Ministerstvo financi

CESKE REPUBLIKY

ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019

cervenec 2020



Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019
odbor Financni trhy |

OBSAH

Y a1 a1 VAT AV Lo YT A o Yol Tl 0 K S 3

1 Makroekonomicka Situace @ VNEJSI VZEANY .....ccccueiiiiiiiie ettt e et e e e e eaare e e earee s 6
1.1 (Y 1o L= o] aTe ] s a1 ol & T U F- [ol ISP PRP 6
1.2 MENOoVA POIitika @ deVIZOVY T .c...eiieiiiiii et 7

2 Umisténi prostiedkl na finannim trAU ........cooioiiiiii ettt 9

3 SErUKEUra USPOr dOMACNOST.c...viiiiieiiieeiee ettt et st e st e bt e sab e e bt e s b eeeneesaree

4 Instituciondlni pohled Na fINANCNTTIN ....cooiiie e e e e e e s eree s
4.1 Pocty subjektl na finaNCNIM TrNU ...cueecic ettt be e e beeebe e e aee e
4.2 Garanéni schémata.......ccoceevveeniienieeniieeeeenne
4.3 Financni arbitr......ccoccevvveevcenniennnne
4.4 Hospodareni finanénich instituci

5 Uvérové instituce a ostatni poskytovatelé financovéni aktiv
5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho SEKtOrU ..........cooviiiiiiiiiiiiii e
5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita Gvérového portfolia ........cccceevciieeecciee e 16
5.3 Hospodaiské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru........ccccvviicciieiiciie e, 17
5.4 VYVOj UrOKOVYCR SAZED ... .viiieeiiiiieceee ettt et e e e e et e e e eatta e e sabeaeesatbeeeennsaeasnnees
5.5 Vklady @ GVEry KIentll Dank .........ccuvee ittt e e e tre e e s abe e e e e ba e e e eataeeenaes
5.6 HYPOLEENT TIH Lottt a e s bt s bt e s be e e bt e st e e eneesanee
5.7 SEAVEDNT SPOFILEINY ...eeieiieeeee e sttt st e et e st e s b e st e e sbeesanes
5.8 DIrUZSEEVNT ZAIOZNY ... .eiitieiiee ettt ettt ettt et e et e s sae e s bt e s bt e sab et s bt e sabeeebeesabeeeneenares

5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani
5.10 ZadluZenost domacnosti

6 [N o1 1 =1 1YAV N { o o WSS
6.1 Vyvoj na svétovych KapitaloVyCh trZiCh.......ccuii i e
6.2 Regulovany a mimobuUrzoVni trh V CR .......cceuiueveieiecececieeete ettt st s st seseses
6.3 Financovani nefinancnich podnik( dlouhodobymi dIUhOPISY.........ccccevieriiiiiiiiiniieeeceee e,
6.4 Obchodnici s cennymi papiry @ SPrava aktiV ......ccooceieiiiriieiiee e
6.5 INVESTIENT FONAY ..ttt st ettt e b e s bt e e bt e s b et e bt e sabeeeneesabeesneesaree

7 P0IBT OVNICEVE 1eeuvieitie et sttt ettt et et e et e e te e s beeetteesebeeeabeesabeeesbeesabeaeaseesabaesabeesabeeanbeesabaeenseesbeeenreeans
7.1 PO ISEOVNY .ttt ettt ettt ettt et e et e e et e e te e e ete e e baeeebeeebeeeebee e baeeabee e besebeeebeeeabeeetaeebaeeateeenreeentes
7.2 ZProStrEdKOVANT POJISTENI 1.eeieiiiiicciiee sttt e e e et e e et e e e s tb e e e e saba e e eenbtaeesabeeaesasteeeensaeesnnsees

8 SOUKIOMY PENZITNT SYSTEIM ...eiiiiiiie it et eetee e see e e st e e re e e st e e e sate e e seaeeeesnaeeeesssaeesesseeesnnseeeesnsseesanes
8.1 Penzijni pfipojisténi a doplfikové penzijni spofeni
8.2 Penzijni SPOIECNOSTI..cuueeieiiieeceiee e

9 Aktivity MF a legislativa v oblasti finan¢niho trhu
9.1 AKLIVItY N@ @VIOPSKE UMOVNI......viiiiiiiic ettt et e e et e e e e tte e e eabe e e e sabaeeeestaeeennes
9.2 AKLiIVity N gIODAINT UIrOVNI...ccc.eiiiiceee et et e e et e e e e bte e e sabe e e e sabaeeeenraeeenses
9.3 Evropska legislativa v oblasti financnino trhU ..........coooiiiiiiiiece e
9.4 Domaci legislativa v oblasti finanCnino trhu ...........oooiiii e
9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan€niho trhu ........cccccveeieiiii e

SEZNAM TADUIEK ...ttt s b e e sttt e be e s bt e e bt e st e e e bt e s bt e e seesbeeeaeeeanes

Y=Y 40T [0 =0 {1 R

Y=Y 20T [ d Yol o110 - | ORI

SEZNAM ZKIATEK ..eeeeeitie ettt sttt e e ettt e s ettt e e s bt e e e e bttt e st bee e sabb e e e e abeeesaabtee s e bbeeeeanbaeeenanees

Priloha 1: Legislativa finanCnino trAU.........cocuiiiie et et e et e e e ate e e e eaae e e sareaean
P1.1  Prirezové predpisy v oblasti financ¢niho trhu
P1.2 Legislativa v oblasti kapitaloVENO triU........cc.eviiieeiie e s
P1.3 Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofeni a druzstevnich zalozen
P1.4 Legislativa platebniho styku a trZzni infrastruktury .......ccooecviie e
P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systémui .........ccceevvveereeieiceeiieeceecreeenene,

PF10ha 2: DOPIRUJICT TADUIKY ...eeeieiiieecee ettt e e e et e e et e e e eeatae e e eabbeeeeabeeeeessaeeessaeaean

Data uvedena v této zpravé byla z uvedenych pramen( stazena v dubnu a kvétnu 2020 a mohou se z divodu
provedenych revizi lisit oproti idajliim uvedenym v predchozich rocnicich této publikace.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 2


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR
odbor Financni trhy |

ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019

SHRNUTI VYVOIJE V ROCE 2019

Makroekonomicka
situace

Ménova politika a
devizovy trh

Umisténi prostiedka
na finan¢nim trhu

Struktura uspor

domacnosti

Zadluzeni domacnosti

Subjekty financniho

trhu

Bankovni sektor

Urokové sazby

Vklady a avéry

Hruby domaci produkt pokracoval sestym rokem v rlstu, ovSem s mirnym sniZzenim
meziro¢ni dynamiky na 2,6 %, coz bylo 1,1 p.b. nad pridmérem EU. Hlavnimi
prortstovymi faktory byly vydaje na konecnou spotfebu a také investice do fixniho
kapitdlu. Meziro¢ni tempo rlstu primérné vySe spotrebitelskych cen vzrostlo na

v celé EU a navic hluboko pod unijnim priimérem (6,3 %).

CNB pFistoupila k jednomu zvy3eni ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni repo sazba
ke konci roku €inila 2,0 % p. a. Primérny kurz ¢eské koruny vici euru (25,7 CZK/EUR)
se mezirocné prakticky nezménil.

Celkovy objem prostredk(l umisténych na finanénim trhu vzrostl o 7,4 % na 6,9 bil. K¢,
coz v horizontu poslednich 5 let pfedstavovalo nadprimérné tempo rlstu. Nejvy3si
relativni meziro¢ni narlst objemu prostfedk(l zaznamenaly investi¢ni fondy (o 18,9 %).
V absolutnim vyjadreni se meziro¢né nejvice zvysily opét vklady u Gvérovych instituci
(0 285,9 mld. K¢) a i pfes mirny pokles svého podilu na 68,5 % zUstaly nejvyznamnéjsi
polozkou.

Uspory doméacnosti umisténé v ramci produkttl zprostiedkovatelského finanéniho trhu
vzrostly o0 7,5 % na 4,0 bil. K¢, coZ odpovidalo primérnému tempu ristu za poslednich
5 let. Nejvétsi mezirocni absolutni narlst vykazaly opét neterminované vklady, které
tvorily 51,8 % celkovych Uspor. Podil alokace Uspor domacnosti se meziroc¢né nejvice
zvysil v pripadé investi¢nich fondd, a to témérf o 1 p.b. na 13,0 %.

Zadluzeni domacnosti meziroéné vzrostlo o 6,0% na 1,8 bil. K. Dlouhodobé
nejvyznamné;jsi podil (73,4 %) predstavovaly Uvéry na bydleni. Navzdory ristu zlstalo
zadluZeni tuzemskych domacnosti vztazené k HDP ve srovnani se zbytkem EU stdle
relativné nizké (32,2 % HDP).

V poctech subjektl nedoslo k vyraznym zménam v jednotlivych sektorech. Vyjimkou
bylo znacné snizeni pocltu zprostiedkovatell na kapitdlovém trhu a poctu
pojistovacich zprostfedkovatell vzhledem k novym pravidlim licencovani téchto
subjektd. V hlavnim sektoru uvérovych instituci ukoncily c¢innost dvé pobocky
zahranicnich bank, a to v souvislosti s vystoupenim Spojeného kralovstvi z EU, a také
doslo k pfeméné jedné druistevni zdloiny na banku. V sektoru pojistoven byly
realizovany dvé fuze.

Bankovni sektor opét zaznamenal rdst a potvrdil svoje dominantni postaveni
a stabilitu. Celkovy objem aktiv bank vcetné stavebnich spofitelen udrzel dynamiku
rastu, kdyz vzrostl 0 4,0 % na 7,6 bil. K¢. Celkovy kapitdlovy pomér vzrostl na 21,3 %,
a byl tak vysoko nad regulatornim minimem, pricemZ od konce roku 2014 vzrostl
hodnotu (2,5 %) od roku 2002. Hospodarsky vysledek sektoru pred zdanénim se zvysil
0 11,0 % a také vykazal rekordni hodnotu 108,8 mld. K¢.

Zvy$ovani ménovépolitickych sazeb CNB od roku 2017 se podstatné&ji neprojevilo
(s vyjimkou droceni uvér podniktim) v narGstu primérnych trznich Urokovych sazeb
u klientskych vklad( ani avérd, a tyto sazby tak i nadale vykazovaly dlouhodobé nizké
hodnoty. U vkladd bylo Uroceni u nefinanc¢nich podnikd a domdacnosti po mirném
meziro¢nim rlstu shodné (0,4 % p.a.). Primérné Uroceni Gvérld domacnostem mirné
pokleslo na 3,7 % p.a., naopak druhy rok po sobé vzrostlo u nefinan¢nich podnik( na
3,8 % p.a.

Objem klientskych bankovnich vkladl se zvysil o 6,6 % na 4,7 bil. K. Objem
klientskych bankovnich Uvérd pak vzrostl mirné pomalejsim tempem (o 4,4 %) na
3,5 bil. K& Pomér klientskych vkladd ke klientskym dvériim v bankovnim sektoru Cinil
137,4 % s tim, Ze v ramci EU jeho Uroven patfila k nejvyssim.
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Celkovy objem novych hypotecnich Gvérd vzrostl o 21,3 % na 474,4 mld. K¢, a to diky
narQstu segmentu hypotecnich Uvérd na nebytové nemovitosti (o 85,2 mid. K¢).
Naopak Gvéry na bytové nemovitosti poklesly v objemu (o 0,7 %) i pocCtu novych smluv
(0 5,4 %). Ztoho objem tzv. Cisté novych hypotecnich Gvérl (nové véetné navyseni,
bez refixaci a refinancovani) poskytnutych obyvatelstvu na bydleni se snizil o 14,5 %
na 143,2 mld. K¢, k ¢emuz mohly pfispét i Upravy podminek poskytovani novych
hypoteénich Gvéril ze strany CNB. Celkovy objem nesplacenych hypoteénich GvérQ
Cinil témér 2,0 bil. K¢, kdyZz dosahl vyrazného meziro¢niho tempa ristu (20,2 %).

PocCet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni se meziro¢né zvysil o 15,0 %
a dosahl 485 tisic, tedy nejvyssiho poctu od roku 2011. Celkovy pocet smluv ve fazi
sporeni poprvé od roku 2003 mezirocné vzrostl (o cca 60 tis.) na 3,2 mil. smluv.
Celkova nasporena cdastka se mirné zvysila (o 1,3 %) na 359,7 mld. K. Objem novych
uvérl se snizil o cca 29 % na 47,8 mld. K¢, celkovy objem avérd (278,1 mid. KE) byl
nicméné nejvyssi od roku 2013. Primérna vyse Gvéru (500,8 tis. KE) a pomér podilu
uvérd k nasporené ¢astce (77,3 %) dosahly svych zatim nejvyssich hodnot. Stat vyplatil
na pfimé statni podpofe 4,0 mlid. K¢.

Celkova bilanc¢ni suma stejné jako objem vkladd a Uvér( sektoru skokové poklesly
priblizné na polovinu z diivodu pfemény Moravského Penéiniho Ustavu - spofitelni
druZstvo na banku. Nova vyse celkovych aktiv sektoru (10,2 mld. K¢) tak tvotila jen
0,1 % aktiv vSech uvérovych instituci. Ukazatel celkového kapitalového poméru dosahl
historicky nejvyssi hodnoty (29,1 %). Podil nevykonnych uvér( k celkovym dvér(im
klesl 0 7,2 p.b. na 15,7 %.

Sektor nebankovnich poskytovatelG financovani pokracoval ¢tvrtym rokem v ristu
bilan¢ni sumy, a to o 1,0 % na 432,7 mld. K¢ Objem poskytnutych pljéek sektoru
vzrostl 0 2,2 % na 327,2 mld. K¢. Spoleénosti finanéniho leasingu posilily sv(j podil na
79,2 % bilan¢ni sumy a 77,7 % pujcek sektoru.

Hlavni cesky akciovy index PX béhem roku vzrostl o 13,1 % na 1115,6 bodd,
a Castecné tak kopiroval rist akciovych trhli ve svété. Naproti tomu objem burzovnich
obchodt poklesl 0 20,5 % na 120,9 mid. K¢.

Objem aktiv nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry se vyvijel v zasadé podobné
jako ceny aktiv na globalnich financnich trzich, kdyzZ vzrostl 0 12,5 % na 27,1 mld. K¢.
Stejné tak objem majetku svéreny spravclm aktiv vykazal rlist 14,4 % na celkovych
témér 1,6 bil. K¢.

Objem obhospodarovaného majetku ve fondech vyznamné vzrostl o rekordnich
101,8 mid. K¢ na celkovych 694,6 mid. KE. Stalo se tak jak diky rastu fondd
kolektivniho investovani (o 17,8 %), tak fond( kvalifikovanych investord (o 14,7 %).
Z hlediska umisténi prostfedkll do jednotlivych druhl podilovych fondd nadéle
prevladaly smisené fondy, a to jak u domdcich (35,5 %), tak zahrani¢nich fondd
(32,3 %), ovsem co do podilu se jim diky nejvyssim dosazenym roc¢nim prirastkim
prostfedkd pfiblizily z domacich fond( fondy dluhopisové (30,4 %) a v ramci
zahranicnich pak fondy akciové (31,3 %).

Hrubé predepsané pojistné sektoru pojistoven pokracovalo tfetim rokem v rdstu, kdyz
se zvysilo 0 6,6 % a dosahlo 165,9 mld. K&. Celkovy rast sektoru byl tazen segmentem
neZivotniho pojisténi (o 13,2 %), naproti tomu Zivotni pojisténi pokleslo (o 5,0 %).
Celkovy pocet pojistnych smluv se meziro¢né vyznamné nezmeénil (rist o 0,7 %). Pocty
nové uzavienych smluv naopak poklesly (o 1,0 %), coz bylo zplisobeno predevsim
oblasti Zivotniho pojisténi (pokles o 12,6 %). Pojistny sektor byl vystaven zatézi
z pohledu nahrad skod zplsobenych orkdanem Eberhard a silnym krupobitim.
Pojistovny tak fesily druhy nejvétsi polet pojistnych udalosti za posledni dekadu.
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Prostfedky Gcastnikll umisténé ve fondech lll. penzijniho pilife vzrostly o 9,0 % na
487,1 mld. K&. Poprvé od provedeni reformy lll. pilite doslo k meziro¢nimu rdstu poctu
Ucastnikll, i kdyz pouze o pfriblizné 5 tis. Ucastnikl na 4,46 mil. osob. Primérny
mési¢ni Ucastnicky prispévek vzrostl v ramci penzijniho pfipojisténi na 722 K¢
a v pfipadé doplikového penzijniho spofeni na 800 KE. Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele se zvysil 0 1,0 p.b. na 22,9 %. Celkova pfima statni podpora vyplacena
Ucastniklm IIl. penzijniho pilife vzrostla 03,1% na 7,3 mld. K¢ Primérné roéni
zhodnoceni prostiedkl v pfipadé dynamickych i vyvazenych strategii doplrikového
penzijniho spofeni dosahlo historicky nejvyssich Urovni. Prdmérnd vynosnost
povinnych konzervativnich fondd a transformovanych fondd nepresdhla primérnou
ro¢ni miru inflace.

Ucinnosti nabyla novela zidkona o dluhopisech a novela zakona o sménarenské
¢innosti, jez novelizuje i zdkon o platebnim styku. Na evropské drovni byly schvaleny
predpisy tykajici se snizeni rizik v bankovnim sektoru, evropského systému dohledu
nad finanénim trhem, obezfetnostnich pozadavk( pro obchodniky s cennymi papiry,
panevropského osobniho penzijniho produktu, dohledu nad Ustfednimi protistranami,
preshranic¢nich plateb, feSeni rizik spojenych s uUvéry v selhani, udrzitelného
financovani, trhu pro rdst malych a stfednich podnik(, prfeshrani¢niho nabizeni fondu
a krytych dluhopis(.

Prehled vyvoje vybranych ukazatel( sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovateld financovani,
kapitalového trhu a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.

Kapitola 9.4 mimoradné obsahuje také informace o nékterych legislativnich navrzich pfipravenych v 1. pololeti
2020 v reakci na pandemii nemoci COVID-19.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ekonomicky rist CR méfeny meziroéni zménou realného hrubého domaciho produktu se v roce 2019 mirné
snizil 0 0,2 p.b. na 2,6 % (tabulka 1.1), i tak ale pfevySoval pridmér EU o cca 1 p.b. Oproti eurozéné bylo pak
b&hem sledovaného obdobi celkové tempo riistu hospodafstvi CR téméF dvojnasobné. K meziroénimu
zpomaleni tempa riistu HDP do$lo nejen v CR, ale i u vétsiny sledovanych ekonomik. USA a EU zaznamenaly
zpomaleni o cca 0,5 p.b. a Rusko dokonce o 1,2 p.b. Naopak pomalu rostouci Japonsko a Spojené kralovstvi
vykazaly mirné oZiveni tempa rlstu (o 0,4 a 0,1 p.b.). Ve stfedni Evropé doslo v pfipadé ostatnich sledovanych
zemi k vyraznéjéimu zpomaleni dynamiky réistu HDP nei v CR, a to o0 0,8 a7 1,5 % s vyjimkou Madarska, kde
bylo zpomaleni podobné jako v CR.

Tabulka 1.1: Meziro¢ni rlst realného HDP

Sledované ekonomiky (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 ‘ezrocni
zména (p.b.)
USA 2,5 2,9 1,6 2,4 2,9 2,3 -0,6
Cina 7,3 6,9 6,7 6,8 6,6 - -
Japonsko 0,4 1,2 0,5 2,2 0,3 0,7 0,4
Rusko 0,7 -2,0 0,2 1,8 2,5 1,3 -1,2
Evropska unie (28) 1,7 2,3 2,0 2,6 2,0 1,5 -0,5
Eurozdna (19) 1,4 2,1 1,9 2,5 1,9 1,2 -0,7
Némecko 2,2 1,7 2,2 2,5 1,5 0,6 -0,9
Rakousko 0,7 1,0 2,1 2,5 2,4 1,6 -0,8
Spojené kralovstvi 2,6 2,4 1,9 1,9 1,3 1,4 0,1
Polsko 3,3 3,8 3,1 4,9 5,3 4,1 -1,2
Ceska republika 2,7 5,3 2,5 44 2,8 2,6 -0,2
Madarsko 4,2 3,8 2,2 4,3 51 4,9 -0,2
Slovensko 2,8 4,8 2,1 3,0 3,9 2,4 -1,5

Pramen: MF, OECD

Z hlediska dil¢ich sloZek rdstu tuzemského HDP (tabulka 1.2) byl nejvyznamnéjsi prfispévek koneéné spotreby
(2,0 p.b.) a tvorby hrubého kapitélu (0,9 p.b.). Dlouhodobé pretrvévajici rist ekonomiky se projevoval i na trhu
prace, kde od roku 2014 dochazelo k pozvolnému, i kdyZz postupné zpomalujicimu, poklesu obecné miry
nezaméstnanosti aZ na hodnotu 2,0 %. CR i nadale vykazovala nejniz$i miru nezaméstnanosti v EU hluboko pod
prdmérem EU, ktery Cinil 6,3 %. Hospodareni vladnich instituci dosdhlo prebytku Ctvrty rok v fadé, coz se
spolecné s ristem HDP odrazilo i na opétovném poklesu miry zadluZeni vladnich instituci, a sice o 1,8 p.b.
meziro¢né a 0 11,4 p.b. béhem sledovaného obdobi az na 30,8 % HDP.

Tabulka 1.2: Zakladni makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

Ukazatele 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hruby domaci produkt (zména, %, stalé ceny) 2,7 5,3 2,5 4,4 2,8 2,6
z toho tvorba hrubého kapitalu (p.b.) 2,1 3,4 -1,2 1,0 1,4 0,9
konecna spotieba (p.b.) 1,1 2,2 2,2 2,2 2,2 2,0

Cisté vyvozy (p.b.) -0,5 -0,2 1,4 1,1 -0,8 -0,3

Mira nezamé&stnanosti’ (prdmér obdobi, %) 6,2 5,1 4,0 2,9 2,2 2,0
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) -2,1 -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 42,2 40,0 36,8 34,7 32,6 30,8

Pramen: MF

Méreno metodou vybérového Setfeni pracovnich sil.
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Roéni pramér indexu spottebitelskych cen (tabulka 1.3) vzrostl o0 0,7 p.b. na 2,8 %, tj. na nejvyssi hodnotu za
sledované obdobi. Mira inflace v CR se opét nachazela nad hodnotami EU i eurozdny, kde naopak doslo
k meziro¢nimu poklesu o 0,4 resp. 0,6 p.b. Naproti tomu inflace v CR byla priimérem zem{ Visegradské ¢tyiky.

Tabulka 1.3: Indexy spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni prumér (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
USA 1,6 0,1 1,3 2,1 2,4 1,8
Cina 2,0 1,4 2,0 1,6 2,1 2,9
Japonsko 2,8 0,8 -0,1 0,5 1,0 0,5
Rusko 7,8 15,5 7,0 3,7 2,9 4,5
Evropska unie (28) 04 0,1 0,2 1,6 1,8 1,4
Eurozdna (19) 0,4 0,2 0,2 1,5 1,8 1,2
Némecko 0,9 0,5 0,5 1,5 1,7 1,4
Rakousko 1,6 0,9 0,9 2,1 2,0 1,5
Spojené kralovstvi 1,5 0,4 1,0 2,6 2,3 1,7
Polsko 0,0 -0,9 -0,6 2,0 1,7 2,3
Ceska republika 0,3 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8
Madarsko -0,2 -0,1 0,4 2,3 2,9 3,3
Slovensko -0,1 -0,3 -0,5 1,3 2,5 2,7

Pramen: CSU, OECD

1.2 Ménova politika a devizovy trh

Ménova politika v CR se v roce 2019 nesla ve znameni pokracujiciho, byt jiz pomalejéiho utahovani (tabulka
1.4). CNB po zvy$eni ménovépolitickych sazeb v letech 2017 a 2018 pfistoupila v roce 2019 je$té k jednomu
zvySeni své klicové 2T repo sazby 0 0,25 p.b. na 2 %.

Ve svété znamenal rok 2019 zachovani nastaveni ménovépolitickych sazeb sledovanych centralnich bank beze
zmény. Vyjimkou bylo opétovné uvolfiovani ménové politiky americké centralni banky (Fed), ktera snizila svou
klicovou sazbu 0 0,75 p.b. na interval 1,50 — 1,75 %, ¢imz doslo k obratu trendu zvySovani sazeb v letech 2015
az 2018. Klicové sazby ostatnich sledovanych svétovych centrdlnich bank se nadale pohybovaly na nebo pobliz
zemich se tak ménilo predevsim z hlediska rozsahu a formy realizace programi nakupl aktiv. V zemich
Visegradské ctyrky byl ke konci roku 2019 vyvoj stejny — centrdlni banky v Polsku a Madarsku cétvrtym,
resp. patym, rokem sazby nezmeénily.

Tabulka 1.4: Hlavni ménovépolitické urokové sazby vybranych centralnich bank®

K 31.12. (% p.a.) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
USA Fed 0,00-0,25 0,25-0,50 0,50-0,75 1,25-1,50  2,25-2,50  1,50-1,75
Eurozéna ECB 0,05 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Japonsko Bo) 0,00 0,00 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
if;fvr::vi BoE 0,50 0,50 0,25 0,50 0,75 0,75
Polsko NBP 2,00 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Ceska republika CNB 0,05 0,05 0,05 0,50 1,75 2,00
Madarsko MNB 2,10 1,35 0,90 0,90 0,90 0,90

Pramen: Fed, ECB, BoJ, BoE, NBP, CNB, MNB

V ptipadé Fedu se jednd o hodnoty O/N sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. federal funds rate); v pfipadé ECB o hodnoty fixni sazby
pro hlavni refinancni operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). U BoJ predstavuji urokové sazby pro doplrikovou
depozitni facilitu (tzv. complementary deposit facilty). V pfipadé BoE se jedna o depozitni sazby (tzv. base rate). U zemi Visegradské
Ctyrky se pak v pripadé NBP jednd o sazby operaci na penéznim trhu s centralni bankou (tzv. minimum money market intervention
rate), v pripadé CNB o hodnoty dvoutydenni reposazby a u MNB pak o tfimésiéni depozitni sazby (tzv. three-month deposit rate).
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Vyvoj ménovych kurzi ceské koruny viéi zahranicnim ménam (vybrané mény uZivané v mezinarodnim
obchodu CR nebo v regionu, tabulka 1.5) byl v roce 2019 ovlivnén mj. riistem domaci ekonomiky a zvy$ovanim
ménoveépolitickych sazeb €NB, ale i dal$imi domacimi a zahrani¢nimi ¢initeli. Na oslabovani mén véetné ceské
koruny vidi dolaru plsobila nejistota spojena s mezinarodnimi obchodnimi vztahy.

Primérny rocni kurz ¢eské koruny se vici euru mezirocné v podstaté nezménil. Naproti tomu koruna oslabila
vuci americkému dolaru (o 5,5 %) i japonskému jenu (o 7,0 %) a mirnéji (cca o 1 — 2 %) také vici Cinskému
renminbi, britské libfe a ruskému rublu. Naopak vici stfredoevropskym ménam mirné posilila cca o 1 az 2 %.

Tabulka 1.5: Pramérny kurz koruny k hlavnim a regiondlnim ménam

Pramérny kurz 2014 2015 2016 2017 2018 2019 ezirocni

zména (%)
vuci americkému dolaru  CZK/USD 20,8 24,6 24,4 23,4 21,7 22,9 5,5
vaci euru CZK/EUR 27,5 27,3 27,0 26,3 25,6 25,7 0,1
vuéi éinskému renminbi  CZK/CNY 3,4 3,9 3,7 3,5 3,3 3,3 1,0
vUci japonskému jenu CZK/100 JPY 19,6 20,3 22,5 20,8 19,7 21,0 7,0
vUci britské libfe CZK/GBP 34,2 37,6 33,1 30,1 29,0 29,3 1,0
vuci ruskému rublu CZK/100 RUB 54,7 40,6 36,6 40,1 34,7 35,4 2,2
vUci polskému zlotému CZK/PLN 6,6 6,5 6,2 6,2 6,0 6,0 -0,8
vuéi madarskému forintu CZK/100 HUF 8,9 8,8 8,7 8,5 8,0 7,9 -1,8

Pramen: CNB
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2

UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNIM TRHU

Objem prosttedk( umisténych na finanénim trhu® pokracoval béhem roku 2019 v dlouhodobém rustu, kdyz se
zvysil 0 475,0 mld. K¢ (7,4 %) na 6,9 bil. K¢ (tabulka 2.1). To pfedstavovalo vyssi absolutni i relativni narust
oproti roku 2018 a nadpriimérné tempo ristu prostfedkd v rdmci sledovaného obdobi od roku 2014.

Tabulka 2.1: Umisténi prostiedkd na finanénim trhu

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)

Vklady u Uvérovych instituci® 3462,5 35485 3796,4 4188,1 4461,5 4747,4 285,9 6,4
z toho stavebni sporeni 413,6 384,22 362,6 3589 3550 359,7 4,7 1,3
Investi¢ni fondy 399,8 459,4 5284 614,2 627,8 746,2 1184 18,9
Penzijni fondy 318,7 352,6 381,6 4139 447,1 487,1 40,1 9,0
Technické rezervy pojistoven 363,4 359,5 358,6 359,5 345,3 3482 2,9 0,8
Obézivo 432,2 467,1 5143 548,3 571,2 598,9 27,7 4,9
Celkem 4976,5 5187,1 5579,3 6124,0 6452,8 6927,8 475,0 7,4

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

VSechny sektory zaznamenaly vysSsi absolutni narlst objemu prostifedkd oproti roku 2018. Nejvyssi absolutni
pfirGstek objemu prostfedkli nastal stejné jako béhem celého sledovaného obdobi opét u objemové
nejvyznamnéjsi polozky, tj. vkladli u Gvérovych instituci. Pfesto podil vkladd u Gvérovych instituci na celkovych
prostfedcich vroce 2019 poklesl, a to na uroven dosahovanou v roce 2015. Nejvyssi tempo rlistu objemu
prostfedkd vykazaly opét investi¢ni fondy, jako tomu bylo jiZz od roku 2012 (s jedinym pFerusenim v roce 2018),
pricemzZ se jednalo dokonce o jejich nejvyssi relativni narGst ve sledovaném obdobi. To pfispélo k tomu, zZe
z hlediska vyvoje struktury umisténi prostfedk( vzrostl béhem sledovaného obdobi nejvice pravé podil
prostiredkd umisténych v investi¢nich fondech, a to o 2,8 p.b. (graf 2.1). Naopak nejvyraznéji se ve sledovaném
obdobi sniZil podil technickych rezerv pojistoven.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finanénim trhu
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Pramen: AKAT, APS CR, ENB — ARAD, MF, vypocty MF

Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje rozdily ve struktufe v letech 2014 a 2019.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpUsobu vyjadieni velikosti finanéniho trhu s tim, Ze se zaméfuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientd finanénich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finan¢nim trhu
prostiednictvim finan¢nich produktl Gvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a nastroji kolektivniho investovani,
a prostiedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do cennych papir.

Zahrnuji korunové a cizoménové vklady klientd (rezidentd a nerezident() u bank (véetné stavebnich spofitelen, bez CNB)
a druzstevnich zélozen.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Objem uspor5 domacnosti drzenych v ramci produktd zprostifedkovatelského financniho trhu® pokracoval
béhem roku 2019 v dlouhodobém ristu, kdyz se zvysil 0 278,3 mld. K¢ (7,5 %) na 4,0 bil. K¢ (graf 3.1). V rdmci
sledovaného obdobi od roku 2014 se jednalo o nejvyssi absolutni nardst a primérné tempo rdstu.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pramen: APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF
Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje srovnani struktury Uspor domacnosti v letech 2014 a 2019.

Ze sledovanych produktl zaznamenaly nejvétsi absolutni meziro¢ni narast stejné jako v celém sledovaném
obdobi opét neterminované vklady, a to 0 127,1 mld. K¢ na 2,1 bil. K¢. PrestoZe jejich podil ve struktufe uspor
domacnosti mezirocné mirné poklesl, béhem sledovaného obdobi byly neterminované vklady produktem,
ktery nejvice navysil svlij podil na celkovych Usporach domacnosti, a to o 8,4 p.b. Naopak produktem, ktery
vykazal nejvétsi pokles zastoupeni na uUsporach domacnosti, bylo stavebni spofeni, a to prestoZe uUspory
vramci sektoru stavebniho sporeni poprvé od roku 2013 mezirocné vzrostly. Terminované vklady (bez
stavebniho sporeni) v roce 2019 zvysily absolutni i relativni meziro¢ni narlst svého objemu zapocaty v roce
2018, kdyz vzrostly 0 20,1 mild. K¢ (10,4 %) na 214,2 mld. K¢. Béhem sledovaného obdobi vsak jejich podil
na Usporach domacnosti poklesl.

Vklady v cizi méné se staly v roce 2019 stejné jako v roce 2018 polozkou, ktera dosahla nejvyssiho tempa ristu,
kdyz se jejich objem zvysil o 18,5 % na 96,8 mld. K& Uspory domacnosti v investi¢nich fondech vzrostly
0 68,8 mld. K¢ na 520,4 mld. K¢, avykazaly tak stejné jako prostfedky v penzijnich fondech svidj nejvyssi
absolutni mezirocni narGst béhem sledovaného obdobi. Podil alokace Uspor domacnosti do ndastroja
kolektivniho investovani se mezirocné zvysil o 0,9 p.b. na 13,0 %, tj. nejvice ze sledovanych produktd.
V ptipadé uspor domacnosti v ramci rezervotvornych produktl Zivotniho pojisténi pokracoval i pres jejich
mirny narust v roce 2019 setrvaly pokles jejich vyznamu.

Termin Uspory je v ramci kapitoly pouZivan ve smyslu stavové financni veli¢iny oznacujici finan¢ni majetek domacnosti.
Zahrnuje prostfedky domacnosti, které jsou umistény na finanénim trhu v rdmci finan¢nich produkt( bankovnich instituci, pojistoven,
penzijnich a investi¢nich spoleénosti. Nejsou sledovany pfimé investice domacnosti do cennych papirt, komodit ¢i nemovitosti.
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4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektt na financnim trhu

V roce 2019 doslo jen k mensim zménam v poctech subjektl v jednotlivych sektorech. Vyjimkou bylo
podstatné sniZeni poctu zprostfedkovatell na kapitdlovém trhu a pojistovacich zprostfedkovateld, ve kterém
se odrazila nova pravidla licencovani téchto subjektd.

Tabulka 4.1: Poéty subjektti poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Mzer;'g::"'
Uvérové instituce
Banky 45 46 45 46 50 49 -1
z toho pobocky zahr. bank 22 23 23 23 27 25 -2
stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5 0
Druzstevni zalozny 11 11 11 10 10 9 -1
Kapitalovy trh

Obchodnici s CP a pobocky zahr.
obchodnikd s CP i ! >8 62 64 66 & 76 3
Investicni fondy s pravni osobnosti 83 92 108 125 138 156 18
Investicni spolecnosti 26 29 28 30 31 35 4
Podilové fondy 191 195 201 227 242 252 10
Fondy kvalifikovanych investort 53 55 60 79 89 94 5
Fondy kolektivniho investovani 138 140 141 148 153 158 5
Investicni zprostiedkovatelé 7551 7 459 7 335 7043 6 847 191 -6 656
Vazani zastupci 26055 26658 26612 26448 21409 18409 -3 000
Penzijni spolecnosti 9 8 8 8 8 8 0

Pojistovnictvi

Pojistovny 53 55 54 49 48 47 -1
z toho pobocky zahr. pojistoven 20 23 24 21 20 20 0
Zajistovny 1 1 1 1 1 1 0
Pojistovaci zprostfedkovatelé 163204 169024 174092 181121 185125 38481 -146644

Pramen: CNB

V roce 2019 v dominantnim bankovnim sektoru doslo jen k drobnym zménam v poctech subjektli. Meziro¢né
ukon€ily ¢innost 2 pobocky zahraniénich bank, a to HSBC Bank plc — pobocka Praha a Sumitomo Mitsui Banking
Corporation Europe Limited, Prague Branch, coZ souviselo se zménou regionalniho plsobeni téchto bank
v ndvaznosti na pripravované vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Pfiprava ukonceni ¢innosti HSBC Bank plc
— pobocka Praha probéhla jiz v roce 2018, kdy zahdjila ¢innost pobocka zahrani¢ni banky HSBC France —
pobocka Praha. V pfipadé Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch prevzala
v dubnu 2019 jeji majetek, zavazky, zaméstnance a aktivity SMBC Bank EU AG Prague Branch.

Naopak bankovni licenci od ledna 2019 ziskala MPU banka a. s., ktera se transformovala z Moravského
Pené&Zniho Ustavu - spofitelni druZstvo, pfic¢em? v Gnoru se pFejmenovala na TRINITY BANK a.s. V sektoru tak
doslo k poklesu z 10 na 9 druzZstevnich zaloZen.

Poéty u vétsSiny subjektl v oblasti kapitalového trhu mirné vzrostly. Nardst poctu subjektl zaznamenaly
investi¢ni fondy s pravni osobnosti (o 18 subjektd), investi¢ni spolecnosti (o 4 subjekty) a podilové fondy
(celkem o 10 subjektd, z toho 5 subjektl v kategorii fondd kvalifikovanych investort a 5 fondl kolektivniho
investovani). U obchodnikll s cennymi papiry dosSlo naopak k poklesu o 3 subjekty.

U zprostiedkovatell investicnich sluZeb doslo vroce 2019 k vyznamnéjsim zménam, které byly ovlivnény
zménou pravni Upravy zprostiedkovatelské ¢innosti, kdyz byla zavedena povinnost Uhrady spravniho poplatku
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za prodlouzeni povoleni k ¢innosti pro investi¢ni zprostfedkovatele a vdzané zéstupce7. Zaroven byly zdsadnim
zplUsobem rozsifeny podminky pro udéleni licence investi¢niho zprostfedkovatele. Tato opatfeni v souhrnu
zpUsobila masivni fadovy propad poctu investi¢nich zprostredkovatell (z cca 7 tisic na 191) i vyznamny pokles
u vazanych zastupcli (meziro¢né o 3 tisice).

U penzijnich spole¢nosti nedoslo, stejné jako v predchozich péti letech, ke zméné.

V sektoru pojistoven ukonéily v roce 2019 ¢innost 3 subjekty. Jednalo se o Pojistovnu Ceské spofitelny, a.s.,
Vienna Insurance Group, kdyz se k 1. 1. 2019 realizovalo spojeni subjektid vlastnénych Vienna Insurance Group
dojednaného roku 2018. Dale to byla AEGON Pojistovna, a.s., jeZ se od fijna 2019 sloudila s NN Zivotni
pojistovnou N.V., pobockou pro Ceskou republiku. Cinnost také ukonila pobocka zahraniéni pojistovny AEGON
Hungary Closed Company Ltd., organizaéni slozka. Naopak vznikla Simplea pojistovna a.s. a innost zahdjila
1 pobocka zahraniéni pojistovny Merkur Versicherung Aktiengesellschaft — Merkur pojistovna, organizaéni
slozka.

U pojistovacich zprostfedkovatell doSlo ke zménam zplsobenym novym zdkonem o distribuci pojiéténl'g,
ktery zavedl nové Clenéni zprostfedkovatell podle tohoto zdkona (podrobnéji v kapitole 7). Jejich pocet tak
fadové klesl z cca 185 tisic na méné nez 39 tisic.

U poctu subjektl pGsobicich na finanénim trhu CR na zékladé tzv. jednotného evropského pasu doslo v roce
2019 v ramci vSech sektoru, tedy Gvérovych instituci, pojistoven, investi¢nich fondu i investi¢nich spoleénosti,
k jejich narlstu (tabulka 4.2). Pokracoval tak trend, kdy se ve sledovaném obdobi od roku 2014 pocty subjekta
plynule zvysovaly, ovSsem s vyjimkou investi¢nich spolecnosti, jejichz pocet v predchozich 5 letech spise
stagnoval a vyraznéji se zménil az v roce 2019.

Tabulka 4.2: Pocet subjektt pGsobicich v €R na zakladé jednotného pasu

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 M:;'g::"'
Uvérové instituce 352 383 406 432 446 470 24
Pojigtovny 790 825 864 890 966 976 10
Fondy 1131 1192 1269 1369 1664 1761 97
Investi¢ni spolenosti 40 39 41 39 41 51 10

Pramen: CNB — JERRS

4.2 Garancni schémata

Soudasti finanéniho trhu CR jsou dva garanéni systémy, které maji za ukol posilovat jak ochranu klientd, tak
trhu jako celku. Jedna se o Garancni systém financ¢niho trhu a Garancéni fond obchodnik( s cennymi papiry.

Garancni systém financéniho trhu (GSFT) je vzhledem k objemu a rozsahu uZiti zachrannych prostredka
vyznamnéjsi. Vznikl na pocdtku roku 2016 na zakladé zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finan&nim trhu®, a to transformaci Fondu pojisténi vkladd (FPV). GSFT rovnéZ spravuje Fond pro feseni krize
(FRK). Oba tyto fondy ve spravé GSFT jsou majetkové a Gcetné oddélenymi jednotkami. GSFT tedy disponuje
prostfedky, které mohou byt pouZity pro vyplatu nahrad vkladG a rovnéZ prostfedky slouZici pro pfipadné
odvraceni Upadku Uvérovych instituci a vybranych obchodniklli s cennymi papiry.

GSFT zajistuje vyplatu nahrad vkladd z FPV v pfipadé, Ze by nékterd z bank, stavebnich spofitelen nebo
druzstevnich zaloZen byla oznacena CNB za insolventni, nebo v pfipadé, ¥e by soud rozhod! o Gpadku takové
instituce. Systém pojisténi vkladd garantuje nahrady za vklady vedené u bank, stavebnich spofitelen
a druistevnich zaloZen se sidlem v CR ve vy$i 100 % vkladu véetné Grok(l, maximalné viak do vy3e odpovidajici

Na zadkladé novely zékona o podnikdni na kapitalovém trhu (zdkon &. 204/2017 Sb.), resp. jejiho pfechodného ustanoveni zanikla
od 1. 1. 2019 opravnéni tém investi¢nim zprostfedkovatellim a vazanym zdstupctim, ktefi ve stanovené dobé poplatek neuhradili.
Zéakon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi.

Zékon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich predpis.
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¢astce 100 000 EUR na jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zdkonem stanovenych ptipadech dochazi ke
zvysSeni uvedené maximalni vy$e ndhrady az do vyse odpovidajici ¢astce 200 000 EU R™.

Za rok 2019 odvedly financni instituce zapojené do systému pojisténi vkladd do FPV pFl’spévky11 ve vysi
1,1 mld. K¢ (tabulka 4.3). Objem financnich rezerv ke konci roku 2019 dosahl 34,1 mld. K¢, kdyZz meziro¢né
vzrostl 0 2,4 mid. K¢.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Piispévky (mld. K&) 4,3 4,4 2,1 0,9 1 1,1
Vyplaty nahrad (mil. Kg) 14 526 235 3291 261 25 -6,7"
Financni rezervy (mld. K¢) 18,9 28,8 27,9 30,3 31,7 34,1

Pramen: GSFT

FRK slouzi k financovéni Fedeni krizovych situaci bank a vybranych obchodnikl s cennymi papiry. Ve FRK se
shromazduji prostredky, které mohou byt pouzity v pfipadé ohroZeni stability nékteré z financnich instituci tak,
aby nebylo nutné vzhledem k moznym zdsadnim funkcim, které vykonava v ramci finanéniho sektoru i celé
ekonomiky, ukonéit jeji existenci a pfipadné zahajit vyplatu nahrad vkladd jejim klientdm. FRK obdrzel v roce
2019 piispévky ve wii 3,5 mld. K&, co? byla nejvy33i &astka za dobu jeho existence.™ Finanéni rezervy od roku
2016 jiz dosahly objemu 12,8 mlid. K¢.

Tabulka 4.4: Zikladni ukazatele FRK

K 31.12. 2016 2017 2018 2019
Prispévky (mld. K¢) 3,0 3,0 3,1 3,5
Financni rezervy (mld. K¢) 3,0 6,0 9,2 12,8

Pramen: GSFT

Druhy garanéni systém na ¢eském finanénim trhu predstavuje Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry
(GFOCP). Jeho Ucelem je zabezpeclit vyplatu nahrad zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit své zdvazky vici svym klientdm. Tento fond tedy nekryje riziko ztraty hodnoty investice do
cennych papirl. Nahrada se zdkaznikovi poskytne ve vysi 90 % Castky vypoctené v souladu s prislusnymi
ustanovenimi zdkona o podnikani na kapitalovém trhu™, nejvySe vSak do hodnoty odpovidajici ¢astce
20 000 EUR.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou prispévky zapojenych subjektl, tedy obchodnikl s cennymi papiry
a investicnich spolec¢nosti obhospodarujicich majetek klientd. GFOCP obdrzel v roce 2019 prispévky ve vysi

249,5 mil. K¢, coZz znamenalo cca 25% meziro¢ni nardst a nejvyssi ¢astku za sledované obdobi. V roce 2019
nebyly z fondu proplaceny zddné nahrady.

Tabulka 4.5: Zakladni ukazatele GFOCP

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ptispévky (mil. K¢&) 147,2 168,9 164,6 191,7 198,9 249,5
Vyplaty nahrad (mil. K¢) 0,6 0,6 1,1 0,3 0,1 0,0

Pramen: GFOCP

10 Zvysend nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pfijmG ve specifickych Zivotnich situacich, napt. z prodeje soukromého nemovitého

majetku slouziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad Grazu, nemoci, invalidity nebo smrti,
dédictvi, vyplaty jednorazové dichodové davky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, nahrady Ujmy zpUsobené trestnym cinem
aj.

Vysi prispévka, které finanéni instituce odvadéji do FPV, stanovuje CNB takovym zplisobem vypoctu, jen? zohledriuje nejen objem
tzv. krytych vkladd (tj. vklad( do limitu pojisténi odpovidajicimu ekvivalentu 100 000 EUR), ale i miru rizika, kterou dana instituce
podstupuje.

Zapornd hodnota byla zptsobena tim, Ze po ukonceni vyplaty nahrad finanéni instituce byla vyplacejici bankou zaslana FPV zpét zéloha
poskytnuta na vyplatu nahrad, pficemz vracena zéloha prevysila zbytkové vyplacené nahrady za rok 2019.

CNB stanovuje ro¢ni cilovou Uroveri pFispévkd do FRK a to tak, aby ke konci roku 2024 cilovy objem FRK byl 1 % celkového objemu
krytych pohledévek z vkladd.

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

11

12
13

14
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4.3 Financni arbitr

Finan¢ni arbitr (FA) jako organ mimosoudniho feSeni nékterych sporl mezi spotrebiteli a financnimi
institucemi pUsobi na finanénim trhu od roku 2003. Jeho plsobnost se postupné stéle vice rozsifovala, pficemz
od posledniho zvyseni jeho kompetenci vroce 2018 i na spory vzniklé pti poskytovani investi¢nich sluzeb
zahrani¢nimi institucemi je jiZz opravnén resit spotrebitelské spory témér napfi¢ celym financnim trhem.

Do plsobnosti FA spadd mimosoudni feseni spotiebitelskych sporl z oblasti platebniho styku, neplatebnich
Géth a vkladnich knizek, elektronickych penéz, Gvérd, véetné hypoték a uUvérll ze stavebniho spofeni, ze
stavebniho spofeni, z kolektivniho investovani a investi¢nich sluzeb, ze sménarenskych obchodl a Zivotniho
pojisténi. V plsobnosti FA naopak dosud nejsou spory z financ¢nich sluzeb, jako jsou penzijni pfipojisténi,
doplrikové penzijni spofeni, neZivotni pojisténi, a spory akcionarl a drziteld dluhopisd.

V roce bylo FA zahajeno 1 178 novych fizeni a projednavano celkem 3 142 spord. Vedle nové zahdjenych fizeni
probihalo dalsich dfive zahdjenych 1 964 Fizeni. V meziro¢nim srovnani je to pokles v obou pfipadech, nebot
v roce 2018 vedle 1 401 nové zahajenych fizeni probihalo jesté 2 223 fizeni, tj. celkem probihalo 3 622 fizeni.
Nejcastéjsi nové spory (56 %) se tykaly spotfebitelského Uvéru, u nichZ doslo k meziroénimu narlstu
occa29%. Nejméné sporl se naopak vztahovalo ke sméndrenské cinnosti (17 navrh() a kolektivnimu
investovani (3 navrhy). Vramci vsech projednavanych spord se jich polovina tykala Zivotniho pojisténi
(1 574 fizeni), tretina spotrebitelského Uvéru (980 fizeni) a desetina platebnich sluzeb (318 Fizeni).

Financni arbitr pfijal ze strany vefejnosti pres 5 tis. dotazU.
Tabulka 4.6: Pocet zahajenych fizeni v jednotlivych letech

Mezirocni zména
abs. (%)

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pocet prijatych navrhi na zahajeni 612 964 1948 1344 1401 1178 -223  -159

fizeni
z toho platebni sluzby 67 110 117 138 130 141 11 8,5
spotrebitelsky avér 317 190 233 338 513 664 151 29,4
Zivotni pojisténi 224 639 1132 734 626 246 -380 -60,7
Pramen: FA
4.4 Hospodareni financnich instituci

Ve vsech sledovanych sektorech finan¢niho trhu bylo dosazeno kladného hospodarského vysledku pred
zdanénim (tabulka 4.7). Jeho vy$e u bank, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a investi¢nich spole¢nosti byla
vroce 2019 nejvyssi za celé sledované obdobi. U téchto sektord Ize charakter vyvoje zisku ve sledovaném
obdobi oznacit za rostouci trend, s vyjimkou sektoru pojistoven. Pojistny sektor vykazal propad zisku v roce
2017 a vyrazny narGst zisku vroce 2019 lze povaZovat za mimoradny, jelikoZz byl zpUsoben transakcemi
souvisejicimi s fuzemi nékterych pojistoven. Pouze obchodnici s cennymi papiry vykazovali zisk v pfiblizné
stejné vysi. Nejvyssi relativni mezirocni narlst zisku byl dosazen u penzijnich spolecnosti (vice nez 35 %)
a nejvétsi objem zisku ze vSech sledovanych sektor( finanéniho trhu vytvofily banky (cca 82 %). Vtomto
dominantnim sektoru mél na vyvoj zisku vliv pfedevsim rist Cistych Urokovych vynosi (o 15,5 mld. K¢).

Tabulka 4.7: Vysledek hospodareni financnich instituci pfed zdanénim

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
Banky 76,1 80,5 87,9 90,3 98,0 108,8 10,8 11,0
Pojistovny 8,7 10,0 13,2 10,4 17,4 19,1 1,8 10,1
Penzijni spolecnosti 0,5 0,8 1,4 1,6 1,7 2,3 0,6 35,0
Investicni spolecnosti 0,7 0,8 1,1 1,2 1,4 1,5 0,1 9,3
Obchodnici s cennymi papiry 0,9 1,0 0,8 1,0 0,8 0,9 0,1 9,3

Pramen: CNB — ARAD
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5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNIi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Uvérovych instituci, tedy bank (vétSina ¢asti kapitoly) vcetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zadlozen (kapitola 5.8). Pozornost je vénovana i dil¢im
tématdm, jako jsou Urokové sazby (kapitola 5.4), vklady a Gvéry (kapitola 5.5) a hypotecni Uvéry (kapitola 5.6).
Dalsi kapitola (5.9) se pak zabyvd vyvojem segmentu nebankovnich poskytovatell financovani. Tento dil¢i
sektor totiz nabizi produktyls, které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvériim a v pfipadé
poskytnuti retailovym klientlm vstupuji do ukazatele celkového zadluZeni domacnosti, jemuZ se vénuje
posledni kapitola (5.10).

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Pfiznivé ekonomické podminky vroce 2019 pfispivaly krdstu bankovniho sektoru z hlediska aktiv
i k pokradujicimu plsobeni dlouhodobych faktorl podporujicich celkovou odolnost sektoru, mezi néz patfily
zejména celkové vysokd a dlouhodobé rostouci mira kapitdlové primérenosti, nadprliimérna ziskovost
v pfeshrani¢nim srovnani, dlouhodobé vysoky podil kryti klientskych avér( vklady a relativné nizky podil
nevykonnych uvér(.

Celkovy kapitdlovy pomér jakozto ukazatel kapitalové primérenosti bankovniho sektoru mezirocné vyrazné
vzrostl o 1,7 p.b. na historicky nejvyssi hodnotu 21,3 % (graf 5.1). Napti¢ skupinami bank dle velikosti,
resp. zaméreni, vSak dlouhodobé existovaly mirné rozdily ve vysi celkového kapitdlového poméru, kdy velké
banky'® vykazovaly hodnotu blizkou praméru (21,1 %), lehce nadprimérnou hodnotu ukazatele dosahoval
segment stfednich bank (22,6 %) a mirné podprimérna hodnota pfipadala pak na malé banky (20,4 %)
a stavebni spofitelny (19,1 %). Dale pokracoval také rist urokové marze k aktivim (o 0,13 p.b. na 1,8 % p.a.)
zapocaty jiz v roce 2018, k ¢emu? prispély rostouci ménovépolitické sazby CNB.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cisté urokové vynosy z aktiv

22% 2,7%
21% 2,5%
20% 2,3%
19% 2,1%
A
18% \/ 1,9%
17% 1,7%
16% 1,5%
2014 2015 2016 2017 2018 2019
e Celkovy kapitalovy pomér Cisté trokové vynosy / primérna aktiva (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD

1> Nekteré obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani cizich zdroj) nabizi subjekty na pomezi

finan¢niho sektoru a informacnich technologii (FinTech) z oblasti jako je peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.

Rozdéleni bank podle bilanéni sumy bylo ze strany CNB priibé7né upravovano, co? ma nasledné vliv na zafazeni jednotlivych bank
a vyvoj indikdtor(. Rozdéleni bylo od roku 2012 (véetné) nésledujici: velké banky s bilanéni sumou nad 250 mld. K¢, stfedni banky
s bilanéni sumou 50 az 250 mld. K¢ a malé banky s bilanéni sumou nizsi nez 50 mld. K¢ Od roku 2016 byly za velké banky povazovany
banky s bilanéni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy sektoru, za stfedni pak banky s bilan¢ni sumou 2 az 10 %
sektoru a za malé banky bilanéni sumou mensi neZ 2 % sektoru. Zarover je i pfi ro¢ni revizi vidy zvaZzovana dlouhodobost prekracovani
hraniéni hodnoty.

16
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Celkova aktiva sektoru se stejné jako vroce 2018 zvysSila o 4,0 %, coz bylo méné nez primér béhem
sledovaného obdobi od konce roku 2014 (7,3 %). Mirné zpomaleni meziro¢ni dynamiky rlstu zaznamenaly
klientské uvéry, zatimco klientské vklady vykazaly stejné tempo ristu jako v roce 2018. Tento vyvoj ved! k rlistu
ukazatele poméru vkladl k ivérim o 2,9 p.b. na svou nejvyssi hodnotu béhem sledovaného obdobi, a to
137,4 % (tabulka 5.1).

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K&) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)

Aktiva celkem *’ 5388,0 5549,7 6019,4 70645 73295 7621,8 2924 4,0
Klientské Gvéry 26349 27824 2950,4 30855 33064 3450,5 1441 4,4
Klientské vklady 3435,1 3520,7 37672 4169,1 44456 47393 2937 6,6

Pomér klientskych
vkladd k dvéram (%)
Celkovy kapitdl. pomér (%) 18,0 18,4 18,5 19,3 19,6 21,3 1,7 8,4

130,4 126,5 127,7 135,1 134,5 137,4 2,9 2,2

Pramen: CNB — ARAD

5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita tivérového portfolia

Celkovy objem bilance bankovniho sektoru véetné stavebnich spofitelen (tabulka 5.1) dosahl ke konci roku
2019 nového maxima ve vysi 7,6 bil. K&.'® Struktura aktiv se z hlediska nejvyznamnéjsich polozek mezirocné
zasadné nezmeénila. Dominantni slozkou z(staly Uvéry a ostatni pohledavky za klienty (45,3 %), které se také
zhruba z poloviny podilely na prirlstku objemu aktiv. Necelou tretinu zdroja (31,5 %) pak banky drzely
v podobé expozic u centralnich bank™, pficemZ tato polozka bilance v ramci sledovaného obdobi razantné
navysila svij podil o 18,7 p.b., a to z divodu zmény struktury alokace zdrojl sektoru za ucelem vyufziti rdstu
ménovépolitickych sazeb, kterymi jsou tyto vklady uroleny. Meziroéni rlist pasiv byl zplsoben zejména
zvySenim vklad( od klientd (o 6,6 %), ostatni kategorie mély na zménu struktury pasiv opét vyrazné mensi vliv
s vyjimkou poklesu vklad jinych Gvérovych instituci (o 12,5 %).

Vzhledem k tomu, Ze klientské uvéry dlouhodobé predstavovaly klicovou polozku rozvahy bank, je vhodné se
blize zaméfit i na jejich kvalitu. Podil nevykonnych uvérl na celkovych klientskych uvérech (poskytnutych
nez 15 let.”® Udriela se tak pramérna absolutni velikost poklesu, které bylo dosahovano béhem poslednich
4 let.

Dlouhodobé zlepSovani kvality uvérovych portfolii se v roce 2019 projevovalo nejen celkové, ale i v pfipadé
sledované obdobi (graf 5.2). Podil nevykonnych Gvéra poskytnutych nefinanénim podnikim klesl 0 0,4 p.b. na
3,2 %, u uvérll domacnostem (obyvatelstvu)21 doslo k poklesu tohoto ukazatele 00,5 p.b. na 1,6 %. Kvalita
portfolii se zlepsila jak u avérl na bydleni (pokles podilu nevykonnych Gvérl 00,4 p.b. na 1,2 %), tak
u spotrebitelskych Gvérl (o 1,1 p.b. na 4,0 %). K dalsimu poklesu podilu nevykonnych Gvér doslo i v pfipadé
vybranych kategorii subjektl dle odvétvi ekonomické ¢innosti, kdyZ zpracovatelsky prdmysl zaznamenal snizeni
01,1 p.b.na5,1% a stavebnictvio 2,7 p.b. na 6,5 %.

7 ple vyjadreni CNB zacaly banky od roku 2015 provadét v souvislosti s nové platnymi regulatornimi pozadavky tykajicimi se vypoctu

pFispévkl do Fondu pro Feseni krize ke konci roku optimalizaci struktury bilanci.

Tyto hodnoty zvefejnéné CNB v ramci databaze ARAD se li$i od hodnot publikovanych napiiklad v ramci Zpravy o vykonu dohledu
z dGvodu rozdilné metodiky. Tyto odliSnosti se pak také mohou projevovat napfiklad v pfipadé podilovych ukazatel nevykonnych
avéra.

18

19
20

Typicky se jedna o repo operace.

Metodika vykazovani podilu nevykonnych pohledavek navazuje na pravidla obezietného podnikani platna v pfislusnych letech, ktera
se v ¢ase ménila, a proto nejsou Udaje v ¢ase vzdy zcela srovnatelné.

Obyvatelstvo pfedstavuje jeden z dil¢ich subsektorl sektoru domdcnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dlichodd z vlastnictvi, pfijemce
penzi, pfijemce ostatnich transferd) bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek.

21

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 16


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019
odbor Financni trhy |

Graf 5.2: Podil nevykonnych uvéri dle klientskych sektort a odvétvi
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Podil Uvérd v cizi méné na celkovych klientskych Gvérech mezirocné miné klesl o 0,3 p.b. na 19,5 %, avSak
znac¢né se lisil napfi¢ jednotlivymi klientskymi sektory. Zatimco domacnosti si dlouhodobé udrzovaly
zanedbatelny podil cizoménovych uvéra (kolem 0,2 %), nefinan¢ni podniky dlouhodobé vykazovaly podstatné
vyssi podil, pficemz v rdmci sledovaného obdobi od konce roku 2014 doslo k jeho postupnému vyraznému
narlstu o 10,5 p.b. na 33,3 %. Ménové riziko vSak mize byt v pripadé splatek nefinancnich podnikd casto
sniZovano nepfimo cizoménovymi pfijmy z vyvozu Ci prostrednictvim jinych nastroji zajisténi. Dalsi sektory
vzhledem k jejich specifické motivaci nebo aktivitam vykazovaly také vyssi podily — nerezidenti 73,1 %
a financni instituce 28,4 %.

5.3 Hospodaiské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pfed zdanénim za rok 2019 dosdahl rekordnich 108,8 mid. K¢,
ptricemZ meziro¢ni tempo jeho rlistu o0 11,0 % bylo nejvyssi béhem sledovaného obdobi (tabulka 5.2).

Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Meziroc¢ni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)

Cisté trokové vynosy 110,4 110,9 109,9 112,12 129,8 145,3 15,5 12,0
Urokové vynosy 158,9 150,9 143,4 146,7 179,2 2255 46,3 25,8
Urokové naklady 48,4 40,0 33,6 34,6 49,4 80,2 30,8 62,2
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 36,0 34,6 32,4 32,1 33,6 33,0 -0,6 -1,8
vynosy z poplatk( a provizi 49,0 47,9 44,8 44,6 46,1 44,2 -1,8 -3,9
naklady na poplatky a provize 12,9 13,3 12,4 12,5 12,4 11,2 -1,2 -9,8
Spravni naklady 70,2 70,7 71,7 73,6 76,7 77,6 0,8 1,1
Ostatni Cisté vynosy -0,1 5,7 17,3 19,7 11,4 8,1 -3,3 -28,8
Zisk (ztrata) pred zdanénim 76,1 80,5 87,9 90,3 98,0 108,8 10,8 11,0

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Ke zvy3eni celkového zisku ved! riist &istych drokovych vynost o 12 % na 145,3 mld. K& Urokové naklady sice
stejné jako predchozi rok vzrostly rychleji (o 62,2 %) nez vynosy (o 25,8 %), v absolutnim vyjadieni vsak byl
naopak prirastek vynost vyssi nez nakladu, a proto Cisté vynosy vzrostly, a to na svou nejvyssi droven béhem
sledovaného obdobi. Ke zvyseni Cistych drokovych vynosi vyznamné prispél rlst Uroceni znaéného objemu
prostfedkd alokovanych v ramci repo operaci u centralni banky, ale i rist Uroceni nékterych kategorii Gvéra.

Meziroéni zmény viech ostatnich sledovanych polozek mély na zisk naopak negativni vliv. Cisté vynosy
z poplatkd a provizi opét mirné klesly o 1,8 % na 33,0 mld. K¢, kdyZz pokles vynosli o 3,9 % nedokazal
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kompenzovat ani razantni pokles pfislusnych nakladd o 9,8 %. V ramci sledovaného obdobi pfi relativnim
srovnani s rostouci velikosti aktiv bankovniho sektoru klesl vyznam Cistych vynost o vice nez tretinu. Spravni
naklady se vroce 2019 stejné jako v priibéhu celého sledovaného obdobi projevily na vyvoji zisku mirné
negativné, kdyz meziro¢né vzrostly 0 1,1 % na 77,6 mid. K¢.

Také tzv. ostatni Cisté vynosy mély nepfiznivy dopad na meziro¢ni vyvoj zisku, kdyZ doslo k jejich meziro¢nimu
poklesu 0 28,8 % na 8,1 mld. K. Na vyvoj této souhrnné kategorie obsahujici nékolik dil¢ich polozek vykazu
zisku a ztraty mél negativni dopad napf. rlist odpist a pokles ziskli z finan¢nich aktiv. Naopak kladné se projevil
mj. rUst vynosl z dividend a také pokles tvorby rezerv a ztrat ze znehodnoceni, jejichz celkové klesajici Uroven
byla jednim z dudlezZitych faktor( rdstu ziskovosti v celém sledovaném obdobi.

Jako celek vykazal bankovni sektor rentabilitu vlastniho kapitalu Tier 1 na Urovni 18,1 %, coz znamenalo zvyseni
00,6 p.b. (graf 5.3). K meziro¢nimu nardstu pfitom doslo ve vSech segmentech bank dle jejich velikosti,
resp. zaméreni. Nejvyssi miru rentability vlastniho kapitalu Tier 1 vykazal v roce 2019 stejné jako v priibéhu
celého sledovaného obdobi segment velkych bank, a to 19,9 %. Mezirocné nejvétsi mezirocni prirdstek
rentability (o 1,7 p.b.) vroce 2019 zaznamenaly stavebni spofitelny. V rdmci sledovaného obdobi téZily
z dlouhodobého pfiznivého obdobi hospodarského rlstu vsechny segmenty a svou rentabilitu pak oproti roku
2014 nejvice navysily malé (o 10,2 p.b.) astfedni banky (02,3 p.b.). Pro srovnani je uveden i sektor
druZstevnich zalozen, ktery v roce 2019 vykazal pokles rentability (o 0,9 p.b. na-1,9 %).

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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5.4 Vyvoj urokovych sazeb

Zvysovani ménovépolitickych sazeb ze strany CNB zpomalilo, kdy? oproti 5 navy$enim v roce 2018 byly v roce
2019 sazby zvyseny pouze jednou. Rozpéti jednotlivych sazeb byla stejné jako v roce 2018 na standardni Grovni
1 p.b. (tabulka 5.3).

Tabulka 5.3: Urokové sazby CNB

K 31.12 (% p.a.) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2T repo 0,05 0,05 0,05 0,50 1,75 2,00
Diskontni 0,05 0,05 0,05 0,05 0,75 1,00
Lombardni 0,25 0,25 0,25 1,00 2,75 3,00

Pramen: CNB — ARAD

Prdmérné uroceni vkladl domacnosti i nefinanénich podnikl se poprvé v ramci sledovaného obdobi dostalo na
stejnou Uroven, a to 0,4 % p.a. (tabulka 5.4). Doposud ptitom byly sazby u vkladd nefinanc¢nich podnik( nizsi
nez v pripadé domdacnosti, ve sledovaném obdobi se vSak rozdil mezi obéma sazbami postupné zmensoval.
V ptipadé domacnosti doslo vroce 2019 k preruseni trendu dosavadniho postupného poklesu sazeb na
historicky nizké Grovné. U vkladl nefinancnich podnikl sazby zacaly rlst jiz v roce 2018 a v roce 2019 pak
dosahly nejvyse v rdmci sledovaného obdobi.
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Tabulka 5.4: Priimérna drokova sazba

Pramér za obdobi (% p.a.) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
domadacnosti 0,8 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4

Vklady . L. .
nefinancnich podnik 0,3 0,2 0,1 0,0 0,1 0,4
domacnostem 5,6 5,1 4,6 4,1 3,8 3,7
Uva na spotiebu 14,5 13,9 12,8 11,4 10,2 9,5

veér

Y nhabydleni 39 35 31 27 25 25
nefinancnim podnikiim 3,0 2,8 2,6 2,6 3,1 3,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Pozn.: Priimérné sazby celkového objemu korunovych vklad( a avéra.

Priimérnd urokova sazba celkového objemu Uvérd domacnostem pokracovala v klesajicim trendu, pficemz
Naopak primérna drokova sazba Gvérl nefinancnim podnikdim pokracovala v rlstu, ktery zacal jiz v roce 2018,
a dostala se nejvyse za sledované obdobi (3,8 % p.a.).

V ptipadé uvérl domacnostem je vhodné sledovat kromé urokové sazby, jako zakladniho méfitka ceny téchto
avérd, také komplexnéjsi ukazatel zahrnujici i dalsi naklady na uvér v podobé RPSN.”* RPSN noveé poskytnutych
avérd na spotiebu i RPSN novych uvérl na bydleni mezirocné klesly shodné o 0,4 p.b. Zatimco se vSak RPSN
novych Uvérd na spotfebu béhem sledovaného obdobi postupné s urcitym zpomalenim tempa poklesu v roce
2018 a 2019 snizila az na uroven 8,6 %, RPSN novych Uvérd na bydleni nejprve klesala, v letech 2017 a 2018
rostla, aby v roce 2019 opét vykazala pokles na 2,7 % p.a. (graf 5.4).

Graf 5.4: RPSN novych korunovych tvért poskytnutych bankami
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5.5 Vklady a avéry klienta bank

Objem klientskych vkladii® vzrostl 0 6,6 % a dosahl 4,7 bil. K& (tabulka 5.5). Jednalo se o vyssi tempo ristu nez
primér za sledované obdobi (6,0 %), prestoZe objemové nejvétsi sektory nefinancnich podniki a domacnosti
vykazaly v roce 2019 oproti celku mirné podprimérné tempo ristu. Absolutni prirtstek celkovych klientskych
vkladd (0 293,7 mld. K¢) byl druhy nejvyssi za sledované obdobi. Nejvyssi meziro¢ni absolutni pfirGstek vkladi
ze vSech sektorl zaznamenaly jako jiZz tradicné domacnosti, jejichZ podil na celkovych vkladech dlouhodobé
presahoval polovinu a v roce 2019 cinil 57,5 %. Vice nez pétinovy podil pak mély nefinancni podniky (23,1 %).

22 . . . o - . . ey , - . .
RPSN (ro¢ni procentni sazba naklad(l) udava procentni podil z dluzné ¢astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad
ramec Umoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s éerpanim tvéru.

2 N Loy - T
3 Do udajl nejsou zapocteny vklady nebo Uvéry vici centrdini bance a jinym Uvérovym institucim.
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Tabulka 5.5: Vklady u bank dle sektorového hlediska®

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K&) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)
Domacnosti 19232 20347 22093 23702 25585 27255 167,0 6,5
Rif'gjt"act:mp: idnns't':ud) 8383  921,6 9161 9969 1041,2 10948 53,6 5,2
Viadni instituce 3393 2143 2341 2647 2788  301,7 22,9 8,2
Finan¢ni instituce 146,7 150,3 161,7 260,4 282,5 310,8 28,2 10,0
Nerezidenti 156,9  167,9  209,5  237,2 2449  262,8 17,9 7.3
Neziskové instituce 30,8 31,9 36,5 39,7 39,8 438 40 10,0
Celkem 34351 3520,7 37672 4169,1 44456 47393 2937 6,6

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska struktury vklad( dle splatnosti25 vzrostl jiz druhym rokem po sobé podil terminovanych vkladd, a to
0 1,2 p.b. na 22,9 %. Presto zUstdval v dlouhodobém srovnani podil terminovanych vkladl nizky, kdyz pred
jedenacti lety byl dvojnasobny.

Objem klientskych GvérQ vzrostl o 4,4 % a dosahl 3,5 bil. K¢ (tabulka 5.6.). To pfedstavovalo meziro¢ni
Mezirocni pokles tempa ristu ¢i pfimo dokonce pokles se nevyhnul Zddnému ze sledovanych sektor(. Rychlejsi
tempo rlstu nez celek vykazaly jen domacnosti. Z hlediska absolutnich zmén byl stejné jako v predchozich
letech dominantni meziro¢ni pfirdstek uvérd poskytnutych domacnostem (o 102,4 mld. K&) a nefinan¢nim
podnikim (o 39,6 mid. Kc).

Tabulka 5.6: Uvéry u bank dle sektorového hlediska

. Meziro¢ni zména
K 31. 12. (mld. Kc) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)
Domécnosti 12284 1321,4 1417,4 1527,2 1642,7 17450 102,4 6,2
Nefinancni podniky 8747 9209 9756 10220 10803 11999 39,6 3,7
(v€. ostatnich instituci)
Vladni instituce 59,1 58,2 48,1 44,4 48,8 49,3 0,5 1,0
Finan¢ni instituce 148,7 158,7 188,3 193,3 206,3 213,4 7,1 3,4
Nerezidenti 322,0 320,9 318,6 296,0 325,2 319,8 -5,4 -1,6
Neziskové instituce 2,0 2,3 2,4 2,7 3,2 3,0 -0,1 -3,9
Celkem 26349 27824 29504 30855 33064 3450,5 144,1 4,4

Pramen: CNB — ARAD

5.6 Hypotecni trh

Do trhu hypotecnich avéri”® se v roce 2019 promitaly rostouci ceny27 a nizsi dostupnost nemovitosti, nizké
urokové sazby souvisejici s nizkymi naklady financovani Uvérovych instituci a konkurenci v ramci bankovniho
sektoru, pfiznivda ekonomicka situace na strané ptijemcl Uvér( a zejména duUsledky Upravy podminek
komerénich bank pro poskytovéni hypoteénich Gvérl v navaznosti na doporuceni CNB z fijna 2018, ve kterém
CNB zavedla limity pro tzv. p¥ijmové tdvérové ukazatele.”®

2V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy lisi od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u vSech Uvérovych instituci

(tj. véetné druzstevnich zéloZen).
Této problematice se vénuje zhlediska domacnosti také graf 3.1, jenZ zachycuje samostatné vklady domdécnosti alokované
ve stavebnim spofeni a v cizi méné.

25

26 . . . . . . VIR - Ce . «
Od roku 2019, v souvislosti s Upravami regulatorniho ramce, je hypotecni Uvér Uvérem, jehoz splaceni véetné pfislusenstvi je alespon

Castecné zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti.

Podle odhadd €NB se nadhodnoceni cen nemovitosti na konci roku 2019 pohybovalo v rozmezi 15-25 %.

CNB stanovuje doporuéené limity Gvérovych ukazatel( od roku 2015, které se do Fijna 2018 vztahovalo na maximalni dobu poskytnuti
Uvéru a na LTV (pomér vySe Uvéru k hodnoté zajisténi). Od fijna 2018 zacaly platit dalsi dva doporuéené limity ukazatel( DSTI (podil
dluhové sluzby vaci ¢istym pFijmam) a DTI (podil vyse dluhu k ¢istym pfijmam).

27
28
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Celkovy objem nové poskytnutych hypotecnich Uvérl (tabulka 5.7) meziro¢né vzrostl o 21,3 %, zatimco pocet
novych smluv naopak klesl o 3,0 %. Celkovy vyvoj byl ale ovlivnén rozdilnymi vysledky dvou hlavnich segmentu
novych hypotecnich uvérd. Zatimco nové Uvéry na bytové nemovitosti zaznamenaly pokles jak objemu (o cca
1 %), tak poctu smluv (o cca 5 %), nové Uvéry na nebytové nemovitosti a ostatni Gcely vykazaly rlst v obou
kritériich, pficemzZ u objemu Slo témér o zdvojnasobeni (rist objemu 0 95,2 % a poctu smluv o 17,9 %). Podil
nové poskytnutych hypotecnich uUvérli na nebytové nemovitosti a ostatni L’léely29 na objemu nové
poskytnutych hypotecnich uvérl (graf 5.5) tak vyrazné vzrostl (na 36,8 %) a pfiblizil se k hodnoté dosazené
v roce 2014 (38,0 %).

Graf 5.5: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle ucelu porizeni
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Znacny previs narlistu objemu novych Uvérd oproti zméné poctu uzavienych smluv se pak promitl do vyssi
pramérné velikosti novych hypotecnich Gvérl. Ta se béhem celého sledovaného obdobi pohybovala okolo
2 mil. K¢, v roce 2019 vsak skokoveé vzrostla na 2,7 mil. K¢ (tabulka 5.7).

Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle tcelu pofizeni

Mezirocni zména

K31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 131,6 1599 188,2 1714 164,6 155,7 -8,9 -5,4
Bytové objem (mld. K¢) 195,0 236,8 300,3 311,7 301,7 299,6 -2,1 -0,7
nemovitosti podil na objemu (%) 620 686 71,6 754 77,1 63,2 -14,0 -18,1
prdmérna vyse (mil. K¢) 1,5 1,5 1,6 1,8 1,8 1,9 0,1 5,0
Nebytové pocet (v tis. ks) 19,2 21,3 23,5 21,2 19,1 22,6 3,4 17,9
nemovitosti objem (mld. K¢) 119,3 108,6 119,3 101,5 89,6 174,8 85,2 95,2
aostatni  podil na objemu (%) 38,0 31,4 284 246 229 368 140 61,0
Uely  oramérnd vyde (mil.K&) 62 51 51 48 47 77 31 656
pocet (v tis. ks) 150,8 181,2 211,6 192,6 183,7 178,2 -5,5 -3,0
Celkem objem (mld. K¢) 314,3 3454 419,7 413,2 391,2 4744 83,1 21,3

primérna vyse (mil. K¢) 2,1 1,9 2,0 2,1 2,1 2,7 0,5 25,0
Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska uziiho vymezeni hypoteénich Gvérd na bytové nemovitosti poskytnutych obyvatelstvu®® bankami
bez stavebnich spofitelen Cinily tzv. Cisté nové l’Jvéry31 143,2 mld. K¢. To predstavuje mezirocni pokles o 14,5 %.
Je to nicméné treti nejvyssi hodnota za sledované obdobi. Priimérné mési¢ni objemy Cisté novych Gvérd ve vysi

2 Dle definice ENB jsou hypotecni Uvéry na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely hypotecni Gvéry poskytnuté klientdm k financovani

investic do nebytovych nemovitosti véetné jejich vystavby ¢i pofizeni a pfislusnych stavebnich pozemkd.

Diléi subsektor sektoru domacnosti (tj. zaméstnanci, pfijemce dichodl z vlastnictvi, pfijemce penzi, pfijemce ostatnich transfer() bez
zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek.

Jedna se o nové hypotecni Gvéry véetné navyseni, oviem bez refinancovani a refixaci.

30

31
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11,9 mld. K¢ v roce 2019 byly mirné nad mési¢nim primérem za sledované obdobi, ktery cinil 11,4 mld. K¢
(graf 5.6). Cisté nové hypoteéni Uvéry na bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu bankami vcetné
stavebnich spofitelen pritom vykazaly mirnéjsi relativni mezirocni pokles, a to o0 13,6 % (tabulka 5.8).

Graf 5.6: Cisté nové hypoteéni uvéry (HU) na bytové nemovitosti poskytnuté bankami bez stavebnich spofitelen
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Tabulka 5.8: Cisté nové hypoteéni uvéry (HU) na bytové nemovitosti poskytnuté bankami véetné stavebnich spofitelen

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. Kc¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
Od bank 86,8 113,5 148,2 1594 167,5 143,2 -24,2 -14,5
Od stavebnich spofitelen 3,2 5,5 10,3 14,4 19,5 18,3 -1,2 -6,0
Celkem ¢&isté nové HU 89,9 1189 158,5 173,8 186,9 161,5 -254 -13,6
Podil Cisté novych HU od bank (%) 96,5 95,4 93,5 91,7 89,6 88,7 -0,9 -1,0

Pramen: CNB — ARAD

Priimérné hypotecéni sazby novych uvérl od ledna 2019 klesaly 11 mésicli v fadé aZz na 2,34 % v prosinci 2019
(graf 5.7). Rozpéti mezi primérnou sazbou Urogeni nové poskytovanych hypote¢nich avérl (tj. Hypoindex™)
a zékladni sazbou ménové politiky CNB (2T repo sazbou) se béhem roku 2019 stale zuzovalo, a to v prosinci

Graf 5.7: Vybrané trokové sazby
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32 Ukazatel FINCENTRUM HYPOINDEX je vaZzena primérnd urokova sazba, za kterou jsou poskytovany v daném kalendainim mésici nové

hypotecni Uvéry pro fyzické osoby. Vahami jsou objemy poskytnutych Gvérd. Vstupni data pro vypocty poskytuji tyto banky: Air Bank
a.s., Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Equa Bank a.s., MONETA Money Bank, a.s., Hypote¢ni banka, a.s.,
Komercni banka, a.s., Raiffeisenbank a.s., Sberbank CZ, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a Wiistenrot hypotecni
banka a.s.
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Co se délky fixace hypoték tykd, podil dosud dominantni kategorie celkovych Gvérl s fixaci od 1 roku do 5 let
na celkovych hypotecnich Gvérech meziro¢né poklesl, a to 0 7,5 p.b. u celkového objemu nesplacenych uvér(
a0 11,9 p.b. u novych hypotecnich Uvérd, a to zejména ve prospéch fixaci do jednoho roku a také delSich fixaci
(tabulka 5.9).

Tabulka 5.9: Hypoteéni Gvéry (HU) podle fixace tirokové sazby

Mezirocni

K 31. 12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 zména
abs. %

Variabilni a fix. do 1 roku 123,3 106,4 109,2 84,6 74,8 133,7 58,9 78,8
Fix. nad 1 do 5 let véetné 159,6 183,2 201,4 2129 1826 164,7 -17,8 -9,8
Nové HU  Fix. nad 5 do 10 let véetné 25,4 47,4 96,3 103,2 115,0 150,3 35,3 30,7
Fixace nad 10 let 6,0 8,4 12,8 12,4 18,9 25,6 6,8 36,0
Celkem 314,3 345,4 419,7 413,2 391,2 4744 83,1 213
Variabilni a fix. do 1 roku 307,6 302,5 300,4 2857 309,3 466,5 157,2 50,8
Fix. nad 1 do 5 let véetné 602,5 716,7 802,7 843,6 848,1 8713 233 27

':'_I‘Zs’z:izrr‘f Fix. nad 5 do 10 let véetné  122,9 117,9 219,4 304,22 419,1 549,5 130,4 31,1
Fixace nad 10 let 1396 1200 66,0 650 751 986 23,5 31,3
Celkem 1172,5 1257,1 13885 14985 1651,6 19859 3343 20,2

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska celkové dluzné castky (tj. nesplaceného objemu) hypotecnich Uvérd doslo v roce 2019 ke zrychleni
meziro¢niho rlstu z 10,2 % na 20,2 %, cozZ je nejvyssi tempo rdstu za sledované obdobi (tabulka 5.10). Tempo
celkového poctu uvérd se tak zrychlilo z 3,9 % na dosud nejvyssich 7,7 %. Prmérna dluzna castka se opét
zvysila, a to na 1,9 mil. K¢ Za timto vyvojem stoji predevsim rlst objemu hypotecnich Gvérl na nebytové
nemovitosti a ostatni Gcely, v roce 2019 doslo ke skokovému rlstu tohoto objemu o 47,0 % na témér
0,7 bil. KE. Nicméné jiz Ctyfi roky v fadé pokracovalo i silné tempo rdstu (v rozpéti 9,0 az 9,7 %) objemu
nesplacenych hypotecnich Gvérl na bytové nemovitosti, ktery v roce 2019 dosahl 1,3 bil. K¢.

Tabulka 5.10: Celkovy objem nesplacenych hypoteénich uvérd podle téelu pofizeni

Mezirocni zména

K31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 71,0 757,7 7793 8243 8583 920,7 62,4 7,3
Bytove  Objem (mid. k) 844,7 913,1 9964 10883 11858 1301,0 1152 9,7
nemovitosti Podilnaobjemu (%) 720 726 7.8 726 71,8 655 -63  -838
prumeérna dluzn 12 12 13 13 14 14 00 23
Castka (mil. K¢)
pocet (v tis. ks) 97,3 100,1 1084 1132 1156 1285 12,9 11,1
Nebytove PNl 327,8 3441 392,1 410,2 4658 6849 2191 47,0
nemovitosti
aostatni Podilnaobjemu (%) 280 27,4 282 274 282 345 63 223
cely  pramerna dluzng 34 34 36 36 40 53 13 323
Castka (mil. K¢)
pocet (v tis. ks) 808,3 8579 887,7 937,4 9740 10492 753 7,7
Celkem  objem (mld. k&) 1172,5 1257,1 13885 14985 16516 19859 3343 20,2
pramér (mil. K&) 1,5 1,5 1,6 16 1,7 1,9 02 116

Pramen: CNB — ARAD

Podil nevykonnych hypotecénich Gvérl ke konci roku 2019 vrostl na 1,7 %. Tato hodnota byla o0 0,3 p.b. vyse

(tabulka 5.11). Celkovy objem nevykonnych hypotecnich Gvéra vykazal s ohledem na malou pocetni zakladnu
(23,7 mld. K¢ v ptedchozim roce) meziro¢ni tempo ristu o 43,0 %, které bylo soucasné prvnim ristem od roku
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2014. Tento vyvoj se vsak promitl do rdstu podilového ukazatele nevykonnych Uvér( mirnéji diky soucasné
plisobicimu silnému meziroénimu rdstu celkového objemu poskytnutych hypoteénich Gvéra o 20,2 %.>

Tabulka 5.11: Nesplacené hypoteéni uvéry (HU) podle vykonosti

Meziroéni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
Vykonné HU 1125,8 1216,1 13564 1470,1 16279 19521 324,1 19,9
Nevykonné HU 46,7 41,1 32,1 28,4 23,7 33,9 10,2 43,0
Celkem nesplacené HU 1172,5 12571 13885 14985 1651,6 19859 334,3 20,2
Podil nevykonnych HU (%) 4,0 3,3 2,3 1,9 1,4 1,7 0,3 18,9

Pramen: CNB — ARAD

5.7 Stavebni spofitelny

Stavebni spofitelny v roce 2019 pokracovaly na viné ristu, a to zejména v poctu uzavienych smluv o stavebnim
sporeni, o cemz svédci 15% meziro¢ni narlst poCtu na cca 485 tisic, tj. nejvyssi pocet za sledované obdobi
(tabulka 5.12). Celkovy pocet smluv ve fazi sporeni, ktery predeslych 15 let kontinualné klesal, naopak v roce
2019 mezirocné poprvé vzrostl, a to o cca 60 tis. smluv na celkovych 3,2 mil. smluv. Ackoli priimérna cilova
Castka novych smluv o stavebnim sporeni ve vysi 430,5 tis. K¢ mezirocné klesla (o cca 40 tis. K¢), byla za
poslednich 6 let druha nejvyssi.

Tabulka 5.12: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — vklady

Mezirocni zména

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 481,4 373,1 403,3 370,7 422,0 4852 63,1 15,0
Priimérna cilova ¢astka (tis. K¢) 336,0 371,1 3839 39,5 470,1 430,5 -39,6 -8,4
Smlouvy ve fazi sporeni (tis. ks) 3825,4 3503,3 3312,1 3212,4 3166,8 3226,7 59,9 1,9
Nasporena Castka (mld. K¢) 413,6 384,2 362,6 3589 3550 359,7 4,7 1,3
Objem vklad( po vazaci dobé (%) 56,6 53,9 47,8 45,7 42,9 44,2 1,3 3,1
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 4,8 4,6 4,3 3,9 3,9 4,0 0,1 1,6

Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD

Celkova nasporena ¢astka se mirné zvysila o 4,7 mld. K¢ na 359,7 mld. K¢ (tabulka 5.12), ¢imZ se prerusil
kontinudlné klesajici trend zapocaty v roce 2013. Statni podpora, ktera je vyplacena k prirlstku usporenych
prostiedkd, Cinila 4,0 mld. K¢, tj. dosahla podobné vyse jako predchozi 2 roky.

Nardst poctu novych smluv se promitl do vyssiho podilu novych smluv na celkovém poctu smluv ve fazi
sporeni. Ten dosahl 15,0 %, coZ je nejvyssi podil za sledované obdobi a 0 2,4 p.b. vice neZ primér (12,6 %) za
toto obdobi (graf 5.8).

3V tomto ohledu je tfeba upozornit na mozny dopad Ucéetniho standardu IFRS 9, ktery vstoupil v G¢innost od ledna 2018. Ve srovnani

s pfedchozim standardem IAS 39 umoZriuje tvorbu opravnych poloZek ke kryti ztrat tzv. ,v€as a v dostatené mife”. IFRS 9 viak mize
mit za urcitych podminek vyznamny efekt ve smyslu rychlého az skokového promitnuti nepfiznivé situace do kapitalu.
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Graf 5.8: Pocet smluv o stavebnim sporeni
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Za 12 mésicl poskytly stavebni spofitelny nové uvéry v objemu 47,8 mld. K¢, coZ predstavuje 29% pokles oproti
roku 2018, nicméné jde o Uroven odpovidajici letdm 2015 az 2016.*" Podobné, priblizné o Ctvrtinu, se snizil
pocet novych UvérQ, a to z 73 tisic na 54,3 tisic (tabulka 5.13). Primérnd vyse nového Uvéru klesla jen nepatrné
(o cca 5 %) na druhou nejvyssi ¢astku ve sledovaném obdobi 879,5 tis. KE. Data o Uvérech naznacuji, Ze rok
2018 byl zhlediska cerpani za poslednich 10 let objemové rekordnim, coZz miZe souviset s efektem
predzasobeni Uvéry ze strany ucastnikd pred pocatkem platnosti doporucenych limitd pfijmovych Gvérovych
ukazatel(i stanovenych €NB v fijnu 2018%.

Celkovy objem nesplacenych uvérl od stavebnich spofitelen dosdhl v roce 2019 nejvyssi hodnoty za
poslednich 6 let, a to 278,1 mld. K¢ coZ znamenalo meziro¢ni narlst o 5,8 % (tabulka 5.13). Na nejvyssi
hodnoty vystoupala rovnéz primeérna vyse uveér(, kdyz v roce 2019 prekrocila hranici 500 tis. K¢. Vyvoj v tomto
ohledu reflektoval trend postupného narlstu primérné castky uvéru hypotecnich avéru (viz kapitola 5.6).

Tabulka 5.13: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — tivéry

K31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Mezirocni zmena
abs. (%)
Nové uvéry
Objem (mld. K¢) 37,3 45,8 47,9 55,3 67,4 47,8 -19,6 -29,1
Pocet (tis. ks) 69,2 75,0 77,5 72,7 73,0 54,3 -18,7 -25,6
Priimérna vyse (tis. K¢) 539,5 6100 6178 761,0 923,8 879,5 -44,3 -4,8
Nesplacené uvéry celkem

Objem (mld. K¢) 249,6 242,7 240,6 245,7 2629 278,1 15,2 5,8
Pocet (tis. ks) 752,6 6954 650,2 613,0 588,2 5554 -32,8 -5,6
Priimérna vyse (tis. K¢) 331,7 3489 3700 4008 447,1 500,8 53,7 12,0
Podil uvérl k nasporené castce (%) 60,4 63,2 66,4 68,5 74,1 77,3 3,2 4,3

Pramen: stavebni spofitelny

Témér 6% narlst celkového objemu nesplacenych Gvérl spolu s mirnym 1% rdstem nasporené Castky se
promitl do vyrazného zvySeni ukazatele podilu Uvérd k nasporfené castce o 3,2 p.b. na 77,3 % (tabulka 5.13).
Tento ukazatel tak v roce 2019 nabyl nejvyssi hodnoty v historii stavebniho spofeni. Sektor tedy kontinualné
zvygoval vyuziti zdroju, které ziskal od G&astnikd, k poskytovani uvéra.*

34
35

Objem Cisté novych hypotecnich Uvérd se meziro¢né snizil o 14,5 %.

K oZiveni zajmu o produkty stavebnich spofitelen mohlo pfispét zavedeni makroobezietnostnich opatieni CNB, ktera mj. stanovuji, ze
7adatelé o hypotecni Gvér by méli disponovat dostatkem vlastnich finanénich prostiedkd. Uspory v ramci stavebniho spofeni ¢i Gvér ze
stavebniho spofeni tak mohly byt dilezitym zdrojem prostfedkid pro zZadatele o hypoteéni Gvér. Az do zavedeni doporuéenych limitQ
pro pfijmové Uvérové ukazatele DTl a DSTI v Fijnu 2018 navic bylo mozné soubézné cerpat k hypoteénimu Gvéru i jiny Uvér, a to bez
omezeni vySe splatek.

3%\ zemich s tradici stavebniho spofeni je pomér Uvérd k Usporam vyssi — v roce 2019 byl v Némecku cca 83 %, v Rakousku pak 96 %.
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Stavebni spofitelny vroce 2019 opét dokdzaly svymi Uvérovymi Urokovymi sazbami konkurovat bankam.
Uroleni nové cerpanych Gvérd zajisténych nemovitosti od stavebnich spofitelen bylo v priiméru o0 0,12 p.b.
nizsi nez v pripadé Cisté novych hypoteénich Gvérd od komercnich bank. Mirné vyssi (o cca 0,03 p.b.) bylo
pouze v zafi a fijnu 2019 (graf 5.9).

Graf 5.9: Urokové sazby tvérd na nakup bytovych nemovitosti
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Po vyjimecném roce 2018 se stavebni spofitelny vratily ke své dlouhodobé pozici 15% podilu na trhu objemi
novych uvérl na bydleni (graf 5.10). Jejich podil na Cisté novych hypotecnich avérech pfritom posilil na 11 %.

Graf 5.10: Podil novych uvéra od bank a spofitelen na tivérech na bydleni
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Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné ctvrtletné aktualizovany
na internetovych strankdch www.mfcr.cz (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

5.8 Druizstevni zalozny

Mezirocni zmény zakladnich ukazateld sektoru druZstevnich zaloZen byly vroce 2019 znacné ovlivnény
transformaci Moravského Penéiniho Ustavu - spofitelni druistvo (MPU) na TRINITY BANK a.s., kterd byla
dokonéena na zadatku roku 2019. MPU byl na konci roku 2018 nejvétsim subjektem v sektoru druistevnich
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zaloZen, pricemz jeho podil na aktivech, vkladech, uvérech ¢i poctu ¢len celého sektoru presahoval 40 % (graf
5.11).

Graf 5.11: Bilanéni suma, vyse pfijatych vklad, vyse poskytnutych uvéra a pohledavek a pocet ¢leni
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Celkova bilan¢ni suma sektoru meziro¢né poklesla témér o polovinu na 10,2 mld. K¢, a tvofila tak ke konci roku
. . v s / . . .37 s vavs . , ’v , . s v o v . o
2019 jen 0,1 % aktiv vSech Uvérovych instituci.™ Mirné vétsi relativni snizeni objemu Uvérd nez objemu vkladl

sy

zapficinilo mirny nardst poméru vklada (o 3,2 p.b.) k vérdm na 111,6 % (tabulka 5.14).

Tabulka 5.14: Zakladni ukazatele sektoru drustevnich zalozen®®

Mezirocni zména

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)

Aktiva celkem (mld. K¢) 31,3 32,3 34,2 23,1 20,2 10,2 -10,1 -49,8
Uvéry a pohledavky (mld. K&) 22,1 21,7 22,5 14,8 14,7 7,3 -7,4 -50,4
Vklady (mld. K¢) 27,4 27,8 29,2 19,0 15,9 8,1 -7,8 -48,9
Pomér vkladl k avériim (%) 124,12 128,1 1300 127,8 1084 111,6 3,2 3,0
Podil r\’/chlelll.<V|dn|ch aktiv na 238 266 259 301 301 514 213 70,5
celkovych aktivech (%)
Podil nevykonnych Gvérd a
pohledavek k celkowym - - 314 197 228 157 72 -3L4
tvérdm a pohledavkdm jinym
nez k obchodovani (%)
Celkovy kapitalovy pomér (%) 13,5 15,4 16,2 18,9 21,1 29,1 8,0 38,0
Zisk pred zdanénim (mil. K¢&) 86,8 60,2 -13,0 -76,0 -52,9 -36,4 16,5 31,2
Rentabilita vlastniho kapitalu

2 -0,7 -2 -1 -1 - -90,7
(Tier 1; %) 0,5 o, 0, ,3 ,0 ,9 0,9 90,
Pocet ¢len( (tis.) 57,2 51,2 51,6 30,9 22,6 12,2 -10,4 -46,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z hlediska stability sektoru druZstevnich zaloZen lze kladné hodnotit nejen vyrazny meziro¢ni narlst podilu
rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech z230,1 % na 51,4 % a pokles podilu nevykonnych Gvérd

7 Bilanéni suma bank (v€etné stavebnich spofitelen) a druzstevnich zéloZen ke konci roku 2019 cinila 7,6 bil. K¢.

% podil nevykonnych Gvérd a pohledavek k celkovym Gvérdm a pohledavkdm jinym neZ k obchodovani je z divodu odlisného konceptu
kategorizace dostupny az od roku 2016. Podil nevykonnych Gvér( a pohledédvek je vztazen k celkové expozici Uvért a pohledavek
jinych nez k obchodovani vyjadrenych v tGéetni hodnoté brutto. Uvéry a pohledavky, které jsou v tabulce vyjadieny v mld. K&, jsou
uvedeny v Gcetni hodnoté netto, tj. u Uvért a pohledavek oceriovanych nabéhlou hodnotou v hodnoté kompenzované o opravné

polozky a opravky.
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a pohledavek k celkovym Gvérlim a pohledavkdm z 22,8 % na 15,7 %, ale i pokracovani rlstového trendu
v pfipadé celkového kapitalového poméru, ktery dosahl ve sledovaném obdobi své nejvyssi hodnoty 29,1 %.
Naopak negativné plsobilo opétovné vykazani zaporného vysledku hospodareni pfed zdanénim, i kdyz celkova
dosaZena ztrata byla niz$i nez v roce 2017 a 2018. Pfeména MPU na banku sice ¢aste¢né prispéla ke zlepgeni
sledovanych ukazatell stability sektoru, nicméné k jejich dalSimu pozitivnimu vyvoji doslo i v pribéhu roku
2019.

Pocet clenll druistevnich zadloZen se sice vroce 2019 snizil o 10,4 tis. osob na 12,2 tis. ¢len(, nicméné
meziro&ni pokles bez vlivu pfemény MPU na banku dosahoval pouze cca 400 &len(i. Opakovala se tedy situace
z pocatku roku 2017, kdy pocet ¢lenl odrazel preménu Zalozny Creditas na banku. Naopak ubytek poctu ¢lent
na konci roku 2017 byl ovlivnén koncepcnimi zménami pfijatymi na konci roku 2014 v ramci novely zakona
o spofitelnich a uvérnich druzstvech®, kdy na pocatku roku 2018 néktefi tehdejsi clenové pravdépodobné
zvazili své clenské vklady nenavysit na poZzadovanou uroven, a tudiz doslo k zaniku jejich ¢lenstvi (v 1. Ctvrtleti
2018 pocet ¢lent poklesl o témér 9 tisic na cca 22 tisic osob).

5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani aktiv pfedstavuji alternativu k dvérovym institucim z hlediska moZnosti
ziskani dluhového financovani. Jejich bilanéni suma dlouhodobé predstavuje méné nez desetinu bilan¢ni sumy
bankovniho sektoru®, pricemz v roce 2019 byl tento pomér za sledované obdobi nejnizsi (5,7 %).

Sektor se skladd ze spole¢nosti finanéniho leasingu, spoleCnosti ostatniho uvérovani, faktoringovych
a forfaitingovych spolecnosti. Bilancni suma sektoru pokracovala v roce 2019 ve své rlstové trajektorii
zapocaté od roku 2016, nicméné s postupné se snizujici dynamikou. Rozdéleni bilan¢ni sumy sektoru mezi jeho
dil¢i segmenty bylo za sledované obdobi pomérné stabilni. V roce 2019 se po tfech letech zastavil pokles
podilu spolec¢nosti finanéniho leasingu, kdyzZ se zvysil o 1,0 p.b. na 79,2 % a bilan¢ni suma téchto spolecnosti
dosahla své nejvyssi Urovné 342,8 mld. K¢ (tabulka 5.15).

Tabulka 5.15: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovatelt financovani dle segmentt

Mezirocni
K 31. 12. (mld. Kg) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 zména
abs. (%)
Aktiva 354,5 350,0 383,4 411,9 428,6 4327 4,1 1,0
Objem aktiv
Spolec¢nosti finan¢niho leasingu 261,4 280,9 301,4 322,7 3351 3428 7,6 2,3
Spole¢nosti ostatniho Uvérovani 72,2 49,8 59,5 63,9 66,2 63,8 -2,4 -3,6

Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 20,9 19,3 22,5 25,3 27,2 26,1 -1,1 -4,0
Podil na aktivech sektoru (%)

Spolecnosti finanéniho leasingu 73,7 80,3 78,6 78,3 78,2 79,2 1,0 1,3

Spolecnosti ostatniho Uvérovani 20,4 14,2 15,5 15,5 15,5 14,7 -0,7 -4,6

Faktoringové a forfaitingové spolecnosti 5,9 5,5 5,9 6,1 6,4 6,0 -0,3 -4,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem poskytnutych pljéek nebankovnimi poskytovateli financovani (tabulka 5.16) rostl dvojnasobnym
tempem oproti bilanéni sumé tohoto sektoru (o0 2,2 %) a dosahl 327,2 mld. K¢. Spolecnosti financniho leasingu
posilily svlj podil na struktufe puajcek sektoru na cca 78 %, kdyz ostatni dil¢i segmenty vykazaly v roce 2019
poprvé za Ctyri roky pokles objemu poskytnutych pljéek.

¥ Zakon¢. 333/2014 Sb., kterym se méni zakon o spofitelnich a ivérnich druzstvech.

Bilance bankovniho sektoru v roce 2019 ¢inila 7,6 bil. K¢.
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Tabulka 5.16: Struktura pajéek sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmenti

Mezirocni

K 31. 12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 zména
abs. (%)
Poskytnuté puajcky 255,8 258,1 284,0 306,2 320,3 3272 7,0 2,2
Objem poskytnutych pajcek
Spoleénosti finan¢niho leasingu 183,1 204,2 219,0 234,2 243,6 254,1 10,6 4,3
Spolecnosti ostatniho uvérovani 54,6 37,1 44,9 48,9 51,6 48,9 -2,7 -5,3

Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 18,1 16,8 20,1 23,2 25,1 24,2 -0,9 -3,5
Podil na pajckach sektoru (%)

Spolecnosti financ¢niho leasingu 71,6 79,1 77,1 76,5 76,1 77,7 1,6 2,1

Spolec¢nosti ostatniho Uvérovani 21,3 14,4 15,8 16,0 16,1 15,0 -1,2 -7,3

Faktoringové a forfaitingové spolecnosti 7,1 6,5 7,1 7,6 7,8 7,4 -0,4 -5,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.10 ZadluZzenost domacnosti

Domacnosti jsou dlouhodobé klicovym klientskym sektorem, u kterého je proto vhodny Sirsi pohled nad ramec
jeho vztahu k bankovnimu sektoru. Podil domacnosti na celkovych bankovnich klientskych Uvérech vzrostl za
sledované obdobi 0 4,0 p.b. na 50,6 %, tj. nejvyssi hodnotu za toto obdobi.

Celkové zadluzeni domdcnosti u bank a nebankovnich financnich instituci vzrostlo o 102,8 mld. K¢ na 1,8 bil. K¢
(graf 5.12). Tempo rlistu mezirocné zpomalilo (0 1,2 p.b. na 6,0 %), i tak ale jiz ¢tvrty rok za sebou dosahovalo
alespon 6 %. V absolutnim vyjadreni dominovalo zadluzeni na bydleni (1,3 bil. K&*) nasledované uvéry na
spotrebu (316,4 mld. K¢) a ostatnimi Uvéry (167,2 mid. K¢), které zahrnuji zejména Uvéry poskytnuté osobam
samostatné vydélecné c¢innym pro podnikatelské ucely. Tempo ristu uvér na bydleni mirné zpomalilo na
6,6 % (0 1,9 p.b.), kdyZ se v predchozich ¢tyrech letech pohybovalo kolem 8 %. Naopak Uvéry na spotfebu
vykazaly jiz druhy rok za sebou zrychleni tempa rlstu (na 6,0 %), coz predstavuje obrat trendu po stagnaci
v letech 2011 a7 2015. Dynamika tzv. ostatnich Uvérd od roku 2016 klesala. Podil avér(i na bydleni na zadluzeni
domacnosti opétovné mezirocné vzrostl 0 0,4 p.b. na 73,4 %, béhem sledovaného obdobi pak 0 4,5 p.b.

Graf 5.12: Celkové zadluzeni domacnosti®
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Pramen: CNB — ARAD, MF, vypocty MF

“ Tyto Udaje se lisi od ukazatell v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypotecni Gvéry ale i vSechny Uvéry od stavebnich spofitelen

a spotrebitelské Uvéry (vSe za podminky Gcelu pofizeni ¢i investovani do bydleni). Dalsim divodem odliSnosti dat je zahrnuti Gvér(
poskytnutych domdacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti, spolecenstvi vlastniki bytovych jednotek a neziskovym institucim slouzicim
domacnostem) od zprostfedkovatell financovéni aktiv.

2 . - ” . M - M . . . .
Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami zde predstavuji soucet objemu preklenovacich Uvéra a uvérl ze stavebniho sporeni.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 29


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019

odbor Financni trhy |

ZadluZenost domdacnosti v CR vztaZena k velikosti HDP se meziroéné nezménila® a zlistala ve srovnani se
zbytkem EU (graf 5.13) relativné nizka (32,2 % HDP).

Graf 5.13: Objem zadluzeni domacnosti vzhledem k HDP v zemich EU
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Bé&hem 6letého sledovaného obdobi doslo ve vét$iné zemi EU k poklesu zadluZeni domacnosti, CR naopak
vykdazala mirny rlst 0 0,7 p.b. Jen 6 dalsich ¢lenskych statli EU vykazalo prirlstek, ktery vsak byl podstatné vyssi
ne# v pripadé CR: Finsko (4,7 p.b.), Lucembursko (5,1 p.b.), Belgie (5,6 p.b.), Francie (6,4 p.b.), Svédsko
(7,0 p.b.) a Slovensko (13,9 p.b.).

Meziroéni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpretovatelnost v pripadé ekonomik s jinou domaci ménou, nez je euro. V téchto
ptipadech mazZe dochazet k meziroéni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz domaci mény.
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6 KAPITALOVY TRH

6.1 Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Vétsina sledovanych akciovych index( ve svété vykazala nejvyraznéjsi meziro¢ni rlist za sledované obdobi
(tabulka 6.1), kdyz hodnota globalniho Indexu MSCI ACWI Standard vzrostla o 25,2 %. Mezi hlavni pficiny
tohoto vyvoje patfilo zmirnéni drivéjsi nejistoty ohledné svétového hospodarského rlstu a obav z disledk
sporl v mezindrodnim obchodé ¢i Brexitu a také uvolnéna ménovd politika centralnich bank ve svété
(viz kapitola 1). V neposledni fadé dal pfilezitost k meziroénimu rlstu silny pokles na konci roku 2018.

Vsechny sledované indexy, vyjadiené v jednotkdch domacich mén, zaznamenaly rlst — nejvice pak hlavni
akciovy index v USA, S&P 500 (o 28,9 %) nasledovany indexy v Rusku, Némecku, eurozéné a Ciné, které
vsechny rostly o vice neZ 20 %. Pomalejsi rlist dosahly indexy v Japonsku (18,2 %) a Spojeném kralovstvi
(12,1 %). Globalni obrat smérem k rlstu se projevil i ve stfedni Evropé. Nejvy$si mezirocni rlast (17,7 %)
zaznamenal madarsky akciovy index BUX nasledovany rakouskym ATX (16,1 %) a ceskym PX (13,1 %).
Podstatné nizsi tempo ristu vykazaly akciové indexy na Slovensku (5,6 %) a v Polsku (0,2 %).

Tabulka 6.1: Roéni vykonnost globalniho akciového indexu a indext sledovanych stata

K 31. 12. (%) Index 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Svét MSCI ACWI 2,1 -4,3 5,6 21,6 -10,4 25,2
USA S&P 500 11,4 0,7 9,5 19,4 -6,2 28,9
Cina SSE Index 52,9 9,4 -12,3 6,6 24,6 22,3
Japonsko Nikkei 225 7,1 9,1 0,4 19,1 -12,1 18,2
Spojené kralovstvi  FTSE 100 2,7 -4,9 14,4 7,6 -12,5 12,1
Rusko MOEX 7,1 26,1 26,8 -5,5 12,3 28,6
Eurozéna Euronext 100 3,7 8,0 3,0 10,6 -11,2 24,8
Némecko DAX 2,7 9,6 6,9 12,5 -18,3 25,5
Rakousko ATX -15,2 11,0 10,6 29,1 -19,7 16,1
Polsko WIG 20 -4,3 -18,9 4,7 26,1 -7,5 0,2
Ceska republika PX -4,3 1,0 3,6 17,0 -8,5 13,1
Madarsko BUX -10,4 43,8 33,8 23,0 -0,6 17,7
Slovensko SAX 12,4 31,5 9,0 2,2 2,1 5,6

Pramen: organizatofi trhu

Pozn.: Data predstavuji meziro¢ni zmény uzaviracich cen danych indexa.

6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Hlavni akciovy index prazské burzy PX v roce 2019 meziro¢né vzrostl 0 13,1 % na 1 115,6 bodu (graf 6.1), a po
poklesu vroce 2018 o 8,5 % tak dosahl vramci sledovaného obdobi nové maximalni hodnoty. Podobné
(0 11,6 %) rostl i index PX-GLOB, ktery zahrnuje vSechny obchodované akcie na Burze cennych papirl Praha,
a.s. (BCPP). Celkova kapitalizace prazské burzy se zvySila mezirocné o 3,7 %. Srovnani napfi¢ sledovanym
obdobim znesnadnuje zahajeni obchodovani v kvétnu 2018 s vybranymi zahrani¢nimi akciovymi tituly
v segmentu Free Market, ¢imZ jeho velikost vzrostla vice nez tisicindsobné a podil na vice nez 90 % kapitalizace
burzy. Pro sledovani vyvoje kapitalizace domacich, resp. vice obchodovanych akcii, je proto vhodnéjsi sledovat
vyvoj kapitalizace ostatnich segmentl s vyjimkou segmentu Free Market, kterad vzrostla o 19,7 % meziro¢né
a 0 22,4 % kumulativhé béhem sledovaného obdobi od konce roku 2014.

Z hlediska investoru, ktefi posuzuji nejen kapitalové zhodnoceni, ale i dividendové vynosy, je vhodné sledovat
iindex PX-TR, ktery odrazi vyvoj ceny akcii hlavniho indexu PX navic zohlednéného i o dividendovy vynos.
Tento index meziro¢né zaznamenal vynos 19,4 %, kdyzZ v jeho pfipadé kapitalové zisky byly navyseny silnymi
vynosy z dividend, které spolecné s dalsimi béznymi, tj. nekapitdlovymi, vynosy celkové prekracovaly 5 % p.a.
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Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Pramen: BCPP

Celkovy objem burzovnich obchod( (tabulka 6.2) klesl o 20,5 % predevsim kv(li poklesu v pfipadé akcii, a to
i navzdory rastu jejich cen. Opacné pusobil zejména rlst objemu obchodl s podnikovymi dluhopisy. V rdmci
sledovaného obdobi doslo k poklesu celkového objemu o vice neZz ctvrtinu. Akcie nadale tvofily vétsSinu
burzovnich obchod (90,0 %), jejich podil vSak od konce roku 2014 klesl o cca 5 p.b. ve prospéch podnikovych
dluhopisu.

Tabulka 6.2: Objem burzovnich obchodti na BCPP

Mezirocni zména

Rocné (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
Akcie 153,5 167,9 168,0 138,8 142,6 108,8 -33,8 -23,7
Dluhopisy 8,2 51 4,2 6,2 9,3 11,9 2,7 28,6
z toho podnikovy sektor 8,2 5,1 4,2 6,1 9,2 11,9 2,7 29,2
financni sektor 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 -37,5
Strukturované produkty™ 0,6 0,3 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 47,6
Investicni fondy 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 -
Celkem 162,3 173,3 172,4 145,3 152,0 120,9 -31,1 -20,5

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP dosahl v roce 2019 v ramci sledovaného obdobi maxima,
kdyZ mezirocné vzrostl o 174 na 292 (tabulka 6.3). K rlstu prispélo zejména zvyseni poctu strukturovanych
produktl (012) a podnikovych dluhopisi (o 8). Naopak pocet emisi instrumentl investi¢nich fondu
a dluhopist verejného sektoru vykazal pokles. K mirnému ristu (o 1) doslo v pripadé akcii poté, co byl v roce
2018 zaznamenan razantni narust (o 30) diky zavedeni dualnich listingi zahranicnich tituld v ramci segmentu
Free Market. V ramci sledovaného obdobi od konce roku 2014 je zfetelny narlst poctu instrumentl
investicnich fondl (o 33), akcii (o 31) a strukturovanych produktli (o 16). V pfipadé dluhopist pak doslo ke
zméné struktury — k narlstu poctu podnikového sektoru (o 25) a obdobnému poklesu u finanéniho sektoru
(0 20). Dluhopisy podnikového sektoru pokracovaly v dlouhodobé rostoucim trendu, ktery korespondoval
s trendem vyvoje objemu dlouhodobych dluhopisd emitovanych timto sektorem (graf 6.2).

* Jednd se o investicni certifikaty a warranty.
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Tabulka 6.3: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Meziroéni zména
K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)

Akcie 23 25 25 23 53 54 1 1,9
Dluhopisy 116 112 115 116 112 118 6 5,4
z toho verejny sektor 24 26 25 25 24 21 -3 -12,5
podnikovy sektor 38 42 49 54 55 63 8 14,5

financni sektor 54 44 41 37 33 34 1 3,0
Strukturované produkty 68 89 71 61 72 84 12 16,7
Instrumenty investi¢nich fond( 0 17 37 32 35 33 -2 -5,7
Ostatni produkty 0 - - - 3 3 0 0,0
Celkem 207 243 248 232 275 292 17 6,2

Pramen: BCPP, vypocty MF

Objem obchod( (tabulka 6.4) v rémci RM-SYSTEM, &eskd burza cennych papird a.s. (RM-S), jei se zamétuje
predevsim na drobné investory, se dlouhodobé pohybuje v nizsim radu nez na BCPP. Meziro¢né doslo k jeho
poklesu 0 21,9 % a od konce roku 2014 kumulativné témér o polovinu (47,8 %) na 2,2 mld. K¢, z ¢ehoz vice nez
99 % tvorily obchody s akciemi.

Tabulka 6.4: Objem burzovnich obchodti na RM-S

Mezirocni zména

Rocné (mil. Kc) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
Akcie 4129,9 40854 34744 3177,4 28004 2184,4 -616,0 -22,0
Dluhopisy 62,7 8,7 12,2 8,8 3,0 6,0 3,0 99,9
Celkem 4192,5 4094,1 3486,6 3186,2 28034 21904 -613,0 -21,9

Pramen: RM-S, vypocty MF

Objem mimoburzovnich transakci vypofadanych v rdmci Centrédiniho depozitare cennych papirt, a.s. (CDCP) po
celé sledované obdobi fadoveé prevysoval aktivitu burzovnich obchod( (tabulka 6.5).* Meziro¢ni vyvoj se vratil
po poklesech v letech 2016 a 2018 k rlstu (o 36,3 %) prevladajicimu béhem sledovaného obdobi.

Tabulka 6.5: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP
Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 21511 2362,3 21370 5180,7 3202,7 43653 1162,6 36,3

Rocné (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pramen: CDCP

6.3 Financovani nefinancnich podnikt dlouhodobymi dluhopisy

Dlouhodobé dluhopisy jsou dopliikovym zdrojem financovani nefinanénich podnik(i, tedy wvyrobnich
a obchodnich spolecnosti, a vyznamnou oblasti kapitalového trhu, ktera neni detailnéji popsana v predchazejici
kapitole. Nefinancni podniky zvysily objem zdroji ziskanych pomoci emisi dlouhodobych dluhopisti na
368,2 mld. K¢ (graf 6.2), kdyZ doslo k narlstu meziro¢né o 0,8 % a kumulované od konce roku 2014 o 8,2 %.

Pro srovnani Ize uvést, Ze ke konci roku 2019 cinil celkovy objem uvérl poskytnutych nefinanénim podnikiim
bankami 1,1 bil. K¢ (viz kapitola 5.5). Prostfednictvim dlouhodobych dluhopist tedy byly poskytnuty zdroje
odpovidajici témér 33 % objemu Gvér( poskytnutych domacim bankovnim sektorem. Pokles hodnoty tohoto
pomérového ukazatele béhem sledovaného obdobi (o 6,0 p.b. 238,9 %) byl zplsoben vyssi dynamikou
financovani bankovnimi Gvéry, nebot ve stejném obdobi objem bankovnich Gvér( poskytnutych nefinanénim
podnikim vzrostl o 28,0 %.

4 Mimoburzovni transakce jsou z dlvodu ukonceni vykazovani v rdmci BCPP nové sledovany v $irsim pohledu CDCP.
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Graf 6.2: Celkovy objem dlouhodobych dluhopisi emitovanych domacimi nefinanénimi podniky
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

6.4 Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv

Obchodnici s cennymi papiry

Mezirocné doslo k vyraznému rdstu objemu aktiv nebankovnich OCP (tabulka 6.6) 0 12,5 % na 27,1 mid. Ke.*
Tento prirtstek vice nez plné kompenzoval pokles v roce 2018, a objem tak dosahl nové maximalni hodnoty.
Objem aktiv nebankovnich OCP se vyvijel v zasadé podobné jako ceny aktiv na globalnich financnich trzich ¢i
objem prostifedkl v investicnich fondech. Pouze cca 2 % aktiv nebankovnich OCP tvofily zahranic¢ni subjekty,
i kdyZ objem v jejich pfipadé mezirocné vzrostl vice nez o tretinu.

Tabulka 6.6: Objem aktiv sektoru nebankovnich OCP

Mezirocni

K 31. 12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 zména
abs. (%)
Domaci OCP 20,6 20,9 23,7 24,1 23,4 26,6 3,2 12,1
Pobocky zahrani¢nich OCP 0,5 0,5 0,5 0,5 0,3 0,5 0,2 33,8
Celkem 21,1 21,4 24,2 24,6 23,7 27,1 3,4 12,5

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Sprava aktiv

Objem majetku svéfeného ke spravé ¢lenim Asociace pro kapitdlovy trh CR (AKAT) v roce 2019 dosahl
nejvyssiho tempa rdstu (14,4 %) béhem sledovaného obdobi a vzrostl na celkovych 1,6 bil. K¢ (tabulka 6.7). T¥i
nejvétsi sprdvci aktiv, ktefi jsou zaroven cleny AKAT, spravovali vice nez 56 % celkového majetku. Pét
nejvyznamnéjsich subjektl pak dokonce témér 76 %.

Tabulka 6.7: Objem spravovaného majetku ve financnich skupinach AKAT

Mezirocni zména
abs. (%)

Celkem 1133,2 1159,7 12884 13781 13681 1565,2 197,1 14,4

K 31. 12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pramen: AKAT, vypocty MF

% &nB upravila rozsah zvefejriovani informaci o sektoru. Aktudlné jsou zvefejiiovany objemy aktiv jen pro nebankovni OCP. Kromé toho

bylo pozastaveno zvefejiiovani nékterych Gdaju, jako jsou naptiklad objem obhospodafovanych prostfedkd ¢i zakaznického majetku.
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6.5 Investicni fondy

Investi¢ni fondy jsou reprezentovany fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investord.”’
V roce 2019 doslo k podstatnému narlstu obhospodarovaného majetku ve fondech o0 17,2 % na 694,6 mld. K¢
(graf 6.3), a to predevsim kvuli rlstu cen aktiv na kapitalovych trzich, ktery se pozitivné projevil na vys$sim
zhodnoceni prostfedkd umisténych ve fondech a také v pfipadé nékterych kategorii fondd diky cistym
pritokdm prostfedkd od investord.

Graf 6.3: Struktura investic¢nich fondl
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Objem prostfedkll ve fondech kolektivniho investovani zaznamenal nejvys$si absolutni i relativni nardst za
sledované obdobi, kdyZz se béhem roku 2019 zvysil o 84,1 mld. K¢ (17,8 %) na 557,1 mld. K¢ (tabulka 6.8).
Z tohoto objemu se 351,3 mld. K¢ (63,1 % celku) nachazelo v domacich fondech, které vykazaly nejvyssi
absolutni i relativni pfirQistek za sledované obdobi, a 205,8 mld. K¢ (36,9 % celku) ve fondech zahranicnich.

Z hlediska umisténi prostfedk(l do jednotlivych druhl podilovych fondl pretrvavaly v roce 2019 mezi domacimi
a zahrani¢nimi fondy rozdily, nicméné celkova struktura umisténi prostfedkld napfi¢ kategoriemi fondl se
zasadnéji nezménila, ackoli doslo k oslabeni dominance smiSenych fondl a naopak posileni vyznamu fond
dluhopisovych (tabulka 6.8). SmiSené fondy byly stile nejoblibenéjsi jak v pfipadé domacich (cca 36 %), tak
zahrani¢nich fondl (cca 32 %), oviem co do podilu se jim v roce 2019 velmi pfibliZily z domacich fondl fondy
dluhopisové po vyrazném meziro¢nim rdstu svého podilu 0 9,2 p.b. na 30,4 % a v ramci zahranicnich pak fondy
akciové s 31,3% podilem.

Fondy kvalifikovanych investorl zaznamenaly meziro¢ni narlist obhospodarovanych prostifedk(l o 14,7 % na
137,6 mld. K¢ (graf 6.3) a udrzZely si tak svij 20% podil na veskerém majetku obhospodafovaném investi¢nimi
fondy. V ramci sledovaného obdobi pak tento jejich podil vzrostl o 4,5 p.b. Objem administrovaného majetku
naddle vykazoval silnou dynamiku, kdyZz mezirocné vzrostl o 47,7 % a v pribéhu sledovaného obdobi od roku
2014 rostl kazidy rok vidy alespoi o 20 %. Objem celkovych prostfedkll obhospodafovanych
a administrovanych ve fondech kvalifikovanych investord ¢inil 189,1 mld. K¢, kdyz rostl jiz od roku 2016
dvoucifernym tempem, které v roce 2019 dosahlo 22,2 %.

4 Fondy kolektivniho investovani shromazduji penézni prostfedky od vefejnosti upisovanim akcii investi¢niho fondu nebo vydavanim

podilovych listi, provadéji spolené investice nebo spravu majetku. Naopak fondy kvalifikovanych investort shromazduji penézni
prostfedky od profesionalnich zakaznikd, a to v rozsahu obchodtl nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papird.
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Tabulka 6.8: Prostiedky podilovych fondi dle domicilu a dle druhu fondu

Meziroéni zména

K 31.12. (mld. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
abs. (%)
Domici 167,0 201,8 234,6 280,2 284,0 351,3 67,3 23,7
z toho dluhopisové 64,2 64,8 70,7 71,1 60,1 106,6 46,5 77,4
akciové 22,3 27,1 33,6 443 46,2 51,2 5,0 10,9
strukturované®® 0,1 0,3 0,3 0,2 0,0 0,7 0,7 -
smiené™ 36,8 80,1 92,4 1176 1163  124,6 8,3 7,2
fondy fond( 38,3 17,7 20,0 24,1 24,8 30,0 5,2 21,2
penézniho trhu 1,3 0,6 0,5 0,4 6,8 0,0 -6,8 -99,9
nemovitostni 4,0 11,3 17,0 22,4 29,8 38,1 8,3 27,8
Zahranicni 161,9 180,2 195,5 203,3 188,9 205,8 16,9 8,9
z toho dluhopisové 44,5 47,0 53,4 47,6 39,5 45,8 6,3 15,9
akciové 35,1 42,3 47,7 55,0 53,7 64,4 10,7 20,0
strukturované 31,9 28,0 27,2 26,7 24,0 23,8 -0,2 -0,9
smisené 42,0 57,8 63,4 71,0 66,9 66,5 -0,3 -0,5
fondy fond( 0,5 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,0 9,1
penézniho trhu 6,6 3,8 2,6 2,2 4,1 4,5 0,4 10,6
nemovitostni 1,2 1,2 1,1 0,5 0,4 0,4 0,0 -
Celkem 328,9 382,0 430,1 483,5 472,9 557,1 84,1 17,8

Pramen: AKAT, vypocCty MF

8 Strukturované fondy predstavuji strukturované, garantované a zajisténé fondy. Strukturované fondy investorim nabizi investici

zaloZzenou na urcitém algoritmu. Garantované fondy poskytuji formalni a pravné zavaznou garanci pfijmu nebo kapitdlu. Zajisténé
fondy poskytuji urcitou ochranu pred plnou trzni volatilitou.

Zarazeni fondu mezi smiSené fondy neni podminéno stanovenym limitem pro podil jednotlivych investi¢nich nastroji jako tomu je
u napf. akciovych nebo dluhopisovych fonda.

49
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7 POJISTOVNICTVI

7.1 Pojistovny

Sektor pojistoven v roce 2019 potvrdil z pohledu vyvoje objemu hrubého pfedepsaného pojistného vzestupny
trend zapocaty v roce 2017. Celkovy rist pojistného sektoru (o 6,6 %) byl taZzen rlistem neZivotniho pojisténi
(0 13,2 %), ktery v roce 2019 dosahl nejvy$si hodnoty v ramci sledovaného obdobi. Zivotni pojisténi naopak
vykazalo pokles (o0 5,0 %), a to o0 2,6 p.b. vy$si neZ v pfedchozim roce. Celkovy objem hrubého predepsaného
pojistného dosdhl 165,9 mid. K¢ (graf 7.1). Vyraznéjsi zrychleni tempa rdstu pojistného sektoru se vsak
v dlsledku pokracujici konjunktury (nominalni HDP v béznych cenach vzrostl 0 6,0 p.b.) nedokazalo promitnout
do ukazatele propojisténosti, ktery setrval na hodnoté 2,9 %.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Setrvaly pokles segmentu Zivotniho pojisténi a naopak zrychleni rlstu nezivotniho pojisténi mély dopad na vysi
podild obou segmentd pojistného trhu. Ke konci roku 2019 ¢inil pomér 68 : 32 % ve prospéch neZivotniho
pojisténi, coz indikovalo dalsi vychyleni obou segmentll ve srovnani s vyspélymi zemémi zapadni Evropy, kde je
pomér opacny, tj. ve prospéch Zivotniho pojisténi. Vyssi podil nezivotniho pojisténi na pojistném trhu vykazaly
i ostatni zemé Visegradské EtyFky.50

Segment neZivotniho pojisténi vykazal v roce 2019 rist z pohledu celkového poctu pojistnych smluv (o 2,6 %),
ato i pres mezirocni pokles poc¢tu nové sjednanych smluv o 0,4 % (tabulka 7.1). Hrubé pfedepsané pojistné
vzrostlo 0 13,2 % na 112,5 mid. K¢ K rlstu neZivotniho pojisténi nejvice prispélo navyseni predepsaného
pojistného (o 7,4 mld. K¢) v rdmci pojisténi ochrany prijmu. Vyznamnou mérou se tézZ podilel segment pojisténi
motorovych vozidel, v rdmci kterého doslo k ristu hrubého predepsaného pojistného o 1,0 mld. K¢, a ktery
pramenil z navysSujiciho se poctu pojisténych vozidel. Mirnéjsi rlst pojistného byl zaznamenan téz v ramci
pojisténi odpovédnosti51 a pojisténi skod na majetku. Vrdmci nezivotniho pojisténi doslo vroce 2019
vzhledem k robustnéjsimu rlstu predepsaného pojistného ve srovnani se zménou poctu smluv ke zvyseni
pridmeérného pojistného pripadajiciho na jednu smlouvu o 10,3 %.

Hrubd vyse nakladli v segmentu neZivotniho pojisténi vzrostla v absolutnim vyjadfeni o 17,9 % a dosahla
hodnoty 58,2 mld. K¢. ZvySené ndklady na vyplacend pojistna plnéni byly do znac¢né miry ovlivnény nasledky
Skod zpUsobenych pfirodnimi Zivly. Tyto majetkové skody totiz meziro¢né vzrostly o 113,5 % (graf 7.2) a jejich

50 Podily nezivotniho a Zivotniho pojisténi v dalSich evropskych zemich jsou nasledujici: Velkd Britanie 21 : 79 %; Francie 36 : 64 %;

Némecko 37 : 63 %; Madarsko 57 : 43 %; Slovensko 55 : 45 %; Polsko 66 : 34 %. Tyto podily vyplyvaji ze statistik evropského organu
EIOPA a vztahuji se ke konci 3. Ctvrtleti 2019.

1 (s - . sy s M . , .
LV ramci této kategorii neni zahrnuto pojiSténi odpovédnosti z provozu motorovych vozidel.
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orkanem Eberhard v bfeznu a mimoradné silnym krupobitim v ¢ervenci. V disledku téchto udalosti pojistovny
resily druhy nejvétsi pocet pojistnych udalosti za posledni dekadu.

Graf 7.2: Zivelné pojistné udalosti
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Dale relativné vyznamnou skupinou skod na celkovych majetkovych Skoddach predstavovaly v roce 2019 skody
nasledkem poZaru. Podil poctu Skod zplsobenych pozarem na celkovych majetkovych Skodach sice mezirocné
poklesl 0 0,5 p.b. na 1,95 %, nicméné z pohledu absolutniho vyjadreni predstavovala tato kategorie 19% podil
na celkovém objemu majetkovych skod.

Zivotni pojisténi pokracovalo v roce 2019 v sestupném trendu, ktery trva od roku 2013. Celkovy pocet smluv
vykazal meziro¢ni pokles o 6,7 %. Pocet nové uzavienych smluv téZ poklesl a ve srovnani s pfedchozim rokem
se sniZil 0 12,6 %. V dusledku klesajicich poctt smluv doslo téZ k propadu hrubého predepsaného pojistného
05,0 %, coz predstavovalo dvojndsobné tempo poklesu v porovnani s rokem 2018. Pfedepsané pojistné v roce
2019 ¢inilo 53,4 mld. K¢, pricemz z toho 12,9 mld. K¢ pfipadalo na smlouvy s jednorazové placenym pojistnym.

Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni
K 31. 12. 2014 2015 2016>> 2017 2018 2019 zména

abs. (%)
Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 28150 27777 27119 27945 28789 29001 212 0,7
z toho nezivotni pojisténi 20410 20384 21099 22080 23031 23631 600 2,6
Zivotni pojisténi 7740 7393 6020 5865 5758 5370 -388 -6,7
Pocet noveé uzavienych poj. smluv (tis. ks) 11955 10861 11353 12006 13138 13008 -130 -1,0
z toho nezivotni pojisténi 10889 9920 10669 11372 12516 12465 -51 -0,4
Zivotni pojisténi 1066 941 684 634 621 543 -78 -12,6
Predepsané pojistné celkem (mld. K¢) 1579 153,4 147,2 150,8 155,6 165,99 10,3 6,6
z toho nezivotni pojisténi 86,7 91,0 87,6 93,2 99,4 112,5 13,1 13,2
Zivotni pojisténi 71,2 62,4 59,6 57,6 56,2 53,4 -2,8 -5,0
Hruba vyse nékladl na poj. plnéni (mld. K¢)  105,0 99,7 95,7 96,6 92,6 101,4 8,9 9,6
z toho neZivotni pojisténi 46,7 48,5 50,6 53,9 49,4 58,2 8,8 17,9
Zivotni pojisténi 58,3 51,2 45,1 42,6 43,2 43,2 0,0 0,0
Celkova propojisténost (%) 3,7 3,3 3,1 3,0 2,9 29 0,0 -

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

2 7 dovodu odligné metodiky souvisejici s vykazovanim podle druht pojisténi v souladu s poZzadavkem Solventnost Il nejsou Udaje od

roku 2016 zcela konzistentni s pfedchozi ¢asovou radou.
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Pojistovny vykazaly vroce 2019 kladny hospodaisky vysledek ve vysi 19,2 mld. K¢, ktery byl nejvy$si za
poslednich 9 let. Rlst o 10,2 % navazal na skokové zvyseni zisku pojistného sektoru z roku 2018. Vysledek
technického uctu k Zivotnimu pojisténi se zvysil jen nepatrné (1,2 %). Vysledek technického uctu k nezivotnimu
pojisténi naopak vykazal pokles, a to pomérné znatelny (44,6 %), coz bylo zpUsobeno zejména rlistem nakladu
na pojistnd plnéni souvisejici s narGstem jejich hrubé vyse. Ten lze pfisoudit napfiklad vétSimu vyskytu
ivelnych udalosti, ale také vyvoji vySe primérnych gkod v radmci pojisténi vozidel. Z dat CAP plyne, ie
primérnd vyse Skod rostla rychlejsim tempem nez predepsané pojistné, coZ se negativné odrazilo v celkové
bilanci technického Uctu. Vynosy z investic vzrostly o 82,3 % v dlsledku vyvoje na financ¢nich trzich (viz kapitola
6). Z pohledu nakladl na investice doslo proporcionalné téz k ristu, ktery Cinil 125,7 %. Vyrazny narUst zisku

mimoradnymi transakcemi souvisejicimi s fuzi nékterych pojistoven.

Bilan¢ni suma pojistného sektoru se v roce 2019 sniZila o 5,7 % na 490,3 mld. K& Na poklesu se podilel
predevsim objem investic (o 10,8 %), které i presto predstavovaly 66 % bilanc¢ni sumy. Propad investic lze
v pribéhu sledovaného obdobi oznacit za vyraznéjsi, jelikoz od roku 2013 dochazelo k mezirocnim zménam
podilu investic v fadu nizkych jednotek procent. Pokles investic byl zplisoben zejména snizenim majetkovych
Gcasti pojistoven, které jsou soucasti investic, coz bylo téz disledkem probéhlych fuzi. Technické rezervy se
mezirocné snizily (o 2,8 %), na cemZ se podilely predeviim rezervy k Zivotnimu pojisténi. Vyjimku
predstavovala pouze rezerva na nezaslouzené pojistné, kterd vzrostla ve srovnani s rokem 2018 o0 6,1 % a byla
tazena predevsim tvorbou této rezervy k neZivotnimu pojisténi.

Hospodarsky vysledek pojistného sektoru je do znaéné miry ovlivnén schopnosti jednotlivych pojistoven
odhalovat pojistné podvody. Podle tGdaji CAP pojistovny v roce 2019 provéfily 8 474 podezielych pojistnych
uddlosti, ve kterych byly odhaleny podvody v souhrnné hodnoté 1,1 mld. K. Primérna vyse odhaleného
pojistného podvodu dosdhla 230 tis. K& Mezirocné doslo k poklesu ve vSech tfech kategoriich, tj. poctu
provérovanych podezrelych udalosti (17,9 %), objem( podvodl (14,3 %) i prGmérné vyse podvodu (0,9 %).
Davodem pro tento sestupny vyvoj bylo predevsim to, Ze se dafilo pojistnym podvodim predchazet,
tj. odhalovat je jiz pfi sjedndvani pojistnych smluv a nikoliv az reaktivné, a to predevsim v oblasti pojisténi
majetku a odpovédnosti (55 %) a pojisténi vozidel (30 %).

7.2 Zprostiedkovani pojisténi

Vyvoj poctu pojistovacich zprostfedkovateld byl vyznamné ovlivnén novymi regulatornim ramcem v oblasti
distribuce pojisténi a zajisténi pfijatym v roce 2018. Zména legislativy zavedla zcela odliSnou strukturu osob
opravnénych zprostfedkovévat pojisténi. Pojistovaci agenti a makléfi, ktefi projevili zajem nadale pokracovat
ve své Cinnosti v nové pozici samostatného zprostiedkovatele, byli preregistrovani automaticky. Vazani
pojistovaci zprostfedkovatelé, vyhradni pojistovaci agenti a podFizeni pojistovaci zprostfedkovatelé byli nové
zaregistrovani jako vazani zastupci nebo doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé, a to na zakladé oznameni
osoby, kterou zastupovali (pojistovna nebo samostatny zprostfedkovatel). Podnikatelské opravnéni ke
zprostfedkovani pojisténi se nové udéluje na dobu uréitou (1 rok), pficem? jeho pripadné prodlouzeni CNB je
podminéno thradou spravniho poplatku.

Tabulka 7.2: Poéet pojistovacich zprostfedkovatell dle zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi

K 31.12. 2019
Samostatni zprostifedkovatelé 1164
Vazani zastupci 35049
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 2268
Celkem 38 481

Pramen: CNB

Na konci roku 2019 ¢&inil podle evidence CNB celkovy pocet osob opravnénych zprostfedkovat pojisténi
ptiblizné 38 tis. osob. Doslo tak k razantnimu poklesu v poctu zprostfedkovatell, protoZze na konci roku 2018
bylo evidovano vydani vice nez 185 tis. opravnéni za cely rok, pficemz 95 % z nich tvofila opravnéni pro fyzické
osoby. Z pohledu institucionalniho zajisténi odpovédnosti za testovani zprostfedkovatelll doslo k pfeneseni
této povinnosti na akreditované osoby, které provéfuji odborné znalosti uchaze¢li o opravnéni, pficemz ke
konci roku 2019 bylo evidovano 18 takovych subjektd.
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8 SOUKROMY PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni pripojisténi a dopliikové penzijni sporeni
Prostiedky a struktura ucastnikt
Prostredky ucastnik( v transformovanych a Ucastnickych fondech dosahly celkové vyse 487,1 mid. K¢ poté, co

meziro¢né vzrostly 0 9,0 % (graf 8.1). Tempo rdstu se oproti roku 2018 zvysilo o0 1,0 p.b., ¢imZ doslo k pferuseni
trendu zpomalovani tempa rlstu prostredkd, které zacalo jiz v roce 2014.

Graf 8.1: Prostn“'edky53 a pocet ucastnikd ve IIl. piliFi
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V transformovanych fondech byla nadale spravovana vétsina prostredk(, a to ve vysi 427,0 mld. K¢, kdyz se
meziro¢né jejich objem zvysil 0 22,7 mld. K&. Uspory tcastnik{ v Gcastnickych fondech se zvysily o0 17,4 mld. K¢
na 60,1 mld. K¢, pficemz opét vzrostl podil Ulozek ve fondech s méné konzervativnimi investi¢nimi strategiemi
(graf 8.2). Na celkovych rocnich objemech prispévkd plynoucich do fonda Ill. pilite se dlouhodobé nejvice
podileli sami Gcastnici. V roce 2019 tvofily vlastni prispévky ucastnikl 67,8 % vsech zaplacenych prispévka,
zatimco pfispévky poskytnuté zaméstnavatelem zaujimaly témér 20% podil a podil statnich prispévkd Cinil
zbylych 12,3 %. Vyplacené prostifedky z transformovanych fondd mély nadéle z prevdzné Casti (cca 61 %) formu
jednorazového vyrovnani (graf 8.3). V pfipadé ucastnickych fond( tvofilo jednorazové vyrovnani 49,6 % vsech
vyplacenych prostiedk, tj. o 14 p.b. vice neZ v roce 2018.

Graf 8.2: Objem prostiedki ucastnikl v jednotlivych typech ucastnickych fonda
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>3 Zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = doplrikové penzijni spofeni.
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Graf 8.3: Pfijaté a vyplacené prostiedky v transformovanych (TF) a ticastnickych (UF) fondech
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Poprvé od provedeni reformy Ill. pilite dosSlo k meziro¢nimu rlstu poctu Ucastniklli, prestoze pouze velmi
mirnému o 0,1 % (cca 5 tis. ucastnikd) na 4,46 mil. osob. V transformovanych fondech mélo své prostredky
uloZzeno 3,33 mil. Ucastnikd a v Ucastnickych fondech vzrostl pocet ucastniklli o 17,9 % na 1,13 mil. osob.
V ramci vékové struktury ucastnikd Il pilite byli jiz tradicné nejvice zastoupeni Ucastnici ve véku 40 az 49 let,
ktefi svlj podil stejné jako v predchozich 6 letech opét mirné navysili, a to na 25,0 %. Pozitivni trend
pokracoval jiz ¢tvrtym rokem u nezletilych Gcastnikd, kdyz se zvysil jejich podil na celkovém poctu ucastnikl
doplrikového penzijniho spofeni na 5,2 % (graf 8.4).

Graf 8.4: Struktura ucastnikd dle véku v ucastnickych a transformovanych fondech
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Pocet ucastnik(, jimZ pfi spofeni na stafi prispival zaméstnavatel, meziro¢né opét vzrostl, a to o0 4,8 % na
1019,8 tis. (graf 8.5). Jednalo se o nejvyssi relativni i absolutni (46,4 tis.) narlst od roku 2008. Podil smluv
s prispévkem zaméstnavatele se stejné jako v roce 2018 zvysil 0 1,0 p.b., a to na 22,9 %. V pfipadé ekonomicky

aktivnich ucastnikd ve véku 18 aZ 64 let dosahoval podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele 28,4 %.
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Graf 8.5: Poéet smluv ve Ill. pilifi, na které pfFispival uc¢astnikiim zaméstnavatel
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Prispévky ucastnikti a pfima statni podpora

Pridmérny mésicni prispévek Ucastnika u penzijniho pripojisténi i dopliikového penzijniho sporeni vzrostl o nizsi
Castku neZ v roce 2018, a to na 722 K¢, resp. 800 K¢. Primérny mésicni prispévek zaméstnavatele v pfipadé
penzijniho pripojisténi i dopliikového penzijniho sporeni rovnéz zaznamenal nizsi nardst nez v roce 2018, a to
na 914 K¢, resp. 989 K¢ (tabulka 8.1).

Tabulka 8.1: Priimérna vyse mési¢nich pfispévki v transformovanych (TF) a Géastnickych (UF) fondech

Mezirocni zména

Pramér (K¢/mésic) 2014 2015 2016 2017 2018 2019

abs. (%)

U&astnicky pFispévek 574 589 606 624 680 722 42 6,2

TF Statni prispévek 119 122 124 120 128 133 5 3,9
Ptispévek zaméstnavatele 735 741 770 837 877 914 37 4,2
U&astnicky pFispévek 722 722 741 776 790 800 10 1,3

UF Statni prispévek 148 152 156 159 160 160 0 0,0
Prispévek zaméstnavatele 859 857 846 885 973 989 16 1,6

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

Prima statni podpora v sektoru penzijniho pripojisténi a doplrikového penzijniho sporeni cinila 7,3 mld. K¢
poté, co mezirocné vzrostla o 219 mil. K¢ (o 3,1 %). Z celkového objemu vyplacenych statnich pfispévkl byly
2,0 mld. K¢ poskytnuty Gcastniklim doplrikového penzijniho sporeni (graf 8.6).

Graf 8.6: Celkova vyse statnich prispévkl a vySe pram. ucast. pfispévku v transformovanych a ucastnickych fondech
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Vynosnost a struktura aktiv penzijnich fond

Hospodarsky vysledek jak ucastnickych, tak transformovanych fond( dosahl nejvyssich hodnot od roku 2013.
Ackoliv prostfedky v Ucastnickych fondech tvofily jen 12,3 % vsech prostfedkd Ill. pilite, jejich podil na
celkovém zisku fondu Ill. pilite ¢inil 38,2 %.

Priimérné vynosové miry v pfipadé dynamickych i vyvazenych strategii (18,7 %, resp. 10,6 % p.a.) dosahly
nejvyssich Urovni od vzniku Gcéastnickych fondl (rok 2013), a to dokonce vice nez dvojnasobku svych plvodnich
maximalnich hodnot pred rokem 2019. | pfes nejvyssi primérnou vynosovou miru povinnych konzervativnich
Ucastnickych fondd za dobu jejich existence (1,7 % p.a.) neprekonala vynosnost zadného z nich priimérnou
rocni miru inflace. Primérnd vynosova mira transformovanych fonda ve vysi 1,2 % p.a. byla nejvy3si od roku
2015 (graf 8.7).

Graf 8.7: Primérna vynosova mira penzijnich fondi
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Vramci nadale velmi konzervativniho investi¢niho portfolia transformovanych fondl nedoslo k Zadnym
vyznamnéjSim zménam (graf 8.8). V investi¢nim portfoliu ucastnickych fondl vzrostl opét jako v roce 2018
podil vkladl uloZenych u Gvérovych instituci a poklesl podil dluhopisQ. Priznivy vyvoj na financnich trzich
napomohl zvySeni podilu akcii a podilovych listl na celkovych aktivech (graf 8.9).

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fondu a struktura dluhopist v transformovanych fondech dle emitenta
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Graf 8.9: Struktura aktiv u€astnickych fondi a struktura dluhopisi v Géastnickych fondech dle emitenta
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Podrobnéjsi informace o sektoru penzijniho pfipojisténi a doplikového penzijniho sporeni, které jsou
pravidelné publikovany na internetovych strankdch www.mfcr.cz, obsahuji tabulky P2.3 a P2.4 v pfiloze 2.

8.2 Penzijni spolecnosti

Sektor penzijnich spolecnosti vykazal v roce 2019 historicky nejvyssi zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim ve
vysi 2,3 mld. K¢, a pokracoval tak trend rostouci hodnoty zisku zapocaty v roce 2014 (tabulka 8.2). Pozitivni
vyvoj byl zaznamenan i z hlediska stability penzijnich spole¢nosti, kdyz pomér regulatorniho kapitalu
k souhrnnému kapitalovému pozadavku dosahl své nejvyssi hodnoty (168 %) od jejich vzniku.

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spoleénostl’54

K 31.12. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |carocnizmena
abs. (%)
Zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti pred

zdanénim (mid. k&) 0,5 0,8 1,4 1,6 1,7 2,3 0,6 35,0

Kapital celkem (mld. K&) 83 88 89 90 93 105 1,1 12,0
Kapital ke kapitalovym poZadavkidm (%) 139,7 132,6 119,9 139,7 153,8 168,0 14,2 9,2
Kapitalovy piebytek PS v mld. K& 18,1 180 169 126 91 14,7 57 62,2
a kapital TF>® v % k aktiviim TF 54 50 44 30 21 33 12 54,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

>4 Zkratky: PS = penzijni spolec¢nosti a TF = transformované fondy.

Ukazatel pfedstavuje maximalni moznou absolutni ¢i procentni velikost ztrat na aktivech transformovanych fondu, které by vedly na
urovni celého sektoru k poklesu kapitdlu penzijnich spole¢nosti na Urover jejich kapitalovych pozadavka.

55
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské Urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni priibéh. PFipravou legislativnich navrh(
se zabyva Evropska komise (Komise), ktera ma v této oblasti tzv. iniciaéni monopol. Své zaméry ¢i texty navrh(
v fadé pfipadud diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Grovni, a to na platformach stalych expertnich
vyborll (tzv. vyborl druhé drovné), poradnich expertnich vybord a pracovnich skupin. Navrh Komise je
nasledné dokoncen, zverejnén na internetovych strankdch Komise a postoupen k paralelnimu projednavani
v Evropském parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na urovni Evropského parlamentu jsou navrhy
projednavany v pfislusSném vyboru (ndvrhy upravujici financni trh jsou projedndavany Hospodarskym
a ménovym vyborem ECON), vystupem jednani je pak schvalena zprava vyboru obsahujici Upravy plvodniho
navrhu Komise. V ramci struktur Rady EU jsou navrhy projednavany zastupci ¢lenskych statd v prislusnych
pracovnich skupinédch, v pfipadé financnich sluzeb je to skupina D03 (PS pro financni sluzby), pfip. ad-hoc
zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je upravené znéni predlozené ke schvéleni v podobé
obecného pristupu Vyborem stalych zastupcl, obvykle ve sloZeni Il (COREPER Il), a nasledné Radou EU, obvykle
ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava pfislusného vyboru Evropského parlamentu
jsou vstupem do tzv. trialogl, ve kterych je dojedndano kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi
stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem. Konecné znéni je poté formalné schvaleno Radou EU
a Evropskym parlamentem a publikovano v Urednim véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je nadndrodni orgdn EU nezavisly na ¢lenskych stdatech a hdjici zajmy EU. Pojem je pouZivdn ve dvou
vyznamech: bud’ jako kolegium komisari, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takrka na vSech urovnich rozhodovdni, md nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise je
predevsim ,strazkyni smluv”, tedy dbd na dodrZovani zaklddajicich smluv EU a z uredni povinnosti poddva
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze Komisi je
vyhrazeno predkladat legislativni ndvrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou vyddvani
doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v prenesené plsobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do jedndni EU navenek, vcetné udrZovani diplomatickych styki a sjedndvdni mezindrodnich smliuv.
Komise také spravuje z prevazné cdsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise pusobi jako jeji poradni orgdny riizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se
ucastni zdstupci clenskych statd, v pfipadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich
bank. V roli pozorovatelt byvaji v nékterych pfipadech cleny také zdstupci Evropské centrdlni banky (ECB),
evropskych orgdnii dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA),
Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), zemi Evropského
sdruZeni volného obchodu (EFTA), Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na clenstvi
v EU.

Stalé expertni vybory Komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC plni tlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé ndvrh( provadécich predpist (tzv. implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2019 vybor nezasedal. V Gnoru 2019 probéhla ticha pisemna procedura k navrhu
provadéciho rozhodnuti Komise, které se tyka seznamu tretich zemi, jejichZ pozadavky na dohled a regulaci
jsou rovnocenné pro Ucely pfistupu k expozicim podle nafizeni CRR*®. Do seznamu takovych tretich zemi byla
navrzena Argentina. Toto provadéci rozhodnuti Komise bylo posléze pfijato pod ¢islem 2019/536.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl clenskych statl, ktery ma pravo hlasovat o provadécich predpisech Komise v rdmci
regulativniho postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardd,
které Komise jen formalné schvaluje). V roce 2019 zased| vybor ESC v breznu za Gcelem hlasovani o navrzich
provadécich rozhodnuti o rovnocennosti pravniho a dohledového ramce vztahujiciho se na referenéni hodnoty
v Singapuru a Australii, které byly pfijaty. Pfi této prilezZitosti vyslechl rovnéz prezentaci Komise k deviti
pfijatym rozhodnutim o ekvivalenci pravidel tykajicich se ratingovych agentur zaméfenou na posouzeni
dostatec€nosti téchto pravidel ve svétle pozadavkid nafizeni (EU) €. 462/2013, tzv. CRA IIl. V ndvaznosti na to
probéhla k problematice dvodni diskuze.

Dalsi vybrané platformy Komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

Zasedani EGESC casto probiha ve stejny den jako zasedani ESC, je-li nutno, aby se ESC fyzicky sesel (viz vySe).
V roce 2019 probéhlo nékolik jednani skupiny EGESC. Na jednom jednani predstavila Komise navrhy pro
novelizaci smérnice v pfenesené plsobnosti ¢. 2017/593 a nafizeni v pfenesené plsobnosti ¢. 2017/565
vydanych na zakladé smérnice MiFID. Cilem pfipadného legislativniho ndvrhu by bylo stanoveni povinnosti, Ze
jednani v nejlepsim zajmu klientd vyZaduje, aby spolecnosti dle smérnice MiFID pfi svém investovani zohlednily
faktory a rizika tykajici se tzv. ESG faktor( (environment, social, governance). Dalsi jednani bylo vénovano trzni
infrastruktufe a Komise na ném predstavila zakladni aspekty budoucich navrha tfi aktd v pfenesené pravomoci
k natizeni (EU) ¢. 648/2012, tzv. EMIR, ve znéni EMIR 2.2, které vyznamné ovlivni ¢innost Ustfednich protistran
ze tretich zemi v EU. Vramci téchto aktl bude upravena klasifikace Ustfednich protistran ze tretich zemi
z hlediska systémové vyznamnosti (tiering), srovnatelny soulad pravniho ramce tretich zemi pouzZitelného na
CCP snafizenim EMIR (comparable compliance) a poplatky orgdnu ESMA spjaté svykonem dohledu
a administrativnimi Ukony. V ramci dalsich jednani byl feSen reZim rovnocennosti pravnich fadd tretich zemi
sohledem na ratingové agentury ve svétle novych poZzadavkd. Dalsi jednani byla vénovéna diskuzi
o pripravované revizi AIFMD a MiFID/MiFIR.

Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezifetnostnich poZzadavcich na Uvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvofena vroce 2013 a do zna¢né miry nahradila Evropsky vybor pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC). Jejim cilem je asistence a poradenstvi Komisi pfFi
ptipravé legislativnich ndvrhd a predpist v pfenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi, platebniho styku
a pojistovnictvi. Skupina predstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazorl mezi organy ¢lenskych
statl a Komisi.

Komise vyuZziva CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro konzultaci
pfipravovanych predpisG v prenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychazejicich ze smérnice
(CRD IV*’) a natizeni o obezietnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR). Ve formaci
pro bankovnictvi se skupina v roce 2019 zabyvala naplfiovanim akcéniho planu Rady EU a identifikaci nedavnych
ptipadll prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Dlkladnéjsi analyza byla provedena ze seznamu
vybranych pfipadl AML (napf. Danske Bank, Nordea Bank AB, ING, Satabank). Na zakladé této analyzy Komise
publikovala v ¢ervenci 2019 post-mortem prezkum nedavnych pfipad( prani Spinavych penéz tykajici se bank
v EU. Skupina se zabyvala implementaci finalnich basilejskych standardl (Basel Ill) do legislativy EU,
makroobezfetnostnimi riziky spojenymi strhem nemovitosti nebo konzultaci amerického Fedu k navrhu
pFistupu k pobockdm tfetich zemi s cilem zjistit informace o poZadavcich na instituce ze tfetich zemi v EU. Na
jednani v prosinci 2019 projednala narodni diskreéni pravomoci dle smérnice o systému pojisténi vkladd
(DGSD) a mozné zachazeni s nimi v ramci navrhu ztizeni EDIS a rozdily mezi jednotlivymi pravnimi predpisy
upravujicimi insolvenci bank a jejich moZnou harmonizaci. Vlednu a Unoru 2020 pokracovala jednani
z prosince a plvodni plan Komise pocital s mésicnim opakovanim, nicméné vzhledem k vypuknuti pandemie
COVID-19 se tato jednani neuskutecnila. V inoru 2020 byl uspofadan transpozi¢ni seminar k implementaci
balicku legislativnich navrhi ke sniZovani rizik v bankovnim sektoru.

Formace pro platebni sluzby a platby béhem roku 2019 zasedala v dubnu a fijnu, kde se zabyvala napfiklad
smérnici PSD Il a jeji transpozici, problematikou silného ovéreni uzZivatele (SCA), instantnimi platbami nebo
nafizenim o preshranicnich platbach. Dalsi jednani probéhlo v kvétnu 2020 distanénim zptsobem.

Ve formaci pro pojistovnictvi expertni skupina zasedala v bfeznu a v zafi a zabyvala se navrhem témat pro
prezkum smérnice Solventnost Il, zejména metody extrapolace k odvozeni bezrizikové urokové krivky,
nastaveni volatility, kalibrace modelu Urokového rizika, nastaveni ambiciéznich novych makroobezietnostnich
nastroji a harmonizace ramce pro ozdravné procesy a feseni krize. Déle se zabyvala vyvojem v oblasti
mezindrodnich kapitalovych standardd a implementaci podminek bilateralni smlouvy mezi EU a USA
o obezfetnostnich pravidlech tykajicich se pojisténi a zajisténi. V lednu a unoru 2020 probéhla diskuse nad
iniciativou harmonizace reSeni krizi a ozdravnych postupl a k moZnosti zavedeni narodnich garancnich
systém pojisténi v pojistovnictvi v souvislosti s planovanou revizi smérnice Solventnost Il.

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (GEGIFR)

Tato expertni pracovni skupina byla zaloZzena vroce 2015 vsouvislosti s implementaci nafizeni
o mezibankovnich poplatcich58 (IFR) do pravnich fadu ¢lenskych statl. Skupina je zamérena zejména na diskuzi
problematiky, kterd se vyskytla vramci implementaéniho procesu. Na jednanich jsou také prezentovany
poznatky a zkusenosti ¢lenskych statl a je probirdna spoluprace mezi ¢lenskymi staty. V roce 2019 probéhlo
jednani v unoru, kde byly ¢lenské staty informovany o pokuté uloZené spolecnosti Mastercard za porusovani
hospodarské soutéze, clenové sdileli své zkusenosti s implementaci a skupina se také zabyvala procesem
spoluprace mezi ¢clenskymi staty. V lednu 2020 probéhlo jednani, kde byly prezentovany vysledky studie, jejimz
cilem bylo zhodnoceni procesu implementace natizeni IFR, které je Gcinné od roku 2015. V dalsi ¢asti ¢lenové
sdileli své zkuSenosti s provadénim IFR.

Expert Group on Barriers to Free Movement of Capital (EGBFMC)

Tato expertni skupina specidlniho formatu byla zaloZena v prosinci 2014 pod Generdlnim feditelstvim pro
financni stabilitu, financni sluzby a unii kapitalovych trhd (tzv. DG FISMA). Jejim cilem byla identifikace
moznych bariér volného pohybu kapitalu napfi¢ vsemi clenskymi staty. V pripadé identifikace existujicich
bariér volného pohybu kapitalu bylo na posouzeni skupiny, zda je moZzné tyto bariéry odstranit harmonizaci,
pricemz vtakovém pripadé by navrhla Komisi, aby danou otazku predala odpovidajici skupiné. U bariér
vnitrostatniho charakteru pak bylo na jednotlivych clenskych statech, aby se zavazaly danou prekazku

>" Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci

a o obezfetnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zrueni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES.

% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.
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odstranit. Posledni jednani se uskutecnilo v inoru 2019 a nasledné se Komise rozhodla skupinu rozpustit pro
vyCerpani relevantnich témat k diskuzi.

Member States expert group on sustainable finance (MSEG)

Expertni skupina pro udrzitelné financovani se schazi zhruba v tfimési¢nich odstupech od cervna 2018 a v roce
2019 se sedla ¢tyrikrat. Prvotnim cilem skupiny dosud bylo informovat zéstupce ¢lenskych statd (CR ma po
jednom zastupci z MF az MZP) o &innosti Technické expertni skupiny (TEG), jejim? primarnim Gkolem byla
tvorba kritérii pro uréeni, zda lze ekonomickou ¢innost kvalifikovat jako udrzitelnou pfi zohlednéni sou¢asnych
trznich praktik, a nasledné zohlednéni téchto kritérii Komisi v pfipravovanych provadécich predpisech, ale také
na vytvoreni tzv. green bond standardu, metod méreni klimatickych dopad( pro ucely nefinan¢niho reportingu
a metodologie pro nizkouhlikové benchmarky. Skupina rovnéz slouzi jako prostifedek dialogu mezi clenskymi
staty a Komisi o aktualnich tématech v oblasti udrzitelného financovani, zejména pak navrhovanych strategiich
a planovanych opattenich Komise.

Expert Group on Non-performing loans (EGNPL)

Expertni skupina EGNPL byla vytvofena v roce 2017, aby po schvaleni Akéniho planu k feSeni NPLs Radou EU
v ¢ervenci 2017 dale diskutovala navrhované pristupy ke sniZeni stavajicich vysokych podild NPLs v nékterych
Clenskych statech EU a k zamezeni jejich budoucimu opétovnému narlstu. Akéni plan k NPLs, ktery stanovil
navrhy postupu pro jednotlivé evropské instituce a harmonogram jejich realizace, zahrnuje rfadu dilcich oblasti:
zlepseni v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem, rozvoj likvidity sekundarniho trhu s NPLs, vymahani
pohledavek véetné insolvencnich tizeni a restrukturalizace bankovniho sektoru EU. V roce 2019 se expertni
skupina sesla v prosinci, kde byli jeji ¢lenové informovani o pokroku pfi provadéni kvalitativniho Setfeni
o aktualizované analyze tykajici se individudIniho a kolektivniho vymdahani pohledavek v ¢lenskych statech.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (neoficidlné se ji také rikd Rada EU) se setkdvaji ministri clenskych stati EU a prijimaji
prdvni pfedpisy a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni ukoly Rady EU patfi schvalovdni prdvnich
predpist EU, koordinace hlavnich smérii hospoddrskych politik ¢lenskych statd, podepisovdni dohod mezi EU
a dalsimi zemémi, schvdleni rocniho rozpoctu, rozvoj zahranicni a obranné politiky EU a koordinace spoluprdce
mezi soudnimi orgdny a policejnimi slozkami Clenskych stdtu. Predsednictvi v Radé EU rotuje kaZdého pll roku
na zdkladé predem schvdleného poradi (CR predsedala v 1. pololeti 2009 a bude opét predsedat ve
2. pololeti 2022, v roce 2019 predsedalo Rumunsko a Finsko, v 1. pololeti 2020 Chorvatsko). Rada EU nemd
stdlé ¢leny, avsak vyjimku predstavuje Rada pro zahranicni véci (FAC), které predsedad vysoky predstavitel EU
pro zahranicni véci a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti zastdvd Josep Borrell. Clenské stdty
posilaji na kaZdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Rada EU se
tedy schdzi v riiznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministri financi a hospoddrstvi Clenskych stati EU (v pripadé,
Ze se projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministfi pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd
prijimadni opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami,
sledovani rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni
trhy, volny pohyb kapitdlu a hospoddrskd spoluprdce se tretimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci
s Evropskym parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla
jednou mésicné, pricemZ v kazdém pllroce se ministfi financi a hospoddrstvi také jednou setkdvaji neformdlné
v pfedsedajici zemi. Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéz guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla
jednou rocné svoldn rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupcu (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
— pro oblast financnich trhi je vécné prislusny COREPER II.

V rdmci Rady EU plsobi rizné expertni vybory a stdlé i ad-hoc pracovni skupiny projedndvajici legislativni
ndvrhy. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC a Pracovni skupina pro financni sluzby
oznacovand jako DO3.

Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU ma stejnou vahu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodeé vsech ¢lenskych statd jiZ na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), miiZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiiZe jej pak schvadlit libovolnd formace Rady EU (obvykle
ta, kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako ,,A-body” objevit i ndvrhy
spadajici do plsobnosti ostatnich formaci Rady EU.
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Rada EU ve sloZeni ECOFIN v pribéhu roku 2019 schvalovala obecné pfistupy k navrhiim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro financni sluzby; dale zejména diskutovala a informovala o agendach
tykajicich se dohledu nad finanénim trhem, dokonceni bankovni unie, prohlubovani unie kapitalovych trha,
nevykonnych Uvérd, udrZitelného financovani, stablecoins a boje proti prani $pinavych penéz a financovani
terorismu. Ministfi byli pravidelné informovani na jednanich o pokroku pfi vyjedndvani legislativnich navrh(
v oblasti financnich sluzeb.

Na jednotlivych jedndnich Rada ECOFIN:

= diskutovala podminky fungovani nové navrhovaného programu InvestEU a téma prezkumu
balicku Evropského dohledu nad finanénim trhem; Rada ECOFIN se zabyvala procedurdlnim
postupem projednani celého balicku (22. 1. 2019);

= schvdlila obecny pfistup k balicku prezkumu Evropského dohledu nad finanénim trhem
(12. 2. 2019);

= byla informovéana o stavu implementace legislativy v oblasti financnich trh( a diskutovala dariova
témata, jako napf. navrh na zdanéni digitdlnich sluzeb (12. 3. 2019);

= vénovala se zejména dariové problematice; byla informovana o mezinarodnich setkanich (setkani
ministrd financi G20 a guvernérl centralnich bank, jarni zasedani MMF a Svétové banky a prvni
zasedani koalice ministr( pro opatfeni v oblasti klimatu) (17. 5. 2019);

= zabyvala se zpravou o pokroku v oblasti bankovni unie a zpravou o pokroku v implementaci
akéniho planu k feseni Uvérd v selhani v EU (14. 6. 2019);

= zabyvala se procedurou jmenovani nové prezidentky ECB a vyvojem reformy pfijmové strany
rozpoctu EU (9. 7. 2019);

= jednala o otdzkach posileni evropského boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu;
diskutovala o praci na dalsich krocich k dokonceni unie kapitdlovych trhG; vyslechla informaci
o pokroku pfi zfizeni Mezindrodni platformy pro udrZitelné finance; byla informovana o stavu
implementace legislativy v oblasti financ¢nich trh{ (10. 10. 2019);

= schvdlila legislativni navrhy o krytych dluhopisech, dohledu nad investi¢nimi podniky, o trzich pro
rast malych a stfednich podnikd a o udrzitelném financovani (kritéria a zverejnovani informaci);
schvdlila doporuceni ke jmenovani ¢lena Vykonné Rady ECB; zabyvala se navrhem prohlaseni ke
stablecoins (8. 11. 2019);

=  zabyvala se zpravou o pokroku v oblasti_bankovni unie; byla informovana o pokroku v plnéni
akéniho planu k udrZitelnému financovani; schvalila zavéry definujici strategické priority v oblasti
boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu; schvalila spolecné prohlaseni Rady
ECOFIN a Komise ke stablecoins a zavéry Rady ECOFIN k dalSimu prohlubovdani unie kapitalovych
trhG; vzala na védomi pokrok v oblasti ak¢éniho planu pro sniZzovani nevykonnych Gvérd v EU
(5.12.2019).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafsky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stalé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovdno pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbéiné projedndvani otdzek souvisejicich s financnimi
sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na pripravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Gcastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB a evropskych orgéan
dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA). Vybor FSC se také vénuje problematice tzv. EU-US regulatorniho dialogu,
vramci kterého je EU zastoupena EK. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou
a financni situaci ¢lenskych statl eurozoény a EU jako celku, podavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a pfispivat
k pripravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi
nez u FSC. Jednani vyboru EFC se Ucastni zdstupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB
a narodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata finanéniho trhu v ramci téchto vybora patfila v pribéhu roku 2019 naptiklad zavéry
k prohloubeni unie kapitalovych trh, zavéry ke strategickym prioritdm v oblasti boje proti prani Spinavych
penéz a financovani terorismu, prohlaseni ke stablecoins, aktualizace wvyvoje na financnich trzich,
implementace Basel Ill, planovana revize smérnice Solventnost Il, moznost zavedeni ndrodnich garancnich
systém( pojisténi, zatézové testy bank a pojistoven, provadéni akéniho planu boje proti prani Spinavych penéz
a financovani terorismu, akéniho planu pro feseni nesplacenych tvér( a akéniho planu v oblasti FinTech.
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Pracovni skupina pro financni sluzby (D03)

Pracovni skupina Rady pro financni sluzby je jednim z pfipravnych organ( Rady EU, v ramci které jsou
projednavany prislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financ¢nich trhd, a to pred jejich predloZenim
COREPER Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva Sirsim okruhem témat, jejichz konkrétni vycet zavisi
na tom, vjakém stadiu projedndvani se jednotlivé legislativni ndvrhy nachazi, a dale zda byly pripadné
zverejnény navrhy nové. Zaseddni této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statl EU,
pricemz v Cele skupiny stoji expert z predsedajici zemé EU. Zejména v pozdéjsich fazich projednavani navrh
jsou Clenské staty zastoupeny svymi financnimi atasé.

V roce 2019 probihala jednani k balicku legislativnich navrh( ke sniZovani rizik v bankovnim sektoru, balicku
navrhd revidujicich evropsky systém dohledu nad finanénim trhem, legislativnim navrhim v oblasti
udrzitelnych financi, nevykonnych uvérd, krytych dluhopisti, panevropského penzijniho produktu, revize
kapitdlovych poZadavkli a dohledu nad investicnimi podniky, pfeshrani¢ni distribuce fondd kolektivniho
investovani, crowdfundingu, trhu pro rdst malych a stfednich podnikd, pojisténi obcanskopravni odpovédnosti
z provozu motorovych vozidel, oblasti OTC derivat(, kde jedna novela predstavovala omezeni administrativni
zatéZe a snizeni naklad( vyplyvajicich z teto regulace a druha ménila koncepci dohledu CCP (EMIR REFIT a EMIR
CCP Supervision), a v oblasti ozdravnych postup( a feseni krize Ustrednich protistran.

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP)

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP), jejiz prvni zasedani se konalo v lednu 2016, byla
zalozena za uUcelem projednavani navrhu Komise na zfizeni Evropského systému pojisténi vkladd (EDIS)
a sdéleni Komise k dokonceni bankovni unie, vénujiciho se zejména otazce snizovani rizik financnich systém.
Pracovni skupina v pribéhu roku 2019 diskutovala mimo jiné otdzku dopadu EDIS na vnitini trh a na ¢lenské
staty stojici mimo eurozénu ¢i otazku sbéru dat pro ucely nastaveni metodiky vypoctu rizikové vazenych
prispévkld do EDIS. Pozornost vénovala také monitoringu pokroku v implementaci balicku ke snizovani rizik
v bankovnim sektoru.

Vice informaci k jednotlivym projedndavanym navrhiim obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je nejvyznamnéjsim politickym orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi
predstavitelé Clenskych stati (hlavy stdatu nebo predsedové vidd) a predseda Komise. ER se schdzi nejméné
Ctyrikrat do roka a urcuje obecné polické smérovani EU. Nevykondvad legislativni funkce, vystupem z jedndni
kaZdé ER jsou Zdvéry Evropské rady. Jejich ucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU ddleZité, a nastinit
zvlastni opatreni, jeZ je treba prijmout, nebo cile, jichZ je tfeba dosdhnout. Zavéry ER také mohou stanovit Ihiitu
pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER muZe timto zplsobem
ovliviiovat politickou agendu EU a urcovat jeji smérovani. ER md stdlého predsedu (v roce 2017 byl znovuzvolen
Donald Tusk, v ¢ervenci 2019 byl zvolen Charles Michel, jenZ nastoupil do uradu v prosinci téhoZ roku), stdly
predseda ani predseda Komise se vSak neucastni hlasovani ER. Rozhodovdni ER probihd aZ na vyjimecné
pripady konsenzem. Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu zprdvu
o jedndni a kaZdorocné pisemnou zprdvu o pokroku dosaZzeném EU (tu pak projednd jak Rada EU, tak Evropsky
parlament).

ER se na svych zasedanich v prabéhu roku 2019 vénovala mimo jiné problematice posileni bankovni unie. Na
eurosummitu v inkluzivnim formatu v ¢ervnu 2019 vedouci predstavitelé uvitali pokrok, ktery byl dosazen
a vyzvali Euroskupinu k pokracovani v praci na viech prvcich balicku reforem, ktery obsahuje posileni bankovni
unie, zménu smlouvy o zfizeni Evropského mechanismu stability (ESM) a rozpoctovy nastroj pro konvergenci
a konkurenceschopnost pro eurozéonu (BICC). Vedouci predstavitelé vzali na védomi obecnou dohodu
o rozpoCtovém nastroji pro eurozénu. Euroskupina v inkluzivnim formatu bude na tomto nastroji dale
pracovat, aby mohl byt zaclenén do dlouhodobého rozpoctu EU. Lidfi rovnéz ocekavali, Ze prace na smlouvé
0 ESM budou finalizovany do konce roku 2019. Na eurosummitu v inkluzivnim formdtu v prosinci 2019
zhodnotili dosazeny pokrok59 a v prohlaseni povérili Euroskupinu pokracovat v préci na balicku reforem s tim,
Ze by se k nim eurosummit mél opét vratit v ¢ervnu 2020.

59 Euroskupina v inkluzivnim formatu na zasedani 4. 12. 2019 dosahla ramcové shody na reformé ESM, s vyhradou narodnich postupd,

nékteré dil¢i aspekty bylo jesté nutné diskutovat zkraje ledna 2020. Ohledné rozpoctového nastroje pro konvergenci
a konkurenceschopnost (BICC) byla znovu potvrzena dohoda z fijna a legislativni prace pokracuji podle planu. Na jednani nebylo
dosazeno dohody na aktualizaci cestovni mapy vedouci k zahdjeni politickych jednani o EDIS, resp. k dokonceni bankovni unie.
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ER se vroce 2019 vénovala rovnéz problematice vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU, zméné klimatu, boji
proti dezinformacim, vztahm mezi EU a Cinou, Ukrajinou a Ruskem, partnerstvi mezi EU a Afrikou, pfijeti
strategické agendy EU na obdobi 2019-2024, dohody na dlouhodobém rozpoctu EU na obdobi 2021-2027
(VFR), rozsiteni EU (pfistupova jednani s Albanii a Republikou Severni Makedonie).

9.2 Aktivity na globalni arovni
OECD

Organizace pro hospoddrskou spoluprdci a rozvoj je mezividdni organizace 38% ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trini ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla plvodné ziizena roku 1948
k administraci povdlecného Marshallova pldnu. Mezi hlavni cile OECD patfi koordinace politik za ucelem
dlouhodobého ekonomického rozvoje Clenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou
a socidlné-politickou spoluprdci CElenskych zemi, zprostfedkovdvd nové investice, a jelikoZ OECD sdruZuje
ekonomicky nejvyznamnéjsi zemé svéta, md také dileZitou roli v prosazovani liberalizace mezindrodniho
obchodu. Cilem OECD je napomdhat k dalsimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci
a rozvoji mezindrodnich financnich trhi. Mezi hlavni organy OECD patfi rada sloZend z ministr( zastupujicich
clenské zemé a ddle vykonny vybor, sekretaridt v Cele s generdlnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.
Nékteré aktivity OECD pfekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Pfikladem je Mezindrodni sit pro finanéni
vzdélavani (INFE), jejiZ Clenové jsou ze 129 zemi svéta.

Committee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou financnich trh(. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendl na financénich trzich a opatfeni usilujicich o jejich lepsi fungovani v jednotlivych zemich
a v §ir§im nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centralnich bank & dalsich
organli regulace a dohledu. Jednani se také ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako
je Mezinarodni ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také
zastupci z pridruzenych rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu
a sdileni zkuSenosti, neZ jsou napf. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU.

Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelna setkani se zastupci soukromé financni sféry, na kterych se
diskutuji vyznamna témata spole¢ného zajmu verejného a soukromého sektoru, zejména vyvojové tendence
na svétovém financnim trhu. Mezi témata diskutovana na dvou jednanich v roce 2019 pattil jako obvykle vyvoj
na financnich trzich, tentokrat se zamérenim mj. na rizika rostouciho zadluZeni ve svété vCetné tzv. rozvijejicich
se ekonomik. Pfedmétem jednani byla téz napriklad témata udrzitelnych financi a inovaci na financnich trzich
(FinTech) a nékteré duasledky vyvoje na trzich nemovitosti. Digitalizaci byl v fijnu 2019 rovnéz vénovan
samostatny doprovodny seminaf. Na dubnovém zaseddani v roce 2020, které se konalo formou telekonference,
se jednani predevsim zamérilo na mozné dUsledky pandemie COVID-19 pro finanéni trhy a mozna opatfeni.
Pfredmétem jednani byly i aktivity OECD v oblasti digitalizace a kapitalovych trha.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Zasedani vyboru CFM obvykle ¢asové predchazi jednani pracovni skupiny Advisory Task Force on the OECD
Codes of Liberalisation. Jednani pracovni skupiny se ucastni predevsim néktefi ¢lenové vyboru CFM, vyboru
IPPC a Investi¢niho vyboru OECD z rliznych zemi. Obsahem diskuzi v roce 2019 bylo opét predevsim dokonceni
postupu revize Kodex(l Liberalizace OECD a jejich aplikace v praxi v nékterych zemich ¢i oblastech. V kvétnu
2020 se konalo formou telekonference stru¢né jednani reagujici na zmény v kapitdlovych tocich a pfijata
opatreni v disledku plsobeni pandemie COVID-19.

Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)

Pracovni skupina TFFCP pfi OECD ma za cil zpracovani mezinarodnich standard(l v oblasti ochrany spotiebitele
na finanénim trhu, predevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se zakaznikem, feseni
spotrebitelskych spor(, finanéniho vzdélavani a finanéni inkluze. Tyto nejdllezitéjsi zasady (tzv. high-level
principles) do znacné miry odrazeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soudasné vsak zpétné funguji
jako vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2019 probihala revize téchto
principQ, bylo schvaleno revidované znéni Doporuceni OECD ke spotfebitelskému Uvéru z roku 1977 a Zprava
o vysokonakladovych kratkodobych spottebitelskych Uvérech. Dale se pracovni skupina vénovala problematice

Novymi ¢leny se staly Kolumbie (duben 2020) a Kostarika (kvéten 2020).
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digitalizace poskytovani financnich sluzeb, dostupnosti finanénich sluzeb pro starnouci populaci a problematice
kryptomén.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru dlichodového zabezpedeni
(problematikou soukromych penzi se v ramci IPPC zabyva WPPP). IPPC se podili na zajisténi mezindrodni
spolupréace, koordinace a vét$i kompatibility regulace uvedenych sektord finanéniho trhu. Cleny jsou zéstupci
ministerstev financi a téch orgdn( statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi a soukromych penzi.
Jednani se Ucastni také zastupci dohledovych organl clenskych statd OECD a pfijednanich, ktera jsou
oteviend, i zastupci trhu nebo odbor(.

V roce 2019 zasedal vybor dvakrat a projednaval mimo jiné trendy tradi¢nich a vznikajicich distribuénich kanald
pojisténi, véetné prikladll vyuZiti digitalnich technologii, jako jsou agregatory cen, online cenové komparatory
a robo-poradci na zakladé algoritm0. Zaroven byla diskutovana navazujici regulaéni a dozorova opatreni. Vybor
se zabyval také problematikou umélé inteligence a velkych dat a jejich aplikaci v pojistovnictvi, napft.
v oblastech vyfizovani Skod, marketingu a zdkaznickém servisu. Znaénd pozornost vyboru byla vénovana
oblasti pojisténi kybernetickych rizik. Vybor rovnéz pravidelné sleduje na zdkladé sbéru dat OECD globalni
trendy na pojistném trhu.

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématim jako IPPC s vétsim zamérenim na sektor penzijnich
fondl, jejich spravch a ucastnikd soukromych penzijnich systémid, a to jak individualnich, tak
zaméstnaneckych. V roce 2019 se zabyvala napf. nestandardnimi formami price a pfipravenosti penzijnich
schémat na nové trendy v této oblasti.

International Network on Financial Education (INFE)

Mezindrodni sit pro financni vzdélavani (INFE) je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi
a centrdlnich bank) nejen clenskych statl OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni drovni.
Internetové stranky sita® jsou branou kinformacim o finan¢nim vzdélavani, datim, zdrojlim, vyzkumim
a zpravam. MF je ¢lenem a zaroven narodnim koordinatorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008. V roce 2019
pokracovala konsolidace a aktualizace veskerych standardl, doporuceni a nastroji finan¢niho vzdélavani
vydanych od doby zaloZeni INFE. INFE dale pomahalo s implementaci finan¢niho vzdélavani a narodnich
strategii v rGznych regionalnich projektech, pficemz se zvysuje dlraz na vyhodnocovani narodnich strategii
a peer reviews mezi zemémi navzdjem. Vroce 2019 byla vyddna doporuceni pro finanéni vzdélavani ve
Skolach.

Dale se INFE zabyva digitdlnim financ¢nim vzdélavanim jak ve smyslu vyuZivani digitalnich nastrojl, tak ve
smyslu pristupu k digitalnim financnim sluzbam a pripadné exkluze. Financni inkluze je duleZita i pro starnouci
populaci. V roce 2019 probihaly intenzivni pfipravy na méreni Urovné financni gramotnosti dospélé populace,
méreni PISA (Programme for International Student Assessment) 15letych zakd, méreni finan¢ni gramotnosti
malych a stfednich podnik( a Global Money Week (ktery se kvili pandemii neuskutecnil). Nové se INFE zabyva
finan¢nim vzdélavanim na pracovisti.

G20

Skupina G20 sdruzujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi® a EU (zastoupena aktudiné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum pro vyménu ndzor( nejvyznamneéjsich
svétovych ekonomik na klicové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spole¢nym zdstupcem za EU.

V roce 2019 predsedalo G20 Japonsko a summit se konal ve dnech 28. a 29. 6. 2019 v Osace, kde vedouci
predstavitelé skupiny G20 mimo jiné:

= diskutovali o dals$im postupu ohledné modernizace Svétové obchodni organizace (WTO); v roce 2018
se vedouci predstavitelé zavazali k reformé Svétové obchodni organizace;

=  zabyvali se zménou klimatu pfed zafijovym summitem OSN, pticemz predstavitelé EU znovu potvrdili
svUj zavazek stat v Cele boje proti zméné klimatu a v plné mife provadét Patizskou dohodu;

61
62

http://www.oecd.org/finance/financial-education/
Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Itélie, Japonsko, Mexiko, Rusko,
Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Spojené kralovstvi a USA.
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= jednali o digitalni transformaci a o tom, jak mlzZe ucéinné vyuzivani idajl umoznit hospodarsky rist,
rozvoj a socialni blahobyt; rovnéz diskutovali o otazkach tykajicich se tok udaju;

= jednali o nerovnosti a starnouci spolecnosti, Ze je dulezZité podporovat aktivni starnuti a zvysit Ucast
mladych lidi, Zen a osob se zdravotnim postizenim na trhu prace;

= potvrdili, Ze jsou odhodlani se zasazovat o provadéni Agendy 2030 a jejich 17 cild udrZitelného
rozvoje;

= uvitali praci mezindrodnich organizaci v oblasti kapitédlovych tokd a OECD dokonceni revize Kodexu
liberalizace pohybu kapitalu;

= vyzvali MMF a WBG, aby pokracovali ve svém Usili posilit kapacitu dluznik(i v oblasti zaznamenavani,
sledovani a vykazovani dluhl a analyze postupt zajisténi financovani;

= zminili dudleZitost sledovat vyvoj v oblasti kryptoaktiv a ostraZitost vi¢i existujicim a vznikajicim
rizikilm spojenych s technologickymi inovacemi a uvitali probihajici praci FSB a dalich orgdnd na
stanoveni standardl; uvitali také praci FSB na moznych dusledcich decentralizovanych finanénich
technologii a pokra¢ovani prace na zvySeni kybernetické odolnosti;

= vyzvali k pIné, efektivni a rychlé implementaci standard FATF mezinarodnich standardu v oblasti boje
proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu;

= uvitali praci na fragmentaci trhu a budou dale fesSit nezamyslené negativni dopady, mimo jiné
prostiednictvim spoluprace v oblasti regulace a dohledu.

FSB

Vznik a fungovadni Rady pro financni stabilitu je uzce spjato se skupinou zemi G7 a G20. Pfimy predchidce FSB —
Financial Stability Forum (FSF) — bylo zaloZeno v roce 1999 skupinou zemi G7. V dubnu 2009 z podnétu G20
vznikla Financial Stability Board (FSB), kterda se kromé podpory financni stability zamérila na podporu reforem
v oblasti financni regulace a dohledu. V praxi znamenala pfeména FSF na FSB rozsifeni poctu clenskych zemi
ucastnicich se na prdci télesa o instituce ze zemi G20. Jednotlivé zemé jsou ve FSB zastoupeny orgdny, které
maji za cil udrZovat financni stabilitu (ministerstva financi, centrdlni banky, dohledové a regulatorni orgdny).
Jednadni se ddle ucastni mezindrodni financni instituce (BIS, MMF, OECD, Svétovd banka) a télesa, kterd
stanovuji mezindrodni standardy (Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Committee on Payment and
Settlement Systems, Committee on the Global Financial System, IASC, IAIS, I0SCO).

Scilem zajistit celosvétovy presah FSB bylo vytvofeno 6 regiondlinich konzultacnich skupin (tzv. RCGs). CR je
zastoupena v Regiondlni konzultacni skupiné pro Evropu, v letech 2017-2019 této skupiné spolupredsedala.

Vroce 2019 se skupina pravidelné setkavala jak na drovni FSB (tzv. pléna), tak jednotlivych regionalnich
konzultaénich skupin (RCGs). Diskutovany byly pravidelné celosvétové i regionalni zranitelnosti pro financni
systém. Kromé toho se FSB zabyvala témito tématy:

= nové hrozby pro financni systém (fragmentace trhi, odolnost proti kybernetickym hrozbam, FinTech
vC. stablecoins, nebankovni financovani véetné zaméreni na Uvéry vysoce zadluzenym spolecnostem
a odvozené cenné papiry);

= dokonceni pokrizovych reforem financniho systému a jejich uvedeni do praxe (hodnoceni pokroku
v implementaci reforem, feseni obtiZi v pfipadé centralnich protistran);

= zhodnoceni efektl pokrizovych reforem (zaméreni na financovani malych a stfednich podnikd a na
politiky s vazbou na feseni problému ,,too big to fail“).

BCBS

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS), ktery plsobi pfi Bance pro mezindrodni platby (BIS), je hlavnim
telesem, které vytvari standardy pro regulaci ¢innosti bank na celosvétové urovni a zdrovefi predstavuje forum
pro spoluprdci v zdleZitostech bankovniho dohledu. Vybor vytvdri také standardy a doporuceni pro bankovni
dohled. Mezi nejzndméjsi standardy patii napr. Mezindrodni standardy pravidel kapitdlové primérenosti
a Basilejské zdkladni principy efektivniho bankovniho dohledu. Kromé toho se vybor zaméruje na zlepseni
spoluprdce a pravidelné vymény informaci v oblasti bankovniho dohledu. BCBS byl vytvoren centrdlnimi
bankami zemi G10 v roce 1974. V rdmci 45 ¢lent zahrnuje centrdlni banky a orgdny dohledu ze 28 zemi,
konzultace uskutecnuje také v ramci sirsi skupiny tzv. Basel Consultative Group, jiZ se ucastni zdstupci dalsich
neclenskych zemi. CR neni ¢lenem BCBS, ale je de facto reprezentovdna spole¢nym zdstupcem za EU.
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V roce 2019 BCBS vydal fadu materiall s vazbou na mezinarodni standardy pravidel kapitalové pfimérenosti,
naptiklad:

=  konsolidovanou verzi mezinarodnich standardq;

= zhodnoceni prvnich zkuSenosti sramcem pro identifikaci a urcovani systémové vyznamnosti
globdlnich systémové vyznamnych bank;

= prohldseni k pfimérenosti regulace bank (zohlednéni velikosti financni instituce v mife rozsahu jeji
regulace).

BCBS dale:

= pravidelné sledoval pokrok v implementaci pravidel Basel Il a provadél prezkum jejich dopadd na
banky;

=  zah3djil konzultace k obezietnostnimu zachazeni s kryptoaktivy, navrhu voditek k vétsSimu propojeni
dohledovych otazek a otdzek prani $pinavych penéz a financovani terorismu, nebo revizi pozadavkd
na uverejnovani v oblasti trzniho rizika;

= revidoval standard tykajici se minimalnich kapitdlovych pozadavkd k trznimu riziku, ramec pro
marzové pozadavky u derivat(, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana, a pristup pro stanoveni
hodnoty derivatovych expozic pro Ucely expozice urcené pro vypocet ukazatele pakového poméru;

= v ramci Programu hodnoceni regulatorni konzistence hodnotil soulad vybranych zemi
s mezinarodnimi standardy.

9.3 Evropska legislativa v oblasti financniho trhu

Evropsky systém pojisténi vklada (EDIS)

V listopadu 2015 zverejnila Komise ndvrh nafizeni, ktery dopliiuje natizeni o jednotném postupu pro reseni
krize Gvérovych instituci (SRMR)® za Gcelem zfizeni Evropského systému pojisténi vklad (EDIS). Vytvoieny
systém ma doplnit jiZ existujici pilife bankovni unie a zvysit ochranu vkladatell, upevnit financni stabilitu
a omezit vazbu mezi bankami a staty na narodni Grovni. Navrh by se mél vztahovat na systémy pojisténi vklada
v Clenskych stdtech udcastnicich se bankovni unie a na uvérové instituce k nim pfidruzené. Na zdkladé
zavér( Rady EU z cervna 2016 pokracuje prace na EDIS v Cisté technické roviné.

Rumunské predsednictvi se v 1. pololeti 2019 zamérilo na diskutovani otazky dopadu EDIS na vnitfni trh EU
a na zemé stojici mimo ménovou unii. Finské predsednictvi v 2. pololeti 2019 navazalo diskusi o otazce sbéru
dat za ucelem nastaveni metodiky vypoctu rizikové vazenych pfispévkd do EDIS a sledovanim pokroku
implementace bali¢ku navrhad ke snizovani rizik v bankovnim sektoru.

Problematika spojend s EDIS se diskutuje také na nové vzniklé platformé Pracovni skupiny na vysoké drovni
(HLWG), ktera ma mandat naplanovat dalsi kroky v dostavbé bankovni unie a odblokovat politickou diskusi
o EDIS. Tato skupina ma pribézné reportovat pokrok v diskusich Euroskupiné.

Snizovani rizik v bankovnim sektoru (RRM)

V listopadu 2016 predloZila Komise balicek péti legislativnich ndvrhQ, jejichz cilem ma byt sniZzovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU®. Balitek zahrnuje revizi smérnice CRD IV, nafizeni CRR, smérnice
o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu (BRRD)® a nafizeni SRMR.

V ramci revize CRR byla vybrand témata (problematika prechodnych obdobi k rozloZzeni dopadu zavedeni
novych Ucetnich standardl IFRS 9 na regulatorni kapitdl a problematika prechodnych ustanoveni v oblasti
pravidel pro velké expozice) z balicku vyjmuta, projednana ve zrychlené proceduie a nasledné schvélena
prostfednictvim nafizeni o prechodnych opatFem’cheS, které nabylo ucinnosti dne 1. 1. 2018. V ramci revize

8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup

pro feseni krize Gvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnikd v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného
fondu pro feseni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

64 Balicek byva oznacovan téz jako ,,RRM balicek” ¢i ,,bankovni bali¢ek”.

& smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. 5. 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feseni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnik a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2395 ze dne 12. 12. 2017, kterym se méni nafizeni (EU) &. 575/2013, pokud jde
o pfechodna opatfeni pro zmirnéni dopadu zavedeni IFRS 9 na kapitdl a pro zachazeni s nékterymi expozicemi vici subjektim
verejného sektoru denominovanymi v narodni méné kteréhokoli clenského statu jako s velkymi expozicemi.
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BRRD byla za ucelem umoznéni efektivnéjsiho odpisu zavazk( v pripadé resSeni krize samostatné projednana ve
zrychlené procedure a nasledné schvalena smérnice o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl v insolvencni
hierarchii®’, kter4 byla ve Véstniku publikovana jiz v prosinci 2017.

Dalsi zmény v oblasti obezfetnostnich regulatornich pravidel v CRD a CRR se tykaji Upravy pravidel Pilite 2
(napf. zamezeni moznosti pouziti nastroje Pilife 2 pro makroobezietnostni ucely), proporcionality
(napf. voblasti  vykaznictvi, uvefejiovani informaci institucemi nebo odménovani), zavedeni
tzv. zprostfedkujici ovladajici osoby pro dvé a vice sesterskych instituci v EU, které jsou soucasti skupiny
s matefskym podnikem ze tfeti zemé, zavedeni zdvazného pakového poméru a zavazného pozadavku na Cisté
stabilni financovani v oblasti likvidity a promitnuti nékterych zmén zavedenych Basilejskym vyborem pro
bankovni dohled.

V oblasti revize BRRD (a analogické upravy SRMR) pak hlavni zmény souvisi predevsim s koncepcni Upravou
stavajicich pravidel minimalniho pozadavku na kapitdl a odepisovatelné zdvazky (MREL) v souvislosti
s implementaci pravidel globalniho pozadavku pro absorpci ztrat (TLAC), ktery byl predstaven Radé pro
finanéni stabilitu. Dale se jedna o zmény spocivajici v harmonizaci nastroje pro odloZeni splatnosti zdvazk(l
(tzv. moratorium) a Upravé ustanoveni tykajicich se smluvniho uznani odpisu ¢i konverze odepisovatelnych
zavazka.

Zmény, které nebyly soucasti vySe zminénych zrychlenych procedur, byly vroce 2018 projednavany
prostiednictvim pracovni skupiny Rady pro financni sluzby. Balicek byl schvalen na plendrnim zasedani
Evropského parlamentu v dubnu 2019, schvaleni Radou EU nasledovalo v kvétnu 2019. Publikace ve Véstniku
pak probéhla v ¢ervnu 2019.

Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem (ESFS)

V prosinci 2019 byl ve Véstniku publikovan bali¢ek revidujici ESFS. % Balitek zahrnuje revizi jednotlivych
natizeni upravujicich ¢innost evropskych organt dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA) a Evropské rady pro
systémova rizika (ESRB), déle revizi smérnice o trzich financnich nastroji a smérnice Solventnost Il a rovnéz
revizi narizeni o OTC derivatech, Ustfednich protistrandch a registrech obchodnich Udajl. Projednavani balicku
bylo Radou EU zahdjeno vroce 2017, v pribéhu roku 2018 byl navrh upraven, kdyz byla navic zaclenéna
problematika boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Pokud jde o organizacni strukturu
ESAs, z(stava zachovana zasada, Ze rozhodnuti musi pfijimat rada orgdnl dohledu (v ramci které jsou
zastoupeny ndrodni organy dohledu vsech ¢lenskych statd), dochazi nicméné urcitym zplsobem k posileni role
predsedy ESAs. Posileny jsou rovnéz pravomoci ESAs v oblasti dohledové konvergence zefektivnénim nastrojd,
jimiz ESAs jiz disponuji (napf. srovndvaci hodnoceni narodnich organG dohledu, vydavani obecnych pokyn)
ajsou rovnéZ zavadény nastroje nové (napf. stanovovani strategickych priorit dohledu na urovni EU, které
budou narodni organy dohledu zohlednovat v ramci svych pracovnich programi). Rovnéz je posilena role EBA
v souvislosti s problematikou boje proti prani Spinavych penéz. ESMA bude nové vykonavat pfimy dohled nad
administratory kritickych benchmarka ze tretich zemi a poskytovateli sluZzeb hlaseni idaja.

Unie kapitalovych trhi (CMU)

Unie kapitdlovych trh( je iniciativou EU, jejimZ cilem je prohloubit a dale integrovat kapitalové trhy
27 Clenskych statl EU. Smyslem CMU je poskytnout nové zdroje financovani pro podniky, zejména pro malé
a stfedni podniky, snizit naklady na ziskavani kapitdlu, rozsSifit moZnosti stfadatelll napfi¢ EU, usnadnit
preshranicni investovani a prildkat do EU vice zahranicnich investic, podporovat dlouhodobé projekty, zvysit
stabilitu, odolnost a konkurenceschopnost financniho systému EU. Prvni faze CMU byla z velké casti
finalizovdana na konci funkéniho obdobi minulé Komise v 1. pololeti 2019, byt o dosaZzeni konecného cile,
tj. vytvoreni unie kapitdlovych trha, Ize mluvit jen stéZi. Druhé pololeti 2019 bylo ve znameni Gvah o tom,

7 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2399, ze dne 12. 12. 2017, kterou se méni smérnice 2014/59/EU, pokud jde

o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl v insolvenéni hierarchii.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2175 ze dne 18. prosince 2019, kterym se méni nafizeni (EU) €. 1093/2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), nafizeni (EU) €. 1094/2010 o zfizeni Evropského orgénu dohledu
(Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finanénich nastrojd, nafizeni (EU) 2016/1011
o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finanénich nastrojich a financ¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a nafizeni (EU) 2015/847 o informacich doprovazejicich pfevody penéznich prostiedkd.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2176 ze dne 18. prosince 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1092/2010
o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na Urovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 ze dne 18. prosince 2019, kterou se méni smérnice 2009/138/ES o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost 1I), smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroji a smérnice (EU)
2015/849 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovéni terorismu.

68

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 55


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019
odbor Financni trhy |

jakym smérem by se méla tato iniciativa ddle ubirat — témito myslenkami se zabyvalo jak finské predsednictvi,
resp. Rada EU (dokument Council Conclusions on the Deepening of the Capital Markets Union), tak dvé
specificky vytvorené platformy, a sice Next CMU High-Level Group, ktera vznikla z podnétu ministrd financi
Némecka, Francie a Nizozemi a jejiz ¢innost vyvrcholila v fijnu 2019 publikaci zpravy Next CMU, a konecné
High Level Forum on CMU, ustavené samotnou Komisi, jehoz findIni zprava se oCekava pfiblizné v kvétnu 2020.

Obezietnostni pozadavky pro obchodniky s cennymi papiry (IFS)

V prosinci 2019 bylo ve Véstniku zvefejnéno nafizeni a smérnice® k revizi kapitalovych pozadavkd. Jejich cilem
je vytvofit G&inné&j$i obezietnostni a dohledovy pravni rémec nad investi¢nimi podniky, v CR oznacovanymi jako
obchodnici s cennymi papiry (OCP), a to zejména zefektivnit kapitdlové a dalsi obezifetnostni poZadavky.
V souladu s tim jsou OCP klasifikovani do tfi t¥id, které se lisi intenzitou poZadavk(l. Za systémové vyznamné
jsou povaZzovani OCP 1. tfidy, popf. 1. minus tfidy a tito obchodnici nadéle podléhaji poZzadavkiim CRR/CRD
stim, Ze vpripadé OCP 1. tfidy je nutné ziskat licenci Uvérové instituce. Na systémové nevyznamné
obchodniky, jimiz se rozumi OCP 2. a 3. tfidy, neni dle pfedpoklad( nové Upravy tfeba klast tak vysoké
kapitalové a jiné obezfetnostni pozadavky jako na banky a OCP 1. tfidy nebo 1. minus tfidy.

Solventnost Il

V prGbéhu roku 2019 probihaly aktivity EIOPA zamérené na revizi smérnice Solventnost I1”°, které budou
pokracovat v roce 2020 a 2021. Predmétem revize je zejména oblast dlouhodobych zaruk a dlouhodobych
investic, oblast preshranicni spoluprace, skupinového dohledu, reportingu a zverejnovani informaci a oblast
novych nastrojl regulace zejména v oblasti makroobezietnostniho dohledu, ozdravnych procest a feseni krize
a garancnich systéma pojisténi (1GS).

Ceska republika se k prezkumu smérnice Solventnost Il vyjadfila v ramci dvou vefejnych konzultaci,
vyhlasenych ze strany EIOPA. Prvni vefejnd konzultace se zaméfila na problematiku vytvofeni narodnich siti
IGS, které jsou povaZzovany za chybéjici element v regulatornim ramci pojistovnictvi. V ramci druhé verejné
konzultace se Ceska republika vyjadfila k vybranym otazkam vztahujicim se k oblastem bezrizikové Grokové
miry a jeji extrapolace, dlouhodobych zaruk a dlouhodobych investic, nastaveni volatility a rizikové prirazky
u technickych rezerv a k harmonizaci ramce pro ozdravné procesy a feseni krize. Zpétna vazba od ucastnika
verejné konzultace bude zohlednéna ve finalni reakci, kterou EIOPA pfipravuje na zadost Komise. V dusledku
krize COVID-19 bude zpracovani doporuceni EIOPA posunuto na konec roku 2020, aby mohla byt zohlednéna
i data z krizové situace.

Novela tzv. motorové smérnice (MID)

Komise pfijala v kvétnu 2018 navrh novely tzv. motorové smérnice”. Obsahem navrhu jsou: reakce na néktera
rozhodnuti Soudniho dvora EU tykajici se povinnosti ¢lenskych stata zajistit, aby provoz kazdého motorového
vozidla byl kryt pojisténim odpovédnosti; sjednoceni minimalnich ¢astek pojistného plnéni, které pojistné
smlouvy museji zajistovat; umoznéni ¢lenskym statiim provadét kontroly pojisténi vozidel, ktera maji obvyklé
stanovisté v jiném clenském staté, bez jejich zastaveni; zavedeni povinnosti ¢lenskych statd zajistit Uhradu
narokd poskozenych ze skodnych udalosti, které neni schopen zajistit insolventni pojistitel; Uprava formulare
tykajiciho se potvrzeni o Skodném pribéhu pojisténi odpovédnosti. V Gnoru 2019 navrh projednal Evropsky
parlament. Obecny pfistup Rady EU byl schvdlen v ¢ervnu 2019. V soucasné dobé nadale probihaji jednani
v ramci trialogu. Z ¢asového hlediska bylo projednavani negativné ovlivnéno krizovou situaci na jare 2020.

Panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)
V Cervenci 2019 bylo publikovano ve Véstniku nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)

vevs

72

penzijnich Uspor spravovanych v celoevropském méfitku. DalSimi cili nafizeni jsou navySeni kapitdlu a jeho
nasmérovani k evropskym dlouhodobym investicim do realné ekonomiky a podpora preshrani¢niho
poskytovani a pfenositelnosti PEPP. PEPP bude moci poskytovat vicero typl financnich instituci (napf. banky,
pojistovny a investi¢ni podniky). PEPP poskytovatel bude mit povinnost do tfi let od pouZitelnosti nafizeni

% Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. 11. 2019 o obezfetnostnich poZadavcich na investi¢ni podniky

a 0 zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. 11. 2019 o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky
a 0 zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il).
Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne
16.9. 2009 o pojisténi ob¢anskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové
odpovédnosti pojisténi.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. 6. 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).
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zabezpecit tzv. poducet alespon pro 2 clenské staty. Pro kazidy poducet pro prislusny Elensky stat plati
podminky pro tzv. akumulaéni a vyplatni fazi tohoto produktu daného ¢lenského statu. DlleZitou soucasti je
také regulace distribuce PEPP produktd - nafizeni nezaklddd Z7adna nova sektorova opravnéni,
zprostiedkovavat PEPP tedy budou moci ti, ktefi jsou poskytovateli PEPP nebo drziteli pfrislusného
podnikatelského opravnéni v sektoru pojistovnictvi a kapitalového trhu. PFi vlastni distribuci PEPP se v3ak
budou tyto subjekty muset fidit ochranospotrebitelskymi povinnostmi obsazenymi v nafizeni. V soucasné dobé
probihaji legislativni prace na adaptaci ¢eského pravniho fadu na nové nafizeni. EIOPA pfipravuje navrhy na
provadéci akty.

Distribuce pojisténi (IDD)

V souladu se zmocnénimi obsazenymi ve smérnici o distribuci pojiéténi73 (IDD) bylo v listopadu 2019 ve
Véstniku publikovano nafizeni Komise v prenesené pravomoci, kterym se méni smérnice IDD, pokud jde
o regulacni technické normy, jimiz se pfizplsobuji zakladni ¢astky v eurech pro pojisténi odpovédnosti za
Skodu zplsobenou pfi vykonu povolani a pro finanéni kapacitu zprostfedkovateld pojisténi a zajiétém’m.
Obsahem nafizeni je aktualizace stanovenych podminek, které dle smérnice IDD musi pfi své €innosti plnit
zprostredkovatelé pojisténi a zajisténi. Jedna se o minimalni limit pojistného plnéni z pojisténi profesni
odpovédnosti téchto zprostiedkovatelll a minimalni vysi jimi udrzované trvale likvidni financni jistoty.

OTC derivaty, centralni protistrany a registry obchodnich udajt (EMIR)

Natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach (CCP) a registrech obchodnich tGdaja, tzv. EMIR, vstoupilo
v platnost jiZz v roce 2012, nicméné ucinnosti nabyva postupné tak, jak jsou k nému vydavany dil¢i provadéci
predpisy. Jedna se zejména o predpisy potvrzujici rovnocennost regulacniho ramce pro CCP tzv. tretich zemi,
tj. zemi mimo EU (USA, Indie, Singapur aj.), a predpisy specifikujici povinnost clearingu véetné pozadavkd na
vykazovani. Vroce 2019 bylo takovych predpisi pfijato sedm, pocatkem roku 2020 potom pfibyl dalsi.
V kontextu Brexitu, resp. pfipadného vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU bez dohody, doslo k prodlouzeni
platnosti provadéciho rozhodnuti Komise z roku 2018, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni ramec
pouZitelny na CCP ve Spojeném kralovstvi je vsouladu s nafizenim EMIR rovnocenny. Platnost tohoto
rozhodnuti byla pouze rok, proto bylo pfijato nové rozhodnuti, které bylo ovsem konzumovano vzhledem
k aktivaci vystupové dohody. Zaroven bylo dokonceno projednavani dvou navrhli novelizujicich natizeni EMIR,
uverejnénych v roce 2017, jimz je s ohledem na jejich vyznam vénovdna samostatna pozornost déle.

Pro pfipomenuti je Zddouci uvést, Ze hlavnim cilem nafizeni EMIR bylo fesit nedostatky v oblasti fungovani trhu
s OTC derivaty zjisténé v pribéhu finanéni krize, pfedevsim omezit systémové riziko prostiednictvim zvyseni
transparentnosti trhu s OTC derivaty, zmirnit Uvérové riziko protistrany a sniZit operacni riziko spojeného s OTC
derivaty. Subjekty podléhajicimi regulaci jsou kromé CCP také registry obchodnich Gdaja a financni i nefinancéni
instituce.

Revize EMIR (EMIR REFIT)

Prvni z vySe zminénych ndvrh(, které novelizuji nafizeni EMIR, je nafizeni, kterym se méni nafizeni EMIR,
pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, poZzadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC
derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci registri obchodnich Gdajd,
dohled nad témito registry a poZadavky na né, tzv. EMIR REFIT”, publikované v kvétnu 2019 ve Véstniku.

Natizeni spada do programu pro Ucelnost a Ucinnost pravnich predpist (Regulatory Fitness and Performance
Programme) a zohlednuje vysledky prezkumu nafizeni EMIR provedeného Komisi. Z pfezkumu vyplynulo, zZe
EMIR jako celek se, pokud jde o zvySeni transparentnosti a sniZzeni uvedenych rizik, osvédcilo, v pripadé
konkrétnich poZzadavk( vsak dosavadni prakticka zkuSenost ukazala prostor pro zlepseni. Smyslem zmén je
zjednoduseni pravidel a zajisténi jejich vétsi pfimérenosti, aniz by doslo k ohroZeni finanéni stability, a tedy
omezeni administrativni zatéZe a nakladl na jejich dodrZovani.

Ke zjednoduseni a zvySeni U¢innosti stavajicich poZadavkl by mély pfispét napf. optimalizace sdileni informaci,
schvalovani postupt fizeni rizik ¢i oznamovaci povinnosti nebo zavedeni mechanismu umoznujiciho omezeni
povinnosti centralniho clearingu v jinych situacich nez pfi reseni krize (feSenim krize CCP se zabyva samostatny

7 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. 1. 2016 o distribuci pojisténi (pfepracované znéni).

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1935 ze dne 13. 5. 2019, kterym se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/97, pokud jde o regulacni technické normy, jimiz se pFizpUsobuji zakladni ¢astky v eurech pro pojisténi odpovédnosti za
Skodu zpUGsobenou pfi vykonu povolani a pro finan¢ni kapacitu zprostfedkovatell pojisténi a zajisténi.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. 5. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde
o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz
clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci registr obchodnich tdajt, dohled nad témito registry a poZzadavky na né.
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navrh — viz dale natizeni CCPRR). SniZzeni nerovnomérnych nakladl a zatiZzeni by méla umoznit dprava rozsahu
aplikace povinnosti clearingu jak v pfipadé transakci, tak i u subjektd.

Dohled nad ustfednimi protistranami (EMIR CCP Supervision)

V tijnu 2019 bylo ve Véstniku publikovano nafizeni, kterym se méni nafizeni ESMA a natizeni EMIR, pokud jde
o postupy a organy zapojené do povolovani Ustfednich protistran a pozadavky na uzndvani Ustfedni
protistrany ze tfetich zemi, tzv. nafizeni EMIR Supervision76. Jednd se o druhy zvySe zminénych navrha
novelizujicich EMIR.

Natizeni reaguje na skutecnost, Ze se CCP v ndvaznosti na pfijeti nafizeni EMIR a zejména zavedeni povinnosti
clearingu v jeho ramci staly vice koncentrovanymi a propojenymi nejen v EU, ale rovnéz ve tretich zemich. Jeho
cilem je zajistit v EU, resp. CMU existenci G¢inného a konzistentniho systému dohledu.

Urcité nedostatky vykazuje rovnéz systém rovnocennosti a uznani CCP ze tretich zemi (napf. pfistup
k informacim a jejich sdileni, odlisné cile orgdnl dohledu ze tretich zemi atd.). Nové budou tfi kategorie CCP ze
tretich zemi, ¢lenéné podle jejich vyznamnosti a dopadu na financni stabilitu EU nebo jednotlivych c¢lenskych
statl. Pokud bude CCP shledana jako systémové vyznamnou, bude muset dodrZovat pravidla pro CCP dana
narizenim EMIR. V pripadé vysoké systémové vyznamnosti CCP mUZe byt pro nékterou sluzbu, kterou CCP
nabizi, poZzadovdno presidleni do EU. Ddle bude vytvofen specidlni vybor pod organem ESMA, kde budou
narodni dohledové organy, které dohlizi CCP, sdilet své zkuSenosti s dohledem a diskutovat nékterd
rozhodnuti.

Statut ECB

V navaznosti na navrh EMIR Supervison byl v zafi 2017 predstaven navrh na zménu ¢l. 22 Statutu ECB s cilem,
aby ECB méla pravomoci i ve vztahu k Ustfednim protistranam ze tfetich zemi. Projednavani tohoto navrhu
probihalo spolecné s projednavanim navrhu EMIR Supervision. Oviem po dosazeni politické dohody, jiz schvalil
v bfeznu 2019 COREPER I, stdhla ECB své souhlasné stanovisko s timto ndvrhem, a tak bylo projednavani
tohoto navrhu ukonéeno.

Centralni depozitaie cennych papird (CSDR)

Natizeni o centralnich depozitarich cennych papirl tvofi soucast SirSiho trendu posledni doby v oblasti
regulace trzni infrastruktury. Ackoli vstoupilo v platnost jiZz v roce 2014, Gc¢innosti nabyva postupné. Hlavnim
cilem nafizeni je zvysit bezpecnost provozovani vyporadacich systéml, odstranit pravni prekazky vyplyvajici
z narodniho prava upravujiciho fungovani systém( a centrdlnich depozitafli cennych papird jako jejich
provozovatell, zejména prekazky spojené srozdilnou Upravou délky vyporadani, standardd kladenych na
centralni depozitdfe cennych papird z hlediska obezfetnostni regulace a moZnosti pfistupu do narodnich
centrdlnich depozitard cennych papirt a systémi jimi provozovanych. Dale by v delSim horizontu mélo dojit
k Uplné dematerializaci nebo imobilizaci vSech cennych papir( obchodovanych na organizovanych trzich.

V roce 2018 bylo v souvislosti s nafizenim a Brexitem, resp. pfipadnym vystoupenim Spojeného kralovstvi z EU
bez dohody, pfijato provadéci rozhodnuti Komise, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni rdmec
pouZitelny na centralni depozitar cennych papirli ve Spojeném krélovstvi je v souladu s CSDR rovnocenny. Toto
opatteni umozni centrdlnimu depozitafi povolenému ve Spojeném kralovstvi po dobu 2 let dale poskytovat své
sluzby, jakymi jsou predevsim registrace cennych papir(i, vedeni centralni evidence ¢i provozovani systému
vyporadani cennych papirQ, v EU, a vyrazné tak prispéje k zajisténi financni stability EU i jednotlivych ¢lenskych
statl. Pro pripad vystoupeni Spojeného kralovstvi bez dohody bylo v roce 2019 pfijato nové rozhodnuti, které
bylo ovsem konzumovano vzhledem k aktivaci vystupové dohody.

Reseni krize Gstfednich protistran (CCPRR)

Navrh nafizeni o ozdravnych postupech a feSeni krize Ustfednich protistran uvefejnila Komise jiz v roce 2016.
Navrh reaguje na skutecnost, Ze poZadavek povinného clearingu zavedeny nafizenim EMIR na jedné strané
nékterd rizika, napf. hrubou globalni trini expozici nebo propojenost skrze vzajemné zapocteni (netting)
bilateralnich obchodl, omezil a zlepsil rovnéZ transparentnost i tvorbu cen véetné ocenéni rizik, na strané
druhé vsak prispél ke vzniku jinych problém, zejména doslo ke koncentraci clearingu u omezeného poctu CCP,
resp. jejich skupin.

Zvysena koncentrace pfitom mUZe potencialné umocnit riziko ndkazy mezi rGznymi trhy, a tim oslabit evropsky
finanéni systém. Pravé ztohoto dlvodu nejsou limity zakotvené v nafizeni EMIR, v némi je Cinnost CCP
upravena, povazovany za dostatecné a v tomto smyslu predlozeny ndvrh stavajici pravidla doplriuje. Do urcité

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 ze dne 23. 10. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde
0 postupy a organy zapojené do povolovani Ustfednich protistran a poZzadavky na uznavani ustfednich protistran ze tfetich zemi.
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miry pfitom odrazi komplex pravidel pro ozdravné postupy a reseni krize Gvérovych instituci a OCP (smérnice
BRRD), s ohledem na rozdilnou povahu cilovych subjektl ma vsak sva vyrazna specifika.

Deklarovanym cilem navrhu je pfijeti jednotného pfistupu, ktery bude systémové riziko CCP fesit umérné, tak
aby byla zabezpecena financni stabilita, zachovany zasadni funkce finan¢niho trhu a ochranéni danovi
poplatnici. V souladu s timto cilem zavadi navrh nové instituty, z nichz jako nejdllezitéjsi Ize uvést organ reseni
krize a koncept kolegii, pldny ozdraveni a feSeni krize, v€asny zdsah, opatfeni feSeni krize a zaruky, tzv. princip
Zadny véritel se nesmi dostat do méné vyhodného postaveni (no creditor worse off).

Vzhledem k tomu, Ze byl tento navrh do znacné miry navdzdn na paralelné projednavané ndvrhy zabyvajici se
problematikou nové koncepce dohledu, zvlasté pak na navrh nafizeni o ESAs a také navrh nafizeni EMIR CCP
Supervision, po docCasném pozastaveni jednani vroce 2018 doslo k jejich obnoveni ve 2. c¢tvrtleti 2019
v navaznosti na dosaZeni prozatimni politické dohody u obou uréujicich navrh(. Ve 2. pololeti 2019 byly
uspokojivé vyreseny nejen technické aspekty ndvrhu, ale predevsim vSechny politicky citlivé otazky jako napfr.
governance (sloZzeni a uloha kolegii feSeni krize, alokace pravomoci a rozdéleni dohledové a fiskalni
odpovédnosti) nebo naklady na ozdraveni a fesSeni krize (alokace ztrat, ochrana danovych poplatnik( a zaruky)
a projedndvani v Radé EU bylo uzavieno. Pocatkem roku 2020 byly zahajeny trialogy.

Pfeshranicni platby (CBP)

V bfeznu 2019 bylo ve Véstniku publikovédno nafizeni, kterym se méni nafizeni o preshrani¢nich platbach”,
pokud jde o nékteré poplatky za preshranicni platby v EU a poplatky za konverzi mény78. Natizeni sjednocuje
poplatky za preshranicni transakce v eurech s poplatky uctovanymi za vnitrostatni platby v narodni méné
¢lenského statu. Cilem naftizeni je rovnéz zvyseni transparentnosti poplatkd uctovanych pti konverzi mény.
Nafizeni ddle rozsifuje informacni povinnost pfi konverzi mény, véetné sluzby DCC (dynamické konverze mén),
kdyz zavadi povinnost poskytovatel( platebnich sluzeb informovat uZivatele platebnich sluzeb o nakladech na
konverzi mény pred iniciaci platebni transakce, aby uZivateldm platebnich sluzeb umoznili porovnat
alternativni moZnosti konverze mény a jejich pfislusné naklady.

Cast nafizeni tykajici se informaéni povinnosti u sluzby DCC a pti platebnich transakcich zahrnujicich konverzi
mény je ucinnd od 19. 4. 2020. V dubnu 2021 pak vstoupi v Ucinnost Cast natizeni tykajici se zasilani
elektronickych zprav s informacemi o sménnych kurzech.

Crowdfunding (CRFR)

Komise pfijala v bfeznu 2018 navrh nafizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro
podniky. Navrh nafizeni je soucasti balicku opatreni k prohloubeni unie kapitalovych trhi. Deklarovanym cilem
navrhu je usnadnit narlst sluzeb skupinového financovani (crowdfundingu) napfi¢ vnitfnim trhem a tim zvysit
pfistup k finanénim prostfedkdim pro podnikatele, predevsSim pro tzv. start-upy, rozvijejici se podniky a malé
a stfedni podniky obecné. Cilem navrhu je rovnéz posileni postaveni investorl pomoci potfebnych informaci
o crowdfundingu, nebot investofi v sou¢asné dobé nemusi byt informovani o riziku souvisejicim s investici do
crowdfundingu. Spolu s timto nafizenim bude drobné novelizovano i nafizeni o prospektu a smérnice MiFID Il

Na konci ¢ervna 2019 doslo k vydani obecného pfistupu Rady EU, v poloviné prosince pak doslo k politické
dohodé s Evropskym parlamentem. Vyhlaseni nafizeni ve Véstniku je ocekavano ve 3. Ctvrtleti 2020.

Reseni rizik spojenych s tvéry v selhani (NPLs)

Komise pfijala v bfeznu 2018 navrh smérnice o obsluhovatelich uvér(, kupcich avérd a vymahani kolateralu
a ndvrh nafizeni, kterym se méni nafizeni CRR, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.
Deklarovanym cilem legislativniho balicku je podpora rozvoje sekundarnich trhi, sniZzeni sou¢asného poctu
NPLs a pfedchazeni jejich moznému budoucimu hromadéni v bilancich bank a usnadnéni vymahani pohledavek
ze zajisténych uvérl poskytnutych podnikatellim.

Navrh smérnice cili na ochranu zajisténych véfiteld prostfednictvim efektivnéjsi metody, jak mimosoudné
ziskat zpét penize ze zajisténych Uvérl poskytnutych podnikatelim, a dédle chce odstranit prekazky spravy
nafizeni je veden snahou zménit chovani Gvérovych instituci pro futuro ve vztahu k nedostatecné tvorbé
opravnych polozek a ponechavani NPL/NPE v jejich bilancich po pfilis dlouhou dobu. Proto zavadi nastroj

"7 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 924/2009 ze dne 16. zafi 2009 o pfeshrani¢nich platbach ve Spoledenstvi a zruseni

natizeni (ES) ¢. 2560/2001.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/518 ze dne 19. 3. 2019, kterym se méni natizeni (ES) ¢. 924/2009, pokud jde o nékteré
poplatky za preshranicni platby v Unii a poplatky za konverzi mény.
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obezfetnostniho jisténi, ktery fakticky uvérovym institucim uklada, aby v rdmci opatfeni Pilite 1 povinné piné
pokryly kmenovym kapitdlem Tier 1 nezajisténé ¢asti novych nevykonnych expozic.

Navrh smérnice zavadi Upravu spravcd Gvérl, obchodnikd s Gvéry a mimosoudni realizaci pfedmétu zajisténi.
Prvni Cast smérnice je vénovana Upravé a podpore sekundarniho trhu s nevykonnymi Gvéry. Plsobnost
smérnice o sekundarnich trzich je omezena pouze na Uvéry poskytnuté Uvérovymi institucemi. Spravce uveér(
je osoba, kterd pro véfitele spravuje Uvéry, a smérnice dale vymezuje, co pfesné se povazuje za spravu Uvérd
a jaké pozadavky jsou na spravce uvérd kladeny. Smérnice rovnéZz upravuje, jaké pozadavky se vztahuji na
obchodniky s Uvéry. Druha ¢ast smérnice se tykd mimosoudni realizace pfedmétu zajisténi, kdy poZaduje po
¢lenskych statech, aby do svého pravniho systému zavedly alespon jeden ze systému mimosoudni realizace
predmeétu zajisténi (verejna drazba, prodej z volné ruky nebo propadnuti predmétu zajisténi).

K projedndvani navrh(l Radou EU se pfistoupilo ,, dvourychlostné”. Navrh smérnice byl rozdélen na 2 ¢asti
a ¢ast tykajici se sekundarnich trhii byla v bfeznu 2019 schvéalena na COREPER II. Cast mimosoudni realizace
predmétu zajisténi byla oddélena a v této casti byl v listopadu 2019 na COREPER Il pfijat obecny pfistup.

Navrh nafizeni byl v fijnu 2018 projednan na COREPER II, kde byl schvalen obecny pfistup. V bfeznu 2019 byl
navrh schvdlen vramci prvniho ¢teni v Evropském parlamentu a v dubnu 2019 Radou EU. Nasledné bylo
nafizeni publikovano ve Véstniku’®, pficem? zavadény nastroj obezfetnostniho jisténi se pouzije na veskeré
nevykonné expozice vzniklé po nabyti ucinnosti nafizeni.

Udrzitelné financovani (SF)

Cilem evropskych iniciativ v oblasti udrzitelného financovani (Sustainable finance) je zajisténi dlouhodobé
konkurenceschopnosti ekonomiky EU prostrednictvim integrace environmentalnich, socidlnich a spravnich
faktori do ekonomickych procest a prechodu na nizkouhlikové obéhové hospodafrstvi, které ucinnéji vyuziva
zdroje. V pribéhu celého roku 2019 probihalo vyjednavani navrhu nafizeni o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelného investovani (taxonomie)®, které bude do budoucna tvofit zaklad daldi legislativy v oblasti
udrZitelného financovani, pficemz v prosinci bylo dosazeno predbézné politické dohody, kterd posléze vedla ke
konec¢nému schvaleni ndvrhu v Unoru 2020, nicméné k datu uzavérky nedoslo k publikaci ve Véstniku.

Zbylad dvé nafrizeni z legislativniho balicku k udrzZitelnému financovani, tykajici se transparence ve vztahu
k udrzitelnym investicim a zavedeni novych kategorii tzv. klimatickych benchmark( byla od ledna 2019
projedndvéna v trialozich, pficemz nésledné bylo u obou dvou navrhii dosazeno v unoru/bfeznu 2019 dohody.
Po finalizaci jazykovych verzi byla obé nafizeni v prosinci 2019 publikovana ve Véstniku®.

Trh pro rust malych a stfednich podnika

V kvétnu 2018 Komise predloZila legislativni bali¢ek skladajici se z ndvrhu novelizujiciho nafizeni o prospektu
a nafizeni o zneuzivani trhu®, a navrhu pozmeénujiciho natizeni Komise v prenesené pravomoci ke smérnici
MIFID IlI, jehoZ cilem je umozZnit snadnéjsi financovani malych a stfednich podnikd (SMEs) prostrednictvim
kapitalového trhu. Navrh si klade za cil usnadnit SMEs pfistup na verejné kapitalové trhy, konkrétné ma resit
nadmérnou administrativni zatéZz SMEs pfi kotaci nebo emisich kapitalovych nastrojd a dluhopist a zvysit miru
likvidity na trzich pro rlst SMEs. Nova pravidla novelizujici nafizeni o prospektu a zneuZivani trhu se tykaji
zmirnéni prislusnych pravidel pro SMEs na trzich pro rlst SMEs, jedna se o vyjimku ze sondovani trhu,
umoznéni smluv o zajisténi likvidity, mirn&jsi duprava odkladu zvefejfiovani vnitfnich informaci, novy institut
»,seznam stalych zasvécenych osob”, mirnéjsi oznamovaci lhlity osob s fidici pravomoci. Dale se uklada
povinnost vyhotovovat jednodussi prospekt pfi prfechodu z trhu pro rlst SMEs na regulovany trh a s tim
souvisejici ustanoveni o financnim vykaznictvi.

7 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. 4. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde

o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ze dne 24. 5. 2018 o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrZitelného investovani.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadull. 2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluZzeb a nafizeni Evropského parlamentu.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde
o referencni hodnoty EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem, referen¢ni hodnoty EU navazané na Pafizskou dohodu
a zverejiiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti pro referen¢ni hodnoty.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. 4. 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruseni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES.
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Narizeni pozménujici nafizeni Komise v prenesené pravomoci ke smérnici MiFID Il bylo publikovdn ve Véstniku
v 33 v ’ . s s vs. ; v, , v,z v . v

v ¢ervnu 2019™, nafizeni novelizujici nafizeni o prospektu a nafizeni o zneuziti trhu bylo uverejnéno ve
v , . 84

Véstniku v prosinci 2019™".

Pfeshrani¢ni nabizeni fond( (CBDF)

V Cervenci 2019 bylo ve Véstniku publikovano nafizeni®, kterym se méni natizeni EuVECA® a EuSEFY,
a smérnice®., kterou se méni smérnice UCITS® a AIFMD®. Cilem nové pravni Upravy v oblasti preshrani¢niho
nabizeni fondl je podpofit integrovanéjsi jednotny trh investi¢nich fondd pomoci odstranéni bariér, které
ztéZuji preshranicni nabizeni fondl kolektivniho investovani. Z toho ddvodu je Zadouci, aby pfislusné narodni
organy vedly Ustfedni databdzi, kterd by obsahovala prehled vSech pravnich predpist souvisejicich
s pfeshrani¢nim nabizenim a jejich shrnuti v obvyklém jazyce pro oblast mezinarodnich financi, vcetné
prehledu o spravnich poplatcich. Tyto informace od vSech clenskych statd budou poté dostupné na
internetovych strankach v centralni databazi organu ESMA. Ddle je rovnéZz umoZnéno vyuZivat institutu
tzv. predbéiného nabizeni, které umozni spravci fondu ovéfit si zadjem potencialnich investord bez nutnosti
usazeni. Upraven je také denotifikacni postup pt¥i ukonceni ¢innosti fondu v hostitelském ¢lenském staté. Nové
neni ddle poZadovana fyzicka pritomnost v hostitelském ¢lenském staté s ohledem na tzv. kontaktni misto.

Kryté dluhopisy (CB)

V prosinci 2019 byly publikovany ve Véstniku natizeni ménici nafizeni CRR”" a smérnice ménici smérnici UCITS
a smérnici BRRD™, které se tykaji krytych dluhopist. Cilem nové pravni Upravy je harmonizovat pravni ramec
krytych dluhopis, které maji spliovat urcité strukturalni pozadavky. Témito poZadavky jsou mechanismus
dvojiho postihu, vylouceni automatické splatnosti v pripadé Upadku, vysoka kvalita aktiv urcenych ke kryti
dluhopist, oddéleni krycich aktiv v krycim portfoliu a jejich vynéti z majetkové podstaty v pripadé Upadku,
ustanoveni kontrolora kryciho portfolia, povinnd rezerva likvidity kryciho portfolia, umozinéni struktur
prodlouzitelné splatnosti nebo jmenovani zvlastniho spravce kryciho portfolia pro pfipad platebni
neschopnosti & Fedeni krize atd. Uprava zakotvuje rovnéi evropské znaceni krytych dluhopist.

Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy (SBBS)

V kvétnu 2018 byl Komisi publikovan navrh vytvarejici nova pravidla pro vydavani cennych papirQ zajisténych
statnimi dluhopisy (Sovereign Bond-Backed Securities, SBBS). Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy jsou
diverzifikovanym souborem statnich dluhopisi eurozény zahrnujicim statni dluhopisy ze viech ¢lenskych stat(
eurozoény podle jejich podilu na kapitadlu ECB. Podle Sdéleni o dokonceni bankovni unie by sekuritizace statnich
dluhopist z rdznych ¢lenskych statd mohla zvysit diverzifikaci portfolia bankovniho sektoru, zmirnit negativni
spiralu mezi bankami a pfisluSnymi ndrodnimi vladami a vytvofit novy zdroj kvalitniho kolateralu vyuzitelného
mj. pro preshranic¢ni financ¢ni transakce.

Na jednanich vybor( FSC a EFC v cervnu 2018, kde byl navrh predstaven, vyjadfila nesouhlas s navrhem
naprosta vétsina Clenskych stat(. Na prvnim jednani Rady EU k SBBS vyplynul z diskuze hluboky nesouhlas
napfi¢ mnoha ¢lenskymi staty a od té doby nedoslo ve vyjednavani k Zadnému pokroku, resp. v roce 2019 se
navrhem rumunské ani finské predsednictvi nezabyvalo.

8 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2019/1011 ze dne 13. 12 2018, kterym se méni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

2017/565, pokud jde o nékteré registratni podminky s cilem podpofit vyuZivani trh pro rist malych a stfednich podnikd pro ucely
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU)
¢.596/2014 a (EU) 2017/1129, pokud jde o podporu vyuzivani trh( pro rast malych a stfednich podnikd.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. 6. 2019 o usnadnéni pfeshraniéni distribuce fond0 kolektivniho
investovani a o zméné nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU) €. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. 4. 2013 o evropskych fondech rizikového kapitélu.
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8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. 4. 2013 o evropskych fondech socialniho podnikéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. 6. 2019, kterou se méni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU,
pokud jde o pfeshraniéni distribuci subjektd kolektivniho investovéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. 7. 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papir( (SKIPCP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.

Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. 11. 2019 kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o expozice v krytych dluhopisech (Text s vyznamem pro EHP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. 11. 2019 o vydavani krytych dluhopist a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU.
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9.4 Domaci legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Krizové fizeni ve financnim sektoru

Dne 4. 1. 2019 nabyla uUcinnosti novela zdkona o dluhopisech93 a dalSich souvisejicich zakond, kterou se
novelizuje rovnéz insolvencni zékon™. Tato novela ma za cil mimo jiného transponovat smérnici novelizujici
smérnici BRRD, pokud jde o poradi nezajisténych dluhovych néstrojl v insolvenénim Fizeni (hierarchie véfiteld)
a umoznuje vytvoreni nové kategorie ,nepreferencniho a prioritniho” dluhu, jenz by mél byt v upadkovém
fizeni fazen nad kapitalové nastroje a podfizené zavazky, které nejsou kapitdlovymi nastroji, ale pod ostatni
nepodfizené (seniorni) zavazky. Vice k novele v ¢asti Dluhopisy.

V roce 2019 byl zahadjen legislativni proces navrhu zdkona, kterym se méni zdkon o ozdravnych postupech
a fedeni krize na finan&nim trhu a nékteré dal3i zékony™, jenZ byl v bfeznu 2020 pfedloZen vladé. Navrh zdkona
do ceského pravniho radu implementuje zmény smérnice BRRD. Novela smérnice byla spole¢né s novelou
smérnice CRD a natizeni CRR pfijata jako soucast SirSiho balicku opatreni ke snizovani rizik v bankovnim
sektoru. Transpozi¢ni |hita byla stanovena na 28. 12. 2020. Mezi nejdileZitéjsi vécné zmény navrhovaného
zakona patfi zmény souvisejici simplementaci globdlniho standardu pro absorpci ztrat (TLAC), zmény
spocivajici v harmonizaci nastroje pro odloZeni splatnosti zavazkd (tzv. moratorium) a Upravé ustanoveni

tykajicich se smluvniho uznani odpisu ¢i konverze odepisovatelnych zévazka.

Uvérové instituce

V Cervenci 2019 schvalila vlada navrh zdkona, kterym se méni zdkon o bankdch a zdkon o spofitelnich
a vérnich druzstvech™, pficemz Poslanecka snémovna jej projedndava jako snémovni tisk 559. Navrh zakona je
z Casti technickou novelou, ktera vsak prinese i nékteré dil¢i vécné zmény. Jednou z takovych vécnych zmén je
napf. posileni ochrany klientl bank v pripadech, kdy dochazi k preménam ¢i jakékoliv dispozici s obchodnim
zavodem banky nebo jeho ¢asti. Dale se nové pfizndva podanému rozkladu proti rozhodnuti o odnéti licence
banky odkladny ucinek. Stim souvisi zasadni vécna zména, kterd nové vdie vykonatelnost rozhodnuti
krajského soudu ve spravnim soudnictvi, kterym by bylo zruseno rozhodnuti CNB o odnéti licence bance,
resp. povoleni druzstevni zélozné, az na okamZik marného uplynuti IhGty pro podéani kasacni stiznosti.
Navrhem byly dale provedeny nékteré Upravy s cilem snizit administrativni zatéz trznich subjektd. Jedna se
napfiklad o zruseni povinnosti bank predkladat organu dohledu vypis vsech akcionar(i a spravcl z emise akcii
banky pred konanim valné hromady.

V roce 2019 probihaly legislativni prace na navrhu zdkona, kterym se méni zakon o bankach a nékteré dalsi
zékony”, jeni byl v bFeznu 2020 piedlozen vlddé. Névrh zikona do Eeského pravniho fadu implementuje
zmény smérnice CRD. Novela smérnice byla spole¢né s novelou nafizeni CRR pfijata jako soucast Sirsiho balicku
opatteni ke snizovani rizik v bankovnim sektoru. Transpozi¢ni lhdta byla v pfipadé novely smérnice CRD
stanovena na 28. 12. 2020, pficemzZ zmény maji byt ucinné od 29. 12. 2020. Mezi nejdulezitéjsi vécné zmény
navrhovaného zakona patfi zmény v pravidlech pro vypocet kapitalového pozadavku na drovni Pilite 2, Upravy
kapitalovych rezerv, zmény v regulaci finan¢nich holdingovych osob a smisenych financnich holdingovych osob,
zmény v Upravé odménovani zamérené predevSim na zohlednéni principu proporcionality ¢i zavedeni
povinnosti zfidit tzv. zprostfedkujici ovladajici osobu pro velké skupiny mimo EU. Soué&dsti ndvrhu zdkona jsou
také souvisejici dil¢i Gpravy systematiky zdkona o bankach, zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech
a zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Zejména z divodu sladéni terminologie je okrajové zasahovano do
nékolika dalSich predpisa.

Ceska narodni banka

B&hem roku 2019 pokracoval legislativni proces u novely zdkona o CNB, ktera obsahuje nékolik dil¢ich vécnych
zmén a legislativné technické korekce sméfujici ke snazéimu a predeviim jednotnému vykladu zékona o CNB.
V ramci vécnych zmén jde zejména o rozsifeni okruhu ndastroji ménové politiky a okruhu subjektd, se kterymi
mize CNB uzavirat obchody na volném trhu. Déle je navrhovéno doplnéni opravnéni pro CNB stanovit horni
hranici vybranych Uvérovych ukazatelll tykajicich se spotfebitelskych Gvér( zajisténych obytnou nemovitosti,
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Zékon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

Zéakon €. 182/2006 Sb., o Upadku a zpGsobech jeho Feseni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjsich predpis.

Navrh zékona, kterym se méni zakon ¢&. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zakony

Navrh zékona, kterym se méni zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisti a zdkon €. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a Uvérnich druistvech a nékterych opatienich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské néarodni rady ¢. 586/1992 Sh., o danich
z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpisl, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Ndvrh zékona, kterym se méni zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdéjsich pfedpis, a nékteré dalsi zdkony.
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¢imz by byly rozéifeny nastroje makroobezfetnostni politiky. Navrh dale napftiklad stavi najisto moznost CNB
zalozit k podpore plnéni svych ukoll pravnickou osobu nebo v ni nabyt Ucast. V ¢ervnu 2019 byl navrh zakona
schvalen vladou a postoupen Poslanecké snémovné, kde je projednavan jako snémovni tisk 532.

Zakony v souvislosti s COVID-19

Nad rdmec vyse uvedené novely zakona o CNB byla v bieznu 2020 pfipravena jeho dalii novela jako rychla
reakce vlady a centrdlni banky na aktudlni situaci v souvislosti s pandemii COVID-19. Tato novela centrdlni
bance docasné uvolfiuje stavajici omezeni v obchodech na volném trhu, a to do konce roku 2021. Cilem novely
je posilit stabilitu €eského finanéniho trhu a pfispét k efektivnimu vykonu ménové politiky CNB pfi péci
o cenovou stabilitu v Ceské republice. Novela vydla ve Shirce jako zakon ¢. 192/2020 Sb. dne 24. 4. 2020, kdy
soucasné nabyla Gcinnosti.

Zaroven dne 17. 4. 2020 nabyl Ucinnosti zakon o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérd v souvislosti
s pandemii COVID-19%. Zikon zavadi pravo dluznika vyuZit pfi splaceni sjednanych komerénich Gvér(
tzv. ochrannou dobu (moratorium). Jejim vyuzitim se odklada spliceni jiz sjednanych uvérl o zakonem
stanovenou dobu, ve které se predpoklada trvani nejintenzivnéjsich ekonomickych dopad krize COVID-19 (az
do 31. 10. 2020). Moratorium mohou z pozice dluznikl vyuZit spotfebitelé, osoby samostatné vydéle¢né cinné
i firmy. Zakon pfindasi dluznikim ulevu také tim, Ze docasné snizuje Urokovou sazbu ze spotfebitelského Uvéru
(pokud sjednana sazba presahuje zdkonem stanoveny strop, tj. repo sazba CNB + 8 p.b.), a tim, Ze po dobu
ucinnosti tohoto zdkona nema véfritel u dluznikl — fyzickych osob pravo na jakékoli platby spojené s prodlenim.
Cilem zdkona je zabranit vzniku prodleni a s nim souvisejicich disledk( pro dluzniky i pro Uvérové instituce
v roli vériteld. Vyuziti instrument( ochranné doby, bude-li véfitelem reportovano do tzv. registr klientskych
informaci, nesmi mit u dluzniki negativni dopad z hlediska jejich Gvérové historie pfi pfipadném budoucim
sjednani uvéru nového. Dale dne 23. 4. 2020 nabyla ucinnosti novela zdkona o spotfebitelském avéru® (zékon
¢. 186/2020 Sb.), jez u spotiebiteld, ktefi jsou se spldcenim svého dluhu vice jak 90 dni v prodleni, omezuje
sjednanou trokovou sazbu na UGrover zakonného Groku z prodleni, a u podnikajicich fyzickych osob (tzv. OSVC)
v takové situaci omezuje sankce z prodleni se splacenim dluhu a sjednanou uUrokovou sazbu obdobné jako
u spotrebiteld. Cilem je zamezit narlstu dlouhodobé nesplaceného dluhu na droven, kterou jiz dluznik nebude
schopen splatit.

Kone&né dne 6. 5. 2020 nabyl Gcinnosti zékon &. 228/2020 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na
zajisténi dluhd Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a.s., vyplyvajicich z ruceni za dluhy z Gvérd
v souvislosti se zmirnénim negativnich dopadll zplsobenych virem SARS CoV-2. Ke zmirnéni negativnich
dopadd zptsobenych virem SARS CoV-2 poskytuje Ceskd republika statni zaruku za dluhy Ceskomoravské
zarucni a rozvojové banky, a.s., které vyplyvaji z ruceni za dluhy z Gvérd poskytnutych bankami, zahrani¢nimi
bankami, jeZ vykondvaji ¢innost na tzemi Ceské republiky prostiednictvim pobocky, nebo spofitelnimi
a uvérnimi druzstvy. Tato zaruka se poskytuje v rozsahu az 150 mld. K¢, a to k Gvérlim, které byly sjednany do
31. 12. 2020 k provoznimu financovani podnikatele, ktery ma nejvyse 500 zaméstnancu. Pro zaru¢ni program
se pouziva oznaceni COVID IIl.

Kapitalovy trh

V souvislosti s pfijetim nafizeni o prospektu™® byl v roce 2018 zapotat legislativni proces navrhu zakona,
kterym se méni zakon o podnikani na kapitalovém trhu a dalsi zakony. Navrh zakona byl viddou v Unoru 2019
postoupen Poslanecké snémovné, pricemz schvalen byl v bfeznu 2020. Ve Shirce zakond byl vyhlasen jako
zakon €. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finanénim trhu.

Tento zakon obsahuje prevaziné zmény, jimiz se provadi adaptace pravniho rfadu na nafizeni o prospektu, které
nabylo ucinnosti dne 21. 7. 2019. Nafizeni o prospektu je prvnim schvalenym predpisem EU v rdmci iniciativy
vytvareni unie kapitalovych trh(. Nafizeni si klade za cil predevsim usnadnit zejména malym a stfednim
emitentlm akcii a dluhopis( pfistup na kapitalové trhy. Napfiklad pro ¢asté emitenty se usnadruje vyhotoveni
jednotlivych prospektd a zkracuje se doba pro jejich schvaleni orgdnem dohledu, tedy CNB. Pro drobné
emitenty se upravuje jednodussi forma prospektu, tzv. unijni prospekt pro rist. Nafizeni o prospektu rovnéz
reviduje tzv. shrnuti prospektu (prospectus summary) tak, aby se jednalo o kratsi dokument obsahujici klicové
informace pro investory prezentované srozumitelnou formou. Vzhledem k tomu, Ze toto nafizeni nahrazuje
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Zéakon €. 177/2020 Sb., o nékterych opatFenich v oblasti splaceni Uvérl v souvislosti s pandemii COVID-19.

Zéakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru, ve znéni pozdéjsich predpish.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pti vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papird k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 63


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019
odbor Financni trhy |

o , v . . 101 . vy vr vs v oz o , v s ,
plvodni smérnici o prospektu™, tento zdkon rovnéz rusi ptislusna plvodni transpozi¢ni ustanoveni.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu se také adaptuje na nafizeni o fondech penézniho trhu'® a déle na

narizeni o transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouiitim. Zakon ¢. 119/2020 Sb.
také reaguje na nedostatky shledané v oblasti distribuce dopliikového penzijniho spofeni a insolvence
podilovych fondd a podfondd. Z vefejnych konzultaci vyplynuly idiléi nedostatky ve vztahu k zdkonu
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech'® a k zdkonu o dluhopisech, jez tato novela téz zohlednila.

Dluhopisy

Dne 4. 1. 2019 nabyla ucinnosti novela zakona o dluhopisech ¢. 307/2018. DGvodem novely tohoto zdkona je
snaha odstranit nedostatky v pravni Gpravé hypotecnich zastavnich listl a upravit nékteré dalsi nedostatky
dluhopisového préava, na které upozornila praxe. Dalsim dlvodem predloZeni novely je odstranéni pravni
nejistoty soucasné pravni Upravy insolvencniho prava, je-li predmétem fizeni o Upadku majetek slouzici ke kryti
hypoteénich zastavnich list(. Novela stavi najisto, Ze kryté dluhopisy (hypotecni zéstavni listy) jsou vylouceny
z majetkové podstaty emitenta, ktery je v Upadku a zahajenim insolvencniho fizeni nedojde ani k automatické
splatnosti dluhopisu.

Zdravotni pojisténi cizinct

Vroce 2018 a 2019 probihala pfiprava navrhu zdkona o zdravotnim pojisténi cizincd. Na problematice
spolupracovalo vice resortd. Nova Uprava méla zakotvit zakladni rozsah soukromého zdravotniho pojisténi
cizincl a jednoznacné vymezit kategorii cizinc(, ktefi jsou zahrnuti v systému verejného zdravotniho pojisténi,
a kategorii cizincl, na néz se vztahuje povinnost uzavrit soukromé zdravotni pojisténi. Cilem je prehledna
Uprava prav a povinnosti cizince souvisejici s danym zdravotnim pojisténim, vymezeni zdkonného rozsahu
soukromého zdravotniho pojisténi cizincl, a to tak, aby nedochazelo k neoddvodnénym rozdillim v rozsahu
nakladd hrazenych zdravotnich sluzeb nejen mezi cizinci, ale i mezi cizinci a ob&any CR (resp. osobami
zahrnutymi v systému verejného zdravotniho pojisténi). Dalsi postup je v kompetenci Ministerstva
zdravotnictvi, které je gestorem této pravni Upravy.

Sménarenska cinnost

Dne 1. 4. 2019 nabyla uGcinnosti novela zakona o sménarenské &innosti.’” Novela vyznamné zvysuje ochranu
klientd sménaren a zpresnuje néktera ustanoveni zakona o sménarenské cCinnosti. Novela také zpresnuje
evidencni povinnosti sméndaren a sladuje definici skutecného majitele se zakonem o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynos( z trestné Cinnosti a financovani terorismu’®. Na nové zavadéné instituty navazuje Uprava
prestupkl. V zdkoné o platebnim styku dochazi v navaznosti na to k Gpravé vymezeni bezhotovostniho
obchodu s cizi ménou. Zakon o platebnim styku se ddle upravuje v souvislosti s vydanim provddéciho predpisu
Komise ke smérnici o platebnich sluzbach. DllezZité zmény se tykaji vymezeni hranic mezi sménarenskym
obchodem a poskytovanim platebnich sluzeb, kurzovniho listku, jinych podminek smény — tzv. VIP kurzy,
omezeni vydavani predsmluvnich informaci, zakazu uUplaty za provedeni sménarenského obchodu, odstoupeni
od smlouvy o sméndrenském obchodu a tzv. doplrikového prodeje.

9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finan¢ni vzdélavani

V lednu 2020 vlada schvdlila Narodni strategii finanéniho vzdélavani 2.0 (NSFV 2.0), ktera nahrazuje dosavadni
strategii zroku 2010 a vytycuje zékladni smér, kterym by se finanéni vzdélavani v Ceské republice mélo
v pfistich letech ubirat. Mezi nejdllezitéjsi zmény patfi rozsifeni zabéru o vybrané skupiny dospélé populace
a zfizeni Narodniho registru projekt financ¢niho vzdélavani. Na realizaci NSFV 2.0 se bude podilet Pracovni
skupina pro financni vzdélavani (PSFV), ktera napomaha plnéni cild NSFV 2.0, umoziuje setkdvani relevantnich
subjekt(l, vyménu informaci a zkusenosti. Cleny PSFV jsou zastupci vefejného sektoru, profesnich sdruzeni

101 g érnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. 11. 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo

ptijeti pfevoditelnych cennych papir(i k obchodovani a o zméné smérnice 2001/34/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penézniho trhu.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. 11.2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich financovani
a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zékon €. 5/2019 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 277/2013 Sb., o sménarenské ¢innosti, ve znéni zdkona ¢. 183/2017 Sb., a zakon
¢.370/2017 Sb., o platebnim styku.

Zéakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosU z trestné innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpisC.
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plsobicich na finanénim trhu, subjektl realizujicich finanéné vzdélavaci projekty (neziskové organizace,
spotrebitelskd sdruzeni a dluhové poradny), akademické sféry a odbornici v oblasti vzdélavani. MF ad-hoc
zfizuje podskupiny PSFV fesici konkrétni ukoly. V pribéhu let 2018 a 2019 probihala kontinudlni jednani
pracovni podskupiny pro revizi NSFV.

V lednu 2020 byl proveden sbér dat za ucelem vyhodnoceni méreni urovné financni gramotnosti dospélé
populace Ceské republiky. Kompletni vysledky budou publikovany na konci ¢ervna spoleéné se zpravou OECD,
kterd srovnava vysledky méreni zic¢astnénych zemi.

Portal Financni gramotnost aneb Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portal finan¢ni gramotnosti ,,Finan¢ni gramotnost aneb Pro¢ se finanéné
vzdélavat?” https://financnigramotnost.mfcr.cz/, ktery je urcen Siroké laické i odborné verejnosti. Portal na
jednom misté shromazduje informace o fungovani a rizicich financniho trhu a o systému finan¢niho vzdélavani
v CR i v zahrani¢i. Obsahem jsou mj. rodinné finance véetné tvorby domaciho rozpodtu; struktura, instituce
a produkty financniho trhu; kontakty na spotiebitelské a dluhové poradny, které v pripadé sporl s institucemi
finan¢niho trhu ¢&i napf. pfi sloZité Zivotni situaci poskytuji zdarma pomoc; feSeni sporl, rady a navody
zamérené predevsim na predluzeni, oddluzeni a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami
a kalkula¢kami v CR i v zahraniéi.

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR

Strategicky dokument ,Koncepce rozvoje kapitalového trhu v €R 2019-2023“ (Koncepce) byl v bieznu 2019
schvalen vlddou CR. Koncepce vznikala od roku 2015 a jeji kone¢na verze do zna¢né miry vychazi ze zpravy
Svétové banky o kapitdlovém trhu v €R, publikované v fijnu 2017. Koncepce ma za cil vytvorit dlouhodobou
strategii pro rozvoj kapitalového trhu v CR a prostfednictvim obsaZenych opatieni ptispét ke zvyseni
konkurenceschopnosti ekonomiky a pozitivné se podilet na hospodarském rlstu zemé, vcetné tvorby
pracovnich mist s vysokou pfidanou hodnotou. Koncepce obsahuje 27 opatreni (legislativni i nelegislativni
povahy) na podporu domacnosti, podnik(, trzni infrastruktury i statu. V ndvaznosti na schvaleni Koncepce
vlddou CR zapodalo MF realizaci nékterych opatieni, z nich? nejvét$im pocinem je pfiprava komplexniho
navrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu.

Preklady nékterych zakonl do anglického jazyka

V roce 2019 byly vyhotoveny dalsi informativni pteklady pravnich predpisi z oblasti finan¢niho trhu do
anglického jazyka. Jedna se o preklad zakona o dluhopisech, odpovidajici jeho posledni rozsahlé novele zakona
(zverejnén vlednu 2019), a zdkona o spotrebitelském Uvéru (zvefejnén v bfeznu 2019). Preklady zakona
o platebnim styku a zakona o sménarenské cinnosti byly v ¢ervenci 2019 aktualizovany vzhledem k pfijaté
novele k1. 4. 2019. V souvislosti s Géinnosti zakona €. 119/2020 Sb. byl v kvétnu 2020 zvefejnén preklad
zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech ve znéni ucinném k 1. 5. 2020. Zaroven se zacalo
s praci na prekladu zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi, ktery bude publikovan béhem roku 2020. Preklady
zakon( jsou dostupné na internetovych strankach MF v ¢asti Legislativa a Legislativni dokumenty.107

Konzultace k tématu virtudlnich mén a jinych virtualnich aktiv

Komise zvefejnila v prosinci 2019 konzultaci ke kryptoaktivim. Odpovédi na konzultace bylo mozné posilat do
bfezna 2020. Konzultace pokryvala Siroké spektrum otdzek souvisejicich s kryptoaktivy, kdy nékteré otazky
smérovaly obecné na vsSechna kryptoaktiva a jiné smérovaly na konkrétni skupiny kryptoaktiv, napf.
stablecoins. Jednim z cilG konzultace bylo i ziskat predstavu o tom, do jaké miry bude vhodné a potrebné
zménit soucasnou EU dpravu financniho trhu a kde respondenti na konzultaci shledavaji prekazky pro Sirsi
vyuziti kryptoaktiv. Komise predpokladd vydani legislativnich ndvrhi v této oblasti ve 3. Ctvrtleti 2020.

Konzultace k tématu kybernetické bezpecnosti

Komise zverejnila v prosinci 2019 konzultaci ke kybernetické bezpecnosti. Odpovédi na konzultace bylo mozné
posilat do bfezna 2020. Konzultace se tykala Ctyf oblasti: Upravy reSeni rizik plynoucich z ICT, hlaseni
bezpecnostnich incidentld pro vsechny financéni instituce, povinného testovani odolnosti financ¢nich instituci
vici kybernetickym rizikim a v neposledni fadé dohledu nad tretimi stranami poskytujici ICT sluzby. Odpovédi
na konzultace byly diskutovany s Narodnim Grfadem pro kybernetickou a informacni bezpecnost a odbornou
verejnosti. Komise predpoklada vydani legislativnich navrhi v této oblasti ve 3. Ctvrtleti 2020.

07 iz https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/cenne-papiry/2018/zakon-o-dluhopisech-publikovan-ve-sbirce-33795,

https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2016/zakon-c-257-2016-sb-26924,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2013/zakon-c-277-2013-sb-31253,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2018/zakon-c-370-2017-sb-30664,
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/investicni-fondy/2020/novy-preklad-zakona-o-investicnich-spole-38399.
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AHWP Ad Hoc Working Party on the Strengthening of the Banking Union (pracovni skupina
k posileni bankovni unie)

AIFMD Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o sprdvcich alternativnich
investi¢nich fondu)

AKAT Asociace pro kapitalovy trh CR

APS CR Asociace penzijnich spole¢nosti Ceské republiky

ARAD Databdze &asovych fad CNB

a.s. akciova spolecnost

ATFC Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (pracovni skupina)

ATX Austrian Traded Index

BCBS Basilejsky vybor pro bankovni dohled

BCPP Burza cennych papirli Praha, a.s.

BICC Budgetary Instrument for Convergence and Competitiveness (rozpoctovy nastroj pro
konvergenci a konkurenceschopnost)

BIS Bank for International Settlement (Banka pro mezinarodni platby)

BoJ centrdlni banka Japonska

BoE centrdlni banka Spojeného kralovstvi

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice o ozdravnych postupech a reseni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnika)

BUX Budapest Stock Exchange Index

CB Covered Bonds (kryté dluhopisy)

CBDF Cross Border Distribution of Investment Funds (preshrani¢ni nabizeni fonda kolektivniho
investovani)

CBP Cross Border Payments (preshranicni platby)

Ccp Central Counterparty Clearing House (Ustfedni protistrana)

CCPRR Central Counterparties Recovery and Resolution Proposal (ndvrh nafizeni o ozdravnych
postupech a feseni krize Ustfednich protistran)

CDCP Centralni depozitaf cennych papird, a.s.

CEGBPI Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)

CFM Committee for Financial Markets OECD (Vybor pro finanéni trhy OECD)

cMuU Capital Markets Union (unie kapitalovych trhi)

CNY ¢inské renminbi - mezinarodni kéd mény

COREPER Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

CP cenny papir

CRD Capital Requirements Directive (smérnice o kapitadlovych poZadavcich)
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CRR Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitalovych pozadavcich)

CSDR Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o centrdlnich depozitafich cennych
papird)

CZK koruna ceska — mezinarodni kéd mény

CaP Ceskd asociace pojistoven

CNB Ceskd narodni banka

CR Ceska republika

¢su Cesky statisticky urad

D03 Pracovni skupina pro financni sluzby

DAX Deutscher Aktien Index

DCC Dynamic Currency Conversion (dynamicka konverze mén)

DG FISMA Directorate-General for Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union
(Generalni feditelstvi pro finanéni stabilitu, finanéni sluzby a unii kapitalovych trha)

DGS Deposit Guarantee Schemes (systémy pojisténi vkladi)

DPS doplnkové penzijni spofeni

DSTI Debt Service to Income (Uvérovy ukazatel pométujici obsluhu dluhu vzhledem k vysi pfijmu)

DTI Debt to Income (Uvérovy ukazatel pomérujici vysi dluhu vzhledem k vysi pfijmu)

EBA European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

EBC European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)
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European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrd hospodafstvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor)

European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vkladi)

European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

Economic and Financial Committee (Hospodafrsky a finanéni vybor)

European Free Trade Association (Evropské sdruZzeni volného obchodu)

Expert Group on Barriers to Free Movement of Capital (expertni skupina pro feseni bariér
volného pohybu kapitalu)

Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

Expert Group on Non-performing loans (expertni skupina pro reSeni NPLs)

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

European Market Infrastructure Regulation (Nafizeni o OTC derivatech, ustrednich
protistranach a registrech obchodnich adaja)

Evropska rada

European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

European System of Central Banks (Evropsky systém centralnich bank)

European System of Financial Supervision (Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem)
European Stability Mechanism (Evropsky mechanismus stability)

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry
a trhy)

European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

Evropska unie

euro (ména eurozdny) — mezinarodni kéd mény

European New Exchange Technology 100 Index

European Social Entrepreneurship Funds Regulation (nafizeni o evropskych fondech
socialniho podnikani)

European Venture Capital Funds Regulation (nafizeni o evropskych fondech rizikového
kapitalu)

Financni arbitr

Foreign Affairs Council (Rada pro zahrani¢ni véci)

Financial Action Task Force (Financni akéni vybor)

Federal Reserve System (centralni banka USA)

Fond pojisténi vklad(

Fond pro feseni krize

Financial Stability Board (Rada pro financni stabilitu)

Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

Financial Stability Forum (Forum pro financni stabilitu)

Financial Times Stock Exchange 100 Index

Skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovana ministry financi a guvernéry centralnich
bank

britska libra — mezinarodni kéd mény

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci natizeni o mezibankovnich poplatcich)

Garancéni fond obchodnik( s cennymi papiry

Garancni systém financniho trhu

hruby domaci produkt

High-Level Working Group (Pracovni skupiny na vysoké trovni)

hypotecni Uvér

madarsky forint — mezinarodni kéd mény
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International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruZzeni organd dohledu
v pojistovnictvi)

International Accounting Standards Committee (Vybor pro mezinarodni Ucetni standardy)
informacni a komunikacni technologie

Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

Interchange Fee Regulation (nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

International Financial Reporting Standards (mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi)
Investment Firms Supervision (dohled nad investi¢nimi podniky)

Insurance Guarantee Schemes (garancni systémy pojisténi)

International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)
International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruZzujici
komise pro cenné papiry)

Insurance and Private Pensions Committee

Databdze regulovanych a registrovanych subjektd finanéniho trhu CNB

japonsky jen —mezinarodni kéd mény

Loan to Value (uvérovy ukazatel poméfujici vysi uvéru vzhledem k hodnoté zastavené
nemovitosti)

Ministerstvo financi

Motor Insurance Directive (smérnice o pojisténi motorovych vozidel)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich financ¢nich nastroju)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastroju)
Mezindrodni ménovy fond

centrdlni banka Madarska

Moscow Exchange

Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (Pravidla pro minimalni
pozadavky na kapital a odepisovatelné zavazky)

Morgan Stanley Capital International All Country World Index

Member States expert group on sustainable finance (expertni skupina pro udrZitelnému
financovani)

Moravsky Penézni Ustav - spofitelni druZstvo

Ministerstvo Zivotniho prostredi

nedostupné nebo nelze aplikovat

centralni banka Polska

Japan's Nikkei 225 Stock Average

Non-performing loans (nevykonné tvéry)

Non-performing exposure (nevykonna expozice)

Narodni strategie finan¢niho vzdélavani

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj)

Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou
hospodarskou spolupréci)

Organizace spojenych narodu

over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchodu)

per annum (za rok)

procentni bod

Pan-European Personal Pension Products (Panevropsky osobni penzijni produkt)

polsky zloty - mezinarodni kod mény

poznamka

penzijni pfipojisténi

pracovni skupina, pfipadné penzijni spole¢nost

Payment Service Directive (smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

Pracovni skupina pro finan¢ni vzdélavani

hlavni index BCPP

index BCPP se Sirokou bazi

index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s.
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ro¢ni procentni sazba nakladl

Risk Reduction Measures (balicek péti legislativnich ndavrh( Komise ke sniZovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU)

rusky rubl — mezinarodni kéd mény

Standard and Poor's 500

Slovensky akciovy index

Sovereign Bond-Backed Securities (cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy)

Strong Customer Authentication (silné ovéreni klienta)

Sustainable finance (udrZitelné financovani)

Small and Medium Enterprises (malé a stfedni podniky)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném mechanismu pro reseni
krizi)

Shanghai Stock Exchange Composite Index

Simple, Transparent and Standardised Securitization (jednoduchd, transparentni
a standardizovana sekuritizace)

transformovany fond

Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané spotrebitele na
finan¢nim trhu)

Technical Expert Group (Technicka expertni skupina)

Cast kapitdlu banky, kterd predstavuje soudet splaceného zékladniho kapitdlu zapsaného
v obchodnim rejstfiku, splacené emisni aZio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy
ze zisku (bez ucelové vytvorenych), nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk
ve schvalovacim fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny
o predpokladané dividendy a snizeny o odecitatelné polozky.

Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

Total Risk Exposure Amount (celkovy objem rizikovych expozic)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papir()

Ucastnicky fond

Spojené staty americké

americky dolar — mezinarodni kéd mény

vicelety financni ramec

World Bank Group (Skupina Svétové banky)

Warszawski Indeks Gietdowy (Index VarSavské burzy)

Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)

World Trade Organisation (Svétova obchodni organizace)

dvoutydenni
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2019 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich tprav (prehled odpovida stavu
ke dni 30. 4. 2020):

P1.1 Prufezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2019:

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/877 ze dne 20. 5. 2019, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 806/2014, pokud jde o schopnost absorbovat ztraty a schopnost rekapitalizace Uvérovych
instituci a investi¢nich podnikd;

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. 11. 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢éni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013,
(EU) €. 600/2014 a (EU) €. 806/2014;

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2175 ze dne 18. 12. 2019, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro
bankovnictvi), nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), natizeni (EU) ¢. 600/2014
o trzich finanénich nastroji, nafizeni (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou pouzivany jako
referencni hodnoty ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti
investi¢nich fondd, a nafizeni (EU) 2015/847 o informacich doprovazejicich prevody penézinich
prostiedky;

. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2176 ze dne 18. 12. 2019, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na urovni
Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/348 ze dne 25. 10. 2018, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici kritéria pro posouzeni dopadu selhani instituce na financ¢ni trhy, na jiné instituce a na
podminky financovani;

] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/879 ze dne 20. 5. 2019, kterou se méni
smérnice 2014/59/EU, pokud jde o schopnost Uvérovych instituci a investi¢nich podnikd absorbovat
ztraty a schopnost rekapitalizace, a smérnice 98/26/ES;

= Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. 11. 2019 o obezfetnostnim
dohledu nad investiénimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU;

=  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 ze dne 18. 12. 2019, kterou se méni
smérnice 2009/138/ES o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1),
smérnice 2014/65/EU o trzich finanénich nastroji a smérnice (EU) 2015/849 o pfedchazeni vyuzivani
finanéniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu;

= Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 79/2019 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni ptiloha IX
(Finan¢ni sluzby) Dohody o EHP [2019/2133];

= Evropska komise zahdjila pfezkum a vyhodnocovani fungovani smérnice 2002/65/ES o uvadéni
finanénich sluzeb pro spotfebitele na trh na dalku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS a smérnice
97/7/ES a 98/27/ES.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2019) a dalsi iniciativy Komise:
= 7adné
3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2019:
= Zadné
4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2019):
= Navrh zédkona, kterym se méni zdkon ¢&. 374/2015 Sh., o ozdravnych postupech a FeSeni krize na
finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(, a dalsi souvisejici zakony (pfedpoklddana ucinnost od
28.12.2020);
] Navrh zdkona, kterym se méni zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist
a nékteré dalsi zakony (predpokladana Gcéinnost v pribéhu roku 2020);
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Ndvrh zakona, kterym se méni nékteré zdkony v oblasti finanéniho trhu v souvislosti s implementaci
pravnich predpisti Evropské unie, tykajicich se Unie kapitdlovych trhi (pfedpokladand ucinnost
délenad od 1. 7. 2021, 31. 12. 2021, 8. 7. 2020 a dnem vyhlaseni).

5) Sekundarni legislativa:

Navrh vyhlasky Ceské narodni banky, kterou se méni vyhlagka ¢. 163/2014 Sb., o vykonu &innosti
bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnik( s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpist
(pfedpokladana ucinnost v pribéhu roku 2020).

P1.2 Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2019:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. 6. 2019 o usnadnéni
ptreshraniéni distribuce fondd kolektivniho investovani a o zméné nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU)
¢.346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014;

Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. 11. 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU)
¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. 11. 2019 o zvefejiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni
nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o referencni hodnoty EU pro transformaci zohledriujici klima,
referencni hodnoty EU v souladu s Pafizskou dohodou a poskytovani informaci tykajicich se
udrzitelnosti pro referen¢ni hodnoty;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni
smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a (EU) 2017/1129, pokud jde o podporu vyuzivani
trh( pro rdst malych a stfednich podnik(;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni
narizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/442 ze dne 12. 12. 2018, kterym se méni
a opravuje nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 za ucelem upresnéni pozadavku, aby
ceny odrdazely pfevazujici trzni podminky, a za u¢elem aktualizace a opravy nékterych ustanoveni;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/443 ze dne 13. 2. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588, pokud jde o moZnost upravit pramérny denni pocet
obchod( s akcii, jestlize se obchodni systém s nejvy$sim obratem obchodl s danou akcii nachazi
mimo Unii;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/461 ze dne 30. 1. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/522, pokud jde o vyjimku z oblasti pUsobnosti nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 pro britskou centrdini banku (Bank of England)
a Urad pro spravu dluhu Spojeného krélovstvi (United Kingdom Debt Management Office);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/462 ze dne 30. 1. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1799, pokud jde o wvyjimku z pozadavkl na predobchodni
a poobchodni transparentnost podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 pro
britskou centrdlni banku (Bank of England);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/819 ze dne 1. 2. 2019, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013, pokud jde o stfety zajm(, méfeni
socidlniho dopadu a informace poskytované investorim v oblasti evropskych fondl socidlniho
podnikani;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/820 ze dne 4. 2. 2019, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 345/2013, pokud jde o stfety zajmd v oblasti
evropskych fondu rizikového kapitalu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/885 ze dne 5. 2. 2019, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici informace, které musi byt poskytnuty ptislusSnému orgadnu v Zadosti o povoleni treti
strany posuzujici soulad s kritérii pro STS sekuritizace;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu
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2)

3)

4)

5)

1)

a schvdéleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce cennych papirli nebo jejich pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1000 ze dne 14. 3. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1799, pokud jde o vyjimku z pozadavkl na predobchodni
a poobchodni transparentnost podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 pro
Cinskou lidovou banku;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1011 ze dne 13. 12. 2018, kterym se méni
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o nékteré registracni podminky
s cilem podpofit vyuZivani trh( pro rist malych a stfednich podnik( pro Gcely smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 ze dne 28. 5. 2019, kterym se dopliiuje
nafizeni (EU) 2017/2402 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se homogenity podkladovych expozic v sekuritizaci;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/482 ze dne 22. 3. 2019, kterym se méni provadéci nafizeni
Komise (EU) 2016/1368, kterym se stanovi seznam referencnich hodnot s kritickym vyznamem
pouZivanych na financnich trzich podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;

] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. 6. 2019, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o preshrani¢ni distribuci subjektd kolektivniho
investovani;

= Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. 11. 2019 o obezfetnostnim
dohledu nad investiénimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU;

] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. 11. 2019, o vydavani krytych
dluhopist a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/541 ze dne 1. 4. 2019 o rovnocennosti pravniho
a dohledového ramce platného pro schvalené burzy a uznané organizatory trhu v Singapuru
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (ozndmeno pod Ccislem
C(2019) 2349);

. Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/1274 ze dne 29. 7. 2019 o rovnocennosti pravniho
a dohledového ramce vztahujiciho se na referenéni hodnoty v Austrdlii v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/1275 ze dne 29. 7. 2019 o rovnocennosti préavniho
a dohledového ramce vztahujiciho se na referen¢ni hodnoty v Singapuru v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.

PFipravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2019) a dalsi iniciativy Komise:
] Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018 o zfizeni rdmce pro usnadnéni
udrzitelného investovani.

Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2019:
= Zakon ¢. 307/2018 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zakony (ucinnost od 4. 1. 2019).

PFipravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2019):

= Zakon ¢. 119/2020 Sb., ze dne 10. bfezna 2020, kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace
podnikani na finan¢nim trhu (Gcinnost 1. 4. 2020 a 1. 5. 2020);

] Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zadkony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu
(pfedpokladana Gcinnost od 1. 1. 2022).

Sekundarni legislativa:
= Vyhlagka Ceské narodni banky €. 2/2019 Sb., o evidenci krytych blok (Gcinnost od 1. 2. 2019).

P1.3 Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho sporeni a druzstevnich zalozen

Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2019:

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. 4. 2019, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 575/2013, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic;

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 ze dne 20. 5. 2019, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 575/2013, pokud jde o pakovy pomér, ukazatel Cistého stabilniho financovani, poZadavky na
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kapital azpUsobilé zdvazky, uvérové riziko protistrany, trini riziko, expozice vici Ustfednim
protistranam, expozice vici subjektim kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky na
podavani zprav a zverejfiovani informaci, a nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni
narizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech;

] Provadéci nafizeni Rady (EU) 2019/1671 ze dne 4. 10. 2019 o jmenovani mistopfedsedy Rady
dohledu Evropské centrdlni banky;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/439 ze dne 15. 2. 2019, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/2070, pokud jde o srovnavaci portfolia, Sablony pro podavani zprav a pokyny k podavani zprav,
které se maji v Unii pouzivat pii podavani zprav podle ¢l. 78 odst. 2 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU;

] Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/912 ze dne 28. 5. 2019, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 650/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format, strukturu, obsah
a datum kazdorocniho zvefejnéni informaci, které maji pfisluSné organy zvefejnit podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/2028 ze dne 29. 11. 2019, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2016/1799, pokud jde o tabulky upfesnujici pfifazovani hodnoceni Uvérovych rizik od externich
ratingovych agentur ke stupndm uvérové kvality stanovenym v nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/2091 ze dne 28. 11. 2019, kterym se méni provadéci natizeni
(EU) 2015/2197, pokud jde o silné korelované mény, v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013;

] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878 ze dne 20. 5. 2019, kterou se méni
smérnice 2013/36/EU, pokud jde o osvobozené subjekty, finan¢ni holdingové spole¢nosti, smisené
financni holdingové spolecnosti, odménovani, opatifeni a pravomoci v oblasti dohledu a opatreni na
zachovani kapitalu;

= Rozhodnuti Rady (EU) 2019/483 ze dne 19. 3. 2019 o postoji, ktery ma byt zaujat jménem Evropské
unie ve Smiseném vyboru EHP ke zménam pfilohy IX (Financni sluzby) Dohody o EHP (nafizeni
o kapitédlovych pozadavcich (EU) ¢.575/2013 (CRR) a smérnice o kapitalovych pozadavcich
2013/36/EU (CRD IV));

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/536 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni provadéci
rozhodnuti 2014/908/EU, pokud jde o seznamy tfetich zemi a Gzemi, jejichz poZadavky na dohled
aregulaci jsou povaZovany za rovnocenné pro Ucely zachazeni s expozicemi podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013;

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/2166 ze dne 16. 12. 2019, kterym se méni provadéci
rozhodnuti 2014/908/EU, pokud jde o zafazeni Srbska a Jizni Koreje na seznamy tfetich zemi
a Uzemi, jejichz poZadavky na dohled a regulaci jsou povazovany za rovnocenné pro Ucely zachazeni
s expozicemi podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 79/2019 ze dne 29. 3. 2019, kterym se méni ptiloha IX
(Finan¢ni sluzby) Dohody o EHP [2019/2133];

= Stanovisko Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 13. 5. 2019 k estonskému oznameni
pfisnéjsiho vnitrostatniho opatfeni na zakladé clanku 458 nafizeni o kapitalovych pozadavcich
(ESRB/2019/2);

] Stanovisko Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 25. 7. 2019 k finskému oznameni
prodlouzeni doby uplatfiovani pfisnéjsiho vnitrostatniho opatrfeni na zakladé ¢lanku 458 nafizeni
o kapitdlovych pozadavcich (ESRB/2019/16);

= Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 15. 1. 2019, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o posuzovani pteshranicnich Uc¢inkd a dobrovolné reciprocité pro makroobezifetnostni
politicka opatfeni (ESRB/2019/1);

] Doporuceni Evropského vyboru pro systémova rizika ze dne 26. 9. 2019 o vyméné a shromazdovani
informaci pro ucely makroobezretnosti pro pobocky Uvérovych instituci se sidlem v jiném c¢lenském
staté nebo ve treti zemi (ESRB/2019/18);

] Evropska komise zahdjila pfezkum a vyhodnocovani fungovani smérnice 2008/48/ES o smlouvéch
o spotiebitelském Gvéru a o zru$eni smérnice Rady 87/102/EHS;

= Evropska komise zahdjila prezkum a vyhodnocovani fungovani smérnice 2014/17/EU o smlouvéach
o spotiebitelském UGvéru na nemovitosti urcené kbydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2013/36/EU a naftizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2019) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 26. 11. 2015, kterym se méni nafizeni (EU)
806/2014 za Gcelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladl (tzv. EDIS);

Navrh nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ze dne 17. 12. 2019, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o alternativni standardizovany pfistup
k trznimu riziku;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2020/125 ze dne 29. 1. 2020, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
€. 945/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o relevantni vhodné
diverzifikované indexy podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

Doporuceni EBA k poskytovani a monitorovani Gvér( (Draft Guidelines on loan origination and
monitoring).

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2019:

Zakon ¢. 111/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zdkona o zpracovani
osobnich Gdajd (zména zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance a zména zakona ¢. 96/1993 Sb.,
o stavebnim sporeni a statni podpore stavebniho sporeni).

4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pfijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2019):

Zakon €. 39/2020 Sb., o realitnim zprostfedkovani a o zméné souvisejicich zakonud (zakon o realitnim
zprostfedkovani), (zména zédkona ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich predpist, ucinnost
od 3. 3. 2020);

Zakon ¢. 49/2020 Sb., kterym se méni zakon €. 21/1992 Sb., o bankéach, ve znéni pozdéjsich
predpisd, a zdkon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti
a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisi, a nékteré dalsi zadkony (Uc¢innost od
1.1.2021);

Zakon ¢&. 277/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o Shirce
zakonl a mezinarodnich smluv (zména zakona ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist, ucinnost od 1. 1. 2022);

Zakon €. 177/2020 Sb., o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Uvérd v souvislosti s pandemii
COVID-19 (uc¢innost od 17. 4. 2020);

Zakon ¢. 186/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru, ve znéni
pozdéjsich predpist (Ucinnost od 23. 4. 2020;

Zakon ¢&. 192/2020 Sb., kterym se méni zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist (ucinnost od 24. 4. 2020);

Zakon €. 228/2020 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi dluhd Ceskomoravské
zarucni a rozvojové banky, a.s., vyplyvajicich z ruceni za dluhy z Gvér( v souvislosti se zmirnénim
negativnich dopad( zplsobenych virem SARS CoV-2 (Uc¢innost od 6. 5. 2020);

Navrh novely zdkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist
(pfedpokladana ucinnost v pribéhu roku 2020);

Navrh novely zdkona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisi a zakona
€. 87/1995 Sbh., o spofitelnich a Uvérnich druistvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich
a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijm@, ve znéni pozdé&jsich
predpistl, ve znéni pozdéjsich predpist (predpokladana ucinnost v pribéhu roku 2020).

5) Sekundarni legislativa:

Zadna

P1.4 Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2019:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/518 ze dne 19. 3. 2019, kterym se méni nafizeni
(ES) €. 924/2009, pokud jde o nékteré poplatky za pfeshraniéni platby v Unii a poplatky za konverzi
mény;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. 5. 2019, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, poZadavky na oznamovani,
techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana,
registraci registri obchodnich Gdajl, dohled nad témito registry a poZadavky na né;
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Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 ze dne 23. 11. 2019, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani Ustfednich
protistran a pozadavky na uznavani Ustfednich protistran ze tfetich zemi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/460 ze dne 30. 1. 2019, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o seznam subjektl vynatych
z plisobnosti uvedeného nafizeni;

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/463 ze dne 30. 1. 2019, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, pokud jde o seznam osvobozenych subjektd;
Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/564 ze dne 28. 3. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 648/2012, pokud jde o datum, do kterého mohou smluvni strany nadéle pouZivat své
postupy fizeni rizik u nékterych OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustredni
protistrana;

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/565 ze dne 28. 3. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/592 a nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1178, kterymi se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o den, kdy povinnost clearingu nabyva u urcitych druh smluv
ucinnosti;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/544 ze dne 3. 4. 2019, kterym se méni provadéci rozhodnuti
(EU) 2018/2031, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni rdmec pouZitelny na Ustfedni
protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska je v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 rovnocenny;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/545 ze dne 3. 4. 2019, kterym se méni provadéci rozhodnuti
(EU) 2018/2030, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni ramec pouzitelny na centralni
depozitare cennych papirl ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska je v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 rovnocenny;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/684 ze dne 25. 4. 2019, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Japonska pro derivatové transakce, nad nimiz vykondva dohled japonska
Agentura pro finanéni sluzby, uznavaji za rovnocenné pozadavkim ¢lanku 11 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, uUstfednich protistranach a registrech
obchodnich Gdajl tykajicim se oceriovani, feSeni spord a marzi;

Provadéci Rozhodnuti Komise (EU) 2019/2211 ze dne 19. 12. 2019, kterym se méni provadéci
rozhodnuti (EU) 2018/2031, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni rdmec pouZitelny na
Ustredni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska je v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 rovnocenny.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2019) a dalsi iniciativy Komise:

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/447 ze dne 16. 12. 2019, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria pro stanoveni ujednani, ktera nalezité snizuji Gvérové riziko protistrany spojené
s krytymi dluhopisy a sekuritizacemi, a o zméné nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205
a (EU) 2016/1178;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/448 ze dne 17. 12. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, pokud jde o upfesnéni zachdzeni s OTC derivaty
v souvislosti s uréitymi jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi sekuritizacemi pro ucely
zajisténi;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 28. 11. 2016 o ramci pro ozdravné postupy
a feSeni krize Ustfednich protistran a zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012 a (EU)
¢.2015/2365;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. 3. 2018 o evropskych poskytovatelich
sluZzeb skupinového financovani pro podniky;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. 3. 2018, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich financnich nastroj;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 3. 2018 o obsluhovatelich tvérd, kupcich
avért a vymahani kolateralu.
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3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2019:
= Zakon ¢. 5/2019 Sb., kterym se méni zakon ¢. 277/2013 Sb., o sménarenské ¢innosti, ve znéni zdkona
¢.183/2017 Sb., a zakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku (U¢innost od 1. 4. 2019);
] Zakon €. 204/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav
akcionara (ucinnost od 1. 10. 2019).

4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pfijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2019):

= Navrh zakona, kterym se méni zdkon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni zékona
¢. 5/2019 Sb., a dalsi souvisejici zakony (pfedpokladand Gc¢innost od 1. 1. 2021).

5) Sekundarni legislativa:
] Vyhlaska ¢. 150/2019 Sb., o hlaseni bezpecnostnich a provoznich rizik v oblasti platebniho styku.

P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systému

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2019:

] Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. 6. 2019 o panevropském
osobnim penzijnim produktu (PEPP);

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1935 ze dne 13. 5. 2019, kterym se méni
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, pokud jde o regulacni technické normy, jimiz
se prizplsobuji zakladni ¢astky v eurech pro pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou pfi vykonu
povolani a pro financni kapacitu zprostfedkovatell pojisténi a zajisténti;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/981 ze dne 8. 3. 2019, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, kterym se doplfiuje smérnice Evropského Parlamentu a Rady
2009/138/ES o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il);

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/228 ze dne 7. 2. 2019, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primdrniho kapitdlu pro vykazovani s referenc¢nimi daty od
31.12.2018 do 30. 3. 2019 v souladu se smérnici Evropského Parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/699 ze dne 6. 5. 2019, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
31.3.2019 do 29.6. 2019 vsouladu se smérnici Evropského Parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/1285 ze dne 30. 7. 2019, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referenénimi daty
od 30.6.2019 do 29. 9. 2019 v souladu se smérnici Evropského Parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/1902 ze dne 7. 11. 2019, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referen¢nimi daty
od 30.9. 2019 do 30. 12. 2019 v souladu se smérnici Evropského Parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/2102 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2015/2452, pokud jde o zvefejnéni informaci pouZitych pfi vypoétu Gpravy o schopnost
odlozené danové povinnosti absorbovat ztraty;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2019/2103 ze dne 27. 11. 2019, kterym se méni a opravuje
provadéci nafizeni (EU) 2015/2450, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o Sablony pro predkladani informaci organim dohledu podle smérnice Evropského Parlamentu
a Rady 2009/138/ES;

= Smérnice Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 ze dne 18. 12. 2019, kterou se méni
smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il),
smérnice 2014/65/EU o trzich finanénich nastroji a smérnice (EU) 2015/849 o pfedchézeni vyuzivani
financ¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2019) a dalSi iniciativy Komise:

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018, kterou se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne 16. 9. 2009 o pojisténi obcanskopravni
odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pripad takové
odpovédnosti pojisténi;
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= Pfezkum Smeérnice Solventnost Il a souvisejici iniciativa k ozdravnym postupdm u pojistoven
a garancni systém v tomto sektoru.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2019:
= Zakon €. 165/2019 Sb., kterym se méni zakon ¢. 340/2006 Sb., o Cinnosti instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpisd (Uc¢innost od 1. 7. 2019).

4) Pripravované zakony (v¢. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2019):
) Navrh zakona o panevropském osobnim penzijnim produktu.

5) Sekundarni legislativa:
) Navrhy vyhlagky CNB o Z4dostech podle zékona o dopliikovém penzijnim spofeni.
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PRILOHA 2: DOPLNUJICi TABULKY

Tabulka P2.1: Pfehled vybranych ukazatell sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovatel(i financovani, kapitalového trhu a pojistovnictvi

Banky

Bilanéni suma
Celkovy kapitdlovy
pomér

Pomeér klientskych
vkladd k avérim
Podil nevykonnych
uvérl

Klientské vklady
Klientské uvéry
Hypotecni Uvéry
Stavebni
sporitelny

Pocet smluv
Nasporend ¢astka
Statni podpora
Celkové uvéry
Nové uvéry

Pomér uvérl

k nasporené Castce
Druzstevni zaloZzny
Pocet ¢lenli
Bilanéni suma
Podil nevykonnych
uvérh na celkovych
uvérech

Celkovy kapitalovy
pomér
Nebankovni
poskytovatelé
financovani

Bilan¢ni suma

Poskytnuté pajcky

2018
7329,5 mld. K&

19,6 %
134,5%

33%

44456 mld. K&
3 306,4 mld. K&
1651,6 mld. K&

2018

3,17 mil.
355,0 mld. K¢
3,9 mld. K&
262,9 mld. K¢
67,4 mld. K¢

74,1 %

2018
22,6 tis.
20,2 mld. K¢

22,8 %

21,1%

2018

428,6 mld. K¢
320,3 mld. K¢

Meziro¢ni zména

+3,8% L
+0,3 p.b. 1t
-0,6 p.b. 4
-0,7 p.b. 2

+6,6 % 1t

+7,2% 1t
+10,2 % 1t

Mezirocni zména

-1,4% 3
1,1% 3
-0,8% $
+7,0 % 1t
+21,9% 1
+5,6 p.b. 1t

Meziroc¢ni zména

-26,8 % L 4
-12,4 % ot
+3,1p.b. T
+2,2 p.b. 1t

Meziro¢ni zména

+4,1 % 1t
+4,6 % 1t

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF
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2019
7 621,8 mld. K&

21,3 %
137,4%

25%

4739,3 mld. K¢
3450,5 mld. K¢
1985,9 mld. K¢

2019

3,23 mil.
359,7 mld. K¢
4,0 mld. K¢
278,1 mld. K&
47,8 mld. K¢

77,3 %

2019
12,2 tis.
10,2 mld. K¢

15,7 %

29,1%

2019

432,7 mld. K¢
327,2 mld. K¢

Meziro¢ni zména
+4,0 % 1t
+1,7 p.b. 1
+2,9 p.b. T

-0,8 p.b.
+6,6 %
+4,4 %
+20,2 %

»»» @

Meziroc¢ni zména

+1,9% T
+1,3% *
+1,6 % *
+5,8% *
-29,1% L 4
+3,2 p.b. 1t

Meziroc¢ni zména

-46,0 % 4
-49,8 % 4
-7,2 p.b. L 4
+8,0 p.b. 1t

Meziroc¢ni zména

+1,0 % *
+2,2% *

Regulovany a mimoburzovni trh

Index PX

Objem burzovnich obchod na

BCPP

Objem burzovnich obchodl na

RM-S

Objem mimoburzovnich

obchodu

Investicni fondy

Obhospodarovany majetek ve
fondech kolektivniho investovani
Obhospodarovany majetek ve
fondech kvalifikovanych

investora
Pojistovny

Bilanéni suma

Hrubé predepsané pojistné
Hruba vyse nakladl na pojistna

plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy
Pocet ucastnikl

Prostredky ucastnikd

Podil smluv s pfispévkem

zaméstnavatele

Primérny mésicni pfispévek
Ucastnika penzijniho pfipojisténi
Primérny mésiéni pfispévek
Ucastnika doplrikového

penzijniho spofeni
Statni prispévky

2018
986,6 bodl

152,0 mld. K&
2,8 mld. K&

3202,7 mid. K¢
2018

472,9 mld. K¢

119,9 mld. K¢

2018

520,1 mld. K¢
155,6 mld. K&

92,6 mld. K&

29%
2018
4 451 tis.
447,1 mld. K¢

21,9%

680 K¢

790 K¢

7,0 mld. K¢

Meziro¢ni zména

-8,5% 3
+4,6 % 1
-12,0% 4
-38,2% 4

Meziro¢ni zména

2,2% 3

+17,9 % 1t

Meziroc¢ni zména

+1,6% 1
+3,2% 1
-4,2 % £
-0,1 p.b. 2
Meziroc¢ni zména
-0,4 % 4
+8,0% 1
+1,0 p.b. 1t
+9,0 % 1t
+1,8% 1t
+1,9 % 1

2019
1115,6 bodl

120,9 mld. K&
2,2 mld. K&

4 365,3 mld. K¢
2019

557,1 mld. K¢

137,6 mld. K¢

2019
490,3 mld. K¢
165,9 mld. K¢

101,4 mld. K¢

29%
2019
4 456 tis.
487,1 mld. K¢

22,9%

722 K¢

800 K¢

7,3 mld. K¢

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019

Meziro¢ni zména

+13,1% 1t
-20,5 % 3
-21,9% ¥
+36,3% 1t

Meziro¢ni zména

+17,8% 1

+14,7 % *

Meziro¢ni zména

-5,7% \ 2
+6,6 % 1t
+9,6 % 1
+0,0 p.b. Lad
Mezirocni zména
+0,1% 1t
+9,0% 1
+1,0 p.b. 1
+6,2 % t*
+1,3% 1t
+3,1% t*
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho spofeni

K 31.12.
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim sporeni

Pramérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni fyzickymi osobami - obcany

Smlouvy o stavebnim sporeni ve fazi sporeni

Pfiznana statni podpora

Primérna statni podpora pfiznana na smlouvu
o stavebnim spofeni za pfisluSny rok

Nasporena ¢astka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
v ,108
preklenovaci

Uvéry celkem

z toho ze stavebniho sporeni

v ,108
preklenovaci

Uvéry celkem / nasporend &astka

Pramen: stavebni spofitelny

108
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)

2014
481439
7,1
336,0
-9,4
3825367
5,9
4,8
3,9
1245,0
2,2
413,6
3,6
752 558
425 508
327 050
7,7
249,6
48,0
201,6
4,5
60,4

Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona ¢ 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni,

2015
373096
-22,5
371,1
10,5
3503 349
-8,4
4,6

-4,2
1302,0
4,6
384,2
71
695 439
380 873
314 566
-7,6
242,7
43,9
198,7
-2,8
63,2

2016
403 259
8,1
383,9
3,4
3312077
5,5
43
6,2
1292,0
0,8
362,6
5,6
650214
339 809
310 405
6,5
240,6
40,0
200,6
-0,8
66,4

ve znéni pozdéjsich predpisa.
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2017
370707
-8,1
396,5

3,3
3212 427
-3,0
3,9
-7,8

358,9
-1,0
612 982
307 668
305314
-5,7
245,7
38,2
207,5
2,1
68,5

2018
422048
13,8
470,1
18,6
3166 824
-1,4

3,9

-0,8

355,0
1,1
588 165
282 587
305578
-4,0
262,9
38,5
224,4
7,0
74,1

2019
485 176
15,0
430,5
-8,4
3226733
1,9

4,0

1,6

359,7
1,3

555 368
267 225
288 143
-5,6
278,1
48,2
229,9
5,8
77,3
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K 31. 12.
Smlouvy o penzijnim pFipojiEtém’109
Nova penzijni pfipojisténi
Penzijni pfipojisténi s vedenymi
prispévky zaméstnavatele'

Statni prispévky poukdazané za prislusné
obdobi

vi v v 0111
PFispévky ucastnikd
Primérny mésicni statni prispévek

Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

109

pocet

zména (%)
pocet

zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)

Udaj uvadi pocet pripojisténi, ktera nejsou v evidenci ukonéena.

2012
5134 862
12,5
1128020
146,8
1317563
3,6
5,9
5,6
25,5
8,8
108
2,5
465
5,3

2013
4886 675
4,8

1339000
1,6

6,8

15,0

33,0

29,3

117

8,3

568

22,2

0 Penzijni pfipojisténi, u kterych jsou po dobu existence smlouvy vedeny pfispévky od zaméstnavatele.
PFispévky Ucastniki jsou uvedeny bez prispévkl placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2014
4585 149
-6,2

1313 766
-1,9

6,6

3,3

31,6

4,3

119

2,1

574

1,1

2015
4281621
-6,6

1289 925
1,8
63
4,8
30,1
4,6
122
2,5
589
2,6

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019

2016
3999 304
-6,6

1272 665
-1,3

6,0

-4,7

29,6

-1,5

124

1,6

606

2,9

2017
3709 605
-7,2

1254 968
-1,4
5,7
-5,2
29,4
-1,0
120
-3,2
624
3,0

2018
3494 140
-5,8

1244 494
0,8
5,4
-5,1
28,4
-3,2
128
6,7
680
9,0

2019
3327507
-4,8

1240325
-0,3

53

-2,3

28,2

-0,6

133

3,9

722

6,2
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Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho spofeni v tucastnickych fondech

Doplrikova penzijni sporeni™

Nova doplrikova penzijni sporeni

z toho s pfevodem prostredkd z penzijniho pFipojiEténl’113
Doplrikova penzijni sporeni s vedenymi prispévky

v 11
zaméstnavatele

Statni prispévky poukdzané za pfislusné obdobi
PFispévky ucastniku

Primérny mési¢ni statni prispévek

4

115

2

K31.12.

Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

1

113

1

12

[ T
SIS

pocet

zména (%)
pocet

zména (%)
pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)

Stav ke konci obdobi; idaj uvadi pocet doplrikovych penzijnich spofeni, kterd nejsou v evidenci ukonéena.
Prostiedky byly pfevedeny z transformovaného fondu do ucastnického fondu podle § 191 zédkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni.

Prispévky ucastniki jsou uvedeny bez prispévk( placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2013
76 669

77771

1284
13 461

0,062
0,342
143

749

Doplrikova penzijni spofeni, u kterych jsou po dobu existence smlouvy vedeny pfispévky od zaméstnavatele.

2014
217 985
184,3
145 841
87,5
14 221
40719
202,5
0,270
335,5
1,341
292,1
148
3,5
722
-3,6

2015
361395
65,8
156 062
7,0
12 959
72 358
77,7
0,539
99,6
2,573
91,9
152
2,7
722
0,0
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2016
536 759
48,5
195 508
25,3
17 705
111137
53,6
0,857
59,0
4,072
58,3
156
2,6
741
2,6

2017
757 549
41,1
251818
28,8
41671
167 842
51,0
1,237
44,3
6,072
49,1
159
1,9
776
4,7

2018
956 820
26,3
262 167
4,1
41 506
235953
40,6
1,659
34,1
8,237
35,7
160
0,6
790
1,8

2019
1128131
17,9
257 666
-1,7
29 142
305 480
29,5
2,004
20,8
10,01
21,5
160
0,0
800
1,3

83


http://www.mfcr.cz/

Zprava o vyvoji finanéniho trhu v roce 2019

Vydavatel
Ministerstvo financi, Letenska 15, Praha 1
Cervenec 2020

Tisk
Ministerstvo financi

© Ministerstvo financi
1. vydani

Cislo svazku: 1
Pocet stran: 83

ISBN (online) 978-80-7586-041-5
ISBN (tisk) 978-80-7586-040-8



