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Hruby domaci produkt pokracoval patym rokem v rlstu, oviem s mirnym sniZzenim
meziro¢ni dynamiky na 2,9 %, coz bylo 1p.b. nad primérem vEU. Hlavnimi
prortstovymi faktory byly investice do fixniho kapitalu a také vydaje na konecnou
spotfebu. Z hlediska cenového vyvoje doslo k ndvratu tempa rlstu prdmérné vyse
spotiebitelskych cen blize k 2% infla¢nimu cili CNB, ato na hodnotu 2,1 %. Mira

unijnim prmérem (6,6 %).

CNB pfistoupila celkem k péti zvy$enim ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni
reposazba ke konci roku &inila 1,75 % p.a. Ceskd koruna viié euru udrZela tempo
apreciace jako v roce 2017 (o 2,6 %) a posilila na pramérnych 25,6 CZK/EUR.

Celkovy objem prostfedkl umisténych na finanénim trhu vzrostl o 5,3 % na
6,45 bil. K¢, coz v horizontu poslednich 5 let predstavovalo mirné podprimérné
tempo rlstu. Nejvyssi relativni narlist objemu prostredkd, a to o 8,0 %, zaznamenaly
penzijni fondy. V absolutnim vyjadfeni se meziro¢né nejvice zvySily opét vklady
u uvérovych instituci (o 273,4 mld. K¢) a zlstaly nejvyznamnéjsi polozkou s podilem
69,2 %.

Uspory doméacnosti umisténé v ramci produkt( zprostiedkovatelského finanéniho trhu
vzrostly o 6,5 % a dosahly 3,72 bil. K& Nejvétsi meziro¢ni absolutni nardst vykazaly
opét neterminované vklady, které tak pokracovaly v dlouhodobém navySovani svého
podilu na celkovych Usporach domacnosti (na 51,8 %). Naopak setrvale klesalo
zastoupeni stavebniho spofeni (na 9,5 %).

ZadluZeni domacnosti treti rok za sebou mezirocné vzrostlo o pfiblizné 7%, a to
natémér 1,7 bil. K¢ Dlouhodobé nejvyznamnéjsi podil (73 %) zaujimaly uGvéry
na bydleni. Navzdory ristu zlstalo zadluZeni tuzemskych domacnosti vztazené k HDP
ve srovnani se zbytkem EU stale relativné nizké (31,0 % HDP).

V poctech subjektd na finanénim trhu doslo pouze k diléim zménam, které nemély vliv
na jeho celkovou strukturu. V hlavnim sektoru uvérovych instituci doslo
k transformaci Moravského penéiniho Ustavu — spofitelni druZstvo na TRINITY
BANK a.s. a ¢innost zahdjily ¢tyfi pobocky zahrani¢nich bank, z toho jedna z jiného nez
Clenského statu EU (Bank of Communications Co., Ltd., Prague Branch odstépny
zdvod). V sektoru pojistoven byla ke konci roku zavrsena fuze dvou subjektd
z holdingu Vienna Insurance Group AG. Vzavéru roku byl zahdjen proces
tzv. prelicencovani zprostfedkovatell pojisténi, ktery by mél po dokonceni vyrazné
redukovat jejich pocCty i strukturu.

Bankovni sektor opét zaznamenal rlst a potvrdil svoje dominantni postaveni
a stabilitu. Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru véetné stavebnich spoftitelen snizil
dynamiku rdstu, kdyZ vzrostl o 3,8 % na 7,33 bil. K¢. Celkovy kapitalovy pomér mirné
vzrostl na 19,6 %, a je tak nadale vysoko nad regulatornim minimem, pficemz za
poslednich 6 let vzrostl o 3,2 p.b. Naopak podil Gvérd v selhani opét klesl, a to na

vy

zdanénim se zvysil 0 9,1 % a také vykazal rekordni hodnotu, a to 98,5 mld. K¢.
Postupné zvy$ovani ménovépolitické sazby CNB se podstatnéji neprojevilo v narfistu
prameérnych trznich drokovych sazeb u klientskych vklad( ani Gvér(, a tyto sazby tak
i nadale vykazovaly dlouhodobé nizké hodnoty. U vkladl pretrvavalo nizsi primérné
uroceni u nefinanénich podnikd (0,1 % p.a.) ve srovnani s domacnostmi (0,3 % p.a.).
Priimérné uroceni uvérl domacnostem pokleslo na 3,8 % p.a., naopak u nefinancnich
podnik( mirné vzrostlo na 3,1 % p.a.

Objem klientskych bankovnich vkladi vzrostl o 6,6 % na 4,4 bil. K¢. Klientské bankovni
uvéry rostly podobnym tempem (o 7,2 %) a na konci roku dosahly objemu 3,3 bil. K¢.
Ve stfednédobém pohledu (od konce roku 2013) pak klientské vklady vzrostly o 32 %
a uvéry o 33 %. Pomér klientskych vklad( ke klientskym Gvérdm v bankovnim sektoru
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Cinil 134,5 %, pricemz od konce roku 2009 se udrzoval nad urovni 120 % a v ramci EU
patfila k nejvyssim.

Hypoteéni trh zazil z pohledu zajmu klientd dalsi silny rok. Objem novych Gvérd na
bytové nemovitosti poskytnutych obyvatelstvu dosahl rekordnich 278,7 mld. K¢,
z toho Cisté nové uveéry tvorily 167,5 mld. K¢. Meziro¢né doslo k poklesu podilu novych
uvéra s fixaci od 1 roku do 5 let ve prospéch delsich fixaci. Domacnosti ke konci roku
dluzily na hypotecnich Uvérech na bytové nemovitosti 1,13 bil. K¢, coZz znamenalo
pokracovani tempa silného 9% r(istu jiz tfi roky za sebou.

Stavebni spofitelny uzavrely 422 tis. smluv o stavebnim sporeni (narlst o 13,8 %)
a poskytly 67,4 mld. K¢ novych avérd (narlst o 21,9 %), coz bylo nejvice za 10 let. Mezi
nové poskytnutymi Uvéry opét zcela dominovaly preklenovaci uvéry. Celkovy objem
uvérl od stavebnich spofitelen dosahl své nejvyssi hodnoty za poslednich 6 let, a to
262,9 mld. K¢, kdyZz meziroéné vzrostl o 7,0 %. Celkovd nasporend ¢astka ucastnikd
stavebniho sporeni se snizila 01,1 % na 355,0 mld. K¢. Statni podpora setrvala
na hodnoté 3,9 mld. K¢ z predesiého roku.

Celkova bilanéni suma sektoru spofitelnich a Uvérnich druzstev meziro¢né poklesla
012,3 % na 20,2 mld. K¢ a tvofila jen 0,3 % aktiv vSech Uvérovych instituci. Nabytim
udinnosti dfive pfrijatych regulatornich opatreni doslo k poklesu ¢leni druZstevnich
zédloZzen o 9 tis. na cca 22 tis. osob a ke sniZeni objemu vkladld o 16,1 % na
15,9 mld. K¢. Ukazatel celkového kapitalového poméru dosahl své historicky nejvyssi
hodnoty 21,4 %. Podil nevykonnych uvér( k celkovym avérdm se zvysil o 3,1 p.b. na
22,8 %.

Sektor nebankovnich poskytovatell financovani vykazal treti rok po sobé rast bilan¢ni
sumy, mezirocné o 3,5 %, na konecnych 426,5 mld. K¢, coz vsak byla nizsi dynamika
neZ v bankovnim sektoru. Objem poskytnutych pUjéek rostl obdobnym tempem jako
bilanéni suma (0 4,0 %) a dosahl 318,6 mld. K¢, pricemz podil pdjéek vici celkovym
aktivim presahl 70 % a v poslednich ¢tyfech letech se témér nezménil.

Hlavni Cesky akciovy index PX béhem roku klesl o 8,5 % na 987 bodu, kdyZ se v ném
na konci roku odrazil pokles akciovych trhi ve svété. Naproti tomu objem burzovnich
obchod( mirné vzrostl 0 6,7 % na 152,0 mid. K¢.

Pokles cen aktiv na svétovych financnich trzich ke konci roku se projevil i v sektoru
obchodnikd s cennymi papiry. Mirné klesl objem zdkaznického majetku o 7,6 % na
4,3 bil. K¢ i obhospodarovanych prostiedkll o 13,9 % na 770,6 mld. K¢. Z hlediska
struktury alokace tvofily nejvyznamnéjsi ¢ast i nadale dluhové cenné papiry a cenné
papiry kolektivniho investovani. Objem majetku svéfeny spravcim aktiv mirné klesl
0 0,7 % na celkovych 1,37 bil. K¢.

Objem obhospodafovaného majetku ve fondech vzrostl o 10,1 mid. K¢ (1,7 %)
na 596,8 mld. K& a to diky rdstu fondl kvalifikovanych investort o 20,6 mld. K¢
(20,0 %) na 123,8 mld. K¢ Objem prostiedkd ve fondech kolektivniho investovani
naopak klesl 0 10,6 mld. K¢ (0 2,2 %) na 472,9 mld. K¢. Z hlediska umisténi prostfedkd
do jednotlivych druhl podilovych fond dominovaly opét smisené fondy, a to jak
u domacich (cca 41 %), tak zahranicnich fondl (cca 35 %).

Hrubé predepsané pojistné vzrostlo o 2,8 % na 155,0 mld. K&, kdyZz veskery rlst
pfipadl na neZivotni pojisténi (o 6,0 %). Naopak u Zivotniho pojisténi pokracoval
Sestilety sestupny trend, s meziro¢nim poklesem o 2,4 %. V celém sektoru doslo
k dbytku poctu celkovych (o 1,6 %), ale i nové uzavienych pojistnych smluv (o 1,0 %).
Pfiznivé klimatické podminky prispély k poklesu hrubé vyse nakladd na pojistna plnéni
0 4,4 %, coz se promitlo do ekonomickych vysledk(i pojistného sektoru. Celkova
tvorba zisku pred zdanénim dosahla 18,0 mld. K¢, pricemZ se jednalo o nejlepsi
vysledek ve sledovaném obdobi od roku 2013.
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Prostfedky ucastnikd v transformovanych a Ucastnickych fondech ve Ill. penzijnim
piliti dosahly celkové vyse 447,1 mid. K¢ poté, co vzrostly o 8,0 %. Pocet Ucastnikd sice
meziro¢né poklesl o cca 16 tis. na 4,45 mil. osob, ale ve 4. Ctvrtleti 2018 doslo
k prvnimu, i kdyZz pouze velmi drobnému mezi¢tvrtletnimu rlstu celkového poctu
Ucastnikl od zacatku roku 2013. Primérny mésicni Ucastnicky prispévek vzrostl
v ramci penzijniho pfipojisténi na 680 K¢ a v pfipadé doplrikového penzijniho spofeni
na 790 K¢. Podil Ucastnikd s pfispévkem zaméstnavatele dosahl drovné pred financni
krizi (21,9 %) a zvysil se i primérny mésicni prfispévek zaméstnavatele, a to jak
u transformovanych fond( (na 877 K¢), tak u Gcastnickych fondd (na 973 K¢). Celkova
pfima statni podpora vyplacend ucastnikim lll. penzijniho pilife mirné vzrostla na
7,0 mld. K&.

Byl ptijat novy zékon o distribuci pojisténi a zajisténi, novela zdkona o CNB, novela
zakona o dluhopisech a novela zdkona o sméndrenské cinnosti. Na evropské drovni
zUstaly prioritnimi tématy snizovani rizik v bankovnim sektoru EU, revize Evropského
systému dohledu nad finan¢nim trhem a vytvéreni unie kapitdlovych trha, kde byly
predloZeny navrhy zejména krevizi pravni Upravy obchodnikd scennymi papiry,
udrzitelnému financovani a krytym dluhopisiim. Byly téZz prijaty legislativni akty
v souvislosti s Brexitem, zejména rozhodnuti ve vztahu k Ustfednim protistranam.

Prehled vyvoje vybranych ukazatelli sektoru Uvérovych instituci, nebankovnich poskytovatel(, kapitalového trhu
a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ekonomicky r@ist CR méfeny meziroéni zménou redlného hrubého domaciho produktu sniZil v roce 2018 tempo
na 2,9 %. | tak ale vykonnost ¢eské ekonomiky prevysovala primér EU, a to 0 1,0 p.b. Z hlediska dil¢ich slozek
tvoficich tuzemsky HDP byl nejdynamictéjsi rist investic do fixniho kapitalu, a to diky pozitivnimu vyvoji jak
vladnich, tak i soukromych investic. Vyznamny byl také kladny prispévek vydaji na konecnou spotfebu.

Ke zpomaleni tempa rdstu HDP doglo nejen v CR, ale také u fady dalsich sledovanych ekonomik (tabulka 1.1).
EU, Cina a Japonsko zaznamenaly meziroéni pokles tempa riistu (o 0,2 a7 0,8 p.b.). Naopak mirné zrychleni
dynamiky rlstu vykazaly USA (0 0,7 p.b.) a staty regionu stfedni Evropy a Rusko (0 0,1 az 0,9 p.b.).

Tabulka 1.1: Meziroéni riist redlného HDP!

Sledované ekonomiky (%) 2013 2014 2015 2016 2017 201g Mezirocni
zména (p.b.)
USA 1,8 2,5 2,9 1,6 2,2 2,9 0,7
Evropska unie (28) 0,3 1,8 2,3 2,0 2,4 1,9 -0,5
Eurozdna (19) -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 1,8 -0,6
Cina 7,8 7,3 6,9 6,7 6,8 6,6 -0,2
Japonsko 2,0 0,4 1,4 0,9 1,7 0,9 -0,8
Némecko 0,5 2,2 1,7 2,2 2,2 1,4 -0,8
Spojené kralovstvi 2,0 2,9 2,3 1,8 1,8 1,4 -0,4
Rusko 1,8 0,7 -2,8 -0,2 1,5 1,6 0,1
Polsko 1,4 3,3 3,8 3,1 4,8 51 0,3
Rakousko 0,0 0,7 1,1 2,0 2,6 2,7 0,1
Ceska republika -0,5 2,7 5,3 2,5 44 2,9 -1,5
Madarsko 2,1 4,2 3,5 2,3 4,1 4,9 0,8
Slovensko 1,5 2,8 4,2 3,1 3,2 4,1 0,9

Pramen: MF, OECD

Dlouhodobé pretrvavajici rist domaci ekonomiky se projevoval na tuzemském trhu prace (tabulka 1.2). Od
roku 2013 dochazelo k pozvolnému poklesu obecné miry nezaméstnanosti az na hodnotu 2,3 % za rok 2018.
Nedostatek zaméstnancl byl primarni bariérou pro dalsi extenzivni rlist produkce, coZ prevainé vétsi firmy
motivovalo kinvesticim zvy$ujicim produktivitu prace. Z hlediska mezinarodniho srovnani pak CR vykazala

vy

Tabulka 1.2: Zakladni makroekonomické a fiskalni ukazatele CR

Ukazatele 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Hruby domaci produkt (zména, %, stalé ceny) -0,5 2,7 5,3 2,5 44 2,9
z toho tvorba hrubého kapitalu (p.b.) -1,3 2,1 3,4 -1,2 1,0 1,4

z toho konecéna spotieba (p.b.) 0,8 1,1 2,2 2,2 2,3 2,2

z toho Cisté vyvozy (p.b.) 0,1 -0,5 -0,2 1,4 1,1 -0,7
Mira nezaméstnanosti’ (prdmér obdobi, %) 7,0 6,2 5,1 4,0 2,9 2,3
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) -1,3 -2,1 -0,6 0,7 1,6 0,9
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 44,9 42,2 40,0 36,8 34,7 32,7

Pramen: MF

Vzhledem k nezverejnéni finalnich udajl o vysi HDP v roce 2018 jsou sledované ekonomiky fazeny v ramci celé kapitoly dle nominalni
vySe HDP v roce 2017.
MéFeno metodou vybérového Setieni pracovnich sil.
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Hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2018 dosahlo prebytku ve vysi 0,9 % HDP (viz tabulka 1.2).
Prebytek hospodareni se odrazil i ve vysi celkového zadluZeni, které mezirocné pokleslo o0 2,0 p.b. na 32,7 %
HDP.

Nejen v oblasti hospodareni sektoru vladnich instituci, ale i v pfipadé hlavnich sledovanych pomérovych
ukazateld platebni bilance, tedy vnéjsich vztaht (tabulka 1.3) dosahla CR v roce 2018 kladného salda. P¥ebytek
béZného Uctu platebni bilance sice meziro¢né klesl, ale zlistal na kladné hodnoté 0,3 % HDP. Z hlediska faktord,
které ovliviiovaly jeho vyvoj, se postupné sniZovalo kladné saldo bilance zboZi v disledku vyssi tuzemské
poptavky po dovozech ovlivnéné rlistem domacich investic i spotfeby. K tomu se ptidaval i vliv nejistot ve
svétovém obchodé. | pfes tento meziroéni pokles vSak saldo zboZi a sluZzeb jiz patym rokem prevySovalo
schodek prvotnich a druhotnych dichodd, a saldo béZného uctu tak bylo kladné. Dalsi pomérové ukazatele
platebni bilance zaznamenaly meziro¢ni pokles, ale presto byl i v jejich pripadé stejné jako u bézného uctu
dosazen prebytek — saldo kapitalového uctu skoncilo na hodnoté 0,3 % HDP, financni ucet pak na 0,2 % HDP.

Tabulka 1.3: Zakladni ukazatele vnéjsich vztahti CR

Ukazatele 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BézZny ucet (mld. K¢) -21,8 7,9 11,3 74,2 83,5 15,5
z toho bilance zbozi a sluzeb (mld. K¢) 237,3 275,6 266,1 353,3 386,8 337,9
z toho bilance prvot. a druh. dichodd (mld. K¢) -259,1  -267,7 -254,8 -279,1 -303,4 -3224
Kapitalovy ucet (mld. K¢) 82,4 32,3 101,9 53,5 40,6 14,0
Finanéni ucet (mld. K¢) 68,3 63,6 175,3 116,9 120,5 12,2
Pomér bézného uctu k HDP (%, bézné ceny) -0,5 0,2 0,2 1,6 1,7 0,3
Pomeér kapitalového uctu k HDP (%, bézné ceny) 2,0 0,7 2,2 1,1 0,8 0,3
Pomeér financniho Uctu k HDP (%, bézné ceny) 1,7 1,5 3,8 2,4 2,4 0,2

Pramen: CNB-ARAD, MF

Meziro¢ni rdst spotiebitelskych cen se od pocatku roku 2017 povétsinou pohyboval v horni poloviné
toleranéniho pasma 2% infla¢niho cile CNB. Roéni primér indexu spotiebitelskych cen (tabulka 1.4) v roce
2018 nepatrné klesl na 2,1 %. Hlavni pfic¢inou bylo preruseni ristového trendu cen potravin od pocatku
2. Ctvrtleti 2018, coz mirné prevysilo proinflacni faktory nardstu mezd a ceny ropy. V mezinarodnim srovnani
se inflace v CR opét nachazela mirné nad hodnotami EU i eurozény, které &inily 1,9 %, resp. 1,8 %.

Tabulka 1.4: Indexy spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni prumér (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
USA 1,5 1,6 0,1 1,3 2,1 2,4
Evropska unie (28) 15 0,6 0,1 0,2 1,7 1,9
Eurozdna (19) 1,3 0,4 0,2 0,2 1,5 1,8
Cina 2,6 2,0 1,4 2,0 1,6 2,1
Japonsko 0,4 2,8 0,8 -0,1 0,5 1,0
Némecko 1,5 0,9 0,5 0,5 1,5 1,7
Spojené kralovstvi 2,3 1,5 0,4 1,0 2,6 2,3
Rusko 6,8 7,8 15,5 7,0 3,7 2,9
Polsko 0,9 0,0 -0,9 -0,6 2,0 1,7
Rakousko 2,0 1,6 0,9 0,9 2,1 2,0
Ceska republika 1,4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1
Madarsko 1,7 -0,2 -0,1 0,4 2,4 2,9
Slovensko 1,4 -0,1 -0,3 -0,5 1,3 2,5

Pramen: CSU, OECD
1.2 Ménova politika a devizovy trh
Ménova politika v CR se v roce 2018 nesla ve znameni dal$iho utahovani (tabulka 1.5). CNB navazala na dvoji

zvySeni ménovépolitickych sazeb v druhé poloviné roku 2017, kdyz v roce 2018 pétkrat odhlasovala zménu své
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klicové sazby — 2T repo sazby. Repo sazba tak z 0,50 % vzrostla dvakrat v prvnim a tfikrdt v druhém pololeti,
vidy 0 0,25 p.b. az na konecnych 1,75 %. Diskontni sazba zUstala az do srpnového hlasovani na 0,05 %, ale rok
2018 po trojim navyseni zakoncila na urovni 0,75 %. Tyto zmény se nasledné promitly do mezibankovnich
urokovych sazeb (viz kapitola 5).

Zatimco v roce 2017 nékteré velké svétové centralni banky teprve zacinaly se zvySovanim sazeb, rok 2018 byl
po 10 letech uvolnéné ménové politiky uz zfetelné ovlivnén zpfisovanim ménovych podminek. Nejvice patrné
to pak bylo v pfipadé americké centralni banky (Fed), kde doslo ke ¢tyfem zvySenim ménovépolitické sazby
celkem 0 1,00 p.b., a to v bfeznu, ¢ervnu, zafi a prosinci. Fed ke zvyseni sazeb pristoupil opakované z diivodu
zvySeni odhadl rdstu americké ekonomiky a pfiznivého vyvoje nezaméstnanosti. Ke konci roku 2018 se tak
klicova urokova sazba v USA pohybovala vintervalu 2,25-2,50 %. Obdobné zvySenim urokovych sazeb
omezovala rostouci inflaci icentralni banka Spojeného kralovstvi (BoE). Ta v srpnu 2018 zvysila hlavni
Urokovou sazbu 00,25 p.b. na uroven 0,75 %, a to pfi zachovani programu nakupu firemnich dluhopisQ
v objemu 10 mld. GBP a statnich dluhopisG v objemu 435 mld. GBP.

Naopak Evropska centralni banka (ECB) své klicové Urokové sazby ponechala nezménéné jiz od roku 2016.
Zasadni zménou vsak bylo dlouho ocekdvané ukonceni programu nakupl cennych papir(i (tzv. Asset Purchase
Programme, APP). Ten od dubna 2017 do konce roku 2018 stale probihal, avSak ve snizeném
objemu 60 mld. EUR mési¢né. V prosinci pak rada guvernér(l ECB rozhodla o ukonceni Cistych nakupl v ramci
APP anaddle hodla jiz pouze reinvestovat jistiny ze splatnych cennych papir(, které vramci programu
zakoupila. Také japonska centralni banka (BoJ) pokracovala ve svém programu kvalitativniho a kvantitativniho
uvolfiovani (Qualitative and Quantitative Easing, QQE) za Ucelem dosdhnuti inflacniho cile ve vysi 2 %.
BoJ v pribéhu roku 2018 nezménila ani svou klicovou sazbu, ktera cCinila -0,1 %.

Ze zemi Visegradské ctyrky pouze v CR dochazelo k daldimu zvy3ovani ménovépolitickych sazeb, zatimco
ostatni centralni banky v regionu (véetné ECB pro Slovensko) ke zpfisnéni nastaveni ménové politiky v tomto
ohledu nepfistoupily. Polska a madarskd centralni banka udrzovaly v poslednich letech hlavni Urokové sazby na
vy$gich trovnich nez CR a posledni ¢tyfi, resp. t¥i, je neménily.

Tabulka 1.5: Hlavni ménovépolitické urokové sazby vybranych centralnich bank®

K 31.12. (% p.a.) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
USA Fed 0,00-025 0,00-025 0,25-0,50 0,50-0,75 1,25-150  2,25-2,50
Eurozéna ECB 0,25 0,05 0,05 0,00 0,00 0,00
Japonsko BoJ 0,00 0,00 0,00 -0,10 -0,10 -0,10
if;fvr::vi BoE 0,50 0,50 0,50 0,25 0,50 0,75
Polsko NBP 2,50 2,00 1,50 1,50 1,50 1,50
Ceska republika CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,50 1,75
Madarsko MNB 3,00 2,10 1,35 0,90 0,90 0,90

Pramen: Fed, ECB, BoJ, BoE, NBP, CNB, MNB

Vyvoj ménovych kurzl ceské koruny vici zahraniénim ménam (vybrané mény uZivané v mezindrodnim
obchodu CR nebo v regionu, tabulka 1.6) byl vyznamné ovlivnén silnou domaci ekonomikou a zvy$ovanim
ménoveépolitickych sazeb CNB, ale i dal$imi ¢initeli. U viech sledovanych ménovych pard doslo k posileni.
V ptipadé ménového kurzu vici euru bylo udrieno stejné tempo posilovani koruny jako vroce 2017, a to
02,6 % na primérnych 25,6 CZK/EUR.

Americky dolar vici euru v prbéhu roku 2018 pozvolna posiloval, coZ se projevilo i na vyvoji kurzu ceské
koruny, kterd vici dolaru nejprve oslabila kvali nejistoté na tzv. rozvijejicich se trzich zplsobené obavami
z amerického protekcionismu, ale poté korigovala své ztraty a posilila na primérnych 21,7 CZK/USD.
K nejvyraznéjsimu posileni ¢eské koruny vsak v rdmci sledovanych mén doslo vici ruskému rublu (o 13,5 % na
prdmérnych 34,7 CZK/100 RUB).

V ptipadé Fedu se jednd o hodnoty O/N sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. federal funds rate); v pfipadé ECB o hodnoty fixni sazby
pro hlavni refinan¢ni operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). U BoJ predstavuji urokové sazby pro doplrikovou
depozitni facilitu (tzv. complementary deposit facilty). V pfipadé BoE se jedna o depozitni sazby (tzv. base rate). U zemi Visegradské
Ctyrky se pak v pripadé NBP jednd o sazby operaci na penéznim trhu s centralni bankou (tzv. minimum money market intervention
rate), v pfipadé CNB o hodnoty dvoutydenni reposazby a u MNB pak o tfimésiéni depozitni sazby (tzv. three-month deposit rate).

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 8


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018
odbor Financni trhy |

Témér shodné posilovala (o cca 5 az 6 %) koruna vici japonskému jenu (na primérnych 19,7 CZK/100 JPY),
madarskému forintu (na prdmérnych 8,0 CZK/100 HUF) a ¢inskému renminbi (na prdmérnych 3,3 CZK/CNY).
K mirnéjsimu posileni ¢eské koruny doslo ve vztahu k britské libfe (o 3,6 % na prdmérnych 29,0 CZK/GBP)
a vlci polskému zlotému (2,7 % na primérnych 6,0 CZK/PLN).

Tabulka 1.6: Primérny kurz koruny k hlavnim a regionalnim ménam

Pramérny kurz 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ‘|exirotni

zména (%)
vuci americkému dolaru  CZK/USD 19,6 20,7 24,6 24,4 23,4 21,7 -7,0
vaci euru CZK/EUR 26,0 27,5 27,3 27,0 26,3 25,6 -2,6
vuéi éinskému renminbi  CZK/CNY 3,2 3,4 3,9 3,7 3,5 3,3 -5,0
vUci japonskému jenu CZK/100 JPY 20,1 19,6 20,3 22,5 20,8 19,7 -5,6
vici britské libfe CZK/GBP 30,6 34,2 37,6 33,1 30,1 29,0 -3,6
vUci ruskému rublu CZK/100RUB 61,4 54,9 40,6 36,6 40,1 34,7 -13,5
vUci polskému zlotému CZK/PLN 6,2 6,6 6,5 6,2 6,2 6,0 -2,7
vici madarskému forintu CZK/100 HUF 8,7 8,9 8,8 8,7 8,5 8,0 -5,5

Pramen: CNB
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2 UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNIM TRHU

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu* (tabulka 2.1) pokracoval béhem roku 2018 v dlouhodobém
rastu, kdyz se zvysil 0 327,3 mld. K¢ (5,3 %) na 6,45 bil. K¢. To predstavovalo nizsi absolutni narlst neZ v letech
2016 a 2017 a mirné podprimérné tempo rlstu ve sledovaném obdobi od roku 2013, kdy se rocni ptirlstky
pohybovaly v rozmezi pfiblizné od 4 % do 10 %.

Tabulka 2.1: Umisténi prostiedk na finanénim trhu

. Meziro¢ni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)

Vklady u Uvérovych instituci® 3367,6 3462,5 3548,5 3796,4 4188,1 4461,5 273,4 6,5
z toho stavebni sporeni 429,1 413,6 384,2 362,6 3589 355,0 -3,9 -1,1
Investi¢ni fondy 3399 400,6 459,4 528,4 614,22 627,7 13,6 2,2
Penzijni fondy 282,3 318,7 352,6 381,6 4139 447,1 33,1 8,0
Technické rezervy pojistoven 356,1 363,4 359,5 358,6 359,5 344,3 -15,2 -4,2
Obézivo 405,4 432,2 467,1 514,3 548,3 570,8 22,4 4,1
Celkem 4751,4 4977,3 5187,1 5579,3 6124,0 6451,4 3273 5,3

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

PrestoZe se z pohledu relativnich zmén v jednotlivych sektorech dynamika rlstu prostredkd umisténych
v penzijnich fondech béhem sledovaného obdobi postupné snizovala, dosahly penzijni fondy v roce 2018
nejvyssiho relativniho nardstu prostfedkd, a to o 8,0 %. Tim doslo k preruseni dlouhodobého trendu, kdy od
roku 2012 kaZdoro¢né vykazovaly nejvyssi relativni pfirlistek prostfedkl investicni fondy. Ty v roce 2018
zaznamenaly rlst objemu prostiedkl pouze o0 2,2 %, a to zdsluhou narudstu jedné jejich dilci slozky — prostfedku
ve fondech kvalifikovanych investor(. Objem prostfedkd ve fondech kolektivniho investovani se totiz
mezirocné snizil kvlli precenéni majetku spojenému s vyraznym poklesem cen akcii i dluhopisti v rdmci
posledniho Ctvrtleti roku 2018. Oproti roku 2017 doslo ke sniZeni tempa ruUstu jak u vkladd, tak obéziva.
Technické rezervy pojistoven se sniZily o 4,2 %, a vykazaly tak sv(j nejvétsi pokles béhem sledovaného obdobi.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finanénim trhu
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Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje rozdily ve strukture v letech 2013 a 2018.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpUsob( vyjadfeni velikosti finan¢niho trhu s tim, Ze se zaméfuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientl financnich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finan¢nim trhu
prostfednictvim finan¢nich produkt(l uvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti (dfive penzijnich fondl) a nastrojl
kolektivniho investovani, a prostfedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnéach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do
cennych papirQ.

Zahrnuji korunové a cizoménové vklady klientl (rezidentt a nerezidentd) u bank (vé. stavebnich spofitelen, bez €NB) a druzstevnich
zélozen.
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Nejvyssi nardst absolutni Urovné prostfedk(l opét nastal u objemové nejvyznamnéjsi polozky, tj. vklad(
u uvérovych instituci, stejné jako tomu bylo béhem celého sledovaného obdobi. V roce 2018 se vsak jednalo
oproti pfedchozimu roku o nizsi pfirdstek. Mirné vyssi absolutni nardst objemu prostfedkd oproti roku 2017
zaznamenaly pouze penzijni fondy.

Vyvoj objemu prostfedkd v jednotlivych kategoriich vykazoval mezi roky 2013 aZ 2018 rzné tendence. P¥i
pohledu na pravou ¢ast grafu 2.1 Ize konstatovat, Ze i pres nepfiznivy zavér roku 2018 vzrostl béhem
sledovaného obdobi nejvice podil prostfedkli umisténych v investi¢nich fondech (o 2,6 p.b.) a v penzijnich
fondech (0 1,0 p.b.). V pfipadé podilu vkladd u Gvérovych instituci sice doslo k celkovému poklesu jejich podilu
01,7 p.b., ale setrvaly pokles zastoupeni vklad( trvajici od roku 2013 byl prerusen v roce 2017. V roce 2018 se
podil vkladd zvysil 0 0,8 p.b., tedy dvakrat vice nez v predchozim roce.

Podil obéziva na celkovych prostiedcich se béhem sledovaného obdobi pohyboval v rozmezi 8,5 % az 9,2 %,
pficemZ po dosaZzeni svého vrcholu vroce 2016 se postupné snizoval. Podil kategorie technickych rezerv
pojistoven pokles| za sledované obdobi 0 2,2 p.b., coZ predstavovalo nejvétsi dosazeny Ubytek ze sledovanych
kategorii prostfedkd umisténych na finanénim trhu.

PrestoZze byl rok 2018 z hlediska vynosd pro investi¢ni fondy nepftiznivy, silny rlst na kapitalovych trzich
z poc¢atku roku 2019 by se mohl v pfipadé nepferuseni tohoto vyvoje pozitivné projevit na celoroénim
zhodnoceni jejich prostredkd. Investi¢ni fondy by tak mohly opét zaznamenat nejvyssi relativni nardst objemu
prostifedkd. Nejvyssi narlst absolutni Urovné prostredkll lze ocekdvat jako v predchozich letech v pripadé
vklad( u Uvérovych instituci. Pokud nedojde k vyraznéjsSimu vykyvu na akciovych a dluhopisovych trzich, mohl
by objem prostfedkd umisténych na financnim trhu i pres ocekavané zpomaleni hospodarského rlstu v roce
2019 vzrlst vyssim tempem neZ v roce 2018.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Objem uspor6 domacnosti drzenych vramci produktl zprostfedkovatelského finanéniho trhu’ se ve
sledovaném obdobi od roku 2013 postupné zvysoval (graf 3.1), i kdyZz v poslednich 2 letech se snizujici se
dynamikou. V roce 2018 dosahly uUspory celkového objemu 3,72 bil. K¢, kdyZz mezirocné vzrostly o 6,5 %,
tj. 01,2 p.b. méné nez v roce 2017.

Graf 3.1: Struktura Gspor domacnosti
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Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje rozdily ve strukture v letech 2013 a 2018.

Ze sledovanych produktl vykazovaly béhem obdobi 2013 aZz 2018 nejvyssi meziro¢ni absolutni nardsty
neterminované vklady. V roce 2018 vzrostly o 170,1 mld. K¢ (9,7 %) na 1,93 bil. K. To déle posililo jejich
zastoupeni ve struktufe Uspor domacnosti o 1,5 p.b. na 51,8 %. Neterminované vklady zaroven byly
produktem, ktery béhem sledovaného obdobi nejvice navysil svlij podil na celkovych Usporach domacnosti,
ato 010,9 p.b. Po 6 letech setrvalého poklesu se v roce 2018 zvysil také objem terminovanych vklad( (bez
stavebniho spofeni), a to 0 14,7 mid. K¢ (8,2 %) na 194,0 mld. K& Dlvodem mohla byt skutecnost, Ze nékteré
banky béhem roku 2018 vyraznéji navysily drokové sazby pravé u terminovanych vklad(.

Polozkou, ktera dlouhodobé ztracela na vyznamu, a to z absolutniho i relativniho hlediska, jsou Uspory v rdmci
sektoru stavebniho spofeni. BEhem sledovaného obdobi doslo k poklesu jejich podilu na celkovych tUspordch
07,1 p.b., cozZ je nejvice z uvedenych produktd. Vklady v cizi méné se po svém poklesu v roce 2017 vratily opét
k rlstu, a dokonce vykazaly nejvyssi relativni narlst (o 9,9 %) ze sledovanych produktd. V jejich pfipadé vsak
ma také vliv prepocitaci efekt vyvoje devizového kurzu domaci mény. Zvyseni objemu terminovanych vkladd
a vklada v cizi méné tak prispélo ke zfetelnému preruseni dlouhodobého trendu poklesu zastoupeni produktt
bankovnich instituci (jednotlivé kategorie vkladll a stavebni sporeni) na celkové struktufe Uspor domacnosti.
Podil zastoupeni bankovnich produkt( vzrostl v roce 2018 0 0,9 p.b. na 68,7 %.

Uspory domacnosti v investi¢nich fondech zaznamenaly v ramci sledovaného obdobi svij nejnizsi absolutni
(17,9 mld. K¢) i relativni (4,1 %) narQst. Na tomto vyvoji se vSak do znacné miry podilel pokles hodnoty
investovanych prostfedkl v souvislosti s vyraznym poklesem cen akcii i dluhopisii béhem posledniho Ctvrtleti
roku 2018. Podil alokace Uspor domacnosti do nastrojl kolektivniho investovani v roce 2018 tak mirné klesl na
12,1 %. Po tfileté stagnaci se naopak mirné zvysil podil prostfedkld umisténych domdacnostmi v penzijnich
produktech, a to na 12,0 %. V pfipadé Uspor v rdmci rezervotvornych produktl Zivotniho pojisténi pokracoval
pokles jejich vyznamu, kdyz doslo ke snizeni jejich zastoupeni na celkovych Usporach o0 0,8 p.b. na 7,1 %.

Co se tyce budoucich zmén ve struktufe Uspor, Ize v roce 2019 ocekdvat rist objemu neterminovanych vkladd
kvali prevaZzujicimu konzervativhimu chovani ¢eskych domacnosti. Kromé toho by se v pfipadé nepreruseni
pozitivniho vyvoje na kapitalovych trzich ze zacatku roku 2019 mohlo vyraznéji zvysit i tempo rlstu prostiedkd
umisténych v investi¢nich fondech. Podrobné;jsi rozbor jednotlivych sektor( prinasi kapitoly 5 azZ 8.

Termin Uspory je v ramci kapitoly pouzivan ve smyslu stavové financni veli¢iny oznacujici finan¢ni majetek domacnosti.
Zahrnuje prostfedky domacnosti, které jsou umistény na finanénim trhu v rdmci finan¢nich produkt( bankovnich instituci, pojistoven,
penzijnich a investi¢nich spoleénosti. Nejsou sledovany pfimé investice domécnosti do cennych papird, komodit ¢i nemovitosti.
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4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektt na financnim trhu

Rok 2018 nevybocoval z predchozich tendenci ve vyvoji poctu subjekt na ¢eském finanénim trhu (tabulka 4.1).
Lze ho charakterizovat jen mensimi pocetnimi zménami v jednotlivych sektorech, coz je moziné
zprostiedkované pokladat za odraz relativné uspokojivého pokryti poptavky po financnich sluzbach. Drobné
meziro¢ni rozdily v poctech subjektl maji spiSe pfirozeny vyvojovy charakter a nepredstavuji zmény, které by
zasadnim zpsobem ménily institucionalni strukturu finanéniho trhu CR.

Tabulka 4.1: Poéty subjektti poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Uvérové instituce

Banky 44 45 46 45 47 50
z toho pobocky zahrani¢nich bank 21 22 23 23 24 27

z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5
Druzstevni zalozny 12 11 11 11 10 10

Kapitalovy trh
Obchodnici s CP a pobocky zahr. obchodnikt s CP 64 58 62 65 67 79
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 88 83 92 108 125 138
Investicni spolecnosti 24 26 28 27 29 30
Podilové fondy 176 191 195 201 227 242
Fondy kvalifikovanych investort 56 53 55 60 79 89
Fondy kolektivniho investovani 120 138 140 141 148 153
Investicni zprostiedkovatelé 7 667 7551 7 459 7 335 7043 6 847
Vazani za'lstupci8 25821 26056 26659 26612 26448 21409
Penzijni spole¢nosti 10 9 8 8 8 8
Pojistovnictvi

Pojistovny 52 53 55 54 49 48
z toho pobocky zahraniénich pojistoven 18 20 23 24 21 20
Zajistovny 1 1 1 1 1 1
Pojistovaci zprostFedkovateIé9 156217 163204 169024 174092 181121 185125

Pramen: CNB

Ceskému finanénimu trhu historicky dominuje rozvinuty bankovni sektor, ktery ke konci roku 2018
obhospodaroval cca Ctyfi pétiny celkovych aktiv. Bankovni sektor je znacné diverzifikovany se zastoupenim jak
univerzalnich, tak specializovanych bank. Skupina 4 nejvétsich bank — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
Ceska spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. — svymi
i korporatni klientelu. Skupina stfednich a malych bank véetné pobocek zahrani¢nich bank kompletuji celkovou
nabidku bankovnich sluzeb na domacim trhu.

Napti¢ celym bankovnim sektorem se vroce 2018 zacala intenzivné prohlubovat spoluprace s rychle
rozvijejicimi se technologickymi spole¢nostmi, které ovliviiuji bankovni sluzby v tradi¢nim bankovnim sektoru.

Drobné zmény v poctech subjektl u uvérovych instituci predstavovalo napf. zahajeni ¢innosti 4 novych
pobocek zahranic¢nich bank, a to Bank of Communications Co., Ltd., Prague Branch odstépny zavod, HSBC
France — pobocka Praha, PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod a SMBC Bank EU AG Prague
Branch. Naopak jedna pobo¢ka ukonc¢ila ¢innost (BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika).

Bez vazanych zastupcl penzijnich spolecnosti.
V pfipadé pojistovacich zprostfedkovatel( jde o poéty vydanych licenci.
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V sektoru druzstevnich zaloZen ke konci roku 2018 zanikl nejvétsi subjekt Moravsky penézni Ustav — spofitelni
druzstvo, ktery se od 1. 1. 2019 transformoval na TRINITY BANK a.s.

V 2. poloviné 2018 se pripravovalo spojeni Monety Money bank, a.s. a Air Bank a.s. s ¢eskym Home Creditem
a.s. a slovenskym Home Credit Slovakia a.s. Mélo jit o jednu z nejvétsSich transakci v historii ceského
bankovniho trhu. V pfipadé jejiho dokonceni by vznikla 2. nejvétsi banka na ceském trhu ve spotiebitelskych
pujc¢kach, resp. 3. co do velikosti bankovni sité. Planovand fuze vsak nebyla dokoncena z divodu rozdilné
predstavy jednotlivych Ucastnikll o cené transakce. Prestoze k dokonceni transakce nedoslo, ukazuje se, ze
mozny budouci vyvoj finanéniho trhu se bude zfejmé ubirat i smérem k dalSim fdzim a akvizicim mezi
stavajicimi subjekty za Gcelem vyuziti synergickych efektl a Uspor z rozsahu pfi zvySovani jeho koncentrace.

Pocty u vétsiny institucionalnich subjektd v oblasti kapitalového trhu mirné vzrostly. PFi¢inu lze spatfovat
v pokracujici konjunkture (nejenom) ceské ekonomiky a stim spojené vySSi poptdvce po investi¢nich
snaze zhodnocovat své finanéni prostfedky pomoci produktl kapitdlového trhu, zejména ve fondech
kolektivniho investovani. Narlst poctu subjektl zaznamenaly podilové fondy (o 15 subjektl), a to zejména
v kategorii fondl kvalifikovanych investorli (o 10 subjektd) zaméfenych na zkusenéjsi a movitéjsi klientelu,
podminujici vstup uréitou minimalni investici. Mirny vzestup pocétu obchodnikl scennymi papiry
(o 12 subjektl) byl zejména v kategorii nebankovnich obchodnik(, ktera se rozsifila o 8 subjektd. U bankovnich
obchodnik( s cennymi papiry doslo k rozsiteni o 4 subjekty.

Pocty zprostiedkovatell investi¢nich sluZzeb se dostaly na nizsi droven, kterd muZe predstavovat dalsi
konsolidaci tohoto segmentu trhu. Pfedchozi tendence prelivu subjektd od investi¢nich zprostredkovatelQ

k vazanym zastupcdm, zapfi¢inénd legislativnim redefinovanim kategorii zprostfedkovatell, ustala.
U penzijnich spole¢nosti byla situace stabilizovana, v poctu spole¢nosti nedoslo za posledni 4 roky ke zméné.

V sektoru pojistoven ukonily éinnost 2 zahraniéni pobo¢ky — AIG Europe Limited, organizaéni slozka pro
Ceskou republiku a Steward Title Limited, organiza&ni slozka. Naopak jedna pobocka zahraniéni pojistovny
vznikla (ASPEKTA Assurance International AG, pobocka pro Ceskou republiku). Na pojistném trhu se v zavéru
roku uskutecnilo vyznamné spojeni mezi dvéma samostatné pusobicimi subjekty vlastnénymi Vienna Insurance
Group AG. Fuzi Kooperativa Pojistovny, a. s., Vienna Insurance Group s Pojistovnou Ceské spofitelny, a. s.,
Vienna Insurance Group od ledna 2019 vznikl nejvétsi subjekt na pojistném trhu z hlediska upsaného hrubého
predepsaného pojistného, ktery vystfidal na této pozici Ceskou pojistovnu a. s. Polty pojistovacich
zprostredkovatell pokracovaly v dlouhodobém mirném ristu.

Subjekty pGsobici na finanénim trhu CR v rdmci volného pohybu sluzeb na zékladé tzv. jednotného evropského
pasu dopliuji a rozsifuji finanéni produkty nabizené subjekty licencovanymi CNB. Jejich poéty v rdmci sektor(
Gvérovych instituci, pojistoven a investi¢nich fondd ve sledovaném obdobi od roku 2013 plynule rostly,
s vyjimkou investi¢nich spolecnosti, které ve sledovaném obdobi spiSe stagnovaly. Vyvoj poctu subjektll ve
vybranych sektorech je uveden v ndsledujici tabulce 4.2.

Tabulka 4.2: Pocet subjektt pisobicich v €R na zakladé jednotného pasu

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Uvérové instituce 335 351 383 406 432 443
Pojistovny 744 790 825 864 890 966
Investicni fondy 1059 1131 1192 1270 1370 1666
Investicni spolecnosti 42 42 41 43 41 43

Pramen: CNB
4.2 Garancni schémata

Soudasti finanéniho trhu CR jsou dva garanéni systémy - Garanéni systém finanéniho trhu a Garanéni fond
obchodnikl s cennymi papiry, které maji za dkol posilovat jak ochranu klient(, tak trhu jako celku.

Garancni systém financéniho trhu (GSFT) je vzhledem k objemu a rozsahu uZiti zachrannych prostredka
vyznamnéjsi. Vznikl na pocatku roku 2016 na zakladé zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na
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finanénim trhulo, a to transformaci Fondu pojisténi vklad(l (FPV). GSFT tak spravuje prostiedky, které mohou
byt pouzZity nejen pro vyplatu ndhrad vkladG, a zaroven i prostfedky pro feSeni pripadnych probléml
Gvérovych instituci a nékterych obchodnik( s cennymi papiry za ucelem odvriceni jejich upadku. Z tohoto
d@ivodu byl nové zalofen Fond pro feseni krize (FRK). Péivodni FPV se stal k datu vzniku GSFT jeho vnitfni
majetkové a Géetné oddélenou jednotkou, stejné tak jako nové vznikly FRK.

GSFT spravuje a rozhoduje o poutziti finanénich prostfedkd urcenych pro zabezpeceni a udrzeni stability celého
finanéniho trhu CR. Za timto U&elem spolupracuje zejména s MF, CNB a v pFipadé& potteby is podobnymi
systémy v ostatnich ¢lenskych zemich EU. Vznik GSFT predstavuje komplexnéjsi systém ochrany vkladatell
a podpory stability na finanénim trhu, neZ jaky zajistoval plivodné samostatny FPV. Zmény v nastaveni
zabezpeceni financéniho trhu, které reflektuji poZadavky evropskych pravnich predpist, maji zajistit stabilni
a silnou zachrannou sit, ktera minimalizuje pfipadné problémy finanénich trhi jednotlivych zemi i celé EU.

GSFT zajistuje vyplatu ndhrad vklad( v pFipadé, Ze by nékterd z bank, stavebnich spofitelen nebo druZstevnich
zéloZen byla oznadena CNB za insolventni, nebo v pfipadé, Ze by soud rozhodl o Gpadku takové instituce.
Systém pojisténi vkladl garantuje nahrady za vklady vedené u bank, stavebnich spofitelen a druZstevnich
zéloZen se sidlem v CR ve vy3i 100 % vkladu v&. Grokl, maximalné viak do vy$e odpovidajici ¢dstce 100 000 EUR
na jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zdkonem stanovenych pfipadech dochazi ke zvySeni uvedené
maximalni vySe nahrady az do vySe odpovidajici ¢astce 200 000 EUR™.

Vklady klientd v pobockach zahranicnich bank, jejichz matefska spole¢nost ma sidlo v zemi EU, jsou pojistény
systémem pojisténi vkladl plsobiciho v ¢lenském staté, kde sidli materska spolecnost. Pfipadnou nahradu za
vklady klientdm téchto pobocek by provadél GSFT na zakladé pokyni a na Ucet zahrani¢niho systému pojisténi
vkladl. Vyvoj zdkladnich ukazatell FPV charakterizujici jeho hlavni pfijmovou a vydajovou stranku za predchozi
Sestileté obdobi ukazuje tabulka 4.3.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31. 12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Piispévky (mld. K&)™ 3,7 4,3 4,4 2,1 0,9 1,0
Vyplaty néhrad (mil. Kg&) 30 14 526 235 3291 261 25
Financni rezervy (mld. K¢) 28,6 18,9 28,8 27,9 30,3 31,7

Pramen: GSFT

Na struktufe prispévkl do FPV se nejvétsi mérou podilely banky (81,0 %), stavebni spofitelny pfispély necelymi
18 % a ptispévek druZstevnich zalozen pFesahl 1 %. Castka vyplat ndhrad souvisela s vyplatou nahrad vkladii
ERB bank, a. s.

FRK slouzi k financovani feseni krizovych situaci bank a nékterych obchodnikil s cennymi papiry. Ve FRK se
shromazduji prostiedky, které mohou byt pouzity v pfipadé ohroZeni stability nékteré z financnich instituci tak,
aby nebylo nutné vzhledem k moinym zasadnim funkcim, které vykonava v ramci financniho sektoru i celé
ekonomiky, ukoncit jeji existenci a pripadné zahajit vyplatu nahrad vkladd jejim klientdm. Celkovy pfispévek
finanénich instituci do FRK za jeho t¥iletou existenci doséhl 9,2 mid. K& (tabulka 4.4).

Tabulka 4.4: Zikladni ukazatele FRK

K 31.12. 2016 2017 2018
PFispévky do FRK (mld. K¢&) 3,0 3,0 3,1
Financ¢ni rezervy (mld. K¢) 3,0 6,0 9,2

Pramen: GSFT

Druhy garanéni systém na finanénim trhu v CR predstavuje Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry
(GFOCP). Jeho funkci je zabezpedit vyplatu nahrad zdkaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni

10
11

Zakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a fedeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zvysend nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pfijmu ve specifickych Zivotnich situacich, napf. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad drazu, nemoci, invalidity nebo smrti,
dédictvi, vyplaty jednordzové dichodové dévky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, ndhrady Gjmy zpUsobené trestnym ¢inem
aj.

PFispévky pojisténych instituci hrazené do FPV podle jednotlivych let dle roku uhrady. V obdobi 2011 az 2015 se jednd o pfispévky
odvedené za 1. az 3. Ctvrtleti daného roku a 4. Ctvrtleti predchoziho roku. V roce 2016 se jedna o pfispévek odvedeny za 4. Ctvrtleti
roku 2015 a roc¢ni prispévek za rok 2016 ve vysi 879,4 mil. K¢ vypocteny dle nové metodiky.

12
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schopen plnit své zavazky vici svym zakaznikim. Tento fond tedy nekryje riziko ztraty hodnoty investice do
cennych papird. Nahrada se zdkaznikovi poskytne ve vysi 90 % castky vypoctené v souladu s pfislusnymi
ustanovenimi zdkona o podnikani na kapitalovém trhu®, nejvySe vSak do hodnoty odpovidajici castce
20 000 EUR, a to do 3 mésicli od ovéreni uplatnéného naroku.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou pfispévky zapojenych subjektl, tedy obchodnikd s cennymi papiry
a investi¢nich spole¢nosti obhospodarujicich majetek klientl. Vzhledem k tomu, Ze kryty zdkaznicky majetek
z(stava (na rozdil od vkladd krytych FPV) v rukou obchodnika jen po relativné kratkou dobu, zato vsak
opakované, je rocni prispévek stanoven odlisné, a to ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkd a provizi za
poskytnuté investi¢ni sluzby za uplynuly rok. GFOCP obdrZel v roce 2018 pfispévky od obchodnik(i s cennymi
papiry ve vysi 191,8 mil. KE. Za stejné obdobi vyplatil zdkaznikdm byvalych obchodnikd s cennymi papiry na
nahradach 54 tis. K¢.

4.3 Financni arbitr

Financni arbitr (FA) jako orgdn mimosoudniho feSeni nékterych sporl mezi spotrebiteli a financnimi
institucemi plsobi na financnim trhu jiz 17. rokem. Jeho plisobnost se postupné stale vice rozsifovala, pricemz
v roce 2018, kdy byla naposledy jeho kompetence nové rozsifena i na spory vzniklé pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb na Gzemi CR zahraniéni osobou, kterd ma povoleni orgédnu dohledu jiného €lenského statu EU, byl jiz
opravnén fesit spotrebitelské spory témér napfic celym finanénim trhem.

Do plsobnosti FA aktudlné spadd mimosoudni feSeni spotfebitelskych sporl z oblasti platebniho styku,
neplatebnich Gc¢td a vkladnich knizek, elektronickych penéz, uvérl, véetné hypoték a avérl ze stavebniho
sporeni, z kolektivniho investovani a investi¢nich sluzeb, ze sménarenskych obchodll a Zivotniho pojisténi.
V pUsobnosti FA tak z financnich sluzeb nejsou jen produkty a sluzby lll. penzijniho pilite (penzijni pripojisténi
a doplrikové penzijni spofeni), oblast produktl neZivotniho pojisténi, spory akcionar( a drzitell dluhopist
nebo spory ze smének.

FA je bezplatny statem zfizeny orgdn mimosoudniho feseni spotfebitelskych spord. Spotfebitel nemusi byt
v fizenich pted FA pravné zastoupen. FA je rovnéZ povinen spotiebiteli poskytnout pomoc pfi sepsani navrhu
na zahdjeni fizeni, popf. i v jeho pribéhu, aby spotrebitel mohl sv(ij narok, pokud je odlvodnény, nalezité
uplatnit. FA nemUZe uprednostiiovat Zadnou ze stran sporu, ani spotrebitele, protoZe je povinen rozhodovat
na zakladé shromazdénych podkladd a podle prava. Rozhodnuti FA podléhaji soudnimu prezkumu.

Primarnim cilem FA je dosahnout smirného feSeni sporu. Za smirné reSeni sporu je zapottfebi povaZovat
i takovy postup, kdy spotrebitel vezme svlj navrh zpét, protoZze ho FA svymi argumenty presvédci
0 neopravnénosti jeho navrhu (sporu). Tento cil se ve vétsiné projedndvanych a opravnénych spor( FA dafi
dosahovat. Vyjimkou jsou spory ze Zivotniho pojisténi, kde nazory protistran jsou natolik odlisné, Ze rozhodnuti
FA zpravidla neuspokoji Zadnou z protistran. Spory ze Zivotniho pojisténi jsou pak predmétem soudniho
prezkumu.

FA vroce 2018 pfijal 1 399 ndvrh( na zahdjeni fizeni a projednaval celkem 3 619 sporl (béZicich nebo
prerusenych ftizeni). PoCet vyfizenych dotaz(i ze strany verejnosti presahl 5 tis. Celkovy prehled o poctu
zahdjenych fizeni je uveden v tabulce 4.5.

Tabulka 4.5: Pocet zahajenych fizeni v jednotlivych letech

Mezirocni zména

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
::if prijatych navrhlina zahdjeni 0 o9 g9 1951 1337 1399 62 4,6
Z toho: platebni sluzby 187 67 110 117 138 130 -8 -5,8
spotiebitelsky Gvér 502 317 190 233 338 514 176 52,1
sivotni pojisténi 13 224 639 1132 734 626 -108 -14,7

Pramen: Vyrocni zpravy FA

Pozn.: V roce 2013 FA soucasné fesil i 93 139 hromadné podanych sporti o poplatek za spravu Gvéru.

B Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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NejCastéjsim predmétem sporl i vyfizovanych dotazl v roce 2018 zlstalo, stejné jako v predeslych letech,
Zivotni pojisténi a spotfebitelsky Gvér. Spory z oblasti Zivotniho pojisténi mély spole¢ného jmenovatele, tim
jsou poplatky (provize zprostfedkovateld), které pojistovny Uctuji v prvnich letech Zivotniho pojisténi k tiZi
zaplaceného pojistného. Klienty zaplacené pojistné v prvnich 2-3 letech po uzavieni smlouvy Zivotniho
pojisténi obvykle nepokryje jednorazoveé zauctované poplatky na zacatku sjednani Zivotniho pojisténi.

Z ddvodu zvyseni informovani Siroké verejnosti o fesSenych pfipadech zpfistupriuje FA ve Sbirce rozhodnuti na
svych internetovych strankdch sva zdsadni rozhodnuti vplném znéni (bez uvedeni osobnich udajd
navrhovatelll). Soucasné zverejriovani napomdahd k predvidatelnosti rozhodovaci cinnosti FA. Aktudlné
obsahuje Sbirka rozhodnuti téméF 500 anonymizovanych rozhodnuti FA vydanych od roku 2012. Neuvefejiuji
se rozhodnuti procesni povahy, ani rozhodnuti o zastaveni tizeni pro nesoucinnost spotrebitele nebo
o zastaveni fizeni, kdy spotfebitel vzal svij ndvrh zpét.

Pocty zahdjenych fizeni a zodpovézenych dotazd ukazuji, Ze vefejnost ma zdjem o moznost feseni sporu
pomoci FA. Reklamacni fizeni u financni instituce vyvolané s odkazem na povinnost spotrebitele splnit
nezbytnou podminku pro zahdjeni fizeni pfed FA v mnoha pfipadech postali ke smirnému feSeni sporu.
Ktomu napomaha pouhd existence FA, dosavadni zkuSenost financnich instituci s fizenim pred FA
a bezpochyby iSbirka rozhodnuti FA. Délka jednodussiho fizeni pfi soucinnosti obou stran a existence
pouzitelné soudni judikatury trva pfi dodrZeni vSech procesnich prav a povinnosti minimalné 4 mésice. Ve
sloZitéjsich pripadech se pohybuje délka fizeni okolo 10 aZz 12 mésicu. Ve zvlast sloZitych pfipadech muze trvat
fizeni i déle, kdy FA primarné usiluje o smirné feseni sporu, pripadné FA nebo samotni spotfebitelé vyckavaji
vysledku soudniho prezkumu obdobné véci.

4.4 Hospodafreni a pocet zaméstnanci financnich instituci

Ve viech sledovanych sektorech finan¢niho trhu bylo dosazeno kladného hospodafského vysledku pred
zdanénim (tabulka 4.6). Jeho vySe u bank, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a investi¢nich spole¢nosti byla
vroce 2018 rekordni za celé sledované obdobi. U téchto 4 sektorl Ize charakter vyvoje zisku oznadit za
rostouci trend, svyjimkou roku 2017 u pojistoven. Pouze obchodnici scennymi papiry vykazovali zisk
v priblizné stejné vysi. Nejvyssi relativni mezirocni narlst zisku byl dosazen u pojistoven (témér 70 %) a nejvétsi
objem zisku dlouhodobé vytvofily banky (cca 82 %). V rozhodujicim bankovnim sektoru mél na vyvoj zisku vliv
predevsim rust Cistych Urokovych vynost (viz tabulka 5.2).

Podrobnéjsi rozbor vyvoje jednotlivych sektord, ktery se promital v dosazeném vysledku hospodareni, lze
nalézt v kapitolach 5 az 8.

Tabulka 4.6: Vysledek hospodareni financnich instituci pfed zdanénim

Mezirocni
K 31. 12. (mld. Kg) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 zména

abs. (%)
Banky 73,3 76,1 80,5 87,9 90,8 98,5 7,7 8,5
Pojistovny 13,2 8,7 10,0 13,2 10,6 18,0 7,4 69,8
Penzijni spoleénosti -0,3 0,5 0,8 1,4 1,6 1,7 0,1 6,2
Investicni spolecnosti 0,6 0,7 0,8 1,1 1,3 1,4 0,1 7,7
Obchodnici s cennymi papiry 1,1 0,9 1,0 0,8 1,0 09 -01 -10,0

Pramen: CNB — ARAD

Celkova zaméstnanost v sektorech financ¢niho trhu v roce 2018 mirné vzrostla, kdyz priimérny prepocteny stav
pracovnikl dosahl témér 75 tis., coz predstavuje mezirocni zvyseni 0 2,2 % (tabulka 4.7). Témér veskery rlst
instituci (o témér 2 tis. osob). Mirny vzestup byl rovnéZ zaznamenan i v bankovnim sektoru (246 osob).
V ostatnich sektorech doslo k Usporam pracovnich sil, které lze ptipsat racionalizaci procesd zejména
v administrativnich oblastech vlivem rozsifovani novych technologii.
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Tabulka 4.7: Primérny pfepocteny pocet zaméstnancti finanénich instituci

Prumeér za obdobi

Bankovni penézni instituce
Nebankovni penézni instituce™
Pojistovny

Finanéni leasingové spole¢nosti
Penzijni spole¢nosti

Celkem

Pramen: CsU

14

2013

39375
14 598
14 213
2277
629
71092

2014

39105
15272
13993
2064
550
70984

ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018

2015

39216
15689
13768
2020
521
71214

2016

40 006
16 278
13724
2060
514
72582

2017

40553
17 237
13 099
2071
484
73 444

2018

40 799
19 110
12611
2 055
364

74 939

Do ukazatele CSU zahrnuje uvérni a spofitelni druzstva, holdingové spolecnosti, investi¢ni spole€nosti, investi¢ni fondy, leasingové

spolecnosti, zastavarny, nebankovni poskytovatele Uvéri, sménarny, maklére, faktoringové spolecnosti, obchodniky s cennymi

papiry, investi¢ni poradce a zprostfedkovatele a pojistovaci agenty a maklére.
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5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNIi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Uvérovych instituci, tedy bank (vétsina ¢asti kapitoly) véetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zdloZen (kapitola 5.8). Pozornost je vénovana i dil¢im
tématdm, jako jsou Urokové sazby (kapitola 5.4), vklady a Uvéry (kapitola 5.5) a hypotecni Gvéry (kapitola 5.6).
Dalsi kapitola (5.9) se pak zabyva vyvojem segmentu nebankovnich poskytovatell financovani. Tento dil¢i
sektor totiz nabizi produktyls, které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvériim a v pfipadé
poskytnuti retailovym klientim vstupuji do ukazatele celkového zadluzeni domdécnosti.

Vzhledem k vyznamu domdcnosti jako klicového klientského sektoru je posledni kapitola (5.10) vénovana
vyvoji jejich zadluZeni, a to jak u bankovnich, tak i nebankovnich poskytovateld financovani.

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Vroce 2018 navazal bankovni sektor na stabilni vysledky z pfedchozich let. V fadé indikatord bylo mozné
pozorovat pokracujici rostouci trendy. Celkovy objem aktiv sektoru sice zaznamenal zpomaleni dynamiky ristu,
presto byla dosazena nova nejvyssi absolutni vyse (tabulka 5.1). Stejné jako v predchozich tfech letech
prispivaly ke zlepSovani hodnot nékterych ukazatell ptiznivé ekonomické podminky. To se projevovalo jak
v Uvérové aktivité a v tendenci k poklesu podilu nevykonnych uvér( (viz kapitola 5.2), tak i v narlstu celkového
zisku sektoru (viz kapitola 5.3). Dale doslo k preruseni trendu poklesu Urokové marze k aktivim, resp. byl
vykazan jeji rGst o 0,15 p.b. na 1,7 % p.a., k ¢emu? pfispély rostouci ménovépolitické sazby CNB (graf 5.1
a kapitola 5.3).

Pretrvavalo také pUsobeni faktord, které prispivaly k celkové odolnosti sektoru. Mezi né patfila celkové vysoka
a dlouhodobé rostouci mira kapitadlové primérenosti (,polstar“ na kryti pfipadnych neocekdvanych ztrat
sektoru), nadprimérna ziskovost (graf 5.3) jako zdroj pro potencialni zvySovani kapitalu z vnitfnich zdrojd,
dlouhodobé vysoky podil kryti klientskych uvéra vklady, relativné nizky podil nevykonnych tvér( a také nizky
podil tvérl poskytnutych v cizich ménach u domacnosti.

Vyvoj kapitalové pfimérenosti

Ukazatel celkové kapitalové pfimérenosti bankovniho sektoru (tabulka 5.1) mezirocné mirné vzrostl 0 0,4 p.b.
na 19,6 %'°. Tento ukazatel tak od za&atku roku 2013 vyznamné a setrvale rostl, celkem o 3,2 p.b. (graf 5.1).
Obecné vsak plati, Ze rast kapitalové primérenosti mize byt zplsoben nejen rlstem objemu kapitalu, ale
i poklesem celkového objemu rizikovych expozic. Ve sledovaném obdobi od roku 2013 se zvySovaly obé
kategorie, pricemz objem kapitalu rostl rychleji nez celkovy objem rizikovych expozic.

vy

Napti¢ skupinami bank dle velikosti (resp. zaméreni) dlouhodobé existuji mirné rozdily ve vysi celkového
kapitalového poméru. Hodnota ukazatele pro segment tzv. velkych bank"” ve vySi 19,4 % se vzhledem k jeho
dominanci v rdmci sektoru pohybovala nejblize hodnotam sektoru jako celku a vykézala v roce 2018 narust
00,7 p.b. Segment stfednich bank i nadale dosahoval spiSe nadpriimérné hodnoty 20,7 % (pokles o 0,7 p.b.).
Tzv. malé banky zvysily Groven své kapitdlové primérenosti o 0,8 p.b. na 19,8 %, a pribliZily se tak prliméru.
Oproti pfedchozimu roku klesla kapitalova pfimérenost stavebnich spofitelen o 1,0 p.b. na 17,8 %. Soucasné je
vsak tfeba upozornit, Ze odliSnd hodnota ukazatele kapitdlového poméru nutné nemusi plné vypovidat
o budouci odolnosti, nebot na kazdy segment mohou v budoucnu plsobit jednotlivé kategorie rizik s odlisnou
intenzitou.

5 Nékteré obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani cizich zdroji) nabizi subjekty na pomezi

finan¢niho sektoru a informacnich technologii (FinTech) z oblasti jako je peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.

PoZadované zakladni regulatorni minimum ¢ini 8 % celkového objemu rizikovych expozic (total risk exposure amount, TREA). To viak
muze byt ddle navySovano zejm. v souvislosti s promitnutim zmén regulatornich pravidel CRD/CRR provedenych pfed nékolika lety.
Mezi faktory ovlivriujici celkovou miru kapitdlového poZadavku, kterou musi splfiovat jednotlivé subjekty, patfi mj. prabéh
makro-financniho cyklu, tzv. systémova vyznamnost ¢i dusledky dohledového procesu jednotlivych instituci.

Rozdéleni bank podle bilanéni sumy bylo ze strany CNB priibéZné upravovano, coz ma nasledné vliv na zafazeni jednotlivych bank
a vyvoj indikdtorG. Rozdéleni bylo od roku 2012 (vCetné) nasledujici: velké banky s bilanéni sumou nad 250 mld. K¢, stfedni banky
s bilanéni sumou 50 aZ 250 mld. K¢ a malé banky s bilanéni sumou nizsi nez 50 mld. K& Od roku 2016 byly za velké banky povazovany
banky s bilan¢ni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilanéni sumy sektoru, za stfedni pak banky s bilanéni sumou 2 az 10 %
sektoru a za malé banky bilanéni sumou mensi nez 2 % sektoru.
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Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cisté urokové vynosy z aktiv
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e Celkovy kapitalovy pomér Cisté trokové vynosy / primérna aktiva (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD

Vyvoj poméru vkladii a Gvéra™®
Jak vyplyva z tabulky 5.1, tuzemské banky byly dlouhodobé v dominantni mife financovdny prostfednictvim
vkladd klientd. Diky tomu byly méné zavislé na financovani klientskych Gvér( zdroji z mezibankovniho trhu, coz
prispivé k odolnosti bankovniho sektoru jako celku. Obecné pfitom plati, Ze v obdobich akutnich problém
s likviditou se potize projevi nejprve na mezibankovnim trhu, na kterém si banky resp. financni instituce pajcuji
navzajem. Naproti tomu vklady od klientl jsou v pripadé likviditni krize, pokud pretrvava ddvéra verejnosti
v systém pojisténi vklad(, obvykle spolehlivéjsim a stabilnéjsim zdrojem financovani.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
Aktiva celkem 5200,6 53880 5549,7 60194 7064,5 73316 2671 3,8
Klientské uvéry 2514,3 26349 27824 29504 30855 33064 221,0 7,2
Klientské vklady 3340,1 34351 3520,7 3767,2 4169,1 44456 276,5 6,6

Pomér klientskych
vkladd k Gvéram (%)
Celkovy kapital. pomér (%) 17,1 18,0 18,4 18,5 19,3 19,6 0,4 2,0

132,8 130,4 126,5 127,7 135,1 134,5 -0,7 -0,5

Pramen: CNB — ARAD

Ukazatel poméru vkladl k dvérdim byl dlouhodobé pomérné stabilni a ke konci roku 2018 ¢inil 134,5 % (pokles
00,7 p.b.). Vramci evropského kontextu patfi tato hodnota dlouhodobé mezi nejvyssi. Naopak dlouhodobé
(méné neZ 50 %), které jsou tak vtomto ohledu struktury financovdni domaciho bankovniho sektoru vice
zavislé na jinych zdrojich financovani.

Tento pomérovy ukazatel je vhodné vnimat i v kontextu skutecnosti, Ze po roce 2009 doslo v domacim
bankovnim sektoru celkové k vyznamnému setrvalému narlstu podilu neterminovanych vkladt.” Na strané
pasiv bank tak vzrostl podil zdroji financovani s kratsi dobou splatnosti (viz kapitola 5.5). Dal$i zménou
v poslednich letech byl narlst vklad( bank u centralni banky a rlst vkladd od jinych Uvérovych instituci,
pricemz mezirocné se podil téchto dvou kategorii podstatnéji nezmeénil (viz kapitola 5.2).

zavy

Zatézové testy bank

Znacnou odolnost bankovniho sektoru vici pfipadnym negativnim Soklm opakované v minulosti potvrdily
vysledky zatézovych test(, které pravidelné provadi CNB. Ta analyzuje dopady tzv. zékladniho a nepfiznivého
scénare, tedy teoretického zhoreni hospodarského vyvoje. CNB odliovala 2 typy zatézovych testd. Dohledovy

¥ 1éto problematice se dale vénuje také kapitola 5.5.

19 Podrobnéji v kapitole 3. Struktura Uspor domécnosti a kapitole 5.5 Vklady a dvéry klientd bank.
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zatézovy test na horizontu 3 let predpokladal hospodarsky pokles jiz na za¢atku testovaného obdobi a pokryval
76 % aktiv domdciho sektoru. Naproti tomu makrozadtéZzovy test na horizontu 5 let posuzoval v ramci
negativniho scénare dopad hospodarského poklesu az od druhého roku.

Podle vysledkt dohledového zatéZového testu z prosince 2018 by kapitalova vybavenost sektoru jako celku
zUstala nad 8% regulatornim minimem i v pfipadé méné pravdépodobného, vyrazné nepriznivého, zatézového
scénare. Vtomto modelovém scénafi by kapitdlova pfimérenost klesla pouze mirné pod 13 %. V zdkladnim
scénafi by dopad predpokladaného hospodarského vyvoje vedl krlstu celkového kapitdlového poméru
01,0p.b.

Makrozatézovy test by u teoretického negativniho scénare vedl k poklesu celkového kapitalového poméru na
9,9 %. Mira Uvérud v selhani by vzrostla v pfipadé Uvérl na bydleni (5,6 %), na spotfebu (9,3 %) i nefinanénim
podnikdm (5,1 %). Pro udrZeni kapitalizace bankovniho sektoru jsou povaZovany za dileZité dobrovolna drzba
kapitalového prebytku a také adekvatni uUroven kapitdlovych rezerv urcenych ke kryti cyklickych rizik
(proticyklicka kapitalova rezerva a bezpecnostni kapitalova rezerva).

Nad ramec zatéZovych testl je vhodné z obecnéjsiho hlediska poukazat na koncept tzv. paradoxu finanéni
stability. Ten upozoriiuje na riziko, Ze pravé v obdobi vyssi stability a pfiznivého vyvoje finanéniho sektoru
mohou mit jednotlivé subjekty zvySenou tendenci jednat méné obezfetné. Tuto situaci pak mulzZe jesté
zesilovat plsobeni nizkych vynost na financnich trzich. V obdobi finanéni stability mohou vznikat nerovnovahy
vedouci v pripadé naplnéni rizik k budoucimu poklesu odolnosti financniho systému. Na tato potencialni rizika
klesajici odolnosti je tedy vhodné reagovat s predstihem pravé v obdobi, kdy systém jako celek projevuje
znacnou miru stability.

5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita tivérového portfolia

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru vcetné stavebnich spofitelen (tabulka 5.1) dosahl ke konci roku 2018
7,3 bil. ke > Tempo rUstu bilan¢ni sumy vroce 2018 (Cinilo 3,8 %, coZz ve srovnani s rokem 2017
predstavovalo zpomaleni dynamiky. Nicméné vzhledem k rlistu v celém sledovaném obdobi tak bilan¢ni suma
i presto dosahla nového maxima. Na pfirGstku objemu aktiv se z vice nez 80 % podilel prirGstek Gvérl
a ostatnich pohledavek za klienty, ktery mezirocné vzrostl 0 7,2 %.

Z hlediska struktury byly tradicné dominantni slozkou bankovnich aktiv s nejvyssim podilem (45,1 %) Gvéry
a ostatni pohledavky za klienty. Podil polozky vklady a Gvéry u centrélnich bank®® na aktivech bank (31,4 %) se
meziro¢né podstatnéji nezménil. Pfed 6 lety vsak Cinil jen cca 8 %. Priiny nardstu podilu této kategorie lze
spatfovat ve zméné alokace prebytecnych zdroju sektoru a v rlistu ménovépolitickych sazeb, kterymi jsou tyto
vklady droceny. Naopak podil investic do ostatnich dluhovych cennych papirG emitovanych domdacimi
institucemi ustredni vlady zaznamenal ve stejném obdobi pokles z 13,7 % na 6,7 %.

Na pasivech se meziroéni rlst projevil pfedevsim ve zvySeni vkladd od klientll (o 6,6 %), ostatni kategorie
nemély na zménu struktury pasiv podstatnéjsi vliv s vyjimkou mirného poklesu vkladd u jinych uvérovych
instituci (o 4,0 %) a narlstu poloZky kapital a rezervy (o 4,6 %).

Jak je jiz uvedeno vyse, klientské uvéry dlouhodobé predstavovaly klicovou kategorii rozvahy bank. Je proto
relevantni se blize zamérit nejen na jejich objem, ale i kvalitu. Jak ilustruje graf 5.2, podil nevykonnych Gvér(
na celkovych klientskych uvérech (poskytnutych rezidentm a nerezidentim) meziro¢né opét klesl, a to
00,7 p.b. na 3,2 %, tedy nejnize za poslednich deset let”. Tento ukazatel tak b&hem 3 let klesl témé&F
o polovinu, nebot pokradujici pfiznivé ekonomické podminky a z nich vyplyvajici vyssi schopnost dluznikd
splacet své zavazky a dynamika rdstu uvér( tak vedly k poklesu podilu nevykonnych Gvérd. Naproti tomu
v predchazejici ¢asti sledovaného obdobi se podil nevykonnych Gvérd zasadnéji neménil a pohyboval se kolem

20 Tyto hodnoty zvefejnéné v ramci systému ¢asovych fad ARAD CNB se li$i od hodnot publikovanych €NB, napfiklad v ramci Zpravy

o vykonu dohledu z diivodu rozdilné metodiky. Tyto odliSnosti se pak také mohou projevovat napfiklad v pfipadé podilovych ukazatell
nevykonnych Gvéra.

Dle informaci CNB provadély banky od roku 2015 v souvislosti s nové platnymi regulatornimi pozadavky tykajicimi se vypoctu
pFispévkl do Fondu pro feseni krize optimalizaci struktury bilanci. Tato skuteénost ovlivnila vyvoj nékterych poloZek rozvahy i celkové
bilan¢ni sumy.

Typicky se jedna o repo operace.

Metodika nevykonnych pohleddvek navazuje na pravidla obezietného podnikani platna v pfrislusnych letech, ktera se do jisté miry
ménila.

21
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6 %. Z hlediska budouciho vyvoje Ize pak pfi pokracovani pfiznivého vyvoje ekonomiky ocekavat dalsi mirny
pokles tohoto ukazatele smérem k trovni 3 %.

V pfipadé nevykonnych Uvérd je vhodné sledovat také miru kryti tvorbou Géetniho znehodnoceni a opravnymi
polozkami. Ta je v CR vramci srovnani napfi¢ ¢lenskymi staty EU spie vyssi, co? se projevuje i v ukazateli
kumulované hodnoty znehodnoceni a hodnoty kumulovanych zmén realné hodnoty z titulu Uvérového rizika
a rezerv vzhledem k nevykonnym expozicim, ktera Cinila 51,9 %, coZ znamenalo meziro¢ni narGst o 7,5 p.b.

Graf 5.2: Podil nevykonnych uvéri dle klientskych sektort a odvétvi
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Dlouhodobé zlepSovani kvality uvérovych portfolii se v roce 2018 projevovalo nejen celkové, ale i v pfipadé
vsech sledovanych klientskych sektorli a odvétvi (graf 5.2). Vsechny diléi sektory a odvétvi rezidentl tak
dosahly nejnizsi hodnoty za sledované obdobi.

Podil nevykonnych uvér( poskytnutych nefinanénim podnikim klesl 0 0,7 p.b. na 3,6 %. Obdobné i Uvéry
domacnostem (obyvatelstvu)24 opétovné zaznamenaly meziroc¢ni snizeni podilu nevykonnych uvéra o 0,4 p.b.
nefinancnim podnikim dlouhodobé vykazovaly nizsi podil nevykonnych avér(. K tomu pfispivaly zejména
uvéry na bydleni, kde doslo k opétovnému snizeni 00,2 p.b. na 1,5 %. K mezirocnimu poklesu v pfipadé
celkovych Gvérd domacnostem vsak podobné jako vroce 2017 pfispélo i vyznamné sniZzeni ukazatele
u nevykonnych avérl v pripadé spotrebitelskych uvérl (v€. debetnich zlstatkd na béznych uctech) o 0,9 p.b.
na 5,1 %. Sektor nerezident( sice vyrazné klesl (o 3,2 p.b.), pfesto byla vysledna hodnota v tomto sektoru
i nadale nejvyssi z hlavnich klientskych sektor( (10,7 %).

Pro srovnani jsou v grafu 5.2 také uvedeny Udaje za vybrané kategorie subjektd dle odvétvi ekonomické
¢innosti. | v jejich pfipadé doslo diky pfiznivé hospodarské situaci k dalsimu poklesu podilu nevykonnych Gvérd.
Zpracovatelsky primysl zaznamenal sniZzeni 0 2,1 p.b. na 6,3 %, stavebnictvi 0 5,0 p.b. na 9,2 %.

Podil avérh v cizi méné na celkovych klientskych Gvérech meziro¢né miné vzrostl o 0,9 p.b na 19,8 %. Tento
ukazatel se pohyboval béhem sledovaného obdobi v pasmu 18 — 20 % s vyjimkou zacatku roku 2013, kdy Cinil
15,3 %. V ramci sledovaného obdobi se hodnoty napfi¢ jednotlivymi sektory liSily. Domacnosti si dlouhodobé
udrZovaly zanedbatelny podil cizoménovych Uvérd (kolem 0,2 %), coz mélo pozitivni vliv na jejich odolnost vici
pohyblm ménového kurzu. Nefinancni podniky dlouhodobé vykazovaly podstatné vyssi podil (31,1 %) a v roce
2018 doslo k meziroénimu rlstu. Nicméné exportéfi casto splatky uvérli kompenzovali cizoménovymi pfijmy
z vyvozu, coz prispivalo ke snizeni ménového rizika. Dalsi sektory také vzhledem k jejich specifické motivaci

nebo aktivitdm vykazovaly vyssi podily — nerezidenti 77,0 % a finan¢ni instituce 30,3 %.

2 Obyvatelstvo pfedstavuje jeden z dil¢ich sub-sektori sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dlchodi z vlastnictvi, pfijemce

penzi, pfijemce ostatnich transferd) bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek.
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5.3 Hospodaiské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pred zdanénim za rok 2018 dosahl rekordnich 98,5 mid. K¢ (tabulka
5.2). To znamenalo meziro¢ni relativni pfirlstek zisku o 9,1 %. Tempo rlstu hospodarského vysledku tak
v podstaté dosahlo stejné uUrovné jako v roce 2016, kdy zisk rostl béhem sledovaného obdobi nejrychleji
(09,2 %).

Ke zvySeni celkového zisku pfispél rlst Cistych Grokovych vynost a Cistych vynosl z poplatkl a provizi.
Opaénym smérem na zménu zisku pusobil meziro¢ni vyvoj spravnich nakladd a nékterych dalsSich kategorii
vykazu zisku a ztraty, souhrnné oznacenych v nasledujici tabulce jako tzv. ostatni Cisté vynosy.

Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Meziro¢ni zména

Ukazatel (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)

Cisté Grokové vynosy 105,5 110,4 1109 109,9 112,1 129,8 17,7 15,8
urokové vynosy 154,8 158,9 150,9 143,4 146,7 179,2 32,5 22,2
urokové naklady 49,3 48,4 40,0 33,6 34,6 49,4 14,8 42,8
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 37,1 36,0 34,6 32,4 32,1 33,7 1,6 5,1
vynosy z poplatkl a provizi 49,9 49,0 47,9 44,8 44,6 46,1 1,5 3,4
naklady na poplatky a provize 12,8 12,9 13,3 12,4 12,5 12,4 -0,1 -0,8
Spravni naklady 65,8 70,2 70,7 71,7 73,6 76,7 3,1 4,2
Ostatni Cisté vynosy -3,4 -0,1 5,7 17,3 19,7 11,7 -8,0 -40,7
Zisk (ztrata) pred zdanénim 73,3 76,1 80,5 87,9 90,3 98,5 8,2 9,1

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Cisté urokové vynosy se zvysily meziroéné o 17,7 mld. K& Urokové vynosy meziroéné vzrostly dokonce
0 32,5 mld. K& (na 179,2 mld. K&), a dosahly tak nejvys$si hodnoty v ramci sledovaného obdobi. Urokové néklady
sice vzrostly rychleji (o 42,8 %) neZ vynosy (o 22,2 %), v absolutnim vyjadreni vsak vzhledem ke své mensi
velikosti vykazaly narlist o 14,8 mld. K¢. Ke zvySeni Cistych arokovych vynost vyznamné pfispél rist droceni
znacného objemu prostredkil alokovanych v ramci repo operaci u centralni banky. Poprvé za sledované obdobi
doslo k narustu Cisté drokové marze (Cistych Urokovych vynosl vztazenych k primérnym aktiviim), ktera ke
konci Ctvrtého Ctvrtleti vzrostla meziro¢né o 0,15 p.b. na 1,7 % p.a. (viz graf 5.1).

Cisté vynosy z poplatkd a provizi poprvé vramci sledovaného obdobi mirné vzrostly (o 1,6 mild. Kg)
na 33,7 mld. K& Krastu vysledné Cisté hodnoty pfispélo jak mirné zvyseni vynost (o 3,4 %), tak pokles
prislusnych nakladli (o 0,8 %). V Sestiletém sledovaném horizontu vykazaly Cisté vynosy z poplatk(l pokles
09,1 % navzdory rlstu velikosti objemu rozvahy bankovniho sektoru ve stejném obdobi (0 41,0 %).

Spravni naklady se vroce 2018 stejné jako v pribéhu celého sledovaného obdobi projevily na vyvoji zisku
mirné negativné, kdyz mezirocné vzrostly o 4,2 % na 76,7 mld. KE. Nicméné vyse téchto nakladl vyjadiend
relativné v0ci aktivim se vzhledem krostouci velikosti rozvahy mezirocné témér nezménila a vramci
sledovaného obdobi pak v relativnim vyjadreni klesla zhruba o pétinu. Negativni dopad na mezirocni rist zisku
méla i kategorie tzv. ostatnich Cistych vynosu, kdyZ doslo k jejimu meziro¢nimu poklesu o 8,0 mld. K¢. Tato
souhrnnd kategorie obsahuje radu dilcich polozek vykazu zisku a ztraty a jeji celkovy vyvoj proto ovlivnilo
mnozstvi specifickych faktor(. Negativné puUsobil predevsim pokles ziskll z oductovani financ¢nich aktiv
a zavazkd nevykdazanych v readlné hodnoté, ziskl z financnich aktiv a zavazk( k obchodovani a zisk( z kurzovych
rozdild. Pfiznivé se naopak projevil pokles ztrat ze znehodnoceni a narlst zisku z financnich aktiv a zavazk
neurcenych k obchodovani. Nizkd Uroven ztrat ze znehodnoceni byla jednim z dulezitych faktord rdstu
ziskovosti ve sledovaném obdobi a pfispivalo k ni dlouhodobé zlepSovani kvality aktiv v pribéhu
makrofinanéniho cyklu. Nizkd Groven ztrat ze znehodnoceni je také jednim z dlleZitych Ciniteld pro udrZeni
stavajici ziskovosti bank do budoucna.

Ukazatele rentability

Jako celek vykazal bankovni sektor rentabilitu vlastniho kapitalu Tier 1 na Urovni 17,6 %, coz znamenalo zvyseni
00,6 p.b. (graf 5.3). Po mezirocnim poklesu vroce 2014 se tato hodnota vramci sledovaného obdobi
podstatnéji nezménila a pohybovala se v pdsmu Sirokém 1 p.b. Podobnou vyvojovou tendenci jako cely sektor
zaznamenaly segmenty tzv. velkych bank (narlist o 0,1 p.b. mezironé na 19,0 %) a stavebnich spofitelen
(00,4 p.b. na 14,8 %). Dalsi sledované segmenty bank sice mély nizsi hodnotu ukazatele, ale vy3si narlst
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meziro¢né i béhem sledovaného obdobi. Segment stfednich bank dosahl meziroc¢ni rist o 1,2 p.b. na 13,4 %
a malé banky pak o 4,7 p.b. na 10,6 %. Pro srovnani je téZz uveden sektor druistevnich zaloZen, ktery v roce
2018 také vykazal zlepsSeni, a to ze ztraty na tzv. Cernou nulu.””

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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Do budoucna Ize predpokladat, Ze by mély ocekdvané priznivé ekonomické podminky pozitivné pUsobit na
zachovani relativné vysoké rentability bankovniho sektoru. V oblasti Cistych vynos( z poplatkd a provizi je
v dlsledku pUsobeni konkurence mezi bankami pravdépodobné pokracovani dlouhodobé stagnace. Na vyvoj
Cisté urokové marze bank, a tim i jejich ziskovost bude mit zasadni vliv vyvoj ménové politiky. Pokud by se
udrZely ménovépolitické urokové sazby alespon na dosavadni Urovni a konkurencni prostfedi a dostatek
likvidity by banky nenutily vyraznéji zvySovat uroceni vkladli, mélo by to pozitivni dopad na vyvoj zisku bank
v této oblasti.

5.4 Vyvoj urokovych sazeb

Pro vyvoj trznich Urokovych sazeb je zdsadni predevsim plsobeni ménové politiky centralni banky. V pribéhu
roku 2018 zvysila CNB svoji zakladni mé&novépolitickou sazbu celkem pétkrat, a to vidy o 0,25 p.b., aZ na
konecnych 1,75 % p.a. Navazala tak na dvoji zvySeni sazeb v roce 2017 poté, co ukoncila reZzim tzv. kurzového
zavazku (viz kapitola 1.2). Jak ilustruje tabulka 5.3, rozpéti dalSich ménovépolitickych sazeb vici 2T repo sazbé
se diky zvySovani sazeb navratilo na hodnoty z obdobi pred tim, neZ se tyto sazby pfriblizily nule. Lombardni
sazba byla ke konci roku o 1 p.b. vyse (2,75 % p.a.) a diskontni sazba naopak o 1 p.b. nize (0,75 % p.a.) nez repo
sazba.

Tabulka 5.3: Urokové sazby CNB

K 31.12 (% p.a.) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2T repo 0,05 0,05 0,05 0,05 0,50 1,75
Diskontni 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,75
Lombardni 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00 2,75

Pramen: CNB — ARAD

Pridmérné uUrokové sazby pro vklady a avéry v korunach (tabulka 5.4) prevainé pokracovaly v nékolik let
trvajicim poklesu a byly tak v roce 2018 vétsinou pobliz dlouhodobych minim. Ve vyvoji droceni nékterych
kategorii bylo ale moZné pozorovat diléi rozdily.

V pripadé avért domacnostem primérné Urokové sazby celkovych, tj. nejen novych, klientskych avér( klesly

% Pro rok 2013 neni udaj pro rentabilitu druZstevnich zaloZen uveden, nebot v téchto letech byla vypovidaci schopnost Udajd z vykazu

zisku nebo ztraty ovlivnéna rozdilnym ucetnim obdobim subjektl v sektoru druzstevnich zalozen.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 24


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018
odbor Financni trhy |

2017. Hodnoty urokovych sazeb celkového objemu Uvérd na bydleni klesly za 12 mésict o 0,2 p.b., zatimco
v pfedchozich letech sledovaného obdobi byl vykazovan pokles vidy dvojnasobny (o 0,4 p.b.). Pokracujici riist
UrocCeni novych Uvért poskytnutych domacnostem na bydleni (v roce 2018 o 0,5 p.b. na 2,9 % p.a.) tak
zpomaloval pokles troceni celkového objemu této kategorie tvérd. Uroceni Gvért domacnostem na spotfebu
kleslo na 10,2 % p.a. Pokles pokracoval obdobnym tempem jako v predchozich tfech letech. Naproti tomu
v pfipadé nefinan¢nich podnik(i se Uroceni uvér( dostalo nejvy$ za poslednich pét let, tj. na 3,1 % p.a.
Dulezitym faktorem tohoto vyvoje byl nérist droceni novych Uvérl zejm. s kratsi splatnosti.

Vynosy z celkového objemu vkladl se pohybovaly v pfipadé domdacnosti opaénym smérem nez u nefinancnich
podnik(. U domdacnosti mirné (o 0,1 p.b.) klesly na 0,3 % p.a., naopak vklady nefinanénich podnikd vykazaly
mirny rdst Uroceni (také o 0,1 p.b.) na 0,1 % p.a. Rozpéti mezi obéma sazbami se proto sniZilo na polovinu
(0,2 p.b.).

Tabulka 5.4: Priimérna drokova sazba

Primér za obdobi (% p.a.) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
domacnosti 1,0 0,8 0,6 0,5 0,4 0,3

Vklady o, _
nefinancnich podniki 0,4 0,3 0,2 0,1 0,0 0,1
domacnostem 6,0 5,6 5,1 4,6 4,1 3,8
v na spotfebu 14,6 14,5 13,9 12,8 11,4 10,2

vér

y na bydleni 4,3 3,9 3,5 3,1 2,7 2,5
nefinancnim podnikim 3,2 3,0 2,8 2,6 2,6 3,1

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
Pozn.: Primérné sazby celkového objemu (tj. nejen novych) korunovych vkladd a avérd.

V ptripadé uvérl domacnostem je vhodné sledovat kromé Urokové sazby, jako zakladniho méfitka ceny téchto
Gvéra, také komplexnéjsi ukazatel zahrnujici i dal$i ndklady na Gvér v podobé RPSN.”® V ramci sledovaného
obdobi klesala RPSN do roku 2016 jak v pfipadé novych Uvérd na bydleni, tak novych Gvér( na spotfebu (graf
5.4). Od roku 2017 se vsak tento ukazatel v obou kategoriich Uvér( vyvijel odliSné. RPSN Gvérd na bydleni
zrychlila v roce 2018 dynamiku a vzrostla o0 0,5 p.b. na 3,1 %. V roce 2017 pfitom jeji pfirGstek Cinil jen 0,2 p.b.
RPSN na spotfebu zaznamenala pokles o 0,2 p.b. Ve srovnani se snizenim o 1,5 p.b. vroce 2017, vsak lze
v tomto vyvoji RPSN na spotifebu spatfovat naznak mozného obratu dosavadniho trendu v ramci sledovaného
obdobi.

Graf 5.4: RPSN novych korunovych tvéri poskytnutych bankami
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% RpsN (ro¢ni procentni sazba naklad(l) udava procentni podil z dluzné ¢astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad

rdmec Umoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s éerpanim dvéru.
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5.5 Vklady a uvéry klientt bank

Objem klientskych vkladt®’ vzrostl 0 6,6 % a dosahl 4,4 bil. K& (tabulka 5.5). Meziro&ni tempo ristu tak kleslo
(04,1 p.b.) a vratilo se zpét k dynamice roku 2016. VSechny sledované sektory mezirocné zaznamenaly
absolutni pfirGstek. Nejvyssi tempo ristu vykazal sektor financnich instituci (o 8,5 %) nasledovan domacnostmi
(0 7,9 %). Mirné podpriimérné tempo rlstu zaznamenaly vladni instituce (o 5,3 %) a nefinan¢ni podniky
(0 4,4 %). Z hlediska dynamiky tempo ristu vsech sektor( kleslo, s vyjimkou domacnosti (nardst o 0,6 p.b.).

Absolutni ptirGstek celkovych klientskych vkladl (o 276,5 mld. K¢&) byl druhy nejvyssi za sledované obdobi.
Rekordni narlist z roku 2017 nebyl dosazen kvali nizsimu absolutnimu pfirdstku vklad(i v sektorech finanénich
instituci, nefinan¢nich podnikl a nerezidentl. Naproti tomu domadcnosti zaznamenaly nejvyssi absolutni
prirGstek vkladl nejen ze vSech sektord, ale také za dobu vykazovani (o 188,2 mid. K¢), a to zejména diky rlstu
ekonomiky a pfijm0 domacnosti jako potencialu pro vytvareni dspor.

Tabulka 5.5: Vklady u bank dle sektorového hlediska®®

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K&) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)
Domécnosti 1812,2 19232 20347 22093 23702 25585 1882 7,9
Nefinancni podniky 776,7 8383 9216 9161 9969 10412 44,3 4,4
(v€. ostatnich instituci)
Vladni instituce 4281 3393 2143 2341 2647 2788 14,0 5,3
Finanénf instituce 1646 1467 1503 1617 2604 282,55 22,2 8,5
Nerezidenti 132,1 1569  167,9 2095 2372 2449 7,7 3,2
Neziskové instituce 26,3 308 31,9 365 397 398 01 0,3
Celkem 3340,1 34351 35207 37672 41691 44457 2765 6,6

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska struktury vkladt® dle splatnosti bylo mozné v minulych letech pozorovat dlouhodoby pokles
zastoupeni terminovanych vkladd ve prospéch neterminovanych. Rok 2018 byl vsak od roku 2008 prvnim, kdy
doslo k meziroénimu, byt mirnému nardstu podilu terminovanych vklad( o 1,6 p.b. na 21,7 %. Presto zlstava
v dlouhodobém srovnani podil terminovanych vklad( nizky, nebot pred deseti lety byl dvojnasobny. Tento
vyvoj mliZze mit zejména v pripadé jednotlivych bank potencialni dopad z hlediska struktury a odolnosti jejich
financovani.

Jak jiz bylo zminéno vyse, celkovy objem klientskych Gvérd v bankovnim sektoru je dlouhodobé nizsi nez objem
klientskych vkladl. Objem Uvérl dosahl 3,3 bil. K¢ (tabulka 5.6), kdyZz meziro¢né vzrostl nejvyssim tempem za
sledované obdobi (o0 7,2 %). V této celkové dynamice se v rlizné intenzité napfi¢ klientskymi sektory odrazely
hospodarsky rist a optimismus na strané poptavky po Uvérech a také konkurence napfi¢ bankami.

Tabulka 5.6: Uvéry u bank dle sektorového hlediska

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)
Domacnosti 1180,7 1228,4 1321,4 1417,4 1527,2 16427 115,4 7,6
Nefinancnipodniky -~ g00 ) 9747 9209 9756 10220 10803 583 5,7
(v€. ostatnich instituci)
Vladni instituce 57,5 59,1 58,2 48,1 44,4 48,8 4,4 10,0
Financni instituce 119,7 148,7 158,7 188,3 193,3 206,3 13,0 6,7
Nerezidenti 287,1 322,0 320,9 318,6 296,0 325,2 29,2 9,9
Neziskové instituce 2,1 2,0 2,3 2,4 2,7 3,2 0,5 19,5
Celkem 25143 26349 27824 29504 30855 33064 221,0 7,2

Pramen: CNB — ARAD

27
28

Do udajl nejsou zapocteny vklady nebo Gvéry vici centralni bance a jinym Gvérovym institucim.

V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy lisi od tabulky 2.1, kde jsou uvedena pouze korunovd depozita u vSech
uvérovych instituci.

Této problematice se vénuje zhlediska domacnosti také graf 3.1, jenZ zachycuje samostatné vklady domdacnosti alokované
ve stavebnim sporeni a v cizi méné.

29
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Z hlediska dynamiky vyvoje zaznamenaly rlst vSechny sektory. Nejvyssi relativni prirGstek dosahly Gvéry
poskytnuté dvéma nejmensim sektorlim — neziskovym institucim (o 19,5 %) a vladnim institucim (o 10 %).
Nadprimérné tempo rlstu jesté vykdazaly Gvéry nerezidentim (o 9,9 %) a domdacnostem (0 7,6 %). Ze
sttednédobého pohledu dosahoval objem Gvérd poskytnutych domdacnostem i nefinanénim podnikim
v poslednich 4 letech pomérné stabilni tempo rlstu, a to kolem 7 % u domacnosti, resp. 5 % u podnikd.

Z hlediska absolutnich zmén byl stejné jako v predchozich letech dominantni meziro¢ni ptirdstek Gvérd
domacnostem (o 115,4 mld. Kc¢). Stejné jako v pripadé nefinanénich podnikl( (o 58,3 mld. K&) se jednalo
o nejvyssi prirdstek ve sledovaném obdobi. Znacné oZiveni objemu poskytnutych Gvérl zaznamenal sektor
nerezidentl (narlst o 29,2 mid. K¢), ktery pfitom predchozi rok klesl o0 22,6 mld. K¢.

Z hlediska budouciho vyvoje lze za predpokladu pfiznivé makroekonomické situace ocekavat pokracovani
trendu rdstu objemu klientskych Gvérl v jednotkach procent. Na strané poptavky by k tomu mélo pfispét
relativni zadluzeni soukromého sektoru, které je v mezindrodnim srovnani pomérné nizké a na strané poptavky
dlouhodoby prebytek klientskych vkladd nad Gvéry v bankach. Urcité zpomaleni dynamiky rlstu by vsak bylo
moZné ocekavat v pfipadé domdcnosti pii plsobeni pravidel CNB limitujicich poskytovani hypoteénich Gvér(.
Pokracovani hospodarského rlistu by mélo prispivat k navySovani Uspor soukromého sektoru, které by se pfi
tradi¢né konzervativnim chovani domdacich stfadateld mélo vramci finan¢niho sektoru projevit zejména
v rGstu bankovnich vkladd.

5.6 Hypotecni trh

Hypotecni trh v roce 2018 zazival dalsi silny rok z pohledu zajmu ze strany klientl. Do poptavky po hypotecnich
uvérech se promitla prizniva ekonomicka situace, rostouci ceny nemovitosti, ocekavani ristu urokovych sazeb
a Uprav podminek poskytovani hypoteénich tvérd ze strany CNB. Ackoli do$lo k poklesu objemu i poétu novych
smluv o cca 7 %, objem vSech nové poskytnutych hypotecnich aveéra® (tj. nové poskytnutych, refinancovanych
¢i s jinak zménénou Uvérovou smlouvou) dosahl 383,8 mld. K¢ (tabulka 5.7) a byl tak stéle o 11,1 % vyssi nez
v roce 2015, kdy byl poskytnut srovnatelny pocet uvérd jako v roce 2018, tj. cca 180 tis.

Objem nové poskytnutych hypotecnich tGvérl na pofizeni bytové nemovitosti klesl o 4,9 % na 296,6 mld. K¢
a pocet novych smluv o 6,0 % na 161,2 tis., pficemZz primérna vyse uvéru dosdhla historicky nejvyssich
1,84 mil. K¢ Oproti tomu nové hypotecni Uvéry na nebytové nemovitosti a ostatni Gcely zaznamenaly jesté
vyraznéjsi pokles jak v objemech (o 14,3 mld. K¢), tak poctech (pokles o 3,0 tis.), tj. vobou pripadech
o cca 14 %. Podil nové poskytnutych hypotecnich Gvérl na pofizeni bytové nemovitosti na nové poskytnutych
uvérech se tak zvysil o dalsi 2 p.b. na dosud nejvyssich 77,3 %.

Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypotecni tvéry podle tGcelu pofizeni

Mezirocni

K31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 zména
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 102,8 131,6 159,9 188,2 171,4 161,2 -10,2 -6,0
objem (mld. K¢) 166,4 195,0 236,8 300,3 311,7 296,6 -15,1 -4,9
podil na objemu 68,6 62,0 68,6 71,6 75,4 77,3 1,9 2,5
Nebytové  pocet (v tis. ks) 13,3 19,2 21,3 23,5 21,2 182  -3,0 -14,2
nemovitostia objem (mld. K¢) 76,3 119,3 108,6 119,3 101,5 87,2 -143 -14,1
ostatni G¢ely  podil na objemu 31,4 38,0 31,4 28,4 24,6 22,7  -19 -76
pocet (v tis. ks) 116,1 150,8 181,2 211,6 192,6 179,4 -13,2 -6,9
objem (mld. K¢) 242,6 314,3 345,4 419,7 413,2 383,8 -29,4 -7,1

Bytové
nemovitosti

Celkem

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska uzsiho vymezeni hypotecnich Gvért na bytové nemovitosti poskytnutych bankami (bez stavebnich
spofitelen) obyvatelstvu® vykazal hypote&ni trh z pohledu novych hypoteénich Gvérd opét rekordni vysledek,

30 Uvéry zaji$téné nejméné ve vysi 50 % nemovitosti poskytnuté na bytové a nebytové nemovitosti a ostatni hypoteéni Gvéry véetné

tzv. americkych hypoték, bez rozliseni mény a za vSsemi ekonomickymi sektory klientd. Déle se mezi né fadi i Uvéry poskytnuté
stavebnimi spofitelnami, pokud jsou pIné zajistény nemovitosti.

Diléi sub-sektor sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dlchodl z vlastnictvi, pfijemce penzi, pfijemce ostatnich transfer()
bez zahrnuti ZivnostnikU a spoleéenstvi vlastnikd bytovych jednotek.
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ato 278,7 mld. K¢ (tabulka 5.8). Ztoho tzv. Cisté nové uvéry (tedy nové vietné navySeni, ovSem bez
refinancovani a jinych zmén v avérové smlouvé) Cinily rekordnich 167,5 mld. K¢ Pokracoval tak trend
,mladnuti“ portfolia, kdy Cisté nové hypotecni Uvéry v roce 2018 tvorily 60,1 % celkového objemu novych
Gvérd, zatimco v roce 2014 byl jejich podil jen 50,5 %.

Tabulka 5.8: Nové hypoteéni Gvéry (HU) na bytové nemovitosti poskytnuté bankami obyvatelstvu32

Meziro¢ni zména

K 31. 12. 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)

Nové HU (mld. K&) 171,8 209, 1 261,5 274,9 278,7 3,8 1,4
z toho: &isté nové HU (mld. K¢) 86,5 113,5 148,2 159,4 167,5 8,1 5,1
Podil &isté novych HU (%) 50,5 54,3 56,7 58,0 60,1 2,1 3,6

Pramen: CNB — ARAD

Rostouci poptavku domacnosti po hypotecnich Uvérech na jedné strané podporily priznivé ekonomické
podminky a situace na trhu prace, na strané druhé objem uavérd zvysSovaly rostouci ceny nemovitosti.** Do
poptavky se také promitala nejistota ohledné budouciho vyvoje. K ni pfispélo ocekavani rlistu urokovych sazeb
z Uvérd v reakci na zpfisfiovani ménové politiky CNB a snizujici se dostupnost vlastnického bydleni pti riistu cen
nemovitosti. CNB rovné? oznamila daldi zp¥isnéni podminek poskytovani hypote¢nich avéra® od fijna 2018,
které dale upravilo pozadavky na podil vlastnich prostredk, vysi prijmU a schopnost zajemcl o hypotecni avér
hradit zavazky.

Urokové sazby hypotecnich Gvért po cely rok 2018 rostly (graf 5.5). Sazby tzv. Hypoindexu35 se k prosinci 2018
mezirocné zvysily o 0,72 p.b. na témér 3 % p.a. Nicméné rozpéti mezi sazbou Uroceni nové poskytovanych
hypotecnich Gvérl a zdkladni sazbou ménové politiky (tj. Hypoindexem a 2T repo sazbou) se béhem roku 2018
stale zuZovalo s tim, jak CNB pétkrat zvysila repo sazbu z 0,5 % p.a. na 1,75 % p.a. a poskytovatelé hypotecnich
Gvérh zvysovali GroCeni pomaleji patrné ve snaze udrzet svij trzni podil. Rozpéti se tak v listopadu 2018 zuZilo
na 1,03 p.b., tedy nejmensi rozestup za sledované obdobi.

Graf 5.5: Vybrané trokové sazby
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32
33

Pétileté sledované obdobi z diivodu nedostupnosti dat.

Dle Eurostatu bylo v roce 2018 tempo rlistu cen rezidenénich nemovitosti v CR zakoupenych domécnostmi 9,9 %, tedy tieti nejvyssi
v EU a vice neZ dvojndsobné nez primér EU (4,2 %). Tento vyvoj pfitom navazoval na jiz tak vyznamny rdst v roce 2017 (8,4 %).

0d roku 2015 €NB vydava Doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvérd zajisténych rezidenéni nemovitosti:
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/doporuceni-k-rizeni-rizik-spojenych-s-poskytovanim-
retailovych-uveru-zajistenych-rezidencni-nemovitosti/.

Ukazatel FINCENTRUM HYPOINDEX je vazena primérna Urokova sazba, za kterou jsou poskytovany v daném kalendarnim mésici nové
hypotecni Uvéry pro fyzické osoby. Vahami jsou objemy poskytnutych Gvérd. Vstupni data pro vypocty poskytuji tyto banky: Air Bank,
Ceska sporitelna, Ceskoslovenska obchodni banka, Equa Bank, Moneta Money Bank, Hypote¢ni banka, Komeréni banka,
Raiffeisenbank, Sberbank CZ, UniCredit Bank a Wistenrot hypotecni banka.

34
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Tabulka 5.9: Hypoteéni tGvéry (HU) podle fixace trokové sazby

Mezirocni
K 31. 12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 zména

abs. %
Variabilni a fix. do 1 roku 82,9 1233 106,4 109,2 84,6 73,1 -11,5 -13,6
L Fix. nad 1 do 5 let véetné 137,0 159,6 183,2 201,4 212,9 178,1 -34,8 -16,4
[\lnc:l\;e ECU) Fix. nad 5do 10 let véetné 10,7 254 47,4 963 1032 113,8 10,6 10,2
Fixace nad 10 let 12,1 6,0 8,4 12,8 12,4 18,9 6,5 52,1
Celkem 242,6 314,3 345,4 419,7 413,2 383,8 -294 -7,1

Variabilni a fix. do 1 roku 2730 307,6 302,5 3004 2857 3004 144 5,0
Nesplacené Fix.nad 1do5letvietné  544,9 602,5 7167 8027 8436 8462 3,1 04
HU celkem Fix.nad 5do 10 let véetné  116,4 122,9 117,9 219,4 3042 417,1 112,9 37,1
(mld. KE)  Fixace nad 10 let 142,4 139,6 120,0 66,0 65,0 73,5 88 13,6
Celkem 1076,7 1172,5 1257,1 13885 14985 16373 1393 9,3

Pramen: CNB — ARAD

Kromé clenéni dle uUcelu pofizeni Ize u hypotecnich Gvérl sledovat i jejich strukturu dle doby fixace urokové
sazby (tabulka 5.9). Klienti v roce 2018 opét cerpali nejvice uvérl s fixaci od 1 roku do 5 let (178,1 mld. K¢,
46,4 % objemu novych uvéra), nicméné celkovy nesplaceny objem avérl s touto dobou fixace mezirocné
vzrostl pouze o 3,1 mld. K¢ (0,4%) na 846,2 mld. K&. Patrné v souvislosti s o¢ekdvanym zvySovanim urokovych
sazeb zaznamenaly nejvyssi narlst Uvéry s fixaci od 5 do 10 let. Mezirocné bylo poskytnuto o 10,6 mld. K¢
(10,2 %) vice novych avérl s touto dobou fixace a jejich nesplaceny objem vzrostl 0 112,9 mid. K¢ (37,1 %).
Uvéry s fixaci od 5 do 10 let tak predstavovaly téméf tretinu (29,6 %) objemd novych Gvérd a Etvrtinu (25,5 %)
celkového objemu avérd. Rlst urokovych sazeb a predpoklad pokracovani tohoto trendu byly patrné jednou
z pricin vyrazného cca 22% poklesu (o 11,5 mld. K&) novych aveér( s variabilni Urokovou sazbou a fixaci do
1roku. | presto vSak nové uvéry stouto dobou fixace tvofily necelou pétinu (19,0 %) objemu novych
hypotecnich avéra (73,1 mld. K¢) a také necelou pétinu (18,3 %) z celkového objemu uvéra (300,4 mld. K¢).

Z hlediska celkové dluzné c¢astky (tj. nesplaceného objemu)36 hypotecnich Gvérl doslo v roce 2018 ke zrychleni
meziro¢niho rlstu ze 7,9 % na 9,3 %, coZ je druhé nejvyssi tempo rlstu za sledované obdobi (tabulka 5.10).
Nicméné tempo ristu celkového poctu tvérl kleslo z 5,6 % na 3,7 %. Prilmérna dluzna castka se za sledované
obdobi zvysila 0 20,1 % a v roce 2018 dosahla 1,7 mil. K. Tento vyvoj mlZe souviset s vy$simi naroky na vysi
tvéru vzhledem k rlstu cen nemovitosti.

Tabulka 5.10: Celkovy objem nesplacenych hypotecnich uvéri podle uéelu pofizeni

Mezirocni
K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 zména
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 687,0 711,0 757,8 779,3 824,3 858,3 34,0 4,1
objem (mld. K¢) 790,4 844,7 913,1 996,4 10883 11858 97,5 9,0
podil na objemu 73,4 72,0 72,6 71,8 72,6 72,4 -0,2 -0,3
Nebytové  pocet (v tis. ks) 81,1 97,3 100,1 108,4 113,2 114,2 1,0 0,9

Bytové
nemovitosti

”emOE"ttO?“ objem (mld. KE) 2863  327,8 3441 3921 4102 4515 413 101
a ostatni
agely  Podil na objemu 266 280 274 282 274 276 02 07
pocet (v tis. ks) 7680 8083 8579 8877 9374 9725 351 37
Celkem

objem (mld. K¢) 1076,7 11725 1257,1 13885 1498,5 1637,3 138,8 9,3
Pramen: CNB — ARAD

Z celkového objemu nesplacenych hypotecnich Uvér( ve wvysi 1,64 bil. K¢ zaujimaly uvéry na bytové
nemovitosti (1,19 bil. K¢) stabilni podil kolem cca 72 % v ramci sledovaného obdobi, kdyZz béhem poslednich tfi

36 P . o o . - (e oy
Nesplaceny objem vcetné refinancovanych hypotecnich Uvér(, nardst objemu tedy nelze interpretovat jen jako narGst Gvérovani ze

strany bank ¢i zvyseni jejich ochoty poskytovat Gvéry, ale mUze odrazet i dusledek zhor3eni schopnosti dluznik( splacet své zavazky.
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let rostly cca o0 9% rocné. V pfipadé objemu avér( poskytnutych na nebytové nemovitosti a ostatni tcely se
dynamika rlstu vice jak zdvojndsobila z 4,6 % na 10,1 %, objem téchto Gvérl vzrostl mezirocné o 41,3 mld. K¢
na 451,5 mld. K¢.

Hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti Cerpalo z 96 % obyvatelstvo (graf 5.6). Meziro¢né v této kategorii
vzrostlo jeho zadluZeni o rekordnich 95,9 mid. K¢ (9,3 %) na 1,1 bil. KE. Obdobné tempo rlstu celkového
objemu hypotecnich Uvérld na bytové nemovitosti obyvatelstvu (cca 9 %) pretrvavalo jiz ¢tyfi roky za sebou.
Trhem byl pFitom ocekdvan pokles i vzhledem k tomu, e CNB jiz od &ervna 2015 postupné zpfistiovala
makroobezfetnostni opatfeni s Umyslem zmirnit podminky pro mozny rozvoj spiraly mezi cenami nemovitosti
a Uvéry s nimi spojenymi.

Oproti tomu nesplaceny objem hypotecnich Gvérli na nebytové nemovitosti ¢tvrtym rokem po sobé klesal
(v roce 2018 na 90,6 mld. K¢), z toho tfi roky za sebou pfriblizné 8% tempem (graf 5.6).

Graf 5.6: Struktura nesplacenych hypotecnich uvért na pofizeni bytové a nebytové nemovitosti
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Pramen: CNB — ARAD

s pfiznivym vyvojem ekonomiky, ale i se zna¢nym objemem novych Gvérl poskytnutych v tomto obdobi, a tedy
relativné mladym uvérovym portfoliem (graf 5.7). K poklesu podilu nevykonnych Gvérd mohly pfispivat i nizké
Urokové sazby, které pUsobily na pokles vyse pravidelnych splatek, tedy naklad( dluhové sluzby.

Graf 5.7: Struktura hypotecnich tGvérd podle kategorizace
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Objemy nesplacenych hypotecnich uvér( podle kategorizace pohledavky (stanovené podle platné obezietnostni vyhlasky) na vykonné
a nevykonné expozice.
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Vzhledem krlistu cen nemovitosti a jejich zhorSujici se dostupnosti, predpoklddanému zpomalovani
ekonomického rlistu, zp¥isfiovani monetarni politiky a makroobezietnostnim opatfenim ze strany CNB Ize
v roce 2019 ocekavat oslabeni poptavky po hypotecnich Uvérech. Tyka se to zejména vyvoje tzv. Cisté novych
hypoteénich Gvérd. Mezi novymi hypotecnimi Gvéry lze olekavat vétsi podil refixace a refinancovani, a to
i vzhledem k pretrvavajicimu vysokému podilu Uvérd s dobou fixace do 5 let na celkovém objemu a také
vzhledem ke zmirnéni poplatkl za predéasné splaceni hypotecniho avéru.®

5.7 Stavebni spofitelny

Stavebni spofitelny zaznamenaly v roce 2018 uspésny rok, a to jak s ohledem na uUvérovou aktivitu, tak na
pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni. K ozZiveni zajmu o produkty stavebnich spofitelen mohlo
v. v , v ” v s X 39 v er s v s v s . s . .
pfispét zavedeni makroobezretnostniho opatfeni CNB™, vyZzadujiciho ¢&astecné financovani nemovitosti
vlastnimi prostredky pfi Cerpani Uvéru na bydleni. Toto opatieni mohlo na jedné strané podpofit zajem
ospofeni a na strané druhé uvéry od stavebnich sporitelen mohly byt vyuZivany k dofinancovani ceny
nemovitosti. Uspéch Gvérové aktivity stavebnich spofitelen v roce 2018 tak byl dlisledkem vyvoje na trhu
hypoték.

Tabulka 5.11: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni

Mezirocni zména

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 449,6 481,4 373,1 403,3 370,7 422,0 51,3 13,8
Smlouvy ve fazi sporeni (tis. ks) 4066,7 38254 3503,3 3312,1 3212,4 3166,8 -45,6 -1,4
Nasporena Castka (mld. K¢) 429,1 413,6 384,2 362,6 3589 3550 -3,9 -1,1
Pocty avérud celkem (tis. ks) 815,2 752,6 6954 650,2 613,0 5882 -24,8 -4,0
Objem uveért celkem (mld. K¢) 261,4 249,6 242,7 240,6 2457 2629 17,3 7,0
Podil uvérl k nasporené castce (%) 60,9 60,4 63,2 66,4 68,5 74,1 5,6 8,2
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 5,0 4,8 4,6 4,3 3,9 3,9 0,0 0,0

Pramen: stavebni spofitelny

Stavebni spofitelny uzavrely 422 tis. smluv o stavebnim spofeni, coZ predstavovalo meziroéni nardst o 13,8 %,
a tedy nejvyssi hodnotu od roku 2015 (tabulka 5.11). Doslo tak k dalSimu sniZeni podilu smluv uzavienych za
podminek historicky vyssi statni podpory.40 Témér 16 % platnych smluv ve fazi sporeni bylo uzavieno mezi roky
2004 a 2010 (tj. za podminek maximalni statni podpory ve vysi 3 000 K¢) a priblizné 8 % pred rokem 2004 (tj. za
podminek ve vysi 4 500 K¢). Tfi Ctvrtiny vSech smluv pak tvofily smlouvy uzaviené po roce 2011, tj. za
aktudlnich podminek maximalni statni podpory ve vysi 2 000 K¢ (graf 5.8). Ktomuto stavu prispivala
i skute¢nost, e stavebni spofitelny mohou za uréitych zakonnych omezeni po véazaci dob&*" sni?it urokovou
sazbu z vklada ¢i jinak upravit podminky poplatkové politiky, coZ také Cini a timto pfistupem ovliviuji strukturu
smluv.

% Viz upresnéni CNB ze dne 7. 3. 2019 k ucelné vynalozenym nakladiim, které Ize po spotiebiteli pozadovat v souvislosti s pred¢asnym

splacenim spotiebitelského Uvéru na bydleni podle zakona ¢. 257/2016 Sb. o spotiebitelském Gvéru.

0d dubna 2017 CNB doporucuje omezeni vyse uvéru zajisténého nemovitosti na max. 90 % hodnoty pofizované nemovitosti, viz:
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/doporuceni-k-rizeni-rizik-spojenych-s-poskytovanim-
retailovych-uveru-zajistenych-rezidencni-nemovitosti/.

Za dobu existence stavebniho spofeni doslo k dvojimu sniZzeni statni podpory. Po dobu prvnich deseti let Cinila maximalni statni
podpora 4 500 K&. S ucinnosti od roku 2004 pak 3 000 K& u nové uzavienych smluv. Druhé sniZeni v roce 2011 bylo aplikovéno na
vSechny ucastniky stavebniho spofeni. Od tohoto roku €ini tedy maximalni vyse statni podpory 2 000 K¢ na ucastnika.

Vazaci doba je jednou z podminek pro splnéni naroku na vyplatu statni podpory a predstavuje povinnou dobu, po kterou klient musi
sporit. Od roku 2004 je stanovena na 6 let, predtim cinila 5 let.
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Graf 5.8: Smlouvy podle roku uzavieni
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Z hlediska ro¢ni obnovy celkového kmene smluv ve fazi sporeni, tedy podilu nové uzavienych smluv na
celkovém poctu smluv, doslo k nejvétsSimu narlstu tohoto podilu, a to na 13,3 % oproti priméru ve vysi
cca 12 % za sledované obdobi (graf 5.9). Celkovy pocet smluv ve fazi sporeni, ktery klesal jiz patnact let v fadé,
meziro¢né opét klesl, a to na 3,2 mil. smluv, nicméné tempo poklesu se zmirnilo o 1,6 p.b. na 1,4 %
(tabulka 5.11).

Graf 5.9: Pocet smluv o stavebnim sporeni
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Celkova nasporend Castka ucastnik(l stavebniho spofeni se sniZila jiz Sesty rok po sobé a ke konci roku 2018
Cinila 355,0 mld. K¢, mezirocné o 1,1 % méné (tabulka 5.11). Doslo vsak ke stabilizaci tempa mezirocniho
poklesu nasporené ¢astky a spolu s nim se stabilizovala i vyplacena statni podpora na 3,9 mld. K¢ (meziro¢ni
pokles o 0,8 %), ktera opét prekonala své historické minimum (tabulka 5.11).

Vklady Gcastnik( stavebniho spofeni Ize dle jejich splatnosti rozdélit do dvou skupin, jak znazorriuje graf 5.10.
Vklady ukladané béhem prvnich Sesti let od zaloZeni smlouvy, tzv. vklady ve vazaci dobé, predstavuji urcitou
formu terminovanych vklad(, u nichZ v pfipadé vybéru Ucastnik ztrati narok na statni podporu. Naopak vklady
po vazaci dobé Ize povaZovat za jisty druh neterminovanych vklad(, které je mozné v relativné kratké dobé
spolu se statni podporou vybrat. Trend vyvoje podilu objemu vkladd po vazaci dobé na celkovych vkladech byl
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dlouhodobé klesajici, na konci roku 2016 byla prolomena 50% hranice, v roce 2017 dosahl podil téchto vkladu
na celkovych vkladech hodnoty 45,7 % a v roce 2018 hodnoty 42,9 %.

Graf 5.10: Celkové vklady dle splatnosti
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Jak jiz bylo zminéno vyse, dosahl celkovy objem Gvér( od stavebnich spofitelen v roce 2018 nejvyssi hodnoty
za poslednich Sest let, a to 262,9 mld. K¢, coZz znamenalo meziro¢ni narlst o 7,0 %. Ten byl realizovan zejména
diky preklenovacim uvérlim (224,4 mld. K¢), u nichz se vyrazné zvysilo mezirocni tempo rlstu z 0,9 % v roce
2016, pres 3,4 % vroce 2017, na 8,2 % vroce 2018. Uvéry ze stavebniho spofeni navic ukonéily trend
kontinudlniho poklesu Sesti let za sebou, kdyzZ se jejich objem zvysil mezirocné o 0,8 % na 38,5 mld. K¢. Nar(st
celkového objemu uvérd spolu s mirnym poklesem naspofené castky se promitl do vyrazného zvyseni
ukazatele podilu UvérQ k nasporené ¢astce o 5,6 p.b. na 74,1 % (tabulka 5.11). Tento ukazatel v roce 2018
nabyl nejvyssi hodnoty v historii stavebniho spofeni.

Stavebni spofitelny v roce 2018 dokazaly svymi Grokovymi sazbami Gvérd konkurovat bankam. Urokové sazby
nové Cerpanych Gvérl zajisténych nemovitosti od stavebnich spofitelen se v lednu 2018 dotkly svého minima
2,07 % p.a. a poté zacaly rlst (graf 5.11). Sazby téchto uUvér( se cely rok 2018 drzely pod Urovni sazeb
komercnich bank, ackoli jejich rozestup se postupné zuzoval.

Graf 5.11: Urokové sazby Gvérti na nakup bytovych nemovitosti*’
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Stavebni spofitelny tak posilily svou trzni pozici, kdyZ ziskaly pétinu (cca 20 %) trhu objemu novych Uvérd
zajiSténych nemovitosti, coZz znamenalo nejvyssi podil za sledované obdobi (graf 5.12).

2 Data jsou dostupna od roku 2014.
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Graf 5.12: Podil Gvéri od bank a spofitelen na tGvérech na nakup bytovych nemovitosti*
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Objem nové poskytnutych uvérd* vzrostl na 67,4 mld. K& (graf 5.13), co? pFedstavuje o 21,9 % vice ne? v roce
2017 a nejlepsi vysledek za poslednich 10 let. Pocet novych uvérl pfitom stoupl jen mirné o 0,4 % na 73,0 tis.
V Uvérové aktivité stavebnich spofitelen tradicné dominovaly pfeklenovaci Gvéry, bylo jich uzavieno 70,5 tis.
v celkové hodnoté 67,0 mld. KE. Ve srovnani s predchozim rokem byl navySen zejména jejich objem (0 22,1 %),
nikoli pocet (pokles o 0,7 %). Naopak od roku 2010 pokracoval trend poklesu novych Gvér ze stavebniho
sporeni, v roce 2018 bylo uzavieno 2,5 tis. smluv (meziro¢ni pokles o 8,7 %) o objemu 0,4 mld. K¢ (mezirocni
pokles 0 5,7 %).

Graf 5.13: Nové uvéry v sektoru stavebniho spofeni

mld. K¢
80

60

40 —_ _—

20
sl BN BN B B B =
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Preklenovaci Uvéry mmmm Uvéry ze stavebniho sporeni "preklopené”
mmmmm Uvéry ze stavebniho spofeni "nové" e \ OVE poskytnuté Uvéry CELKEM

Pramen: stavebni spofitelny, CNB - ARAD

Za podminek, Ze i vroce 2019 udrZi Urokové sazby na urovni sazeb hypotecnich Gvérli, mohou stavebni
spofitelny udrZet ziskany pétinovy podil na trhu. Nicméné lze olekavat, Ze bude zpomalen rlst Uvérové
aktivity, a to s ohledem na obezietnostni regulaci CNB, ktera od Fijna 2018 omezuje soubéh tvérovani bydleni
od rlznych instituci.

Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné Cctvrtletné aktualizovany
na internetovych strankach www.mfcr.cz (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

 Data jsou dostupna od roku 2014.

Nové poskytnuté tvéry jsou souctem nové poskytnutych preklenovacich avérl (svétle modry sloupec v grafu 5.13) a tzv. novych GvérQ
ze stavebniho spofeni (tmavé modry sloupec v grafu 5.13). Specialni kategorii tvori tzv. pfeklopené uvéry ze stavebniho spofeni (nejde
0 nové poskytnuté uvéry), které byly dluzniky nacerpdany jako preklenovaci a v uréitém okamziku (po splnéni podminek pro pfidéleni)
jsou preklopeny ve standardni Uvéry ze stavebniho spofeni s novym splatkovym kalenddfem a za obvykle vyhodnéjsich urokovych
podminek.

a4
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5.8 Druistevni zalozny

Pocatkem roku 2018 zacala byt pro €innost druzstevnich zaloZzen plné U¢inna vSechna nova opatfeni obsazena
v novele zékona o spofitelnich a Gvérnich druzstvech®, ktera byla pfijata na konci roku 2014. Od ledna 2018
musi zakladni ¢lensky vklad v druzstevni zalozné Cinit minimalné 1 000 K¢. Soucasné zacalo i na vklady vloZzené
pred 1. Cervencem 2015 (neprodlouzené nebo nezvySené) platit tzv. pravidlo desetinasobku, které uklada
podminku, Ze souhrn zUstatkd vkladd ¢lena spojeny s Urokem nebo obdobnou vyhodou nesmi prekrodit
desetinasobek souhrnu jeho celkového clenského vkladu.”® Toto pravidlo se pred rokem 2018 vztahovalo
pouze na nové pfijaté vklady a také na puvodni vklady, u nichZ doslo k navyseni nebo prodlouZeni splatnosti.
Zména pravidel se promitla v 1. Ctvrtleti 2018 v poklesu clen( sektoru druZstevnich zaloZzen o 9 tisic na
cca 22 tisic osob (viz tabulka 5.12). Néktefi tito tehdejsi ¢lenové pravdépodobné dostatecné nenavysili své
¢lenské vklady, a tudiz doslo k zaniku jejich clenstvi.

Mezi dalsi nové Gcinna pravidla v roce 2018 patfilo také zavedeni horniho limitu bilan¢ni sumy druZstevni
zaloZny ve wysi 5 mld. KE. PFi prekroceni této vyse ulozi CNB druZstevni zalozné provést opatieni k naprave,
k ¢emuz ji poskytne Ihdtu v délce nejvyse jednoho roku. Pokud by vtomto terminu nedoslo ke zjednani
ndpravy, nasledovalo by jiZz odejmuti povoleni plsobit jako druZzstevni zdlozna. BEhem roku 2018 presahovala
limit bilanéni sumy pouze jedna z celkového poctu deseti zalozen, a to Moravsky Penézni Ustav - spofitelni
druzstvo (MPU), jeho? aktiva na konci roku 2018 tvofila 45,6 % aktiv celého sektoru a stejnym dilem se podilel
i na celkovém poctu ¢lenl sektoru. MPU se vak v té dobé jiz nachdzel v fizeni o zadosti o udéleni bankovni
licence, k niz ziskal v prosinci 2018 od CNB kladné stanovisko. Po dokonéeni procesu transformace na banku na
zacCatku roku 2019 nyni pUsobi na trhu jako TRINITY BANK a.s.

Tabulka 5.12: Zakladni ukazatele sektoru drustevnich zalozen”

Mezirocni zména

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)

Pocet ¢len( (tis.) 53,6 57,2 51,2 51,6 30,9 21,8 -9,0 -29,2
Aktiva celkem (mld. K¢) 31,6 31,3 32,3 34,2 23,1 20,2 -2,8 -12,3
Uvéry a pohledavky (mld. Kg) 24,2 22,1 21,7 22,5 14,8 14,7 -0,2 -1,1
Vklady (mld. K¢) 27,6 27,4 27,8 29,2 19,0 15,9 -3,1 -16,1
Pomeér vkladl k avériim (%) 113,8 124,1 128,1 130,0 127,8 108,4 -19,4 -15,2
Podil rychle likvidnich aktiv na
R A 18,8 23,8 26,6 25,9 30,1 30,1 0,0 0,0
Podil nevykonnych Gvérd a
pohledavek k celkovym - - - 314 197 228 3,1 15,6
tvérdm a pohledavkdm jinym
nez k obchodovani (%)
Celkovy kapitalovy pomér (%) 14,3 13,5 15,4 16,2 18,9 21,4 2,5 13,0
Zisk pred zdanénim (mil. K¢) 37,3 86,8 60,2 -13,0 -76,0 -39,1 36,8 48,5
Rentabilita vlastniho kapitalu i 0,5 0,2 0,7 23 0,0 23 100,9

(Tier 1; %)
Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Celkova bilan¢ni suma sektoru mezirocné poklesla o 12,3 % na 20,2 mld. K¢ (viz graf 5.14), a tvofila tak ke konci
roku 2018 jen 0,3 % aktiv viech Gvérovych instituci v CR. SniZeni objemu aktiv bylo zpdsobeno zejména
poklesem pokladni hotovosti a hotovosti u centralnich bank, ktera byla pouzita k vyplaceni vklad(. Jednak byly
vyporadéavany vklady z divodu zaniku ¢lenstvi v dlisledku nenavyseni ¢lenského vkladu na jeho minimalni
Uroven a rovnéZz mohlo dochazet k vybéru vkladl ze strany téch Clen(, ktefi se rozhodli nepfizplsobit svij

4 Zéakon €. 333/2014 Sb., kterym se méni zékon o spofitelnich a Gvérnich druzstvech.

Na souhrn neprodlouzenych a nezvySenych vkladl, které ¢len vloZil do druistevni zaloiny pied 1.c¢ervencem 2015, se od
1. ledna 2018 pouZiva pravidlo desetindsobku v pfipadé, Ze souhrn splaceného zakladniho clenského vkladu a splaceného dalsiho
¢lenského vkladu ¢lena druzstevni zalozny nepfesahne 20 000 K¢.

V roce 2013 nejsou za sektor druzstevnich zaloZen dostupnd a interpretovatelna data rentability z divodu nejednotného Gcetniho
obdobi nékolika subjektl. Podil nevykonnych uvért a pohleddvek k celkovym Gvérim a pohleddvkam jinym neZ k obchodovani je
z divodu odlisného konceptu kategorizace dostupny aZz od roku 2016. Podil nevykonnych Gvérd a pohledavek je vztazen k celkové
expozici Gvérd a pohledavek jinych ne7 k obchodovani vyjadienych v Géetni hodnoté brutto. Uvéry a pohledavky, které jsou v tabulce
vyjadieny v mld. K¢, jsou uvedeny v Géetni hodnoté netto, tj. u GUvérd a pohledavek oceriovanych nabéhlou hodnotou v hodnoté
kompenzované o opravné polozky a opravky.
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¢lensky vklad vysi svych drive vloZzenych prostfedk( vzhledem k zacatku acinnosti pravidla desetindsobku i na
pdvodni vklady. Pokles vkladd probihal predevsim ve 2. az 4. ¢tvrtleti 2018 a celkové se vklady sniZily
0 3,1 mld. K¢ na 15,9 mld. K¢.

Naopak objem Uvérd a pohledavek se snizil pouze nepatrné, coz v kombinaci s vyraznéjsim poklesem vklad
zapficinilo znaény pokles poméru vkladl k Gvérim na 108,4 %. Ve srovnani s timto pomérem u bank (134,5 %)
se sice jednd o nizsi hodnotu, nicméné stdle lze v dominantnosti financovani prostfednictvim vkladu
a jejich prevaze nad Uvéry spatfovat mozny prispévek k odolnosti sektoru projevujici se tim, ze vklady obvykle
byvaji spolehlivéjsim a stabilnéjsim zdrojem financovani v obdobich akutnich problému s likviditou. V tomto
ohledu lze pomérné kladné hodnotit ivyvoj podilu rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech, ktery

dosahoval stejné hodnoty jako v roce 2017, a setrval tak na nejvyssi Urovni od roku 2008.

Graf 5.14: Bilanéni suma, vyse pfijatych vklad, vySe poskytnutych tuvéra a pohledavek a pocet élent
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Z hlediska dalsich pomérovych ukazatel(, na jejichZ zdkladé Ize hodnotit stabilitu sektoru, Ize pozitivné vnimat
vyvoj ukazatele celkového kapitdlového poméru, ktery vzrostl o 2,5 p.b. na historicky nejvyssi hodnotu 21,4 %,
a pohyboval se tak nejen bezpe¢né nad regulatorné danym minimem, ale dosahoval i nejvyssi Urovné v ramci
jednotlivych sektorl Uvérovych instituci. Naopak Uvérové riziko v sektoru, které odrazi podil nevykonnych
tvéra k celkovym avérlim v sektoru, se kvali narlstu tohoto ukazatele o 3,1 p.b. na 22,8 % zvysilo.

Sektor druZstevnich zaloZen se po 2 letech, kdy vykazoval zaporny vysledek hospodareni po zdanéni, opét vratil
k zisku. Zisk po zdanéni ovsem v roce 2018 cinil pouze 0,7 mil. K¢ a navic této vyse bylo oproti vykazané ztraté
pred zdanénim dosaZeno jen diky jednorazovym danovym aspektiim. Ke sniZeni ztraty pred zdanénim oproti
roku 2017 ptispélo zejména zvyseni Cistych urokovych vynosu.

Ohledné budouciho vyvoje Ize vroce 2019 ocekadvat vyrazné sniZeni vyznamu sektoru kvuli uskuteénéné
pfeméné nejvétsi druistevni zalozny na banku. Soucasné by mélo dojit k ¢astecné stabilizaci bilancnich
ukazatell sektoru vzhledem k tomu, Ze na konci roku 2018 se bilan¢ni sumy zbyvajicich druZstevnich zaloZzen
pohybovaly pod limitni hranici 5 mld. K¢ a dalsi pfipadné premény druistevnich zaloZen na banky se dle
vyjadreni jednotlivych subjektl daji predpokladat spise az ve strednédobém horizontu.

5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani aktiv predstavu;ji alternativu k dvérovym institucim z hlediska moznosti
ziskani dluhového financovani. Rada ztéchto subjektl je majetkové i finanéné propojena s bankovnim
sektorem v ramci financnich skupin. Z hlediska klientské orientace jsou nebankovni poskytovatelé vyznamnym
alternativnim zdrojem financovani jak podnikatelskych, tak retailovych potrfeb. Produktové portfolio ¢astecné
odpovida strukture bankovnich uGvér( (splatkovy prodej, neucelovy uvér, kreditni karty, revolvingové
produkty), vyskytuji se zde vSak i nékteré specifické produkty ¢i distribu¢ni modely (leasing, tzv. peer to peer
pljcky, zpétné hypotéky Ci rizné formy online kratkodobych pujcek).

Bilanéni suma (tabulka 5.13) této ¢asti finan¢niho trhu meziroéné pokracovala v rlstové trajektorii a na konci
roku 2018 vzrostla o0 3,5 % na rekordnich 426,5 mld. K¢. Presto se bilancni podil nebankovnich poskytovatel(
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financovani na bankovnim sektoru®® dlouhodobé dr#i pod 10 % a kontinudlné klesa, pficemzZ v roce 2018 byl za

Sektor nebankovnich poskytovatell financovani je zpravidla ¢lenén do tfi dil¢éich segment(: spole¢nosti
financ¢niho leasingu, spolecnosti ostatniho Uvérovani a faktoringové a forfaitingové spolecnosti. Rozdéleni
bilan¢ni sumy sektoru mezi dil¢i segmenty je pomérné stabilni a v roce 2018 se zasadné nezménilo. Mirné se
snizil podil spolec¢nosti financ¢niho leasingu (o0 0,2 p.b. na 78,1 %) ve prospéch faktoringovych a forfaitingovych
spolecnosti (nardst 0 0,2 p.b. na 6,4 %). Bilancni suma spolecnosti finan¢niho leasingu i tak dosahla své nejvyssi
urovné 333,1 mld. K¢ Naopak podil objemu aktiv spolecnosti ostatniho Uvérovani se meziroéné témér
nezménil (15,5 %).

Tabulka 5.13: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmentt

Meziro¢ni
K 31. 12. (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 zména
abs. (%)
Aktiva 342,1 354,5 350,0 383,4 4119 426,5 14,6 3,5
Objem aktiv
Spolecnosti finan¢niho leasingu 253,1 261,4 280,9 301,4 322,7 333,1 10,4 3,2
Spolecnosti ostatniho Uvérovani 70,3 72,2 49,8 59,5 63,9 66,2 2,3 3,6

Faktoringové a forfaitingové spolecnosti 18,7 20,9 19,3 22,5 25,3 27,1 1,9 7,4
Podil na aktivech sektoru (%)

Spolecnosti finan¢niho leasingu 74,0 73,7 80,3 78,6 78,3 78,1 -0,2 -0,3

Spolecnosti ostatniho Uvérovani 20,6 20,4 14,2 15,5 15,5 15,5 0,0 0,1

Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 5,5 5,9 5,5 5,9 6,1 6,4 0,2 3,7

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem poskytnutych pujcek (tabulka 5.14) rostl obdobnym tempem jako bilanéni suma (o 4,0 %) a dosahl
318,6 mld. K¢. Podil pljéek vici celkovym aktiviim se ve sledovaném obdobi dlouhodobé pohyboval nad 70 %
a v poslednich ctyfech letech se témér nezménil. Vétsina (96,4 %) celkového objemu pljéek byla poskytnuta
rezidentim (307,2 mil. K¢), ztoho 79,2 % (243,4 mil. K¢) tvofily pljcky nefinanénim podnikiim, 20,2 %
(62,2 mil. K&) pGjcky domacnostem, 0,5 % (1,7 mil. K¢) pak pljcky financnim, vlddnim a neziskovym institucim.
Hlavnim zdrojem ristu celkového objemu pljéek byl narlst pljcek nefinanénim podnikim, jejichz objem
vzrostl 0 5,8 % (o 13,2 mld. K¢). Naopak v pfipadé domdacnosti doslo k poklesu 0 1,0 % (o 0,6 mid. K¢).

Tabulka 5.14: Struktura pajcek sektoru nebankovnich poskytovatell financovani dle segmenta

Mezirocni
K 31. 12. (mld. Kg) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 zména
abs. (%)
Poskytnuté puGjcky 246,9 255,8 258,1 284,0 306,2 318,6 12,4 4,0
Objem poskytnutych pajcek
Spolec¢nosti finan¢niho leasingu 176,4 183,1 204,2 219,0 234,2 242,0 7,8 3,3
Spolec¢nosti ostatniho Uvérovani 54,6 54,6 37,1 44,9 48,9 51,6 2,8 5,7

Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 16,0 18,1 16,8 20,1 23,2 25,0 1,8 7,7
Podil na pajckach sektoru (%)

Spolecénosti financ¢niho leasingu 71,4 71,6 79,1 77,1 76,5 76,0 -0,5 -0,7

Spolecénosti ostatniho Uvérovani 22,1 21,3 14,4 15,8 16,0 16,2 0,3 1,6

Faktoringové a forfaitingové spolec¢nosti 6,5 7,1 6,5 7,1 7,6 7,8 0,3 3,5

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Tempo rlstu objemu poskytnutych pujcek spole¢nosti poskytujicich financni leasing se meziro¢né sniZilo
03,6 p.b. na 3,3 %. Dosazeny objem poskytnutych pljéek 242,0 mld. K¢ byl vSak i presto maximem ve

8 K bilanci bankovniho sektoru blize viz kapitola 5.2.
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sledovaném obdobi. Spole¢nosti ostatniho tvérovani vykazaly tieti rok za sebou narlst objemu pujcek, v roce
2018 05,7 % na 51,6 mld. K& Zakon o spottebitelském avéru® z prosince 2016 nicméné zpfisnil podminky
podnikani nebankovnim subjektim zprostfedkovani spotrebitelského Uvéru, nebot tato ¢innost prestala byt
Zivnosti a od ¢ervna 2018 bylo pro poskytovani tvéri tfeba ziskat licenci CNB. Faktoringové a forfaitingové
spoleénosti vykazaly rovnéz treti rok za sebou narlst objemu poskytnutych pajcek, v roce 2018 o 7,7 % na
25,0 mld. K¢.

5.10 Zadluzenost domacnosti

Domacnosti jsou dlouhodobé klicovym klientskym sektorem, u kterého je proto vhodny Sirsi pohled nad ramec
jeho vztahu k samotnému bankovnimu sektoru. Podil domdcnosti na celkovych bankovnich klientskych
uvérech vroce 2018 cinil 49,7 %, coz bylo dlouhodobé nejvice. Celkové zadluZzeni domdcnosti u bank
a nebankovnich financnich instituci ke konci roku 2018 dosahlo 1,7 bil. K¢ (graf 5.15). To predstavuje mezirocni
narlst o0 7,2 %, resp. 114,9 mld. K¢. ZadluZeni si tak tfeti rok za sebou udrZelo tempo rdstu pohybujici se na

vvs

urovni okolo 7 %. Vyssi absolutni pfirlstek objemu zadluZeni byl zaznamenan naposledy v roce 2008.

Domacnosti se dlouhodobé nejvice zadluZovaly v souvislosti s bydlenim. V absolutnim vyjadreni vzrostlo
mezirocné zadluzeni na bydleni o 97,2 mld. K¢ na 1,25 bil. KESO, coz byl mirné vyssi prirGstek nez v roce 2017
a nejvyssi narlst od roku 2008. Prirlistek Uvérd na spotfebu oproti vyvoji v roce 2017 vzrostl zhruba o polovinu
(rGst 013,5 mld. K&) na 298,4 mld. K¢ V ramci kategorie ostatni Cinil pfirGstek zadluZeni (zejména Uvéry
poskytnuté osobam samostatné vydéle¢né ¢innym pro podnikatelské ucely) 4,2 mld. K¢ a byl tak v podstaté
podobny jako v predchozich tfech letech. Tato kategorie tak opét dosahla nejvyssiho objemu v historii

(164,1 mld. Kg).

Z hlediska dynamiky rostl objem Uvéra na bydleni ¢tvrty rok po sobé o cca 8 %. Zbyvajici dva segmenty vykazaly
slabsi dynamiku a doslo u nich k rozdilnému vyvoji. Tempo rdstu Gvérl na spotfebu se zvysilo zhruba
o polovinu na 4,8 %. Naopak dynamika tzv. ostatnich Gvér( mirné meziro¢né klesla na 2,6 %.

Jak jiz bylo zminéno vyse, Gvéry na bydleni jsou dlouhodobé nejvyznamnéjsi slozkou zadluzeni domacnosti.
V roce 2018 jejich podil opétovné vzrostl (o 0,8 p.b.) na 73,0 %, béhem sledovaného obdobi pak o 5,1 p.b.
Pricinou jsou dlouhodobé vyssi prirlstky vtomto segmentu oproti dalSim slozkam zadluZeni. Prispiva k tomu
také skutecnost, Ze u uvérd na bydleni dochazi z ddvodu jejich delsi primérné splatnosti zpravidla

k pomalejsimu splaceni.

Graf 5.15: Celkové zadluzeni domacnosti’"
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Pramen: CNB — ARAD, MF, vypocty MF

9 Zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Tyto Udaje se lisi od ukazateld v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypotecni Gvéry ale i vSechny Uvéry od stavebnich spofitelen
a spotiebitelské Uvéry (vSe za podminky Ucelu poftizeni ¢i investovani do bydleni). Dalsim divodem odlisnosti dat je zahrnuti Gvéra
poskytnutych domacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti, spolecenstvi vlastnik( bytovych jednotek a neziskovym institucim slouZzicim
domacnostem) od zprostfedkovatell financovéni aktiv.

Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami zde predstavuiji soucet objemu preklenovacich Gvérd a Gvérd ze stavebniho spoieni.

50

51

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 38


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018

odbor Financni trhy |

Relativni zadluZeni domacnosti> vztazené k velikosti HDP, odrazejici nepfimo i pfijmy domacnosti, a tim jejich
schopnost své finanéni zévazky spldcet, zdstava v CR ve srovnani se zbytkem EU (graf 5.16) stale relativné nizké
(31% HDP).53 V roce 2018 doslo k mirnému meziro¢nimu poklesu (0 0,4 p.b.).

Graf 5.16: Objem zadluzeni domacnosti vzhledem k HDP ve vybranych zemich EU
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Pramen: ECB, Eurostat, vypocty MF

Z hlediska zahrani¢niho srovnani vykazovaly dlouhodobé nejzietelnéjsi tendenci k poklesu zadluzeni
domacnosti v poslednich letech ty zemé, které byly nejvice zasazeny v souvislosti se svétovou financni krizi
a krizi eurozony. V téchto zemich totiz ¢asto dochdzelo k poklesu poptavky po novych Uvérech ze strany jiz v té
dobé vysoce zadluZzenych domacnosti a také k poklesu nabidky mnohdy znacné oslabenymi Gvérovymi
institucemi. V roce 2018 se jednalo piedeviim o Kypr a Recko.

Pfi pohledu na vyvoj béhem delsiho ¢asového Useku 5 let, tj. tzv. sledovaného obdobi, vykazala CR vyznamny
rdst relativniho zadluZeni (o 3,1 p.b.), a to i pfesto, Ze v tomto obdobi z velké ¢asti zaznamenala dynamicky
hospodarsky rast, ktery by sdm o sobé mél vést k poklesu pomérového ukazatele. Vyssi prirGstek zadluzeni
vzhledem k HDP vykazaly v pribéhu sledovaného obdobi jen Slovensko, Belgie, Svédsko a Lucembursko.

2 Dle Udajli ECB o objemu uvérl poskytnutych domacnostem v rozvahach ménové financnich instituci, kromé ESCB.
Meziroéni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpretovatelnost v pripadé ekonomik s jinou domaci ménou, nez je euro. V téchto
ptipadech muZe dochdazet k meziro¢ni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz domaci mény k euru, ktery je nasledné vyuzit pro
vyjadieni zdvazkd domacnosti v domaci méné v jednotkach spolecné mény eurozény. Déle pak muzZe interpretovatelnost omezovat
situace, pokud se méni relativni zastoupeni ménovych financnich instituci a jinych subjektd ve financovéni zadluZeni doméacnosti.
Prikladem muzZe byt odprodej portfolii klientskych tvérd bankami jinym subjektim.
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) KAPITALOVY TRH

6.1 Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Akciové indexy ve svété vykazaly nejméné priznivy meziro¢ni vyvoj za sledované obdobi od roku 2013 (tabulka
6.1). Hodnota Indexu MSCI ACWI Standard, ktery zahrnuje vice neZz 2 400 akciovych titull rozvinutych
a rozvijejicich se ekonomik svéta, ke konci roku 2018 meziro¢né klesla o 10,4 %. Mezi hlavni pfifiny tohoto
vyvoje patfily nejistota ohledné svétového hospodarského rlstu a obavy z dUsledkd spord v mezindrodnim
obchodé, negativniho pUsobeni zpfisnovani ménové politiky centralnich bank (viz kapitola 1) a Brexitu. Urcity
vliv mohlo mit i vybirdni dosavadnich zisk(i investory poté, co akciové trhy v pfedchozich letech celkové
vyznamné rostly. Po skonceni sledovaného obdobi, na zacatku roku 2019, dosahly hlavni svétové indexy
silného opétovného rlstu, ke kterému prispél pokles obav ze sporll v mezinarodnim obchodé a prohlaseni
nékterych predstavitell klicovych centrédlnich bank ve svété, jeZ byla prevainé interpretovana jakoZzto pfislib
reagovat s nastavenim ménové politiky na rizika v oblasti hospodafstvi.

Sledované indexy (vyjadfené v jednotkach domacich mén) az na vyjimky zaznamenaly pokles. Hlavni akciovy
index v USA, S&P 500, doznal meziro¢ni pokles o 6,2 %, tedy nejvice za celé sledované obdobi. Dalsi vyznamné
svétové indexy zaregistrovaly tempo poklesu jesté vyssi. Japonsky akciovy index Nikkei 225, britsky index
FTSE100 aindex klicovych akciovych titulG v Evropé, Euronext 100, klesly podobnym tempem jako svétovy
pramér, tedy o cca 11 az 12 %. Nejvyssi pokles hodnoty akcii v ramci sledovanych index( nastal v exportné
orientovanych zemich, které by mohly byt nejvice zasazeny dlsledky pfipadné eskalace obchodnich valek —
v Némecku (o 18,3 %) a Ciné (o0 24,6 %).

Vyjimkou mezi uvedenymi indexy byl rusky index MOEX, ktery meziro¢né vzrostl o 12,3 %. V jeho pfipadé se
viak mohlo jednat o ¢aste¢nou korekci dFivéj$iho vyvoje, nebot o rok dfive tento index jako jediny nerostl.

Vyse popsand dynamika globalniho vyvoje se projevila i ve stfedni Evropé. | zde indexy vykazaly méné pfiznivy
vyvoj neZ v roce 2017. Nejvyssi mezirocni pokles (o 19,7 %) zaznamenal rakousky akciovy index ATX, pficemz
k nému pfrispél vysoky podil bankovniho sektoru a energetického odvétvi. Zhruba polovi¢ni tempo poklesu,
kolem 8 %, zaregistrovaly akciové indexy v Polsku a CR. Relativné Uspé&sny byl madarsky akciovy index BUX,
ktery dosahl jen mirného poklesu (o 0,6 %). Nejlépe v regionu si ved| slovensky akciovy index SAX, kdyz svym
narlGstem o 2,1 % témér zopakoval tempo ristu z roku 2017.

Tabulka 6.1: Roc¢ni vykonnost globalniho akciového indexu a indext sledovanych statt

K 31. 12. (%) Index 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Svét MSCI ACWI 20,3 2,1 -4,3 5,6 21,6 -10,4
USA S&P 500 29,6 11,4 -0,7 9,5 19,4 -6,2
Eurozéna Euronext 100 19,0 3,7 8,0 3,0 10,6 -11,2
Cina SSE Index -6,7 52,9 9,4 -12,3 6,6 -24,6
Japonsko Nikkei 225 56,7 7,1 9,1 0,4 19,1 -12,1
Némecko DAX 25,5 2,7 9,6 6,9 12,5 -18,3
Spojené kralovstvi ~ FTSE 100 14,4 -2,7 -4,9 14,4 7,6 -12,5
Rusko MOEX 2,0 -7,1 26,1 26,8 -5,5 12,3
Polsko WIG 20 -7,3 -4,3 -18,9 4,7 26,1 -7,5
Rakousko ATX 6,1 -15,2 11,0 10,6 29,1 -19,7
Ceska republika PX -4,8 -4,3 1,0 -3,6 17,0 -8,5
Madarsko BUX 2,2 -10,4 43,8 33,8 23,0 -0,6
Slovensko SAX 2,9 12,4 31,5 9,0 2,2 2,1

Pramen: Organizatofi trhu

Pozn.: Data predstavuji mezirocni zmény uzaviracich cen danych indexu.
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6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Hodnota hlavniho akciového indexu praiské burzy PX vykdzala v roce 2018 nejméné pfiznivy vysledek béhem
sledovaného obdobi (graf 6.1). Meziro¢né doslo k poklesu hodnoty indexu o 8,5 % na 987 bodu. Pokles v roce
2018 je vsak tfeba hodnotit v kontextu dynamického rdstu v roce 2017 (o 17,0 %). Z hlediska hodnoty indexu
predstavuje pokles v roce 2018 navrat na uUroven cervence 2017, kdy se index kolem téchto urovni pohyboval
naposledy. Navic lze dale konstatovat, Ze pokles na praiské burze vroce 2018 v zasadé nevybocoval
z globalniho vyvoje, resp. Ze pokles byl mirnéjsi ve srovnani s tadou dalSich zemi. Pfi srovnani napriklad
s Némeckem bylo tempo poklesu méné nez polovi¢ni. Index PX-Glob, ktery zahrnuje vSechny obchodované
akcie na Burze cennych papirt Praha (BCPP), klesl o néco méné néz hlavni PX index a mezirocné zaregistroval
ztratu 0 7,4 %.

Celkova kapitalizace prazské burzy narostla mezirocné témér na 17nasobek. Pricinu vsak lze spatfovat
v zahajeni obchodovani (22. 5. 2018) s vybranymi zahrani¢nimi akciovymi tituly v segmentu Free Market. Jeho
trini kapitalizace totiZ vzrostla vice nézZ tisicindsobné. Cilem bylo nabidnout domacim investoriim moZznost
obchodovat vyznamné zahrani¢ni cenné papiry na domacim trhu v lokdlni méné a také rozsifit nabidku
obchodovanych tituld o nové alternativy. Podil kapitalizace segmentu Free Market na celkové kapitalizaci
burzy se mezirocné zvysil ze spiSe okrajovych 1,3 % na vice nez 95 %. Pro sledovani vyvoje kapitalizace
domacich, resp. vice obchodovanych akcii je proto vhodnéjsi sledovat vyvoj kapitalizace za ostatni segmenty
s vyjimkou segmentu Free Market. V tomto pfipadé naopak trzni kapitalizace klesla o 15,3 %, v ¢emz se projevil
predevsim negativni vyvoj hodnoty akcii.

Z hlediska investoru, ktefi sleduji nejen zhodnoceni, ale i dividendové vynosy, je vhodné sledovat i index
PX-TR, ktery odrazi vyvoj ceny akcii hlavniho indexu PX navic zohlednéného i o dividendovy vynos. Tento index
meziro¢né zaznamenal ztradtu 3,5 %, kdyZ v jeho pfipadé kapitdlové ztraty byly ¢aste¢né kompenzovany silnymi
vynosy z dividend, které celkové prekracovaly 5 % p.a.

Kromé vySe zminéného spusténi dudlnich listingdl pro zahrani¢ni emise patfilo v roce 2018 mezi dllezité
udalosti BCPP také spusténi trhu START uréeného malym a stfednim firmdm z CR. Na trh v prvnim roce
fungovani vstoupilo celkem 5 emitentd, jejichZ trzni kapitalizace dosahla 2,4 mid. K¢.

Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Objem burzovnich obchod( i navzdory poklesu cen akcii zaznamenal podobné jako v roce 2015 preruseni
dlouhodobého klesajiciho trendu prevladajiciho napti¢ sledovanym obdobim (tabulka 6.2). Navzdory

Z hlediska objemu obchodU s akciemi se zobchodovalo 142,6 mid. K¢, tedy o 3,8 mld. K¢ vice. Obdobné jako
v predchozich letech nejvy$si objem obchod vykazaly akcie spoleénosti s velkou kapitalizaci, jako je CEZ, a.s.,
MONETA Money Bank, a.s. a Komercni banka, a.s. Z hlediska meziro¢ni zmény objemu obchod( mél klicovy vliv
nardst objem( v pfipadé Erste Group Bank AG a MONETA Money Bank, a.s. a naopak pokles objem( obchodi
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s akciemi Komeréni banky, a.s. Novinkou, ktera prispéla k meziro¢nimu ristu objema, bylo spusténi obchodi
v rdmci dudlnich listingli na segmentu Free market.

Objem burzovnich obchod( s dluhopisy, jez jsou dlouhodobé minoritnim segmentem obchodovani, vykazal za
posledni dva roky pozitivni vyvoj, kdyZ meziro¢né vzrostl témér o 50 % na 9,3 mld. K¢. Hlavnim faktorem ristu
tohoto segmentu bylo obchodovani s podnikovymi dluhopisy.

Tabulka 6.2: Objem burzovnich obchodti na BCPP

Meziro¢ni zména
Rocné (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)

Akcie 174,7 153,5 167,9 168,0 138,8 142,6 3,8 2,7
Dluhopisy 1,9 8,2 51 4,2 6,2 9,3 3,1 49,3
z toho podnikovy sektor 1,9 8,2 5,1 4,2 6,1 9,2 3,1 49,7

z toho financni sektor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 14,3
Strukturované produkty™ 0,1 0,6 0,3 0,1 0,2 0,1 -0,1 -41,8
Investicni fondy 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 -50,9
Celkem 176,8 162,3 173,3 172,4 145,3 152,0 6,7 4,6

Pramen: BCPP, vypocty MF

Dle typu aktiv nadale dominovaly burzovnim obchodim obchody s akciemi (93,8 % vSech obchodi). Jejich
podil vsak klesl mezirocné o 1,7 p.b. a 0 5,1 p.b. za sledované obdobi. Naopak podil ochodl s dluhopisy
se zvysil 0 1,8 p.b. (0 5,0 p.b. za sledované obdobi) na 6,1 %.

Z pohledu poctu registrovanych emisi obchodovanych na BCPP bylo v roce 2018 v ramci sledovaného obdobi
dosazeno maxima, kdyZz pocet meziro¢né vzrostl o 18,5 % na 275 (tabulka 6.3). K nejvétsimu rdstu doslo
v segmentu akcii (o 130,4 %) diky jiz vySe zminénému zavedeni dualnich listingl zahranicnich tituld v ramci
segmentu Free Market. Déle rostl pocet instrument( investicnich fond( (o 18,8 %) a strukturovanych produktl
(o 18,0 %). Naopak pocet dluhopisli pfijatych k obchodovani mezirocné mirné klesl, a to predevsim kvali
poklesu poctu ve finanénim sektoru (o 10,8 %). Pokracoval tak trend poklesu podilu tohoto segmentu na
celkovém poctu dluhopisi. Na zacatku sledovaného obdobi tvofily dluhopisy finanéniho sektoru vice nez 50 %
celkového poctu, na jeho konci to byla méné nez tietina. Mirny rlst (o 1,9 %) vykazal i podnikovy sektor neboli
sektor nefinancnich podnikl, ktery tak dosahl nejvyssi hodnoty v ramci sledovaného obdobi. Dluhopisy
nefinancnich podnikd pokracovaly v dlouhodobé rostoucim trendu, ktery korespondoval s trendem vyvoje
objemu dlouhodobych dluhopist emitovanych timto sektorem (graf 6.2).

Tabulka 6.3: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Mezirocni zména

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
Akcie 26 23 25 25 23 53 30 130,4
Dluhopisy 110 116 112 115 116 112 -4 -3,4
z toho verejny sektor 21 24 26 25 25 24 -1 -4,0
z toho podnikovy sektor 32 38 42 49 54 55 1 1,9
z toho financni sektor 57 54 44 41 37 33 -4 -10,8
Strukturované produkty 103 68 89 71 61 72 11 18,0
Instrumenty investi¢nich fondd 0 0 17 37 32 38 6 18,8
Celkem 239 207 243 248 232 275 43 18,5

Pramen: BCPP, vypocty MF

Objem obchod( v ramci RM-Systém, ¢eskda burza cennych papird (RMS), jez se zaméfuje predevsim na drobné
investory, se obdobné jako v predchozich letech pohyboval vyrazné nize nez na BCPP. V roce 2018 doslo
k dalsimu sniZeni objemu u vSech sledovanych diléich kategorii obchodl (tabulka 6.4). Objem burzovnich
obchod( s akciemi klesl o 389,1 mil. K¢ (0 12,2 %) na 2,8 mld. K. Tento segment tak vykazal meziro¢ni pokles
kazdy rok vramci sledovaného obdobi, coZz kumulativné za sledované obdobi bylo téméf o 43 % méné.

> Jedna se o investiéni certifikaty a warranty.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 42


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018
odbor Financni trhy |

Podobné jako akciovy segment, ktery v roce 2018 tvoril 99,9 % objemu obchodd na RMS, se vyvijela tato burza
jako celek, tj. meziro¢ni absolutni pokles o 0,4 mld. K& Marginadlni objem obchodl s dluhopisy klesl
0 5,8 mil. K¢ na 3,0 mil. K¢.

Tabulka 6.4: Objem burzovnich obchodi na RM-Systému

Mezirocni zména

Rocné (mil. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
Akcie 48758 41299 40854 34744 3177,4 27883 -389,1 -12,2
Dluhopisy 14,4 62,7 8,7 12,2 8,8 3,0 -5,8 -66,1
Celkem 4890,3 41925 4094,1 3486,6 31862 2791,3 -3949 -12,4

Pramen: RMS, vypocty MF

Objem mimoburzovnich transakci vyporadanych vramci Centralniho depozitdfe cennych papird (CDCP)
(tabulka 6.5) radové prevysoval aktivitu burzovnich obchod. Dlouhodobé zde dominuji obchody s dluhopisy,
jejichZ nardst v roce 2017 a nasledny pokles byl pfi¢inou meziro¢niho snizeni obchodni aktivity v roce 2018.>

Tabulka 6.5: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP
Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 33743 2151,1 2362,3 2137,0 5180,7 3202,7 -1978,0 -38,2

Rocné (mld. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Pramen: CDCP

Power Exchange Central Europe (PXE), dfive zndma jako PraZzska energeticka burza, dokazala vyrazné prekonat
dosavadni maxima z hlediska objemu obchodl, kdyZ doslo k rlstu o 155,2 % na 5,9 mld. K¢ (tabulka 6.6). K této
dynamice, kterd nastala po jiz tak rdstovém roce 2017, prispély transakce mimo CR (na madarském,
rumunském a slovenském trhu). Nejvyznamné;jsim segmentem byl ve sledovaném obdobi velkoobchodni trh,
ktery predstavoval 94,8 % objemu vSech obchod(l a kterému dominovaly obchody s elektfinou (91,8 %
celkovych obchodi). Zbylou ¢ast tvofrily kontrakty pro koncové zakazniky, které se na PXE obchoduji od roku
2014. | v jejich pripadé prevladaly obchody s elektrickou energii.

Tabulka 6.6: Objem obchod( na PXE

Mezirocni zména

Rocné (mil. EUR) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
Velkoobchodni trh 1161,2 788,3 875,0 970,2 2083,6 5573,8 3490,2 167,55
z toho obchody s elektfinou 1161,2 771,4 813,9 922,7 2004,6 53968 3392,1 169,2
z toho obchody s plynem - 16,8 61,1 47,5 79,0 177,0 98,0 124,1
Trh pro koncové zakazniky - 8,2 304,0 251,1 219,8 303,9 84,1 38,3
z toho obchody s elektfinou - 8,2 157,4 132,6 135,1 236,5 101,3 75,0
z toho obchody s plynem - 0,0 146,6 118,4 84,6 67,4 -17,2  -20,4
Celkem 1161,2 796,5 1179,0 1221,3 2303,4 5877,6 3574,2 155,2

Pramen: PXE, vypoCty MF

Pti vyhledu na rok 2019 Ize oc¢ekavat, Ze vyvoj na ceském kapitdlovém trhu bude ovliviiovan zejména situaci na
svétovych trzich, ménovou politikou centralnich bank a hospodarskym a politickym vyvojem ve svété. Pokud
bude udrZen rist dosazeny na svétovych trzich na zacatku roku 2019, mélo by to pfispét k pozitivnimu vyvoji
cen i na ¢eském kapitalovém trhu.

S ohledem na vyvoj v minulych letech Ize pro rok 2019 ocekdvat nanejvyS mirny rlst objemu burzovnich
obchod. Pric¢inou zlepseni by mohl byt dalsi ndbéh vyufZiti tzv. dvojich kotaci vybranych svétovych akciovych
tituld a jejich obchodovani na prazské burze v domaci méné, a také nova opatreni s cilem o rozvoj obchodovani
na trhu Start. Pozitivni vliv by obecné mohl mit také nardst zadjmu o investice do akcii s ohledem na to, jak
domadci akciovy trh doposud investorlim nabizel pomérné atraktivni dividendovy vynos.

> Mimoburzovni transakce jsou z dlvodu ukonéeni vykazovani v rdmci BCPP nové sledovany v $irsim pohledu CDCP.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 43


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018
odbor Financni trhy |

6.3 Financovani nefinancnich podnikl dlouhodobymi dluhopisy

Emise dlouhodobych dluhopisi jsou vyznamnym dopliikovym zdrojem financovani nefinancnich podnik(.
Vyvoj jejich objemu® je stru¢né uveden v této kapitole samostatné, protoze se jednd o vyznamnou oblast
kapitalového trhu, ktera neni detailnéji pokryta v kapitole 6.2.

Jak lze vidét v grafu 6.2, nefinan¢ni podniky, tedy vyrobni a obchodni spolec¢nosti, postupné v ramci
sledovaného obdobi celkové zvysily objem financnich zdrojd ziskanych pomoci emisi dlouhodobych dluhopist
az na celkovy objem 365,3 mld. K¢ ke konci roku 2018. Na celkovém objemu emitovanych dlouhodobych
dluhopist mély nefinancni podniky podil 14,5 % a vétSinu objemu dlouhodobych dluhopist tvofily dluhopisy
vladnich instituci, nasledované dluhopisy finanénich instituci. Pro srovnani Ize uvést, Ze ke konci roku 2018 ¢inil
celkovy objem uvérd poskytnutych nefinanénim podnikim bankami 1,1 bil. K¢ (viz kapitola 5.5).
Prostfednictvim trhu dlouhodobych dluhopist tedy byly poskytnuty zdroje odpovidajici téméf 34 % objemu
Gvérd poskytnutych domacim bankovnim sektorem.

Pokles hodnoty tohoto pomérového ukazatele béhem sledovaného obdobi (z 35,8 % na 33,8 %) byl zplsoben
vys$si dynamikou financovani bankovnimi Uvéry, nebot ve stejném obdobi objem bankovnich UGvérd
poskytnutych nefinanénim podnikim vzrostl o 24,6 %.

Graf 6.2: Celkovy objem dlouhodobych dluhopisii emitovanych domacimi nefinanénimi podniky
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

6.4 Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv
Obchodnici s cennymi papiry

Objem zdkaznického majetku (tabulka 6.7) Cinil 4,3 bil. K¢, kdyZz mezirocné mirné klesl o 7,6 %, k ¢emuz pfispél
pokles cen aktiv na svétovych financnich trzich. | navzdory meziro¢nimu poklesu objemu zakaznického majetku
se jednalo o druhou nejvyssi hodnotu v ramci sledovaného obdobi. Jednotlivé dil¢i segmenty vykazaly odlisSny
vyvoj. Bankovni OCP i investi¢ni spolec¢nosti vykazali miru poklesu vyssi neZz primér sektoru (o 9,3 %,
resp. 11,6 %). Celkovy pokles byl ¢astecné zmirnén ristem v pfipadé nebankovnich OCP (o 15,0 %). Vice neZ
97 % objemu meziro¢niho poklesu vygeneroval segment bankovnich OCP, nebot mél po celé sledované obdobi
témér 80% podil na objemu zdkaznického majetku.

Naproti tomu nebankovni OCP vykazali pokles podilu o 4,0 p.b. na 9,9 % a investicni spoleCnosti témér
zrcadlovy rlist na 11,5 %.

Celkovy objem obhospodarovanych prostfedkld se dlouhodobé vyvijel podobné jako objem zdkaznického
majetku. V roce 2018 ¢inil pokles 13,9 % na 770,6 mld. K¢, ale presto tak dosahl tieti nejvyssi hodnotu na konci

Objemy emisi dlouhodobych dluhopist (se splatnostni nad 1 rok) realizovanych ¢eskymi rezidenty bez ohledu na misto (domaci
i zahrani¢ni trhy), zpiisob (vefejna nabidka, privatni umisténi atd.) nebo ménu emise. CNB odhaduje, 7e statistika pokryva 90 %
podnikovych dluhopisti a témér 100 % dluhopish vladnich a finan¢nich instituci.
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roku vramci sledovaného obdobi. VSechny dil¢i segmenty zaznamenaly pokles (bankovni OCP o 19,3 %
a nebankovni OCP o 16,8 %). Relativné nejmensi pokles pak zaregistrovaly investi¢ni spolecnosti (o 11,7 %).
Jelikoz ma tento segment na objemu obhospodarovanych prostifedkd témér dvoutretinovy podil, jednalo se
v absolutnim vyjadreni o nejvyssi pokles v ramci jednotlivych segment( (o 65,3 mld. K&). Naproti tomu jak
bankovni, tak nebankovni OCP zaznamenali mensi absolutni pokles, o 20,7 mld. K¢, resp. 38,3 mld. K¢.

Z hlediska vyvoje béhem sledovaného obdobi mirné vzrostl podil bankovnich OCP (o 1,6 p.b.) a vyrazné
se zvysil podil investi¢nich spolecnosti (0 28,3 p.b.). Naopak vyznam nebankovnich OCP témér o 30 p.b. klesl.

Tabulka 6.7: Ukazatele sektoru OCP>’

Meziroéni zména

K 31.12. (mld. K&) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
Objem zdkaznického 2987,9 33312 37984 41958 46551 4300,5 -3545  -7,6
majetku
bankovni OCP 23449 2622,6 30472 33341 37259 33808 -3450  -9,3
nebankovni OCP 4176  458,6 492,4 3364 3699 4255 556 15,0
investi¢ni spolecnosti 225,3 250,0 258,8 525,3 559,4 494,2 -65,1 -11,6
Objem obhospodafovanych o) o 6930 7109 8196 8949 7706 -1243  -13,9
prostiedkd
bankovni OCP 61,5 738 734 840 1076 869 -20,7 -193
nebankovni OCP 3438 3735 3949 2198 2277 1894 -383  -16,8
investieni spoletnosti 2264 2457 2517 5158 5596 4943  -653  -11,7

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z hlediska struktury obhospodarovanych prostiedk( dle druhd aktiv (tabulka 6.8) poklesly vsechny klicové
sledované kategorie. Nejrychleji klesl objem akcii (0 19,0 %), nasledovany dluhopisy (o 16,5 %), které vzhledem
ke své velikosti vykazaly nejvyssi absolutni pokles. Pomaleji nez primér (o 13,9 %) klesal objem penézZnich
prostfedkd (o 6,1 %) a CP kolektivniho investovani (o 5,6 %). Okrajova kategorie derivatu jako jedind meziro¢né
vzrostla.

Tabulka 6.8: Struktura obhospodarovanych prostifedkd

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)
Dluhopisy 486,5 551,0 553,3 629,1 649,6 542,5 -107,1 -16,5
Akcie 16,7 19,6 21,5 21,7 28,7 23,2 -5,4 -19,0
CP kolektivniho investovani 80,3 91,9 104,5 120,9 139,4 131,6 -7,8 -5,6
Penéini prostredky 44,6 33,9 41,9 53,3 76,1 71,4 -4,7 -6,1
Derivaty a ostatni 3,5 -3,4 -1,3 -5,5 1,1 1,9 0,8 67,2
Celkem 631,6 693,0 719,9 819,6 894,9 770,6  -124,3 -13)9

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Z pohledu struktury obhospodarovanych prostredkd byl v ramci sledovaného obdobi zfetelny postupny pokles
podilu dluhopisd na 70,4 % (o 6,6 p.b.) a naopak narist podilu CP kolektivniho investovani na 17,1 %
(04,4 p.b.). Doslo téZ k rlGstu podilu penéznich prostfedkl (o 2,2 p.b. na 7,1 %) a akcii (0 0,4 p.b. na 3,0 %).
V tomto vyvoji lze spatfovat rostouci preferenci aktiv s potencidlem vyssiho zhodnoceni v prostifedi nizkych
urokovych sazeb a nizsi naklady spojené s drzbou hotovosti a vy¢kavanim na vhodné prilezitosti.

Sprava aktiv

Objem majetku svéreného ke spravé clenim Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) v roce 2018 nepatrné klesl
(00,7 %) na celkovych 1,37 bil. K¢ (tabulka 6.9). Tfi nejvétsi spravci aktiv, ktefi jsou zaroven cleny AKAT,
spravovali vice nez 56 % celkového majetku. Pét nejvyznamnéjsich subjektl pak dokonce témér 77 %.

> Obhospodatovany majetek zédkaznikl zahrnuje prostfedky svérené obchodnikovi s cennymi papiry zakaznikem za ucelem poskytnuti

investi¢ni sluzby na zadkladé volné Uvahy v rdmci smluvniho ujednani. Majetek zakaznikd predstavuje veskeré prostiedky, které ma
obchodnik s cennymi papiry ve své moci za Gcelem poskytovani jakékoliv investicni sluzby.
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Tabulka 6.9: Objem spravovaného majetku ve financnich skupinach AKAT

Meziroéni zména
abs. (%)
Celkem 995,7 1133,2 1159,7 1288,4 1378,1 1368,1 -10,1 -0,7

K 31. 12. (mld. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Pramen: AKAT, vypocty MF

Z hlediska budouciho vyvoje vsegmentu OCP lze v pfipadé pokracujiciho rGstu cen aktiv na globdlnich
financnich trzich, ktery nastal na zacatku roku 2019, predpokladat opétovny rist objemu obhospodarovanych
prostfedkd sektorem OCP v nizkych jednotkdch procent. To by nasledné znamenalo narlst podilu vice
volatilnich kategorii aktiv na celkovém objemu obhospodarovanych prostfedku.

Objem majetku spravovaného AKAT by se nasledné mohl vrétit k prevladajicimu ristu pred rokem 2018
s rstem v Fadu nizkych procent.

6.5 Investicni fondy

Investi¢ni fondy lze rozdélit na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investori. Fondy
kolektivniho investovani shromazduji penéini prostfedky od vefejnosti upisovanim akcii investi¢niho fondu
nebo vydavanim podilovych listli, provadéji spolecné investice nebo spravu majetku. Naopak fondy
kvalifikovanych investorli shromazduji penéini prostfedky od profesiondlnich zakaznikl, a to v rozsahu
obchodll nebo investicnich sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papirl. Vroce 2018 doslo k nardstu
obhospodarovaného majetku ve fondech o 10,1 mld. K¢ (1,7 %) na 596,8 mld. K¢, ovsem jen diky rlstu objemu
ve fondech kvalifikovanych investor( (graf 6.3).

Graf 6.3: Struktura investi¢nich fond>®
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Objem prostfedk( ve fondech kolektivniho investovani béhem roku 2018 poklesl o 10,6 mid. K¢ (2,2 %)
na 472,9 mld. K¢ Ztohoto objemu se 284,0 mld. K¢ nachdzelo vdomacich fondech (narlst o 3,8 mld. K¢)
a 188,9 mld. K¢ ve fondech zahrani¢nich (pokles o 14,4 mld. K¢&). Mirny 1,4% rlst prostfedk( v domacich
fondech tedy nedokazal kompenzovat 7,1% pokles v pfipadé fondl zahranicnich.

Domaci fondy vykazovaly jiz od roku 2013 vyssi mezirocni rlst nez fondy zahranicni, ackoli tempo jejich ristu
se postupné zpomalovalo podobné jako u fondl zahrani¢nich (tabulka 6.10). Kumulovany narlst objemu
majetku v celém sledovaném obdobi pak u domdcich fondl cinil 117,4 %, kdezto u zahranicnich fondl byl
méné nez tfetinovy (34,5 %). Celkové Cisté prodeje domacich fondl vSak meziro¢né klesly o vice jak ¢tvrtinu
(27,2 %), coz bylo predevsim zpUsobeno nizsimi Cistymi pfitoky do smiSenych a dluhopisovych fondi (graf 6.4).

8 0d roku 2014 doglo ke zm&né metodiky vykazovani majetku v domacich podilovych fondech, kdy jsou data vykazovéna za investice do

domacich fondl na izemi CR, tj. spravcovsky pohled je nahrazen pohledem distribu¢nim.
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Graf 6.4: Cisté prodeje domacich fondi
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Z hlediska umisténi prostfedkl do jednotlivych druhl podilovych fondd pretrvavaly v roce 2018 mezi domacimi
a zahrani¢nimi fondy rozdily, nicméné struktura umisténi prostfedkll se zasadné nezménila (tabulka 6.10).
Dominovaly opét smiSené fondy, a to jak u domacich (cca 41 %), tak zahranic¢nich fondl (cca 35 %). To mlze
byt dano jistou miru flexibility spojenou s jejich investi¢ni strategii pokryvajici Sirokou skalu od konzervativnich
(spise dluhopisovych) az po dynamické (spiSe akciové) strategie a jejich atraktivitou v prostfedi nizkych
urokovych sazeb. Nicméné mezirocné objem prostredk( ve smiSenych fondech klesl o 5,4 mld. K¢ (2,9 %).

Tabulka 6.10: Prostiedky podilovych fondt dle domicilu a dle druhu fondu

Mezirocni zména

K 31.12. (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
abs. (%)
Domaci 130,6 167,0 201,8 234,6 280,2 284,0 3,8 1,4
z toho dluhopisové 53,6 64,2 64,8 70,7 71,1 60,1 -11,0 -15,5
z toho akciové 18,0 22,3 27,1 33,6 44,3 46,2 1,8 4,2
z toho strukturované® 3,8 0,1 0,3 0,3 0,2 0,0 -0,2 -99,8
z toho smidené® 22,6 36,8 80,1 92,4 1176 1163 -1,3 -1,1
z toho fondy fondl 27,4 38,3 17,7 20,0 24,1 24,8 0,7 2,9
z toho penéiniho trhu 1,8 1,3 0,6 0,5 0,4 6,8 6,4 1650,4
z toho nemovitostni 3,4 4,0 11,3 17,0 22,4 29,8 7,4 33,2
Zahranicni 140,5 161,9 180,2 195,5 203,3 188,9 -14,4 -7,1
z toho dluhopisové 34,0 44,5 47,0 53,4 47,6 39,5 -8,1 -17,0
z toho akciové 34,1 35,1 42,3 47,7 55,0 53,7 -1,3 -2,4
z toho strukturované 35,6 31,9 28,0 27,2 26,7 24,0 -2,6 -9,9
z toho smiSené 25,2 42,0 57,8 63,4 71,0 66,9 -4,1 -5,8
z toho fondy fondl 0,5 0,5 0,2 0,2 0,3 0,3 0,0 -7,4
z toho penéiniho trhu 10,2 6,6 3,8 2,6 2,2 4,1 1,9 84,2
z toho nemovitostni 0,9 1,2 1,2 1,1 0,5 0,4 0,0 -8,3
Celkem 271,1 328,9 382,0 430,1 483,5 472,9 -10,6 -2,2

Pramen: AKAT, vypocty MF

* Strukturované fondy predstavuji strukturované, garantované a zajisténé fondy. Strukturované fondy investorim nabizi investici

zaloZenou na urcitém algoritmu. Garantované fondy poskytuji formalni a pravné zdvaznou garanci pfijmu nebo kapitdlu. Zajisténé
fondy poskytuji urcitou ochranu pred plnou trzni volatilitou.

Zarazeni fondu mezi smiSené fondy neni podminéno stanovenym limitem pro podil jednotlivych investi¢nich nastroja jako tomu je
u napf. akciovych nebo dluhopisovych fonda.
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U domacich fondl po smisenych fondech nasledovaly fondy dluhopisové (cca 21 %) a akciové (cca 16 %).
Meziro¢né oviem domaci dluhopisové fondy zaznamenaly pokles o 11,0 mid. K¢ (15,5 %). Nejvétsi absolutni
narlst vykazaly fondy nemovitostni, a to o 7,4 mid. K¢ (33,2 %), spolu sfondy penéiniho trhu (narlst
06,4mld. K¢ na 6,8 mld. K¢). ZvySeni objemu prostfedkd v nemovitostnich fondech mohlo byt dano
atraktivitou oéekavani vynosud v prostredi silného rlstu cen nemovitosti. Za navySenim objemu prostfedkl ve
fondech penéiniho trhu stoji aktivné Ffizené penéini fondy jednoho subjektu, které meziro¢né zvysily objem
prostfedkd o 6,4 mld. K& Fondy penézniho trhu investuji spiSe do kratkodobych a méné rizikovych cennych
papird, které obecné dosahuji i niziiho vynosu. V roce 2018 CNB &tyrikrat zvysila repo sazby, a tim se vysoce
likvidni investice do penéZnich fondl staly atraktivnéjsi v prostfedi nejistoty na financnich trzich a jinak stéle
nizkych drokovych sazeb.

U zahranic¢nich fond byly druhé nejvyznamnéjsi tradi¢né fondy akciové (cca 28 %) a nasledovaly fondy
dluhopisové (cca 21 %). S vyjimkou fond( penézZniho trhu s narlstem spravovanych aktiv o 1,9 mld. K¢ veskeré
kategorie zahranicnich fond( zaznamenaly meziro¢ni pokles objemu prostfedkd, a to celkem o cca 16 mld. K¢.

Fondy kvalifikovanych investori

Fondy kvalifikovanych investor zaznamenaly meziro¢ni narist obhospodarovanych prostredkd o 20,6 mid. K¢
(20,0 %) na 123,8 mld. K¢ (graf 6.3) a zvysily tak svij podil na 20,7 % veskerého fondy obhospodarovaného
majetkual. V ptipadé zapocteni i administrace prostredk(, tedy prostredkd, které clen AKAT administruje, ale
nejsou obhospodarovany jinym ¢lenem AKAT, vzrostl objem prostfedkl ve fondech kvalifikovanych investord
mezirocné dokonce o 24,1 mld. K¢ na 154,8 mld. K¢, tedy Ctvrtinu (24,7 %) celkového objemu majetku
v investi¢nich fondech (tj. jak fondech kolektivniho investovani, tak fondech kvalifikovanych investor( véetné
administrovaného majetku).

Vroce 2019 lze ocekavat podobny pfiliv prostfedkd do investicnich fond( jako vroce 2018. Pfipadny
pokracujici rGst cen aktiv na kapitalovych trzich, ktery byl zaznamenan z pocatku roku 2019, by se navic mohl
pozitivné projevit na relativné vy3sim celoro¢nim zhodnoceni prostfedk(l umisténych ve fondech.

Bez zapocteni vyse administrovanych prostfedkd fondud kvalifikovanych investor(.
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7 POJISTOVNICTVI

Rok 2018 predstavoval pro sektor pojistoven potvrzeni ristu objemu hrubého predepsaného pojistného, ktery
zapocal jiz v roce 2017. Veskery rlst sektoru byl tazen ristem neZivotniho pojisténi (6,0 %), Zivotni pojisténi
vykazalo naopak pokles, i kdyz mensi nez v roce 2017, a to o 2,4 %. Celkovy objem predepsaného pojistného
doséhl 155,0 mld. K¢ (graf 7.1), co? predstavovalo meziroéni riist o 2,8 %. Slo o mirné zrychleni tempa ristu
proti roku 2017, kdy cinilo 2,5 %. Pozvolny rlst pojistného sektoru se vsak vzhledem k pokracujici konjunkture
ekonomiky nedokdzal promitnout do ukazatele propojisténosti (pokles o 0,1 p.b. na 2,9 %), a to z dlvodu
rychlejsiho tempa rlstu nominalniho HDP (o0 5,1 p.b.) pfed hrubym pfedepsanym pojistnym.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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V disledku pokracujiciho rlistu nezivotniho pojisténi a naopak setrvalého poklesu Zivotniho pojisténi se dale
negativné vychyloval pomér mezi témito dvéma zakladnimi segmenty pojistného trhu, ktery ke konci roku
2018 ¢inil 64:36 % ve prospéch segmentu neZivotniho pojiSténi. Pfevahu nezZivotniho pojisténi vsak
vykazovaly i ostatni zemé Visegradské ¢tyrky, kde Polsko dosahovalo obdobnych poméri jako CR. V Madarsku
a Slovensku byl tento pomér vice vyrovnany s hodnotami 54 : 46 %, resp. 55 : 45 %, nicméné stale ve prospéch
nezivotniho pojisténi, coZ predstavovalo rozdil oproti zemim zapadni Evropy, kde je jiz dlouhodobé podil obou
segment( priblizné opacny (cca 40 : 60 %), tj. ve prospéch Zivotniho pojisténi (tabulka 7.1).

Tabulka 7.1: Podil Zivotniho a neZivotniho pojisténi ve vybranych zemich®

Sledované ekonomiky Podil nezivotniho pojisténi Podil Zivotniho pojisténi
Ceska republika 64 % 36 %
Polsko 64 % 36 %
Slovensko 55 % 45 %
Madarsko 54 % 46 %
Némecko 37% 63 %
Francie 36 % 64 %
Spojené kralovstvi 24 % 76 %

Pramen: EIOPA

Stabilitu pojistného trhu ukazaly i vysledky dohledovych zatéZovych testl vybran\'/ch63 pojistoven provedené
CNB v 2. a 3. ¢tvrtleti 2018. Vysledky téchto testll potvrdily dostate¢nou odolnost sektoru vici pripadnym

62 7 davodu frekvence zvefejiiovani dat orgdnu EIOPA, se jedna o data za 3. Ctvrtleti 2018.

Z4tézového testovani se zudastnilo 18 pojistoven, jejichz trini podil podle hrubého predepsaného pojistného ¢inil 93 % trhu
tuzemskych pojistoven v roce 2017.
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nepfiznivym Sokldm a soucasné prokazaly, Ze sektor jako celek byl dostate¢né kapitdlové vybaven a byl by
schopen absorbovat relativné vyznamné zmény rizikovych faktor(. Celkovy solventnostni pomér za testované
pojistovny Cinil po realizaci Sokd pro trini i pojistna rizika 177 % a nachazel se tak relativné vysoko nad Urovni
regulatorniho minima 100 %.

Z hlediska plsobeni ptirodnich Zivla lze rok 2018 povaZovat za pomérné pfiznivy, tj. pokracoval trend nizké
zatéze pojistoven vyvolané vyplacenim pojistného plnéni z titulu mimoraddnych Skod vzniklych plsobenim
prirodnich zivl(. Majetkové Skody po jejich zvySeni v roce 2017 vlivem nasledkl orkdnu Herwart poklesly v roce
2018 meziro¢né témeér o 55 % (graf 7.2), pficemz obdobi s relativné nizkym objemem majetkovych Skod
z dlivodu plsobeni pfirodnich Zivla pretrvavalo od roku 2014.

Graf 7.2: Zivelné pojistné udalosti
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vyskytem Zivelnich Skod v kategorii vichfice a krupobiti. Pojistné udalosti zplsobené vichfici a krupobitim
v uplynulych dvou letech tvofily vice nez 80 % z celkového poctu Zivelnich uddlosti, a to i v korunovém
vyjadreni zptsobenych $kod. Podle dat vykdzanych Ceskou asociaci pojistoven (CAP) jsou do Zivelnich
pojistnych udalosti téZ zarazovany skody zplsobené tihou snéhu a nasledkem povodni. Tato skupina Sskodnych
uddlosti v roce 2018 tvofila cca 15 % objemu Skod z pojisténi majetku.

V ramci celkovych Skod z pojisténi majetku predstavovaly vyznamnou skupinu Skody vzniklé nasledkem pozaru.
Tato kategorie sice Cinila v roce 2018 pouze 2,4 % celkového poctu Skod z pojisténi majetku, ale v korunovém
vyjadreni zaujimala 30,3% podil. Dalsi podstatnou skupinou Skod v rdmci pojisténi majetku byly vodovodni
Skody, jejichz podil na celkovém poctu skod tvofil cca 20 %. | pres vysoky podil v ramci poc¢tu udalosti korunové
vyjadreni téchto $kod dosahlo pouze 13,4 % na celkovych majetkovych $kodach. Podle tdaji CAP doslo v roce
2018 k mezirocnimu poklesu Skod v ramci pojisténi majetku. Pocet Skod poklesl oproti predchozimu roku
0 24,3 %, pficemz korunové vyjadreni téchto udalosti zaznamenalo pokles o0 20,1 %.

Situace na pojistném trhu je Umérné zavisla na celkové ekonomické situaci zemé, nelze proto pfi
predpokladaném slabnoucim ekonomickém rlstu v roce 2019 ocekavat vyraznéjsi budouci pfirdstky hrubého
predepsaného pojistného. Navic se na c¢eském trhu dlouhodobé nedafi sjednavat dostatecné limity, které by
pokryly nasledky pojistnych udalosti zejména u neZivotniho pojisténi. Nedostatecna aktualizace pojistnych
smluv ve smyslu navyseni pojistné castky vzhledem ke skute¢né hodnoté pojisténého majetku a z toho
vznikajici podpojisténi se stava chronickym problémem pojistného trhu CR, jen? se dlouhodobé nedafi
napravit. Problematika podpojisténi byla dale zvyraznéna nabytim ucinnosti nového obcanského zakoniku pred
4 lety, ktery zavedl individualni ndhrady poskozenym na zakladé posouzeni jejich konkrétni situace.
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7.1 Vyvoj nezivotniho a Zivotniho pojisténi

V segmentu neZivotniho pojisténi pres celkovy mirny pokles poctu pojistnych smluv (o 1,4 %) i nové
uzavienych smluv pretrvalo silné ristové tempo hrubého predepsaného pojistného (6,0 %) na 98,8 mld. K¢, jez
bylo ovlivnéno zejména vyssim tempem rlstu v pojisténi odpovédnosti z provozu motorovych vozidel (7,1 %)
i v havarijnim pojisténi (10,7 %). Celkovy rdst hrubého pojistného v pojisténi motorovych vozidel (o 3,5 mld. K¢)
vyplyval z navy3ujicich se poc¢tl vozidel i jejich hodnoty v pfipadé havarijniho pojisténi. Retailové majetkové
a odpovédnostni pojisténi vzrostlo podle tdaji CAP 0 5,6 % a v ndvaznosti na pokracujici rist ekonomiky bylo
mozZné pozorovat i solidni rist u podnikatelskych pojisténi (4,9 %).

Pfi poklesu poctu smluv tak doslo ke zvySeni prlimérné Castky pojistného pfipadajicitho na smlouvu
v nezZivotnim pojisténi. Jako dalsi pozitivni jev Ize oznacit vyssi rlist hrubého pojistného, nez byl rdst hrubé vyse
nakladl na pojistné plnéni u pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, coz odpovidalo i celkovému vyvoji mezi
témito dvéma ukazateli v nezivotnim pojisténi jako celku.

U Zivotniho pojisténi pokracoval trend poklesu celkového poctu pojistnych smluv (o 2,5 %) a k meziro¢nimu
poklesu poctu doslo i u nové uzavienych smluv (o 5,0 %). U obou kategorii smluv pretrvaval klesajici trend
béhem celého sledovaného obdobi. V ndvaznosti na snizujici se pocty pojistnych smluv pokracoval i klesajici
trend hrubého predepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi, které v roce 2018 mezirocné pokleslo 0 2,4 % na
56,2 mld. K¢.

Zivotni pojisténi u produktl s jednorazové placenym pojistnym dale pokracovalo v poklesu, kdy? pojistné
predepsané za rok 2018 dosahlo o 18 % nizsi hodnoty nez v roce 2017. Vyvoj u produktll s bézné placenym
pojistnym je mozné oznacit za stagnujici. Na ned(vére v Zivotni pojisténi se mohla ¢astecné podilet i néktera
rozhodnuti financniho arbitra a Nejvyssiho soudu, véetné negativni medidlni polemiky zpochybriujici platnost
vybranych smluv rezervotvorného pojisténi. Vybrané ukazatele Zivotniho a neZivotniho pojisténi jsou souhrnné
uvedeny v tabulce 7.2.

Tabulka 7.2: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni

K 31. 12. 2013 2014 2015 2016% 2017 2018 zména
abs. (%)
Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 27321 28157 27748 27119 27945 27485 -461 -1,6
z toho nezivotni pojisténi 19252 20417 20355 21099 22080 21768 -313 -14
Zivotni pojisténi 8061 7740 7393 6020 5865 5717 -148 -2,5
Pocet nové uzavienych poj. smluv (tis. ks) 11874 11955 10861 11138 12006 11884 -122 -1,0
z toho nezivotni pojisténi 10738 10889 9920 10454 11372 11282 -90 -0,8
Zivotni pojisténi 1137 1066 941 684 634 602 -32 5,0
Pfedepsané pojistné celkem (mld. K¢&) 156,5 157,8 153,4 147,2 150,8 1550 4,2 28
z toho nezivotni pojisténi 85,0 86,6 91,0 87,6 93,2 98,8 5,6 6,0
Zivotni pojisténi 71,6 71,2 62,4 59,6 57,6 56,2 -1,4 -2,4
Hruba vySe nakladl na poj. plnéni (mld. K¢) 100,6 105,0 99,7 95,7 96,6 92,3 -43 -4,4
z toho nezivotni pojisténi 49,2 46,7 48,5 50,6 53,9 49,2 -4,8 -8,8
Zivotni pojisténi 51,4 58,3 51,2 45,1 42,6 43,1 0,5 1,2
Celkova propojisténost (%) 4,0 3,7 3,4 3,2 3 29 -0,1 -

Pramen: CNB — ARAD

Vzhledem ke klesajicim poétim pojistnych smluv a o¢ekdvanému zpomaleni hospodaiského rlistu lze pro rok
2019 ocekavat vyvoj neZivotniho pojisténi jako spiSe stagnujici nebo jen ve velmi nizkych procentnich
prirtstcich. Obdobné u Zivotniho pojisténi Ize rediné predpokladat pretrvavani nejasnosti a nizké transparence
nékterych rezervotvornych smluv, coZ by mohlo ovlivnit chovani potenciondlnich pojistnik(i. Ani odhadovany
rast rizikového Zivotniho pojisténi zfejmé nebude natolik silny, aby bylo moZné v segmentu Zivotniho pojisténi

8 7 dtvodu odligné metodiky — vykazovani podle druhl pojisténi v souladu s poZzadavkem Solventnost Il — nejsou Gdaje od roku 2016

zcela konzistentni s predchozi ¢asovou fadou.
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ocCekavat mezirocni pfirdstek pojistného. Vzhledem k vySe uvedenému bude celkovd propojisténost zfejmé
nadale stagnovat.

7.2 Hospodafreni pojistoven

Pojistovny dosahly v roce 2018 kladného hospodarského vysledku, ktery byl nejvyssi za poslednich 8 let. Zisk
pted zdanénim ¢inil 18 mld. K¢ a meziro¢ni rdst predstavoval cca 73 %. Zvysena tvorba zisku byla dosazena
zejména zasluhou vysledku technického Ucétu k neZivotnimu pojisténi z dlivodd nizsich narokl na pojistné
plnéni. Vynosy z investic naopak meziro¢né poklesly (cca o 17 %) z divodu poklesu vykonnosti finanénich trha
zejména v zavéru roku 2018 (viz kapitola 6).

Bilan¢ni suma pojistného sektoru se mezirocné zvysila na 519,5 mid. K¢, coZz predstavovalo rlst o 1,5 %.
Nejvétsi objem aktiv zaujimaly investice, které Cinily 364,4 mld. K¢ (cca 70 % bilan¢ni sumy). Struktura investic
si zachovala konzervativni charakter, kde dlouhodobé prevazuji investice do dluhovych cennych papird
(cca 70 %), a to zejména statnich dluhopisli. Na pasivni strané bilance doslo k posileni kapitalové vybavenosti
vlivem rlstu vlastniho kapitalu (25,6 %) a naopak k poklesu tvorby technickych rezerv o 3,8 % na 256,1 mld. K¢.
Pokles tvorby téchto rezerv se projevil zejména u rezervy na Zivotni pojisténi (o 6,7 mld. K¢), mensi poklesy se
projevily i u rezervy na pojistna plnéni nevytizenych pojistnych udalosti (cca 4,4 mld. K&) a u ostatni technické
rezervy (0,8 mld. K¢).

Vysledek hospodaieni pojistoven je ovliviiovan i Gspé3nosti odhalovani pojistnych podvodd. Podle tudaja CAP
pojistovny provéfily celkem 10,3 tis. podezielych pojistnych udalosti, ve kterych zasluhou stéle
sofistikovanéjsich postup( odhalily v roce 2018 pojistné podvody v celkové hodnoté 1,3 mlid. K¢ Priamérna
vySe prokazané hodnoty pojistného podvodu mezirocné vzrostla o 18,4 % na 232 tis. K. Nejvyssi objemy
uchranénych hodnot byly dosazeny v pojisténi majetku (39,6 %), pojisténi odpovédnosti (25,9 %) a v pojisténi
vozidel (20,0 %).

s

7.3 Zprostredkovani pojisténi

Vyvoj poctu pojistovacich zprostfedkovatell pokracoval v mirném rdastovém trendu obdobné jako
v predchozich letech. Ke konci roku 2018 bylo vydano vice nez 185 tis. licenci na vykondvani
zprostiedkovatelské cCinnosti v¢. vykonu samostatné Cinnosti likvidatora pojistnych uddlosti. Z grafu 7.3 je
patrnd vyrazna prevaha fyzickych osob (95 %) nad pravnickymi.

Graf 7.3: Pocet pojistovacich zprostfedkovatell
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Od prosince roku 2018 doznala prdvni Uprava zprostiedkovani pojisténi zasadnich zmén. Novy zdkon
o distribuci pojisténi a zajisténi® nahradil dosavadni zakon o pojidtovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech

8 Zakon ¢ 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi.
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pojistnych udélosti a mimo jiné zaloZil zcela novou strukturu podnikatelskych opravnéni pojistovacich
zprostfedkovatel(. Dosavadni pojistovaci agenti a pojistovaci makléfi se stali automaticky samostatnymi
(pojistovacimi) zprostfedkovateli, pokud tuto preregistraci aktivné neodmitli. Ostatnim pojistovacim
zprostfedkovateldm (vyhradni pojistovaci agenti, vazani pojistovaci zprostfedkovatelé a podtizeni pojistovaci
zprostiedkovatelé) dosavadni oprdvnéni trvalo nejdéle do konce brezna 2019. V pfipadé, Ze ve
zprostfedkovani pojisténi mély tyto osoby zjem pokracovat, musely se u CNB nechat nové zaregistrovat svymi
tzv. zastoupenymi (pojistovnami, samostatnymi zprostfedkovateli) jako tzv. vézani zastupci nebo doplrikovi
pojistovaci zprostiedkovatelé.

Podnikatelské opravnéni ke zprostifedkovani pojisténi se nové udéluje na dobu urcitou (1 rok), pficemz jeho
pripadné prodlouzeni ENB je podminéno tGhradou spravniho poplatku. Samostatni likvidatofi byli z diivodu
systematiky regulace distribuce prevedeni do reZzimu vazané Zivnosti. V dalSich letech jiZz proto ve statistice
osob pusobicich na finanénim trhu nebudou vykazovani.
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8 SOUKROMY PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni spolecnosti

Penzijni spoleénosti plisobi na finanénim trhu jako spravci prostfedkl Gcéastnikll evidovanych na osobnich
penzijnich Uctech v ucastnickych a transformovanych fondech od roku 2013, kdy probéhla velkd reforma
fondového penzijniho systému. Zajemcim o sporeni ve Ill. piI|’|”*i66 nabizi penzijni spole¢nosti moznost spofit
v ramci systému doplrikového penzijniho spofeni, kde jsou prostfedky ucastnikd umistovany do nékterého
z Ucastnickych fondd podle investi¢ni strategie, kterou si ucastnik zvolil z nabidky penzijni spolecnosti. Dale
penzijni spoleénosti spravuji prostfedky v transformovanych fondech, kam byly Géastnikim penzijniho
pfipojisténi v souvislosti s reformou z roku 2013 automaticky prevedeny jejich Uspory pfi zachovani podminek
smluv o penzijnim pripojisténi (zejména garance tzv. nezdporného zhodnoceni, moznost vyplaty vysluhové
penze i podminky ukonceni smlouvy a vyplaty davek). Do transformovanych fond( jiz nemohou vstupovat
zadni novi Ucastnici.

Béhem roku 2018 pokracovalo v ramci penzijniho systému ve své Cinnosti 8 penzijnich spole¢nosti, z nichz
vSechny nadale provadély spravu prostfedkd jak v Ucastnickych, tak transformovanych fondech. Pocet
penzijnich spolecnosti se jiz tfetim rokem nezménil a stejné jako v roce 2017 bylo mozné na konci roku 2018
spofit ve 28 ucastnickych a 8 transformovanych fondech. Z hlediska poctu subjektl se tedy zda byt sektor
penzijnich spolecnosti jiz stabilizovany, kdyz po provedeni reformy v roce 2013 na trhu plsobilo 10 penzijnich
spolecnosti, z nichZ jedna se rozhodla svou ¢innost ukoncit a dvé spolecnosti se sloucily.

Jak ukazuje tabulka 8.1, zisk sektoru penzijnich spolecnosti z béZné Cinnosti pred zdanénim dosahl v roce 2018
opét rekordni vyse, kterd cinila 1,7 mld. K. Oproti roku 2017 to vSak znamenalo nizsi meziro¢ni dynamiku
rdstu, a to z 14,5 % na 7,9 %. K narGstu zisku prispélo zejména zvySeni Uplaty za obhospodafovani majetku
fondl 0 0,2 mld. K¢ na 3,5 mld. K¢, kterd dlouhodobé predstavuje hlavni zdroj vynosl penzijnich spolecnosti.

Regulatorni kapital penzijnich spole¢nosti opét vzrostl a jeho pomér k souhrnnému kapitalovému pozadavku
dosahl od vzniku penzijnich spolecnosti své nejvyssi Urovné predstavujici témeér 154 %. Na zvyseni kapitalové
pfimérenosti vSak mélo opétovné vliv také snizeni kapitalovych poZzadavkl penzijnich spolecnosti kvali
kapitdlové méné rizikovéjsi strukture aktiv fondd z dGvodu navysSeni podild vkladl uloZenych u tvérovych
instituci, a to predevsim v pfipadé Gcastnickych fondl (grafy 8.8 a 8.9 v kapitole 8.2).

Kapitdlovou vybavenost penzijnich spolecnosti je vSak vhodné sledovat také v souvislosti s pfipadnou potfebou
pokryt pfi nepfiznivé situaci na financnich trzich ztraty transformovanych fondd, které by mohly mit z dGvodu
zakonné garance nenulového zhodnoceni negativni dopad na zisk penzijnich spolecnosti a potencialné vést az
ke sniZeni jejich kapitalu pod regulatorni pozadavek. Z tohoto hlediska vSak nelze v roce 2018 hovorit o pfilis
pozitivhim vyvoji, nebot doSlo k vyraznému snizeni kombinovaného kapitidlového prebytku tvoreného jednak
vlastnim kapitdlem transformovanych fondG a jednak rozdilem skutecné drieného objemu kapitalu
a kapitdlového pozadavku penzijnich spoIeEnosti67, a to jak v absolutni hodnoté o 27,8 % na 9,1 mld. K¢, tak
i v relativnim vyjadreni k aktiviim transformovanych fond( o0 0,9 p.b. na 2,1 %.

Tabulka 8.1: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spolet’:nostl’68

Mezirocni

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 .
zmeéna (%)

Zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti pred

zdanénim (mld. K¢) 03 0.5 08 14 16 L7 79
Kapital celkem (mld. K¢) 9,1 8,3 8,8 8,9 9,0 9,3 3,4
Kapital ke kapitdlovym poZzadavkiim (%)  148,5 139,7 132,6 119,9 139,7 153,6 -
Kapitalovy pfebytek v mld. K¢ 14,2 18,1 18,0 16,9 12,6 9,1 -27,8
PS a kapital TF® v % k aktiviim TF 4,8 5,4 5,0 4,4 3,0 2,1 -

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

1. pilit pfedstavuje statni povinny priibézné financovany systém. II. pilif, ktery tvofilo nepovinné dlichodové spofeni, vznikl v roce 2013
avroce 2016 byl ukoncen.

Prebytek predstavuje maximalni moznou absolutni ¢i procentni velikost ztrat na aktivech transformovanych fondd, které by vedly na
urovni celého sektoru k poklesu kapitalu penzijnich spole¢nosti na Uroven jejich kapitalovych pozadavku.

Zkratky: PS = penzijni spolec¢nosti a TF = transformované fondy.
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8.2 Penzijni pfipojisténi a dopliikové penzijni sporeni
Prostredky a struktura ucastnika
Prostfedky ucastnikl v transformovanych a tGcastnickych fondech dosahly na konci roku 2018 celkové vyse
447,1 mld. K¢ (graf 8.1) poté, co vzrostly o 8,0 %. Tento vyvoj byl v souladu s postupnym zpomalovanim tempa
ristu, které zacalo jiz v roce 2014. Uspory Géastnik(l v Gcastnickych fondech vzrostly v roce 2018 o 42,5 % na

42,7 mld. K¢, a Cinily tak 9,6 % vsech prostfedkd llI. pilite. V transformovanych fondech byla nadale spravovana
vétsina prostredk(, a to ve vysi 404,4 mld. K¢, kdyZ se jejich meziro€ni narlst mirné snizil na 5,3 %.

Graf 8.1: Prostfedky® a poget ugastnikd ve I, piliFi
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V roce 2018 doslo opét jako v predchozich 5 letech k poklesu celkového poctu ucastnikl Ill. pilife, a to na
4,45 mil. osob. V transformovanych fondech mélo své prostredky uloZeno 3,49 mil. Gcastnikll a v Gcastnickych
fondech pfiblizné 956,8 tis. osob.”® Piestoze polet novych smluv o doplitkovém penzijnim spofeni dosahl
vroce 2018 opét rekordniho poctu, a to 220 tis., tj. o 10 tis. smluv vice neZ v roce 2017, celkovy pocet
Gcastnik( doplrikového penzijniho spofeni se zvysil pouze o 199 tis. osob. Rok 2018 byl totiZz prvnim rokem,
v némz si mohli ucastnici ve véku 60 let a vyse, ktefi vstoupili do systému dopliikového penzijniho sporeni
v pribéhu prvniho roku jeho existence, nechat své prostredky po péti letech sporeni vyplatit. Souhrnny
meziro¢ni narlst pocCtu osob v Ucastnickych fondech tak naddle nestacil pokryt uUbytek klientQ
v transformovanych fondech, ktery cinil 215 tis. osob.

Nicméné meziro¢ni Ubytek ucastnikd ve vysi pfiblizné 16 tis. osob byl za celou dobu existence doplrikového
i kdyZz velmi drobnému (o cca 400 Ucastnikl) mezictvrtletnimu rlstu celkového poctu Ucastnikl od zacatku
roku 2013. Tento vyvoj by tak mohl predstavovat pozvolny obrat dlouhotrvajiciho klesajiciho trendu poctu
Gcastnik(, ktery je ¢aste¢né disledkem vstupu velkého poctu novych Ucastnikll (nardst o 569 tis. osob) pred
zaCatkem ucinnosti velké dlichodové reformy v souvislosti s moZnosti uzavfit smlouvu podle podminek
penzijniho pripojisténi pouze do konce listopadu 2012. V pfipadé potvrzeni obratu trendu v roce 2019 by bylo
moZné ocekavat, Ze by se pocet Ucastnikl mohl v pFistich letech postupné pfibliZovat poctu ucastnikd
penzijniho pfipojisténi na konci roku 2011, ktery cital témér 4,6 mil. osob, nebo v pfipadé pftiznivych
ekonomickych podminek tuto tehdejsi kapacitu Ill. pilife i pfesahnout.

V ramci doplnkového penzijniho sporeni musi penzijni spoleénosti nabizet moZnost spofit v povinnych
konzervativnich Ucastnickych fondech se zakonem danymi investi¢nimi limity, které umoznuji témto fonddm

69 Zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = doplrikové penzijni spofeni.

Pocet ucastnikl v transformovanych a Ucastnickych fondech vychazi z dat, kterd jsou MF ¢tvrtletné posilana jednotlivymi penzijnimi
spole¢nostmi. Dle Gdaji APS CR a CNB spofilo k 31. 12. 2018 v transformovanych fondech 3,47 mil. G¢astnik( a v Géastnickych fondech
967 tis. Gcastnika.

70
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investovat vétSinu svého majetku pouze do nejméné rizikovych aktiv (statni dluhopisy, pokladni¢ni poukazky,
instrumenty penéiniho trhu atd.). Vedle téchto konzervativnich fondl vsak mohou, v rdmci SirSich limitQ
danych zakonem, nabizet spektrum dalSich ucastnickych fondd s rznymi investi¢nimi strategiemi a stupni
rizika. Jak je vidét z grafu 8.2, z hlediska umisténi prostfedkd Ucastnikl v Ucastnickych fondech dochazelo od
roku 2013 k postupnému snizovani podilu prostfedkd v povinnych konzervativnich fondech na celkovém
objemu prostfedkl v Ucastnickych fondech, ktery v roce 2018 dale poklesl na cca 41 %. Ostatni fondy s méné
konzervativnimi investi¢nimi strategiemi se v roce 2018 podilely na celkovych prostfedcich dopliikového
penzijniho spofeni pfiblizné 59 %, a navysily tak svou prevahu ziskanou jiz v roce 2016. Narlst prostredkl
drzenych mimo povinné konzervativni fondy souvisel s postupnou proménou vékové struktury ucastnikd
doplrikového penzijniho sporeni, kdy doslo v roce 2018 k dalSimu navyseni podilG Géastnikl mladsich 49 let
(viz dale graf 8.4), u kterych lze ocekavat, ze vzhledem k delSimu investicnimu horizontu zbyvajicimu do
dosazZeni diichodového véku by mohli preferovat tGcastnické fondy s dynamiétéjsimi investi¢nimi strategiemi.

Graf 8.2: Objem prostiedkd ucastnikl v jednotlivych typech uéastnickych fonda
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Pramen: APS CR, vypocty MF

Postupny pokles ucastnikl penzijniho pfipojisténi z ddvodu ukonceného vstupu novych ucastnikl se
u transformovanych fond( projevuje ve sniZovani jejich ro¢niho objemu pfijatych i vyplacenych prostredki
(graf 8.3). Z hlediska pfijatych prostfedkd doslo v transformovanych fondech od roku 2014 k nepferusenému
poklesu ro¢niho objemu jak vlastnich prispévkl, tak statnich prispévk(. Jedinym zdrojem pfijm0, ktery
zaznamenal v roce 2018 narUst, byly pFispévky poskytnuté zaméstnavatelem, které zatim nepretrzité rostly od
roku 2016. Vyplacené prostiedky z transformovanych fondd mély ivroce 2018 z prevainé ¢asti (cca 62 %)
formu jednordzového vyrovnani. V poslednich 3 letech se vsak na uUkor jednorazovych vyrovnani mirné
zvysoval podil penzi na celkové ro¢ni vyplaté prostfedkd (cca 6 %) a znacny narlst od roku 2013 zaznamenaly
také prevadéné prostfedky do Ucastnickych fond(, které v roce 2018 cinily téméf 16 % vsech vyplacenych
prostifedkd.

Zejména zvySujici se prispévky zaméstnavatell a rostouci pocet ucastnikd dopliikového penzijniho sporeni
mély za nasledek opét rekordni narlst prijatych prostfedkl v ucastnickych fondech, které oproti roku 2017
vzrostly 0 4,9 mld. K¢ (o 37,1 %) na 18,0 mld. K& KvyssSimu objemu pfijatych prostfedkd dosaZzenému v roce
2018 sice castecné prispél i vyssi objem prevedenych prostfedkl z transformovanych fondd, ale v porovnani
s pfedchozimi roky byl tento pfispévek mnohem méné vyznamny. Objem vyplacenych prostiedkd
z Ucastnickych fond( za rok 2018 se oproti roku 2017 zvysil o 1,9 mld. K¢ na 3,4 mld. K¢, a to zejména zasluhou
navyseni prostfedkd vyplacenych formou jednorazového vyrovnani o 1,1 mld. K¢, které se tak stalo stejné jako
v pfipadé transformovanych fond{ nejvyznamnéjsim zpUsobem vyplaty, i kdyZ s nizsim podilem na celkovych
vyplacenych prostiedcich ve vysi necelych 36 %.

Zména struktury vyplacenych prostfedkd ucastnickych fondd ziejmé Uzce souvisela s vékovou strukturou
Gcastnikl, kteti vstoupili do systému dopliikového penzijniho spofeni v roce 2013, kdyz vice jak 50 % téchto
Gcastnik(l bylo ve véku nejméné 60 let. Znacny narlst jednordzového vyrovnani potvrdil, Ze fada téchto
Gcastnik( diky svému véku vyuZila doplriikové penzijni spofeni jako relativné vyhodnou 5letou investici se
statnim prispévkem. V tomto ohledu lIze v roce 2019 odekavat az dvojnasobny nardlst jednorazoveé vyplacenych
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prostfedkd, nebot v roce 2014 uzavielo smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni 78,5 tis. Gcastnik( starsich
60 let, tj. 0 91,6 % vice neZ v roce 2013.

Graf 8.3: PFijaté a vyplacené prostiedky v transformovanych (TF) a téastnickych (UF) fondech
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| pfes vyrazny narGst jednorazovych vyrovnani doslo v roce 2018 rovnéz ke zvyseni prostiedkd dopliikového
penzijniho sporeni vyplacenych formou penzi, které zaujimaly na celkovém objemu vyplacenych prostiedkd
podil ve vysi 13,8 %. Vyssi obliba penzi v pfipadé tcastnickych fond( mohla také souviset s rostoucim vyuZitim
tzv. pteddtichod(i’". P¥eddlichody si nechalo ke konci roku 2018 vyplacet 3 915 osob, co? pFedstavovalo narist
0 46,3 %. Ke zvoleni vyplaty pravidelné penze mohla ucastniky dopliikového penzijniho spofeni motivovat také
moznost zvolit, oproti transformovanym fondlm, vyplatu penze na kratsi stanovenou dobu, a to nejméné

3 roky.72

V ramci vékové struktury Ucastnikd Ill. pilite byli v roce 2018 jiZ tradi¢né nejvice zastoupeni Ucastnici ve véku
40 az 49 let, ktefi svij podil stejné jako v pfedchozich 5 letech opét mirné navysili, a to na 24,5 %. Naopak
Gcastnici ve véku 30 az 39 let spolu s osobami ve véku 18 az 29 let predstavovali v roce 2018 opét kategorie,
které zaznamenaly nejcitelnéjsi ubytek. Tento trend je vSak do jisté miry ovlivnén obecnym vyvojem v rdmci
demografické struktury obyvatelstva. Z hlediska poctu novych ucastnikll vSak obé tyto vékové kategorie
dosahovaly v predchozich letech postupného rlstu a vyjimkou nebyl ani rok 2018, kdy uzavielo smlouvu
o dopliikovém penzijnim spofeni 36,5 tis. novych ucastniki ve véku od 18 do 29 let, coZ je zhruba
0 7,1 tis. Ucastnikl vice nez v pfedchozim roce. V pripadé vékové kategorie v rozmezi 30 aZ 39 let vstoupilo do
systému doplrikového penzijniho spofeni 29,7 tis. novych Gdastnikd, tedy o 5,2 tis. vice neZ vroce 2017.
Dohromady Gcastnici ve véku 18 az 39 let tvorili 30 % vSech novych Ucastnikl, coZ prfedstavovalo meziroéni

navyseni 0 4,4 p.b.

V Ucastnickych fondech v roce 2018 poprvé od jejich vzniku nepreviadaly mezi Géastniky osoby starsi 60 let,
jejichz podil klesl na 46,9 % (graf 8.4). Tento pokles oproti roku 2017 zpUsobilo jednak znacné sniZzeni poctu
novych Ucastnik( ve véku nad 60 let o 12,7 tis. na 82,9 tis. osob (37,6 % novych Ucastnikll v roce 2018)
a pravdépodobné také skutecnost, Ze mnozi Ucastnici této vékové kategorie vyuzili diky svému véku moznosti
vybrat po 5 letech své nasporené prostredky.

71 . ) N . . o — - . . . M
Starobni penzi na urcenou dobu, Uhradu jednorazového pojistného pro doZivotni penzi nebo pro penzi na presné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi dichodu mohou Ucastnici ¢erpat pfi dosazeni véku o 5 let niz$iho, neZ je vék potfebny pro vznik naroku na
starobni diichod. Podminkou pro jednorazové vyrovnani je dosazeni véku potfebného pro vznik naroku na starobni dlchod.

Smlouvy o penzijnim pfipojisténi uzaviené od roku 2000 umoZziuji po jejich ukonéeni zvolit pouze dva zplsoby vyplaty naspofenych
prostfedku — jednorazové vyrovnani, nebo doZivotni penzi.
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V roce 2018 se mohli jiz tfretim rokem ucastnit systému doplrikového penzijniho sporeni i nezletili ucastnici.
V ramci kategorie Ucastnikd do 17 let doslo v roce 2018 k nardstu poctu novych Ucastnikd o 3,5 tis. na 17,7 tis.
a stejné jako v minulych 2 letech pfriblizné dvé tretiny vSech novych smluv ptipadaly na déti ve véku do 9 let.
Zde se ukazuje jako vyrazny motivacni faktor moznost vyplatit Ucastnikovi v roce dosazeni véku 18 let ¢astecné
odbytné, a to do vyse jedné tretiny hodnoty jeho prostfedkl (bez pfipadnych prispévk(i zaméstnavatele a po
odecteni poskytnutych statnich prispévkd), pokud doba spofeni trvala nejméné 10 let. Celkové bylo na konci
roku 2018 v systému dopliikového penzijniho spofeni evidovano jiz 41,8 tis. nezletilych ucastniklG (4,4 %
Ucastnikl doplrikového penzijniho sporenti).

Graf 8.4: Struktura Gcastnikd dle véku v uéastnickych a transformovanych fondech

do 17 let Ucastnické fondy 4,34;:% . Transformované fondy do 17 let
18-29 let 111%3%% —— 7,(’.3);;% 18-29 let
03l 2o I o 2030l
o0 5o I |
5050 e oo: I 50t
et | P I o069t
70-79 let 117'7”3;/3% S 3’,%2//2 70-79 let
80 let a vice g’,gz//‘; [ [} i’éz//:’) 80 let a vice
40% 30% 20% 10% 0% 0% 10% 20% 30% 40%

2017 W 2018

Pramen: MF

Pocet Ucastnik(, jimZ zaméstnavatel prispival na penzijni pripojisténi nebo doplnkové penzijni sporeni, vzrostl
v roce 2018 oproti pfedchozimu roku o 4,4 % na 973,4 tis., coZ predstavovalo nejvyssi relativni i absolutni
narlst od roku 2008. Jak je patrné z grafu 8.5, vyrazny narlst absolutniho poctu Ucastnikd s prispévkem
zaméstnavatele o 41,5 tis. se projevil také ve zvySeni jejich podilu na celkovém poctu ucastnikd, a to o 1,0 p.b.
na 21,9 %. Podil ucastnikl s pfispévkem zaméstnavatele tak dosahl své predkrizové trovné z roku 2007. Je
moZné oclekavat, Ze pokracujici napjaté podminky na trhu prace by mohly v pridbéhu roku 2019 i pres
ocekdvané oslabeni hospodarského rlstu primét dalsi zaméstnavatele ve snaze ziskat nové zaméstnance
k vyuzivani benefitu ve formé prispévku na penzijni pfipojisténi ¢i doplnikové penzijni sporeni. Podil Ucastnik(
s pfispévkem zaméstnavatele na celkovém poctu Ucastnik( v IlI. pilifi by se tak mohl nadale zvysit, i kdyz

vy

pravdépodobné jiz nizSim tempem.

Graf 8.5: Pocet smluv ve Ill. pilifi, na které pfFispival uc¢astnikiim zaméstnavatel
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PFispévky ucastnikt a pfima statni podpora

Jak je patrné z tabulky 8.2, primérny mésicni ucastnicky prispévek u penzijniho pfipojisténi v roce 2018 vzrostl
0 56 K¢ na 680 K¢, coZ predstavovalo nejvyssi nardst od roku 2013, kdy doslo k vyraznému skokovému zvyseni
ptispévku z divodu zmény podminek vyplaceni statniho prispévku a poskytovani dafiové L’Jlevy73 jako soucasti
velké reformy lIl. pilife. V ramci doplriikového penzijniho spofeni se primérny mésiéni Géastnicky prispévek
zvysil oproti roku 2017 o nizsi €astku, a to o 14 K& na 790 K¢&. V souladu s ucastnickymi prispévky doslo
i k navyseni primérnych meésicnich statnich prispévkl, které bylo v ramci penzijniho pfipojisténi rovnéz
nejvyssi béhem sledovaného obdobi.

Pfi pohledu na primérny Gcastnicky prispévek v jednotlivych vékovych kategoriich ucastnikd je v roce 2018
patrna struktura castecné odpovidajici hypotéze Zivotniho cyklu v ramci ekonomickych teorii spotrebni
funkce’. S bliZicim se dlchodovym vékem se prispévky postupné zvySovaly, pficemzZ Ucastnici ve véku 55 az
64 let si v priméru mési¢né spofili ¢astku 1 029 K¢. Naopak u ucastnikd ve véku od 18 do 39 let primérna vyse
prispévku cCinila pouze 402 K¢ a nedosahovala tak ani Urovné primérného prispévku v pfipadé nezletilych
Gcastnik( ve vysi 433 KC. Priimérna vyse pfispévku ucastnikl v dlichodovém véku nad 65 let sice oproti
osobam ve véku kolem 60 let poklesla, ale presto se pohybovala relativné na vysoké Urovni témér 900 K¢. Zda
se tedy, Ze penzijniho pfipojisténi ¢i doplrikového penzijniho spofeni vyuzivali k dalSimu spofeni zejména
bohatsi lidé v dichodovém véku, ktefi se snazili maximalizovat vysi obdrzeného statniho prispévku.

Tabulka 8.2: Priimérna vyse mési¢nich pfispévki v transformovanych (TF) a Géastnickych (UF) fondech

Mezirocni zména

Pramér (K¢/mésic) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

abs. (%)

U&astnicky pFispévek 568 574 589 606 624 680 56 9,0

TF Statni prispévek 117 119 122 124 120 128 8 6,7
Prispévek zaméstnavatele 705 735 741 770 837 877 40 4,8
Ucastnicky pfispévek 749 722 722 741 776 790 14 1,8

UF Stétni prispévek 143 148 152 156 159 160 1 0,6
Pfispévek zaméstnavatele 905 859 857 846 885 973 88 9,9

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

V ptipadé doplikového penzijniho sporfeni doslo vroce 2018 opét krekordnimu zvySeni primérného
mésiéniho prispévku zaméstnavatele, a to o 88 K¢ na 973 K¢, coz predstavuje nejvyssi prispévek v historii
Ucastnickych fondl. V rdmci penzijniho pfipojisténi sice prispévek zaméstnavatele vzrostl o nizsi ¢astku nez
v roce 2017, ale zvySeni 0 40 K¢ na 877 K¢ bylo druhym nejvys$im ve sledovaném obdobi. Stejné jako v pfipadé
poctu Ucastnikd s prispévkem zaméstnavatele méla i na samotnou vysi prispévk( vliv situace na pracovnim
trhu a na vys$si dynamice rdstu prispévk( od roku 2017 se pravdépodobné podilelo i navyseni hranice danové
ulevy pro prispévek zaméstnavatele na penzijni pripojisténi ¢i doplrikové penzijni spofeni z 30 000 K¢ na
50 000 K¢.

Od roku 2016 se z dlGvoda vyssiho rlstu primérného mésicniho statniho prispévku na ucastnika a zaroven
snizujiciho se poklesu celkového poctu ucastnikl postupné zvySovalo tempo rastu celkové pfimé statni
podpory vyplacené ve formé prispévkd. Vroce 2018 Ccinila pfima statni podpora v sektoru penzijniho
pfipojisténi a doplfikového penzijniho sporeni 7,0 mid. K¢ (graf 8.6) poté, co mezirocné vzrostla o 134 mil. K¢
(01,9 %). Zcelkového objemu statnich prispévkl vyplacenych zarok 2018 bylo 1,7 mld. K¢ poskytnuto
Gcéastnikm doplrikového penzijniho spofeni.

7 0d1.1.2013 se zvysila minimalni ¢astka mésicniho prispévku Gcastnika, ke které je vyplacen statni prispévek, ze 100 K¢ na 300 K¢,

pficemz minimalni vyse mésicniho statniho prispévku vzrostla z 50 K¢ na 90 K¢. Minimalni ¢astka mési¢niho prispévku ucastnika pro
pfiznani maximalni vyse statniho pfispévku se zvysila z 500 K¢ na 1 000 K¢, pficemZz maximalni vySe mési¢niho statniho pfispévku
vzrostla ze 150 K¢ na 230 KC. V souvislosti se zvySenim minimalni ¢astky pro pfiznani maximalni vyse statniho pfispévku se zacala
vztahovat moznost dafiovych odpoétd pouze na mésicni Glozky od 1 001 K&, oproti plivodnim 501 K¢.

Dle hypotézy Zivotniho cyklu ekonomické subjekty planuji svou spotiebu a Uspory na dlouhé ¢asové obdobi dopfedu (cely Zivot),
ptiéemZ se snaZi udrZovat spotfebu, kterd je v pribéhu Zivota pfiblizné vyrovnana. Mladi lidé spotifebovavaji vice, nez vydélaji,
a splatky uvérl (typicky hypotecni Uvéry) a dalsi nezbytné vydaje jim neumoznuji spofit vyssi ¢astky. Lidé stiedniho véku vzhledem
k jejich zvySujicim se prijmdm maji tendenci vice spofit a v dichodovém véku nasledné své Uspory spotfebovavaji.
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Graf 8.6: Celkova vyse statnich pFispévkd a vySe prim. uéast. prispévku v transformovanych a uéastnickych fondech
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Vynosnost a struktura aktiv penzijnich fondu

Obdrzena statni podpora ve formé prispévkd vsak tvori pouze ¢ast zhodnoceni prostiedkll vioZzenych Gcéastniky.
K dalsimu pfipadnému zhodnoceni prostfedkll mlze dojit prostfednictvim vyplaty podilu na roénim zisku
penzijnich fondl. Hospodarsky vysledek ucastnickych a transformovanych fond( po zdanéni se v roce 2018
opét jako v poslednich 5 letech snizil, kdyz dosahl necelych 1,9 mld. K¢, tedy o 0,7 mld. KE méné neZ
v predchozim roce. Kladného vysledku bylo dosazeno jen diky zisku transformovanych fondd, ktery dokonce
meziro¢né vzrostl 0 25 % na 2,9 mld. Ké. Uélastnické fondy naopak vykazaly poprvé za dobu své existence
celkovou ztratu ve vysi 1,1 mld. K¢.

Vyvoj na finanénich trzich v roce 2018 charakteristicky vyraznym poklesem jak kurz( akcii, tak cen dluhopist
v prabéhu 4. Ctvrtleti roku zasahl zejména Ucastnické fondy s dynamickou a vyvaZzenou strategii, z nichZ se ani
jednomu fondu nepodafilo Uspory ucastnikll zhodnotit. Vynosy v Ucastnickych fondech v ramci dynamickych
investinich strategii s vy$Sim podilem akcii se za rok 2018 pohybovaly v rozmezi -6,1 a7z -11,2 % p.a. V ramci
vyvazenych strategii, kde je nizsi podil akcii a vyssi podil dluhopist, vykazaly ucastnické fondy mirné lepsi, ale
stédle zdporné zhodnoceni vintervalu -3,1 az -6,4 % p.a. Jak ukazuje graf 8.7, priimérna vynosova mira
Ucastnickych fondd bez povinnych konzervativnich fondd se tak v roce 2018 poprvé dostala pod urover
primérné ro¢ni miry inflace, ktera Cinila 2,1 %.

Graf 8.7: Primérna vynosova mira penzijnich fond
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Lépe si oproti roku 2017 vedly z hlediska vynosl povinné konzervativni fondy, jejichz zhodnoceni se v roce
2018 pohybovalo vrozmezi -1,0 az 0,3 % p.a., pficemZz dva fondy vykazaly zisk. Zhodnoceni prostredki
Gcastnik( v transformovanych fondech za rok 2018 pak dosahovalo Urovné od 0,5 do 1,1 % p.a., tedy mirné
lepsich vysledk(l neZ v pfedchozim roce. PrestoZe byl rok 2018 z hlediska vynosG pro penzijni fondy spise
nepfriznivy, stdle naprosta vétsina z nich vykazovala od svého zaloZeni zisk a pozitivni vyvoj na kapitalovych
trzich z pocatku roku 2019 by se mohl v pfipadé, Ze nenastane néjaky vyraznéjsi propad cen dluhopist a akcii,
ptiznivé odrazit na celoro¢nim zhodnoceni prostredkl v penzijnich fondech.

Aktiva transformovanych fondd vzrostla vroce 2018 o 2,9 % na 425,7 mld. K& Investicni portfolio
transformovanych fond(, které zobrazuje graf 8.8, si zachovalo znac¢né konzervativni charakter, ktery vyplyva
z regulatorniho ramce. V roce 2018 nedoslo ve struktuie aktiv k Zadnym vyznamnéjsim zménam. Pouze v ramci
dluhovych cennych papirt mirné posilily své postaveni statni dluhopisy vydané CR, a to na ukor dluhopisti
emitovanych bankovnimi institucemi.

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fondu a struktura dluhopist v transformovanych fondech dle emitenta
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Celkova aktiva ucastnickych fondd na konci roku 2018 dosahovala 44,6 mld. K¢, kdyZ vzrostla o témér
13 mld. K¢, coZ predstavuje mirné nizsi narlst oproti predchozimu roku. V investi¢nim portfoliu Gcastnickych
fondU (graf 8.9) doslo v roce 2018 opétovné k narlstu podilu vklad(l uloZenych u Gvérovych instituci na Ukor
dluhovych cennych papird. Nepfiznivy vyvoj na financnich trzich pfilis neptal zméné struktury aktiv z hlediska
presunu prostfedkd do investi¢nich nastrojl, a podil akcii a podilovych listd na aktivech se tak v roce 2018
takrka nezménil.

Graf 8.9: Struktura aktiv G€astnickych fondu a struktura dluhopisd v G€astnickych fondech dle emitenta
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Podrobnéjsi informace o sektoru penzijniho pfipojiSténi a doplikového penzijniho sporeni, které jsou
pravidelné publikovdny na internetovych strankdch www.mfcr.cz, obsahuji tabulky P2.3 a P2.4 v pfiloze 2.
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské Urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. Pfipravou legislativnich ndvrhi
se zabyva Evropska komise (Komise), ktera ma v této oblasti tzv. iniciaéni monopol. Své zaméry ¢i texty navrh(
v fadé pfipadud diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Grovni, a to na platformach stalych expertnich
vyborll (tzv. vyborl druhé drovné), poradnich expertnich vybord a pracovnich skupin. Navrh Komise je
nasledné dokoncen, zverejnén na internetovych strankdch Komise a postoupen k paralelnimu projednavani
v Evropském parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na drovni Evropského parlamentu jsou navrhy
projednavany v pfislusSném vyboru (ndvrhy upravujici financni trh jsou projedndavany Hospodarskym
a ménovym vyborem ECON), vystupem jedndni je pak schvalend zprava vyboru obsahujici Gpravy plvodniho
navrhu Komise. V ramci struktur Rady EU jsou navrhy projednavény zastupci Clenskych statd v prislusnych
pracovnich skupinach, v pfipadé financnich sluzeb je to skupina D03 (PS pro finanéni sluzby), pfip. ad-hoc
zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jedndani je upravené znéni predlozené ke schvaleni v podobé
obecného pristupu Vyborem stalych zastupcl, obvykle ve sloZeni Il (COREPER Il), a nasledné Radou EU, obvykle
ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava pfislusného vyboru Evropského parlamentu
jsou vstupem do tzv. trialogl, ve kterych je dojedndano kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi
stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem. Konecné znéni je poté formalné schvaleno Radou EU
a Evropskym parlamentem a publikovano v Ufednim véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je nadndrodni orgdn EU nezavisly na ¢lenskych statech a hdjici zajmy EU. Pojem je pouZivdn ve dvou
vyznamech: bud’ jako kolegium komisari, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takrka na vSech urovnich rozhodovdni, md nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise je
predevsim ,straZkyni smluv”, tedy dbd na dodrZovadni zaklddajicich smluv EU a z udredni povinnosti poddva
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze Komisi je
vyhrazeno predkladat legislativni ndvrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou vyddvdni
doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v prenesené plsobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do jedndni EU navenek, vcetné udrZovani diplomatickych styki a sjedndvdni mezindrodnich smliuv.
Komise také spravuje z pfevdzné cdsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise puisobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se
ucastni zdstupci clenskych statd, v pfipadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich
bank. V roli pozorovatelt byvaji v nékterych pfipadech cleny také zdstupci Evropské centrdlni banky (ECB),
evropskych orgdnii dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA),
Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), zemi Evropského
sdruZeni volného obchodu (EFTA), Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na clenstvi
v EU.

Stalé expertni vybory Komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC plni tlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé navrhl provadécich predpist (tzv. implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2018 vybor nezasedal. BEhem roku 2018 probéhla 2 hlasovani formou tiché
pisemné procedury o navrhu provadéciho predpisu tykajiciho se prodlouzeni prechodnych obdobi ve vztahu
k aplikaci kapitalovych pozadavkd na expozice vici centralnim protistranam. Vzhledem k tomu, Ze proces
autorizace stavajicich centralnich protistran na kvalifikované centralni protistrany stale nebyl ukoncen, bylo
vyborem odsouhlaseno prodlouZeni pfechodného obdobi az do 15. 6. 2019. V Unoru 2019 pak probéhla ticha
pisemnd procedura k ndvrhu provadéciho rozhodnuti Komise, které se tykd seznamu tretich zemi, jejichz
pozadavky na dohled a regulaci jsou rovnocenné pro Ucely pfistupu k expozicim podle nafizeni CRR”. Do
seznamu takovych tretich zemi byla navrzena Argentina.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl clenskych statl, ktery ma pravo hlasovat o provadécich predpisech Komise v ramci
regulativniho postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardd,
které Komise jen formalné schvaluje). V roce 2018 zased| vybor ESC za timto ucelem k problematice trzni
infrastruktury v kontextu Brexitu a feseni finan¢ni stability EU i jednotlivych ¢lenskych statl za predpokladu
vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU bez dohody (viz dale).

Dalsi vybrané platformy Komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

Zasedani EGESC casto probiha ve stejny den jako zasedani ESC, je-li nutno, aby se ESC fyzicky seSel (viz vySe).
V roce 2018 se skupina EGESC seSla celkem trikrat. Dvé jednani, v ervnu a prosinci, byla vénovana trini
infrastruktufe. Na prvnim jednani se feSil rozsah pusobnosti nafizeni EMIR’® ve vztahu kvlddnim
a nadnarodnim subjektim, na druhém jednani byla potom trini infrastruktura diskutovana v kontextu Brexitu.
Pro pfipad vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU bez dohody byly projednany navrhy provadécich rozhodnuti
Komise, kterymi se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni ramec pouzitelny na Ustfedni protistrany a centraini
depozitaF cennych papird ve Spojeném kralovstvi je v souladu s naFizenimi EMIR a CSDR’’ rovnocenny. V zafi
probéhlo jednani, na kterém byla predstavena prezentace Komise Investment Saving Accounts a Employee
Share Ownership. Dale byly Fedeny delegované akty k nafizeni o prospektu’.

> Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) €. 575/2013 ze dne 26.6. 2013 o obezfetnostnich poZzadavcich na Gvérové instituce

a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. 7. 2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech
obchodnich adaj.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 ze dne 23.7. 2014 o zlepeni vypofadani obchodd s cennymi papiry
v Evropské unii a centrélnich depozitafich cennych papirt a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papird k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.
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Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvofena vroce 2013 a do zna¢né miry nahradila Evropsky vybor pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC). Jejim cilem je asistence a poradenstvi Komisi pfi
ptipravé legislativnich ndvrh( a predpistd v pfenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi, platebniho styku
a pojistovnictvi. Skupina predstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazorl mezi organy ¢lenskych
statl a Komisi.

Komise vyuziva CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro konzultaci
pfipravovanych predpisG v prenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychazejicich ze smérnice
(CRD IV79) a nafizeni o obezietnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR). Ve formaci
pro bankovnictvi zasedala skupina v roce 2018 pouze jednou, a to v bfeznu. Na jednani informovala Komise
o zékladni predstavé procesu implementace revidovanych basilejskych standard(, které byly v Basileji
schvaleny v prosinci 2017. Dale v roce 2018 probéhla ticha procedura k navrhu nafizeni Komise v prenesené
pravomoci, které bylo poté publikovano ve Véstniku®.

Formace pro platebni sluzby a platby béhem roku 2018 nezasedala.

Ve formaci pro pojistovnictvi skupina zasedala v kvétnu a zafi 2018 a zabyvala se navrhem novely
delegovaného natizeni (2015/35), kterym se dopliiuje smérnice Solventnost Il. Pfedmétem novely jsou Upravy
ve zpUsobu vypocCtu solventnostniho kapitalového pozadavku pomoci standardniho vzorce. Komise také
informovala o pfipravovaném prezkumu smérnice Solventnost Il, ktery je planovan na rok 2020. Dale
informovala o vyvoji problematiky IFRS, regulaci tykajici se udrzitelného financovani, jejich zameérech v oblasti
ptipadné regulace ozdravnych pldnd a FeSeni situace pojistoven v problémech a také o vyvoji globalniho
kapitalového standardu (ICS) pro dohled nad mezinarodné plsobicimi pojistovacimi skupinami.

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (GEGIFR)

Tato expertni pracovni skupina byla zaloZzena vroce 2015 vsouvislosti s implementaci nafizeni
o mezibankovnich poplatcich81 do pravnich rada Clenskych statl. Skupina je zaméfena zejména na diskuzi
problematiky, kterd se vyskytla vramci implementacniho procesu. Na jednanich jsou také prezentovany
poznatky a zkuSenosti ¢lenskych statli a je probirana spoluprace mezi ¢lenskymi staty. V roce 2018 se skupina
sesla jednou v ¢ervnu. Dalsi jednani probéhlo v inoru 2019.

Expert Group on Barriers to Free Movement of Capital (EGBFMC)

Tato expertni skupina specidlniho formatu byla zaloZena v prosinci 2014 pod Generalnim feditelstvim pro
financni stabilitu, financni sluzby a unii kapitdlovych trhd (tzv. DG FISMA). Jejim cilem byla identifikace
moznych bariér volného pohybu kapitalu napfi¢ vSemi Elenskymi staty. V pfipadé identifikace existujicich
bariér volného pohybu kapitalu bylo na posouzeni skupiny, zda je moZzné tyto bariéry odstranit harmonizaci,
pficemz vtakovém pripadé by navrhla Komisi, aby danou otazku predala odpovidajici skupiné. U bariér
vnitrostatniho charakteru pak bylo na jednotlivych clenskych statech, aby se zavazaly danou prekazku
odstranit. Posledni jednani se uskutecnilo v inoru 2019 a nasledné se Komise rozhodla skupinu rozpustit pro
vyCerpani relevantnich témat k diskuzi.

Member States expert group on sustainable finance (MSEG)

Expertni skupina pro udrzitelné financovani se poprvé sesla v ¢ervnu 2018 a dalsi jednani nasledovala vidy
priblizné s tfimési¢nim odstupem. Cilem skupiny je informovat zastupce ¢lenskych statd (CR méa po jednom
zastupci z MF a z MZP) zejména o ¢innosti Technické expertni skupiny (TEG), jejimz Gkolem je zejména prace
na tvorbé ramce pro usnadnéni udrzitelného investovani, tzv. taxonomie, jehoZ cilem je harmonizovat kritéria
pro urceni, zda lIze ekonomickou cinnost kvalifikovat jako udrzitelnou pfi zohlednéni soucasnych trznich
praktik, ale také na vytvoreni tzv. green bond standardu, metod méreni klimatickych dopadd pro ucely
nefinancniho reportingu a metodologie pro nizkouhlikové benchmarky.

7 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci

a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1620 ze dne 13. 7. 2018, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2015/61, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Gvérové instituce
tykajici se kryti likvidity.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.
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Expert Group on Non-performing loans (EGNPL)

Expertni skupina EGNPL byla vytvofena v roce 2017, aby po schvaleni Akéniho planu k feSeni NPLs Radou EU
v Cervenci 2017 déle diskutovala navrhované pfistupy ke snizeni stavajicich vysokych podili NPLs v nékterych
¢lenskych statech EU a k zamezeni jejich budoucimu opétovnému narlstu. Akéni plan k NPLs, ktery stanovil
navrhy postupu pro jednotlivé evropské instituce a harmonogram jejich realizace, zahrnuje fadu dilcich oblasti:
zlepSeni v oblasti dohledu nad finanénim trhem, rozvoj likvidity sekunddrniho trhu s NPLs, vymahani
pohledavek vcetné insolvencnich Fizeni a restrukturalizace bankovniho sektoru EU.

Vroce 2018 se expertni skupina seSla pouze jednou v unoru, kde byli jeji clenové informovani o pokroku
v pripravé legislativnich ndvrh(i Komise - smérnici o obsluhovatelich GvérG, kupcich Gvérd a vymahani
kolaterdlu a navrhu nafrizeni, kterym se méni natizeni CRR, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych
expozic. Dalsi jednani expertni skupiny jiZz neprobéhla, nebot oba néavrhy byly dale projedndvany na Urovni
pracovnich skupin Rady EU v standardnim legislativnim procesu.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (neoficidlné se ji také rikd Rada EU) se setkdvaji ministri clenskych stati EU a prijimaji
prdvni pfedpisy a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni ukoly Rady EU patfi schvalovdni prdvnich
predpist EU, koordinace hlavnich sméri hospoddrskych politik ¢lenskych statd, podepisovani dohod mezi EU
a dalsimi zemémi, schvdleni ro¢niho rozpoctu, rozvoj zahranic¢ni a obranné politiky EU a koordinace spoluprdce
mezi soudnimi orgdny a policejnimi slozkami ¢lenskych stati. Predsednictvi v Radé EU rotuje kaZdého plil roku
na zdkladé predem schvdleného poradi (CR predsedala v 1. pololeti 2009 a bude opét predsedat ve
2. pololeti 2022, v roce 2018 predsedalo Bulharsko a Rakousko, v 1. pololeti 2019 Rumunsko). Rada EU nemd
stdlé cleny, avsak vyjimku predstavuje Rada pro zahranicni véci (FAC), které predsedad vysoky predstavitel EU
pro zahraniéni véci a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti zastdvd Federica Mogherini. Clenské stdty
posilaji na kaZdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Rada EU se
tedy schdzi v riiznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministr( financi a hospoddrstvi ¢lenskych stati EU (v pfipade,
Ze se projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministfi pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd
prijimani opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami,
sledovadni rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni
trhy, volny pohyb kapitdlu a hospoddrska spoluprdce se tretimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci
s Evropskym parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla
jednou mésicné, pricemZ v kazdém pllroce se ministfi financi a hospoddrstvi také jednou setkdvaji neformdlné
v pfedsedajici zemi. Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéZ guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla
jednou ro¢né svoldn rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupcu (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
- pro oblast financnich trha je vécné prislusny COREPER Il.

V ramci Rady EU pulsobi rizné expertni vybory a stdlé ¢i ad-hoc pracovni skupiny projedndvajici legislativni
ndvrhy. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC a Pracovni skupina pro financni sluZzby
oznacovand jako DO3.

Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU ma stejnou vdhu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodeé vsech clenskych statu jiZ na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), miZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiZe jej pak schvadlit libovolnd formace Rady EU (obvykle
ta, kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako ,,A-body” objevit i ndvrhy
spadajici do ptsobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZeni ECOFIN v pribéhu roku 2018 schvalovala obecné pristupy k ndvrhiim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro financ¢ni sluzby; dale zejména diskutovala a informovala o agendach
tykajicich se bankovni unie, unie kapitalovych trhl, nevykonnych Gvér(, evropského systému pojisténi vkladud
a bali¢ku ke snizovdni rizik v bankovnim sektoru.
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Na jednotlivych jedndnich Rada ECOFIN:

= diskutovala dalSi prohlubovdni hospodarské a ménové unie, véetné dokonéeni bankovni unie
a rovnéz problematiku nevykonnych Gvér(; rozhodla se nebrénit pfijeti delegovaného nafizeni
Komise, kterym se dopliiuje natizeni o Evropskych fondech dlouhodobych investic® (23. 1. 2018);

=  zabyvala se problematikou udrzitelnych financi a vyzvala Komisi, aby v ramci pfipravy akéniho
pldanu zohlednila diskuzi ministrd; vydala doporuceni tykajici se nominace viceprezidenta
Evropské centralni banky; rozhodla se nebranit pfijeti delegovaného natizeni Komise, kterym se
doplnuje smérnice o distribuci poji§tén|’83 (20. 2. 2018);

=  byla informovéna o bali¢ku legislativnich ndvrhi Komise v oblasti unie kapitalovych trhd a rovnéz
o stavu implementace legislativy v oblasti finanénich trh( (13. 3. 2018);

= schvdlila obecny ptistup k balicku legislativnich ndvrhd zamérenych na sniZovani rizik v bankovnim
sektoru a vyzvala bulharské predsednictvi, aby zahdjilo trialogy s Evropskym parlamentem u revizi
CRR, CRD, BRRD a SRMR (25. 5. 2018);

= vzala na védomi zprdvu o pokroku v projedndvani ndvrhu o evropském systému pojisténi vkladd
a byla informovana o stavu projednavani smérnice o preventivni restrukturalizaci a druhé Sanci
(22.6.2018);

=  byla rakouskym predsednictvim informovana o hlavnich prioritdch pro nadchazejici pololeti, mezi
néz nalezi mimo jiné dokonceni bankovni unie a rozvoj unie kapitdlovych trhd; rozhodla se
nebranit pfijeti delegovaného nafizeni Komise, kterym se doplfiuje smérnice Solventnost 1
(13.7.2018);

=  byla informovana o ndvrhu Komise k posileni role Evropského orgdnu pro bankovnictvi v oblasti
boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu; rozhodla se nebranit pfijeti
delegovanych nafizeni Komise, kterymi se doplniuje (i) smérnice o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirQ
a smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd® a (ii) nafizeni o obezfetnostnich
pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (2. 10. 2018);

= byla informovana Komisi o stavu implementace legislativy v oblasti financnich sluzeb
(6. 11.2018);

= schvdlila vysledek vyjedndvéni s Evropskym parlamentem k bali¢cku legislativnich ndvrhd
zamérenych na sniZovani rizik v bankovnim sektoru; vzala na védomi pokrok v projednavani
navrhu o evropském systému pojisténi vkladd; byla Komisi informovana o pokroku pfi
implementaci Akéniho planu rady z cervence 2017 tykajiciho se nevykonnych avérd v bankovnim
sektoru (4. 12. 2018).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafisky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stdlé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovdno pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbézné projedndvani otdzek souvisejicich s finanénimi
sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na pripravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych stat( EU, Komise, ECB a evropskych organt
dohledu (ESAs - EBA, ESMA a EIOPA). Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou
a financni situaci ¢lenskych statl eurozény a EU jako celku, poddvat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a pfispivat
k ptipravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi
nez u FSC. Jedndani vyboru EFC se Gcastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB
a narodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata finanéniho trhu v ramci téchto vybor( patfila v pribéhu roku 2018 napftiklad
problematika bankovni unie a unie kapitalovych trh(, vyvoj na financnich trzich, virtudlni mény, cenné papiry

82
83
84

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. 4. 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. 1. 2016 o distribuci pojisténi (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solventnost Il).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. 6. 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 a Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. 7. 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papira.
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zajisténé statnimi dluhopisy, udrzitelné finance, FinTech, zatéZové testy bank a pojistoven, boj proti prani
Spinavych penéz a financovani terorismu a nevykonné Gvéry.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby (D03)

Pracovni skupina Rady pro finan¢ni sluzby je jednim z pfipravnych orgdnd Rady EU, vramci které jsou
projednavany prislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financ¢nich trhd, a to pred jejich predloZenim
COREPER Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichz konkrétni vycet zavisi
na tom, vjakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni ndvrhy nachdzi, a dale zda byly pfipadné
zverejnény navrhy nové. Zaseddni této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statl EU,
pricemz v Cele skupiny stoji expert z predsedajici zemé EU. Zejména v pozdéjsich fazich projednavani navrh(
jsou Clenské staty zastoupeny svymi financnimi atasé.

V roce 2018 probihala jednani k balicku legislativnich navrhd ke snizovani rizik v bankovnim sektoru, balicku
navrhd revidujicich evropsky systém dohledu nad finanénim trhem, legislativnim navrhim v oblasti
udrzitelnych financi, nevykonnych uvérd, krytych dluhopisl, panevropského penzijniho produktu, revizi
kapitalovych pozZadavk( a dohledu nad investiénimi podniky, preshranic¢ni distribuci fondd kolektivniho
investovani, dohledu ustfednich protistran, crowdfundingu, pfeshrani¢nim platbam, trhu pro rlist malych
a stfednich podnik(, pojisténi obCanskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a noveldm natizeni
tykajiciho se OTC derivatl, z nichZ jedna predstavuje zjednoduseni pravidel clearingu a zajisténi jejich vétsi
pfimérenosti a druha méni koncepci dohledu CCP (EMIR REFIT a EMIR CCP Supervision).

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP)

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP), jejiz prvni zasedani se konalo v lednu 2016, byla
zaloZena za Ucelem projedndvani ndvrhu Komise na zfizeni EDIS a sdéleni Komise k dokonéeni bankovni unie,
vénujiciho se zejména otadzce sniZovani rizik financnich systému. Pracovni skupina v prdbéhu roku 2018
pokracovala v projednavani vyse zminénych navrh( Komise, jednani nasledné pokracuji i v roce 2019.

Vice informaci k jednotlivym projednavanym navrh{im obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je nejvyznamnéjsim politickym orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi
predstavitelé Clenskych stdati (hlavy stdti nebo predsedové vidd) a predseda Komise. ER se schdzi nejméné
Ctyrikrat do roka a urcuje obecné polické smérovani EU. Nevykondvd legislativni funkce, vystupem z jedndni
kaZdé ER jsou Zaveéry Evropské rady. Jejich ucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU duleZité, a nastinit
zvlastni opatreni, jeZ je treba prijmout, nebo cile, jichZ je tfeba dosdhnout. Zavéry ER také mohou stanovit lhatu
pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER muaZe timto zplsobem
ovliviiovat politickou agendu EU a urcovat jeji smérovani. ER md stdlého predsedu (v roce 2017 byl znovuzvolen
Donald Tusk), staly predseda ani pfedseda Komise se vsak netucastni hlasovdni ER. Rozhodovdni ER probihd aZ
na vyjimecné pripady konsenzem. Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu
zprdvu o jedndni a kaZdorocné pisemnou zprdvu o pokroku dosaZzeném EU (tu pak projednd jak Rada EU, tak
Evropsky parlament).

ER se na svych zasedanich v pribéhu roku 2018 vénovala mimo jiné problematice unie kapitalovych trha,
bankovni unie a evropského systému pojisténi vklad. Na eurosummitu v inkluzivnim formatu v ¢ervnu 2018
byla zdlraznéna nutnost zacit pracovat na harmonogramu pro zahajeni politickych jednani o evropském
systému pojisténi vkladl, a to pfi dodrZeni vSech prvk( pldnu z roku 2016. Bylo rovnéZz dohodnuto, aby
Evropsky mechanismus stability poskytoval spolecné jisténi Jednotnému fondu pro feseni krizi. V této
souvislosti byl schvalen referenéni rdmec spole¢ného jisténi pro Jednotny fond pro feseni krizi, v ramci kterého
je uvedeno, jakym zplsobem bude toto jisténi operacionalizovano a zavedeno v predstihu za podminky, Ze
bude dosaZeno dostatecného pokroku ve snizovani rizik, coz bude posouzeno v roce 2020. Eurosummit rovnéz
vyzval k urychleni praci tykajicich se bankovni unie a k dosazeni ambiciézniho pokroku do jara 2019.

ER se vroce 2018 vénovala rovnéz problematice vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU, danovym otazkam
v kontextu digitalni ekonomiky, opatfenim ke snizeni nelegalni migrace, posileni evropské obrany
prostiednictvim navysSeni investic do obrany a rozvoje schopnosti a operacni pfipravenosti ¢i evropskému pilifi
socialnich prav.
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9.2 Aktivity na globalni arovni
OECD

Organizace pro hospoddrskou spoluprdci a rozvoj je mezivliddni organizace 35 ekonomicky nejrozvinutéjsich
stdtd na svete, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla plvodné ziizena roku 1948
k administraci povdlecného Marshallova pldnu. Mezi hlavni cile OECD patii koordinace politik za ucelem
dlouhodobého ekonomického rozvoje Cclenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou
a socidalné-politickou spoluprdci clenskych zemi, zprostfedkovdvd nové investice, a jelikoZ OECD sdruZuje
ekonomicky nejvyznamnéjsi zemé svéta, md také ddleZitou roli v prosazovdni liberalizace mezindrodniho
obchodu. Cilem OECD je napomdhat k dalsSimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci
a rozvoji mezindrodnich financnich trhi. Mezi hlavni orgdny OECD patii rada sloZend z ministrii zastupujicich
¢lenské zemé a ddle vykonny vybor, sekretaridt v Cele s generdlnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.
Nékteré aktivity OECD prekracuji geograficky ramec clenskych zemi. Prikladem je Mezindrodni sit pro financni
vzdéldavani (INFE), jejiZ ¢lenové jsou z vice neZ 120 zemi svéta.

Commiittee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou financnich trha. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendd na financnich trzich a opatieni usilujicich o jejich lepsi fungovani v jednotlivych zemich
a v §ir§im nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centralnich bank ¢&i dalsich
orgadnl regulace a dohledu. Jednani se také Ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako
je Mezindrodni ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také
zastupci z pridruZzenych rozvijejicich se ekonomik. Jednd se tedy o geograficky SirSi platformu pro debatu
a sdileni zkusSenosti, neZ jsou napft. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU.

Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelna setkani se zastupci soukromé financni sféry, na kterych se
diskutuji vyznamna témata spolecného zdjmu verejného a soukromého sektoru, zejména vyvojové tendence
na svétovém financnim trhu. Mezi témata diskutovana na dvou jednanich v roce 2018 patfil jako obvykle vyvoj
na financnich trzich. Pfedmétem jednani byla téZ témata inovaci na financnich trzich (FinTech, digitalizace)
a nékteré aspekty dluhopisovych trhl. Obvyklym tématim triniho vyvoje, ale také rozvoji FinTech nebo
otdzkam udrzitelnosti se vybor CFM vénoval i na svém dubnovém zasedani v roce 2019.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Zasedani vyboru CFM obvykle Casové predchazi jednani pracovni skupiny Advisory Task Force on the OECD
Codes of Liberalisation. Jednani pracovni skupiny se ucastni predevsim néktefi ¢lenové vyboru CFM, vyboru
IPPC a Investi¢niho vyboru OECD z rGznych zemi. Obsahem diskuzi v roce 2018 byl opét predevsim postup
revize Kodex( Liberalizace OECD, jejich procesni fungovani a dalsi technické aspekty.

Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)

Pracovni skupina TFFCP pfi OECD ma za cil zpracovani mezinarodnich standardll v oblasti ochrany spotfebitele
na finan¢nim trhu, predevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se zakaznikem, feseni
spotrebitelskych spor(, finanéniho vzdélavani afinanéni inkluze. Tyto nejdlleZitéjsi zasady (tzv. high-level
principles) do znacné miry odrazeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji
jako vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2018 tato pracovni skupina
pfipravila revidované znéni Doporuceni OECD ke spotrebitelskému uvéru zroku 1977 a Zpravu
o vysokonakladovych kratkodobych spotiebitelskych uvérech. Ddle se vénovala problematice digitalizace
poskytovdni financnich sluzeb, dostupnosti financnich sluzeb pro starnouci populaci a problematice
kryptomén.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru dichodového zabezpeleni
(problematikou soukromych penzi se v ramci IPPC zabyva WPPP). IPPC se snaZi o mezindrodni spolupraci,
koordinaci a vét$i kompatibilitu regulace uvedenych sektor@ finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci ministerstev
financi a téch organu statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi a soukromych penzi. Jednani se
Gcastni také zastupci dohledovych orgdni clenskych statd OECD a pti jedndénich, kterd jsou otevrend, i zastupci
trhu nebo odbord.

Vroce 2018 diskutoval vybor mimo jiné téma umélé inteligence a jeji aplikace v pojistovnictvi. Pravidelné
sleduje na zakladé sbéru dat OECD globdlni trendy na pojistném trhu. Vzhledem k situaci, kdy ¢lenské staty EU
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maji po zavedeni reZimu Solventnost Il u nékterych sbiranych (daji jiné definice, se vybor zabyval
i problematikou souladu reportingu EU a OECD v k tomu vytvorené podskupiné pro statistiku. Dale se také
zabyval projektem zamérenym na zmirnéni rizika dlouhovékosti, roli zajiSténi pfi posileni fizeni rizik u pojisténi
majetku a pojisténim kybernetického rizika.

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématlim jako IPPC s vétSim zamérenim na sektor penzijnich
fondU, jejich sprdvcd a ucastnikG soukromych penzijnich systém(, a to jak individudlnich, tak
zaméstnaneckych. Vroce 2018 pokracovalo projednavani tématu nastaveni finanénich motivacnich prvki
k podpore odkladani prostfedkid na obdobi stafi. Mezi diskutovanymi tématy bylo dale nastaveni ramce spravy
ainvesti¢ni politiky velkych centralizovanych (i statnich) fondl, naklady v akumulacni fazi u penzijnich
schémat, celkova role doplikovych penzijnich schémat, role fondovych penzijnich schémat
u tzv. nestandardnich forem zaméstnani/vydélecné ¢innosti a aktualné probihajici reformy ¢i planované zmény
v této oblasti u ¢lent OECD.

International Network on Financial Education (INFE)

Mezindrodni sit pro financni vzdélavani (INFE) je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi
a centralnich bank) nejen clenskych statG OECD, kterd vytvari strategické dokumenty na globalni Urovni.
Internetové stranky sita® jsou branou kinformacim o finanénim vzdélavani, datim, zdrojlim, vyzkumim
a zpravam. MF je ¢lenem a zaroven narodnim koordindtorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008.

Vroce 2018 probihala konsolidace a aktualizace veskerych standardd, doporuceni a nastroji finan¢niho
vzdélavani vydanych od doby zaloZeni sité INFE. Byly vytvoreny kompetence financni gramotnosti pro mikro,
malé a stfedni podniky a zprava ke kratkodobym Gvértim.

INFE se kontinualné zabyva finanénim vzdélavanim a ochranou spotrebitele na finanénim trhu v digitalni dobé.
Pro dalSi obdobi byla zarazena témata finanéniho vzdélavani na pracovisti a disledky ménicich se
demografickych podminek. Na prelomu let 2019 a 2020 probéhne mezinarodni méreni financni gramotnosti
dospélé populace na celém svété.

G20

Skupina G20 sdruzujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi® a EU (zastoupena aktudiné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum pro vyménu ndzor( nejvyznamneéjsich
svétovych ekonomik na klicové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spolecnym zdstupcem za EU.

V roce 2018 predsedala G20 Argentina a summit se konal ve dnech 30. 11. a 1. 12. 2018 v Buenos Aires, kde
vedouci predstavitelé skupiny G20 mimo jiné:

®  znovu potvrdili svlij zavazek plné, véasné a konzistentni implementace schvalenych reforem v oblasti
financnich trh(;

® informovali, Ze i nadale budou pokracovat v monitorovani a v pfipadé potreby feseni vznikajicich rizik
ve financnim systému a Ze ocekavaji pokrok, pokud jde o dosazeni odolného nebankovniho finanéniho
zprostiedkovani;

®  dohodli se, Ze zintenzivni Gsili s cilem zajistit, aby bylo moZné realizovat potencialni pfinos technologii
ve finan¢nim sektoru pfi sou¢asném zmirnéni rizik;

®  rozhodli, Ze budou regulovat kryptoaktiva v souvislosti s pranim Spinavych penéZ a financovanim
terorismu, a to v souladu se standardy FATF a podle potieby zvazi nutnost dalsi reakce.

86
87

http://www.oecd.org/finance/financial-education/
Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Italie, Japonsko, Mexiko, Rusko,
Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Spojené kralovstvi a USA.
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9.3 Evropska legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Evropsky systém pojisténi vklada (EDIS)

V listopadu 2015 zverejnila Komise ndvrh nafizeni, ktery doplfiuje nafizeni o jednotném postupu pro feseni
krize avérovych instituci (SRMR)88 za UCelem zfizeni evropského systému pojisténi vklad (EDIS). Vytvoreny
systém ma doplnit jiZ existujici pilife bankovni unie a zvysit ochranu vkladateld, upevnit finanéni stabilitu
a omezit vazbu mezi bankami a staty na narodni Grovni. Navrh by se mél vztahovat na systémy pojisténi vklad
v Clenskych statech Ucastnicich se bankovni unie a na Uvérové instituce k nim pridruZzené. Na zékladé zavérud
Rady EU z ¢ervna 2016 pokracuje prace na EDIS v Cisté technické roviné.

Bulharské predsednictvi se v 1. pololeti 2018 zaméfilo na diskutovani dvou alternativ plvodniho modelu EDIS:
tzv. modelu zajisténi (re-insurance) zaloZzeného na myslenkach Komise vyjadienych v jejim sdéleni z fijna 2017
amodelu povinnych pujéek (mandatory lending) mezi narodnimi systémy pojisténi vkladl (DGS) dle
non-paperu bulharského predsednictvi. Clenské staty hodnotily mozné vyhody a nedostatky obou modeli,
podpora jednotlivych pfistupl se vsak mezi nimi liSila a celkové nebylo dosazeno Zadného konsenzu ohledné
vhodnosti technickych vlastnosti ani jednoho z prezentovanych modeld.

Rakouské predsednictvi v 2. pololeti 2018 pfiSlo s dal$im alternativnim modelem, kombinujicim dva predeslé
alternativni navrhy podoby EDIS, s cilem kompromisné fesit dil¢i vyhrady vznesené ¢lenskymi staty ke dvéma
predeslym navrhim. Pozice Clenskych statl vsak nadale neni jednotna. Nékteré staty souhlasi s dalsi diskusi
hybridniho modelu, avSak pouze pokud by mél znamenat pfechodnou fazi k plnohodnotnému evropskému
systému pojisténi vkladli ve smyslu plného kryti ztrat z centralniho fondu. Jiné staty by naopak preferovaly
diskutovat resSeni zaloZzena na pouhém navratném poskytovani likvidity, ktera by DGS chybéla pro okamzitou
vyplatu nahrad vklada.

Déle byla v oblasti EDIS projednavana napf. témata rizikové vazenych prispévkl do EDIS, aspektl prechodu
mezi fazemi EDIS, preferencniho zachdazeni se vkladateli a DGS ¢i dopadu EDIS na vnitfni trh a ¢lenské staty
mimo eurozonu.

Problematika spojend s EDIS se diskutuje na nové vzniklé platformé Pracovni skupiny na vysoké arovni (HLWG),
kterd ma mandat naplanovat dalsi kroky v dostavbé bankovni unie a odblokovat politickou diskusi o EDIS. Tato
skupina ma reportovat zpét Euroskupiné do ¢ervna 2019.

Snizovani rizik v bankovnim sektoru (RRM)

V listopadu 2016 predloZila Komise balicek péti legislativnich navrhd, jejichz cilem ma byt sniZzovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU. BaliCek zahrnuje revizi smérnice CRD IV, nafizeni CRR, smérnice
o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu (BRRD)® a nafizeni SRMR.

V ramci revize CRR byla vybrana témata (problematika prechodnych obdobi k rozloZzeni dopadu zavedeni
novych uUcetnich standardd IFRS 9 na regulatorni kapital a problematika prechodnych ustanoveni v oblasti
pravidel pro velké expozice) z balicku vyjmuta, projednana ve zrychlené procedure a nasledné schvalena
prostfednictvim nafizeni o prechodnych opatFem’chgo, které nabylo ucinnosti dne 1. 1. 2018. V ramci revize
BRRD byla za ucelem umoznéni efektivnéjsiho odpisu zavazk( v pripadé reseni krize samostatné projednana ve
zrychlené procedufe a nasledné schvélena smérnice o poradi nezajisténych dluhovych ndastroja v insolvencni
hierarchii’", ktera byla ve Véstniku publikovana jiz v prosinci 2017.

Dal$i zmény v oblasti obezretnostnich regulatornich pravidel v CRD a CRR se tykaji upravy pravidel Pilite 2
(napf. zamezeni moZnosti pouZiti nastroje Pilife 2 pro makroobezfetnostni Gcely), proporcionality
(napf. v oblasti  vykaznictvi, uverejiovani informaci institucemi nebo odménovani), zavedeni
tzv. zprostredkujici instituce pro dvé a vice sesterskych instituci v EU, které jsou soucasti skupiny s materskym

8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup

pro feseni krize Uvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnik v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného
fondu pro feseni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. 5. 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnik a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2395 ze dne 12. 12. 2017, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o pfechodna opatfeni pro zmirnéni dopadu zavedeni IFRS 9 na kapital a pro zachdzeni s nékterymi expozicemi vici subjektim
verejného sektoru denominovanymi v ndrodni méné kteréhokoli ¢lenského statu jako s velkymi expozicemi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2399, ze dne 12. 12. 2017, kterou se méni smérnice 2014/59/EU, pokud jde
o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl v insolvenéni hierarchii.

89
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podnikem ze treti zemé, zavedeni zavazného pdkového poméru a zdvazného pozadavku na Cisté stabilni
financovani v oblasti likvidity a promitnuti nékterych zmén zavedenych Basilejskym vyborem pro bankovni
dohled.

V oblasti revize BRRD (a analogické upravy SRMR) pak hlavni zmény souvisi predevsim s koncepcni Upravou
stavajicich pravidel minimalniho pozadavku na kapitdl a odepisovatelné zdvazky (MREL) v souvislosti
s implementaci pravidel globalniho poZadavku pro absorpci ztrdt (TLAC), ktery byl predstaven Radé pro
finanéni stabilitu. Dale se jednd o zmény spocivajici v harmonizaci nastroje pro odloZeni splatnosti zavazk(
(tzv. moratorium) a Upravé ustanoveni tykajicich se smluvniho uznani odpisu ¢i konverze odepisovatelnych
zavazka.

Zmény, které nebyly soucasti vyse zminénych zrychlenych procedur, byly vroce 2018 projednavany
prostiednictvim pracovni skupiny Rady pro financni sluzby. Balicek byl schvalen na plendrnim zasedani
Evropského parlamentu v dubnu 2019, schvaleni Radou EU nasledovalo v kvétnu 2019. Publikace ve Véstniku
se predpoklada v ¢ervnu 2019.

Evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem (ESFS)

V zafi 2017 predlozZila Komise balicek tfi legislativnich navrh( revidujicich ESFS™. Balitek zahrnuje revizi
jednotlivych nafizeni upravujicich ¢innost evropskych organd dohledu (ESAs - EBA, ESMA a EIOPA) a Evropské
rady pro systémova rizika (ESRB), ddle revizi smérnice o trzich financnich nastrojli a smérnice Solventnost |
arovnéz revizi natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd.
Projednavani balicku bylo Radou EU zahajeno v roce 2017 a pokracovalo i v pribéhu roku 2018. V zafi 2018
Komise predloZila upraveny navrh, do kterého navic zaclenila problematiku boje proti prani Spinavych penéz
a financovani terorismu. V bfeznu 2019 se podafilo Radé EU dosdhnout dohody s Evropskym parlamentem
o konecné podobé predloZenych legislativnich ndvrh(. Pokud jde o organizacni strukturu ESAs, z(stava
zachovana zasada, Ze rozhodnuti musi pfijimat rada orgdnd dohledu (v ramci které jsou zastoupeny narodni
organy dohledu vsech clenskych statl), dochazi nicméné urcitym zplsobem k posileni role predsedy ESAs.
Posileny budou rovnéz pravomoci ESAs v oblasti dohledové konvergence zefektivnénim nastrojd, jimiz ESAs jiz
disponuji (napf. srovnavaci hodnoceni narodnich organ( dohledu, vydavani obecnych pokyn() a jsou rovnéz
zavadény nastroje nové (napf. stanovovani strategickych priorit dohledu na drovni EU, které budou narodni
orgéany dohledu zohledrovat v ramci svych pracovnich program). Rovnéz bude posilena role EBA v souvislosti
s problematikou boje proti prani S$pinavych penéz. ESMA bude nové vykondvat pfimy dohled nad
administratory kritickych benchmark ze tretich zemi a poskytovateli sluzeb hladseni Gdajl. Balicek byl schvalen
na plendrnim zaseddani Evropského parlamentu v dubnu 2019. Po pravné-lingvistické Upravé by konecnou
podobu ndvrhu mél schvélit nové zvoleny Evropsky parlament v 2. pololeti 2019, nasledovat bude jeho
schvaleni Radou EU a publikace ve Véstniku.

Zména sidla Evropského organu pro bankovnictvi (EBA)

V ndvaznosti na rozhodnuti Spojeného kralovstvi dle ¢lanku 50 Smlouvy o EU vystoupit z EU se evropské
instituce se sidlem ve Spojeném krélovstvi presouvaji na Uzemi EU. V listopadu 2017 vybralo 27 zbyvajicich
&lenskych stath na zasedani Rady pro obecné zéleZitosti jako nové sidlo EBA Pafiz. Clenské staty se pfedem
dohodly, Ze vysledek hlasovani budou respektovat. Komise vtéto souvislosti predlozila navrh nafizeni,
upravujici ¢lanek 7 natizeni o sidle organu EBA. V fijnu 2018 schvalil navrh Evropsky parlament a nasledné
v listopadu Rada EU, p¥icem? nafizeni> bylo publikovano ve Véstniku.

Unie kapitalovych trhii (CMU)
Projekt CMU si klade za cil zlepSeni pristupu k financovani na vnitfnim trhu EU, a to zejména pro malé a stredni
podniky a infrastrukturni projekty, déle také vétsi diverzifikaci financnich zdroji a moZnosti investic a celkové

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
orgdnu pro bankovnictvi), nafizeni (EU) €. 1094/2010 o zfizeni Evropského orgénu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné
papiry a trhy), nafizeni (EU) &. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitélu, nafizeni (EU) &. 346/2013 o evropskych fondech
socidlniho podnikani, nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich financnich nastroju, nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych fondech
dlouhodobych investic, nafizeni (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou pouZivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich nastrojich
a finanénich smlouvéach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a nafizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén
pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, Nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym
se méni nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na Grovni Evropské unie a o zfizeni
Evropské rady pro systémova rizika a Smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/65/EU o trzich
finanénich nastroji a smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1717 ze dne 14. 11. 2018 o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, pokud jde
o umisténi sidla Evropského organu pro bankovnictvi.

93

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 71


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018
odbor Financni trhy |

zlepSeni fungovani kapitalovych trhi EU a jejich vétsi propojeni. V bfeznu 2018 zverejnila Komise balicek CMU
obsahujici akéni plany pro FinTech a udrzitelné financovani spolecné se sdélenim Komise o dokonceni CMU,
obsahujici zavazek k urychleni realizace CMU tak, aby byla dokoncena pred volbami do Evropského parlamentu
v kvétnu 2019. Za timto ucelem byla pod vedenim rakouského predsednictvi vyrazné navysena aktivita pfi
vyjedndvani navrh( v ramci Rady EU ve 2. pololeti 2018. U fady navrhl se podafilo dosdhnout obecného
pfistupu, coZ bylo podminkou rumunského pFedsednictvi, aby pokracovalo v 1. pololeti 2019 v dalSim
vyjednavani v ramci trialogl. Nicméné je tfeba dodat, ze CMU je dlouhodoby projekt a ani potencidlni
dokonceni v3ech legislativnich navrh(i spadajicich pod tuto iniciativu ve volebnim obdobi Evropského
parlamentu by nevedlo k dokonéeni CMU. O dalSim sméfovani CMU vSak bude vice jasno, ai bude po
kvétnovych volbach ustavena nova Komise.

Obezietnostni pozadavky pro obchodniky s cennymi papiry (IFS)

V prosinci 2017 byl predloZzen navrh smérnice o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky94, ktery ma
za cil vytvofit U¢innéj$i obezietnostni a dohledovy pravni ramec nad investi¢nimi podniky, v CR oznadovanymi
jako obchodnici s cennymi papiry (OCP), zejm. zjednodusit kapitdlové pozadavky. OCP jsou podle névrhu
Komise nové kategorizovani do tfi tfid. OCP 1. tfidy nebo 1. minus tfidy jsou povaZovdni za systémové
vyznamné z divodu své velikosti, kapitdlové ani jiné obezifetnostni poZadavky se pro né neméni (budou nadéle
podléhat poZzadavkim CRR/CRD, v ptipadé OCP 1. tfidy bude nutné ziskat licenci Uvérové instituce). Navrh
vychazi z predpokladu, Ze na obchodniky s cennymi papiry 2. a 3. tfidy, ktefi jsou povazovani za systémové
nevyznamné, neni tfeba klast tak vysoké kapitalové ajiné obezietnostni pozadavky jako na banky
a obchodniky 1. tfidy nebo 1. minus tfidy.

V lednu 2018 zapocalo jednani o tomto legislativnim navrhu v Radé EU. V uUnoru 2019 bylo v rdmci trialogu
dosazeno politické dohody s Evropskym parlamentem. V dubnu 2019 probéhlo 1. ¢teni v Evropském
parlamentu, kone¢nou podobu navrhu by mél schvalit novy Evropsky parlament v 2. pololeti 2019.

Solventnost Il

Komise na zakladé zmocnéni pfijimala provadéci akty ke smérnici Solventnost Il. Dale Komise pfipravovala ve
spolupraci s ¢lenskymi staty a organem EIOPA navrh novely provadéciho natizeni ke smérnici Solventnost n%,
kterd by méla byt prijata béhem roku 2019. Zmény se tykaji vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku
pomoci standardniho vzorce. Deklarovanym cilem novely je napf. odstranit aktualné identifikované nedlvodné
ptfekazky pro financovani evropské ekonomiky, zjednodusit nékteré prvky regulace a odstranit neopodstatnéné
rozdilnosti regulace oproti bankovnimu sektoru. Na zakladé doporuceni EIOPA, kterd zohlednila aktudlni data
a zkuSenosti industrie a narodnich organti dohledu, jsou navrhovany zmény v kalibraci standardnich parametrd
pro riziko pojistného a technickych rezerv v neZivotnim pojisténi a katastrofické riziko. Navrh dale
napf. stanovuje dodatecnd pravidla pro snizeni solventnostniho kapitadlového pozadavku v dusledku
schopnosti odlozené danové povinnosti absorbovat ztraty. Probihaly také aktivity EIOPA zaméfrené na revizi
smérnice Solventnost Il, které budou pokracovat v roce 2019 a 2020.

Novela tzv. motorové smérnice (MID)

Komise pfijala v kvétnu 2018 navrh novely tzv. motorové smérnice®. Obsahem navrhu jsou: reakce na néktera
rozhodnuti Soudniho dvora EU tykajici se povinnosti ¢lenskych statd zajistit, aby provoz kazdého motorového
vozidla byl kryt pojisténim odpovédnosti; sjednoceni minimalnich ¢astek pojistného plnéni, které pojistné
smlouvy museji zajistovat; umoznéni ¢lenskym statim provadét kontroly pojisténi vozidel, kterd maji obvyklé
stanovisté v jiném clenském staté, bez jejich zastaveni; zavedeni povinnosti ¢lenskych statd zajistit uhradu
narokl poskozenych ze skodnych udalosti, které neni schopen zajistit insolventni pojistitel; dprava formulare
tykajiciho se potvrzeni o Skodném priabéhu pojisténi odpovédnosti.

Navrh je projedndvan v pracovni skupiné Rady a projednavani pokracuje vroce 2019. V unoru 2019 navrh
projednal Evropsky parlament.

% Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 12. 2017 o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a 0 zméné

smérnic 2013/36/EU a 2014/65/EU.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2014, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1).

Névrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne
16. 9. 2009 o pojisténi obcanskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové
odpovédnosti pojisténi.
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Panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)

Komise pfijala v €ervnu 2017 navrh nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)”. Jeho cilem
je polozeni zakladl pro bezpecnéjsi, nakladové efektivnéjsi a transparentni trh dobrovolnych penzijnich Uspor
spravovanych v celoevropském méritku. Podle Komise roztfisténost evropského trhu brani poskytovateldm
osobnich penzijnich produkt v maximalizaci diverzifikace rizik, zavadéni inovaci a Uspor z rozsahu. Natizeni ma
podle Komise také pomoci fesit demografickou krizi, doplnit stavajici penzijni produkty a podpofit nakladovou
efektivitu osobnich penzijnich produktd tim, Ze poskytne vhodné moznosti pro dlouhodobé investice osobnich
penzi. DalSimi cili ndvrhu nafizeni jsou navysSeni kapitdlu a jeho nasmérovani k evropskym dlouhodobym
investicim do redlné ekonomiky a podpora preshrani¢niho poskytovani a pfenositelnosti PEPP. PEPP bude moci
poskytovat vicero typud financnich instituci (napf. banky, pojistovny a investi¢ni podniky). PEPP poskytovatel
bude mit povinnost do tfi let od pouZitelnosti nafizeni zabezpecit tzv. poducet alespon pro 2 ¢lenské staty. Pro
kazdy poducet pro prislusny clensky stat plati podminky pro tzv. akumulacéni a vyplatni fazi tohoto produktu
daného ¢lenského statu. DlleZitou soucasti je také regulace distribuce PEPP produktl - nafizeni nezaklada
zadna nova sektorovd opravnéni, zprostfedkovavat PEPP tedy budou moci ti, ktefi jsou poskytovateli PEPP
nebo drziteli pfislusného podnikatelského opravnéni v sektoru pojistovnictvi a kapitdlového trhu. PFi vlastni
distribuci PEPP se v3ak budou tyto subjekty muset Fidit ochranospotrebitelskymi povinnostmi obsazenymi
v nafizeni.

V pribéhu roku 2018 pokracovalo vyjednavani navrhu. Obecny pfistup byl prijat v ¢ervnu 2018. Hlavni témata
pfi jednani Rady EU a Evropského parlamentu v ramci trialogli, které byly ukonceny v prosinci 2018 dohodou
na kompromisnim textu, byla zejména kompetence dohledovych organ( v ramci procesu registrace PEPP
produktu a charakteristika produktu v akumulaéni a vyplatni fazi. Na za¢atku roku 2019 pak jiz probihaly
dokoncovaci procesy a preklady. Evropsky parlament pfijal navrh v dubnu 2019. Publikace nafizeni ve Véstniku
se o¢ekdava v ¢ervnu 2019.

Distribuce pojisténi (IDD)

V navaznosti na prijeti smérnice o distribuci pojisténi (IDD) a v souladu se zmocnénimi v ni obsazenymi zahgjila
Komise vroce 2017 pfipravu prislusnych provadécich pravnich predpisi (k informacnimu dokumentu
o pojistném produktu, pravidlim jednani pfi distribuci rezervotvornych pojisténi a produktovému ftizeni).
Vétsinu z nich se v3ak podafilo pfijmout aZ v zavéru roku 2017, tedy kratce pfed tim, nez méla vstoupit
v téinnost samotna smérnice IDD. Z tohoto dlvodu ¢lenské staty iniciovaly u Komise odloZeni Gcinnosti jak
téchto provadécich nafizeni, tak samotné smérnice IDD, aby byl regulovanym osobdm (pojistovnam
a pojistovacim zprostfedkovatelim) poskytnut dostateény ¢asovy prostor pro adaptaci na tuto novou
sektorovou distribuc¢ni legislativu. Cilem prodlouzeni legisvakance bylo i vytvoreni prostoru pro dokonceni
transpozicnich konzultaci ¢lenskych stat s Komisi. Datum ucinnosti smérnice IDD a jejich provadécich predpist
bylo nakonec jednotné posunuto na 1. 10. 2018.

Klicové informace o retailovych investi¢nich produktech (PRIIPs)

K 1. 1. 2018 nabylo u¢innosti nafizeni o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (PRIIPS)™®. Tzv. UCITS fondy (standardni fondy
kolektivniho investovani) poZivaji vyjimku z povinnosti sdélovat klicové informace (Key Information Document,
KID) podle nafizeni PRIIPs, pficemz tato vyjimka vyprsi k 31. 12. 2019. Smyslem vyjimky bylo umoznit, aby se
po urcitou dobu mohly klicové informace sdélovat podle konceptu, ktery zohledriuje specifika UCITS fondl. Do
uplynuti této vyjimky méla byt budouci aplikovatelnost PRIIPs-KID( na UCITS fondy vyhodnocena z fungovani
infolistu u investi¢nich produktl, které vyjimku nemély. Z odpovédi na souvisejici konzultaci evropskych
organu dohledu vyplynulo, Ze rozsah problémi prezentace stavajicich PRIIPs-KIDU (zejména pak prislusnych
provadécich regulatornich technickych standardd) pfi distribuci UCITS fondl retailovym klientim je tak velky,
Ze v danou chvili neni fesitelny technickou, a tedy rychle proveditelnou novelou. Za zasadni vécné problémy
aplikovatelnosti PRIIPs-KID na UCITS fondy se povaZuje zejména metodika vytvareni scénar( vykonnosti
a kalkulace tzv. transakcnich nakladd, upozoriuje se i na nejasnosti tykajici se plisobnosti na vybrané investicni
nastroje (ménové derivaty, korporatni bondy, OTC derivaty). Z tohoto divodu Komise ptipravila prodlouzeni
vyjimky do 31. 12. 2021, soubézné se diskutuje o moznostech Sirsi vécné revize platné legislativy, reagujici na
vySe uvedené vécné problémy.

o7 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 29. 6. 2017 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26. 11. 2014 o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s investiéni slozkou.
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OTC derivaty, centralni protistrany a registry obchodnich udajt (EMIR)

Nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich protistranach (CCP) a registrech obchodnich udaju, tzv. EMIR, vstoupilo
v platnost jiz v roce 2012, nicméné ucinnosti nabyva postupné tak, jak jsou k nému vydavany dil¢i provadéci
predpisy. Jedna se zejména o predpisy potvrzujici rovhocennost regulacniho ramce pro CCP tzv. tretich zemi,
tj. zemi mimo EU (USA, Indie, Singapur aj.), a predpisy specifikujici povinnost clearingu véetné pozadavkd na
vykazovani. V roce 2018 bylo takovych predpist pfijato Sest. Za nejvyznamnéjsi z nich Ize zejména v kontextu
Brexitu, resp. pfipadného vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU bez dohody, povazovat provadéci rozhodnuti
Komise, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni rdmec pouZitelny na CCP ve Spojeném kralovstvi je
v souladu s nafizenim EMIR rovnocenny. Toto opatfeni umozni CCP povolenym ve Spojeném kralovstvi po
dobu 1 roku dale poskytovat clearingové sluzby v EU, a vyrazné tak pfispéje k zajisténi financ¢ni stability EU
i jednotlivych ¢lenskych statd. Zaroven byly projednavany dva navrhy novelizujici nafizeni EMIR, uverejnéné
v roce 2017, jimz je s ohledem na jejich vyznam vénovana samostatna pozornost dale.

Pro pfipomenuti je Zadouci uvést, Ze hlavnim cilem natizeni EMIR bylo fesit nedostatky v oblasti fungovani trhu
s OTC derivaty zjisténé v pribéhu finanéni krize, pfedevsim omezit systémové riziko prostiednictvim zvyseni
transparentnosti trhu s OTC derivaty, zmirnit Uvérové riziko protistrany a sniZit operacni riziko spojeného s OTC
derivaty. Subjekty podléhajicimi regulaci jsou kromé CCP také registry obchodnich idajl a finanéni i nefinanéni
instituce.

Revize EMIR (EMIR REFIT)

Prvni z vySe zminénych ndavrh(, které novelizuji nafizeni EMIR, uverejnila Komise jiz vroce 2017. Navrh
nafizeni, kterym se méni nafizeni EMIR, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na
oznamovani, techniky zmirfiovdni rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustfedni
protistrana, registraci registrli obchodnich Udajli, dohled nad témito registry a pozadavky na né, tzv. EMIR
REFIT, spadd do programu pro Ucelnost a ucinnost pravnich predpisG (Regulatory Fitness and Performance
Programme) a zohledriuje vysledky prezkumu nafizeni EMIR provedeného Komisi. Z pfezkumu vyplynulo, Ze
EMIR jako celek se, pokud jde o zvySeni transparentnosti a sniZzeni uvedenych rizik, osvédcilo, v pripadé
konkrétnich pozadavk( vsak dosavadni praktickd zkuSenost ukazala prostor pro zlepseni. Smyslem zmén je
zjednoduseni pravidel a zajisténi jejich vétsi primérenosti, aniz by doslo k ohrozeni financni stability, a tedy
omezeni administrativni zatéZe a nakladl na jejich dodrZovani.

Ke zjednoduseni a zvyseni U¢innosti stavajicich poZzadavkd by mély prispét napt. optimalizace sdileni informaci,
schvalovani postupt fizeni rizik ¢i oznamovaci povinnosti nebo zavedeni mechanismu umoziujiciho omezeni
povinnosti centrdlniho clearingu v jinych situacich nez pti feseni krize (FeSenim krize CCP se zabyva samostatny
navrh — viz dale natizeni CCPRR). SniZzeni nerovnomérnych nakladl a zatiZzeni by méla umoznit dprava rozsahu
aplikace povinnosti clearingu jak v pfipadé transakci, tak i u subjektd.

Co se tyce pribéhu projednavani, ve 2. pololeti 2018 probihaly trialogy, v jejichz ramci bylo dosaZeno
neformalni politické dohody, kterd byla po dokonceni technickych praci potvrzena na COREPER Il v bfeznu
2019. V dobé ptipravy této zpravy probihaly preklady.

Dohled nad ustfednimi protistranami (EMIR CCP Supervision)

Navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni ESMA a nafizeni EMIR, pokud jde o postupy a organy zapojené do
povolovani Ustfednich protistran a poZzadavky na uznavani Ustfedni protistrany ze tfetich zemi, tzv. nafizeni
EMIR Supervision, je druhy z vySe zminénych navrhl novelizujicich EMIR. Tento navrh byl zverejnén v ervnu
2017.

Navrh natizeni reaguje na skutecnost, Zze se CCP v navaznosti na pfijeti nafizeni EMIR a zejména zavedeni
povinnosti clearingu v jeho ramci staly vice koncentrovanymi a propojenymi nejen v EU, ale rovnéz ve tretich
zemich. Jeho cilem je zajistit v EU, resp. CMU existenci uc¢inného a konzistentniho systému dohledu.

Urcité nedostatky vykazuje rovnéz systém rovnocennosti a uznani CCP ze tretich zemi (napf. pfistup
k informacim a jejich sdileni, odlisSné cile orgdn( dohledu ze tretich zemi atd.). Nové budou tfi kategorie CCP ze
tretich zemi, ¢lenéné podle jejich vyznamnosti a dopadu na financni stabilitu EU nebo jednotlivych ¢lenskych
statl. Pokud bude CCP shledana jako systémové vyznamnou, bude muset dodrZovat pravidla pro CCP dana
nafizenim EMIR. V pripadé vysoké systémové vyznamnosti CCP mize byt pro nékterou sluzbu, kterou CCP
nabizi, pozadovano presidleni do EU. Zmény v pravomoci organu ESMA spocivaji pfedevsim v ustanoveni
vykonného zasedani, vymezeni jeho ulohy, sloZeni, organizace a odpovédnosti, hlasovani a personalni
a financni nezavislosti a dale posileni pravomoci tohoto organu ziskavat informace. Dale bude vytvoren
specialni vybor pod organem ESMA, kde budou narodni dohledové organy, které dohlizi CCP, sdilet své
zkuSenosti s dohledem a diskutovat néktera rozhodnuti.
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Navrh obecného ptistupu byl projednan a schvalen na COREPER Il bez diskuze v listopadu 2018. CR spole¢né
s Lucemburskem ke své podpore pfipojily prohlaseni. K materidlu probéhlo pét trialogli a v bifeznu 2019 bylo
dosazeno politické dohody, schvalené na COREPER I|. Po ustanoveni Evropského parlamentu se predpoklada
pfijeti navrhu.

Statut ECB ¢l. 22

V ndvaznosti na navrh EMIR Supervison byl v zafi 2017 predstaven navrh na zménu ¢l. 22 Statutu ECB s cilem,
aby ECB méla pravomoci i ve vztahu k Ustfednim protistrandm ze tretich zemi. Projednavani tohoto navrhu
probihalo spole¢né s projednavanim navrhu EMIR Supervision. Oviem po dosazeni politické dohody, jiz schvalil
v bfeznu 2019 COREPER I, stdhla ECB své souhlasné stanovisko s timto ndvrhem, a tak bylo projednavani
tohoto navrhu ukonceno.

Centralni depozitare cennych papird (CSDR)

Natizeni o centralnich depozitarich cennych papir(l tvori soucast SirSiho trendu posledni doby v oblasti
regulace trzni infrastruktury. Ackoli vstoupilo v platnost jiz v roce 2014, Gcinnosti nabyva postupné. Hlavnim
cilem naftizeni je zvysit bezpecnost provozovani vyporfadacich systémui, odstranit pravni prekazky vyplyvajici
z narodniho prava upravujiciho fungovani systém( a centrdlnich depozitafli cennych papird jako jejich
provozovatell, zejména prekazky spojené srozdilnou Upravou délky vyporadani, standardd kladenych na
centrdlni depozitafe cennych papirll z hlediska obezretnostni regulace a moznosti pristupu do narodnich
centrdlnich depozitard cennych papirt a systéma jimi provozovanych. Dale by v delSim horizontu mélo dojit
k Uplné dematerializaci nebo imobilizaci vSech cennych papirli obchodovanych na organizovanych trzich.

V roce 2018 bylo v souvislosti s nafizenim a Brexitem, resp. pfipadnym vystoupenim Spojeného kralovstvi z EU
bez dohody, pfijato provadéci rozhodnuti Komise, kterym se na omezenou dobu stanovi, Ze pravni rdmec
pouzitelny na centralni depozitar cennych papiri ve Spojeném kralovstvi je v souladu s CSDR rovnocenny. Toto
opatfeni umozni centralnimu depozitafi povolenému ve Spojeném kralovstvi po dobu 2 let ddle poskytovat své
sluzby, jakymi jsou predevsim registrace cennych papirli, vedeni centréini evidence ¢i provozovani systému
vyporadani cennych papirQ, v EU, a vyrazné tak prispéje k zajisténi financni stability EU i jednotlivych ¢lenskych
statd.

Reseni krize Gstfednich protistran (CCPRR)

Navrh nafizeni o ozdravnych postupech a feSeni krize Ustfednich protistran uverejnila Komise jiz v roce 2016.
Navrh reaguje na skutecnost, Ze poZadavek povinného clearingu zavedeny nafizenim EMIR na jedné strané
nékterd rizika, napt. hrubou globalni trini expozici nebo propojenost skrze vzajemné zapocteni (netting)
bilaterdlnich obchodl, omezil a zlepsil rovnéz transparentnost i tvorbu cen véetné ocenéni rizik, na strané
druhé vsak prispél ke vzniku jinych problémi, zejména doslo ke koncentraci clearingu u omezeného poctu CCP,
resp. jejich skupin.

Zvysena koncentrace pfitom mUZe potencialné umocnit riziko ndkazy mezi rznymi trhy, a tim oslabit evropsky
financni systém. Pravé z tohoto dlvodu nejsou limity zakotvené v nafizeni EMIR, v némz je ¢innost CCP
upravena, povazovany za dostate¢né a v tomto smyslu predlozeny ndvrh stavajici pravidla doplfiuje. Do urcité
miry pfitom odrazi neddvno pfrijaty komplex pravidel pro ozdravné postupy a feseni krize Gvérovych instituci
a OCP (smérnice BRRD), s ohledem na rozdilnou povahu cilovych subjektl ma vsak sva vyrazna specifika.

Deklarovanym cilem navrhu je pfijeti jednotného pristupu, ktery bude systémové riziko CCP fesit mérné, tak
aby byla zabezpecena financni stabilita, zachovany zasadni funkce finanéniho trhu a ochranéni danovi
poplatnici. V souladu s timto cilem zavadi navrh nové instituty, z nichZ jako nejdlleZitéjsi Ize uvést organ reseni
krize a koncept kolegii, plany ozdraveni a feSeni krize, véasny zasah, opatreni reseni krize a zaruky, tzv. princip
zadny véfitel se nesmi dostat do méné vyhodného postaveni (no creditor worse off).

Vzhledem k tomu, Ze byl tento navrh do zna¢né miry navdzan na paralelné projedndvané navrhy zabyvajici se
problematikou nové koncepce dohledu, zvlasté pak navrhu nafizeni o ESAs a také navrhu nafizeni EMIR CCP
Supervision, pracovni skupiny k nému byly v roce 2018 docasné pozastaveny a k jejich obnoveni by mélo dojit
ve 2. Ctvrtleti 2019.

Pfeshranicni platby (CBP)
Komise pfijala v bieznu 2018 navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni o pfeshraniénich platbach®, pokud jde
o nékteré poplatky za preshrani¢ni platby v EU a poplatky za konverzi mény. Natizeni navazuje na Akcni plan

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 924/2009 ze dne 16. 9. 2009 o pfeshrani¢nich platbdch ve Spolecenstvi a zruseni
natizeni (ES) ¢. 2560/2001.
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Komise z bfezna 2017, ktery vymezuje strategii k posileni jednotného trhu finanénich sluzeb pro spotrebitele.
Nafizeni sjednocuje poplatky za pfeshrani¢ni transakce v eurech s poplatky uctovanymi za vnitrostatni platby
v narodni méné clenského statu. Cilem nafizeni je rovnéZ zvyseni transparentnosti poplatk( Uuctovanych pfi
konverzi mény. Natizeni zavadi povinnost poskytovatell platebnich sluZzeb informovat uZivatele platebnich
sluZzeb o ndkladech na konverzi mény pred iniciaci platebni transakce, aby uZivatellm platebnich sluzeb
umoznili porovnat alternativni moznosti konverze mény a jejich pfislusné naklady.

Navrh nafizeni byl schvalen v unoru 2019 Evropskym parlamentem a v bfeznu Radou EU, nasledné bylo
nafizeni publikovdno ve Véstniku'®.

Crowdfunding (CRFR)

Komise pfijala v breznu 2018 navrh nafizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro
podniky. Navrh nafizeni je soucasti balicku opatfeni k prohloubeni CMU. Deklarovanym cilem navrhu je
usnadnit narudst sluZzeb skupinového financovani (crowdfunding) napfi¢ vnitfnim trhem a tim zvysit pFistup
k finan¢nim prostfedkim pro podnikatele, predevsim pro tzv. start-upy, rozvijejici se podniky a malé a stfedni
podniky obecné. Cilem ndvrhu je rovnéZ posileni postaveni investorli pomoci potfebnych informaci
o crowdfundingu, nebot investofi aktualné nemusi byt informovani o riziku souvisejicim s investici do
crowdfundingu. Ndvrh nafizeni upravuje investi¢ni a dvérovy crowdfunding, kde na strané osoby poptdvajici
financovani vystupuji podnikatelé. Platformy zprostfedkovavajici financovani spotfebitelim tak do plsobnosti
nafizeni nebudou spadat. Navrh nafizeni zavadi subjekt evropského poskytovatele sluZeb skupinového
financovadni. Platforma s timto povolenim by mohla poskytovat sluzby ve vsech c¢lenskych statech, coz nyni

vy

vzhledem k rozttisténosti pravnich Uprav neni mozné.
Navrh je zatim ve fazi expertniho projednavani pracovni skupinou Rady.

Reseni rizik spojenych s Gvéry v selhdni (NPLs)

Komise pfijala v bfeznu 2018 navrh smérnice o obsluhovatelich GvérQ, kupcich Gvérli a vymahani kolateralu
a navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni CRR, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.
Deklarovanym cilem legislativniho balicku je podpora rozvoje sekundarnich trhi, snizeni sou¢asného poctu
NPLs a pfedchazeni jejich moznému budoucimu hromadéni v bilancich bank a usnadnéni vymahani pohledavek
ze zajisténych uvérl poskytnutych podnikatelim.

Navrh smérnice cili na ochranu zajisténych véfiteld prostiednictvim efektivnéjsi metody, jak mimosoudné
ziskat zpét penize ze zajisténych Gvérl poskytnutych podnikatellm, a dale chce odstranit prfekazky spravy
uvérd tretimi stranami a odproddavani Uvér( za ucelem dalSiho rozvoje sekundarnich trhl s NPLs. Navrh
nafizeni je veden snahou zménit chovani Gvérovych instituci pro futuro ve vztahu k nedostate¢né tvorbé
opravnych polozek a ponechavani NPL/NPE v jejich bilancich po pfili§ dlouhou dobu. Proto zavadi nastroj
obezretnostniho jisténi, ktery fakticky Uvérovym institucim uklada, aby v ramci opatreni Pilite 1 povinné plné

7

pokryly kmenovym kapitalem Tier 1 nezajisténé ¢asti novych nevykonnych expozic.

Navrh smérnice zavadi Upravu spravcd Uvér(, obchodnikd s Gvéry a mimosoudni realizaci pfedmétu zajisténi.
Prvni Cast smérnice je vénovana Upravé a podpore sekundarniho trhu s nevykonnymi Gvéry. Plsobnost
smérnice o sekundarnich trzich je omezena pouze na Uvéry poskytnuté Uvérovymi institucemi. Spravce GvérQ
je osoba, kterd pro véfitele spravuje Uvéry, a smérnice dale vymezuje, co pfesné se povaZuje za spravu Uvérud
a jaké pozadavky jsou na spravce uvérl kladeny. Smérnice rovnéZ upravuje, jaké pozadavky se vztahuji na
obchodniky s Gvéry. Druha ¢ast smérnice se tykd mimosoudni realizace predmétu zajisténi, kdy pozaduje po
Clenskych statech, aby do svého pravniho systému zavedly alespon jeden ze systému mimosoudni realizace
predmeétu zajisténi (verejna drazba, prodej z volné ruky nebo propadnuti predmétu zajisténi).

K projedndvani navrh(i Radou se pfistoupilo ,,dvourychlostné”. Navrh smérnice byl rozdélen na 2 ¢asti a ¢ast
tykajici se sekundarnich trhG byla v bfeznu 2019 schvélena na COREPER Il. Cast mimosoudni realizace
predmétu zajiSténi byla oddélena a bude projednavana samostatné.

Navrh nafizeni byl v fijnu 2018 projednan na COREPER II, kde byl schvéalen obecny pfistup. V bfeznu 2019 byl
navrh schvalen vramci prvniho cteni v Evropském parlamentu a v dubnu 2019 Radou EU. Nasledné bylo
nafizeni publikovano ve Véstniku'®" (U&innost nastane prvnim dnem po vyhlageni), pficem? zavadény néstroj
obezfetnostniho jiSténi se pouZije na veskeré nevykonné expozice vzniklé po nabyti G¢innosti nafizeni.

0 Natizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/518 ze dne 19. 3. 2019, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 924/2009, pokud jde o nékteré
poplatky za preshranicni platby v Unii a poplatky za konverzi mény.

' Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. 4. 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic.
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Udrzitelné financovani (SF)

Komise publikovala v kvétnu 2018 legislativni balicek obsahujici navrh nafizeni o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrZitelného investovani (taxonomie), navrh nafizeni o zverejnovani informaci ohledné udrzitelnych investic
a rizik tykajicich se udrzitelnosti (transparence) a navrh naftizeni, kterym se méni nafizeni o benchmarcich'®
pro nizkouhlikové investice a investice s pozitivnim uhlikovym dopademlos, a to jako soucast realizace Akéniho
planu: financovani udrzitelného rlstu ze dne 8. 3.2018. Cilem evropskych iniciativ v oblasti udrzitelného
financovani (Sustainable finance) je zajisténi dlouhodobé konkurenceschopnosti ekonomiky EU
prostfednictvim integrace environmentalnich, socidlnich a spravnich faktorl do ekonomickych procest
a pfechodu na nizkouhlikové obéhové hospodarstvi, které ucinnéji vyuziva zdroje.

V ramci Rady EU zapocala vyjedndvani k legislativnimu balicku v cervenci 2018. V prosinci 2018 byl
u transparence a u benchmark( pfijat obecny ptistup na COREPER IlI, pficemZ nasledné bylo u benchmarki
v unoru 2019 a u transparence v breznu 2019 dosaZzeno i dohody v ramci trialogu s Evropskym parlamentem.
Taxonomie bude v roce 2019 dale projednavana na urovni Rady EU.

Trh pro rust malych a stfednich podnika

V kvétnu 2018 Komise predloZila legislativni bali¢ek skladajici se z ndvrhu novelizujiciho nafizeni o prospektu
a nafizeni o zneuzivani trhu'™, a navrhu pozménujiciho nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ke smérnici
MIFID IlI, jehoZ cilem je umozZnit snadnéjsi financovani malych a stfednich podnikd (SMEs) prostrednictvim
kapitalového trhu. Navrh si klade za cil usnadnit SMEs pfistup na verejné kapitalové trhy, konkrétné ma resit
nadmérnou administrativni zatéZz SMEs pfi kotaci nebo emisich kapitalovych nastroja a dluhopisd a zvysit miru
likvidity na trzich pro rdst SME. Prvni jednani Rady EU o tomto navrhu se uskutecnilo v zari 2018. V breznu
2019 probéhl trialog, na kterém doslo k politickému kompromisu, ktery byl nasledné schvdlen Radou EU.
V dubnu 2019 byl ndvrh schvalen v Evropském parlamentu, nasledovat bude jeho formalni schvaleni Radou EU
a poté publikace ve Véstniku.

V prosinci 2018 pfijala Komise navrh pozménujiciho nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ke smérnici
MiFID Il, jehoz cilem je umozZnit snadné;jsi financovani SMEs prostfednictvim kapitalového trhu. Tento navrh
nabude Ucinnosti za 3 mésice od svého schvaleni, pokud proti nému Evropsky Parlament a Rada EU nevznesou
namitky.

Pfeshrani¢ni nabizeni fondd (CBDF)

V bfeznu 2018 byly v rdmci CMU bali¢ku publikovany navrhy Komise, které maji za cil usnadnit preshranicni
nabizeni fond( kolektivniho investovani. Jedna se o navrh natizeni, ktery méni natizeni EuVECA' a EuSEF'®
andvrh smérnice, ktery méni smérnice ucITs'” a AIFMD'®. Cilem névrha je zvySit transparentnost
vnitrostatnich poZadavk( a harmonizovat néktera vnitrostatni pravidla v oblasti preshrani¢niho nabizeni
investicnich fond(. Podle Komise je Uroven preshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondd negativné ovlivnéna
raznorodosti pravnich rada zplsobujici neprehlednost pravnich norem a spravnich poplatkll pro spravce
investi¢nich fond(. Z toho dlvodu se navrhuje vytvofit Ustfedni databazi relevantnich pravnich norem
(zejm. s ohledem na marketingova sdéleni a spravni poplatky) na narodni i evropské urovni, které by v ramci
EU zjednodusily pfistup na zahrani¢ni trhy.

Jednani v Radé EU zapocala v bifeznu 2018. Obecny pfistup byl schvalen v ¢ervnu 2018 a nasledné byl navrh
zafazen na COREPER Il. do ¢asti bez diskuse. V Unoru 2019 probéhl trialog, na kterém bylo dosaZzeno politické
dohody s Evropskym parlamentem. V dubnu 2019 byl navrh v ramci prvniho ¢teni v Evropském parlamentu
prijat. Ocekava se publikace ve Véstniku.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. 6. 2016 o indexech, které jsou pouZivany jako referenéni hodnoty
ve finanénich nastrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014.

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelného investovani, navrh
nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018 o zvefejfiovani informaci ohledné udrzitelnych investic a rizik tykajicich se
udrzitelnosti a 0 zméné smérnice (EU) 2016/2341 a navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018, kterym se méni
natizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o referenéni hodnoty pro nizkouhlikové investice a investice s pozitivnim uhlikovym dopadem.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. 4. 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zrudeni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013 ze dne 17. 4. 2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013 ze dne 17. 4. 2013 o evropskych fondech socialniho podnikani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. 7. 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpis tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.

103

104
105

106

108

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 77


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018
odbor Financni trhy |

Kryté dluhopisy (CB)

V bfeznu 2018 byly publikovany ndvrhy Komise, které maji za cil pfispét k dokonceni CMU, mezi nimiz jsou také
navrhy upravujici kryté dluhopisy. Jedna se o navrh smérnice a navrh natizeni. Navrh smérnice, ménici smérnici
UCITS a smérnici BRRD, stanovi naleZitosti krytych dluhopist, poZadavky na jejich strukturdini vlastnosti,
pravidla pro vyuziti oznaceni ,,evropské kryté dluhopisy” jako evropské znacky a naleZitosti verejného dohledu.
Strukturdinimi pozadavky jsou mechanismus dvojiho postihu, vylouéeni automatické splatnosti v pfipadé
Upadku, kvalita aktiv uréenych ke kryti, oddéleni krycich aktiv v krycim portfoliu a jejich vynéti z majetkové
podstaty v pfipadé upadku, kontrolor kryciho portfolia, rezerva likvidity kryciho portfolia, zvlastni spravce pro
pfipad platebni neschopnosti ¢i feSeni krize, umoznéni struktur prodlouzitelné splatnosti. Pokud budou kryté
dluhopisy splfiovat tyto nalezitosti, mohou pouZivat oznaceni ,evropské kryté dluhopisy” (evropska znacka
jako zaruka bezpecnosti a kvality). Navrh natizeni méni natizeni CRR, a to zejména expozice v krytych
dluhopisech, pficemz jsou mimo jiné stanoveny pozadavky na prezajisténi a ndhradni aktiva.

Jednani v Radé EU zapocala v kvétnu 2018. Obecny pristup byl schvélen v listopadu 2018 a nasledné byly
navrhy predloZeny k projednani v COREPER Il jako bod bez diskuze. V unoru 2019 bylo dosazeno na trialogu
politické dohody s Evropskym parlamentem. V dobé pfipravy této zpravy probihaly technické Upravy textu
a rovnéz jeho lingvisticka korektura.

Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy (SBBS)

V kvétnu 2018 byl Komisi publikovan navrh vytvarejici nova pravidla pro vydavani cennych papird zajisténych
statnimi dluhopisy (Sovereign Bond-Backed Securities, SBBS). Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy jsou
diverzifikovanym souborem statnich dluhopis eurozény zahrnujicim statni dluhopisy ze vsech ¢lenskych statd
eurozény podle jejich podilu na kapitdlu ECB. Podle Sdéleni o dokonceni bankovni unie by sekuritizace statnich
dluhopist z raznych ¢lenskych statd mohla zvysit diverzifikaci portfolia bankovniho sektoru, zmirnit negativni
spiralu mezi bankami a pfislusnymi ndrodnimi vldadami a vytvofit novy zdroj kvalitniho kolaterdlu vyuzitelného
mj. pro preshraniéni finanéni transakce. Toto nahliZeni na SBBS ze strany Komise je podle CR a ostatnich stétd
prili§ zavadéjici a neodpovida realité. CR se domnivd, Ze nakupy statnich dluhopisti pro Gcely sekuritizace
v SBBS mohou vést k vyznamnému omezeni nabidky statnich dluhopisi na volném trhu. To muze byt
nezadouci pro likviditu trhu s jednotlivymi statnimi dluhopisy a mlZe dojit také ke sniZzeni informacni hodnoty,
kterou ceny dluhopistd poskytuji pro oceriovani rizik. Vznik SBBS muZe vést k transferu poptavky smérem
k dluhopistim vlad z podkladového portfolia SBBS, coz by mohlo nepfiznivé ovlivnit dluhopisové trhy v zemich
EU, které nebudou mit dluhopisy v poolu.

Na jednanich vyborG FSC a EFC v Cervnu 2018, kde byl navrh predstaven, vyjadfila nesouhlas s navrhem
opétovné naprostd vétsina clenskych statd. Na prvnim jednani Rady EU k SBBS vyplynul z diskuze hluboky
nesouhlas napfi¢ mnoha ¢lenskymi staty a s ohledem na to vyjadfilo rakouské predsednictvi vazné pochybnosti
o moZném pokroku ve vyjednavani. Rakouské predsednictvi tak jiz nepokracovalo ve vyjednavani ndvrhu SBBS
a ani rumunské predsednictvi se ndvrhem v 2. pololeti 2018 nijak nezabyvalo.

9.4 Domadci legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Krizové fizeni ve financnim sektoru

V roce 2018 nabyl ucinnosti zakon, kterym se méni zakon o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim
trhu a dalsi souvisejici zékonng. Cilem zdkona je upresnit a doplnit nékterd jiz drive implementovana
ustanoveni smérnice BRRD, napf. ustanoveni tykajici se poZadavku na doplnéni smluvni dokumentace
kapitalového néstroje o uznani pravomoci CNB provést odpis nebo konverzi nastroje, pravomoc CNB uloZit
instituci povinnost omezit expozice vici jiné instituci nebo povinnost vést podrobné zaznamy o financnich
smlouvach. Déle je v zakoné upraveno nové moratorium (tj. odloZeni splatnosti zavazku) vztahujici se pouze na
odepisovatelné kapitdlové nastroje nebo odepisovatelné zévazky, které Ize uloZit aZ na osmndct mésicd, a to
i opakované. Zaroven jsou na zakladé zkuSenosti s dosavadnim fungovanim GSFT zakonem upraveny nékteré
otazky jeho fungovani (napf. vybér prispévkl do fondu pro feseni krize, schvalovani vnitfnich predpis().

Dne 4. 1. 2019 nabyla ucinnosti novela zakona o dIuhopisech110 a dalsich souvisejicich zakon(, kterou se
novelizuje rovné? insolvenéni zakon'''. Tato novela ma za cil mimo jiného transponovat smérnici novelizujici
smérnici BRRD, pokud jde o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl v insolvencnim fizeni (hierarchie vériteld)
a umoznuje vytvoreni nové kategorie ,nepreferencniho a prioritniho” dluhu, jenz by mél byt v Upadkovém

109 74kon & 182/2018 Sb., kterym se méni zakon ¢. 374/2015 Sh., o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu, ve znéni

zédkona ¢. 183/2017 Sb., a dalsi souvisejici zdkony.
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fizeni fazen nad kapitalové nastroje a podfizené zavazky, které nejsou kapitalovymi ndstroji, ale pod ostatni
nepodfizené (seniorni) zavazky. Vice k novele v ¢asti Dluhopisy.

Ceska narodni banka

V roce 2018 nabyl Géinnosti zakon, kterym se méni zakon o CNB a zakon o ob&hu bankovek a minci, a kterym
se zruSuje zakon o razbé ceskoslovenskych dukata™. Zakon umoziuje CNB vydavat pamétni bankovky
a obchodni mince, tzv. éeské dukaty. Této pravomoci jiz CNB vyuZila a dne 31. ledna 2019 vydala prvni pamétni

bankovku v nomindini hodnoté 100 K¢ ke 100. vyro¢i budovani Ceskoslovenské mény.

B&hem roku 2018 také pokracoval legislativni proces u dalsi novely zékona o CNB, kterd obsahuje nékolik
dil¢ich vécnych zmén a legislativné technické korekce sméfujici ke snazSimu a predevsim jednotnému vykladu
zékona o CNB. Vradmci vécnych zmén jde zejména o roziifeni okruhu néstrojii ménové politiky a okruhu
subjektd, se kterymi maze CNB uzavirat obchody na volném trhu. Dale je navrhovano doplnéni opravnéni pro
CNB stanovit horni hranici vybranych Gvérovych ukazatell tykajicich se spotiebitelskych Gvérd zajisténych
obytnou nemovitosti, ¢imzZ by byly rozsiteny nastroje makroobezietnostni politiky. Navrh dale napfiklad stavi
najisto moznost CNB zaloZit k podpore pIné&ni svych tkolil pravnickou osobu nebo v ni nabyt G&ast. V 1ét& 2018
probéhlo mezirezortni pfipominkové fizeni a v dubnu 2019 byl navrh zdkona predloZzen viadé.

Uvérové instituce

V prosinci 2018 byl vladé predloZzen navrh zdkona, kterym se méni zakon o bankach a zdkon o spofitelnich
a uvérnich druistvech'. Navrh zakona je z casti technickou novelou, ktera vsak prinese i nékolik dilcich
vécnych zmén. Jednou z vécnych zmén je napf. posileni ochrany klientd bank v pfipadech, kdy dochazi
k preménam ¢i jakékoliv dispozici s obchodnim zavodem banky nebo jeho Casti. Dale se nové priznava
podanému rozkladu proti rozhodnuti o odnéti licence banky odkladny Gcinek. S tim souvisi zdsadni vécna
zména, kterd nové vaie vykonatelnost rozhodnuti krajského soudu ve spravnim soudnictvi, kterym by bylo
zru$eno rozhodnuti CNB o odnéti licence bance, resp. povoleni druistevni zaloing, az na okamzik marného
uplynuti lhaty pro podani kasacni stiznosti. Navrhem byly dale provedeny nékteré Upravy s cilem sniZit
administrativni zatéz trznich subjektl. Jedna se napfriklad o zruseni povinnosti bank predkladat organu dohledu
vypis vSech akcionard a spravcl z emise akcii banky pred konanim valné hromady. Béhem roku 2019 bude
pokracovat legislativni proces.

Kapitalovy trh

V souvislosti s pfijetim natizeni o prospektu byl v roce 2018 zapocat legislativni proces navrhu zakona, kterym
se méni zdkon o podnikdni na kapitalovém trhu a dal$i zdkony. Ndvrh zdkona byl v Unoru 2019 postoupen
vladou Poslanecké snémovné a je zde projednavan jako snémovni tisk 389.

Tento navrh zdkona obsahuje prevainé zmeény, jimiz se provadi adaptace pravniho radu na nafizeni
o prospektu, které nabyde Gcinnosti 21. 7. 2019. Nafizeni o prospektu je prvnim schvalenym predpisem EU
v ramci iniciativy vytvareni unie kapitdlovych trhl. Natizeni si klade za cil zejména usnadnit emitentdm akcii
a dluhopisG pfistup na kapitalové trhy. Naptiklad pro ¢asté emitenty se usnadriuje vyhotoveni jednotlivych
prospektd a zkracuje se doba pro jeho schvéleni organem dohledu, tedy CNB. Pro drobné emitenty se upravuje
jednodussi forma prospektu, tzv. unijni prospekt pro rdst. Nafizeni o prospektu rovnéz reviduje tzv. shrnuti
prospektu (prospectus summary) tak, aby se jednalo o kratsi dokument obsahujici klicové informace pro
investory prezentované srozumitelnou formou. Vzhledem k tomu, Ze toto nafizeni nahrazuje ptvodni smérnici
o prospektu™™, tato novela rovn& rusi p¥isluna pGvodni transpoziéni ustanoveni.

, . . / v , vy s 115 7 v , .
Ndvrh zakona se adaptuje také na nafizeni o fondech penéiniho trhu " a dale na nafizeni o transparentnosti

o cevat s g . s v s v., /116 v 7 v . v ;v v
obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouZiti", navrzené zmény jsou u obou nafizeni vsak spiSe

10 74kon & 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

M 74kon & 182/2006 Sh., o upadku a zplsobech jeho Feseni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

12 74kon & 89/2018 Sb., kterym se méni zdkon & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakon

¢.136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci a o zméné zakona & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisti,
ve znéni pozdéjsich predpisd, a kterym se zrusuje zdkon ¢. 76/1976 Sb., o razbé ¢eskoslovenskych dukata.

Navrh zékona, kterym se méni zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich predpist a zdkon €. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a Uvérnich druistvech a nékterych opatienich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské néarodni rady ¢. 586/1992 Sh., o danich
z pFijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, ve znéni pozdéjsich predpist.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. 11. 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
pfijeti pfevoditelnych cennych papirt k obchodovani a o zméné smérnice 2001/34/ES.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penézniho trhu.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. 11.2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich financovani
a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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legislativné-technického charakteru. Navrh zdkona také reaguje na nedostatky shledané v oblasti distribuce
dopliikového penzijniho sporeni a insolvence podilovych fond( a podfondd. Z vefejnych konzultaci vyplynuly
i diléi nedostatky ve vztahu k zdkonu o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech'” ak zakonu
o dluhopisech.

Dluhopisy

V Unoru 2018 vlada schvalila ndvrh zakona, kterym se méni zdkon o dluhopisech a dalsi souvisejici zakony.
Navrh zdkona schvéleny obéma komorami Parlamentu CR podepsal prezident republiky v prosinci 2018,
pFicemz zdkon byl publikovan ve Shirce zakon( pod ¢islem 307/2018 Sb. a nabyl Géinnosti dne 4. 1. 2019.

Duvodem predlozZeni tohoto navrhu byla snaha odstranit nedostatky ve stavajici pravni Upravé hypotecnich
zastavnich listl a upravit nékteré dalsi nedostatky dluhopisového prava, na které upozornila praxe. Soucasna
nizsi atraktivita a nizéi konkurenceschopnost CR v této oblasti souvisi s chybéjicimi ustanovenimi nebo
instituty, které jsou v ostatnich vyspélych statech obvyklé. To ma za nasledek negativni hodnoceni pravniho
ramce pro hypotecni zastavni listy ze strany ratingovych agentur. Chybéjicimi instituty stavajiciho
dluhopisového prava jsou napt. agent pro zajisténi, monitor krytého bloku nebo nuceny spravce krytych blokd.
Novym institutem jsou napf. povinné konvertibilni dluhopisy. DalSim didvodem predloZeni novely bylo
odstranéni pravni nejistoty soucasné pravni Upravy insolvenéniho prava, je-li predmétem fizeni o Upadku
majetek slouzici ke kryti hypotecnich zastavnich listd. Novela stavi najisto, Ze kryté dluhopisy (hypotecni
zastavni listy) jsou vylouceny z majetkové podstaty emitenta, ktery je v Upadku a zahajenim insolvencniho
fizeni nedojde ani k automatické splatnosti dluhopist.

Investicni fondy

V kvétnu 2018 vldda schvdlila ndvrh nafizeni vlady, kterym se méni nafizeni vlady o investovani investi¢nich
fondd™®. Navrh nafizeni vlady byl predloZzen v souvislosti s potfebou adaptovat ¢esky pravni fad na nafizeni
o fondech penéiniho trhu, které nabylo ulinnosti 21.7.2018. Adaptace spocivd zejména ve vypusténi
ustanoveni o fondech penéiniho trhu, ktera by byla s uvedenym evropskym natizenim duplicitni. Zaroven se
provadéji nékteré legislativné-technické zmény v ndvaznosti na posledni novelu ¢. 133/2017 Sb. Naftizeni vlady

bylo v ¢ervnu 2018 publikovano ve Shirce zakon( pod ¢&islem 97/2018 Sb. s Ucinnosti od 21. 7. 2018.

Distribuce pojistnych produktd

Dne 1. 12. 2018 nabyl u¢innosti novy zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi. Jeho hlavnimi cili
jsou zajisténi U¢inngjsi ochrany klientld pojistoven a dokonceni procesu sjednocovani pravidel distribuce
finanénich produktd a sluzeb. Zakonem, ktery nahrazuje dosavadni zakon o pojistovacich zprostfedkovatelich
a likvidatorech pojistnych udalosti'’®, se rovnéz implementuji nékteré evropské pravni predpisy. U&innég;jsi
ochranu spotfebitele novy zdkon zakladd predevsim posilenim odpovédnosti pojistoven a pojistovacich
zprostfedkovatel( za kvalitu jejich distribuéni sité. Dale se rozsituji dohledové a sankéni pravomoci CNB tak,
aby bylo mozné pInéni zakonnych povinnosti oproti soucasnosti Uc¢innéji vymahat. K omezeni nekalych praktik
pfi prodeji investiéniho Zivotniho pojisténi ma prispét vétsi dlraz na srozumitelnost a transparentnost
nékterych klicovych produktovych informaci (souhrnné vyjadfeni) azachovani limitu pro uplatnéni
distribuénich naklad( pojistoven na klientovi pfi vypovédi pojisténi (odkupné). Zakon rovnéz zvysuje standard
odborné zplsobilosti prodejct pojisténi. Vstup zdkona v ucinnost také znamenal zahdjeni procesu
preregistrace soucasnych pojistovacich zprostfedkovatel(. Toto opatfeni predstavuje nutnou podminku
k efektivnéjsimu vykonu dohledu v pojistovnictvi.

Zdravotni pojisténi cizincl

V roce 2018 probihala pfiprava navrhu zdkona o zdravotnim pojisténi cizincl. Na problematice spolupracovalo
vice resortll a jednani pokracuji v roce 2019. Nova Uprava ma odstranit nedostatky dosavadni pravni Upravy
soukromého zdravotniho pojisténi cizincl, zakotvit jeho zdkladni rozsah a jednoznacné vymezit kategorii
cizinc, ktefi jsou zahrnuti v systému verejného zdravotniho pojisténi, a kategorii cizincl, na nézZ se vztahuje
povinnost uzavfit soukromé zdravotni pojisténi. Cilem je prehledna Uprava prav a povinnosti cizince souvisejici
s danym zdravotnim pojisténim, vymezeni zakonného rozsahu soukromého zdravotniho pojisténi cizinct, a to
tak, aby nedochazelo k neodivodnénym rozdiliim v rozsahu néklad( hrazenych zdravotnich sluzeb nejen mezi
cizinci, ale i mezi cizinci a obéany CR (resp. osobami zahrnutymi v systému vefejného zdravotniho pojisténi).

17 Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

8 Natizeni vlady ¢.243/2013 Sh., oinvestovani investi¢nich fondl a o technikidch k jejich obhospodafovéni, ve znéni pozdéjsich
predpisa.

19 7akon &. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, ve znéni pozdéjsich predpisi.
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Platebni styk

Dne 13. 1. 2018 nabyl Ucinnosti novy zdkon o platebnim stykum, ktery nahradil plvodni zdkon o platebnim
styku z roku 2009. Zakon transponuje smérnici o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu (PSD II).121 Reguluje
moderni zplsoby placeni prostfednictvim mobilnich a internetovych aplikaci, které jsou alternativou k platbé
kartou a ve srovnani s klasickym bankovnim prevodem davaji vyssi zaruku, Ze platba bude skutec¢né provedena.
Spotrebitelé dale maji moZnost prostfednictvim internetu centrdlné spravovat udaje o svych platebnich
Uctech, coZ jim umoZnuje mit vétsi prfehled o rodinnych financich. RovnéZ se zavadi vyssi standardy
bezpecnosti plateb prostfednictvim tzv. silného ovéreni uZivatele a dochazi k posileni prav spotfebitell
v pfipadé ztraty, odcizeni nebo zneuZiti platebnich karet. Spotfebitelé nemusi nové platit poplatek za platbu
kartou, ktery byl ictovan u nékterych cerpacich stanic nebo pfi internetovém prodeji letenek.

Sménarenska ¢innost

Dne 1. 4. 2019 nabyla ucinnosti novela zakona o sménarenské ginnosti.™* Novela vyznamneé zvysuje ochranu
klientd sménaren a zpresnuje néktera ustanoveni zakona o sménarenské Cinnosti. Novela také zpresnuje
evidencni povinnosti sméndaren a sladuje definici skutecného majitele se zdkonem o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynos( z trestné Cinnosti a financovani terorismu’”®. Na nové zavadéné instituty navazuje Uprava
prestupkl. V zdkoné o platebnim styku dochazi v navaznosti na to k Gpravé vymezeni bezhotovostniho
obchodu s cizi ménou. Zakon o platebnim styku se dale upravuje v souvislosti s vydanim provadéciho predpisu
Komise ke smérnici o platebnich sluzbach. Dilezité zmény se tykaji vymezeni hranic mezi sménarenskym
obchodem a poskytovanim platebnich sluzeb, kurzovniho listku, jinych podminek smény — tzv. VIP kurzy,
omezeni vydavani predsmluvnich informaci, zdkazu Uplaty za provedeni sménarenského obchodu, odstoupeni
od smlouvy o sméndrenském obchodu a tzv. doplfikového prodeje.

Trzni infrastruktura — drZeni cennych papird

V prabéhu roku 2018 byl pfipravovan néavrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou
vykonu prav akcionara. Vlada navrh zadkona schvdlila v zafi 2018 a v dubnu 2019 k nému probéhlo druhé ¢teni
v Poslanecké snémovné (snémovni tisk 300). Pfi vypracovavani navrhu spolupracovalo MF s MSp. Navrh

svo

transponuje smérnici o vykonu nékterych prav akcionar ve spolec¢nostech s kétovanymi akciemi'**. Cilem
navrhu je podpofrit dlouhodobé zapojeni akcionarll do ¢innosti téchto spolecnosti. Pro kdtované spolecnosti se
stanovi povinnost vypracovat politiku odménovani vedoucich osob spolecnosti, jez bude schvalovana valnou
hromadou. Spole¢nosti budou rovnéz vypracovavat zpravu o odménovani vedoucich osob, ktera také podléha
schvdleni valnou hromadou a bude uvefejnéna na webovych strankach spolecnosti. Valnd hromada bude dale
povinné schvalovat urcité transakce se spfiznénymi stranami, nicméné souhlas neni vyZzadovan u transakci
uzavienych za béznych obchodnich podminek.

Cast navrhu zdkona se tyka fungovéni kapitdlového trhu. Emitentdm se umoZfiuje ziskat prostiednictvim
Ucastnik( centralniho depozitare informace o akcionarich, napf. pro ucely svolani valné hromady. Stanovi se
také pravidla pro komunikaci emitenta s akcionafi prostfednictvim ucastnikll centralniho depozitafre. Kazdy
investor tak bude dostavat informace o svych investicich na jedno misto, konkrétné k subjektu, ktery pro néj
vede Ucet cennych papirl. Do ¢eského pravniho fadu se tak zavadéji prvky trznich standardd pro korporatni
akce. Posledni ¢ast navrhu dopadd na instituciondlni investory, jako jsou pojistovny ¢i zajistovny, a spravu
jejich investic do kdtovanych spolecnosti.

9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu
Finanéni vzdélavani
MF je podle vladou schvalené Narodni strategie financniho vzdélavani (NSFV) organem statni spravy
odpovédnym za financni vzdélavani. MF vede Pracovni skupinu pro finan¢ni vzdélavani (PSFV), ktera je

platformou pro vyménu zkusenosti a nazorl. Cleny PSFV jsou zéstupci vefejného sektoru (MF, MSMT, dalsi
ministerstva a CNB), profesnich sdruZeni plsobicich na finanénim trhu, subjektl realizujicich finanéné

120 74kon &. 370/2017 Sb., o platebnim styku.
1

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. 11. 2015 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, kterou se méni
smérnice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES.

Zakon €. 5/2019 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 277/2013 Sb., o sménarenské Cinnosti, ve znéni zdkona ¢. 183/2017 Sb., a zakon
¢.370/2017 Sb., o platebnim styku.

Zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpisC.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. 5. 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde
o podporu dlouhodobého zapojeni akcionara.
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vzdélavaci projekty (neziskové organizace, spotrebitelska sdruzeni a dluhové poradny), akademické sféry
a odbornici v oblasti vzdélavani. MF ad-hoc zfizuje podskupiny PSFV feSici konkrétni tkoly.

MF reviduje NSFV a souvisejici strategické dokumenty. Do procesu revize spadd provedeni méreni Urovné
finanéni gramotnosti dospélé populace a jeho vyhodnoceni. V pribéhu minulych let byl vydan revidovany
standard financni gramotnosti125 stanovujici cilové kompetence 7ak( ve svété financi, ktery slouZi jako
podklad pro vytvoreni rdmcovych vzdélavacich programi na zdkladnich a stfednich Skolach. V roce 2017 byla
vytvofena nova definice financni gramotnosti.126 V prabéhu let 2018 a 2019 probihaji kontinualni jednani
pracovni podskupiny pro revizi NSFV a aktualizace navrh(i NSFV 2.0. Jeji predlozeni vladé se ocekdva do konce
roku 2019. Na prelomu let 2019 a 2020 bude provedeno dalsi méfeni urovné financni gramotnosti dospélé
populace CR.

Portal Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portal financni gramotnosti ,,Proc¢ se financné vzdélavat?“ www.psfv.cz,
ktery je urcCen Siroké laické i odborné verejnosti. Portal na jednom misté shromazduje informace o fungovani
a rizicich finanéniho trhu a o systému finanéniho vzdélavani v CR i v zahrani&i. Obsahem jsou mj. rodinné
finance vcéetné tvorby domadciho rozpoctu; struktura, instituce a produkty finanéniho trhu; kontakty na
spotrebitelské a dluhové poradny, které v pripadé sporl s institucemi finanéniho trhu ¢i napft. pfi sloZité Zivotni
situaci poskytuji zdarma pomoc; feseni sporl, rady a navody zamérené predevsim na predluzeni, oddluzeni
a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami a kalkulackami v CR i v zahraniéi.

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR

MF v roce 2018 finalizovalo strategicky dokument ,,Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2018-2023, a to
za UCasti expert Svétové banky (WB) v rdmci programu na podporu strukturalnich reforem (SRSP). Koncepce
vznikala od roku 2015 a jeji koneénd verze do zna&né miry vychazi ze zpravy WB o kapitalovém trhu v CR,
publikované v Fijnu 2017. Koncepce mé za cil vytvoFit dlouhodobou strategii pro rozvoj kapitalového trhu v CR
a prostfednictvim obsazenych opatfeni prispét ke zvySeni konkurenceschopnosti ekonomiky a pozitivné se
podilet na hospodarském ristu zemé, véetné tvorby pracovnich mist s vysokou pridanou hodnotou. Koncepce
obsahuje 27 opatfeni na podporu domdacnosti, podnikd, trzni infrastruktury i statu.

Preklady nékterych zakonl do anglického jazyka

V roce 2018 byly vyhotoveny informativni preklady dalSich pravnich predpistd z oblasti finanéniho trhu do
anglického jazyka. Vedle pteklad( zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, zakona o omezeni plateb
v hotovosti, zdkona o platebnim styku (zvefejnény v lednu 2018) a zdkona o sménarenské Cinnosti (zvefejnén
v unoru 2018) se jedna o preklad zdkona o dluhopisech, ktery odpovidd posledni rozsahlé novele tohoto
zakona (zverejnén v lednu 2019), a zakona o spotrebitelském Uvéru (zverejnén v bfeznu 2019). Déle se zacalo
pracovat na prekladu zakona o investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech, ktery by mél byt zvefrejnén

na konci roku 2019 tak, aby odpovidal planované novelizaci v uvedeném roce. Preklady zakon( jsou dostupné
127

na internetovych strankdch MF v ¢asti Legislativa a Legislativni dokumenty.
Konzultace k tématu virtualnich mén a jinych virtualnich aktiv
Ministerstvo financi v listopadu 2018 zverejnilo verejnou konzultaci k tématu virtudlnich mén a jinych
virtuadlnich aktiv. Cilem konzultace bylo ziskat ndzor odborné vefejnosti na moznost pravniho ukotveni
virtudlnich aktiv a vyuZiti technologie blockchain k evidenci zaknihovanych cennych papirQ. V prvni poloviné
bfezna 2019 zahajilo ministerstvo konzultace k otdzce vedeni elektronické evidence emise cennych papird se
statnimi organy, na jejichz zakladé zvazi dalsi postup.

125 https://www.psfv.cz/cs/pro-odborniky/strategicke-dokumenty

Finan¢ni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a postoji nezbytnych k dosaZzeni finanéni prosperity prostfednictvim
zodpovédného finan¢niho rozhodovani.

Viz https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2004/zakon-c-256-2004-sb-3568,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2004/zakon-c-254-2004-sb-3569,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2018/zakon-c-370-2017-sb-30664,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2013/zakon-c-277-2013-sb-31253,
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/cenne-papiry/2018/zakon-o-dluhopisech-publikovan-ve-sbirce-33795,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2016/zakon-c-257-2016-sb-26924.

126
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AHWP Ad Hoc Working Party on the Strengthening of the Banking Union (pracovni skupina
k posileni bankovni unie)

AIFMD Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o sprdvcich alternativnich
investi¢nich fondu)

AKAT Asociace pro kapitalovy trh CR

APP Asset Purchase Programme (program nakupu cennych papir()

APS CR Asociace penzijnich spole¢nosti Ceské republiky

ARAD Databaze ¢asovych rad €NB

a.s. akciova spolecnost

ATFC Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (pracovni skupina)
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CCPRR Central Counterparties Recovery and Resolution Proposal (ndvrh nafizeni o ozdravnych
postupech a reseni krize Ustfednich protistran)

CDCP Centrdlni depozitar cennych papirl

CEGBPI Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)

CFM Committee for Financial Markets OECD (Vybor pro finan¢ni trhy OECD)

cMU Capital Markets Union (unie kapitalovych trhi)

CNY ¢inské renminbi - mezinarodni kéd mény

COREPER Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

CP cenny papir

CRD Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych pozadavcich)

CRFR Crowdfunding (skupinové financovani)

CRR Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitalovych pozadavcich)

CSDR Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o centralnich depozitafich cennych
papirl)

CzZK koruna ¢eskd — mezindrodni kéd mény

CAP Ceskd asociace pojistoven

CNB Ceskd narodni banka

CR Ceska republika

¢su Cesky statisticky urad

D03 Pracovni skupina pro financni sluzby

DG FISMA Directorate-General for Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union
(Generalni feditelstvi pro finanéni stabilitu, finanéni sluzby a unii kapitalovych trha)

DGS Deposit Guarantee Schemes (systémy pojisténi vkladi)

DPS doplnkové penzijni sporeni

EBA European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

EBC European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

ECB European Central Bank (Evropska centralni banka)

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ministri hospoda¥stvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

ECON Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor)
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EGBFMC Expert Group on Barriers to Free Movement of Capital (expertni skupina pro feseni bariér
volného pohybu kapitalu)

EGESC Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

EGNPL Expert Group on Non-performing loans (expertni skupina pro reseni NPLs)

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

EIOPC European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

EMIR European Market Infrastructure Regulation (Nafizeni o OTC derivatech, ustrednich
protistranach a registrech obchodnich Gdaju)

ESAs European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

ESC European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

ESCB European System of Central Banks (Evropsky systém centrdlnich bank)

ESFS European System of Financial Supervision (Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem)

ESMA European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry
a trhy)

ESRB European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

EU Evropska unie

EUR euro (ména eurozdny) - mezinarodni kéd mény

EuSEF European Social Entrepreneurship Funds Regulation (nafizeni o evropskych fondech
socialniho podnikani)

EuVECA European Venture Capital Funds Regulation (nafizeni o evropskych fondech rizikového
kapitalu)

FA Financni arbitr

FAC Foreign Affairs Council (Rada pro zahrani¢ni véci)

FATF Financial Action Task Force (Financ¢ni akéni vybor)

Fed Federal Reserve System (Centralni banka USA)

FPV Fond pojisténi vkladl

FSC Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

FRK Fond pro Fe$eni krize

G20 Skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovana ministry financi a guvernéry centralnich
bank

GBP britska libra - mezinarodni kéd mény

GEGIFR Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

GFOCP Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry

GSFT Garancéni systém finanéniho trhu

HDP hruby domaci produkt

HLWG High-Level Working Group (Pracovni skupiny na vysoké trovni)

HU hypote¢ni Gvér

HUF madarsky forint — mezinarodni kéd mény

ICS International Capital Standard (Mezinarodni kapitalovy standard)

IDD Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

IFRS International Financial Reporting Standards (mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi)

IFS Investment Firms Supervision (dohled nad investi¢nimi podniky)

INFE International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)

IPPC Insurance and Private Pensions Committee

JPY japonsky jen - mezinarodni kod mény

KID Key Information Document (sdéleni klicovych informaci)

MF Ministerstvo financi

MID Motor Insurance Directive (smérnice o pojisténi motorovych vozidel)

MiFID Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich financnich nastroju)

MNB centralni banka Madarska

MREL Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (Pravidla pro minimalni

pozadavky na kapital a odepisovatelné zavazky)
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MSEG Member States expert group on sustainable finance (expertni skupina pro udrzitelnému
financovani)

MSp Ministerstvo spravedInosti

MSMT Ministerstvo skolstvi, mladeze a télovychovy

n/a nedostupné nebo nelze aplikovat

NBP centrdlni banka Polska

NPLs Non-performing loans (Nevykonné uvéry)

NPE Non-performing exposure (Nevykonna expozice)

NSFV Narodni strategie finan¢niho vzdélavani

ocp obchodnik s cennymi papiry

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj)

OEEC Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou
hospodarskou spolupraci)

oTC over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchodu)

p.a. per annum (za rok)

p.b. procentni bod

PEPP Panevropsky osobni penzijni produkt (Pan-European Personal Pension Products)

PLN polsky zloty - mezinarodni kod mény

Pozn. poznamka

PP penzijni pfipojisténi

PRIBOR Prague InterBank Offered Rate (primérna sazba na ceském mezibankovnim trhu)

PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products Regulation (nafizeni o sdélenich

klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl
a pojistnych produktl s investicni slozkou)

PS pracovni skupina, pfipadné penzijni spole¢nost

PSD Il Payment Service Directive (smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

PSFV Pracovni skupina pro finan¢ni vzdélavani

PX hlavni index BCPP

PXE Power Exchange Central Europe

PX-GLOB index BCPP se Sirokou bazi

PX-TR index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

QQE Qualitative and Quantitative Easing (Kvalitativni a kvantitativni uvolfiovani)

RMS RM-Systém

RPSN ro¢ni procentni sazba naklad

RRM Risk Reduction Measures (balicek péti legislativnich navrhi Komise ke sniZovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU)

RUB rusky rubl - mezinarodni kéd mény

SBBS Sovereign Bond-Backed Securities (cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy)

SF Sustainable finance (udrzitelné financovani)

SMEs Small and Medium Enterprises (malé a stfedni podniky)

SRMR Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném mechanismu pro reseni
krizi)

SRSP Structural Reform Support Programme (Program na podporu strukturalnich reforem)

STS Simple, Transparent and Standardised Securitization (jednoduchd, transparentni
a standardizovana sekuritizace)

TF transformovany fond

TFFCP Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané spotrebitele na
finan¢nim trhu)

TEG Technical Expert Group (Technicka expertni skupina)

Tier 1 Cast kapitalu banky, kterd predstavuje soudet splaceného zékladniho kapitdlu zapsaného

v obchodnim rejstfiku, splacené emisni aZio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy
ze zisku (bez ucelové vytvorenych), nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk
ve schvalovacim Fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny
o predpokladané dividendy a snizeny o odeditatelné polozky.

TLAC Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

TREA Total Risk Exposure Amount (celkovy objem rizikovych expozic)
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UCITS Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papir()

UF Ucastnicky fond

USA Spojené staty americké

usD americky dolar - mezinarodni kod mény

WB World Bank (Svétova banka)

WPPP Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2018 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich tprav (prehled odpovida stavu
ke dni 30. 4. 2019):

P1.1 Prlfezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2018:

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/344 ze dne 14. 11. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria tykajici se metodiky ocenovani rozdilu v zachazeni v rdmci reseni krize;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/345 ze dne 14. 11. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulac¢ni technické normy
upresnujici kritéria tykajici se metodiky pro posuzovani hodnoty aktiv a zavazk( instituci nebo
subjekt;

] Narizeni Evropské centréini banky (EU) 2018/1845 ze dne 21. 11. 2018 o uplatnéni pfipadu vlastniho
uvazeni podle €l. 178 odst. 2 pism. d) natizeni (EU) ¢. 575/2013 v souvislosti s limitem pro posouzeni
podstatnosti Uvérovych zavazkl po splatnosti (ECB/2018/26);

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/308 ze dne 1. 3. 2018, kterym se stanovi provadéci technické
normy ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o formaty, vzory
a definice, podle nichz orgény pfislusné k feSeni krize zjistuji informace o minimalnim pozadavku na
kapitdl a zpUsobilé zavazky a predavaji je Evropskému organu pro bankovnictvi;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/634 ze dne 24. 4. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/1799, pokud jde o tabulky upFesnujici pfifazovani hodnoceni Uvérovych rizik od externich
ratingovych agentur ke stupndm uvérové kvality stanovenym v nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 575/2013;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/815 ze dne 1. 6. 2018 o prodlouzeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitdlovych poZadavk(l pro expozice viéi Ustfednim protistranam stanovenych
v natizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1580 ze dne 19. 10. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2015/2197, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o silné korelované mény,
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci natizeni Komise (EU) 2018/1624 ze dne 23. 10. 2018, kterym se podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o postupy, standardni formulafe a vzory k poskytovani informaci pro uGcely pland feseni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnikd, a zruSuje provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1066;

] Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1889 ze dne 4. 12. 2018 o prodlouzeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitdlovych poZadavklli pro expozice vici Ustfednim protistranam stanovenych
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) €. 648/2012;

= Smeérnice Evropského parlamentu a rady (EU) 2018/843 ze dne 30. 5. 2018, kterou se méni smérnice
(EU) 2015/849 o predchazeni vyuzZivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu a smérnice 2009/138/ES a 2013/36/EU;

] Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 16. 7. 2018, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o hodnoceni preshranicnich Gcink(l opatfeni makroobezietnostni politiky a o jejich
dobrovolné reciprocité (ESRB/2018/5);

= Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 5. 12. 2018, kterym se méni doporuceni
ESRB/2015/2 o hodnoceni pfeshrani¢nich Ucéinkd opatfeni makroobezietnostni politiky a o jejich
dobrovolné reciprocité (ESRB/2018/8).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (V€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2018) a dalSi iniciativy Komise:

] Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 9. 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.1092/2010 o makroobezfetnostnim dohledu nad finanénim systémem na drovni Evropské unie
a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika;

= Pozménény navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 9. 2018, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢&. 1093/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), nafizeni (EU) €. 1094/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni
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3)

4)

5)

1)

Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), nafizeni (EU) €. 345/2013
o evropskych fondech rizikového kapitdlu, nafizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech
socidlniho podnikani, natizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich financ¢nich nastrojd, nafizeni (EU) 2015/760
o evropskych fondech dlouhodobych investic, nafizeni (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou
pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financ¢nich nastrojich a financnich smlouvach nebo k méreni
vykonnosti investi¢nich fondd, nafizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi
verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu, a smérnice (EU)
2015/849 o predchazeni vyuzivani finanéniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/348 ze dne 25. 10. 2018, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria pro posouzeni dopadu selhani instituce na financ¢ni trhy, na jiné instituce a na
podminky financovani;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterou se méni smérnice
2014/59/EU, pokud jde o schopnost Gvérovych instituci a investi¢nich podnik( absorbovat ztraty
a schopnost rekapitalizace, a kterou se méni smérnice 98/26/ES, 2002/47/ES, 2012/30/EU,
2011/35/EU, 2005/56/ES, 2004/25/ES a 2007/36/ES;

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 9. 2017, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il);

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 4. 2018 o ochrané osob oznamujicich
poruseni prava Unie;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 25. 4. 2018, kterou se méni smérnice (EU)
2017/1132, pokud jde o preshrani¢ni pfemény, flze a rozdéleni;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 25. 4. 2018, kterou se méni smérnice (EU)
2017/1132, pokud jde o vyuzivani digitalnich nastroji a postupll v pravu obchodnich spoleénosti.

Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2018:
= Zakon €. 182/2018 Sb., kterym se méni zakon ¢. 374/2015 Sh., o ozdravnych postupech a feseni krize
na finanénim trhu, ve znéni zakona ¢. 183/2017 Sb., a dalsi souvisejici zdkony (u¢innost 1. 10. 2018).

PFipravované zakony (v¢. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2018):
Ll Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zdkony v oblasti regulace podnikdni na finanénim trhu
(predpokladana ucinnost fijen 2019).

Sekundarni legislativa:
= 7adnd

P1.2 Legislativa v oblasti kapitalového trhu

Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2018:

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/480 ze dne 4. 12. 2017, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760, pokud jde o regula¢ni technické normy
tykajici se financ¢nich derivatovych nastrojl, které slouzi vyhradné pro ucely zajisténi, dostatecné
dlouhé doby trvani evropskych fondd dlouhodobych investic, kritérii pro hodnoceni trhu z hlediska
potencialnich kupcli a pro ocenéni aktiv uréenych k prodeji a typld a naleZitosti zafizeni pro
neprofesiondlni investory;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/990 ze dne 10. 4. 2018, kterym se méni
a dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131, pokud jde o jednoduché,
transparentni a standardizované (STS) sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy, pozadavky na
aktiva obdrzend na zakladé reverzniho repa a metody hodnoceni Uvérové kvality;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 ze dne 25. 5. 2018, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regulacni technické normy
pro zajisténi discipliny pfi vyporadani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1619 ze dne 12. 7. 2018, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/438, pokud jde o povinnosti depozitarl tykajici se Uschovy;

Ll Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1637 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulacni technické normy pro
postupy a charakteristiky Utvaru dozoru;
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. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1638 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy,
které bliZe stanovi, jak zajistit vhodnost a ovéfitelnost vstupnich Udajd, a vniténi postupy pro dohled
a ovérovani, jejichz zavedeni musi administrator referencni hodnoty s kritickym nebo znaénym
vyznamem zajistit u dodavatele, pokud jsou vstupni Udaje dodavany z Utvaru poskytujiciho sluzby
pfimo klientlm;

] Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1639 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni technické normy
blize upresnujici prvky kodexu chovani, ktery vypracuji administratofi referencnich hodnot
zaloZenych na vstupnich Gdajich dodavateld;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1640 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy
blize upresnujici pozadavky na spravu, fizeni a kontrolu pro dohlizené dodavatele;

] Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1641 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni technické normy,
které blize stanovi dalsi informace, jez musi poskytovat administratofi referen¢nich hodnot
s kritickym nebo znaénym vyznamem a které se tykaji metodiky pouZzivané k urceni referencni
hodnoty, vnitfniho prezkumu a schvalovani metodiky a postupl provadéni podstatnych zmén
metodiky;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1642 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy
blize upfesiujici kritéria, jez maji pFislusné orgdny zvazit pfi posuzovani, zda by administratofi
referen€nich hodnot se znaénym vyznamem méli uplatfiovat urcité pozadavky;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1643 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy
blize upresnujici obsah prohlaseni o referen¢ni hodnoté, které je povinen zverejnovat administrator
referencni hodnoty, a ptipady, kdy je nutné tohoto prohlaseni aktualizovat;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1644 ze dne 13. 7. 2018, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regula¢ni technické normy,
a které stanovi minimalni obsah mechanismu spolupréace s pfislusnymi organy tretich zemi, jejichz
pravni ramec a postupy dohledu byly uzndny jako rovnocenné;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1645 ze dne 13. 7. 2018, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy pro
formu a obsah Zadosti o uznani predkladané prislusSnému organu referencniho ¢lenského statu
a informaci predkladanych v ozndmeni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA);

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1646 ze dne 13. 7. 2018, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde o regulaéni technické normy pro
informace, které maji byt poskytnuty v Zadosti o povoleni k ¢innosti a v Zadosti o registraci;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/292 ze dne 26. 2. 2018, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o postupy a formuldre pro vyménu informaci a pomoc mezi pfislusSnymi organy
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuZivani trhu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/688 ze dne 23. 3. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/2070, pokud jde o srovnavaci portfolia a Sablony a pokyny k podavani zprav;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/708 ze dne 17. 4. 2018, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o vzor oznameni, ktery budou pouZivat spravci fondl penézniho trhu pfi podavani
zprav pfislusnym organdm podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1105 ze dne 8. 8. 2018, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o postupy a formulare pro poskytovani informaci pfislushymi organy organu
ESMA podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1106 ze dne 8. 8. 2018, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o vzory prohldseni o shodé, kterd zverejnuji a zachovdvaji administratofi
referen¢nich hodnot se znaénym vyznamem a referencnich hodnot bez znacného vyznamu podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1557 ze dne 17. 10. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2016/1368, kterym se stanovi seznam referenc¢nich hodnot s kritickym vyznamem pouZivanych
na finanénich trzich podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011;
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. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1627 ze dne 9. 10. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni
(EV) ¢. 680/2014, pokud jde o obezfetné oceriovani pro podavani zprav v oblasti dohledu;

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/2030 ze dne 19. 12. 2018, kterym se na omezenou dobu
stanovi, Ze pravni ramec pouZitelny na centralni depozitdfe cennych papirtl ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014 rovnocenny;

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/2031 ze dne 19. 12. 2018, kterym se na omezenou dobu
stanovi, Ze pravni rdmec pouzitelny na ustfedni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
rovnocenny;

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/2047 ze dne 20. 12. 2018 o rovnocennosti pravniho ramce
aramce dohledu pouZitelnych pro burzy cennych papird ve Svycarsku v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2018) a dalsi iniciativy Komise:

] Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 12. 2017 o obezfetnostnich poZadavcich
na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 575/2013, nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a naftizeni (EU)
¢. 1093/2010;

= Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018 o usnadnéni preshrani¢ni
distribuce fondd kolektivniho investovani a o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.345/2013 a (EU) ¢. 346/2013;

Ll Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech;

Ll Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.596/2014 a (EU) 2017/1129, pokud jde o podporu vyuzivani trhd pro rGst malych a stfednich
podnikd;

= Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018 o zfizeni rdmce pro usnadnéni
udrzitelného investovani;

] Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018 o zvefejiovani informaci ohledné
udrzitelnych investic a rizik tykajicich se udrzitelnosti a o zméné smérnice (EU) 2016/2341;

Ll Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018, kterym se méni nafizeni (EU)
2016/1011, pokud jde o referenéni hodnoty pro nizkouhlikové investice a investice s pozitivnim
uhlikovym dopadem;

= Navrh natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ze dne 24. 5. 2018, kterym se méni nafizeni (EU)
2017/565, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde
o organizacni poZzadavky a provozni podminky pro investi¢ni podniky a definice pojmid pro Ucely
uvedené smérnice;

= Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 24. 5. 2018, kterym se méni nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (ES) €. 2017/565, pokud jde o nékteré registraéni podminky s cilem
podpofit vyuZivani trh malych a stfednich podnikl pro Gcely smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU;

= Navrh natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 28. 11. 2018, kterym se doplfiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni
uverejfiovaného prospektu pfi nabizeni cennych papirli vefejnosti nebo pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a kterym se zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 12. 2017 o obezfetnostnim dohledu nad
investi¢nimi podniky a 0 zméné smérnic 2013/36/EU a 2014/65/EU;

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. 3. 2018, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich finanénich nastroju;

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018 o vydavani krytych dluhopist
a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018, kterym se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o preshrani¢ni distribuci fondd kolektivniho investovani.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2018:
] Zakon ¢. 204/2017 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisl (Uc¢innost 3. 1. 2018).
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4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pfijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2018):
= Zakon €. 307/2018 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich
predpisu, a dalsi souvisejici zakony (G¢innost 4. 1. 2019).

5) Sekundarni legislativa:

. Nafizeni vlady ¢. 97/2018 Sb., kterym se méni natizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpist (ucinnost
21.7.2018);

. Vyhlaska €. 2/2019 Sb., o evidenci krytych blokd (G¢innost 1. 2. 2019).

P1.3 Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofreni a druZstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2018:

] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1717 ze dne 14. 11. 2018 o zméné nafizeni (EU)
¢.1093/2010, pokud jde o umisténi sidla Evropského organu pro bankovnictvi;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/171 ze dne 19. 10. 2017, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
pro limit podstatnosti Uvérového zavazku po splatnosti;

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/405 ze dne 21. 11. 2017, kterym se opravuji
nékterd jazykova znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/728 ze dne 24. 1. 2018, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
pro stanoveni postupl, jimiZ by se operace s nefinancnimi smluvnimi stranami usazenymi ve treti
zemi vynaly z kapitalovych pozadavki pro riziko CVA;

] Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2018/959 ze dne 14. 3. 2018, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
pro upresnéni metodiky hodnoceni, v jejimz rdmci mohou pfislusné organy institucim povolit pouZziti
pokrocilych pristupli k méreni operacniho rizika;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1620 ze dne 13. 7. 2018, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterym se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) €. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Uvérové instituce tykajici se kryti likvidity;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/634 ze dne 24. 4. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/1799, pokud jde o tabulky upfesfujici pfifazovani hodnoceni Uvérovych rizik od externich
ratingovych agentur ke stupndm uUvérové kvality stanovenym v nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013;

= Provadéci natizeni Komise (EU) 2018/688 ze dne 23. 3. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/2070, pokud jde o srovnavaci portfolia a Sablony a pokyny k podavani zprav;

] Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/815 ze dne 1. 6. 2018 o prodlouZeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitdlovych poZadavkll pro expozice vici Ustfednim protistranam stanovenych
v natizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1580 ze dne 19. 10. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2015/2197, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o silné korelované mény;,
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1627 ze dne 9. 10. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) ¢. 680/2014, pokud jde o obezfetné oceriovani pro podavani zprav v oblasti dohledu;

] Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1889 ze dne 4. 12. 2018 o prodlouZeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitdlovych poZadavk(l pro expozice viéi Ustfednim protistranam stanovenych
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2018) a dalSi iniciativy Komise:

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. 4. 2019, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 575/2013, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic;

] Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 26. 11. 2015, kterym se méni natizeni (EU)
806/2014 za ucelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladl (tzv. EDIS);

Ll Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.575/2013, pokud jde o pdkovy pomér, ukazatel Cistého stabilniho financovani, poZadavky na
kapital azplsobilé zavazky, uvérové riziko protistrany, trini riziko, expozice vic¢i Ustfednim
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protistranam, expozice vUi¢i subjektim kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky na
podavani zprav a zvetejiiovani informaci, a kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterym se méni natizeni (EU)
¢. 806/2014, pokud jde o schopnost absorbovat ztraty a rekapitalizace uGvérovych instituci
a investi¢nich podnikd;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterou se méni smérnice
2013/36/EU, pokud jde o osvobozené subjekty, finanéni holdingové spole¢nosti, smiSené financni
holdingové spolecnosti, odménovani, opatfeni a pravomoci v oblasti dohledu a opatfeni na
zachovani kapitalu.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2018:

v

Zakon ¢&. 89/2018 Sb., kterym se méni zakon & 6/1993 Sb., o Ceské néarodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpisti, a zakon ¢.136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci a o zméné zakona
¢.6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisl, ve znéni pozdéjsich predpisti,

a kterym se zruSuje zdkon ¢&. 76/1976 Sb., orazbé cCeskoslovenskych dukatd (ucinnost od
15. 6. 2018).

4) Pripravované zakony (V€. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2018):

Navrh novely zakona & 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist
(pfedpokladana ucinnost v pribéhu roku 2020);

Navrh novely zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisi a zakona
¢. 87/1995 Sbh., o spofitelnich a Gvérnich druistvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich
a o doplnéni zdkona Ceské nérodni rady & 586/1992 Sb., o danich z pFijmd, ve znéni pozdé&jsich
predpisu, ve znéni pozdéjsich predpisti (pfedpokladana ucinnost v pribéhu roku 2020).

5) Sekundarni legislativa:

Z4ddna

P1.4 Legislativa platebniho styku a trZni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2018:

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/32 ze dne 28. 9. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy pro
standardizovanou terminologii Unie pro nejreprezentativnéjsi sluzby spojené s platebnim uctem;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/389 ze dne 27. 11. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regulac¢ni technické normy
tykajici se silného ovéreni klienta a spolecnych a bezpecnych otevienych standardd komunikace;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 ze dne 25. 5. 2018, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regulaéni technické normy
pro zajisténi discipliny pfi vyporadani;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/33 ze dne 28. 9. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardizovany format vypisu poplatk( a jeho spole¢ny symbol podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/34 ze dne 28. 9. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardizovany format sdéleni informaci o poplatcich a jeho spoleény symbol
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/2030 ze dne 19. 12. 2018, kterym se na omezenou dobu
stanovi, Ze pravni rdmec pouZitelny na centralni depozitare cennych papirl ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014 rovnocenny;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/2031 ze dne 19. 12. 2018, kterym se na omezenou dobu
stanovi, Ze pravni rdmec pouZitelny na Ustfedni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
rovnocenny.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2018) a dalsi iniciativy Komise:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/518 ze dne 19. 3. 2019, kterym se méni nafizeni
(ES) €. 924/2009, pokud jde o nékteré poplatky za preshranicni platby v Unii a poplatky za konverzi
mény;
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Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 28. 11. 2016 o rdmci pro ozdravné postupy
a feSeni krize Ustfednich protistran a zméné natizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012 a (EU)
¢. 2015/2365;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 4. 5. 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na oznamovani, techniky
zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana,
registraci registrt obchodnich Gdajl, dohled nad témito registry a pozadavky na né;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 6. 2017, kterym se méni natizeni (EU)
¢.1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy)
a nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani Ustfednich
protistran a pozadavky na uznavani Ustfednich protistran ze tretich zemi;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. 3. 2018 o evropskych poskytovatelich
sluZzeb skupinového financovani pro podniky;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 3. 2018 o obsluhovatelich tvér(, kupcich
uvérl a vymahani kolateralu.

3) Zakony, které nabyly Gcinnosti v roce 2018:

Zakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku (U¢innost 13. 1. 2018);
Zakon €. 371/2017 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o platebnim
styku (Uc¢innost 13. 1. 2018).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2018):

Zéakon €. 5/2019 Sb., kterym se méni zakon ¢. 277/2013 Sbh., o sménarenské ¢innosti, ve znéni zdkona
¢. 183/2017 Sh., a zakon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku (U¢innost 1. 4. 2019);

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav akcionar(
(predpokladana Gcinnost cerven 2019).

5) Sekundarni legislativa:

v

Vyhlaska ¢. 454/2017 Sb., o informaénich povinnostech nékterych osob opravnénych poskytovat
platebni sluzby nebo vydavat elektronické penize (Gc¢innost 13. 1. 2018);

Vyhlagka ¢. 1/2018 Sh., o zadostech a oznamenich k vykonu ¢innosti podle zdkona o platebnim styku
(4€innost 13. 1. 2018);

Vyhlaska €. 7/2018 Sb., o nékterych podminkach vykonu c¢innosti platebni instituce, sprévce
informaci o platebnim G¢tu, poskytovatele platebnich sluieb malého rozsahu, instituce
elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu (u¢innost 13. 1. 2018);
Vyhlaska €. 14/2018 Sb., o platebnich systémech s neodvolatelnosti ziétovani (G€innost 1. 2. 2018);
Vyhlaska ¢. 141/2018 Sb., o hlaseni zdvainych bezpecnostnich a provoznich incidentl osobami
opravnénymi poskytovat platebni sluzby (icinnost 1. 8. 2018);

Vyhlagka ¢. 74/2018 Sb., o sluzbach spojenych s platebnim Gcétem, na které se vztahuje jednotné

oznaceni (U¢innost 31. 10. 2018).

P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systémua

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2018:

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/541 ze dne 20. 12. 2017, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2358 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2359, pokud
jde o jejich den pouZzitelnosti;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1221 ze dne 1. 6. 2018, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, pokud jde o vypocet regulacnich kapitidlovych poZadavkl pro
sekuritizace a jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace v drzeni pojistoven
a zajistoven;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/165 ze dne 31. 1. 2018, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencénimi daty od
31.12.2017 do 30. 3. 2018 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/633 ze dne 24. 4. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/1800, kterym se stanovi technické normy, pokud jde o pfidélovani Uvérovych hodnoceni od
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2)

3)

4)

5)

externich ratingovych agentur podle stupnice Uvérového hodnoceni v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/730 ze dne 4. 5. 2018, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty
od 31. 3. 2018 do 29. 6. 2018 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1078 ze dne 30. 7. 2018, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referen¢nimi daty
od 30. 6.2018 do 29. 9. 2018 v souladu se mérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1699 ze dne 9. 11. 2018, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referencnimi daty
od 30. 9. 2018 do 30. 12. 2018 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1843 ze dne 23. 11. 2018, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2015/2452, pokud jde o rozsah poufZiti $ablony pro zvefejiovani pojistného, narokd na pojistna
plnéni a vydajl podle zemi;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1844 ze dne 23. 11. 2018, kterym se méni a opravuje
provadéci nafizeni (EU) 2015/2450, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o Sablony pro predkladani informaci organim dohledu podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES;

Smérnice Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2018/411 ze dne 14. bfezna 2018, kterou se méni
smérnice (EU) 2016/97, pokud jde o lh{tu pouZitelnosti provadécich opatfeni ¢lenskych statd;
Rozhodnuti Rady (EU) 2018/539 ze dne 20. 3. 2018 o uzavieni Dvoustranné dohody mezi Evropskou
unii a Spojenymi staty americkymi o obezretnostnich pravidlech tykajicich se pojisténi a zajisténi.

PFipravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2018) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 29. 6. 2017 o panevropském osobnim
penzijnim produktu (PEPP);

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 5. 2018, kterou se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne 16. zafi 2009 o pojisténi oblanskopravni
odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro pfipad takové
odpovédnosti pojisténi.

Zakony, které nabyly tcinnosti v roce 2018:

Zakon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi (G¢innost 1. 12. 2018);

Zakon ¢. 171/2018 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zakona o distribuci
pojisténi a zajisténi (Ucinnost 1. 12. 2018);

Zakon ¢&. 180/2018 Sb., kterym se méni zakon ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpisl (Ucinnost 16. 8. 2018).

PFipravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2018):

v

Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢&. 340/2006 Sb., o cinnosti instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpist (predpokladana ucinnost ve 2. pololeti 2019).

Sekundarni legislativa:

Vyhlaska €. 195/2018 Sb., o odborné zpUsobilosti pro distribuci pojisténi (G¢innost 1. 12. 2018);

Vyhlaska ¢. 196/2018 Sb., o Zadostech podle zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi (ucinnost
1.12.2018).
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PRILOHA 2: DOPLNUIJICi TABULKY

Tabulka P2.1: Pfehled vybranych ukazatell sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovatelt, kapitalového trhu a pojistoven

Banky

Bilan¢ni suma
Celkovy kapitdlovy
pomér

Pomeér klientskych
vklad( k tvérim
Podil nevykonnych
uvérl

Klientské vklady
Klientské uvéry
Hypotecni Uvéry
Stavebni
sporitelny

Pocet smluv
Nasporend ¢astka
Statni podpora
Celkové uvéry
Nové Uvéry
Pomér nasporené
Castky k avérim
Druzstevni zaloZzny
Pocet ¢lenli
Bilanéni suma

Podil nevykonnych
uvérh na celkovych
uvérech

Celkovy kapitalovy
pomér

Nebankovni
poskytovatelé

Bilanéni suma

Poskytnuté pajcky

2017
7 064,5 mld. K&

19,3 %
135,1%

4,0 %

4169,1 mld. K¢
3 085,5 mld. K¢
1498,5 mld. K¢

2017

3,21 mil.
358,9 mld. K¢
3,9 mld. K¢
245,7 mld. K&
55,3 mld. K&

68,5 %

2017
30,9 tis.
23,1 mld. K¢

19,7 %

18,9 %

2017

411,9 mld. K&
306,2 mld. K&

Uvérové instituce

Meziro¢ni zména

+17,4 % *
+0,8 p.b. 1
+7,4 p.b. 1t
-0,8 p.b. 2
+10,7 % 1t
+4,6 % 1t
+7,9 % 1t

Mezirocni zména

3,0% 3
-1,0% 3
-7,8% 4
+2,1% 1t
+15,6 % 1
+2,1p.b. 1t

Meziroc¢ni zména

-40,2 % 4
-32,5% 4
-11,7 p.b. 4
+2,8 p.b. 1t

Meziroéni zména

+7,4 % 1
+7,8 % 1t

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF
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2018
7 331,6 mld. K&

19,6 %
134,5%

32%

4 445,6 mld. K¢
3306,4 mld. K¢
1637,3 mld. K¢

2018

3,17 mil.
355,0 mld. K¢
3,9 mld. K¢
262,9 mld. K¢
67,4 mld. K¢
74,1 %
2018
21,8 tis.
20,2 mld. K¢

22,8 %

21,4 %

2018

426,5 mld. K¢
318,6 mld. K¢

Meziro¢ni zména

+3,8% 1t
+0,3 p.b. 1
-0,6 p.b. $
-0,8 p.b. 2
+6,6 % 1
+7,2% *
+9,3 % *

Meziroc¢ni zména
-1,4% i 2
-1,1% 3
-0,8 % 2
+7,0 % *
+219% L

+5,6 p.b. 1t

Meziroc¢ni zména

-29,2 % 4
-12,3% 4
+3,1 p.b. T
+2,5 p.b. 1t

Meziro¢ni zména

+3,5% L
+4,0 % 1t

Regulovany a mimoburzovni trh

Index PX

Objem burzovnich obchod na

BCPP

Objem burzovnich obchodl na

RM-S

Objem mimoburzovnich

obchodu

Obchodnici s cennymi papiry
Objem zékaznického majetku
Objem obhospodafovanych

prostiedkd
Investicni fondy

Obhospodarovany majetek ve
fondech kolektivniho investovani
Obhospodarovany majetek ve
fondech kvalifikovanych

investord
Pojistovny

Bilanéni suma

Hrubé predepsané pojistné
Hruba vyse ndklad( na pojistna

plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy
Pocet ucastnikl

Prostiedky ucastnikd

Podil smluv s prispévkem

zaméstnavatele

Primérny mésiéni pFispévek
Ucastnika penzijniho pripojisténi
Primérny mésiéni pfispévek
Ucéastnika doplrikového

penzijniho spofeni
Statni prispévky

Kapitalovy trh a pojistovnictvi

2017
1078,2 bodl

145,3 mld. K&
3,2 mld. K&

5180,7 mld. K¢

2017
4 655,1 mld. K¢

894,9 mld. K¢
2017

483,5 mld. K¢

103,2 mld. K¢

2017
511,7 mld. K¢
150,8 mld. K¢

96,6 mld. K¢

3,0%
2017
4 467 tis.
413,9 mld. K¢

20,9 %

624 K¢

776 K¢

6,9 mid. K¢

Meziroéni zména

+17,0% 1t
-15,7% 3

-8,6 % ¥
+142,4 % 1t

Meziroéni zména
+10,9 % 1t

+9,2 % 1
Meziroéni zména
+12,4 % 1t

+34,8 % 1t

Meziroéni zména

+4,0 % t*
+2,5% 1t
+0,9 % 1t
-0,1 p.b. $
Meziroéni zména
-1,5% 3
+8,5 % 1t
+0,9 p.b. 1t
+3,0 % 1
+4,7 % 1
+1,1% 1

2018
986,6 bodl

152,0 mld. K&
2,8 mld. K¢

3202,7 mid. K¢

2018
4300,5 mld. K¢

770,6 mld. K¢
2018

472,9 mld. K¢

123,8 mld. K¢

2018
519,5 mld. K¢
155,0 mld. K&

92,3 mld. K¢

29%
2018
4451 tis.
447,1 mld. K¢

219%

680 K¢

790 K¢

7,0 mid. K¢

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018

Meziroéni zména

-8,5% 3
+4,6 % T
-12,4% 4
-38,2% 4

Meziroéni zména
-7,6 % \ 2

-13,9% 3
Meziroéni zména

22% 3

+20,0 % 1t

Meziroéni zména

+1,5% 1+
+2,8 % 1t
-4,4% o
-0,1 p.b. ¥
Meziroéni zména
-0,4 % ]
+8,0 % 1t
+1,0 p.b. L 3
+9,0 % T
+1,8% 1t
+1,9% 1t
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho spofeni

K 31.12.
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim sporeni

Pramérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni fyzickymi osobami - obcany

Smlouvy o stavebnim sporeni ve fazi sporeni

Pfiznana statni podpora

Primérna statni podpora pfiznana na smlouvu
o stavebnim spofeni za pfisluSny rok

Nasporena ¢astka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
v /128
preklenovaci

Uvéry celkem

z toho ze stavebniho sporeni

v /128
preklenovaci

Uvéry celkem / nasporend &astka

Pramen: stavebni spofitelny

128
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)

2013
449 588
3,8
370,8
1,3
4066 684
-5,8
5,0
-6,4
1316,0
03
429,1
-1,4
815 160
471441
343719
-8,9
261,4
51,7
209,7
7,4
60,9

Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spofeni,

2014
481439
7,1
336,0
-9,4
3825367
5,9
4,8
3,9
1245,0
2,2
413,6
3,6
752 558
425 508
327 050
7,7
249,6
48,0
201,6
4,5
60,4

2015
373096
-22,5
371,1
10,5
3503 349
-8,4
4,6

-4,2
1302,0
4,6
384,2
71
695 439
380 873
314 566
-7,6
242,7
43,9
198,7
-2,8
63,2

ve znéni pozdéjsich predpist.
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2016
403 259
8,1
383,9
3,4
3312077
5,5
4,3
-6,2
1292,0
-0,8
362,6
-5,6
650214
339 809
310 405
-6,5
240,6
40,0
200,6
-0,8
66,4

2017
370707
-8,1
396,5
3,3
3212427
-3,0
3,9
-7,8

358,9
-1,0
612 982
307 668
305314
-5,7
245,7
38,2
207,5
2,1
68,5

2018
422 048
13,8
470,1
18,6
3166 824
-1,4
3,9
-0,8

355,0
1,1
588 165
282 587
305 578
-4,0
262,9
38,5
224,4
7,0
74,1
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K 31. 12.
Smlouvy o penzijnim pFipojiEtém’129
Nova penzijni pfipojisténi
Penzijni pfipojisténi s vedenymi
vs v v 130
pfispévky zaméstnavatele

Statni prispévky poukdazané za prislusné
obdobi

vi v v 0131

PFispévky ucastnikd

Primérny mésicni statni prispévek
Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

129

2011
pocet 4565 741
zména (%) 0,8
pocet 457 033
zména (%) -7,8
pocet 1271934
zména (%) -1,0
objem (mld. K¢) 5,6
zména (%) 1,7
objem (mld. K¢) 23,4
zména (%) 0,9
objem (K¢) 105
zména (%) 0,4
objem (K¢) 442
zména (%) 0,5

Udaj uvadi pocet pripojisténi, ktera nejsou v evidenci ukonéena.

2012
5134 862
12,5
1128020
146,8
1317563
3,6
5,9
5,6
25,5
8,8
108
2,5
465
5,3

0 Penzijni pfipojisténi, u kterych jsou po dobu existence smlouvy vedeny pfispévky od zaméstnavatele.
PFispévky ucastnikid jsou uvedeny bez prispévk( placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2013
4886 675
4,8

1339 000
1,6

6,8

15,0

33,0

29,3

117

8,2

568

22,2

2014
4585 149
-6,2

1313 766
-1,9

6,6

3,3

31,6

4,3

119

2,1

574

1,1

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018

2015
4281621
-6,6

1289925
-1,8

63

4,8

30,1

4,6

122

2,5

589

2,6

2016
3999 304
-6,6

1272 665
-1,3

6,0

-4,7

29,6

-1,5

124

1,6

606

2,9

2017
3709 605
-7,2

1254 968
-1,4
5,7
-5,2
29,4
-1,0
120
-3,2
624
3,0

2018
3494 140
-5,8

1244494
-0,8

5,4

-5,1

28,4

-3,2

128

6,7

680

9,0
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Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho spofeni v tucastnickych fondech

K31.12.

Doplrikova penzijni sporeni™

Nova doplrikova penzijni sporeni

z toho s pfevodem prostedki z penzijniho pfipojisténi™
Doplrikova penzijni spofeni s vedenymi pfispévky zaméstnavatele
Statni prispévky poukdzané za pfislusné obdobi
Piispévky Ulastniki™
Primérny mési¢ni statni prispévek
Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

132
133

w

1

w W
[N

134

pocet

zména (%)
pocet

zména (%)
pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (Kc¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)

Stav ke konci obdobi; udaj uvadi pocet doplrikovych penzijnich spofeni, kterd nejsou v evidenci ukonéena.
Prostfedky byly pfevedeny z transformovaného fondu do tcastnického fondu podle § 191 zédkona ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni.
Doplrikova penzijni sporeni, u kterych jsou po dobu existence smlouvy vedeny pfispévky od zaméstnavatele.

PFispévky ucastnikid jsou uvedeny bez prispévk( placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2013
76 669

77771

1284
13 461

0,062
0,342
143

749

2014
217 985
184,3
145 841
87,5
14221
40719
202,5
0,270
335,5
1,341
292,1
148

3,5

722
-3,6

2015
361395
65,8
156 062
7,0
12 959
72 358
77,7
0,539
99,6
2,573
91,9
152
2,7
722
0,0

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2018

2016
536 759
48,5
195 508
25,3

17 705
111137
53,6
0,857
59,0
4,072
58,3
156
2,6

741
2,6

2017
757 549
41,1
251818
28,8
41671
167 842
51,0
1,237
44,3
6,072
49,1
159
19
776
4,7

2018
956 820
26,3
262 167
4,1
41 506
235953
40,6
1,659
34,1
8,237
35,7
160
0,6
790
1,8
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