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Hruby domaci produkt pokracoval patym rokem v rlstu, oviem s mirnym sniZzenim
meziro¢ni dynamiky na 2,9 %, coz bylo 1p.b. nad primérem vEU. Hlavnimi
prortstovymi faktory byly investice do fixniho kapitalu a také vydaje na konecnou
spotfebu. Z hlediska cenového vyvoje doslo k ndvratu tempa rlstu prdmérné vyse
spotiebitelskych cen blize k 2% infla¢nimu cili CNB, ato na hodnotu 2,1 %. Mira

unijnim prmérem (6,6 %).

CNB pfistoupila celkem k péti zvy$enim ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni
reposazba ke konci roku ¢inila 1,75 % p.a. Ceskd koruna vii& euru udrZela tempo
apreciace jako v roce 2017 (o 2,6 %) a posilila na pramérnych 25,6 CZK/EUR.

Celkovy objem prostfedkl umisténych na finanénim trhu vzrostl o 5,3 % na
6,45 bil. K¢, coz v horizontu poslednich 5 let predstavovalo mirné podprimérné
tempo rlstu. Nejvyssi relativni narlist objemu prostredkd, a to o 8,0 %, zaznamenaly
penzijni fondy. V absolutnim vyjadfeni se meziro¢né nejvice zvySily opét vklady
u uvérovych instituci (o 273,4 mld. K¢) a zlstaly nejvyznamnéjsi polozkou s podilem
69,2 %.

Uspory doméacnosti umisténé v ramci produkt( zprostiedkovatelského finanéniho trhu
vzrostly o 6,5 % a dosahly 3,72 bil. K& Nejvétsi mezirocni absolutni nardst vykazaly
opét neterminované vklady, které tak pokracovaly v dlouhodobém navySovani svého
podilu na celkovych Usporach domacnosti (na 51,8 %). Naopak setrvale klesalo
zastoupeni stavebniho spofeni (na 9,5 %).

ZadluZeni domacnosti treti rok za sebou mezirocné vzrostlo o pfiblizné 7%, a to
natémér 1,7 bil. K¢ Dlouhodobé nejvyznamnéjsi podil (73 %) zaujimaly uGvéry
na bydleni. Navzdory ristu zlstalo zadluZeni tuzemskych domacnosti vztazené k HDP
ve srovnani se zbytkem EU stale relativné nizké (31,0 % HDP).

V poctech subjektd na finanénim trhu doslo pouze k diléim zménam, které nemély vliv
na jeho celkovou strukturu. V hlavnim sektoru uvérovych instituci doslo
k transformaci Moravského penéiniho Ustavu — spofitelni druZstvo na TRINITY
BANK a.s. a ¢innost zahdjily ¢tyfi pobocky zahrani¢nich bank, z toho jedna z jiného nez
Clenského statu EU (Bank of Communications Co., Ltd., Prague Branch odstépny
zdvod). V sektoru pojistoven byla ke konci roku zavrsena fuze dvou subjektd
z holdingu Vienna Insurance Group AG. Vzavéru roku byl zahdjen proces
tzv. prelicencovani zprostfedkovatell pojisténi, ktery by mél po dokonceni vyrazné
redukovat jejich pocCty i strukturu.

Bankovni sektor opét zaznamenal rlst a potvrdil svoje dominantni postaveni
a stabilitu. Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru véetné stavebnich spoftitelen snizil
dynamiku rdstu, kdyZ vzrostl o 3,8 % na 7,33 bil. K¢. Celkovy kapitalovy pomér mirné
vzrostl na 19,6 %, a je tak nadale vysoko nad regulatornim minimem, pficemz za
poslednich 6 let vzrostl o 3,2 p.b. Naopak podil Gvérd v selhani opét klesl, a to na

vy

zdanénim se zvysil 0 9,1 % a také vykazal rekordni hodnotu, a to 98,5 mld. K¢.
Postupné zvy$ovani ménovépolitické sazby CNB se podstatnéji neprojevilo v narfistu
prameérnych trznich drokovych sazeb u klientskych vklad( ani Gvér(, a tyto sazby tak
i nadale vykazovaly dlouhodobé nizké hodnoty. U vkladl pretrvavalo nizsi primérné
uroceni u nefinanénich podnikd (0,1 % p.a.) ve srovnani s domacnostmi (0,3 % p.a.).
Priimérné uroceni uvérl domacnostem pokleslo na 3,8 % p.a., naopak u nefinancnich
podnik( mirné vzrostlo na 3,1 % p.a.

Objem klientskych bankovnich vkladi vzrostl o 6,6 % na 4,4 bil. K¢. Klientské bankovni
uvéry rostly podobnym tempem (o 7,2 %) a na konci roku dosahly objemu 3,3 bil. K¢.
Ve stfednédobém pohledu (od konce roku 2013) pak klientské vklady vzrostly o 32 %
a uvéry o 33 %. Pomér klientskych vklad( ke klientskym Gvérdm v bankovnim sektoru
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Cinil 134,5 %, pricemz od konce roku 2009 se udrzoval nad urovni 120 % a v ramci EU
patfila k nejvyssim.

Hypoteéni trh zazil z pohledu zajmu klientd dalsi silny rok. Objem novych Gvérd na
bytové nemovitosti poskytnutych obyvatelstvu dosahl rekordnich 278,7 mld. K¢,
z toho Cisté nové uveéry tvorily 167,5 mld. K¢. Meziro¢né doslo k poklesu podilu novych
uvéru s fixaci od 1 roku do 5 let ve prospéch delsich fixaci. Domacnosti ke konci roku
dluzily na hypotecnich Uvérech na bytové nemovitosti 1,13 bil. K¢, coZz znamenalo
pokracovani tempa silného 9% rlistu jiz tfi roky za sebou.

Stavebni spofitelny uzavrely 422 tis. smluv o stavebnim sporeni (narlst o 13,8 %)
a poskytly 67,4 mld. K¢ novych avérd (narlst o 21,9 %), coz bylo nejvice za 10 let. Mezi
nové poskytnutymi Uvéry opét zcela dominovaly preklenovaci uvéry. Celkovy objem
uvérl od stavebnich spofitelen dosahl své nejvyssi hodnoty za poslednich 6 let, a to
262,9 mld. K¢, kdyZz meziroéné vzrostl o 7,0 %. Celkovd nasporend ¢astka ucastnikd
stavebniho sporeni se sniZila 01,1 % na 355,0 mld. K¢. Statni podpora setrvala
na hodnoté 3,9 mld. K¢ z predesiého roku.

Celkova bilanéni suma sektoru spofitelnich a Uvérnich druzstev meziro¢né poklesla
012,3 % na 20,2 mld. K¢ a tvofila jen 0,3 % aktiv vSech Uvérovych instituci. Nabytim
udinnosti dfive prijatych regulatornich opatfeni doslo k poklesu ¢lenli druZstevnich
zédloZzen o 9 tis. na cca 22 tis. osob a ke sniZeni objemu vkladld o 16,1 % na
15,9 mld. K¢. Ukazatel celkového kapitalového poméru dosahl své historicky nejvyssi
hodnoty 21,4 %. Podil nevykonnych uvér( k celkovym avérdm se zvysil o 3,1 p.b. na
22,8 %.

Sektor nebankovnich poskytovatell financovani vykazal treti rok po sobé rast bilan¢ni
sumy, mezirocné o 3,5 %, na konecnych 426,5 mld. K¢, coz vsak byla nizsi dynamika
neZ v bankovnim sektoru. Objem poskytnutych pujcéek rostl obdobnym tempem jako
bilanéni suma (0 4,0 %) a dosahl 318,6 mld. K¢, pricemz podil pdjéek vici celkovym
aktivim presahl 70 % a v poslednich ¢tyfech letech se témér nezménil.

Hlavni Cesky akciovy index PX béhem roku klesl o 8,5 % na 987 bodu, kdyZ se v ném
na konci roku odrazil pokles akciovych trhi ve svété. Naproti tomu objem burzovnich
obchod( mirné vzrostl 0 6,7 % na 152,0 mid. K¢.

Pokles cen aktiv na svétovych financnich trzich ke konci roku se projevil i v sektoru
obchodnikd s cennymi papiry. Mirné klesl objem zdkaznického majetku o 7,6 % na
4,3 bil. K¢ i obhospodarovanych prostiedkll o 13,9 % na 770,6 mld. K¢. Z hlediska
struktury alokace tvofily nejvyznamnéjsi ¢ast i nadale dluhové cenné papiry a cenné
papiry kolektivniho investovani. Objem majetku svéfeny spravcim aktiv mirné klesl
0 0,7 % na celkovych 1,37 bil. K¢.

Objem obhospodafovaného majetku ve fondech vzrostl o 10,1 mid. K¢ (1,7 %)
na 596,8 mld. K& a to diky rdstu fondl kvalifikovanych investort o 20,6 mld. K¢
(20,0 %) na 123,8 mld. K¢ Objem prostiedkd ve fondech kolektivniho investovani
naopak klesl 0 10,6 mld. K¢ (0 2,2 %) na 472,9 mld. K¢. Z hlediska umisténi prostfedku
do jednotlivych druhl podilovych fond dominovaly opét smisené fondy, a to jak
u domacich (cca 41 %), tak zahranicnich fond( (cca 35 %).

Hrubé predepsané pojistné vzrostlo o 2,8 % na 155,0 mld. K&, kdyZz veskery rlst
pfipadl na nezivotni pojisténi (o 6,0 %). Naopak u Zivotniho pojisténi pokracoval
Sestilety sestupny trend, s meziro¢nim poklesem o 2,4 %. V celém sektoru doslo
k dbytku poctu celkovych (o 1,6 %), ale i nové uzavienych pojistnych smluv (o 1,0 %).
Pfiznivé klimatické podminky prispély k poklesu hrubé vyse nakladd na pojistna plnéni
o0 4,4 %, coz se promitlo do ekonomickych vysledkl pojistného sektoru. Celkova
tvorba zisku pred zdanénim dosahla 18,0 mld. K¢, pricemZ se jednalo o nejlepsi
vysledek ve sledovaném obdobi od roku 2013.
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Prostfedky ucastnikl v transformovanych a Ucastnickych fondech ve lll. penzijnim
piliti dosahly celkové vyse 447,1 mid. K¢ poté, co vzrostly o 8,0 %. Pocet Ucastnikd sice
meziro¢né poklesl o cca 16 tis. na 4,45 mil. osob, ale ve 4. Ctvrtleti 2018 doslo
k prvnimu, i kdyZz pouze velmi drobnému meziétvrtletnimu rdstu celkového poctu
Ucastnikl od zacatku roku 2013. Primérny mésicni Ucastnicky prispévek vzrostl
v ramci penzijniho pfipojisténi na 680 K¢ a v pfipadé doplfikového penzijniho spofeni
na 790 KC. Podil ucastnikl s prispévkem zaméstnavatele dosahl Grovné pred financni
krizi (21,9 %) a zvysil se i primérny mési¢ni prispévek zaméstnavatele, a to jak
u transformovanych fondd (na 877 K¢), tak u Gcéastnickych fond( (na 973 K¢). Celkova
pfima statni podpora vyplacend ucastnikim lll. penzijniho pilife mirné vzrostla na
7,0 mld. K&.

Byl ptijat novy zékon o distribuci pojisténi a zajisténi, novela zdkona o CNB, novela
zakona o dluhopisech a novela zdkona o sméndrenské cinnosti. Na evropské drovni
zUstaly prioritnimi tématy snizovani rizik v bankovnim sektoru EU, revize Evropského
systému dohledu nad finan¢nim trhem a vytvéreni unie kapitdlovych trha, kde byly
predloZeny navrhy zejména krevizi pravni Upravy obchodnikd scennymi papiry,
udrzitelnému financovani a krytym dluhopisiim. Byly téZz prijaty legislativni akty
v souvislosti s Brexitem, zejména rozhodnuti ve vztahu k Ustfednim protistranam.
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