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Hruby domaci produkt pokracoval ¢tvrtym rokem v nepretrzitém rlstu a jeho tempo
meziro¢né dokonce zrychlilo na 4,4 %, tedy o celé 2 p.b. vice nez ¢inil prdmér v EU.
Hlavnimi prortstovymi faktory byly spotfeba domdacnosti, zahrani¢ni poptévka
ainvesti¢ni aktivita. Z hlediska cenového vyvoje doSlo k ndvratu tempa rlstu
pramérné vyse spotrebitelskych cen blize k dvouprocentnimu inflacnimu cili, a to na

hluboko pod unijnim pramérem (7,6 %).

V prvni poloviné roku 2017 doslo ze strany CNB k ukonéeni jednostranného kurzového
zavazku. Tento nastroj CNB vyuZivala od listopadu 2013 a objem devizovych intervenci
za celé obdobi dosahl 75,9 mild. EUR (tj. cca 2,05 bil. K¢). Ve druhé poloviné roku pak
doslo, poprvé od roku 2008, ke dvéma zvySenim ménovépolitickych sazeb.
Dvoutydenni reposazba ke konci roku ¢inila 0,5 % p.a.

Celkovy objem prostfedkll umisténych na financnim trhu vzrostl o 9,7 % na hodnotu
6,13 bil. K¢, coZ predstavuje nejvyssi relativni i absolutni meziro¢ni nardst od roku
2012. V absolutnim vyjadfeni zaznamenaly nejvétsi zvySeni opét vklady u Uvérovych
instituci (o0 319,7 mld. K¢&), které nadale zUstaly nejvyznamnéjsi polozkou s podilem
68,4 %. Stejné jako v predchozich péti letech se v relativnim vyjadreni nejvice
mezirocné zvysil objem prostfedkd umisténych v investi¢nich fondech (o 15,5 %).

Celkové uUspory domdcnosti umisténé v ramci produktl zprostifedkovatelského
financniho trhu vzrostly o 7,7 % a dosahly 3,49 bil. K¢. Od roku 2012 vykazovaly
kazdorocné nejvétsi mezirocni absolutni narlist neterminované vklady, které spolu
s investiénimi fondy v poslednich Sesti letech nejvyraznéji navysily svlij podil na
celkovych Usporach domacnosti (na 50,3 %, resp. 12,4 %). Naopak zastoupeni Uspor
vterminovanych vkladech a stavebnim spofeni setrvale klesalo. Rlst obliby
kapitalového trhu ilustruje mirnd zména alokace Uspor domacnosti do bankovnich
produktl (ze 71,8 % v roce 2012 na 67,8 % v roce 2017).

Zadluzeni domdacnosti mezirocné vzrostlo o 7% na témér 1,6 bil. KE. Dlouhodobé
nejvyznamnéjsi podil zaujimaji Uvéry na bydleni (na konci roku 2017 vice nez 72 %).
Navzdory rlstu zUstava zadluzeni tuzemskych domacnosti vztazené k HDP ve srovnani
se zbytkem EU stdle relativné nizké (31,3 % HDP).

V poctech subjektd finanéniho trhu doslo jen k mirnym zménam, které nemély zasadni
vliv na jeho celkovou strukturu. V dominantnim sektoru Uvérovych instituci obdriela
povoleni k provozovani ¢innosti Banka CREDITAS a. s. a tfi pobocky zahrani¢nich bank,
z toho jedna z jiného nezZ ¢lenského statu EU (Industrial and Commercial Bank of China
Limited, Prague Branch). CNB zahdjila od 1. ¢tvrtleti 2017 proces tzv. prelicencovani
nebankovnich poskytovatell spotrebitelskych Gvérl, jehoZz vysledkem by mél byt
vyrazné nizsi pocet subjektd. Financni arbitr rozsifil svoji plisobnost o oblast sporl
z neplatebnich uctd a vkladnich knizek.

Bankovni sektor opét zaznamenal v fadé ukazatel( pozitivni vyvoj, a potvrdil tak svou
stabilitu — celkovy kapitalovy pomér (19,3 %) se udrzel vysoko nad regulatornim
minimem a od zadatku roku 2012 vzrostl o 4 p.b. Naopak podil Gvéra v selhani klesl na
stavebnich spofitelen vzrostl o vice nez Sestinu a dosahl rekordnich 7,07 bil. K¢.
Hospodarsky vysledek sektoru pred zdanénim se mirné zvysil (o 3,3 %) a také vykazal
rekordni hodnotu, a to 90,8 mld. K¢.

Zvy$eni ménovépolitické sazby CNB na 0,5 % se podstatn&ji neprojevilo v narlstu
i naddle vykazovaly dlouhodobé nizké hodnoty. V pripadé vkladl pretrvavalo nizsi
pramérné udroceni u nefinanénich podnikl (pokles na 0 %) ve srovnani s vklady
domacnosti (pokles na 0,4 %). Priimérné Uroceni Uvérd domacnostem pokleslo na
4,1 %, naopak u nefinanénich podnikd se nezménilo (2,6 %).
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Objem klientskych bankovnich vkladd vyznamné vzrostl o 10,7 % na 4,2 bil. K¢.
Klientské bankovni Gvéry také rostly, ale nizSim tempem (o 4,6 %), a na konci roku
dosahly objemu 3,1 bil. K¢ Ve stfednédobém pohledu (od konce roku 2012) pak
klientské vklady vzrostly o 33% a uUvéry o 31 %. Pomér klientskych vklad( ke
klientskym Gvérdm bankovni sektor od konce roku 2009 udrzoval nad Urovni 120 %.

Hypotecni trh opét vykazal vysokou aktivitu, i kdyz v pfipadé nékterych agregatnich
indikdtord doslo k mirnému meziro¢nimu poklesu. Objem nové poskytnutych
hypotecnich Gvérd (v€. refinancovanych i refixovanych) pfi zahrnuti bytovych
a nebytovych nemovitosti byl pouze o 1,5 % nizsi nez v rekordnim roce 2016 a dosahl
413,2 mld. K¢ Nové uvéry na bytové nemovitosti naopak meziro¢né vzrostly témér
04 %. Celkova dluzna castka hypotecénich Uvérd opét vzrostla, a to bezmaéla o 8 % na
témér 1,5 bil. KC. Nejcastéjsi fixace Urokové sazby u nové poskytnutych hypotecnich
uvérl byla i nadale v rozmezi 1 az 5 let a tykala se 52 % Uvér(. Obyvatelstvo, jako jiz
tradi¢né dominantni kategorie pfijemcl hypotecnich Uvérd, navysilo své zadluZeni
prostfednictvim hypotecnich Uvérd na bytové nemovitosti 09,7% na témér
1,04 bil. K¢.

V sektoru stavebnich spofitelen bylo uzavieno 370 tisic novych smluv, coz bylo méné
nez vroce 2016 a také vyrazné pod dlouhodobym primérem. Tento pokles zesilil
dosavadni nepretrzity ubytek celkového poctu smluv trvajici od roku 2003 a stavebni
sporitelny na konci roku 2017 spravovaly 3,2 milionu smluv. Klesajici trend pokracoval
jiz patym rokem také u celkové nasporené Castky, ktera ke konci roku 2017 cinila
358,9 mld. KE. SniZil se i objem vyplacené statni podpory, a to na 3,9 mid. K¢.
Z hlediska celkovych poskytnutych uvérl sektorem stavebniho spofeni doslo po
Sestiletém obdobi poklesu ke zméné trendu, kdyzZ jejich objem vzrostl o 2,1 % na
245,7 mld. KE. Nové uvéry, které Cinily 55,3 mld. K¢ (mezirocni narust o 15,6 %), byly
z vice nez 99 % tvoreny preklenovacimi Uvéry. Trend vyvoje vkladl a Uvérd v sektoru
se také promitl do zvyseni ukazatele podilu Uvér( k nasporené castce, a to o0 2,1 p.b.
na 68,5 %, co? byla nejvy3si zaznamenand hodnota v historii stavebniho spofeni v CR.

V sektoru spofitelnich a uUvérnich druzstev pasobilo béhem roku 10 subjekt(.
Transformace nejvétsi druZstevni zdlozny na banku vedla k meziro¢nimu sniZeni
bilanéni sumy sektoru o 40,2 % na 30,8 mld. K¢. Vklady meziro¢né poklesly o 35 % na
19,0 mld. K¢ a objem uvért o 33,8 % na 14,9 mld. K¢ Po odisténi dat o hodnoty
transformované druzstevni zalozny vsak cely sektor vykazoval od roku 2012 velmi
mirny, avsak stabilni rlst. Podil Uvérd v selhdni na celkovych pohledavkach sektoru
meziro¢né vzrostl o 0,9 p.b. na 20,3 %. Celkovy kapitdlovy pomér se vsak zlepsil
02,8 p.b.na19 %.

Sektor nebankovnich poskytovatell vykazal druhy rok po sobé rist rozvahy o vice nez
5 %, coz vsak byla nizsi dynamika neZz v bankovnim sektoru. Dlouhodobé vsak tento
sektor odpovidd méné nez 10 % bilance bankovniho sektoru.

Hlavni ¢esky akciovy index PX béhem roku vzrostl o 17,0 % a na jeho konci uzavrel na
urovni 1 078 bod(, tedy nejvyssi hodnoté od roku 2011. Objem burzovnich obchodi
opét klesl (o 15,6 % na 148,5 mld. K¢), naopak k vyraznému rlstu doslo u objemu
mimoburzovnich obchodl (o 33,5 % na 550,4 mld. K¢), a to mj. i zdlvodu spekulaci
souvisejicich s ukonéenim jednostranného kurzového zavazku.

V sektoru obchodnikli s cennymi papiry (OCP) vzrostl mezirocné objem obchodl
0 144,2 % na 195,7 bil. K¢, tj. na dlouhodobé nejvyssi hodnotu. Za timto vyvojem stal
predevsim narlst u bankovnich OCP, a to predevSsim u obchodl na vlastni ucet
(0 176,6 % na 85,2 bil. K¢), v mensi mife pak u obchod(l pro zékazniky (o témér 300 %
na 17,7 bil. K¢). Hlavnim hybatelem byly i zde spekulace v souvislosti s ukoncenim
jednostranného kurzového zdvazku. Na nejvyssi hodnotu za poslednich 6 let vzrostl
objem zakaznického majetku (na 4,6 bil. K¢) i objem obhospodarovanych prostfedku
(na 846 mld. K¢). Z hlediska struktury alokace tvofily nejvyznamnéjsi ¢ast dluhové
cenné papiry a cenné papiry kolektivniho investovani. Vzrostl i objem majetku svéreny
spravcim aktiv, a to o 7,0 % na celkovych 1,38 bil. K¢.
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Objem prosttedki ve fondech kolektivniho investovani vzrostl o 12,4 %. Ke konci roku
2017 v nich bylo umisténo 483,5 mld. K¢ z toho 280,2 mild. K¢ vdomacich
a203,3mld. K¢ vzahrani¢nich fondech. V absolutnim vyjadreni nejvice rostly
prostiedky ve smiSenych, akciovych, nemovitostnich podilovych fondech a fondech
fondlG. Naopak pokles vykazaly fondy penéiniho trhu, strukturované a nejvice
dluhopisové. Nejvétsi podil na spravovanych prostfedcich (64 %) predstavovaly
smiSené a dluhopisové fondy. Také fondy kvalifikovanych investord zaznamenaly rdst
obhospodarovanych prostredkd, a to o0 28,8 % na 107,6 mld. K¢.

Pojistnému sektoru se podafilo otocit dvoulety sestupny trend v hrubém
predepsaném pojistném, které mezirocné vzrostlo o 2,5 % a dosahlo témér
151 mld. K&. Na tomto vyvoji se podilelo neZivotni pojisténi rlistem o 6,4 % na
93,3 mld. KE. Naopak Zivotni pojisténi svym poklesem o 3,4 % na 57,6 mld. K¢
pokracovalo v sestupném trendu, ktery zacal jiZz v roce 2013. Mirny narGst celkového
Skodniho prabéhu v neZivotnim pojisténi o 7 % spolu s omezenymi moznostmi
zhodnoceni investic se promitl do meziro¢niho poklesu zisku pred zdanénim o 19,9 %
na 10,6 mld. K¢.

Prostfedky v transformovanych a ucastnickych fondech ve lll. penzijnim pilifi vzrostly
o 85 % a dosadhly 413,9 mld. K¢ Pocet ucastniki poklesl o 69 tisic na
4,47 milionu osob, coZ predstavuje nejmensi snizeni od poreformniho roku 2013,
ktery odstartoval soustavny odliv osob zapojenych do lll. penzijniho pilite. Primérny
mésicni Ucastnicky prispévek se vramci penzijniho pfipojisténi zvysil na 624 K¢
a v pripadé dopliikového penzijniho spofeni na 776 K¢. Podil ucastnikl s prispévkem
zaméstnavatele vzrostl na 20,9 % adoslo i ke zvySeni prdmérného mésicniho
prispévku zaméstnavatele, a to jak utransformovanych fond( (na 837 Kc), tak
u Ucastnickych fondl (na 885 K¢). Celkova pfima statni podpora vyplacena tcastnikiim
lll. penzijniho pilife mirné vzrostla na 6,9 mlid. K¢.

Vroce 2017 byl pfijat novy zakon o platebnim styku, novela zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu a novela zdkona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Na
evropské Urovni zlstalo prioritnim tématem snizovani rizik v bankovnim sektoru EU,
kdy cely rok probihalo vyjednavani znéni predmétnych péti legislativnich navrh(
publikovanych v listopadu 2016. V cervnu 2017 byl predloZzen ndvrh nafizeni
o celoevropském osobnim penzijnim produktu a v zafi 2017 navrh revize Evropského
systému finan¢niho dohledu. Béhem roku byla rovnéz publikovana dalezZita nafizeni
v oblasti rozvoje kapitalové trhu tykajici se sekuritizace a prospektu.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ekonomicky rast CR méfeny meziroéni zménou redlného hrubého domaciho produktu zrychlil v roce 2017 na
4,4 %. Vykonnost Ceské ekonomiky tak prevySovala primér EU o 2 p.b. Hlavni prorlstovy faktor tvofila
spotfeba domacnosti, kterd byla podpofena predevsim vyvojem na trhu prace, dale zahrani¢ni poptavka
a v 2. pololeti i investi¢ni aktivita. Také u sledovanych stat svéta doslo aZ na vyjimky ke zvyseni tempa rlstu
HDP (tabulka 1.1). Nejvyznamnéjsi ekonomiky, tj. USA, EU a Cina realizovaly i vy$$i meziroéni rlst neZ v roce
2016. Staty regionu stfedni Evropy zaznamenaly vyrazny pozitivni vyvoj, kdyZ ze sledovanych zemi nejvétsi rist
vykazaly Polsko, CR a Madarsko.

Tabulka 1.1: Meziro¢ni rlst realného HDP

S'ed°va"?;r°"°m'ky 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zr'::';::‘(’:.';o'.)
USA 2,2 1,7 2,6 2,9 1,5 2,3 0,8
Evropska unie (28) -0,4 0,3 1,8 2,3 2,0 2,4 04
Eurozdna (19) -0,9 -0,2 1,3 2,1 1,8 2,4 0,6
Cina 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 0,2
Japonsko 1,5 2,0 0,4 1,4 0,9 1,7 0,8
Némecko 0,5 0,5 1,9 1,7 1,9 2,2 0,3
Spojené kralovstvi 1,5 2,1 3,1 2,3 1,9 1,8 -0,1
Rusko 3,7 1,8 0,7 -2,8 -0,2 1,5 1,7
Polsko 1,6 1,4 3,3 3,8 3,0 4,6 1,6
Rakousko 0,7 0,0 0,8 1,1 1,5 2,9 1,4
Ceska republika -0,8 -0,5 2,7 5,3 2,6 44 1,8
Madarsko -1,6 2,1 4,2 3,4 2,2 4,0 1,8
Slovensko 1,7 1,5 2,8 3,9 3,3 3,4 0,1

Pramen: Eurostat, MMF, OECD, IMF, NBS China, MF

Pozn.: Razeno dle nominélni vy$e HDP v roce 2017.

Situace na tuzemském trhu prace odrazi jiz dlouhodobé trvajici rlst ekonomiky (tabulka 1.2). Od roku 2013
dochazelo k pozvolnému poklesu obecné miry nezaméstnanosti az na hodnotu 2,9 % za rok 2017. Pocet
dlouhodobé nezaméstnanych ¢inil ve 4. Ctvrtleti 2017 jen 40 tis. osob. Silici tlak na trhu prace se tak nejen
odraZel v dynamickém rlstu mezd, ale zacal tvofit urlitou prekazku pro dalsi rlst ekonomiky. Z hlediska

mezinarodniho srovnani pak CR vykazala nejnizéi miru nezaméstnanosti v EU, hluboko pod samotnym
prdmérem EU ve vysi 7,6 %.

Tabulka 1.2: Zakladni makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

Ukazatele 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Hruby domaci produkt (zména, %, stalé ceny) -0,8 -0,5 2,7 5,3 2,6 4.4
z toho tvorba hrubého kapitalu (p.b.) -1,1 -1,3 2,1 3,4 -0,6 1,2

z toho konecna spotreba (p.b.) -1,0 0,8 1,1 2,2 2,1 2,2

z toho Cisté vyvozy (p.b.) 1,3 0,1 -0,5 -0,2 1,2 1,0
Mira nezaméstnanosti’ (primér obdobi, %) 7,0 7,0 6,1 5,1 4,0 2,9
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) -3,9 -1,2 -2,1 -0,6 0,7 1,6
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 44,5 44,9 42,2 40,0 36,8 34,6

Pramen: CSU, MF, MPSV

MéFeno metodou vybérového Setieni pracovnich sil.
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Hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2017 dosahlo rekordniho prebytku ve vysi 1,6 % HDP (tabulka
1.2). Zlepseni vyznamnou mérou urcovaly prijmy sektoru vladnich instituci, kdy danové pfijmy vcetné
prispévkd na socidlni zabezpeleni vzrostly o 7,7 %. Rekordni prebytek hospodareni se odrazil i ve vysi
celkového zadluZeni, které mezirocné pokleslo 0 2,2 p.b. na 34,6 % HDP.

| u ukazatel( vnéjsich vztahtl (tabulka 1.3) dosahla CR v roce 2017 prebytku bézného Gétu platebni bilance ve
vysi 1,1 % HDP. Saldo zboZi a sluzeb jiz ¢tvrtym rokem prevysovalo schodek prvotnich a druhotnych ddchodt.
Tento schodek byl ovlivnén predevsim dlchody z pfimych zahranicnich investic ve formé dividend
a reinvestovaného zisku. Kapitdlovy ucet, ktery je ovliviiovan dotacemi a odvody prostfedkd ve vztahu
k rozpoctu EU, skoncil v roce 2017 na hodnoté 0,9 % HDP. Financni ucet byl pak od roku 2012 do roku 2017
v prebytku, kdy ke konci roku 2017 ¢inil 2,3 % HDP.

Tabulka 1.3: Zakladni ukazatele vnéjsich vztahti CR

Ukazatele 2012 2013 2014 2015 2016 2017
BéZny ucet (mld. K¢) -63,3 -21,8 7,9 11,3 74,2 54,2
z toho bilance zbozi a sluzeb (mld. K¢) 201,4 237,3 275,6 266,1 353,3 362,9
z toho bilance prvot. a druh. dichodd (mld. K¢) -264,7 -259,1 -267,7 -254,8 -279,1 -308,8
Kapitdlovy ucet (mld. K¢) 53,0 82,4 32,3 101,9 53,5 46,5
Finanéni ucet (mld. K¢&) 11,7 68,3 63,6 175,3 116,9 117,1
Pomér bézného uctu k HDP (%, bézné ceny) -1,6 -0,5 0,2 0,2 1,6 1,1
Pomeér kapitalového uctu k HDP (%, bézné ceny) 1,3 2,0 0,7 2,2 1,1 0,9
Pomeér finan¢niho uctu k HDP (%, béZzné ceny) 0,3 1,7 1,5 3,8 2,4 2,3

Pramen: CNB, MF

Cenova hladina, méfena harmonizovanym indexem spotiebitelskych cen, se v roce 2017 zvysila o 2,4 %, tedy
nejvice za poslednich pét let. Nejrychleji rostoucim segmentem byly potraviny, ceny bydleni, energii a dopravy.
Na tento vyvoj reagovala centralni banka, kdyz v 1. pololeti upustila od jednostranného kurzového zavazku
ave 2. pololeti pfistoupila ke dvéma zvySenim ménovépolitickych sazeb (viz kapitola 1.2). V mezindrodnim
srovnani (tabulka 1.4) se pak roéni primér vyvoje spotrebitelskych cen CR nachazel nad hodnotami EU
i eurozony, které Cinily 1,7 %, resp. 1,5 %.

Tabulka 1.4: Indexy spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik

Pramér (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
USA 2,1 1,5 1,6 0,1 1,3 2,1
Evropska unie (28) 2,6 1,5 0,5 0,0 0,3 1,7
Eurozdna (19) 2,5 1,3 0,4 0,0 0,2 1,5
Cina 2,6 2,6 2,0 1,4 2,0 1,6
Japonsko -0,1 0,3 2,8 0,8 -0,1 0,5
Némecko 2,0 1,5 0,9 0,2 0,5 1,7
Spojené kralovstvi 2,8 2,6 1,5 0,0 0,7 2,7
Rusko 5,1 6,8 7,8 15,5 7,0 3,7
Polsko 3,6 1,0 0,1 -0,9 -0,7 2,1
Rakousko 2,5 2,0 1,6 0,9 0,9 2,1
€eska republika 3,5 1,4 0,4 0,3 0,6 2,4
Madarsko 5,7 1,7 -0,2 -0,1 0,4 2,3
Slovensko 3,6 1,4 -0,1 -0,3 -0,5 1,3

Pramen: OECD

Vynosy statnich dluhopist, které odrazeji vnimani komplexni situace, rizikovosti a dalSich faktor( danych
ekonomik investory, témér ve vsech pfipadech zaznamenaly drobny rdst (tabulka 1.5). Primérné vynosy
desetiletych ceskych statnich dluhopist vzrostly na 1,0 % p.a. a vroce 2017 zaznamenaly zvySenou volatilitu
v souvislosti s o¢ekavanim a faktickym ukoncenim jednostranného kurzového zavazku. S ohledem na historicky

pramérné vynosy desetiletych statnich dluhopist vykazalo Japonsko a Némecko. Ze zemi Visegradské ctyrky
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doslo k mirnému meziro¢nimu poklesu primérnych sazeb u madarskych desetiletych statnich dluhopist, a to
na 3,1 % p.a. RUst naopak vykdzaly vynosy prliimérnych desetiletych slovenskych statnich dluhopisd na
0,9 % p.a. a desetiletych polskych statnich dluhopist na 3,4 % p.a.

Tabulka 1.5: Vynosy desetiletych statnich dluhopist

Pramér (% p.a.) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mezirocni
zména (b.b.)
USA 1,8 2,3 2,5 2,1 1,8 2,3 49
Eurozéna 2,2 2,0 1,4 0,6 0,2 0,4 25
Cina 3,5 3,9 4,2 3,4 2,9 3,6 70
Japonsko 0,9 0,7 0,6 0,4 0,0 0,1 10
Némecko 1,6 1,6 1,2 0,5 0,1 0,4 23
Spojené kralovstvi 1,9 2,3 2,5 1,8 1,2 1,2 -2
Rusko 8,0 7,2 9,4 11,4 9,0 7,8 -114
Polsko 5,0 4,1 3,5 2,7 3,1 3,4 40
Rakousko 2,4 2,0 1,5 0,7 0,4 0,6 20
Ceska republika 2,8 2,1 1,6 0,7 0,5 1,0 53
Madarsko 8,0 6,0 4,9 3,5 3,2 3,1 -17
Slovensko 3,0 2,7 1,9 0,9 0,7 0,9 30

Pramen: Thomson Reuters, ECB, vypocty MF

Pozn.: Data predstavuji priméry z mésicnich uzaviracich hodnot nabidkovych generickych desetiletych vynosu statnich
dluhopist. Desetileté dluhopisy eurozény predstavuji Udaje z vynosové kfivky statnich dluhopist s ratingem AAA.

1.2 Ménova politika a devizovy trh

V roce 2017 doélo v pFipadé ménové politiky CR k Fadé zmén. Tou nejvyznamnéjii bylo v 1. pololeti roku 2017
(konkrétné 6. 4. 2017) ukonéeni jednostranného kurzového zavazku. Tento ndstroj vyuZivala CNB 41 mésicl
k uvolnéni ménovych podminek jako svdj dalsi nastroj ménové politiky. Objem devizovych intervenci,
resp. uzavienych obchodl centrdlni banky za Géelem udrieni kurzového zéavazku, cinil 75,9 mld. EUR
(tj. cca 2 049 mld. K¢). Ve 2. pololeti pak doslo ke dvéma zvySenim ménovépolitickych sazeb, a to poprvé od
roku 2008. Nejprve byla v srpnu zvysena repo sazba z 0,05 % na 0,25 % a lombardni sazba z 0,25 % na 0,50 %.
Dalsi zména nastala v listopadu, kdy byla repo sazba zvysena na 0,50 % a lombardni sazba na 1,00 % (tabulka
1.6). Tyto zmény se nasledné promitly do mezibankovnich drokovych sazeb (viz kapitola 5).

Ménova politika centralnich bank ve svété nebyla oproti predchozim rokdim tak uvolnéna. V roce 2017 proto
dochézelo k postupné normalizaci. V pfipadé americké centrdlni banky (Fed) doslo ke tfem zvySenim
meénoveépolitické sazby celkem o 0,75 p.b., a to v bfeznu, ¢ervnu a prosinci. Fed ke zvySeni sazeb pfistoupil
opakované z dlvodu zvyseni odhad( rlstu americké ekonomiky a pozitivniho vyvoje nezaméstnanosti. Ke
konci roku 2017 se tak klicovd urokova sazba pohybovala vintervalu 1,25-1,50 %. Obdobné ke zvyseni
urokovych sazeb pfistoupila i centralni banka Spojeného kralovstvi (BoE). Ta v listopadu 2017 zvysila hlavni
urokovou sazbu o 0,25 p.b. na droven 0,5 %, a to pfi zachovani programu ndkupu firemnich dluhopist
v objemu 10 mld. GBP a statnich dluhopisti v objemu 435 mld. GBP.

Evropska centralni banka (ECB) své klicové urokové sazby v prlbéhu roku 2017 nezménila. Provedla vsak
zmény v programu nakupl cennych papirll (tzv. Asset purchase programme), ktery ECB od dubna 2017 sniZila
0 20 mld. EUR, tj. na 60 mld. EUR. V 2. pololeti pak ECB oznamila prodlouZeni a dalsi Upravu parametrd tohoto
programu. Program byl prodlouZen o nejméné 9 mésicl, pficemz mésiéni objem nakup( aktiv od ledna 2018
¢ini 30 mld. EUR. Japonskd centrdlni banka (Bol) pokracovala ve svém programu kvalitativniho
a kvantitativniho uvolfiovani (tzv. Qualitative and Quantitative Easing) za Gcelem dosahnuti inflacniho cile ve
vysi 2 % a udrzeni vynosl desetiletych statnich dluhopist v blizkosti nuly. Klicova sazba BoJ se v priibéhu roku
2017 nezménila a ¢inila -0,1 %. Cinska centralni banka (PBC) nezménila vys$i své hlavni Grokové sazby
a ponechala ji ve vysi 4,35 %. PBC vSak zvySovala celou fadu urokovych sazeb s kratsi splatnosti (tj. repo sazbu
a stfednédobou zapujéni facilitu). Dale pak PBC vyuZivala spiSe nastroje zaméfené na ovlivnéni ménového
kurzu, administrativni a regulatorni opatfeni na kapitalovém trhu apod.
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Ruska centralni banka (CBR) reagovala na zlepsujici se stav ekonomiky, stabiln&jsi vyvoj rublu a nizsi nez
cilovou inflaci snizenim vSech ménovépolitickych Urokovych sazeb. Hlavni Urokovd sazba CBR, vztahujici se
k instrumentdm repo a depo aukci a ménovych swap, se Sestkrat sniZila z plvodnich 10 % na 7,75 % ke konci
roku 2017.

V zemich Visegradské ¢tyiky, tedy v CR, Slovensku, Polsku a Madarsku doslo k odlinému vyvoji ménové
politiky. CNB jako jedina pfristoupila ke zvy$eni sazeb (viz vy$e), ostatni centrdlni banky v regionu (véetné ECB
pro Slovensko) hlavni ménovépolitické sazby nezménily. V ptipadé polské centralni banky (NBP) tak stale byla
hlavni ménovépoliticka sazba ve vysi 1,5 %. Od roku 2018 vSak bude NBP nové urocit minimalni rezervy sazbou
ve wsi 0,5 % p.a. Obdobné ke zméné nepfistoupila Madarska centrdini banka (MNB), kterd svou hlavni
meénoveépolitickou sazbu ponechala na drovni 0,9 %. V ramci roku snizila limit objemu penéz, ktery si u ni
obchodni banky mohly ulozit, ze 750 mld. HUF na 500 mld. HUF. Nové pak MNB predstavila tzv. Interest-rate-
swap facilitu, ktera obchodnim bankam umozni od roku 2018 vyménit variabilné UrocCené platby za fixné
Urocené platby, a také program cileny na nakup hypotecnich zastavnich listl se splatnosti delSi nez 3 roky.

Tabulka 1.6: Hlavni mé&novépolitické trokové sazby centralnich bank®

K 31.12. (% p.a.) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
USA Fed 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,25-0,50 0,50-0,75  1,25-1,50
Eurozéna ECB 0,75 0,25 0,05 0,05 0,00 0,00
Cina PBC 6,00 6,00 5,60 4,35 4,35 4,35
Japonsko BoJ 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,10 -0,10
Spojené kralovstvi BoE 0,50 0,50 0,50 0,50 0,25 0,50
Rusko CBR 5,25 5,50 17,00 11,00 10,00 7,75
Polsko NBP 4,25 2,50 2,00 1,50 1,50 1,50
Ceska republika ¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,50
Madarsko MNB 5,75 3,00 2,10 1,35 0,90 0,90

Pramen: Fed, ECB, PBC, BoJ, BoE, CBR, NBP, CNB, MNB

Vyvoj ménovych kurz( ceské koruny vici zahranicnim ménam (vybrané mény uZivané v mezindrodnim
obchodu CR nebo v regionu, tabulka 1.7) byl vyznamné ovlivnén nejen ukonéenim jednostranného kurzového
zévazku CNB, ale i daldimi ciniteli. V drtivé vétsiné dodlo k posileni viadu nékolika procent. V pfipadé
ménového kurzu vici euru doslo k posileni koruny na prdmérnych 26,3 CZK/EUR v roce 2017 (z primérnych
27,0 CZK/EUR vroce 2016). V pribéhu roku 2017 se pak ménovy kurz pohyboval na viceméné stejnych
hodnotdch jako v roce 2013, tj. na hodnotdch pred zavedenim jednostranného kurzového zavazku, a vykazoval
trend posilujici koruny.

Americky dolar, ktery vici euru v pribéhu roku 2017 kontinualné oslaboval, zpGsobil posileni ménového paru
na prGmérnou hodnotu 23,4 CZK/USD. Z hlediska vyvoje samotného kurzu amerického dolaru vici koruné pak
Ize pozorovat trend posilujici koruny pravé od okamziku ukonceni jednostranného kurzového zavazku vicdi
euru. KdalSimu vyraznému posileni Ceské koruny doslo vici ¢inskému renminbi (o 6 % na pramérnych
3,5 CZK/CNY), japonskému jenu (o 7,4 % na 20,8 CZK/100 JPY) a britské libfe (0 9,2 % na 30,1 CZK/GBP). Spise
k mirnému posileni ¢eské koruny doslo ve vztahu k madarskému forintu (o 1,9 % na 8,5 CZK/100 HUF) a vidi
polskému zlotému (0,2 % na 6,2 CZK/PLN). Jedinou ménou, vici které ceska koruna oslabila, byl rusky rubl.
Ménovy kurz CZK/100 RUB se v 1. pololeti nesl na rlstovém trendu (koruna tedy zrcadlové oslabovala),
nasledné vsak doslo ke korekcim a zacal posilovat. V roce 2017 tedy Cinil prdmérny kurz 40,1 CZK/100 RUB.

V ptipadé Fedu se jednd o hodnoty O/N sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. federal funds rate); v pfipadé ECB o hodnoty fixni sazby
pro hlavni refinan¢ni operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). U PBC se jedna o fixni sazby pro hlavni refinanéni
operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). Hodnoty u BoJ predstavuji Grokové sazby pro doplfikovou depozitni facilitu
(tzv. complementary deposit facility). V pfipadé BoE se jednd o depozitni sazby (tzv. base rate) a u CBR pak o hodnoty sazeb tydennich
zapUjcnich i depozitnich operaci a FX swapd (tzv. repo auction interest rate, deposit auction interest rate, FX swap auction fix leg rate).
U zemi Visegradské Ctyrky se pak v pfipadé NBP jednd o sazby operaci na penéznim trhu s centrélni bankou (tzv. minimum money
market intervention rate), v pfipadé CNB o hodnoty dvoutydenni reposazby a u MNB pak o tfimési¢ni depozitni sazby (tzv. three-
month deposit rate).
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Tabulka 1.7: Primérny kurz koruny k hlavnim a regionalnim ménam

Priimérny kurz 2012 2013 2014 2015 2016 2017 |ezirocni

zména (%)
vuéi americkému dolaru ~ CZK/USD 19,6 19,6 20,7 24,6 24,4 23,4 -4,3
vuci euru CZK/EUR 25,1 26,0 27,5 27,3 27,0 26,3 -2,6
vici ¢inskému renminbi CZK/CNY 3,1 3,2 3,4 3,9 3,7 3,5 -6,0
vuci japonskému jenu CZK/100 JPY 24,6 20,1 19,6 20,3 22,5 20,8 -7,4
vuci britské libre CZK/GBP 31,0 30,6 34,2 37,6 33,1 30,1 -9,2
vUci ruskému rublu CZK/100 RUB 63,0 61,4 54,9 40,6 36,6 40,1 9,5
vUci polskému zlotému CZK/PLN 6,0 6,2 6,6 6,5 6,2 6,2 -0,2
vic¢i madarskému forintu  CZK/100 HUF 8,7 8,7 8,9 8,8 8,7 8,5 -1,9

Pramen: CNB
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2 UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNIM TRHU

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu?, jak je patrné z tabulky 2.1, dlouhodobé roste a od roku 2015
navic zrychlujicim se tempem. Béhem roku 2017 se celkovy objem prostfedk( zvysil 0 541,3 mld. K¢ (9,7 %) na
6,13 bil. K¢. To predstavuje rekordni absolutni a relativni narist ve sledovaném obdobi od roku 2012, kdy se
rocni pfirlistky pohybovaly v rozpéti pfiblizné 4 % az 8 %.

Tabulka 2.1: Umisténi prostiedkd na finanénim trhu

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)

Vklady u Uvérovych instituci® 3162,4 3367,6 3462,5 35485 3796,4 4188,1 319,7 10,3
z toho stavebni sporeni 4350 429,11 413,6 384,2 362,6 3589 -3,7 -1,0
Investi¢ni fondy 291,8 3399 401,17 460,4 532,8 6152 82,3 15,5
Penzijni fondy 246,6 282,3 318,7 352,6 3816 4139 32,3 8,5
Technické rezervy pojistoven 347,4 356,1 363,4 359,5 358,6 359,5 0,9 0,3
Obézivo 388,9 405,4 432,2 467,1 514,3 5483 34,1 6,6
Celkem 4437,2 4751,4 4977,8 5188,1 5583,6 61250 541,3 9,7

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

Nejvyssiho relativniho naristu prostiedkl dosahly v roce 2017 opét investi¢ni fondy, a to pouze v mirné nizsi
vysi nez v roce 2016 (o 0,3 p.b.). Nedoslo tak k preruseni dlouhodobého trendu, ktery trva jiz od roku 2012. Na
tomto vyvoji se vsak do jisté miry podilel také nardst ocenéni aktiv fondl. Pfipadny dalsi postupny rdst
urokovych sazeb by vSak mohl pfispét k poklesu dosavadni obliby kolektivniho investovani. Vyssi dynamiku
rdstu oproti roku 2016 zaznamenal zejména objem vklad( (o 3,3 p.b.). Nardst o 10,3 % byl zaroven pro tuto
kategorii rekordnim ve sledovaném obdobi. Naopak oproti roku 2016 zpomalil rist obéZiva o 3,5 p.b.

Nejvyssi narlst absolutni Urovné prostifedkd nastal béhem roku 2017 opét u objemové nejvyznamnéjsi
polozky, tj. vkladd u uvérovych instituci, stejné jako tomu bylo béhem celého sledovaného obdobi. Vyssi
absolutni zménu objemu prostredk( oproti roku 2016 zaznamenaly investicni i penzijni fondy. Naopak obéZivo
se zvysilo o nizsi ¢astku nez v roce 2016. Jedinou klesajici polozkou v roce 2017 bylo opétovné stavebni
spofeni, u kterého dochazi k postupnému poklesu vklad jiz od roku 2013.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finan¢nim trhu
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Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje rozdily ve strukture v letech 2012 a 2017.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpUsob( vyjadreni velikosti finanéniho trhu s tim, Ze se zaméfuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientd financnich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finanénim trhu
prostfednictvim finan¢nich produktd uvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spoletnosti (dfive penzijnich fond) a nastroja
kolektivniho investovani, a prostfedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnéach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do
cennych papirQ.

Zahrnuiji korunové a cizoménové vklady klientl (rezidentt a nerezidentd) u bank (vé. stavebnich spofitelen, bez €NB) a druzstevnich
zélozen.
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Vyvoj objemu prostfedkl v jednotlivych kategoriich mezi roky 2012 aZz 2017 vykazuje nasledujici tendence. P¥i
pohledu na pravou cast grafu 2.1 je patrné, Ze nejvice vzrostl podil prostfedkl umisténych v investi¢nich
fondech (o 3,5 p.b.) a nasledné v penzijnich fondech (o 1,2 p.b.). Naopak vyznamné poklesl podil vkladd
u Uvérovych instituci (o 2,9 p.b.). V roce 2017 v3ak doslo k pferuseni postupného poklesu zastoupeni vkladd
trvajiciho od roku 2013, pfed nimZ depozita u Uvérovych instituci stabilné tvorila kolem 71 % vSech prostfedkd
na finanénim trhu. Podil vkladd na celkovych prostfedcich vzrostl o 0,4 p.b. na 68,4 %. Podil obéZiva na
celkovych prostredcich se béhem sledovaného obdobi pohyboval v rozmezi 8,5 % az 9,2 %, pficemz v roce
2017 doslo po 3 letech rdstu k jeho mirnému snizeni. Podil kategorie technickych rezerv pojistoven na
celkovych prostfedcich umisténych na finan¢nim trhu pokracoval i v roce 2017 ve svém dlouhodobém poklesu,
ktery za sledované obdobi ¢inil 2,0 p.b.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Objem Uspor domacnosti drzenych v ramci produktl zprostfedkovatelského financniho trhu® se v poslednich
letech postupné zvysoval (graf 3.1). V roce 2017 dosahly Uspory celkového objemu 3,49 bil. K¢, kdyz meziro¢né
vzrostly 0 7,7 %, tj. 0 0,8 p.b. méné nez v roce 2016.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje rozdily ve strukture v letech 2012 a 2017.

Produktem, ktery béhem celého sledovaného obdobi let 2012 az 2017 vykazoval nejvétsi meziro¢ni absolutni
narlst, byly neterminované vklady. V roce 2017 vzrostly dokonce o rekordnich 216,3 mld. K¢ na celkovych
polovinu vsech Uspor domacnosti. Naopak odliv prostfedk( pokradoval jiz Sestym rokem u terminovanych
vkladd, kdyZ v roce 2017 jejich objem klesl o rekordnich 39,7 mld. K¢. Dalsi polozkou, ktera také dlouhodobé
ztracela na vyznamu, a to z absolutniho i relativniho hlediska, jsou Uspory v rdmci sektoru stavebniho spofeni.
Béhem sledovaného obdobi doslo k poklesu jejich podilu na celkovych Usporach o 7,4 p.b., coZ je nejvice
z uvedenych produktd. V roce 2017 byl prerusen rostouci trend objemu vkladl v cizi méné, ktery trval od roku
2012. Objem cizoménovych vklad klesl témér o 12 mld. K¢ a jejich podil na celkovych Usporach se mirné snizil
na 2,1 %. K tomuto vyvoji prispéla ocekavani domacnosti ohledné zrugeni kurzového zavazku €NB a nasledné
také apreciace Ceské koruny jakoZto mény vykazovani. Ve sledovaném obdobi pokleslo zastoupeni produktl
bankovnich instituci (jednotlivé kategorie vkladl a stavebni spofeni) na celkové struktufe Uspor 04,0 p.b. na
67,8 %. Rok 2017 predstavoval vtomto ohledu ndvrat k sestupnému trendu, ktery byl pouze kratce prerusen
v roce 2016, kdy doslo k velmi mirnému nardstu podilu bankovnich produktd.

Uspory domécnosti v investiénich fondech se meziroéné opét vyznamné zvysily, a to o0 57,8 mld. K& (o 15,4 %),
coz predstavuje v roce 2017 nejvyssi relativni narUst ze vsech produkt(, ovSem jedna se o nizsi tempo ristu,
neZ kterého investi¢ni fondy dosahovaly vletech 2013 aZz 2015. Nardst vSsak mohl byt ¢astecné zpUsoben
i zhodnocenim Uspor v tomto segmentu. Podil alokace Uspor domacnosti do nastrojl kolektivniho investovani
byl v roce 2017 jiz pouze 0 0,2 p.b. nizsi, nez odpovida jeho predkrizové urovni z roku 2007 (12,6 %).

Podil prostfedkd umisténych domdacnostmi do penzijnich produktl se jiz tfeti rok po sobé nezménil.
V pétiletém horizontu vSak segment penzijnich fondd ziskal mirné na vyznamu, kdyz v ném bylo na konci roku
2017 umisténo 11,8 % Uspor domacnosti oproti 10 % v roce 2012. Podil pojistoven jako spravcl uspor
domadcnosti u rezervotvornych produktl Zivotniho pojisténi od roku 2012 postupné klesal. Vyjimkou nebyl ani
rok 2017, kdy podil Zivotniho pojisténi na Usporach domacnosti meziro¢né poklesl o 0,7 p.b. Oproti roku 2016
navic doslo i k poklesu absolutniho objemu Uspor domdcnosti v rdmci Zivotniho pojisténi o 0,6 mld. K¢.

Podrobnéjsi rozbor jednotlivych sektorll pfinasi kapitoly 5 az 8.

Zahrnuje prostfedky domacnosti, které jsou umistény na finanénim trhu v rdmci finan¢nich produkt( bankovnich instituci, pojistoven,
penzijnich a investi¢nich spole¢nosti. Nejsou sledovany pfimé investice domacnosti do cennych papir(i, komodit ¢i nemovitosti.
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4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektt na financnim trhu

V pribéhu roku 2017 doslo jen k mensim zménam v poctech subjektl v jednotlivych sektorech, které potvrzuji
minimalni potiebu vzniku novych instituci financ¢niho trhu k pokryti poptavky po financnich sluzbach. Drobné
meziro¢ni rozdily v poctech subjektl maji spiSe prirozeny vyvojovy charakter a nepredstavuji zmény, které by
zasadnim zpUsobem meénily institucionalni strukturu domaciho finanéniho trhu. Celkovy pfehled o vyvoji poctu
subjektll je uveden v nasledujici tabulce 4.1.

Tabulka 4.1: Poéty subjektti poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Uvérové instituce

Banky 43 44 45 46 45 47
z toho pobocky zahrani¢nich bank 20 21 22 23 23 24

z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5
Druzstevni zalozny 13 12 11 11 11 10

Kapitalovy trh
Obchodnici s CP a pobocky zahr. obchodnikt s CP 61 64 58 62 65 69
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 77 88 83 91 108 125
Investicni spole(:nosti6 21 24 26 28 28 29
Podilové fondy 165 176 191 195 201 227
Fondy kvalifikovanych investort 48 56 53 55 60 79
Fondy kolektivniho investovani 117 120 138 140 141 148
Investicni zprostiedkovatelé 8810 7 667 7551 7 459 7 335 7043
Vazani zéstupci7 20045 25821 26056 26659 26612 26448
Penzijni fondy / spoleénosti 9 10 9 8 8 8
Pojistovnictvi

Pojistovny 53 52 53 55 54 50
z toho pobocky zahraniénich pojistoven 18 18 20 23 24 22
Zajistovny 1 1 1 1 1 1
Pojistovaci zprostfedkovatelé 147971 156217 163204 169024 174092 181121

Pramen: CNB

Pro cesky financni trh je charakteristické dominujici postaveni bankovniho sektoru, ktery dlouhodobé
obhospodaruje cca 80 % celkovych aktiv. V ramci jeho struktury ma rozhodujici postaveni skupina 4 nejvétsich
bank, které svymi komplexnimi aktivitami pres své dcefiné i materské spolecnosti pokryvaji prevaznou vétsinu

.....

Drobné zmény v poctech subjektl u tvérovych instituci predstavovalo napf. zahajeni ¢innosti nové Banky
CREDITAS a. s., ktera vznikla transformaci ZaloZzny CREDITAS, spofitelniho druZstva. Pfeménou nebankovniho
poskytovatele spotrebitelskych Gvér Cetelem vznikla nova , on-line” pobocka banky marketingové oznacena
obchodni znackou Hello bank! By Cetelem, kterd patfi do financni skupiny BNP Paribas S.A. Povoleni
k provozovani bankovni ¢innosti formou pobocky zahranic¢ni banky dale obdrzely slovenska Privatbanka, a. s.,
pobocka Ceska republika a ¢inska banka Industrial and Commercial Bank of China Limited, Prague Branch,
odstépny zavod, ktera jako prvni bankovni instituce plsobi na ¢eském trhu v reZimu pobocky banky se sidlem
vijiném nez Clenském staté EU. Naopak doslo k zaniku dvou pobocek zahrani¢nich bank, a to ZUNO AG,
organizacni slozka a The Royal Bank of Scotland plc, organizac¢ni slozka.

Poéty u vétSiny subjektl v oblasti kapitalového trhu mirné vzrostly. Pfi¢inu lze spatfovat v pokracujici
konjunkture ekonomiky a s tim spojené vyssi poptavce po investi¢nich produktech a sluzbach. Relativné vyssi

V¢. jedné pobocky zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti.
Bez vazanych zastupcl penzijnich spolecnosti.
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narlst pocltu subjektl zaznamenaly podilové fondy (o 26 subjektl), a to zejména v kategorii fondu
kvalifikovanych investorli (o 19 subjektl) zamérenych na bohatsi klientelu, podminujici vstup urcitou
minimalni investici. Mirny vzestup poctu obchodnikl s cennymi papiry byl zejména v kategorii nebankovnich
obchodnikd, ktera se rozsitila o 3 subjekty. U bankovnich obchodnik(i s cennymi papiry nové obdrzZely povoleni
k ¢innosti BNP Paribas S. A., poboc¢ka Ceska republika a Privatbanka a. s., pobocka Ceska republika, naopak
ukoncila ¢innost The Royal Bank of Scotland plc, organizacni slozka.

vzajemny podil se stabilizoval. U penzijnich spolecnosti byla situace rovnéz stabilizovana, v poctu spolecnosti
nedoslo za posledni 3 roky ke zméné.

V sektoru pojistoven ukondily ¢innost ING pojistovna a. s. a Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo — jediny
subjekt s druzstevni formou vlastnictvi — a 2 pobocky zahranicnich pojistoven — Atradius Credit Insurance N. V.,
organizacni sloZzka a CG Car — Garantie Versicherungs — Aktiengesellschaft organizacni slozka.

Subjekty pGsobici na finanénim trhu CR v rdmci volného pohybu sluzeb na zakladé tzv. jednotného evropského
pasu doplfiuji a rozituji finanéni produkty nabizené subjekty licencovanymi CNB. Jejich pocty v ramci sektort
Gvérovych instituci, pojistoven a investi¢nich fondd ve sledovaném obdobi od roku 2012 plynule rostly.
V ptipadé investicnich spole¢nosti mél vyvoj béhem sledovanych 6 let tendenci spiSe stagnacni. Vyvoj poctu
subjektl v téchto kategoriich je uveden v nasledujici tabulce 4.2.

Tabulka 4.2: Poéet subjektt ptisobicich v €R na zdkladé jednotného pasu

K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Uvérové instituce 329 337 353 385 405 420
Pojistovny 714 743 789 824 882 890
Investi¢ni fondy 1157 1165 1268 1340 1430 1531
Investicni spolecnosti 46 45 47 46 48 48

Pramen: CNB — JERRS

Subjekty plsobici na trhu v rdmci jednotného evropského pasu nemaji vykazovaci povinnost vici CNB, proto
nelze zjistit ani pfesny rozsah jejich obchodnich aktivit. Lze vSak pfedpokladat, Ze jejich nabidka sluzeb
a produktl neni vétsinou uréena pro Sirokou retailovou klientelu, ale naopak jde o Uzce specializované sluzby
a produkty pro uzkou skupinu klientl vétsinou nerezident(. Rozsah Cinnosti téchto instituci je omezen, presto
jsou tyto subjekty pokladany za integralni soucast finanéniho trhu CR, kterd zvy3uje jeho konkurenceschopnost
a rozsifuje jeho produktovou nabidku.

V souvislosti s nabytim Gcinnosti nového zakona o spotrebitelském avéru® bylo zahdjeno tzv. prelicencovani
nebankovnich poskytovatel( spotrebitelskych Uvérl. Osoby, které tuto ¢innost jiz vykonavaly a podaly Zadost
v pfechodném obdobi 3 mésicl od Ucinnosti zdkona (tj. do 1. 3. 2017), mohly pokracovat v ¢innosti podle
dosavadniho opravnéni do doby, nez CNB o jejich zadosti rozhodne, nejdéle viak do 1. 6. 2018. Zadost podalo
112 subjektd a do konce roku 2017 CNB vydala licenci 5 Zadateldm. Vétsina velkych poskytovatell
spotrebitelskych uvéru ziskala licenci aZ pocatkem roku 2018. Osobam, které Zadost ve stanoveném terminu
nepodaly, podnikatelské opravnéni zaniklo pfimo ze zdkona k 1. 3. 2017. Mezi kritéria ziskani opravnéni
k poskytovani spotrebitelskych Uvérl patfi napr. davéryhodnost, odborna zpUlsobilost, minimalni vyse kapitalu
(20 mil. K¢) a jeho prahledny a nezdvadny pulvod, a fidici a kontrolni systém odpovidajici poZadavkim zakona.
PFisnéjsi organizacni, personalni a financ¢ni poZadavky na poskytovani spotrebitelskych Uvérd, stejné jako vyssi
naroky na zpUsob jednani s dluzniky, bude schopno splnit vyrazné méné subjektl, nad nimiz bude vykonavat
dohled CNB.

Zéakon €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském Gvéru, ve znéni zakona ¢. 183/2017 Sb. a zakona &. 303/2017 Sb.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 15


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

Box 4.1: Institucionalni pohled na dopady Brexitu na finanéni trh v R

Vzhledem k vyspélosti finanéniho trhu a minimalnimu zastoupeni subjektll majicich sidlo ve Spojeném
kralovstvi nelze predpokladat vyznamnéjsi dopady vyplyvajici z realizace pfipravovaného procesu Brexit,
tj. vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. V rozhodujicim bankovnim sektoru se jednd pouze o dvé instituce,
ato HSBC Bank plc — pobocka Praha a Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague
Branch. V pojistném sektoru jde o 4 pobocky: Chubb European Group Limited., organiza¢ni slozka (pivodné
ACE European Group Ltd), AIG Europe Limited, organizaéni slozka pro Ceskou republiku, QBE INSURANCE
(EUROPE) LIMITED, organizacni slozka a Stewart Title Limited, organizacni slozka. V3echny subjekty majici
sidlo ve Spojeném kralovstvi nejsou pro €esky finanéni trh systémové vyznamné a jejich podil na aktivech
v jednotlivych sektorech je zanedbatelny.

4.2 Garancni schémata

Nedilnou soudasti finanéniho trhu CR jsou dva garanéni systémy, které maji za ukol posilovat jak ochranu
klientd, tak trhu jako celku.

Garancni systém finanéniho trhu (GSFT) je vzhledem k objemu a rozsahu uzZiti zachrannych prostredki
vyznamnéjsi. Vznikl na pocatku roku 2016 na zakladé nového zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finan&nim trhu’, a to transformaci Fondu pojisténi vklad (FPV). Nové vytvoreny GSFT spravuje prostiedky,
které mohou byt pouZity pro vyplatu nahrad vkladQ, i prostfedky pro feseni pfipadnych problému Uvérovych
instituci a nékterych obchodnikld s cennymi papiry za Gcelem odvraceni jejich Upadku. Z tohoto dlivodu byl
nové zalozen Fond pro fe$eni krize (FRK). PGvodni FPV se stal k datu vzniku GSFT jeho vnitfni majetkové
a Ucetné oddélenou jednotkou, stejné tak jako nové vznikly FRK.

GSFT zajistuje spravu a pouziti finanénich prostfedkl uréenych pro zabezpedeni a udrzeni stability celého
finanéniho trhu CR. Za timto Gcelem spolupracuje zejména s MF, CNB a v pfipadé potteby i s podobnymi
systémy v ostatnich ¢lenskych zemich EU. Vznik GSFT predstavuje komplexnéjsi systém ochrany vkladatelQ
a podpory stability na finanénim trhu, nez jaky zajistoval plivodné samostatny FPV. Zmény v nastaveni
zabezpeceni financniho trhu, které reflektuji pozadavky evropskych pravnich predpisd, maji zajistit stabilni
a silnou zachrannou sit, kterd minimalizuje pfipadné problémy finan¢nich trhi jednotlivych zemi i celé EU.

GSFT zajistuje vyplatu nahrad vkladi v pFipadé, Zze by nékterd z bank, stavebnich spofitelen nebo druZstevnich
zéloZen byla oznagena CNB za insolventni, nebo v p¥ipadé, 7e by soud rozhodl o Gpadku takové instituce.
Systém pojisténi vkladld garantuje nahrady za vklady vedené u bank, stavebnich spofritelen a druzstevnich
zaloZen se sidlem v CR ve vy3i 100 % vkladu v&. Urokl, maximalné viak do vy$e odpovidajici ¢dstce 100 000 EUR
na jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zakonem stanovenych pfipadech dochazi dle nové upravy
pojisténi vkladl ke zvyseni uvedené maximalni vyse nahrady aZ do vyse odpovidajici ¢astce 200 000 EUR™.

Vklady klientl v pobockéach zahraniénich bank, jejichz matefska spole¢nost ma sidlo v zemi EU, jsou pojistény
systémem pojisténi vkladl plsobiciho v ¢lenském staté, kde sidli materska spole¢nost. Pfipadnou nahradu za
vklady klientdm téchto pobocek by provadél GSFT na zakladé pokyni a na Ucet zahrani¢niho systému pojisténi
vklad(. Vyvoj zakladnich ukazatell FPV charakterizujici jeho hlavni pfijmovou a vydajovou stranku za predchozi
Sestileté obdobi ukazuje tabulka 4.3.

Zéakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ve znéni zakona ¢. 183/2017 Sb.

Zvysena nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pfijm0 ve specifickych Zivotnich situacich, napt. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouZiciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného pInéni pro pfipad Urazu, nemoci, invalidity nebo smrti,
dédictvi, vyplaty jednorazové dichodové davky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, ndhrady Ujmy zpUsobené trestnym cinem
aj.
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Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Piispévky (mld. K&)™ 3,5 3,7 43 4,4 2,1 0,9
Vyplaty nahrad (mil. K¢&) 1787 30 14526 235 3291 261
Financni rezervy (mld. K¢) 24,7 28,6 18,9 28,8 27,9 30,3

Pramen: GSFT

Na strukture prispévk( do FPV se nejvétsi mérou podilely banky (80 %), stavebni spofitelny prispély necelymi
19 % a prispévek druzstevnich zadlozen presahl 1 %. Rozhodujici podil na vyplatach nahrad predstavoval
zavazek fondu za klienty ERB bank, a. s. (250 mil. K&), mensi doplatky nahrad byly vyplaceny jesté klientdm
WPB Capital, spofitelni druzstvo (cca 8 mil. K¢) a Metropolitnimu spofitelnimu druzstvu (cca 3 mil. K¢).

FRK slouZi k financovani feseni krizovych situaci bank a nékterych obchodnikii s cennymi papiry. Ve FRK se
shromazduji prostiedky, které mohou byt pouzity v pfipadé ohrozZeni stability nékteré z financnich instituci tak,
aby nebylo nutné vzhledem k moinym zasadnim funkcim, které vykondava v ramci financniho sektoru i celé
ekonomiky, ukoncit jeji existenci a pfipadné zahajit vyplatu nahrad vkladd jejim klientGm. Celkovy pfispévek
finanénich instituci do FRK za jeho dvouletou existenci dosahl cca 6 mld. K¢ (tabulka 4.4).

Tabulka 4.4: Zakladni ukazatele FRK

K 31.12. 2016 2017
PFispévky do FRK (mld. Kg) 3,0 3,0
Financni rezervy (mld. K¢) 3,0 6,0

Pramen: GSFT

Druhy garanéni systém na finanénim trhu v CR piedstavuje Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry
(GFOCP). Jeho funkci je zabezpecdit vyplatu nahrad zdkaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit své zavazky vici svym zakaznikim. Tento fond tedy nekryje riziko ztraty hodnoty investice do
cennych papir(. Nahrada se zdkaznikovi poskytne ve vysi 90 % c¢astky vypoctené v souladu s prislusSnymi
ustanovenimi zdkona o podnikani na kapitalovém trhu®, nejvyse vSak do hodnoty odpovidajici Castce
20 000 EUR, a to do 3 mésicl od ovéreni uplatnéného naroku.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou pfispévky zapojenych subjektd, tedy obchodnikld s cennymi papiry
a investi¢nich spolec¢nosti obhospodarujicich majetek klient. Vzhledem k tomu, Ze kryty zakaznicky majetek
zQstava (na rozdil od vkladd krytych FPV) v rukou obchodnika jen po relativné kratkou dobu, zato vsak
opakované, je roéni prispévek stanoven odlisné, a to ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkd a provizi za
poskytnuté investi¢ni sluzby za uplynuly rok. GFOCP obdrzZel v roce 2017 prispévky od obchodnikl s cennymi
papiry ve vysi 164,6 mil. KC. Za stejné obdobi vyplatil zakaznikim byvalych obchodnik(l s cennymi papiry na
nahradach cca 310 tis. K¢.

4.3 Financni arbitr

Z financniho arbitra (FA) se od jeho vzniku vroce 2003, kdy byl jako orgdan mimosoudniho feSeni sport
prislusny rozhodovat pouze nékteré spory spotrebiteldl nebo podnikatell z oblasti platebniho styku, postupné
stdvd mimosoudni organ feseni sporl spotrebiteld s finanénimi institucemi napfi¢ témér celym financnim
trhem. V roce 2017 doslo k dalSimu rozsifeni plsobnosti FA, a to o spory z neplatebnich uc¢td a vkladnich
knizek.

Do pusobnosti FA tedy aktualné spada mimosoudni feSeni spotiebitelskych sporl z oblasti platebniho styku,
neplatebnich G¢td a vkladnich kniZek, elektronickych penéz, uvér(, véetné hypoték a uvérl ze stavebniho
sporeni, vétsiny spor( z kolektivniho investovani a investicnich sluzeb, ze sménarenskych obchodi a Zivotniho
pojisténi. V plsobnosti FA tak z financénich sluzeb nejsou jen produkty a sluzby lll. penzijniho pilite (penzijni
pripojisténi a doplrikové penzijni spofeni) a celd oblast produktd neZivotniho pojisténi.

n PFispévky pojisténych instituci hrazené do FPV podle jednotlivych let dle roku uhrady. V obdobi 2011 az 2015 se jednd o pfispévky

odvedené za 1. az 3. Ctvrtleti daného roku a 4. ctvrtleti predchoziho roku. V roce 2016 se jedna o pfispévek odvedeny za 4. tvrtleti
roku 2015 a roc¢ni prispévek za rok 2016 ve vysi 879,4 mil. K¢ vypocteny dle nové metodiky.

12 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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FA vroce 2017 prijal 1 337 navrh( na zahajeni fizeni, projednaval celkem 3 220 sporl a pocet vyfizenych
dotazd ze strany verejnosti presédhl 4 tis. Celkovy prehled o poctu zahdjenych fizeni je uveden v tabulce 4.5.

Tabulka 4.5: Pocet zahajenych fizeni v jednotlivych letech

Mezirocni
K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
Pocet ptijatych navrhd na

G 204 706 629 962 1951 1337 -614 -31,5
zahajeni fizeni

Z toho: platebni sluzby 69 187 67 110 117 138 21 17,9
spotiebitelsky Gvér 133 502 317 190 233 338 105 45,1
Zivotni pojisténi - 13 224 639 1132 734  -398 -35,2

Pramen: Vyrocni zpravy FA

Pozn.: V roce 2013 FA soucasné fesil i 93 139 hromadné podanych sporti o poplatek za spravu Gvéru.

NejcastéjsSim predmétem sporl i vyfizovanych dotaz( v roce 2017 zlstalo, stejné jako v predeslych letech,
Zivotni pojiSténi a spottebitelsky Uvér. Spory z oblasti zivotniho pojisténi mély spole¢ného jmenovatele, a tim
byly poplatky, které pfedstavuji jednordzové ndklady spojené s uzavienim pojistné smlouvy. Naklady jsou
zvelké casti tvoreny vyplacenou provizi zprostiedkovatelim. Zaplacené pojistné v prvnich 2-3 letech po
uzavieni smlouvy Zivotniho pojisténi obvykle nepokryje jednorazové zauctované poplatky na zacatku sjednani
Zivotniho pojisténi.

Primarnim cilem FA je dosdhnout smirného feSeni sporu, coZ se mu ve vétSiné projedndvanych a oprdvnénych
sporll dafilo. Pokud jde o soudni pfezkum rozhodnuti, predloZily instituce soudim rozhodnuti FA jen v poctu
jednotek. Z dosud skoncenych soudnich pfezkuma vyplyva, Ze soudy potvrzuji rozhodnuti FA.

Z dGivodu zvyseni informovani Siroké verejnosti o fesenych pfipadech zptistupniuje FA ve Shirce rozhodnuti na
svych internetovych strankach svd zasadni rozhodnuti vplném znéni (bez uvedeni osobnich Udajl
navrhovatell). Soucasné zverejiiovani napomdhd k predvidatelnosti rozhodovaci cinnosti FA. Aktualné
obsahuje Shirka rozhodnuti vice nez 300 anonymizovanych rozhodnuti FA vydanych od roku 2012.

Pocty zahdjenych tizeni a zodpovézenych dotazl naznacCuji, Ze verejnost ma zdjem o moznost fesSeni sporu
pomoci FA. Reklamacni fizeni u financni instituce vyvolané s odkazem na povinnost spotiebitele splnit
nezbytnou podminku pro zahajeni fizeni pfed FA v mnoha pfipadech postaci ke smirnému feSeni sporu.
Ktomu napomahd pouhda existence FA, dosavadni zkuSenost financnich instituci s fizenim pred FA
a bezpochyby i Sbirka rozhodnuti financniho arbitra.

4.4 Hospodareni a pocet zaméstnancu financnich instituci

Ve vsech sledovanych sektorech finan¢niho trhu (viz tabulka 4.6) bylo v roce 2017 dosaZzeno kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim. V pripadé bank, penzijnich spolecnosti a investi¢nich spolec¢nosti Slo
o rekordni hodnoty v celém hodnoceném obdobi. Bankovni sektor dlouhodobé tvofil rozhodujici objem zisku
v ramci celého financniho sektoru (86,6 %), jeho profitabilita se mezirocné zvysila o 3,3 %. Meziro¢ni narlsty
zisku v dalSich sektorech, tj. penzijnich a investi¢nich spole¢nosti i obchodnikd s cennymi papiry, se pohybovaly
v rozmezi cca 14-18 %. V sektoru pojistoven doslo k meziro¢nimu propadu zisku o cca 20 %.

Podrobnéjsi rozbor vyvoje jednotlivych sektord, ktery se promital v dosazeném vysledku hospodareni, lze
nalézt v kapitolach 5 az 8.
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Tabulka 4.6: Vysledek hospodareni pred zdanénim financnich instituci

Mezirocni
K 31. 12. (mld. Kc) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zména

abs. (%)
Banky 76,7 733 76,1 805 879 90,8 2,9 33
Pojistovny 15,0 13,2 87 1000 13,2 106 -2,6 -199
Penzijni spoleénosti - -0,3 0,5 0,8 1,4 1,6 0,2 14,5
Investi¢ni spolecnosti 0,4 0,6 0,7 0,8 1,1 1,3 0,2 14,3
Obchodnici s cennymi papiry 0,7 1,1 0,9 1,0 0,8 1,0 0,2 18,6

Pramen: CNB — ARAD

Zaméstnanost v sektorech finanéniho trhu vroce 2017 mirné vzrostla, nebot v priméru bylo celkové
zaméstnano vice nez 73 tis. pracovnik(, coZ predstavovalo meziro¢ni zvySeni o 1,2 % (tabulka 4.7). Bankovni
i nebankovni penéini instituce spolu s financ¢nimi leasingovymi spolecnostmi vykazaly mezirocni rlst
zaméstnanosti. V pojistovnach a penzijnich spoleénostech bylo dosazeno snizeni poctu pracovnikd.
U penzijnich spolecnosti pokles pracovnikd souvisel s definitivnim ukoncenim moZnosti sporeni ve Il. pilifi
dlchodového sporeni. U rozhodujiciho sektoru z hlediska zaméstnanosti — bankovnich penéznich instituci —
doslo béhem sledovaného obdobi k mirnému narlstu zaméstnancd, coZ bylo ziejmé spojeno se zvysujicimi se
regulatornimi pozadavky, kdyZ naopak racionalizaci pracovnich procest a optimalizaci rozmisténi pobockové
sité dochazelo k Usporam v poctu pracovnika.

Tabulka 4.7: Priimérny pfepocteny pocet zaméstnanct finanénich instituci

Priimér za obdobi 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Bankovni penéini instituce 39924 39375 39105 39216 40006 40553
Nebankovni penézni instituce™ 14251 14598 15272 15689 16278 17237
Pojistovny 14 464 14 213 13993 13768 13724 13 099
Financni leasingové spolecnosti 2 457 2277 2 064 2020 2 060 2071
Penzijni fondy/spoleénosti 529 629 550 521 514 484
Celkem 71624 71092 70 984 71214 72 582 73 444

Pramen: CSU

13 % v “ . . . . o Y - . .
Do ukazatele CSU zahrnuje Gvérni a spofitelni druzstva, holdingové spolecnosti, investi¢ni spole€nosti, investi¢ni fondy, leasingové

spolecnosti, zastavarny, nebankovni poskytovatele uvéri, sménarny, maklére, faktoringové spolecnosti, obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni poradce a zprostfedkovatele a pojistovaci agenty a maklére.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 19


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNIi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Uvérovych instituci, tedy bank (vétsina ¢asti kapitoly) véetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zédloZen (kapitola 5.8). Pozornost je vénovana i dil¢im
tématdm, jako jsou Urokové sazby (kapitola 5.4) a vklady a Uvéry (kapitola 5.5). Dalsi kapitola (5.9) se pak
zabyva vyvojem segmentu nebankovnich poskytovateld financovani. Tento dil¢i sektor totiz nabizi produkty14,
které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvériim a v pfipadé poskytnuti retailovym klientim
vstupuji do ukazatele celkového zadluzeni domacnosti.

Vzhledem k vyznamu domacnosti jako klicového klientského segmentu je posledni kapitola (5.10) vénovana
vyvoji jejich zadluZeni, a to jak u bankovnich, tak i nebankovnich poskytovatell financovani.

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Pti pohledu zpét na rok 2017 Ize fici, Zze bankovni sektor navazal na stabilni vysledky z pfedchozich let. V fadé
indikatord bylo dokonce moZné pozorovat pokracujici rostouci trendy, jako v pfipadé celkového objemu aktiv
sektoru, ktery vroce 2017 opétovné vykazal rekordni vysi (tabulka 5.1). Stejné jako v letech 2015 a 2016
prispivalo ke zlepSovani hodnot nékterych ukazateld oZiveni hospodarské aktivity. To se projevovalo jak
v Uvérové aktivité a vtendenci k poklesu podilu Gvérd v selhani (viz kapitola 5.2), tak nasledné i v narlstu
celkového zisku sektoru (viz kapitola 5.3)

Pretrvdvalo tedy pUsobeni faktorl, které prispivaly k celkové odolnosti sektoru, a to jiz od doby svétové
financni krize po roce 2008 a nasledné nestability v eurozéné. Mezi né patfila celkové vysoka a dlouhodobé
rostouci mira kapitalové prfimérenosti sektoru jako celku, nadpriimérnd ziskovost jako zdroj pro potencidlni
zvySovani kapitdlu z vnitfnich zdrojli, dlouhodobé vysoky podil kryti klientskych uvéra vklady, relativné nizky
podil avért v selhdni a také nizky podil Uvérl poskytnutych v cizich ménach, a to zejména u domadcnosti.
Kapitola 5.1 se podrobnéji vénuje vyvoji prarezovych témat: kapitalové primérenosti, pomérovému ukazateli
klientskych vklad( a Gvér( a zatéZzovym testlim.

Vyvoj kapitalové pfimérenosti

Ukazatel kapitalové pfimérenosti bankovniho sektoru (tabulka 5.1), ktery lze vnimat jako ,polstaF“ na kryti
pripadnych neocekdvanych ztrat sektoru, a tedy jako zdroj odolnosti, meziro¢né mirné vzrostl (o 0,8 p.b.)
na 19,3 %". V pribéhu sledovaného obdobi od za&atku roku 2012 doslo k vyznamnému a setrvalému nariistu
tohoto ukazatele 0 4,0 p.b. (graf 5.1). Obecné vsak plati, Ze rlst kapitalové pfimérenosti mlze byt zplsoben
nejen rlstem objemu kapitalu, ale i poklesem celkového objemu rizikovych expozic.

Mirné rozdily existovaly ve vysi celkového kapitalového poméru napfi¢ skupinami bank dle velikosti
(resp. zaméreni). Hodnota ukazatele pro segment tzv. velkych bank se pohybovala nejblize hodnotam
celkového bankovniho sektoru (18,7 %) a vykazala v roce 2017 shodnou meziro¢ni zménu jako cely sektor
(0 0,8 p.b.). Segment stfednich bank i nadale dosahoval spise nadprimérné hodnoty 21,4 % (meziro¢ni narlst
00,8 p.b.). Tzv. malé banky udrzely svou uroven kapitalové primérenosti (19,0 %) poté, co ji vyznamné zvysily
vroce 2016. Vyraznéji oproti predchozimu roku vzrostla kapitdlova primérenost u stavebnich spofitelen
(01,3 p.b.) na 18,7 %. Je viak tfeba upozornit, Ze odliSnd hodnota ukazatele kapitdlového poméru nutné
nemusi plné vypovidat o budouci odolnosti, nebot na kazdy segment mohou v budoucnu pUsobit jednotlivé
kategorie rizik s odliSnou intenzitou.

14 Nekteré obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani cizich zdroj(l) nabizi subjekty na pomezi

finan¢niho sektoru a informacnich technologii (FinTech) z oblasti jako je peer-to-peer lending, crowd-funding, aj.

PoZadované zakladni regulatorni minimum ¢ini 8 % celkového objemu rizikovych expozic (total risk exposure amount, TREA). To viak
mize byt vy3si zejm. v souvislosti s promitnutim zmén regulatornich pravidel CRD/CRR provedenym pied nékolika lety. Mezi faktory
ovliviiujici celkovou miru kapitalového pozadavku, kterou musi splfiovat jednotlivé subjekty, patfi mj. priibéh makro-finan¢niho cyklu,
tzv. systémova vyznamnost ¢i disledky dohledového procesu jednotlivych instituci.

15
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Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cisté urokové vynosy z aktiv

20% 2,7%
18% 2,5%
16% f 2,3%
14% 2,1%
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e Celkovy kapitalovy pomér Cisté trokové vynosy / primérna aktiva (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD
Vyvoj poméru vkladi a avéra'®

Jak vyplyva z tabulky 5.1, tuzemské banky jsou dlouhodobé v dominantni mife financovdny prostfednictvim
vkladd klientd. Diky tomu vykazovaly nizsi zavislost na financovani klientskych GvérQ zdroji z mezibankovniho
trhu, coz pfrispiva k odolnosti bankovniho sektoru. Obecné pritom plati, Ze v obdobich akutnich problémi
s likviditou se potize projevi nejprve na mezibankovnim trhu, na kterém si financ¢ni instituce pGjcuji navzajem.
Naproti tomu vklady od klientl jsou v pfipadé likviditni krize, pokud pretrvava dlvéra verejnosti v systém
pojisténi vkladl, obvykle spolehlivéjsim a stabilnéjsim zdrojem financovani.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K§) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)

Aktiva celkem 47786 52006 53880 55497 60194 70654 10459 17,4
Klientské Gvéry 23600 25143 26349 27824 29504 30855 1351 46
Klientské vklady 3127,6 3340,1 34351 35207 37672 41691 4019 10,7
Pomer klientskych 1325 1328 1304 1265 127,7 1351 7,4 5,8
vkladl k dvérdm

Celkovy kapital. pomér (%) 164 171 180 184 185 19,3 0,8 41

Pramen: CNB — ARAD

Ukazatel poméru vkladd k dvérdm byl v CR dlouhodob& pomérné stabilni a ke konci roku 2017 ¢&inil 135,1 %
(ndrast o 7,4 p.b.). V mezindrodnim srovnani v rémci EU tyto hodnoty patfi mezi nejvyssi. Naopak dlouhodobé
(méné nez 50 %), které jsou tak vtomto ohledu struktury financovani domaciho bankovniho sektoru vice
zavislé na jinych zdrojich financovani.

Soucasné vsak je tfeba tento pomérovy ukazatel vnimat i v kontextu skutecnosti, Ze v poslednich letech doslo
v domacim bankovnim sektoru k vyznamnému nardstu podilu neterminovanych vkladd.” Na strané pasiv bank
tak vzrostl podil zdroji financovani s kratsi dobou splatnosti (viz kapitola 5.5). Dal$i zménou nad rdmec
srovnani struktury financovani klientskych vkladd a klientskych Gvér( byl narlst vkladd bank u centrdlni banky
a rUst vkladi od jinych uvérovych instituci (viz kapitola 5.2).

R problematice se dale vénuje také kapitola 5.5.

7 Podrobnéji v kapitole 3. Struktura Uspor domécnosti a kapitole 5.5 Vklady a dvéry klientd bank.
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Zatézové testy bank

Odolnost bankovniho sektoru vici pfipadnym negativnim Soklm opakované v minulosti potvrdily vysledky
zatéZovych testd, které pravidelné provadi €NB. Ta analyzuje dopady tzv. zakladniho a nepfiznivého scénare
s casovym horizontem 3 let. Podle vysledkd zverejnénych v prosinci 2017 by kapitalova vybavenost bank jako
celku zOstala nad 8% regulatornim minimem iv pfipadé realizace méné pravdépodobného vyrazné
nepfiznivého, tzv. zatézového scénafe.’”® Vtomto modelovém scéndfi by kapitdlova pfimérenost sektoru,
podobné jako u testd provedenych v roce 2016, klesla pod 13 %. Do situace neplnéni minimalniho pozadavku
na vysi celkového kapitdlového poméru (8 %) by se dostalo celkem 9 bank, které vsak reprezentuji cca 11,9 %
aktiv sektoru. Za ucelem dorovndni kapitidlové primérenosti by téchto 9 bank muselo navysit kapital
0 10,3 mld. K¢. V zakladnim scénafti pak byl testovan dopad priznivéjsiho hospodarského vyvoje, ktery vychazi
z predikce €NB. Celkovy kapitalovy pomér by v tomto pfipadé klesl 0 1,6 p.b. na 16,8 %.

Kromé kapitalové primérenosti byl hodnocen vliv testovanych scénafd na podil bankovnich Gvér( v selhani.
V pfipadé zakladniho scénare bylo predpokladdno mirné zhorSovani kvality uvérl sektoru domacnosti, a to
kvili zhorseni u spotrebitelskych Uvérd. V negativnim scénafi by dochéazelo k vyznamnému zhorsovani kvality
jak u avérl poskytnutych domacnostem, tak nefinancnim podnikiim, coZ by mélo negativni dopad na ziskovost
bankovniho odvétvi. Kromé toho CNB v &ervnu 2017 uskutecnila zitéZové testy likvidity bank a také
makrozatéZzovy test na prodlouzeném horizontu 5 let, kde na zakladé vysledkd upozornila na potencionalni
zdroje rizik z déle trvajici rlstové faze financniho a ekonomického cyklu.

Nad ramec zatéZovych testl je vhodné z obecnéjsiho hlediska poukazat na koncept tzv. paradoxu financni
stability. Ten upozorfiuje na riziko, Ze pravé v obdobi vyssi stability a priznivého vyvoje financéniho sektoru
mohou mit jednotlivé subjekty zvySenou tendenci jednat méné obezfetné. Tuto situaci pak mulzZe jesté
zesilovat plsobeni nizkych vynos na financénich trzich. Paradoxné tedy v obdobi financni stability mohou
vznikat nerovnovahy vedouci v pfipadé naplnéni rizik k budoucimu poklesu odolnosti finanéniho systému. Na
tato potencialni rizika klesajici odolnosti je tedy vhodné reagovat s predstihem pravé v obdobi, kdy systém jako
celek vykazuje zna¢né znamky stability. Z tohoto hlediska CNB opakované zmitiovala zejm. téma poskytovani
hypotecnich Uvérd (viz kapitola 5.7) v kontextu vyvoje cen nemovitosti.

5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita Gvérového portfolia

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru v¢. stavebnich spofitelen (tabulka 5.1) dosahl ke konci roku 2017
7,07 bil. ke Tempo rlstu bilancni sumy vroce 2017 ¢inilo 17,4 %, coZz ve srovnani s rokem 2016%°
znamenalo opétovné vyrazné zrychleni dynamiky (o 8,9 p.b.). Ve srovnani s tim souhrnné tempo ristu v letech
2012 a7 2016 dosahlo 30,6 %.

Na rudstu aktivni strany rozvahy se v dominantni mife podilel pfirlistek vklad( bank u centralni banky a uvér
poskytnutych centrdini bankou, které meziro¢né vzrostly o 79,2 % na 2,29 bil. K¢, tedy témér na 6nasobek od
konce roku 2012. Mezi dal$i objemové vyznamné zmény v polozkach aktiv patfil rlst Uvérl a ostatnich
pohledévek za klienty (o0 135,1 mld. K¢, resp. o 4,6 %). Naopak pokles vykazaly investice do ostatnich dluhovych
cennych papirt emitovanych domacimi institucemi Ustfedni viady (o 104,5 mld. K¢, resp. 18,9 %), jejichZ objem
od konce roku 2012 poklesl o vice nez 40 %. Z hlediska vyjadieni podilu na celkovém objemu tvofily vklady
bank u centralni banky a Uvéry poskytnuté centralni bankou 32,4 % aktiv bank (nardst o 11,2 p.b.), naopak
podil ivérl a dalSich pohledéavek za klienty klesl 0 5,3 p.b. na 43,7 %.

Na pasivech se narlst bilanéni sumy projevil predevsim v pfirGstku vkladl a avérl pfijatych od jinych
Gvérovych instituci (o 539,9 mld. K¢, resp. 83,4 %) a od klient( (o 401,9 mld. K¢, resp. 10,7 %). Dynamicky rlst
na strané pasiv vykazaly téZ emitované neobchodovatelné cenné papiry (o 124,9 mld. K¢, resp. 56,5 %).

Klientské uvéry i naddle predstavovaly klicovou kategorii rozvahy bank (43,7 %). Je proto relevantni se blize
zaméfit nejen na jejich objem, ale i kvalitu. Jak ilustruje graf 5.2, podil Uvérud v selhani na celkovych klientskych
Gvérech (poskytnutych rezidentim a nerezidentim) mezirocné klesl 00,9 p.b. na 4,0 %, tedy nejniZe za

1 cexy ooy M - M . S . . S L
8 Zatézovy scénar zahrnoval predpoklad poklesu doméciho HDP az o 5 %, recesi trvajici 10 ¢tvrtleti a celkové zhorseni makro-finanéniho

vyvoje v domaci ekonomice i v zahranici.

Tyto hodnoty zvefejnéné v ramci systému ¢asovych fad ARAD CNB se lisi od hodnot publikovanych €NB, napfiklad v ramci Zpravy
o vykonu dohledu z diivodu rozdilné metodiky. Tyto odlisnosti se pak také mohou projevovat napfiklad v pfipadé podilovych ukazateld
uvéru v selhani.

Dle informace CNB provedly banky ke konci roku 2015 v souvislosti s nové platnymi regulatornimi pozadavky (ve vztahu k Fondu pro
feseni krize) optimalizaci struktury bilanci. Tato skutecnost ovlivnila vyvoj nékterych poloZek rozvahy i celkové bilanéni sumy.
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poslednich osm let. Naproti tomu v letech 2011 az 2015 se vySe ukazatele podstatnéji neménila a pohybovala
se priblizné kolem 6 %. Pokracujici hospodarské oZiveni a z néj vyplyvajici vyssi schopnost dluznikl splacet své
zavazky tak vedla u Gvér( v selhani k poklesu jejich podilu. V jejich pfipadé je vsak nutné sledovat i miru kryti
opravnymi polozkami. Ta je v CR v ramci srovnani napfi¢ élenskymi staty EU spise vyssi, coi se odrazi ve vyssi
mitfe Ucetniho znehodnoceni pohledavek se selhanim v investicnim portfoliu, kterd ke konci roku 2017 cinila
49,1 %.

Graf 5.2: Uvéry dle rizikovosti
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Z hlediska struktury uaveérl dle rizikovosti (graf 5.3) se projevil celkovy pokles podilu Gvért v selhani odlisné.
Nejvyssi pokles vykazala druhd nejvice rizikova kategorie, tzv. Uvéry pochybné (o 0,4 p.b.) na 0,3 %. Nejméné
a nejvice rizikové kategorie Uvérl v selhani, tzv. Gvéry nestandardni, resp. ztratové, klesly obdobné o 0,28 p.b.
na 1,2 %, resp. 00,21 p.b. na 2,4 %.

Z hlediska podilu jednotlivych kategorii na Uvérech v selhani se vyznam tzv. nestandardnich Gvér( meziro¢né
v podstaté nezménil (30,0 %). Naproti tomu podil ivér pochybnych klesl o 6,7 p.b. na 8,5 % a naopak podil
Gvérh ztratovych vzrostl 0 6,9 p.b. na 61,5 %. Samostatnd skupina obecné méné rizikovych Gveéra, které proto
nespadaji do uvérl v selhani, ale jsou rovnéz vykazovany z hlediska rizikové kategorizace uvér(, jsou lvéry
sledované. Podil téchto Uvérl na celku meziro¢né klesl 0 0,44 p.b. na 2,0 %. V pribéhu sledovaného obdobi se
sniZil jejich podil o vice nez 50 %.

Urcité rozdily (napfiklad v kvalité Gvérovych portfolii a tvorbé opravnych poloZek) bylo moziné i nadale
pozorovat napfi¢ skupinami bank ¢lenénych dle objemu aktiv, pficemz lze konstatovat, Zze predevsim banky ze
skupiny tzv. malych bank vykazovaly vyssi podil Gvérl v selhani v kombinaci s nizsim podilem kryti opravnymi
polozkami.

Pokracujici zlepSovani kvality avérovych portfolii se vroce 2017 projevovalo nejen celkové, ale i v pripadé
vsech dilc¢ich sledovanych klientskych segmentt (graf 5.4).
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Graf 5.3: Podil uvérl v selhani dle klientskych segmenti
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Podil uvérl v selhani poskytnutych nefinanc¢nim podnikim klesl na 4,2 % (00,9 p.b.). Nizsi hodnota byla
v ramci tohoto segmentu vykdzdna naposledy na konci roku 2008, tedy prfed tim, nez se mohlo projevit
hospodarské zpomaleni spojené s tehdejsi financni krizi ve svété.

Uvéry domécnostem (obyvatelstvu)21 zaznamenaly mezirocni pokles podilu uvér( v selhani (00,7 p.b.) na
2,5 %, coz byla doposud historicky nejnizsi zaznamena hodnota ke konci roku. Dlouhodobé domacnosti oproti
nefinanénim podnikim vykazovaly nizsi podil avértd v selhani. K tomu pfispivaly zejména Gvéry na bydleni, kde
doslo ke snizeni na 1,8 % (0 0,2 p.b.). K meziro¢nimu poklesu v pfipadé celkovych Uvérld domacnostem vsak
prispélo i vyznamné snizeni podilu Uvérl v selhani v pfipadé spotiebitelskych Gvérd (v¢. debetnich zlstatkd na
béZnych uctech) o 1,7 p.b. (na 6,0 %). Segment nerezidentu sice vykazal vyssi pokles (o 1,0 p.b.), pfesto byla
vysledna hodnota v tomto segmentu i nadale vysoka (13,4 %).

Pro Sirsi ilustraci jsou jesté v grafu 5.3 uvedena data za dil¢i skupiny subjektd dle odvétvi jejich ekonomické
¢innosti. | v jejich pripadé dochazelo vlivem zlepsujici se hospodarské situace k poklesu podilu avérd v selhani,
podobné jako v pripadé agregované kategorie nefinancnich podnikd. V pfipadé zpracovatelského priamyslu
dodlo k poklesu 0 3,2 p.b. na 8,4 %. Uvéry pro sektor stavebnictvi vykdzaly meziroéni pokles jedté vyssi

(07,7 p.b. na 14,2 %). Ve zpracovatelském pramyslu bylo nizsich hodnot dosazeno naposledy v roce 2009.
Naproti tomu v pfipadé stavebnictvi se jednalo o pokles k Urovnim vykazovanym v pribéhu roku 2010.

Z hlediska rizik potencialné vyplyvajicich z vyvoje ménového kurzu je vhodné sledovat Uvéry poskytnuté v cizi
méné. Jejich podil na celkovych klientskych Uvérech mezirocné miné klesl na 18,9 % (o 0,7 p.b). Odlisné
hodnoty vsak byly vykazovany napfi¢ jednotlivymi sledovanymi sektory. Nejvyssi podil cizoménovych uvérd na
celkovych Gvérech poskytnutych vramci daného segmentu dosahovali nerezidenti (74,9 %), nefinancni
podniky (29,6 %) a financni instituce (27,7 %). V pfipadé nerezident( a financnich instituci doslo k meziro¢nimu
poklesu o vice nez 2 p.b. Naopak nefinan¢ni podniky vykazaly nardst o 1,7 p.b., a dosahly tak nejvyssiho
doposud zaznamenaného podilu. V pfipadé exportujicich firem ale casto plati, Ze pfrislusné cizoménové
penéini toky potfebné na splaceni téchto uvérl jsou kompenzovany jejich cizoménovymi pfijmy z vyvozu, ¢imz
je ménové riziko vyplyvajici z cizoménového uvéru (kromé pripadného dalsiho zajisténi) znacné snizeno.

Naproti tomu domacnosti si dlouhodobé udriovaly v zasadé zanedbatelny podil cizoménovych uvér(
(dlouhodobé kolem 0,2 %). Dlouhodobé pretrvavajici nizky podil cizoménovych Gvérl ma pozitivni dlisledky na
odolnost dluznikd (zejm. domacnosti) vici zménam zplsobenym fluktuacemi ménového kurzu a nasledné na
fungovani redlné ekonomiky a stabilitu finanéniho sektoru.

2 Obyvatelstvo pfedstavuje jeden z dil¢ich sub-sektori sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dlchodi z vlastnictvi, pfijemce

penzi, pfijemce ostatnich transferd) bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek.
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Box 5.1: Nevykonné tuvéry v EU

Problematika vysokého podilu tzv. nevykonnych Uvérd (non-performing loans, NPLsZZ) byla v poslednich
letech casto diskutovanym tématem v ramci probihajiciho Usili o sniZeni rizik a posileni odolnosti finan¢niho
systému EU. Vysoky podil NPLs totiZ sniZuje ziskovost bank, jejich schopnost poskytovat Gvéry, a nasledné
mUZe negativné pusobit na financni stabilitu jednotlivych instituci anebo celého systému. Snaha o sniZeni
stavajicich vysokych objem( NPLs a prevenci jejich nadmérného narlstu v budoucnosti se tak stala jednou
z priorit procesu dokonéeni bankovni unie a je také jednim ze stavebnich kamend unie kapitalovych trh( (vice

kapitola 9).

Vroce 2017 pokracoval ve vétsiné clenskych statli trend poklesu podilu NPLs na celkovych klientskych
Uvérech (graf 5.4). Primérna vyse podilu NPLs v EU ¢inila ke konci 3. Ctvrtleti 2017 4,4 % a v absolutnim
vyjadreni tyto uvéry predstavovaly 910 mld. EUR. V osmi ¢lenskych statech vykazoval bankovni sektor podil
NPLs vy$$i ne? 10 %. CR naopak patfi mezi deset ¢lenskych statfl s podilem NPLs niz§im nez 3 %. Ackoli bylo
v poslednich letech celkové v EU dosaZzeno vyznamného snizeni podilu NPLs, pfesto zlstavaji zna¢né rozdily
napfic ¢lenskymi staty a také jednotlivymi Gvérovymi institucemi.

Graf 5.4: Podil nevykonnych tvért v zemich EU
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5.3 Hospodarské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pred zdanénim za rok 2017 dosahl rekordnich 90,8 mld. K¢ (tabulka
5.2). To znamenalo opétovny meziro¢ni relativni pfirdstek zisku o 3,3 %. Tempo rlstu hospodarského vysledku

bylo sice pomalejsi nez v roce 2016 (0 6,0 p.b.), bankovni sektor ale i tak vykazal nejvyssi absolutni hodnotu
zisku za sledované obdobi.

V prospéch rlstu celkového zisku plsobily Cisté Urokové vynosy a vyvoj nékterych dalsich kategorii vykazu
zisku a ztraty, zde souhrnné oznacenych jako ostatni polozky. Naopak k poklesu zisku vedl vyvoj Cistych vynosu
z poplatkd a provizi a spravnich naklada.

2 Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) definuje NPLs jako souhrn Gvérd, které jsou bud' v selhani (Gvér je vice nez 90 dni po splatnosti
¢i pravdépodobné nebude splacen), nebo z Géetniho hlediska znehodnocené. Uplna definice viz Provadéci nafizeni Komise (EU)
¢. 680/2014 ze dne 16. 4. 2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o podavani zprav instituci pro ucely dohledu
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
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Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Meziroéni zména

Ukazatel (mld. Kc) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)
Cisté Grokové vynosy 107,9 105,5 110,4 1109 109,9 1121 2,2 2,0
urokové vynosy 170,4 154,8 158,9 150,9 143,4 146,8 3,3 2,3
urokové naklady 62,5 49,3 48,4 40,0 33,6 34,7 1,1 3,2
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 37,3 37,1 36,0 34,6 32,4 32,0 -0,4 -1,3
vynosy z poplatkl a provizi 49,2 49,9 49,0 47,9 44,8 44,5 -0,3 -0,7
naklady na poplatky a provize 11,9 12,8 12,9 13,3 12,4 12,5 0,1 0,8
Spravni naklady 66,6 658 702 70,7 71,7 734 1,7 2,4
Ostatni polozky -1,9 -3,4 -0,1 5,7 17,3 20,1 2,8 13,8
Zisk (ztrata) pred zdanénim 76,7 73,3 76,1 80,5 87,9 90,8 2,9 3,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Cisté urokové vynosy se zvysily meziro¢né o 2,2 mld. K. Urokové vynosy meziroéné vzrostly o 3,3 mld. K& (na
146,8 mld. K¢), coZ bylo vice neZ pfirdstek urokovych nakladl (o 1,1 mld. K&). K nardstu Cistych drokovych
vynosl vyznamné prispél rast objemu drocenych aktiv (vC. vklad( u centrdlni banky). Opacné plsobil vyvoj
Cisté urokové marze (Cistych urokovych vynosl vztazeny k primérnym aktivim), ktera klesla mezirocné
00,2 p.b., a 00,8 p.b. za sledované obdobi. Mezi obecné vyzvy pro hospodareni bank v tzv. prostiedi nizkych
urokovych sazeb pak patfi v zasadé obtizné snizovani relativni Urovné urokovych nakladd u vkladd pod tak
zvanou nulovou dolni hranici (tabulka 5.4) a hledani prileZitosti pro dlouhodobé vynosné umisténi volnych
finanénich zdrojli bank s dlouhodobé pfiznivou kombinaci vynosu a rizika.

Cisté vynosy z poplatkd a provizi, na rozdil od ¢istych tGrokovych vynosd, se meziroéné snizily (o 0,4 mld. K&) na
32,0 mld. K¢. K poklesu vysledné Cisté hodnoty prispélo jak mirné snizeni vynosu (o 0,7 %), tak rlst pfislusnych
nakladd (o 0,8 %). Cisté vynosy z poplatk( a provizi tak pokracovaly navzdory rastu velikosti objemu rozvahy
sektoru v dlouhodobém poklesu, ktery trval celé sledované obdobi, béhem néhoz tato kategorie vykazala
souhrnné snizeni 0 14,1 %. Dlouhodobé tak doslo k rlstu relativniho vyznamu cistych urokovych vynosl na
ziskovost bank.

Podobné jako v letech 2014 a7 2016 se i v roce 2017 projevil na vyvoji zisku mirné negativné rlst spravnich
nakladd, kdyz vzrostly o 2,4 % na 73,4 mld. KE. Nicméné velikost téchto nakladl vzhledem k rostoucimu
objemu rozvahy klesla. Pozitivni dopad na celkovy zisk mél i vyvoj kategorie tzv. ostatnich polozek, kdyz doslo
k jejimu mezirocnimu rdstu o 2,8 mld. K¢. Tato souhrnna kategorie obsahuje radu dil¢ich poloZzek vykazu zisku
a ztraty ajeji celkovy vyvoj proto ovlivnila fada dil¢ich faktor(. Negativné pulsobil predevsim pokles ziski
z oductovani financnich aktiv a zdvazkl nevykazanych vredlné hodnoté a oductovani nefinanénich aktiv
a pokles zisku z kurzovych rozdili a vynosu z dividend. Naproti tomu pozitivni dopad mél rist cen nékterych
aktiv na financnich trzich, resp. rostouci kvalita Uvérd, kterd se promitla v poklesu ztrdt ze znehodnoceni
a v ndrdstu zisku z financénich aktiv a zavazk( k obchodovani.

Ukazatele rentability

Jako celek vykazal bankovni sektor rentabilitu vlastniho kapitalu Tier 1 na Urovni 17,1 %, coZ znamenalo sniZzeni
00,6 p.b. (graf 5.5). Po meziro¢nim poklesu v letech 2013 a 2014 se tato hodnota za posledni roky podstatnéji
nezménila. Obdobny celkovy vyvoj ziskovosti vici kapitalu Tier 1 v pribéhu sledovaného obdobi zaznamenaly
i segmenty tzv. velkych bank™ (18,9 %) a stavebnich spofitelen (14,4 %), které dosahly nejvy3si hodnoty. Velké
banky vSak dokazaly béhem roku 2017 jako jediné rentabilitu svého kapitdlu Tier 1 zvysit (o0 0,6 p.b.). Segment
stfednich bank vykazal pokles o 3,8 p.b. na 12,5 %. Tzv. malé banky pak v podstaté udrzely hodnotu rentability
dosaZenou v roce 2016 (pokles 0 0,7 p.b. na 6,0 %), i presto vykazoval v prlibéhu sledovaného obdobi tento

2 Rozdéleni bank podle bilanéni sumy bylo ze strany CNB priibé7né upravovano, coi ma nasledné vliv na zafazeni jednotlivych bank

a vyvoj indikdtorG. Rozdéleni bylo do roku 2012 (vCetné) nasledujici: velké banky s bilanéni sumou nad 200 mld. K¢, stfedni banky
s bilan¢ni sumou 50 az 200 mld. K¢ a malé banky s bilan¢ni sumou nizsi nez 50 mld. K¢ Od roku 2013 doslo k posunuti hranice mezi
stfednimi a velkymi bankami na 250 mld. K¢. Od roku 2016 doslo ke zvyseni této hranice na 400 mld. K¢ a upravena byla téZ hranice
mezi malymi a stfednimi bankami na 100 mld. K¢.
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2017 byla zdporna a €inila -1,6 %.%

V delSim horizontu rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1 klesala. Jesté vroce 2009 byla rentabilita sektoru
09 p.b. vyssi. Ktomuto poklesu prispél vtomto delSim ¢asovém horizontu mj. pokles Cisté Urokové marze,
Cistych vynosu z poplatk( a provizi a narast kapitalu Tier 1.

Graf 5.5: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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5.4 Vyvoj urokovych sazeb

Pro vyvoj trinich Urokovych sazeb je klicové predeviim plsobeni ménové politiky CNB. Na jafe 2017 ukondila
CNB rezim tzv. kurzového zavazku (viz kapitola 1.2). Poté CNB pfistoupila v srpnu a listopadu 2017 ke zvyseni
svych ménovépolitickych sazeb, které bylo prvni od roku 2008. Kli¢ova 2T repo sazba tak v roce 2017 vzrostla
20,05 % na 0,5 % a lombardni sazba z0,25 % na 1 %. Diskontni sazbu centralni banka nezménila. Vyvoj
urokovych sazeb CNB ilustruje tabulka 5.3.

Tabulka 5.3: Urokové sazby CNB

K 31.12 (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2T repo 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,50
Diskontni 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Lombardni 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00

Pramen: CNB — ARAD

Primérné Urokové sazby, vSech, tj. nejen novych, klientskych vklad( a Gvérl (tabulka 5.4) v roce 2017 klesly na
k pokracovani nékolik let trvajiciho poklesu v kontextu plsobeni dosavadniho expanzivniho nastaveni ménové
politiky NB. Vynosnost vkladt domacnosti byla i nadale vy$3i ne? v piipadé nefinanénich podnikd. Z hlediska
Gvérh vyznamny pokles zaznamenalo prdmérné droceni Uvérl domacnostem (o 0,5 p.b.). V ptipadé uvérl
domadacnostem na bydleni doslo k poklesu 00,4 p.b., tedy podobné jako v predchozich sledovanych letech.
Naproti tomu pokles tUroceni Uvérli domacnostem na spotrebu byl nejvétsi ve sledovaném obdobi (0 1,4 p.b.).
Na rozdil od domacnosti se primérna rocni Urokova sazba z Gvérl nefinanénim podnikim meziro¢né
nezménila, nebot mési¢ni sazba od srpna vzrostla, po té, co v ¢ervenci dosdhla minima 2,5 %.

2% pro obdobi let 2012 a 2013 neni udaj pro rentabilitu druzstevnich zaloZzen uveden, nebot v téchto letech byla vypovidaci schopnost

Udaju z vykazu zisku nebo ztraty ovlivnéna rozdilnym tcetnim obdobim subjekt( v sektoru druzstevnich zalozen.
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Tabulka 5.4: Primérna drokova sazba®®

Pramér za obdobi (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Vklady domacnosti 1,2 1,0 0,8 0,6 0,5 0,4
nefinancnich podnikd 0,6 0,4 0,3 0,2 0,1 0,0
domacnostem 6,5 6,0 5,6 5,1 4,6 4,1

Gvary na spotiebu 14,5 14,6 14,5 13,9 12,8 11,4
na bydleni 4,8 4,3 3,9 3,5 3,1 2,7
nefinancnim podnikiim 3,7 3,2 3,0 2,8 2,6 2,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
Pozn.: primérné sazby celkového objemu (tj. nejen novych) korunovych vkladd a aveéra.

V pfipadé uvérd domdacnostem je vhodné sledovat kromé urokové sazby (jako zdkladniho méfitka ceny téchto
Gvérd) také komplexnéjsi ukazatel zahrnujici i dalsi naklady na avér, tj. RPSN.”® v uplynulych letech v ramci
sledovaného obdobi RPSN, kterd je v grafu 5.6 uvedena pro nové poskytnuté Uveéry, zpravidla klesala jak
v pfipadé novych Gvérl na koupi bytovych nemovitosti, tak novych Gvér na spotfebu. V roce 2017 se vsak
tyto ukazatele vyvijely odlisné. Zatimco RPSN Uvérd na spotfebu meziro¢né klesla o 1,5 p.b. na 9,1 %, RPSN na
koupi bytovych nemovitosti vykazala poprvé ve sledovaném obdobi mirny meziro¢ni riist 0 0,2 p.b. na 2,6 %.

Graf 5.6: RPSN novych korunovych tvért poskytnutych bankami

5,0% 19%
4,5% 17%
4,0% 15%
3,5% 13%
3,0% 11%
2,5% 9%
2,0% 7%
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Na koupi bytovych nemovitosti e \a spotiebu (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD

5.5 Vklady a uvéry klient bank

Objem klientskych vkladt®” vzrostl o 10,7 % a dosahl 4,17 bil. K& (tabulka 5.5). To predstavovalo znac¢né
meziro¢ni zrychleni tempa rlstu (o 3,7 p.b.). Nejvyssi dynamiky dosahl sektor financnich instituci (o 61,0 %),
nasledovan nerezidenty a vladnimi institucemi (oboji cca 13 %). Mirné podprimérné tempo ristu vykazaly
domacnosti (0 7,3 %) a nefinancni podniky (o 8,8 %).

Absolutni prirGstek celkovych klientskych vkladd (o 401,9 mld. K¢&) byl nejvyssi za sledované obdobi, a to
zejména diky vyssimu meziro¢nimu pfirGstku u nefinan¢nich podnik( a financnich instituci oproti vyvoji v roce
2016. Nejvyssi narGst zaznamenaly domacnosti (o 160,9 mld. KE) nasledované finan¢nimi institucemi
(0 98,6 mld. K¢&), nefinan¢nimi podniky (o 80,8 mld. K¢) a vladnimi institucemi (o 30,6 mld. K¢).

25
26

Udaje se vztahuji na vklady a Gvéry v korunach.

RPSN (roéni procentni sazba nakladl) udava procentni podil z dluzné ¢astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad
rdmec Umoru dluzné &astky, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s ¢erpanim Gvéru. Jednd se o RPSN
novych korunovych Gvérd poskytnutych bankami.

27 M P - S
Do udajl nejsou zapocteny vklady nebo Uvéry vici centrdini bance a jinym dvérovym institucim.
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Tabulka 5.5: Rozdéleni vkladii u bank dle sektorového hlediska®®

Meziroéni zména

K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)
Domécnosti 17703 18122 19232 20347 22093 23702 160,9 7,3
Riﬂgjtnact:.:: idnr;'t':ud) 7160 7767 8383 9216 9161  997,0 80,8 8,8
Viadni instituce 373,5 4281 3393 2143 2341 2647 30,6 13,1
Financ¢ni instituce 138,2 164,6 146,7 150,3 161,7 260,3 98,6 61,0
Nerezidenti 106,1  132,1 1569  167,9 2095 2372 278 133
Neziskové instituce 23,4 26,3 30,8 31,9 36,5 39,7 3,2 8,6
Celkem 3127,6 3340,1 34351 3520,7 37672 41691 4019 10,7

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska struktury vkladdt® dle splatnosti Ize pozorovat dlouhodoby pokles zastoupeni terminovanych vklad(

ve prospéch neterminovanych. Mezirocné se snizil podil terminovanych vkladd o 1,4 p.b. na 20,1 %, béhem
obdobi 6let doslo k poklesu dokonce na méné nez polovinu. Tento vyvoj muiZe mit zejm. v pfipadé
jednotlivych bank vyznamny dopad z hlediska struktury jejich financovani.

Jak jiz bylo dfive uvedeno, je dlouhodobé v bankovnim sektoru celkovy objem klientskych uvér( nizsi nez
objem klientskych vkladd. Na konci roku 2017 dosahl objem uvérd 3,1 bil. K¢ (tabulka 5.6). Na rozdil od vkladu
meziro¢ni tempo rastu Uvérd mirné mezirocné kleslo (o 1,5 p.b. na 4,6 %). Dynamika rlstu UvérQ se pritom
kolem této hodnoty prlimérné pohybovala v pribéhu celého sledovaného obdobi (5,0 %).

Tabulka 5.6: Rozdéleni tivért u bank dle sektorového hlediska

Mezirocni zména

K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)

Domacnosti 1132,2 1180,7 1228,4 13214 1417,4 1527,2 109,8 7,7
Nefinanc¢ni podniky

(v€. ostatnich 835,4 867,1 874,7 920,9 975,6 1022,0 46,3 4,8
instituci)

VIadni instituce 61,5 57,5 59,1 58,2 48,1 44,4 -3,7 -7,7
Financ¢ni instituce 116,4 119,7 148,7 158,7 188,3 193,3 5,0 2,7
Nerezidenti 212,3 287,1 322,0 320,9 318,6 296,0 -22,6 -7,1
Neziskové instituce 2,3 2,1 2,0 2,3 2,4 2,7 0,2 9,3
Celkem 23600 25143 26349 27824 2950,4 30855 135,1 4,6

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska relativnich zmén dil¢ich segmentl zaznamenaly nejvyssi rlst Gvéry domacnostem (o 7,7 %)
a nefinanénim podnikdm (o 4,8 %). Oba tyto sektory si pfitom tuto dynamiku rocniho rlstu udrZovaly jiZ treti
rok v fadé. Naopak meziroéni pokles tempa rlstu vykazaly Uvéry finanénim institucim (rGst o 2,7 %). Uvéry
vladnim institucim zaznamenaly tfeti rok za sebou pokles (o 7,7 %). Obdobnym tempem Kklesly i Gvéry
nerezidentlim (o 7,1 %).

Z hlediska absolutnich zmén byl dominantni pfirlistek Uvérd domacnostem (o 109,8 mld. K¢). Ten tvofil 81,3 %
celkového prirlistku klientskych Gvér (o 135,1 mld. KE). PrirGstek Gvért nefinanénim podnikim
(0 46,3 mld. K¢) byl podobny jako v pfechozich dvou letech. Naopak nerezidenti vykazali ze vSech segmentl
nejvyssi absolutni pokles (o 22,6 mld. K¢), coz znamenalo pokracovani trendu z let 2015 a 2016. V tomto vyvoji
se vSak projevovalo i zhodnoceni domaci mény vici cizim ménam.

Alternativni pohled na strukturu a vyvoj uvér( z druhového (tj. nikoli sektorového) hlediska uvadi tabulka P2.1
v pfiloze 2.

28 V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy liSi od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u vSech uvérovych instituci.

Této problematice se vénuje z hlediska domacnosti také graf 3.1, jenz zachycuje samostatné vklady v ramci stavebniho spofeni a v cizi
méné.
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5.6 Hypotecni trh

Hypotecni trh se i v roce 2017 vyznacdoval vysokou aktivitou, i kdyZ v ptipadé nékterych agregatnich indikatora
doslo k mirnému mezirocnimu poklesu. Z hlediska SirSiho ukazatele zahrnujiciho vSechny nové hypotecni
L'Jvéry30 (tj. nové poskytnuté, refinancované Ci s jinak zménénou Uvérovou smlouvou) bez ohledu na uUcelovost,
ménu a klientsky segment nebyly totiz historicky vysoké objemy z roku 2016 prekonany, kdyZz dosahly vyse
413,2 mld. K¢. Meziroéni narlst z roku 2016 o 21,5 % tak vysttidal meziro¢ni pokles o 1,5 %. Jak dale ukazuje
tabulka 5.7, snizil se i pocet nové uzavienych smluv o hypotec¢nim Uvéru, a to na Uroven 192,6 tis. To rovnéz
predstavovalo vyraznou meziroéni zménu dynamiky vyvoje z 16,8% rlstu v roce 2016 na pokles 0 9,0 % v roce
2017.

Co se Ucelu pofizeni tyce, vétsina nové poskytnutych hypotecnich Gvérl obvykle sméfuje na pofizeni bytové
nemovitosti, jejichZ podil v roce 2017 jesté o témér 4 p.b. vzrostl na 75,4 %. Tato diléi kategorie Uvérd tak
i vroce 2017 dosahla meziro¢niho zvyseni objemu nové poskytnutych Gvérli o 3,8 % na 311,7 mld. K¢ Pocet
smluv v rdmci této kategorie naopak klesl o 8,9 % na 171,4 tis. Na rozdil od Uvérd na bytové nemovitosti
vykazaly nové hypotecni Uvéry na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely meziro¢ni sniZzeni objemu o 15,0 % na
101,5 mld. K¢.

Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle tcelu pot“'l'zenl'31

Mezirocni
K 31. 12. 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
Bvtov pocet (v tis. ks) 102,8 131,6 159,9 188,2 171,4 -16,7 -8,9
YOV objem (mld. k&) 166,4 1950 2368 3003 311,7 11,3 38
nemovitosti
podil na celkovém objemu 68,6 62,0 68,6 71,6 75,4 3,9 5,4
Nebytové  pocet (v tis. ks) 13,3 19,2 21,3 23,5 21,2 -23 98
nemovitosti 1 -em (mid. K¢) 76,3 1193 1086 1193 101,5 -17,8 -150
a ostatni
acely podil na celkovém objemu 31,4 38,0 31,4 28,4 24,6 -3,9 -13,6
Celk pocet (v tis. ks) 116,1  150,8 1812 2116 1926 -19,0 -9,0
elkem
objem (mld. K&) 242,6 3143 3454  419,7 4132 65 -1,5

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska celkové dluzné castky (tj. nesplaceného objemu)32 hypotecnich uvérl doslo v roce 2017
ke zpomaleni meziro¢niho rlistu z 10,5 % na 7,9 %, a bylo tak dosaZzeno objemu ve vysi témér 1,5 bil. K¢
(tabulka 5.8). Prevladajici podil pak opét zaujimaly hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti (72,6 %), jejichz
nesplaceny objem ¢inil 1 088,3 mld. K. Meziro¢ni tempo jejich rlstu bylo podobné jako v roce 2016 (mirné
nad 9 %). V pfipadé objemu nesplacenych hypotecnich Gvérli na nebytové nemovitosti a ostatni ucely se
dynamika vratila na hodnotu z roku 2015, coz znamenalo znacny pokles tempa mezirocniho rlstu 0 9,5 p.b. na
4,5 %. Objem téchto avéru pak vzrostl o 17,6 mld. K¢ na 409,7 mld. K¢.

30 Hypotecnimi Gvéry se zde rozumi Uvéry zajisténé nejméné ve vysi 50 % nemovitosti poskytnuté na bytové a nebytové nemovitosti

a ostatni hypotecni Uvéry véetné tzv. americkych hypoték, bez rozliseni mény a za vSemi ekonomickymi sektory klientd véetné
nabihajiciho pfislusenstvi. Ddle se mezi né fadi i Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, pokud jsou pIné zajistény nemovitosti.
Pétileté sledované obdobi bylo pouZito z dliivodu dostupnosti dat pocinaje rokem 2013.

JelikoZ se jedna o stav nesplaceného objemu vcetné refinancovanych hypotecnich Gvérd, nelze interpretovat napfiklad nardst objemu
jen jako narlst Gvérovani ze strany bank ¢i zvySeni jejich ochoty poskytovat Uvéry, ale miZe se jednat také o dlsledek zhorSeni
schopnosti dluzniki splacet své zavazky.

31
32
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Tabulka 5.8: Celkovy objem nesplacenych hypoteénich tGvérd podle téelu pofizeni

Mezirocni
K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
B ) pocet (v tis. ks) 687,0 711,0 757,8 779,3 824,3 45,0 5,8
VIOVe esplaceny objem (mld. K&  790,4 8447 9131 9964 10883 949 92
nemovitosti
podil na celkovém objemu 73,4 72,0 72,6 71,8 72,6 0,9 1,2
Nebytové  pocet (v tis. ks) 81,1 97,3 100,1 1084  113,2 4,7 44
nemovitosti .. .
2 ostatni nesplaceny objem (mld. K¢) 286,3 327,8 344,1 392,1 409,7 17,6 4,5
Gcely podil na celkovém objemu 26,6 28,0 27,4 28,2 27,4 -09 -3,1
pocet (v tis. ks) 768,0 808,3 857,9 887,7 937,4 49,7 5,6
Celkem

nesplaceny objem (mld. K¢) 1076,7 11725 12571 13885 14980 109,5 7,9
Pramen: CNB — ARAD

Kromé clenéni dle Ucelu potizeni Ize u hypotecnich Uvérd sledovat i jejich strukturu dle doby fixace Grokové
sazby (tabulka 5.9). | vroce 2017 davali klienti pfi uzavirani smluv nejvétsi prednost hypotecnim Gvérim
s fixaci od 1 roku do 5 let (212,9 mld. K¢, 51,5 % objemu novych Uvér). Celkova suma GvérQ s touto dobou
fixace mezirocné vzrostla 05,0 % na 843,1 mld. K¢, i kdyz se meziro¢ni tempo rlstu od roku 2015 sniZovalo.
U uvérl s fixaci od 5do 10 let bylo zaznamenano jak nejvyssi tempo rlstu objemu novych (8,0 %), tak
nesplaceného objemu hypotecnich avéra (38,7 %). V roce 2017 byly s touto dobou fixace poskytnuty nové
avéry ve vysi 103,2 mid. K¢, které tvorily Ctvrtinu vSech novych uvérd. Celkovy objem Uvéra s fixaci od 5 do
10 let tak stoupl na 304,2 mld. K¢.

Pocatek rlistu Urokovych sazeb a predpoklad pokracovani tohoto trendu byly jednou z pficin 22,5% poklesu
novych Gveérl s variabilni Urokovou sazbou a fixaci do 1 roku. | pfesto vsak nové Gvéry s touto dobou fixace
tvofily vroce 2017 vice neZ pétinu objemu novych hypotecnich Gvérl (84,6 mid. K&) a necelou pétinu
celkového objemu uveérl (286,0 mld. K¢). Vyvoj urokovych sazeb pfrispél i k poklesu objemu nové uzavienych
hypotecnich uvérl s dobou fixace nad 10 let, ktery po dvou predchozich letech meziroéniho rlstu v roce 2017
klesl 0 2,8 % na 12,4 mld. K¢ Celkovy nesplaceny objem uvér( stouto dobou fixace klesal béhem celého
sledovaného obdobi od roku 2013 a rok 2017 nebyl vyjimkou, kdyz s 2,0% meziro¢nim snizenim dosahl vyse
64,7 mld. K¢.

Tabulka 5.9: Hypoteéni tGvéry (HU) podle fixace trokové sazby

Mezirocni
K31.12. 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
Variabilné urocené a fix. do 1 roku 82,9 123,3 106,4 109,2 84,6 -24,6 -22,5
Fixace nad 1 rok a do 5 let véetné 137,0 159,6 183,2 201,4 2129 11,5 5,7

I(\ln(:l\:ie ECU) Fixace nad 5 let a do 10 let véetné 10,7 254 47,4 963 1032 7,0 7,3
' Fixace nad 10 let 12,1 6,0 84 12,8 124 -04  -2,8
Celkem 242,6 3143 3454 4197 4132 65  -15

Variabilné urocené a do fix. 1 roku 273,0 307,6 302,5 300,4 286,00 -14,4 -4,8

Nesplacené Fixace nad 1rokado5 let véetné 5449 602,5 716,7 802,7 843,1 40,4 5,0
HU celkem Fixace nad 5 let a do 10 let véetné 116,4 122,9 117,9 219,4 304,2 84,8 38,7
(mld. K¢)  Fixace nad 10 let 142,4 1396 1200 66,0 647 -1,3  -2,0
Celkem 1076,7 1172,5 1257,1 1388,5 1498,0 109,5 7,9

Pramen: CNB — ARAD
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Z hlediska uzsiho vymezeni na nové hypoteéni Uvéry na bytové nemovitosti obyvatelstvu hypotecni trh naopak
opét, i pfes pokles meziro¢niho tempa rilstu o 23,8 p.b., vykazal rekordni vysledek v objemu 295,0 mid. K¢&. Pfi
dalsim zizeném pohledu na hypotecni trh, tj. Cisté nové poskytnuté hypotecni Uvéry véetné navyseni, ziskali
klienti v roce 2017 173,8 mld. K¢, coz o 15,3 mld. K¢ prekonalo i vysledek z roku 2016.%

Graf 5.7. zobrazuje vyvoj nesplacenych hypoteénich Uvért poskytnutych na pofizeni bytovych a nebytovych
nemovitosti™*. Celkovy nesplaceny objem téchto Uvérl opét vykazal rist, ktery v roce 2017 mirné zrychlil na
7,4 %. Narlst byl vSak realizovan pouze v dil¢i kategorii hypotecnich Uvér(i na bytové nemovitosti, jejichZ
objem mezirocné vzrostl podobnym tempem jako v roce 2016 (mirné nad 9 %) na 1082,8 mid. K¢. Celkovy
nesplaceny objem hypotecnich Uvérd ve druhé sub-kategorii, tedy Uvéry na nebytové nemovitosti, naopak
meziroc¢né klesl o0 7,9 %, a dosahl tak 99,0 mld. K¢.

Dominantni klientsky segment ptijemcd hypotecnich Gvért tradi¢né tvori obyvatelstvo35, které Cerpalo nejvétsi
podil hypotecnich Gvérli na bytové nemovitosti (95,6 %). Obyvatelstvo meziro¢né zvysilo své zadluZeni
prostfednictvim hypotecnich Gvérd na bytové nemovitosti o 91,5 mld. K¢ (tj. 0 9,7 %) na 1 035,6 mld. K¢. Doslo
tak k mirnému zrychleni tempa meziroc¢niho ristu oproti rokim 2015 a 2016, kdy byl rlst tésné pod 9 %.

Graf 5.7: Struktura hypoteénich Gvérd na pofizeni bytové a nebytové nemovitosti
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Pramen: CNB — ARAD

Vyvoj urokovych sazeb hypotecnich uvérl sledovany pomoci tzv. Hypoindexu36 se vroce 2017 dle ocekavani
obratil, kdyZ namisto dFivéjsi sestupné tendence zacaly Urokové sazby rist. Sazby tohoto indexu se meziro¢né
zvySily 0 0,42 p.b. Hypoindex se tak po tfinacti mésicich vratil nad 2 % symbolicky v mésici dubnu, kdy nabylo
ucinnosti zpFisnéni doporuceni CNB pro poskytovatele hypoték37. Nejvyssi hodnota v roce 2017 ve vysi 2,19 %
byla dosazena v prosinci. Zatimco v listopadu a prosinci 2016 klesly urokové sazby hypoték na nejnizsi Uroven
v dosavadni historii Hypoindexu (1,77 % p.a.), prvni mésice roku 2018 naznacuji, Ze lze spiSe ocekavat dalsi
pokracovani rlstu téchto sazeb.

Rozpéti mezi sazbou uroceni nové poskytovanych hypotecnich avért a zakladni sazbou ménové politiky
(tj. Hypoindexem a 2T repo sazbou) se béhem roku 2017 nejprve kvdli rlstu hypotecnich sazeb pfibliZilo

3 Cisté nové hypotecni Uvéry véetné navySeni v roce 2017 tvofily 58,9 % celkového objemu novych hypotecnich Uvérd (tj. véetné

refinancovanych &i s jinou zménou v Gvérové smlouvé). V roce 2016 €inil tento podil 56,5 % a v roce 2015 pak 54,6 %.

34 Tyto hypotecni Gvéry na bytové a nebytové nemovitosti nezahrnuji nabihajici pfislusenstvi a tzv. americké hypotéky.

3 Obyvatelstvo predstavuje jeden z diléich sub-sektord sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dichod( z vlastnictvi, pfijemce

penzi, pfijemce ostatnich transferd) bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek.

Ukazatel FINCENTRUM HYPOINDEX je vazena primérna Urokova sazba, za kterou jsou poskytovany v daném kalendarnim mésici nové
hypotecni Gvéry pro fyzické osoby. Vahami jsou objemy poskytnutych Gvérd. Vstupni data pro vypocty poskytuji tyto banky: Air Bank,
Ceska sporitelna, CSOB, Equa Bank, Moneta Money Bank, Hypoteéni banka, Komeréni banka, Raiffeisenbank, Sberbank CZ, UniCredit
Bank a Wistenrot hypotec¢ni banka.

36

37 Od 1. 4. 2017 byly na zakladé Doporuceni CNB k Fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvérd zajisténych rezidenéni

nemovitosti zpfisnény limity ukazatele LTV. LTV u téchto Uvér(i nové nema presahnout 90 %, a zaroven ukazatel LTV u téchto uvérd
v intervalu 80-90 % nemd ¢init vice nez 15 % objemu uvérl v daném Ctvrtleti.
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k hranici 2 p.b. Nicméné vzhledem k naslednému dvojimu zvySeni ménovépolitické sazby z0,05 % na
vyslednych 0,5 % se nakonec toto rozpéti v prosinci zuZilo aZz na historické minimum (1,69 p.b.). Vyvoj
klientskych, mezibankovnich a ménovépolitickych sazeb ve sledovaném obdobi ilustruje graf 5.8.

Graf 5.8: Vybrané trokové sazby
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Zvydeni Grokovych sazeb CNB se sice v predstihu promitlo do nové uzaviranych & refixovanych smluv
o hypoteénim tvéru, ale poptavka domacnosti po hypotecnich Gvérech zlistavala v roce 2017 vysoka z dlivodu
nejistoty ohledné budouciho vyvoje. Mezi zdsadni faktory ovliviujici zdjem o hypotecni Uvéry ze strany
domacnosti v roce 2018 totiz budou patfit jak pfipadné zmény sazeb CNB a bank, tak ocekdvani dopadi
pripravované regulace CNB upravujici pozadavky na podil vlastnich prostiedk(, vysi pfijm@ a schopnost hradit
zavazky zajemcl o hypotecni avér. DalsSim vyznamnym faktorem muze stale byt vyvoj cen nemovitosti, ktery
i nadale vradé regiond snizuje dostupnost vlastnického bydleni. Tempo rdstu cen nemovitosti totiz patfilo
v roce 2017 mezi nejvy3si v EU a bylo témé&F dvojnasobné ve srovnani s priaimérem EU*®. Dosavadni optimismus
spojovany s ekonomickym vyvojem, situace na trhu prdce inizkd celkovd mira zadluZenosti ceskych
domacnosti mohou pak patfit mezi dalsi faktory, které budou pUsobit ve prospéch dalsiho ristu poptavky po
Uvérech na bydleni.

5.7 Stavebni sporitelny

Stavebni spofitelny v CR zaznamenaly z pohledu Gvérové aktivity pomérné Gspésny rok spojeny se zvy$enou
dynamikou rlstu objemu novych uvér( a obnovou rlstu celkového objemu uUvérd. Snizil se vSak zajem
o produkt stavebniho sporeni, kdyZ pocet nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni, ktery ke konci roku
Z hlediska ro¢ni obnovy celkového kmene smluv ve fazi sporeni, tedy podilu nové uzavienych smluv na
celkovém poctu smluv o stavebnim sporeni, doslo také k poklesu, a to z 12,2 % na 11,5 %. Celkovy pocet smluv
ve fazi sporeni, ktery klesd jiz ¢trnact let v fadé, meziroéné opét klesl, a to na droven 3,2 mil., i kdyZz meziro¢ni
tempo poklesu se snizilo 0 2,5 p.b. na 3,0 %. Dlouhodobé pokracuje trend ,mladnuti“ kmene smluv, nebot vice
nez 70 % vsech smluv tvofily smlouvy uzaviené po roce 2011 (tj. za aktudlnich podminek statni podpory ve vysi
2 000 K¢). Pétina poctu smluv byla uzaviena mezi roky 2004 a 2010 (tj. za podminek maximalni statni podpory
ve vysi 3 000 K¢). Zbylou desetinu pak predstavoval podil smluv uzavienych pred rokem 2004 (tj. za podminek
maximalni statni podpory ve vysi 4 500 K¢). K tomuto trendu dlouhodobé pfrispiva skutecnost, ze stavebni
spofitelny mohou za urcitych zdkonnych omezeni po vazaci dob&® sniZit urokovou sazbu z vkladd &i jinak
upravit podminky poplatkové politiky, coz také cini.

38 Ceny rezidenénich nemovitosti zakoupené domacnostmi dle Eurostatu meziro¢né ke konci roku 2017 vzrostly v CR o 8,4 %. Rychleji

rostly uz jen v IE, PT, Sl a NL. Prdmér EU pfitom cinil 4,5 %.
Vazaci doba je jednou z podminek pro splnéni naroku na vyplatu statni podpory a pfedstavuje povinnou dobu, po kterou klient musi
sporit. Od roku 2004 je stanovena na 6 let, predtim cinila 5 let.

39
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Graf 5.9: Pocet smluv o stavebnim spoFenl’40
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Celkova nasporena Castka ucastnik(l stavebniho sporeni rovnéz vykazala meziro¢ni pokles, a to jiz paty rok po
sobé, kdyz ke konci roku 2017 cinila 358,9 mld. K¢ (tabulka 5.10). Opét vsak doslo ke sniZeni tempa
meziro¢niho poklesu naspofené ¢astky z 56 % na 1,0 %. Stimto dlouhodobé klesajicim objemem
umistovanych prostfedkl do stavebnich spofitelen souvisi i dals$i pokles vyse vyplacené statni podpory. Jeji
vySe se v roce 2017 meziro¢né snizZila o 7,8 % na 3,9 mid. K¢, a prolomila tak hranici 4 mld. K¢, pod kterou se
pohybovala naposledy pred dvaceti lety.

Tabulka 5.10: Hlavni ukazatele stavebniho sporeni

K 31. 12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Uvéry celkem (mld. K¢) 282,2 261,4 249,6 242,7 240,6 245,7
Nasporenad ¢astka (mld. K¢) 435,0 429,1 413,6 384,2 362,6 358,9
Podil dvéry/nasporena ¢astka (%) 64,9 60,9 60,4 63,2 66,4 68,5

Pramen: stavebni spofitelny

Vklady ucastnik(l stavebniho spofeni Ize dle jejich splatnosti rozdélit do dvou skupin, jak znazorruji modré
odstiny sloupcl v grafu 5.10. Vklady ukladané béhem prvnich Sesti let od zaloZeni smlouvy, tzv. vklady ve
vazaci dobé, predstavuji uréitou formu terminovanych vkladd, u nichZ v pfipadé vybéru ucéastnik ztrati narok na
statni podporu. Naopak vklady po vazaci dobé Ize oznadit za neterminované vklady, které je mozné v relativné
kratké dobé spolu se statni podporou vybrat. Trend vyvoje objemu vklad( po vazaci dobé je dlouhodobé
klesajici a zatimco v roce 2016 byla pokofena 50% hranice, ke konci roku 2017 dosahl podil téchto vklad(i na
celkovych vkladech hodnoty 45,7 %.

0" 7a dobu existence stavebniho sporeni doslo k dvojimu snizeni statni podpory. Po dobu prvnich deseti let Cinila statni podpora 4 500

KE. S ucinnosti od roku 2004 ¢inila statni podpora 3 000 K¢ u nové uzavienych smluv. Druhé sniZeni v roce 2011 vsak bylo aplikovano
na vSechny Ucastniky stavebniho sporeni. Od tohoto roku ¢ini tedy maximalni vyse statni podpory 2 000 K¢ na Gcastnika.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 34


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

Graf 5.10: Celkové uvéry a vklady dle splatnosti
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Po Sesti letech klesajiciho trendu celkového objemu Uvér( dosahly stavebni spofitelny v roce 2017 nardstu na
hodnotu 245,7 mld. K¢ (tj. meziro¢ni narast o 2,1 %). Ten byl realizovan zejména diky preklenovacim Gvértm,
u nichz doslo ke zvyseni meziro¢niho tempa rlstu z 0,9 % na 3,4 %, kdyz jejich objem ke konci roku 2017 ¢inil
207,5 mld. K¢. Druhym ¢&initelem, ktery prispél k celkovému narUstu, byl pak vyvoj Uvérd ze stavebniho sporeni,
kde naopak doslo ke sniZzeni tempa meziro¢niho poklesu o 4,4 p.b. na 4,5 % a ke konci roku 2017 jejich objem
¢inil 38,2 mld. K¢.

Narust celkového objemu Uveérd spolu s mirnym poklesem nasporené castky se promitl do zvySeni ukazatele
podilu avérd k nasporené castce o 2,1 p.b. na 68,5 % (tabulka 5.10). Tento ukazatel, ktery po roce 2010 klesal,
v poslednich tfech letech meziro¢né rostl o cca 23 p.b., a vroce 2017 tak dosahl nejvyssi hodnoty v historii
stavebniho spofeni.

Objem nové poskytnutych Gvérd* v hodnoté 55,3 mld. K& (graf 5.11) navazal v roce 2017 na ristovy trend,
ktery zapocal v roce 2015. Mezirocni rlist ve vysi 15,6 % pfitom predstavoval jeho zrychleni o vice nez 11 p.b.
Naproti tomu pocet novych Uvérd mezirocné klesl, a to o 6,2 % na 72,7 tis. Jako jiz tradiéné dominovaly
v Uvérové aktivité stavebnich spofritelen preklenovaci Gvéry, kterych bylo v roce 2017 uzavieno bezmala 70 tis.
v celkové hodnoté 54,9 mld. K. Naopak zajem o Uvéry ze stavebniho sporeni od roku 2010 klesal a ty v roce
2017 dosahly poctu 2,7 tis. a objemu 0,4 mld. K¢.

1 Nové poskytnuté Uvéry jsou souctem nové poskytnutych ptreklenovacich tvéri (svétle modry sloupec v grafu 5.11) a tzv. novych tvéru

ze stavebniho sporeni (tmavé modry sloupec v grafu 5.11). Specidlni kategorii tvofi tzv. preklopené uvéry ze stavebniho spofeni (nejde
0 nové poskytnuté Uvéry), které byly dluzniky nacerpany jako preklenovaci a v uréitém okamzZiku (po spinéni podminek pro pridéleni)
jsou preklopeny ve standardni Uvéry ze stavebniho spofeni s novym splatkovym kalenddfem a za obvykle vyhodnéjsich urokovych
podminek.
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Graf 5.11: Nové uvéry v sektoru stavebniho spofeni
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Podobné jako v jinych Gvérovych segmentech primérné Urokové sazby nové Cerpanych Gvér( od stavebnich
spoFiteIen42 pokracovaly v klesajicim trendu i v roce 2017 (graf 5.12). PfestoZe byl pokles nizsi neZ v roce 2016,
klesla Urokova sazba z novych Gvérli meziro¢né o 0,69 p.b. na 3,4 %. U konkurencnich hypotecnich Gvérl byl
trend zcela opacny, kdyzZ jejich primérna drokova sazba ke konci roku 2017 vzrostla na 2,2 %. Timto se, diky
meziro¢nimu rlstu ve vysi 0,26 p.b., urokové sazby hypotecnich avérd vratily na droven prelomu let 2015
a 2016.

Graf 5.12: Urokové sazby z nové uzavienych Gvéri na bydleni domacnosti
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Vyvoj urokovych sazeb z Uvér(i na bydleni nahravajici stavebnim spofitelndm napomohl v roce 2017 zvyseni
jejich podilu v tomto Uvérovém segmentu, a to na 16,8 %. Domacnosti vSak i nadale preferovaly vyznamné vice
hypotecéni Uvéry, jejichz podil na novych Uvérech na bydleni v roce 2017 (83,2 %) neprekonal rok 2016 (graf
5.13).

Linie grafu 5.12 zobrazujici Urokové sazby nové ¢erpanych Gvéra od stavebnich spofitelen zahrnuje jak Grokové sazby nové uzavienych
preklenovacich Gvér(, tak Gvérd ze stavebniho spofeni.
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Graf 5.13: Podily novych tvéra na bydleni poskytnutych bankami a stavebnimi spofitelnami domacnostem
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Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné ctvrtletné aktualizovany
na internetovych strankach www.mfcr.cz (také tabulka P2.5 v pfiloze 2).

5.8 Druzstevni zalozny

Nejvyznamnéjsi udalosti v roce 2017 v sektoru spofitelnich a Gvérnich druistev (druzstevnich zalozen) byla
Uspésna transformace Zalozny CREDITAS, spofitelniho druZstva, kterd od 1. 1. 2017 zacala pUsobit jako Banka
CREDITAS a.s. Nasledkem této zmény doslo k ovlivnéni vyse vsech ukazateld v mezirocnim srovnani (tabulka
5.11). V pripadé abstrahovani od této transformace se vSak sektor vyvijel stabilné. Na trhu plsobilo 10
subjektl, z nichZ 2 nejvétsi zalozny tvofily z hlediska velikosti aktiv ke konci roku 2017 cca 64,8 % sektoru.

Tabulka 5.11: Zakladni ukazatele sektoru drustevnich zalozen®

Mezirocni zména

K 31. 12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)
Pocet Clend (tis.) 54,4 53,6 57,2 51,2 51,6 30,8 -20,7 -40,2
Aktiva celkem (mld. K¢) 39,3 31,6 31,3 32,3 34,2 23,1 -11,1 -32,4
Uvéry a pohledavky (mld. K¢) 31,9 24,2 22,1 21,7 22,5 14,9 -7,6 -33,8
Vklady (mld. K¢) 34,8 27,6 27,4 27,8 29,2 19,0 -10,2 -35,0
Podil poskytnutych dvérd na 91,4 879 806 781 769 783 1,4 18
prijatych vkladech (%)
Podil rYChIe |I|'(VlanCh aktiv na 14,3 18,8 23,8 26,6 25,9 30,1 42 16,1
celkovych aktivech (%)
Podil Gvér( v selhani na
1 22 21 1 2
celkovych pohledavkach (%) 78 9,0 7 0 9,4 03 0,9 49
Kryti UVIEI"L.J v selvham . 16,4 16,6 18,8 18,5 17,8 12,9 -4,9 27,6
opravnymi polozkami (%)
Celkovy kapitadlovy pomér (%) 13,3 14,3 13,5 15,4 16,2 19,0 2,8 17,5
Zisk pred zdanénim (mil. K¢) 392,1 37,3 86,8 60,2 -13,0 -51,0 -38,0 291,7
Rentabilita vlastniho kapitalu i i 0,5 0,2 0,7 16 0,9 1211

(Tier 1; %)

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

3\ letech 2012 a3 2013 nejsou za sektor druzstevnich zaloZen dostupna a interpretovatelna data rentability z ddvodu nejednotného

ucetniho obdobi nékolika subjektd.
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Celkova bilanéni suma sektoru meziro¢né poklesla o 32,4 % na droven 23,1 mld. K& Navzdory tomuto poklesu
(graf 5.14), ktery byl zplsoben pfeménou zaloZzny CREDITAS na banku, se vySe aktiv ostatnich druZstevnich
zalozen v ramci roku 2017 jen mirné zvysila o 0,7 mld. K& Pomérové tak vySe aktiv sektoru druzstevnich
zalozen tvorila ke konci roku 2017 jen 0,3 % aktiv sektoru uvérovych instituci. Objem vklad(l u druzstevnich
zaloZen se meziro¢né snizil 0 10,2 mld. K& na 19,0 mld. K¢, v rdmci celého roku vsak vklady zlstaly neménné.
Obdobné se vyvijely i poskytnuté Uvéry a pohledavky, které meziro¢né poklesly o 7,6 mld. K¢ na 14,9 mld. K¢,
v ramci celého roku pak nedoslo k vyraznym zménam. Pfeménou zalozny CREDITAS na banku doslo k obratu
trendu podilu poskytnutych Uvéra na pfijatych vkladech, ktery dlouhodobé klesal az na hodnotu 76,9 % v roce
2016. Ke konci roku 2017 vSak hodnota vzrostla na 78,3 %.

Graf 5.14: Bilanéni suma, vyse pfijatych vklad( a vyse poskytnutych uvérd a pohledavek
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Z hlediska pomérovych ukazatell doslo k mirnému zhorSeni ukazatele podilu Gvérd v selhani na celkovych
pohledavkach. Tento ukazatel, odrazejici uvérové riziko v sektoru, vzrostl meziro¢né o 0,9 p.b. na hodnotu
20,3 %, ¢imZ se ocitl cca 17 p.b. nad hodnotou podilu Gvér( v selhdni bankovniho sektoru. Negativné se rovnéz
vyvijel ukazatel kryti Gvérd v selhani opravnymi polozkami, ktery poklesl o 4,9 p.b. na historicky nejnizsi droven
ve sledovaném obdobi od roku 2012, tj. 12,9 %. Naopak pozitivni vyvoj byl zaznamenan u ukazatele celkového
kapitalového poméru, ktery vzrostl o 2,8 p.b. na 19,0 %, ¢imZ se nejenom pohyboval bezpecné nad regulatorné
danym minimem, ale dosdahl i na historicky nejvyssi hodnotu. Pozitivné se vyvijel i ukazatel rychle likvidnich
aktiv, ktery vzrostl o 4,2 p.b. na 30,1 %. Hospodafsky vysledek celého sektoru pred zdanénim vykazal, dle
predbéinych dat, ztratu ve vysi 51,0 mil. K¢, a to oproti roku 2016 témér ¢tyfnasobnou. Ohledné budouciho
vyvoje Ize prepokladat obdobny vyvoj jako v pfipadé bankovniho sektoru. Pfipadné dalsi pfemény druzZstevnich
zalozen na banky, kterymi by zdloZzny dostaly zakonnému poZadavku o velikosti bilan¢ni sumy platného od
1. 1. 2018, by pfirozené snizovaly vyznam sektoru.

5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani aktiv predstavuji alternativu k dvérovym institucim z hlediska moznosti
ziskani dluhového financovani. Rada ztéchto subjektl je majetkové i finanéné propojena s bankovnim
sektorem v ramci financnich skupin. Bilan¢ni suma (tabulka 5.12) této casti financniho trhu meziro¢né vzrostla
0 6,5 % na 408,3 mld. K¢, tedy nejvyssi hodnotu od konce roku 2009. Po stagnaci v letech 2011 az 2015 doslo
druhy rok po sobé k rlstu o vice nez 5%. | pfesto celkova rozvaha tohoto sektoru predstavuje dlouhodobé
méné neZ 10 % aktiv bankovniho sektoru a vyznam sektoru z tohoto hlediska postupné klesa.
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Tabulka 5.12: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovatelt financovani dle segmentt

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
Aktiva 346,3 342,1 354,5 350,0 3834 408,33 24,9 6,5
Objem aktiv
Spolecnosti finan¢niho leasingu 259,3 253,11 261,4 2809 301,4 323,1 21,6 7,2
Spole¢nosti ostatniho Uvérovani 70,5 70,3 72,2 49,8 59,5 59,9 0,5 0,8

Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 16,6 18,7 20,9 19,3 22,5 25,3 2,8 12,5
Podil na aktivech sektoru (%)

Spolecnosti finanéniho leasingu 74,9 74,0 73,7 80,3 78,6 79,1 0,5 0,6

Spolecnosti ostatniho Uvérovani 20,3 20,6 20,4 14,2 15,5 14,7 -0,8 54

Faktoringové a forfaitingové spolecnosti 4,8 5,5 5,9 5,5 5,9 6,2 0,3 5,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z hlediska klientské orientace jsou nebankovni poskytovatelé vyznamnym alternativnim zdrojem financovani
jak podnikatelskych, tak retailovych potfeb. Produktové portfolio ¢aste¢né odpovida struktufe bankovnich
uvéru (splatkovy prodej, neucelovy uvér, kreditni karty, revolvingové produkty). Nalezneme zde vsak i nékteré
specifické produkty ¢i distribucni modely (leasing, tzv. peer to peer pljcky, zpétné hypotéky Ci rlzné formy
online kratkodobych pujcek). Znacny vzestup zaZiva v poslednich letech operativni leasing. Ten byl dfive
doménou firemniho financovani, zatimco dnes se poptavka po ném rostoucim tempem vytvari i z klientely
retailové, zejména pokud jde o segment osobnich automobilli. Svou konstrukci vsak tento produkt
nepfedstavuje klasicky uUvérovy vztah predpokladajici budouci zménu vlastnictvi financovaného predmétu
aneni proto zahrnut v tabulce 5.13, ale pfedmétny majetek muUZe pfipadné byt soucasti celkovych aktiv
poskytovateld financovani.

Objem poskytnutych pljéek (tabulka 5.13) rostl obdobnym tempem jako bilanéni suma (o 6,9 %) na
303,5 mld. K¢. Podil pGjcek vici celkovym aktivim (74,3 %) se dlouhodobé pohyboval nad 70 % a v poslednich
trech letech se témér nezménil. Vétsina (96,4 %) celkového objemu pujcek byla poskytnuta rezidentlim, z toho
vice nez 78,5 % tvorily puUjcky nefinanénim podnikim a 20,8 % pljcky domacnostem. PGjcky nefinancnim
podnikdim byly také hlavnim zdrojem ristu celkového objemu pujcek, kdyZ jejich objem mezirocné vzrostl
09,7 %, pficemzZ 82,9 % rustu bylo diky financnimu leasingu. Naopak v pfipadé domacnosti doslo k poklesu
02,8%.

Sektor nebankovnich poskytovatelll financovani je zpravidla ¢lenén do tfi dil¢ich segmentl: na spolecnosti
finan¢niho leasingu, na spoleCnosti ostatniho uUvérovani a na faktoringové a forfaitingové spolecnosti.
Rozdéleni bilan¢ni sumy sektoru na dil¢i segmenty je pomérné stabilni a v roce 2017 se zdsadné nezménilo.
Mirné se zvysil podil spolecnosti finanéniho leasingu (o 0,5 p.b. na 79,1 %) a faktoringovych a forfaitingovych
spolec¢nosti (0 0,3 p.b. na 6,2 %). Naopak objem aktiv spolecnosti ostatniho Uvérovani se mezirocné témér
nezménil, coz se odrazilo v mirném poklesu jejich podilu na aktivech celého sektoru (0 0,8 p.b. na 14,7 %).
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Tabulka 5.13: Struktura pGjéek sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segment

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
Poskytnuté pljcky 256,0 246,9 255,8 2581 284,0 303,55 19,5 6,9
Objem poskytnutych puajéek
Spolecnosti finan¢niho leasingu 188,3 176,4 183,1 204,2 219,0 234,55 155 7.1
Spole¢nosti ostatniho Uvérovani 54,6 54,6 54,6 37,1 44,9 45,8 09 21
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 13,7 16,0 18,1 16,8 20,1 23,2 3,1 15,4
Podil na pujckach sektoru (%)
Spolecnosti finanéniho leasingu 73,4 71,4 71,6 79,1 77,1 77,3 01 0,2
Spolecnosti ostatniho Uvérovani 21,3 22,1 21,3 14,4 15,8 15,1 -0,7 -4,5
Faktoringové a forfaitingové spolecnosti 5,3 6,5 7,1 6,5 7,1 7,6 0,6 8,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Spolecnosti poskytujici finanéni leasing jiz tfeti rok po sobé dosahly obdobné tempo meziroc¢niho ristu objemu
aktiv (07,2 %). Bilanéni suma tak prekonala doposud maximalni hodnoty z roku 2008 a dosahla rekordni
trovné 323,1 mld. K¢ Tempo rdstu objemu poskytnutych pljéek (7,1 %) se meziroéné témér nezmeénilo.
Dlouhodobé se mirné zvysuje podil plGjéek poskytnutych nefinanénim podnikim, ktery na konci roku 2017
dosahl 85,6 %.

Spolecnosti ostatniho Uvérovani vykazaly jen mirny nardst objemu aktiv (o 0,8 % na 59,9 mld. K¢) a pujcek
(02,1 % na 45,8 mld. K¢). Naproti tomu v roce 2016 obé kategorie vzrostly pfiblizné o pétinu. V dlouhodobém
srovnani dosahoval objem aktiv u tohoto segmentu pfiblizné jen polovinu maximalnich hodnot z doby, neZ na
sektor zacala pUsobit svétova finanéni krize.

Faktoringové a forfaitingové spolecnosti vykdazaly nejrychlejsi tempo rastu bilanéni sumy (o 12,5 %
na 25,3 mld. K¢). Diky tomu se jim podafilo témér vyrovnat maximalni hodnotu z konce roku 2007 a prabéhu
roku 2008. Rist objemu poskytnutych Gvért zpomalil jen mirné na 15,4 % (o 4,2 p.b.). Specifikem tohoto
segmentu vyplyvajicim z jeho produktové struktury je, Ze ve sledovaném obdobi od roku 2012 vice nez 96 %
poskytnutych Gvérl tvorily kratkodobé pujcky nefinanénim podnikim rezidentlim se splatnosti kratsi nez jeden
rok.

5.10 Zadluzenost domacnosti

Domacnosti jsou dlouhodobé klicovym klientskym segmentem, u kterého je proto vhodny SirSi pohled nad
rdmec jeho vztahu k samotnému bankovnimu sektoru. Celkové zadluzeni domacnosti u bank a nebankovnich
financénich instituci Cinilo ke konci roku 2017 témér 1,6 bil. K¢ (graf 5.15). To predstavuje meziro¢ni nardst
07,0 %, resp. 105 mld. K¢. ZadluZeni si tak udrzelo podobnou dynamiku rlstu jako v roce 2016. Vyssi prirGstek
objemu zadluZeni byl zaznamenan naposledy v roce 2008.

Domacnosti se dlouhodobé nejvice zadluZovaly v souvislosti s bydlenim. V absolutnim vyjadreni vzrostlo
zadluzeni na bydleni o 93,5 mld. K& na 1,15 bil. K&**, co? byl nejvy&i nardst od roku 2008. Pfirlstek dvérd na
spotfebu o 7,1 mld. K¢ na 283,1 mld. K¢ byl oproti ristu v roce 2016 pfiblizné polovicni. Pfesto se jednalo
o druhy nejvyssi pfirdstek ve sledovaném obdobi od roku 2012. Rast zadluZeni v ramci kategorie ostatni
(zejména uvéry poskytnuté osobam samostatné vydéleéné Cinnym pro podnikatelské ucely) Cinil 4,4 mld. K¢
a byl podobny jako v roce 2016 (4,9 mld. K¢&). Tato kategorie tak vykazala viibec nejvyssi vysi zadluZeni v historii
(159,9 mld. K¢).

4 Tyto Udaje se lisi od ukazatel v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypoteéni Gvéry ale i véechny Gvéry od stavebnich spofitelen

a spotiebitelské Uvéry (vSe za podminky Ucelu potizeni ¢i investovani do bydleni). Dalsim divodem odlisnosti dat je zahrnuti Gvéra
poskytnutych domdacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti, spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek a neziskovym institucim slouzicim
domacnostem) od zprostfedkovatell financovani aktiv.
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Z hlediska dynamiky zvysil objem Gvérd na bydleni tempo svého rlstu na 8,8 % (o 0,5 p.b.). Tento segment tak
jiz treti rok vykazoval meziro¢ni dynamiku kolem 8 %. Soucasné se jednalo o nejvyssi meziro¢ni relativni
prirGstek od roku 2009. Zbyvajici dva segmenty mély nizsi dynamiku rdstu neZ Gvéry na bydleni s tim, Ze doslo
i k jejimu meziroénimu zpomaleni. Dynamika Uvérd na spotfebu byla polovi¢ni nez pfed rokem (o 2,6 %).
Ostatni Uvéry rostly témér 3% tempem, podobné jako v predchozich dvou letech.

Jak jiz bylo zminéno vy3e, Uvéry na bydleni jsou dlouhodobé nejvyznamnéjsi slozkou zadluzeni domacnosti.
V roce 2017 jejich podil vzrostl 0 1,2 p.b. na 72,2 %, béhem sledovaného obdobi pak o 5,3 p.b. Pfi¢inou jsou
dlouhodobé vyssi pfrirlstky vtomto segmentu oproti dal$im slozkdm zadluZeni. Pfispivd k tomu také
skutec¢nost, Ze u Uvérd na bydleni dochazi z dlivodu jejich delsi prdimérné splatnosti zpravidla k pomalejsimu
splaceni.

Graf 5.15: Celkové zadluzeni domacnosti®
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Relativni zadluZeni doméacnosti*® vztazené k velikosti HDP, ktery neptfimo odrdzi i pfijmy domacnosti, a tim
jejich schopnost své finanéni zavazky splacet, zGstava v CR ve srovndni se zbytkem EU (graf 5.16) stéle relativné
nizké (31,3 % HDP).*’ V roce 2017 viak doglo k opé&tovnému meziro&nimu riistu, pfi¢em? meziroéni p¥irtistek
(01,3 p.b.) byl paty nejvyssi v EU. Celkové zadluZzeni domacnosti tak rostlo rychleji nez HDP, a to i presto, ze
ekonomika byla ve fazi silného hospodafského oZiveni. Z hlediska zahrani¢niho srovndni dlouhodobé
nejzfetelnéjsi tendenci k poklesu zadluzeni domacnosti vykazovaly zemé, které byly nejvice zasazeny
v souvislosti se svétovou finanéni krizi. Vroce 2017 se jednalo predeviim o Kypr, Recko, Spanélsko
a Portugalsko.

Informace o vyvoji primérného uroceni bankovnich Uvér( a sazeb RPSN z Uvér( poskytnutych domacnostem
prinasi kapitola 5.4.

45
46

Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami zde predstavuji soucet objemu preklenovacich Gvéri a Gvérd ze stavebniho spofeni.

Dle udaji ECB o objemu uvér( poskytnutych domdacnostem v rozvahach ménové financnich instituci, kromé ESCB.

Meziro¢ni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpretovatelnost v pfipadé ekonomik s jinou domdaci ménou, nez je euro. V téchto
pfipadech mlze dochazet k meziro¢ni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz doméaci mény k euru, ktery je nasledné vyuzit pro
vyjadreni zavazkl domacnosti v domaci méné v jednotkach spole¢né mény eurozony

47
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Graf 5.16: Objem zadluZeni domacnosti ve vybranych zemich EU vzhledem k HDP
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Pramen: ECB, Eurostat, vypocty MF
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) KAPITALOVY TRH

6.1 Shrnuti vyvoje na svétovych kapitalovych trzich

Na vyvoj akciovych trhi ve svété plsobila fada faktor(l, které vesmés vedly k ristu jednotlivych akciovych
indexd. Pfiznivy globalni vyvoj se pak do jisté miry promitl i v CR. Index MSCI ACWI Standard, ktery zahrnuje
vice nez 2400 akciovych tituld rozvinutych a rozvijejicich se ekonomik svéta vykazal ke konci roku 2017
meziro¢ni rlst ve vysi 21,6 %, coz bylo o 16 p.b. vice neZ v roce 2016.

Mezi hlavni faktory ovliviiujici vyvoj svétovych akciovych index(i vroce 2017 patfily rostouci zisky firem,
celkové priznivy globalni hospodarsky vyvoj a velmi mirné zvySovani drokovych sazeb centralnimi bankami
(viz kapitola 1), které se projevovalo ve znaéném optimismu investord, ale i mozném podceriovani rizik. Mezi
vice specifické faktory patfilo zmenseni obav ohledné ristu ¢inské ekonomiky.

Hlavni akciové indexy ve sledovanych statech, pocitano v jednotkach domacich mén, vétSinou rostly vyssim
tempem neZ vroce 2016 (tabulka 6.1). Akciové tituly v USA, reprezentované akciovym indexem S&P 500,
vykdazaly mezirocni rlst o 19,4 %. Dalsi vyrazny rlst zaznamenal japonsky akciovy index Nikkei 225, ktery si
meziro¢né pripsal rist o 19,1 %. Index nejvétsich a nejlikvidnéjsich akciovych titulll v Evropé (Euronext 100)
vzrostl 0 10,6 %. Jedinym akciovym indexem ze sledovanych zemi, ktery meziro¢né vykdzal ztratu, byl rusky
MOEX, ktery poklesl 0 5,5 %, a to predevsim z dlivodu zpfisnéni sankci vci Rusku a volatilniho vyvoje cen ropy.
Co se tyce akciovych indext statl regionu stfedni Evropy, nejlépe si vedl rakousky akciovy index ATX, ktery
vykazal rdst 0 29,1 %. Druhym nejrychleji rostoucim indexem byl polsky WIG 20 (o 26,1 %) a dale pak madarsky
BUX (0 23,0 %). Nejnizsi rast pak zaznamenal slovensky SAX, ktery vzrostl mezirocné jen o 2,2 %.

Tabulka 6.1: Vyvoj roénich vykonnosti globalniho akciového indexu a indext sledovanych stata

K 31. 12. (%) Index 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Svét MSCI ACWI 13,4 20,3 2,1 -4,3 5,6 21,6
USA S&P 500 13,4 29,6 11,4 -0,7 9,5 19,4
Eurozéna Euronext 100 14,8 19,0 3,7 8,0 3,0 10,6
Cina SSE Index 3,2 -6,7 52,9 9,4 -12,3 6,6
Japonsko Nikkei 225 22,9 56,7 7,1 9,1 0,4 19,1
Némecko DAX 29,1 25,5 2,7 9,6 6,9 12,5
Spojené kralovstvi ~ FTSE 100 5,8 14,4 -2,7 -4,9 14,4 7,6
Rusko MOEX 5,2 2,0 7,1 26,1 26,8 -5,5
Polsko WIG 20 20,8 -7,3 -4,3 -18,9 4,7 26,1
Rakousko ATX 26,9 6,1 -15,2 11,0 10,6 29,1
Ceska republika PX 14,0 -4,8 -4,3 1,0 -3,6 17,0
Madarsko BUX 7,1 2,2 -10,4 43,8 33,8 23,0
Slovensko SAX -10,8 2,9 12,4 31,5 9,0 2,2

Pramen: Organizatofi trhu

Pozn.: Data predstavuji meziro¢ni zmény uzaviracich cen danych indexd.

6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Z hlediska zhodnoceni zaznamenal akciovy index PX v roce 2017 jeden z nejlepSich vysledkl béhem
sledovaného obdobi (graf 6.1). Mezirocné doslo k jeho rdstu o 17 % na hodnotu 1 078 bod, cozZ predstavovalo
nejvy$$i hodnotu od roku 2011. Tempo rlstu cen hlavniho akciového indexu v CR tak v roce 2017 zhruba
odpovidalo dynamice pfednich svétovych akciovych indext, které se nesly na viné optimismu v hospodarstvi
i na financnich trzich. Index PX-Glob, ktery zahrnuje vSechny obchodované akcie na Burze cennych papirQ
Praha (BCPP), rostl jesté rychleji neZ hlavni PX index, a meziro¢né si pfipsal nartst o 21,0 %. Z hlediska trzni
kapitalizace akciového trhu doslo k meziroénimu rlstu o 208 mld. K¢ na 1,25 bil. K¢ ke konci roku 2017.
Z hlediska investor(l, ktefi sleduji nejen zhodnoceni, ale i ziskané dividendové vynosy, lze sledovat i index
PX-TR, ktery nejen odrazi cenovy vyvoj nejlikvidnéjsich akcii v ¢ase, ale navic zohlednuje i dividendovy vynos.
Tento index si meziro¢né pfipsal 23,6 %.
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Nejdulezitéjsi udalosti v roce 2017 bylo spusténi nového trhu s nazvem START, ktery je uréen primarné pro
stfedné velké ceské firmy s trini kapitalizaci, resp. hodnotou spole¢nosti nad 1 mil. EUR. ZaloZeni tohoto trhu
odrazi snahu zpfistupnit kapitalovy trh mensim subjektim za Ucelem ziskani zdroji financovani nebo
strategickych partnerl. Vyznamnéjsi pozitivni dopad otevrfeni nového trhu na celkovy vyvoj burzy vsak lze
ocekdvat az v prabéhu dalsich let.

Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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V kontrastu s vykonosti akciovych indexti ma vyvoj burzovnich obchodl dlouhodobé klesajici trend (tabulka
6.2). Dle typu aktiv dominovaly burzovnim obchodim obchody s akciemi (95,5 % vSech obchod(). Z hlediska
objemu obchodu s akciemi se vsak v roce 2017 zobchodovalo jen 138,8 mld. K¢, tedy o 29,2 mld. K¢ méné nez
v roce 2016. Celkovy objem obchodl dlouhodobé klesa (od roku 2012 do 2017 o 82,8 %), a to i pfesto, Ze cena
akcii vyjadfend indexem PX vykdzala na konci roku maximalni hodnoty za sledované obdobi. Obdobné jako
v predchozich letech nejvy$$i objem obchod vykézaly akcie spolecnosti s velkou kapitalizaci jako je CEZ, a.s.,
Komercni banka, a.s. a MONETA Money Bank, a.s. Burzovni obchody s dluhopisy od roku 2013 tvofily jen
zlomek celkovych obchodi. To souvisi s novou definici pojmu ,burzovni obchod” a zavedenim obchodniho
systému Xetra. Nasledkem toho doslo ke zruseni tzv. blokovych obchodU a jejich nahrazenim mimoburzovnimi
obchody. Tyto obchody jsou pak od roku 2013 vykazovany ve statistikdch Centralniho depozitafe cennych
papirll. Strukturované obchody a obchody investicnich akcii a podilovych listli investi¢nich fondl tvorily jen
zlomek obchod( na BCPP.

Tabulka 6.2: Objem burzovnich obchodti na BCPP

Mezirocni zména

Za rok (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)

Akcie 250,6 174,7 153,5 167,9 168,0 138,8 -29,2 -17,4
Dluhopisy 594,2 1,9 8,2 51 4,2 6,2 2,1 49,5
z toho verejny sektor 566,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

z toho podnikovy sektor 9,4 1,9 8,2 5,1 4,2 6,1 2,0 47,8

z toho financni sektor 18,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 -
Strukturované produkty*® 0,1 0,1 0,6 0,3 0,1 0,2 0,1 79,9
Investicni fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 39,3
Celkem 844,8 176,8 162,3 173,3 172,4 145,3 -27,1 -15,7

Pramen: BCPP, vypocty MF

Z hlediska objemu mimoburzovnich obchodl (tabulka 6.3) doslo na BCPP k nartstu obchodl ve vsech
segmentech, coZ predstavovalo opaény vyvoj oproti roku 2016. K nejvétsimu narQstu doslo v segmentu

% Jedna se o investi¢ni certifikaty a warranty.
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dluhopist, a to o 137,1 mld. K¢ na 548,4 mld. KE. Dle podrobnéjsi statistiky se jednalo predevsim o narust
v kategorii statnich dluhopisti CR, a to pravdépodobné v souvislosti s oekavanim ukonéeni jednostranného
kurzového zavazku (viz kapitola 1). K narGstu doslo také v pripadé spiSe okrajovych mimoburzovnich obchodl
s akciemi (o 96,7 % na 2 mid. K¢). Obecné se vsak akcie dlouhodobé obchoduji spiSe na burzovnim trhu
a dluhopisy na mimoburzovnim trhu.

Tabulka 6.3: Objem mimoburzovnich obchod( na BCPP

Meziroéni zména

Za rok (mld. Kc) 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)
Akcie 10,1 5,0 4,5 1,0 2,0 1,0 96,7
Dluhopisy 561,0 440,1 547,6 411,3 548,4 137,1 33,3
Celkem 571,1 445,1 552,1 412,3 550,4 138,1 33,5

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP v roce 2017 poklesl o0 6,5 % na 232 instrumentU (tabulka
6.4). K nejvétsimu poklesu doslo v segmentu strukturovanych produktl, dale pak u instrument( investicnich
fondl a akcii. Jedinym celkové mirné rostoucim segmentem z hlediska poctu instrument( byly dluhopisy.
Pravé podnikové dluhopisy jsou dlouhodobé rostoucim segmentem, kdy tomuto rdstu odpovidd i objem
dlouhodobych dluhopist emitovanych nefinancnimi podniky (graf 6.2).

Tabulka 6.4: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Mezirocni zména

K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)

Akcie 28 26 23 25 25 23 -2 -8,0
Dluhopisy 98 110 116 112 115 116 1 0,9
z toho verejny sektor 20 21 24 26 25 25 0 0,0

z toho podnikovy sektor 27 32 38 42 49 54 5 10,2

z toho financni sektor 51 57 54 44 41 37 -4 -9,8
Strukturované produkty 30 103 68 89 71 61 -10 -14,1
Instrumenty investicnich fond0 0 0 0 17 37 32 -5 -13,5
Celkem 156 239 207 243 248 232 -16 -6,5

Pramen: BCPP, vypocty MF

Objem obchod@ na daléi burze v CR — RM-Systém, &eska burza cennych papirG (RMS), kterd se zaméfuje
predevsim na drobné investory, se obdobné jako v prfedchozich letech pohyboval vyrazné nize nez na BCPP.
V roce 2017 doslo k dalSimu sniZzeni objemu u vsech sledovanych dil¢ich kategorii obchodi (tabulka 6.5), kdy
napfiklad objem burzovnich obchodl s akciemi klesl o 306,8 mil. K& na 3 167,7 mil. K& Objem obchodl
s dluhopisy obdobné klesl o 3,3 mil. K& na 8,8 mil. K& Investi¢ni certifikdty v roce 2017 opét nebyly na RMS
obchodovany.

Tabulka 6.5: Objem burzovnich obchodli na RM-Systému

Meziro¢ni zména
Za rok (mil. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)
Akcie 6053,4 48758 41299 40854 34744 3167,7 -306,8 -8,8
Dluhopisy 2,2 14,4 62,7 8,7 12,2 8,8 -3,3 -274
Certifikaty 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Celkem 6055,7 4890,3 4192,5 4094,1 3486,6 31765 -310,1 -8,9

Pramen: RMS, vypocty MF

Celkovy pohled na obchodni aktivitu na regulovaném trhu je relativné nelichotivy, jelikoZ v pribéhu celého
sledovaného obdobi doslo k vyraznému poklesu objemu burzovnich obchodl (o 82,5 %). Mezi faktory, které
zpUsobily tento pokles, Ize zaradit pretrvavajici prostfedi nizkych tGrokovych sazeb (viz kapitola 1.2) vedouci ke
snizeni potencidlnich relativnich vynosu jednotlivych kategorii aktiv, vliv poplatk( pfi zprostfedkovani investic
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na kapitdlovém trhu, dale pak dominanci bankovniho sektoru na ¢eském finanénim trhu a pro spolecnosti
i fixni vysi nakladu realizace novych emisi na burze. Pokles objemu obchodovani je vsak celosvétovym jevem.
O jeho konkrétnich pficinach se vede polemika, mj. jsou mezi né zarazovany i strukturalni zmény na financnich
trzich a reforma obezretnostni regulace finan¢niho sektoru.

Jak Ize vidét v grafu 6.2, nefinanéni podniky v CR, tedy vyrobni a obchodni spole¢nosti, postupné v ramci
sledovaného obdobi zvysovaly objem finanénich zdrojl ziskanych pomoci emisi dluhopist aZz na celkovy
objem 378,5 mld. K¢ ke konci roku 2017. Na celkovém objemu emitovanych dluhopisi mély dluhopisy
emitované nefinanénimi podniky podil ve vysi 14,9 %. Vétsinu (cca 60,4 %) dlouhodobych dluhopist tvofily
dluhopisy vladnich instituci, nasledné 24,8% podil zaujimaly dluhopisy finan¢nich instituci. Pro srovnani lze
uvést, e ke konci roku 2017 ¢inil celkovy objem Gvér( poskytnutych nefinanénim podnikdm bankami v CR
1022,0 mld. K¢ (viz kapitola 5.5). Ke konci roku 2017 tedy byly prostfednictvim domaciho dluhopisového trhu
poskytnuty zdroje odpovidajici jen 37 % objemu Uvért poskytnutych domacim bankovnim sektorem.

Graf 6.2: Objem dlouhodobych dluhopisi emitovanych domacimi nefinanénimi podniky49
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Box 6.1: Koncepce rozvoje kapitalového trhu v €R a spoluprace se Svétovou bankou

MF ve spolupraci s Asociaci pro kapitdlovy trh CR (AKAT) pfipravuje od roku 2015 Koncepci rozvoje
kapitalového trhu v CR, ktera si klade za cil predstavit silné a slabé stranky kapitalového trhu a nastinit
mozny budouci smér fungovani kapitalového trhu za soucasného navrzeni zmén, které by jej podporovaly.
V fijnu 2016 pozadalo MF Svétovou banku (WB) o provedeni analyzy kapitalového trhu v CR a identifikaci
prekazek jeho dalSiho rozvoje. Vysledky, ke kterym WB dospéla, jsou obsazeny v zavérecné zprévéso,
publikované dne 2. 10. 2017, a budou dale zohlednény v pfipravované Koncepci rozvoje kapitalového trhu
v CR.

Zprava WB obsahuje radu opatreni, kterd maji prfispét k podpore udrzitelného hospodarského ristu
a zvySovani konkurenceschopnosti ekonomiky prostfednictvim dobre fungujiciho kapitdlového trhu,
tzn. maji za cil zvysit atraktivitu tuzemského kapitalového trhu, jeho hloubku, Sifi a likviditu. Mezi
nejvyznamnéjsi navrhovand opatreni lze zaradit zavedeni osobniho penzijniho Gc¢tu a vicestupriové evidence
investi¢nich nastrojd, podpora private equity a venture capital fondd, financniho vzdélavani a zkvalitnéni
informaci na kapitalovém trhu vcetné prekladu pravnich predpisu.

Pfipravovana Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR bude finalizovana v pribéhu roku 2018, a to rovné?

49 Data emisi dlouhodobych dluhopist (se splatnostni nad 1 rok) realizovanych ¢eskymi rezidenty bez ohledu na misto, zplsob nebo

ménu emise. Agregatni souhrn celkovych dlouhodobych dluhopisi odpovidd souhrnu emisi vladnich instituci, dvérovych instituci,
ostatnich finanénich instituci a nefinanénich podnika.

50 Vice zde: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2017-10-02 CZ-CM-Assessment-Report-Final.pdf
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za pomoci WB, a nasledné predlozena ke schvéleni vladé CR. Koncepce bude obsahovat desitky opatieni,
ktera budou v souladu s provedenou analyzou a jednotlivymi principy roztfidéna do 4 skupin: opatfeni na
podporu domacnosti-investort, podnikG-emitentd, financnich zprostfedkovatell a na podporu statu.
O jejich naplriovani, stejné tak jako o sledovani stanovenych cild, by méla byt vlada pravidelné informovana.
Vzhledem k tomu, Ze kapitalovy trh i legislativa jej upravujici se neustale vyvijeji a zaznamenavaji fadu
novych trend(l, méla by i samotna koncepce podléhat pravidelné aktualizaci.

Rok 2017 byl pro Power Exchange Central Europe (PXE), dfive znamou jako PraZzska energeticka burza, jeden
2 303,4 mil. EUR (tabulka 6.6). Za timto vysledkem stalo predevsim zaclenéni obchodovani PXE do nového
obchodniho systému provozovaného jejim hlavnim akcionafem, spolecnosti European Energy Exchange AG,
nasledkem c¢ehoZz se vyznamné zvysil pocet Ucastnikll tohoto trhu. Nejvyznamnéjs$im segmentem byl
velkoobchodni trh, ktery predstavoval 90,5 % objemu viech obchodd. Zbylou ¢&ast tvofily kontrakty pro
koncové zakazniky, které se na PXE obchoduji od roku 2014.

Tabulka 6.6: Objem obchod( na PXE

Mezirocni zména

Za rok (mil. EUR) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)
Velkoobchodni trh 943,6 1161,2 788,3 875,0 970,2 2083,6 11134 114,8
z toho obchody s elektfinou 943,6 1161,2 771,4 813,9 922,7 2004,6 10819 117,3
z toho obchody s plynem - - 16,8 61,1 47,5 79,0 31,5 66,3
Trh pro koncové zakazniky - - 8,2 304,0 251,1 219,8 -31,3 -12,5
z toho obchody s elektfinou - - 8,2 157,4 132,6 135,1 2,5 1,9
z toho obchody s plynem - - 0,0 146,6 118,4 84,6 -33,8 -28,5
Celkem 943,6 1161,2 796,5 1179,0 1221,3 2303,4 10821 88,6

Pramen: PXE, vypocty MF

6.3 Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv
Obchodnici s cennymi papiry

Pozitivni vyvoj svétové i domaci ekonomiky se na ceském kapitalovém trhu odrazil nejen v ristu hodnoty
indexu PX, ale projevil se téZ v sektoru obchodnikli s cennymi papiry (OCP). VSechny sledované ukazatele, tedy
pocet zakaznikl (viz kapitola 4), objem zakaznického majetku, objem obhospodafovanych prostfedkd (tabulka
6.7) a objemy obchodu (tabulka 6.8) mezirocné vzrostly a vysplhaly se na historicky nejvyssi hodnoty z celého
sledovaného obdobi.

Dle pottu zakazniki®' sektor meziro&né vzrostl o 6,9 % na pfiblizné 1,3 mil. Tempo ristu tak bylo o 2 p.b. vy33i
nez v roce 2016 a pocet zakaznikl za celé sledované obdobi vzrostl o 53 %. Z hlediska struktury pak za timto
dlouhodobym narlstem stal nardst v kategorii bankovnich OCP (o 278,3 tis. zakaznikl) a nebankovnich OCP
(0 187,4 tis. zdkaznik(). Objem zdkaznického majetku pak oproti pfedchozimu roku vzrostl o 10,4 % na
4 630 mld. K¢ a oproti roku 2012 byl o témér 70 % vyssi. Dlouhodobé se pak podil zdkaznického majetku
spravovaného bankovnimi OCP neménil a dosahoval hodnot cca 80 %. Objem obhospodafovanych prostfedkd
pak vzrostl 0 6,9 % a dosahl ke konci roku 2017 ¢astky 846 mld. K¢.

Méreno poctem smluy, tj. jedna osoba mUZe figurovat u vice OCP jako zakaznik.
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Tabulka 6.7: Ukazatele sektoru OCP>

Meziroéni zména
K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)
Pocet zakaznikd (v tis.) 8759 909,7 1007,8 11959 12552 13420 86,8 6,9
bankovni OCP 707,9 7056 757,7 9061 920,9  986,1 65,2 7,1
nebankovni OCP 167,4 2035 2493 2888 3334  354,8 21,4 6,4
investi¢ni spole¢nosti 0,7 0,7 0,8 1,0 0,9 1,1 0,2 26,2
ﬂg’,-i?kja(ﬁ.?féfho 27254 29879 33312 37984 41958 46303 4345 10,4
bankovni OCP 21032 23449 26226 3047,2 33341 37259  391,8 11,8
nebankovni OCP 416,3 417,6 458,6 492.,4 336,4 345,1 8,6 2,6
investi¢ni spole¢nosti 205,9 225,3 250,0 258,8 525,3 559,4 34,1 6,5
S:’;:t?e‘;i’g‘:fﬁzeig‘;va”yc" 6048 6166 6768 6993 791,7  846,0 54,3 6,9
bankovni OCP 61,5 574 687 659 703 749 46 6,5
nebankovni OCP 3361 332,8 3626 3819 2059 2115 5,6 2,7
investini spolenosti 207,01 2263 2455 251,5 5155 5596 44,1 8,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z pohledu institucionalniho vymezeni sektoru OCP nedoslo v roce 2017 k zddnym vyraznym zménam. Bankovni
OCP spravovali dle poctu smluv zadkaznikd cca 73 % sektoru, z hlediska zdkaznického majetku pak cca 80 %,
ovsem jen cca 9 % obhospodarovanych prostfedk. Nebankovni OCP spravovali cca 26 % sektoru dle poctu
smluv, cca 8 % dle objemu zdkaznického majetku a 25 % dle objemu obhospodafovanych prostiedkd. Posledni
kategorii jsou pak investi¢ni spolecnosti, které dle poc¢tu smluv tvofily cca 0,1 % sektoru, spravovaly viak 12 %
zakaznického majetku a 66 % obhospodarovanych prostredkl v celém sektoru. V celém sledovaného obdobi
pak za rastem obhospodarovanych prostiedk(l stadly predevsim investicni spolecnosti, u nichz objem
prostfedkd vzrostl o 170 % (cca 352,4 mld. K¢), a méné pak bankovni OCP, které za stejné obdobi vykazali
nardst 0 22 % (13,4 mld. K¢). Naopak od roku 2012 do roku 2017 obhospodarované prostfedky u nebankovnich
OCP poklesly 0 37 % (124,6 mld. K¢).

V ramci struktury obhospodafovanych prostfedkl dle druhd aktiv (tabulka 6.8) tvorily nejvyznamnéjsi ¢ast,
tj.cca 77 %, dluhové cenné papiry. Za nimi pak byly cenné papiry kolektivniho investovani, které cinily
cca 16 %. Za celé obdobi vzrostl objem obhospodafovanych dluhopisdi o 167,3 mld. K¢ (tj. 35 %), cennych
papirl kolektivniho investovani o 73,4 mld. K¢ (112 %) a akcii 0 6,9 mld. K¢ (32 %). Obhospodafované penézni
prostfedky poklesly za celé obdobi o 1,2 mld. K¢ (cca 4 %), stejné tak i derivaty a ostatni instrumenty
05,2 mld. K¢ (82 %). V horizontu celého sledovaného obdobi se vsak struktura aktiv obhospodafovanych
prostfedkd viceméné nezménila.

Tabulka 6.8: Struktura obhospodarovanych prostiedku

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)
Dluhopisy 482,5 486,5 551,0 553,3 629,1 649,8 20,6 3,3
Akcie 21,7 16,7 19,6 21,5 21,7 28,6 6,9 31,8
CP kolektivniho investovani 65,6 80,3 91,9 104,5 120,9 139,0 18,1 14,9
Penéini prostredky 28,7 29,6 17,7 21,2 25,3 27,4 2,1 8,3
Derivaty a ostatni 6,4 3,5 -3,4 -1,3 -5,5 1,1 6,6 -120,8
Celkem 604,8 616,6 676,8 699,3 791,7 846,0 54,3 6,9

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

52 Obhospodarovany majetek zédkaznikl zahrnuje prostfedky svérené obchodnikovi s cennymi papiry zakaznikem za Uéelem poskytnuti

investi¢ni sluzby na zadkladé volné Uvahy v rdmci smluvniho ujednani. Majetek zakaznikd predstavuje veskeré prostiedky, které ma
obchodnik s cennymi papiry ve své moci za Gcelem poskytovani jakékoliv investicni sluzby.
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Z pohledu dalsiho ukazatele, tj. objemu obchodd, doslo jiz druhy rok po sobé k ristu. Objem obchodU vzrostl
0 144 % na dosud nevyssi objem, 195,7 bil. K¢ (tabulka 6.9). Z hlediska segmentt OCP nejvice obchodi uzavirali
bankovni OCP (cca 80 %), méné pak nebankovni OCP (cca 17 %) a investicni spolecnosti (cca 3 %). Bankovni
OCP pak zaznamenali i nejvyssi meziro¢ni nar(st. Z hlediska typt obchodu pak bylo cca 69 % obchodl uzavieno
na vlastni ucet OCP a cca 31 % pro zakazniky.

Tabulka 6.9: Ukazatele obchodd sektoru OCP

Meziroéni zména

Za rok (mld. Kc) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)
Bankovni OCP 48397 49779 59539 46460 54143 156965 102821  189,9
pro zakazniky 7721 7579 6079 5566 5910 23569 17659 298,88
na vlastni ucet 40676 42199 53460 40894 48234 13339 85162 176,6
Nebankovni OCP 1807 23052 33607 12725 25161 33520 8359 33,2
pro zdkazniky 1469 22745 33250 12071 23945 32655 8709 36,4
na vlastni ucet 338 307 357 654 1216 865 -350 -28,8
Investicni spolecnosti 157 85 77 63 813 5167 4354 5353
pro zakazniky 157 85 77 63 813 5166 4353 5353
na vlastni ucet 0 0 0 0 0 1 1 -
Celkovy objem 50361 72915 93223 59247 80118 195651 115534 1442
pro zakazniky 9346 30409 39406 17699 30668 61 389 30721 100,2
na vlastni ucet 41014 42506 53817 41548 49449 134 262 84813  171,5

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Za enormnim rlistem objemu obchodU celého sektoru stal nardst u obchodU s dluhopisy (o 115 bil. K¢), ktery
Ize pFipsat mj. i na vrub spekulacim ohledné ukonéeni jednostranného kurzového zavazku, ktery CNB ukongila
v dubnu 2017 (viz kapitola 1.2). Mirné se téz zvysil objem obchodi s cennymi papiry kolektivniho investovani,
derivaty a nastroji penéiniho trhu. V roce 2017 se naopak oproti roku 2016 sniZil objem obchodl s akciemi
(08,8 %). Dlouhodobé pak vice jak 90 % obchodl v sektoru OCP tvofily obchody s dluhopisy. Ostatni
instrumenty hraly v rdmci obchodni aktivity vyrazné mensi roli.

Tabulka 6.10: Struktura obchod( sektoru OCP

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
abs. (%)
Dluhopisy 45875 68824 88701 53689 75808 190975 115168 151,9
Akcie 3490 3356 3573 3833 3262 2975 -288 -8,8
CP kolektivniho investovani 981 714 940 1715 1041 1653 611 58,7
Nastroje penézniho trhu 12 20 9 10 6 6 0 4,7
Derivaty a ostatni 2 1 0 0 0 43 42 10370,6
Celkem 50361 72915 93223 59247 80118 195651 115534 144,2

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
Sprava aktiv

Objem majetku svéreného ke spravé ¢lenim Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) v roce 2017 vzrostl o 7,0 % na
celkovych 1,38 bil. K& Tti nejvétsi spravci aktiv, ktefi jsou zdroven cleny AKAT, spravovali vice nez 55 %
celkového majetku.

Tabulka 6.11: Objem spravovaného majetku ve financnich skupinach AKAT
Mezirocni zména

abs. (%)
Celkem 885,3 995,7 1133,2 1159,7 12884 13781 89,8 7,0

K 31. 12. (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Pramen: AKAT, vypocty MF
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6.4 Investicni fondy

Investiéni fondy lze rozdélit na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investord. Fondy
kolektivniho investovani shromazduji penézni prostfedky od vefejnosti upisovanim akcii investi¢éniho fondu
nebo vydavanim podilovych listl, provadéji spolecné investice nebo spravu majetku. Naopak fondy
kvalifikovanych investord shromazduji penéini prostfedky od profesiondlnich zdkaznik(, a to v rozsahu
obchodll nebo investiénich sluZeb tykajicich se nabizenych cennych papirl. V ramci celého sledovaného obdobi
dochazelo k rlistu obhospodarovaného majetku v obou typech fondi (graf 6.3).

Graf 6.3: Struktura investi¢nich fondd®
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Objem prostiedk(l ve fondech kolektivniho investovani béhem roku 2017 vzrostl o 12,4 %, resp. absolutné
0 53,4 mld. K¢. Ke konci roku 2017 tak bylo ve fondech investovano 483,5 mld. K¢, z cehoz 280,2 mld. K¢ se
nachazelo v domacich fondech a 203,3 mld. K¢ v zahrani¢nich fondech. Od roku 2014 vykazuji domaci fondy
vyssi rlst neZz fondy zahranicni, coZ je zplsobeno nejen rlstem ocenéni pfislusnych aktiv, ale i zvysujici se
popularitou domacich fondl (tabulka 6.12). Kumulovany narist v celém sledovaném obdobi od roku 2012 pak
u domdcich fondu ¢inil 153,8 %, kdeZto u zahranic¢nich fondd 69,6 %.

Z hlediska rozclenéni dle jednotlivych druhi podilovych fond( pretrvavaly vroce 2017 mezi domacimi
a zahrani¢nimi fondy rozdily. U domacich fondl predstavovaly vroce 2017 nejvétsi podil prostfedkd fondy
smiSené (cca 42 %), dale pak dluhopisové (cca 25 %) a akciové (cca 16 %). Nejvétsi absolutni rist zaznamenaly
fondy smisené a akciové, dluhopisové fondy vzrostly jen nepatrné. U zahrani¢nich fondl prevazovaly z hlediska
objemu prostredkd také fondy smisené (cca 35 %). Poradi dalSich fondl dle velikosti se vsak lisilo. Druhé misto
zaujimaly fondy akciové (cca 27 %) a nasledovaly fondy dluhopisové (cca 23 %) a fondy strukturované
(cca 13 %). Absolutni rGst byl u zahrani¢nich smiSenych a akciovych fond( nizsi neZz v pfipadé pfislusnych
domidcich fondl, v pfipadé zahrani¢nich dluhopisovych a strukturovanych fondd pak dokonce doslo
k meziro¢nimu poklesu objemu jejich prostredkd. Vyrazny vliv smisenych fondl odpovida urcité mire flexibility,
kdy investicni strategie pokryvaji Sirokou Skalu od konzervativnich (spiSe dluhopisovych) az po dynamické
(spiSe akciové) investice. V prostfedi nizkych trokovych sazeb tak byl patrny vyrazny narust tohoto typu fonda.

3 0d roku 2014 doglo ke zm&né metodiky vykazovani majetku v domacich podilovych fondech, kdy jsou data vykazovéna za investice do

domacich fondi na izemi CR, tj. spravcovsky pohled je nahrazen pohledem distribuénim. Data predstavuji hodnoty ke konci roku.
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Tabulka 6.12: Prostiedky podilovych fondt dle domicilu a dle druhu fondu

Meziroéni zména

K 31.12. (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)

Domici 110,4 130,6 167,0 201,8 234,6 280,2 45,6 19,4
z toho dluhopisové 51,3 53,6 64,2 64,8 70,7 71,1 0,5 0,6

z toho akciové 16,7 18,0 22,3 27,1 33,6 443 10,7 31,7

z toho strukturované™ 1,5 3,8 0,1 0,3 0,3 0,2 01  -354

z toho smidené™ 19,2 22,6 36,8 80,1 92,4  117,6 25,2 27,2

z toho fondy fond( 16,6 27,4 38,3 17,7 20,0 24,1 4,1 20,6

z toho penézniho trhu 3,0 1,8 1,3 0,6 0,5 0,4 -0,1 -17,8

z toho nemovitostni 2,1 3,4 4,0 11,3 17,0 22,4 5,4 31,5
Zahranicni 119,9 140,5 161,9 180,2 195,5 203,3 7,8 4,0
z toho dluhopisové 30,9 34,0 44,5 47,0 53,4 47,6 -5,7 -10,7

z toho akciové 26,7 34,1 35,1 42,3 47,7 55,0 7,3 15,4

z toho strukturované 37,3 35,6 31,9 28,0 27,2 26,7 -0,5 -2,0

z toho smiSené 12,0 25,2 42,0 57,8 63,4 71,0 7,6 12,1

z toho fondy fondl 0,3 0,5 0,5 0,2 0,2 0,3 0,1 28,8

z toho penéiniho trhu 12,2 10,2 6,6 3,8 2,6 2,2 -0,4 -15,5

z toho nemovitostni 0,4 0,9 1,2 1,2 1,1 0,5 -0,6 -55,4
Celkem 230,3 271,1 328,9 382,0 430,1 483,5 53,4 12,4

Pramen: AKAT, vypocCty MF
Fondy kvalifikovanych investort

Fondy kvalifikovanych investorli zaznamenaly meziro¢ni narlst obhospodafovanych, resp. spravovanych
prostfedkd o 24,0 mld. K¢ na 107,6 mld. K¢ (graf 6.3). V pfipadé zapodteni i administrace prostfedk(, tedy
prostiedkd, které ¢len AKAT administruje, ale nejsou obhospodafovany jinym ¢lenem AKAT, vzrostl objem
prostfedkd ve fondech kvalifikovanych investorl meziroéné o 29,0 mld. K¢ na 131,7 mld. K¢. Z hlediska podilu
na celkovém objemu majetku56 v investi¢nich fondech (tj. jak fondech kvalifikovanych investord, tak
kolektivniho investovani) €inil podil fondd kvalifikovanych investor( cca 18,2 % celkového obhospodarovaného
majetku investicnich fondd.

> Strukturované fondy predstavuji strukturované, garantované a zajisténé fondy. Strukturované fondy investorim nabizi investici

zaloZenou na urcitém algoritmu. Garantované fondy poskytuji formalni a pravné zédvaznou garanci pfijmu nebo kapitdlu. Zajisténé
fondy poskytuji urcitou ochranu pred plnou trzni volatilitou.

Zarazeni fondu mezi smiSené fondy neni podminéno stanovenym limitem pro podil jednotlivych investi¢nich nastroji jako tomu je
u napf. akciovych nebo dluhopisovych fonda.

Bez zapocteni vyse administrovanych prostfedkd fondd kvalifikovanych investord.
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7 POJISTOVNICTVI

Kvuli ur¢itému zpozdéni mezi vyvojem redlné ekonomiky a jeho vlivem na pojistny trh se podafrilo pojistnému
sektoru aZz v roce 2017 otocit dvoulety sestupny trend ve vysi hrubého pojistného, které celkové mirné vzrostlo
02,5 % a dosahlo témér 151 mld. KE. Na rdstu se podilelo pouze nezivotni pojisténi, naopak v kmeni Zivotniho
pojisténi pokracoval klesajici trend (graf 7.1). Z divodu velmi dobré kondice ¢eské ekonomiky nestacilo tempo
rdstu hrubého predepsaného pojistného vyrovnat tempo ristu HDP, a proto doslo k dalsSimu poklesu ukazatele
propojisténosti (na 3 %).”’

O stabilitd pojistného sektoru v CR svédiily i agregované vysledky spole¢nych zat&7ovych testd CNB
a vybranych poji§t’oven58 provedené ve 2. Ctvrtleti 2017, které potvrdily dostate¢nou odolnost vici pfipadnym
nepfiznivym Sokdm i v reZzimu nového regulatorniho konceptu Solventnost Il. Vysledky testl prokazaly, Ze
sektor jako celek byl dostatecné kapitalové vybaven a byl schopen absorbovat relativné vyznamné zmény
rizikovych faktord.>® Solventnostni pomér sektoru se i po aplikaci okl nachazel relativné vysoko nad uUrovni
regulatorniho minima 100 %. V pripadé rozSifeného zatéZového scénare, ktery navic testoval dopad
pfipadnych povodni, ¢inil celkovy solventnostni pomér za testované pojistovny 152 %.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Pojistovny béhem hodnoceného obdobi fesily vice Zivelnich $kod souvisejicich s majetkovymi Gjmami
zplisobenymi zejména vichficemi, z nichz orkdn Herwart®® se nejvice podilel na celkovém objemu 3kod
zplsobenych pfirodnimi Zivly. Podle Gdaji Ceské asociace pojistoven (CAP) pocet pojistnych udalosti
zpUsobenych vichfici Cinil 68,2 tis., coZ predstavovalo vice neZz sedminasobny meziro¢ni narlst. Hodnota
objemu Skod zplsobenych vétrem dosahla 1,8 mld. K¢. Pfredbézny Udaj o celkové hodnoté Skod zplisobenych
ptirodnimi Zivly na majetku cinil 2,8 mld. K¢, coZ bylo o 65 % vice neZ v roce 2016. V roce 2017 Cinily Zivelni
Skody nejvyssi objem na Skodach z pojisténi majetku (27,5 %), zatimco vroce 2016 nejvyssi objem na
majetkovych Skodach zaujimaly Skody z pozaru (29,2 %). Ve srovnani s rozsdhlymi pfirodnimi katastrofami
v zahranici byl viak objem tzv. Zivelnich $kod v CR relativné nl'zky'/.61

Obdobné jako v evropském méfitku byla jednim ze zdrojd uréitého napéti i u pojistoven v CR nerovnovaha
mezi zdvazky z pevné urocenych smluv v Zivotnim pojiSténi a klesajicimi vynosy z investic. Problematicka

> Vyjadfuje pomér mezi hrubym pfedepsanym pojistnym a nominalnim hrubym domacim produktem.

Testovani se ztcastnilo 19 pojistoven reprezentujicich z pohledu hrubého piedepsaného pojistného vice nez 99 % pojistného trhu CR.
Zatézovy scénar predpokladal silny a déle trvajici pokles ekonomické aktivity v CR, ktery byl doprovazen propadem ekonomiky do
deflace. Ve scénafi byl predpokladdn 41% pokles ceny akcii, 20,5% pokles cen nemovitosti a 10% pokles pfedepsaného pojistného
v odvétvi pojisténi motorovych vozidel pfi zachovani stejné vyse nakladd jako v roce 2016.

Orkan zasahl Gzemi CR v zavéru fijna 2017 a z hlediska vy$e nasledkd zaujima 2. misto, hned po orkanu Kyrill z roku 2007.

PInéni vyznamné zajistovny Swiss Re z titulu pfirodnich katastrof ¢inilo téméF 110 mld. K& Rok 2017 byl povaZzovan pro pojistovny
a zajistovny za jeden z nejnakladnéjsich (napf. hurikany Harvey, Irma a Maria, cyklon Debbie, zemétfeseni v Mexiku).

58
59

60
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situace v Zivotnim pojisténi CR byla navic zvyraznéna i relativné vysokymi provizemi, které byly za sjedndni
zejména rezervotvorného pojisténi pozadovany.

Podle vyjadreni mnohych zastupct pojistného trhu a CAP se dafi v pojistném sektoru pomérné rychle zavadét
inovace a moderni postupy zaloZzené na aplikaci nejnovéjsich informacnich a komunikacnich technologiich,
které déle cinnost pojistoven zefektivriuji. Technologické inovace byly zavadény i s vyuZitim sluZeb start-
upovych firem typu FinTech ¢i InsurTech. Zaroven se podafilo v pojistném sektoru Uspésné implementovat
nékolik rozsahlych regulatornich procest vyplyvajicich vétSinou z transpozice evropskych pravnich predpist
(viz kapitola 9).

Za hlavni vyzvy pro pojistny trh v pfistim obdobi je moZno naddle povaZzovat schopnost umét se rychle
a plynule vyporadat s likvidaci zejména narazovych skod, zplsobenych pfirodnimi Zivly a podle pozadavkd
klientely maximalné pruzné pokryt stavajici i tzv. nové typy rizik (napf. kyberneticka).

7.1 Vyvoj neZivotniho a Zivotniho pojisténi

Segment nezivotniho pojisténi vzrostl o 6,4 % a dosahl objemu predepsaného pojistného 93,3 mld. K¢. Rostl
rovnéz celkovy pocet uzavienych pojistnych smluv (o 5,4 % na cca 22 mil.) i poCet nové uzavienych smluv
(08,9 % na cca 11,4 mil.). Na akceleraci tohoto segmentu se podilelo zejména havarijni pojisténi motorovych
vozidel vzestupem o 8,8 % a pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla narlstem o 4 %. Pocty pojisténych
vozidel rostly jak vsektoru domacnosti, tak iu podnikateld. Pojisténi motorovych vozidel predstavovalo
cca 43 % z celkového nezivotniho pojisténi, ztoho samotné pojisténi odpovédnosti z provozu motorovych
vozidel zaujimalo podil 24 %. Pojisténi pro pripad pozaru a jinych Skod na majetku cinilo 26 % z celkového
objemu hrubého predepsaného pojistného v ramci nezivotniho pojisténi.

Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni
K 31. 12. 2012 2013 2014 2015 2016% 2017 zména

abs. (%)
Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 26880 27321 28157 27748 26861 27856 995 3,7
z toho neZivotni pojisténi 18278 19252 20417 20355 20865 21991 1126 5,4
Zivotni pojisténi 8602 8061 7740 7393 5996 5865 -131 -2,2
Pocet nové uzavienych poj. smluv (tis. ks) 11575 11874 11955 10861 11126 12020 894 79
z toho neZivotni pojisténi 10035 10738 10889 9920 10454 11386 932 8,9
Zivotni pojisténi 1540 1137 1066 941 683 634 -49  -7,2
Predepsané pojistné celkem (mld. K¢) 153,6 156,5 157,8 153,4 147,2 150,9 3,7 2,5
z toho neZivotni pojisténi 81,6 85,0 86,6 91,0 87,6 93,3 5,7 6,4
Zivotni pojisténi 72,1 71,6 71,2 62,4 59,6 57,6 2,0 -34
Hruba vyse nakladl poj. plnéni (mld. K¢) 88,2 100,6 105,0 99,7 95,7 96,8 1,1 1,2
z toho neZivotni pojisténi 41,8 49,2 46,7 48,5 50,6 54,2 36 7,0
Zivotni pojisténi 46,4 51,4 58,3 51,2 45,1 42,6 -2,5 -5,4
Celkova propojisténost (%) 4,0 4,0 3,7 3,4 3,2 3,0 -0,2 -

Pramen: CNB — ARAD

Na neZivotnim pojisténi se podle Gdajd CAP podilelo témér z 80 % pojisténi sjednané domacnostmi (meziroéni
narlst hrubého predepsaného pojistného o 6,1 %), prestoZe i v pfipadé zlepsujici se ekonomické situace
u vétsiny populace uzavreni pojistné smlouvy k pokryti potenciondlnich rizik historicky nikdy nepatfilo mezi
prioritni vydajové polozky rodinnych rozpoctl. Pojisténi uzaviené podnikateli se podilelo na neZivotnim
pojisténi cca 20 % a vykdazalo nardst hrubého predepsaného pojistného o 5,4 %. Pfizniva situace v redlné
ekonomice se u podnikatell projevila urychlenou obnovou a rozsifovanim vozovych parkd i vyssimi investicemi
se zajmem o jejich pojisténi v¢. pojisténi napt. naslednych skod z preruseni provozu nebo pojisténi
tzv. all —risk, které zarucuje rozsah kryti vSech béznych pojistnych rizik.

62 7 davodu odligné metodiky — vykazovani podle druhl pojisténi v souladu s poZzadavkem Solventnost Il — nejsou Gdaje od roku 2016

zcela konzistentni s predchozi ¢asovou fadou.
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V zivotnim pojisténi se nepodafilo pfekonat nepfiznivy vyvoj z pfedchozich let, kdyz hrubé predepsané pojistné
dosahlo jen 57,6 mld. K¢ a meziro¢né kleslo o 3,4 %. Pocty nové uzavienych smluv se rovnéz snizily (o 7,2 %),
byt pomalejsim tempem neZ v roce 2016. Vyssi pokles pojistného byl u jednorazového pojistného, u béiné
placeného pojistného je naopak moiné hovofit o velmi pozvolném rlstu. Béiné placenému pojistnému
pomahal pokracujici zvyseny zajem o hypotéky, jelikoz ¢erpani Gvéru je nékdy podminovano uzavienim Zivotni
pojistky. Obvykle jsou touto pojistkou kryta rizika amrti, invalidity, nemoci nebo i ztraty zaméstnani. Pojisténi
u zdjemce o hypotéku tak zvySuje jeho bonitu.

Vliv na klesajici trend a odliv pojistnik(i v Zivotnim pojisténi (meziro¢né o 7,2 % u nové uzavienych pojistnych
smluv) mohl mit u rezervotvorného pojisténi i konkurencni tlak nabidky spoficich a investi¢nich produkt
z jinych sektorl finanéniho trhu, kde napf. investi¢ni produkty s akciovou sloZkou v obdobi ristové ekonomiky
dosahly mnohem lepsich vynosovych parametrd. Vybrané ukazatele Zivotniho a neZivotniho pojisténi jsou
souhrnné uvedeny v tabulce 7.1.

7.2 Hospodafreni pojistoven

Pojistny sektor vykazal v roce 2017 zisk pred zdanénim 10,6 mld. K¢. Mirny narust celkového skodniho pribéhu
se promitl do pojistné technického vysledku, coZ spolu s omezenymi moznostmi zhodnoceni finan¢nich rezerv
prostfednictvim konzervativnich nastroji na finanénim trhu pfispélo k meziro¢nimu poklesu zisku o 19,9 %
(tabulka 4.6). Dosazeny hospodarsky vysledek se vyrazné neodchyluje od primérné drovné za celé sledované
obdobi (11,8 mld. Kg).

Celkova aktiva pojistoven meziroéné vzrostla o 4,2 % na hodnotu 512,3 mld. K¢, z ¢ehoZ podstatnou polozku
tvofily investice, u nichZ investiéni riziko jde na vrub pojistoven (69,3 %). Dalsi vyznamné polozky aktiv
predstavovaly investice Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik (18,2 %), ostatni aktiva
(4,3 %) a pohledavky za dluzniky (3,9 %). U uvedenych 4 hlavnich polozek aktiv doslo k meziro¢nimu ristu
vintervalu cca 4 — 9 %, s vyjimkou ostatnich aktiv, ktera rostla o 23 %, zejména z dlvodu vyssiho stavu
hotovosti na uctech u finanénich instituci a v pokladné.

Na pasivni strané bilance zaujimaly rozhodujici polozku technické rezervy (52 %), které mezirocné mirné
poklesly 01,5 % na uroven 266,3 mld. k&.® V tomto Udaji nejsou zahrnuty technické rezervy Zivotniho
pojisténi, kde nese investi¢ni riziko pojistnik, které naopak vzrostly o 5,7 % a dosahly vyse 93,2 mid. K¢

(tj. 18,2 % pasiv).

Struktura investic tuzemskych pojistoven si i v roce 2017 udrzela tradi¢né konzervativni charakter. Nejvétsi
podil predstavovaly dluhové cenné papiry (67 %), ndsledovaly investice v investicnich fondech (14 %)
a priblizné stejny podil pfipadal na hotovost a vklady (7 %) spolu s akciemi (6,5 %). Ostatni investi¢ni nastroje
predstavovaly zbyvajici minoritni podil (5,5 %) — nap¥. strukturované dluhopisy, nemovitosti, Uvéry a hypotéky,
cenné papiry zajisténé aktivy atd.

Na celkovy vysledek hospodareni pojistoven méla dopad i nizkd profitabilita dosahovana v pojisténi
odpovédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel. Zde se i pres prohlubujici segmentaci fidicl stale
nedafrilo generovat stabilné a dlouhodobé zisk kvili stéle se zvysujicim naroklim na odskodnéni a pretrvavajici
stagnaci pojistnych sazeb.

Na hospodareni pojistoven ma vliv i schopnost a Uspésnost odhalovani pojistnych podvodd. Pojistovny podle
CAP provéfily pres 18 tis. podeztelych pojistnych udalosti, ve kterych odhalily pojistné podvody v Ghrnné
hodnoté 1,2 mld. K& Oproti roku 2016, kdy dominovaly podvody u pojisténi osob, v roce 2017 prevladaly
podvody v oblasti pojisténi vozidel. Pravdépodobnost odhaleni pojistného podvodu opét vzrostla z divodu
zvySovani intenzity boje proti tomuto druhu kriminality. Pojistovny prosetfily o 13 % vice pojistnych podvodi
a prokazaly o 1 % vyssi financni objem pojistnych podvod(l. Primérna vyse prokdzaného pojistného podvodu
narostla ze 146 tis. K¢ na 163 tis. K¢, coZ predstavuje narlist o 11%.

8 Jde o tistou vy$i technickych rezerv, tj. po odpoctu podilu zajistitelt na technickych rezervach.
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7.3 Zprostiedkovani pojisténi

Vyvoj poctu pojistovacich zprostfedkovatel pokracoval v obdobné riistovém trendu jako v pfedchozich letech.
Ke konci roku 2017 mélo oprdvnéni vykonavat zprostfedkovatelskou ¢innost cca 181 tis. zprostiedkovatell
vé. samostatnych likvidatord pojistnych udalosti. Z grafu 7.2 je na prvni pohled patrnd vyrazna prevaha
fyzickych osob (95 %) nad pravnickymi.

Graf 7.2: Poéet pojistovacich zprostiedkovatelQ
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Rovnéz ve strukture jednotlivych kategorii zprostifedkovatelll nedoslo k vyznamnym zménam. Nejpocetnéjsi
kategorii byli podfizeni pojistovaci zprostfedkovatelé a vyhradni pojistovaci agenti, ktefi dohromady
predstavovali pres 88 % celkového poctu zprostfedkovatell. V téchto kategoriich Slo vétSinou o fyzické osoby.
Naproti tomu u kategorie pojistovaci makléf a pojistovaci agent bylo vyssi zastoupeni pravnickych osob. Na
trhu pasobilo také i vice neZ 6 tis. zprostfedkovateld ze statd EU. Zaroven vsak bylo vice neZ
22 tis. zprostfedkovatelim provozovani ¢innosti zruseno, vétsinou na jejich Zadost a ¢astecné ina zakladé
kontrolni a dohledové ¢innosti CNB, kterd z registru vyfazuje osoby zejména pro dlouhodobou neéinnost. Vyvoj
poctl pojistovacich zprostfedkovatell je uveden v tabulce 4.1.

K tzv. procisténi registru od neaktivnich zprostfedkovatelt by mél pfispét i novy zakon o distribuci pojisténi
a zajisténi, ktery pocatkem roku 2018 prochazi zavérecnou fazi legislativniho procesu. Cilem navrhovaného
zakona je dosazeni jednotného pfistupu kregulaci distribuce na finanénim trhu spolu se zvySenim
srozumitelnosti a srovnatelnosti informaci o pojistnych produktech a zvysenim narokl na profesionalitu osob
pusobicich v pojistovnictvi. Pokud bude chtit sou¢asny pojistovaci zprostfedkovatel ve své zprostiedkovatelské
¢innosti pokracovat, bude se muset preregistrovat. Vyjimka z povinnosti preregistrace bude pfiznana
soucasnym pojistovacim maklérdm a pojistovacim agentim. Podnikatelské opravnéni ke zprostfedkovani
pojisténi se nové bude udilet na dobu uréitou (1 rok), pricem? jeho piipadné prodlouzeni CNB bude
podminéno Uhradou spravniho poplatku.
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8 PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni spolec¢nosti

Penzijni spole¢nosti plsobi jako spravci prostfedk( Ucastnikd evidovanych na osobnich penzijnich Gétech
v Ucastnickych a transformovanych fondech. Vznikly jako nové subjekty, a to v pfevainé vétsiné pfeménou
puvodnich penzijnich fondl v souvislosti s reformou penzijniho systému, ktera probéhla v roce 2013.

Vramci Il pill’Fe64 nabizeji penzijni spole€nosti povinné jeden konzervativni Ucastnicky fond se zdakonem
danymi investi¢nimi limity. Vedle néj vSak mohou, v ramci Sirsich limitG danych zdkonem, nabizet spektrum
dalsich ucastnickych fond( s rdznou strukturou portfolia. Dale penzijni spoleénosti spravuji prostfedky
v transformovanych fondech, kam byly Gcéastnikim penzijniho pfipojisténi automaticky prevedeny jejich
Uspory pfi zachovani podminek smluv o penzijnim pfipojisténi (zejména garance tzv. nezaporného zhodnoceni,
moznost vyplaty vysluhové penze a podminky ukonéeni smlouvy a vyplaty davek). Do transformovanych fondG
jizZ nemohou vstupovat Zadni novi Ucastnici.

Jak ukazuje tabulka 8.1, ke konci roku 2017 pusobilo stejné jako v predchozich 2 letech v rdmci penzijniho
systému 8 penzijnich spolecnosti, z nichz vSechny provadély spravu prostfedk( jak v ucastnickych, tak
transformovanych fondech Ill. pilite. Z hlediska poctu subjektd se zda byt sektor penzijnich spolecnosti jiz plné
stabilizovany, kdyz po provedeni reformy v roce 2013 na trhu plisobilo 10 penzijnich spolecnosti, z nichZ jedna
se rozhodla ukoncit ¢innost a dvé spolecnosti se sloucily.

Tabulka 8.1: Pocet fondl jednotlivych penzijnich spoleénosti

Penzijni spolecnost M. pili 5
Transformované fondy Ucastnické fondy
Allianz penzijni spolecnost, a.s. 1 3

AXA penzijni spolecnost a.s.

Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
CSOB Penzijni spole¢nost, a.s.

KB Penzijni spolecnost, a.s.

NN Penzijni spolec¢nost, a.s.

A W A b DA WW

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

(R N T

Celkem 28

Pramen: APS CR

K 31. 12. 2017 obhospodarovaly penzijni spole¢nosti celkem 36 fondd, coZ je o 19 fondd méné neZ na
konci roku 2016. Vyrazna zména v poctu fondd nastala z dGvodu zruseni tzv. Il. pilite a s tim spojenym zédnikem
20 ddchodovych fondl spravovanych 5 penzijnimi spolecnostmi po vyplaceni vSech prostiedkd uGcastnikl
téchto fondd. Vroce 2017 vznikl jeden novy Ucastnicky fond, ktery zaloZila Ceska spofitelna - penzijni
spolecnost, a.s. Tento novy fond by mél investovat prevazné do dluhopisl spolecensky odpovédnych firem,
zelenych dluhopist a doplrikové také do akcii.

Zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim sektoru penzijnich spolec¢nosti dosahl za rok 2017 vyse 1,6 mld. K¢, coz
predstavovalo meziro¢ni narlst o 14,5 %. Jak je patrné z tabulky 8.2, za dobu existence penzijnich spoleénosti
se jednalo o rekordni vysi zisku, ke které pfispélo zejména zvySeni vynosl plynoucich z Uplaty za
obhospodarovani majetku fondd o0 9,1 %. Naopak negativné se na vysi zisku podilelo sniZzeni vynosu z Uplaty za
zhodnoceni majetku fondd o 1,8 %. V tomto ohledu se tedy pro penzijni spolecnosti ukazala jako prospésna
zména zakonnych hornich limitd pro poplatky za obhospodarovani a zhodnoceni majetku transformovanych
a Ucastnickych fond{ (kromé povinného konzervativniho fondu)®, kterd je platna od roku 2016.

1. pilit pfedstavuje statni povinny priibézné financovany systém. Il pilif, ktery tvofilo nepovinné dlichodové spofeni, vznikl v roce 2013
a vroce 2016 byl ukoncen.

U transformovanych fondG vzrostla maximalni vyse uUplaty za obhospodafovani majetku o 0,2 p.b. na 0,8 % z celkové nasporené
Castky, naopak pokles| limit odmény pro penzijni spole¢nosti za zhodnoceni majetku o 5 p.b. na 10 % z ro¢nich vynosG. U ostatnich
Ucastnickych fondl se zvysila maximalni vyse uplaty za obhospodarovani majetku 0 0,2 p.b. na 1 % z celkové nasporené ¢astky a limit
uplaty za zhodnoceni majetku vzrostl o 5 p.b. na 15 % z ro¢nich vynos.
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Regulatorni kapital penzijnich spole¢nosti mirné vzrostl a pomér kapitdlu penzijnich spolecnosti k jejich
souhrnnému kapitdlovému pozadavku se poprvé od roku 2013 meziro¢né zvysil, a to o 19,8 p.b. Na tomto
vyrazném narlstu se vsak podilelo pfedevsim sniZeni kapitalovych poZzadavkl penzijnich spoleénosti o témér
1 mild. K¢ (13,1 %) kvlli kapitalové méné rizikovéjsi strukture aktiv fondd z divodu navyseni podilt vkladd
uloZenych u Uvérovych instituci (grafy 8.8 a 8.9 v kapitole 8.2). Zvy3eni odolnosti penzijnich spolecnosti vici
nepfiznivému vyvoji na financnich trzich, zejména v souvislosti s pfipadnou potfebou pokryt ztraty
transformovanych fond(i z dGvodu zdkonné garance jejich nenulového zhodnoceni s naslednym negativnim
dopadem na zisk penzijnich spole€nosti, ktery by mohl vést aZ ke snizeni jejich regulatorniho kapitalu, tak
muUZe mit pouze docasny charakter.

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spolecnosti

K 31. 12. 2013 2014 2015 2016 2017 Medrocn

zména (%)

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné
¢innosti pred zdanénim (mld. K¢)

Kapital celkem (mld. Kc) 9,1 8,3 8,8 8,9 9,0 1,3

Kapital ke kapitalovym poZadavkidm (%) 148,5 139,7 132,6 119,9 139,7 -

-0,3 0,5 0,8 1,4 1,6 14,5

Pramen: CNB — ARAD

8.2 Penzijni pripojiSténi a dopliikové penzijni sporeni
Prostfedky v transformovanych a ucastnickych fondech vzrostly vroce 2017 o 8,5 % a dosahly celkové vyse
413,9 mld. K¢ (graf 8.1). V ucastnickych fondech spravovaly penzijni spole¢nosti ke konci roku Gspory ucastnikd
ve vysi 30 mld. K¢ (narlst o 65,9 %), které tak Cinily 7,2 % vsech prostredkd lll. pilife. Vétsina prostredkl ve vysi
383,9 mld. K¢ nadale zlstala v transformovanych fondech, jejichz meziro¢ni narlst se snizil na 5,6 %.

Graf 8.1: ProstFedky66 a pocet ucastniku ve Ill. pilifi
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Pramen: APS CR, MF

Na konci roku 2017 mélo ve lll. pilifi své aspory celkem 4,47 mil. Ucastnikl, tedy o témér 69 tis. méné nez
v roce 2016. V transformovanych fondech mélo své prostfedky ulozeno 3,71 mil. Géastnik( a v Ucastnickych
fondech pfiblizné 757,5 tis. osob.”” Pokraloval tedy pokles celkového poctu Géastnik(i, ktery je Easteéné
disledkem vstupu velkého poctu novych Ucastnik( (ndrdst o 569 tis. osob) v souvislosti s moZnosti uzavrit
smlouvu podle podminek penzijniho ptipojisténi pouze do konce listopadu 2012. Prestoze béhem roku 2017
vzrostl pocet doplrikovych penzijnich spofeni opét o rekordni pocet, a sice o 210 tis., tento nardst poc¢tu osob

% v grafu znamena PP penzijni pfipojisténi a DPS doplrikové penzijni spofeni.

Pocet Ucastnikll v Ucastnickych fondech vychazi z dat, kterd jsou MF Ctvrtletné posilana jednotlivymi penzijnimi spole¢nostmi. Dle
udajd APS CR sporilo k 31. 12. 2017 v Géastnickych fondech 763,3 tis. Géastnikd, dle dat CNB 762,8 tis. Gcastnika.
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v Ucastnickych fondech nadéle nestacil pokryt Gbytek klientl v transformovanych fondech, ktery Cinil témér
290 tis. Pozitivni vyvoj vSak predstavovalo zmenseni rozdilu mezi pfirGstkem a Ubytkem poctu Gcéastnikd oproti
roku 2016.

Zatimco transformované fondy vykazaly z divodu nedovoleného vstupu novych Gdéastnikll opét pokles salda
mezi pfijatymi a vyplacenymi prostfedky, pfijmy u Géastnickych fondd oproti roku 2016 vzrostly o 4,5 mld. K¢
avyrazné prevySovaly objem vyplacenych prostifedk( (graf 8.2). Neustdle se zvysujici pocet ucastnikd
doplrikového penzijniho spofeni vedl k navyseni celkovych vlastnich pfispévkd ucastnikd. K celkovému zvyseni
prijm0 prispély také vyssi pfispévky zaplacené zaméstnavateli a 0 135 % vyssi objem prevedenych prostredkl
z transformovanych fondl oproti roku 2016.

Graf 8.2: Prijaté a vyplacené prostfedky v transformovanych a ucastnickych fondech
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Pramen: CNB — ARAD

Vyplacené prostiedky z transformovanych fond( mély ivroce 2017 z pfevazné casti formu jednorazového
vyrovnani. Naopak u Ucastnickych fondl se na vyplaté prostfedk( opét nejvice podilelo odbytné a vyplata
penzi nadale pfevaZzovala nad jednorazovym vyrovnanim. Lze vsak oCekavat, Ze podil jednorazového vyrovnani
na vyplacenych prostfedcich z Gc¢astnickych fondl v roce 2018 vyznamné vzroste, nebot v roce 2013 vstoupilo
do systému doplnkového penzijniho spofeni 41 tis. ucastnikd, ktefi budou v danou dobu jiz ve véku potifebném
pro vznik naroku na starobni dliichod, a je velmi pravdépodobné, Ze vétsina téchto ucastnik( si bude chtit po
5 letech své nasporené prostfedky naraz vybrat. Dosavadni preference vyplaty penzi nad jednordzovym
vyrovnanim byla tedy dana dosud kratkodobym fungovanim ucastnickych fondd a mohla také souviset
s rostoucim vyuzitim tzv. p|“'eddt‘]chodl"168 ze strany Ucastnik(, a to zejména téch, ktefi pfesunuli své prostredky
z transformovanych do uUcastnickych fond(. Preddlchody se k 31. 12. 2017 vyplacely 2 676 osobam, coz
znamenalo narlst poctu preddichodd o cca 53 %. K pfevodu prostredkl z transformovanych do Gcéastnickych
fond( a naslednému zvoleni vyplaty pravidelné penze mohla Gcastniky také motivovat moznost zvolit, oproti
transformovanym fonddim, vyplatu penze na kratdi stanovenou dobu, a to nejméné 3 roky.*

V ramci vékové struktury acastnika Ill. pilife byli v roce 2017 opét nejvice zastoupeni Ucastnici ve véku 40 az
49 let (23,8 %). Zatimco pocet osob ve véku 40 az 49 let v poslednich 5 letech kazdoro¢né mirné rostl, pocet
Gcéastnik( ve véku 30 aZz 39 let, ktefi jesté v roce 2014 tvofili nejpocetnéjsi skupinu Ucastnikd dle véku, se

68 . ) N . . o — - . . . M
Starobni penzi na urcenou dobu, Uhradu jednorazového pojistného pro doZivotni penzi nebo pro penzi na presné stanovenou dobu

s pfesné stanovenou vysi dichodu mohou Ucastnici ¢erpat pfi dosazeni véku o 5 let nizsiho, neZ je vék potfebny pro vznik naroku na
starobni diichod. Podminkou pro jednorazové vyrovnani je dosazeni véku potfebného pro vznik naroku na starobni dichod.

Smlouvy o penzijnim pfipojisténi uzaviené od roku 2000 umoZziuji po jejich ukonéeni zvolit pouze dva zplsoby vyplaty naspofenych
prostfedku — jednorazové vyrovnani, nebo doZivotni penzi.
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neustale snizoval. U¢astnici ve véku 30 az 39 let spolu s osobami ve véku 18 a7 29 let predstavovali v roce 2017
opét kategorii, ktera zaznamenala nejcitelnéjsi Ubytek poctu ucastnikl ve Ill. pilifi. Tento trend je vSak do jisté
miry ovlivnén obecnym vyvojem v rdmci demografické struktury obyvatelstva. Jako pozitivni se jevi skutecnost,
Ze vroce 2017 uzavielo smlouvu o doplrikovém penzijnim spofeni 29,4 tis. novych Géastnik(l ve véku od 18 do
29 let, coz je zhruba 09,5 tis. Ucastnik( vice neZ v pfedchozim roce. | v relativnim vyjadreni opét doslo
k narustu, kdyz tato kategorie Ucastnik( tvofila 14 % vSech novych Gcastnik(, tj. o téméF 3 p.b. vice neZ v roce
2016.

V roce 2017 se mohli jiz druhym rokem uUcastnit systému dopliikového penzijniho spofeni i nezletili ucastnici.
V ramci kategorie ucastnikl do 17 let bylo béhem roku 2017 uzavieno 14,2 tis. novych smluv, coZ je o 2,3 tis.
vice neZ v roce 2016. Dvé tfetiny vSech novych nezletilych Gcéastnik( dopliikového penzijniho spofeni pFipadalo
stejné jako v roce 2016 na déti ve véku do 9 let. Zde se ukazuje jako vyrazny motivacni faktor moznost vyplatit
Gcastnikovi v roce dosaZzeni véku 18 let ¢asteéné odbytné, a to do vyse jedné tfetiny hodnoty jeho prostredki
(bez ptipadnych prispévk(l zaméstnavatele a po odeéteni poskytnutych statnich prispévki), pokud doba
sporeni trvala nejméné 10 let.

PfestoZze se podil osob v Gcastnickych fondech v nizSim véku kazdym rokem mirné zvySoval, nadale mezi
Gcastniky dopliikového penzijniho spofeni vroce 2017 prevladaly osoby starsi 60 let (graf 8.3) s podilem
51,4 %, ktery se vSak postupné v predchozich letech sniZzoval. Mezi novymi Gcastniky, ktefi v roce 2017
vstoupili do ucastnickych fondd, zaujimaly osoby starsi 60 let pfiblizné 45 %, zatimco v prfedchozim roce tvorily
témér 53 % vSech novych ucastnik(. Nicméné z hlediska absolutniho poctu novych ucastnika ve véku 60 a vice
let doslo opét k nardstu, a pro tyto Ucastniky tak doplikové penzijni spofeni nadale predstavovalo zajimavou
formu investice jejich volnych prostredkd, které mohou vzhledem k dosazeni diichodového véku vybrat véetné
obdrzenych statnich prispévk jiz po 5 letech sporeni.

Graf 8.3: Struktura tcastnikd dle véku v transformovanych a t¢astnickych fondech
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Pocet Ucastnikd, kterym prispival na penzijni pfipojisténi nebo dopliikové penzijni spofeni zaméstnavatel,
v roce 2017 vyraznéji vzrostl, a to o 2,8 % na pfriblizné 932 tis. Tim byl potvrzen obrat trendu z roku 2016,
nebot v letech 2014 a 2015 doslo k poklesu vyuzivani tohoto zaméstnaneckého benefitu. Jak je vidét z grafu
8.4, narlst absolutniho poctu ucastnikl se projevil oproti predchozim rokim také v dynamictéjsSim nardstu
podilu GcastnikQl s pfispévkem zaméstnavatele 00,9 p.b. na 20,9 %. Na vysSim narlstu poctu ucastnikl
s pfispévkem zameéstnavatele se podilelo zvyseni limitu ro¢nich danovych odpoctl pro firmy z predchozich
30 tis. na 50 tis. K¢ za kazdého zaméstnance a svou roli jisté sehraly i zlepSujici se ekonomické podminky
a prohlubujici se nedostatek kvalifikované pracovni sily. Da se oCekavat, Ze snaha ziskat nové zaméstnance se
projevi ze strany firem ve vysSi nabidce benefitu ve formé pfispévku na penzijni pfipojisténi ¢i doplrikové
penzijni sporeni a podil ucastnikd s prispévkem zaméstnavatele na celkovém poctu ucastnikd v lIl. pilifi se bude
nadale postupné pfiblizovat ke své predkrizové Urovni, ktera Cinila témér 22 %.
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Graf 8.4: Pocet smluv ve lll. pilifi, na které pfFispival uc¢astnikiim zaméstnavatel
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Primérny mésicni Ucastnicky prispévek u penzijniho pfipojisténi vroce 2017 vzrostl o 18 K¢ na 624 K¢,
tj. nejvice od roku 2013 (tabulka 8.3), kdy doslo k vyraznému skokovému zvyseni prispévku z dlivodu zmény
podminek vyplaceni statniho prispévku a poskytovani danové lZ|Ievy70 jako soucasti velké reformy Ill. pilite.
V ramci doplrikového penzijniho spofeni se priimérny mésicni ucastnicky prispévek zvysil dokonce o 35 K¢ na
776 K¢, coz predstavuje nejvyssi mezirocni zménu za dobu fungovani Ucastnickych fondu. Lze predpokladat, ze
na tomto pfiznivém vyvoji se kromé zlepsujici se ekonomické situace ucastnikll podilela i skutecnost, Ze se
zvySila maximalni ¢astka, kterou si mohou ucastnici lll. penzijniho pilife odecist od roc¢niho zakladu dané
zpfijmu za rok 2017.' K rekordnimu zvy3eni pramérného mésiéniho pFispévku doslo iu pFispévkd
zaméstnavatele, a to jak u transformovanych fondl o 67 K¢ na 837 K¢, tak u Ucastnickych fondl o 39 K¢ na
885 K¢, pricemz se zde projevily stejné faktory jako v pripadé narlstu celkového poctu ucastnikll s prispévkem
zaméstnavatele.

Tabulka 8.3: Priimérna vyse mési¢nich pfispévki v transformovanych (TF) a Géastnickych (UF) fondech

Mezirocni zména
Pramér (Ké/meésic) 2012 2013 2014 2015 2016 2017

abs. (%)

Ucastnicky pFispévek 465 568 574 589 606 624 18 3,0

TF Statni prispévek 108 117 119 122 124 120 -4 -3,2
Prispévek zaméstnavatele n/a 705 735 741 770 837 67 8,7
Ucastnicky pFispévek - 749 722 722 741 776 35 4,7

UF Statni prispévek - 143 148 152 156 159 3 1,9
Prispévek zaméstnavatele - 905 859 857 846 885 39 4,6

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

Vv sy s

Z dlvodu vyssiho rlstu primérného mési¢niho statniho prispévku na uUcastnika a zaroven snizujiciho se
poklesu celkového poctu Ucastnikl vzrostla vroce 2017 vsektoru penzijniho pripojisténi a dopliikového
penzijniho spofeni o mezirocné vétsi castku celkova pfima statni podpora, a to konkrétné o 72 mil. K¢ na
konecénych 6,9 mld. K¢ (graf 8.5). Z celkového objemu pfimé statni podpory vyplacené za rok 2017 ptipadalo
1,24 mld. K¢ na statni prispévky v ucastnickych fondech.

7 0d 1.1. 2013 se zvysila minimalni ¢astka mési¢niho prispévku Ucastnika, ke které je vyplacen statni pfispévek, ze 100 K¢ na 300 K¢,

pficemz minimalni vyse mési¢niho statniho prispévku vzrostla z 50 K¢ na 90 K¢. Minimalni ¢astka mési¢niho prispévku Ucastnika pro
pfiznani maximalni vyse statniho pfispévku se zvysila z 500 K¢ na 1 000 K¢, pricemZz maximalni vySe mési¢niho statniho pfispévku
vzrostla ze 150 K¢ na 230 K¢. V souvislosti se zvySenim minimalni ¢astky pro pfizndni maximalni vySe statniho prispévku se zacala
vztahovat mozZnost danovych odpoctd pouze na mésicni Ulozky od 1 001 K&, oproti plivodnim 501 K¢.

Ugastnici si mohou odegist od ro¢niho zakladu dané z pfijma az 24 000 K&, pokud jejich prispévek dosahl vyse alespori 3 000 K&. Do
konce roku 2016 bylo mozné odecist nejvyse 12 000 K¢, pokud prispévek ucastnika ¢inil 2 000 K¢ a vice.
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Graf 8.5: Celkova vyse statnich pFispévkd a vySe prim. uéast. prispévku v transformovanych a uéastnickych fondech
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Obdrzeny statni prispévek vsak tvofi pouze cast zhodnoceni prostfedkd vloZenych ucastnikem. Dalsi
zhodnoceni slibuji penzijni fondy prostfednictvim vyplaty podilu na jejich rocnim zisku. Hospodarsky vysledek
Gcastnickych a transformovanych fond( po zdanéni se v roce 2017 opét sniZil, kdyZz dosahl 2,54 mld. K¢,
0488 mil. KE méné nez vroce 2016. Ke sniZzeni hospodarského vysledku doslo jak u transformovanych
(-16,2 %), tak ucastnickych fondl (-15,2 %). K tvorbé zisku presto pfispély zejména transformované fondy,
které vytvorily stejné jako v roce 2016 témér 93 % vysledku hospodareni.

Zhodnoceni prostfedk( ucastnikd v transformovanych fondech za rok 2017 dosahovalo urovné od 0,16 do
0,84 % p.a. V3echny povinné konzervativni Ucastnické fondy v roce 2017 kvili poklesu cen dluhopist pfipsaly
zaporné zhodnoceni v rozmezi -1,93 az -0,30 % p.a. (graf 8.6), od zaloZeni ale vSechny stéle vykazovaly zisk,
i kdyZ u nékterych fondl pouze vradech desetin procent. V pfipadé ostatnich ucastnickych fondl zalezely
jejich vynosy na uplatfiované strategii. Vynosy v Ucastnickych fondech v ramci dynamickych investi¢nich
strategii s vy$Sim podilem akcii se za rok 2017 pohybovaly vrozmezi 4 az 14 % p.a. Vramci vyvazenych
strategii, kde je nizsi podil akcii a vyssi podil dluhopist, vykazovaly Gcastnické fondy nizsi zhodnoceni v rozmezi
-0,7 az 4,1 % p.a., ve vétsiné pripadu vsak stale nad priimérnou mirou inflace za rok 2017, ktera ¢inila 2,5 %.
Graf 8.6: Primérna vynosova mira penzijnich fondt
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Jak je vidét zgrafu 8.7, z hlediska umisténi prostfedk( ucastnickych fond( se vroce 2017 opét snizilo
zastoupeni povinnych konzervativnich fondd, které investuji do nejméné rizikovych aktiv (statni dluhopisy,
pokladni¢ni poukazky, instrumenty penézniho trhu atd.). Ostatni fondy s méné konzervativnimi investi¢nimi
strategiemi se v roce 2017 podilely na celkovych prostiedcich dopliikového penzijniho sporeni pfiblizné 56 %,
a navysily tak svou prevahu patrnou jiz v predchozim roce. To pravdépodobné souviselo se zménami ve vékové
strukture Ucastnik(, kdy doslo ke zvyseni podil(i Géastnik( mladsich 49 let, u kterych Ize ocekavat, Ze vzhledem
k delsSimu investicnimu horizontu zbyvajiciho do dosazeni dichodového véku by mohli preferovat ucastnické

fondy s dynamictéjsimi investi¢nimi strategiemi na ukor povinného konzervativniho fondu.

Graf 8.7: Objem prostiedk v jednotlivych typech uéastnickych fond
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Investi¢ni portfolio transformovanych fondu, které zachycuje graf 8.8, si dlouhodobé zachovavalo znacné
konzervativni charakter, ktery vyplyvad zregulatorniho rdmce. Vroce 2017 doslo k pomérné vyraznému
presunu prostiredkd z dluhovych cennych papir do vklad( drzenych u uvérovych instituci, coz pravdépodobné
souviselo s o¢ekdvanim prudsiho zvySovani Urokovych sazeb a vyckavanim na nakup dluhovych cennych papirt
s vys$sim vynosem. Podil vklad( na celkovych aktivech se do konce 3. ¢tvrtleti roku 2017 postupné zvysoval, aZ
dosahl 21,5 %. Béhem 4. Ctvrtleti 2017 v3ak jiz zastoupeni vklad(l pokleslo a Ize ocekdvat jeho dalsi snizovani
spojené s postupné narUGstajicimi investicemi do dluhopisd. Ve strukture dluhovych cennych papird posilily své
postaveni zejména statni dluhopisy vydané CR a naopak klesl podil dluhopiséi emitovanych bankovnimi
institucemi. Akcie a podilové listy naddle zaujimaly v portfoliu zanedbatelny podil.

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fondii a struktura dluhopisti v transformovanych fondech dle emitenta
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V investi¢nim portfoliu Ucastnickych fondd doslo v roce 2017 k jesté vétSimu narlstu podilu vklad( uloZenych
u uvérovych instituci na ukor dluhovych cennych papirl nez v pfipadé transformovanych fond(, a to do té
miry, Zze na konci roku 2017 pohledavky za Gvérovymi institucemi v ramci struktury aktiv prevaZzovaly nad
ostatnimi investi¢nimi nastroji (graf 8.9). Stejné jako u transformovanych fond( dosahl podil vklad( svého
maxima ve 3. Ctvrtleti roku 2017, a to 48,7 %. Oproti transformovanym fondim mély Ucastnické fondy
umisténo vice prostfedkd v podilovych listech a akciich, jejichz podil dokonce béhem roku 2017 mirné vzrostl.
Tento vyvoj souvisel s pokracujicim oslabovanim pozice povinnych konzervativnich fondd vici ostatnim
Ucastnickym fondim z hlediska preference Gcastnikd pfi umistovani svych prostfedkl. Upfednostriovani
dynamictéjsi investi¢ni strategie pfi spofeni v Gcastnickych fondech se soucasné projevilo také ve vétSim
zastoupeni dluhopist vydanych obchodnimi spole¢nostmi a bankami, neZ je tomu v pfipadé transformovanych
fondd.

Graf 8.9: Struktura aktiv Gc¢astnickych fondu a struktura dluhopisid v Gi€astnickych fondech dle emitenta
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Podrobnéjsi informace o sektoru penzijniho pripojisténi a doplriikového penzijniho sporeni, které jsou
pravidelné publikovany na internetovych strankach www.mfcr.cz, obsahuji tabulky P2.4 a P2.5 v pfiloze 2.
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské Urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finan¢ni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. Ptipravou legislativnich navrhi
se zabyva Evropska komise (Komise), kterd ma v této oblasti tzv. iniciaéni monopol. Své zaméry ¢i texty navrh(
v fadé pfipadud diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Grovni, a to na platformach stalych expertnich
vyborll (tzv. vyborl druhé Grovné), poradnich expertnich vybor( a pracovnich skupin. Navrh Komise je
nasledné dokoncen, zverejnén na internetovych strankdch Komise a postoupen k paralelnimu projednavani
v Evropském parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na drovni Evropského parlamentu jsou navrhy
projednavany v pfislusSném vyboru (ndvrhy upravujici financni trh jsou projedndvany Hospodarskym
a ménovym vyborem ECON), vystupem jedndni je pak schvélend zprava vyboru obsahujici dpravy plvodniho
navrhu Komise. V ramci struktur Rady EU jsou ndvrhy projednavany zastupci ¢lenskych statl v pfislusnych
pracovnich skupinach, v pfipadé financnich sluzeb je to skupina D03 (PS pro financni sluzby), pfip. ad-hoc
zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je upravené znéni predlozené ke schvaleni v podobé
obecného pristupu Vyborem stalych zastupcl, obvykle ve sloZeni Il (COREPER Il), a nasledné Radou EU, obvykle
ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava pfislusného vyboru Evropského parlamentu
jsou vstupem do tzv. trialogl, ve kterych je dojedndano kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi
stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem. Konecné znéni je poté formalné schvaleno Radou EU
a Evropskym parlamentem a publikovano v Ufednim véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je nadndrodni orgdn EU nezavisly na ¢lenskych statech a hdjici zajmy EU. Pojem je pouZivdn ve dvou
vyznamech: bud’ jako kolegium komisari, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takrka na vSech urovnich rozhodovdni, md nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise je
predevsim ,strazkyni smluv”, tedy dbd na dodrZovadni zaklddajicich smluv EU a z uredni povinnosti poddva
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze Komisi je
vyhrazeno predkladat legislativni ndavrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou vyddvdni
doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v prenesené plsobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do jedndni EU navenek, vcetné udrZovani diplomatickych stykd a sjedndvdni mezindrodnich smiuv.
Komise také spravuje z pfevdzné &dsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise puisobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se
ucastni zdstupci clenskych statd, v pfipadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich
bank. V roli pozorovatelt byvaji v nékterych pripadech cleny také zdstupci Evropské centrdlni banky (ECB),
evropskych orgdni dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA),
EBA a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), zemi Evropského sdruZeni volného obchodu (EFTA),
Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na clenstvi v EU.

Stalé expertni vybory Komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC plni tlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé ndvrh( provadécich predpist (tzv. implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2017 vybor nezasedal. BEhem roku 2017 probéhla 2 hlasovani formou tiché
pisemné procedury o navrhu provadéciho predpisu tykajiciho se prodlouzeni prechodnych obdobi ve vztahu
k aplikaci kapitalovych pozadavkld na expozice vici centralnim protistranam. Vzhledem k tomu, Ze proces
autorizace stavajicich centralnich protistran na kvalifikované centrdlni protistrany stale nebyl ukoncen, bylo
vyborem odsouhlaseno prodlouzeni prechodného obdobi az do 15. 6. 2018. V kvétnu 2018 probéhlo dalsi
hlasovani formou tiché pisemné procedury o prodlouZeni téchto prechodnych obdobi do 15. 12.2018.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl clenskych statl, ktery ma pravo hlasovat o provadécich predpisech Komise v ramci
regulativniho postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardd,
které Komise jen formalné schvaluje). Dne 20. 7. 2017 bylo spusténo hlasovani k ekvivalenci amerického
reguldtora financnich trht Commodity Futures Trading Commission (CFTC) podle ¢l. 11 nafizeni o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich Gdaja (EMIR)n. Dne 30. 10. 2017 byla zahdjena
pisemna procedura (hlasovani) o ekvivalenci trhli v USA podle ¢l. 28(4) naftizeni o trzich finanénich nastroja
(MiFIR)”. Ode dne 3. 11. 2017 bylo hlasovano pisemnou procedurou o implementa¢nim aktu o kritickych
benchmarcich. V listopadu bylo rovné? zahajeno hlasovani o ekvivalenci Svycarska a USA dle ¢l. 25(4)(a)
smérnice o trzich finanénich nastroji Il (MIFID 11)"*, a obdobné hlasovani bylo spuiténo i k ekvivalenci Hong
Kongu a Australie. K americkym a Svycarskym alternativnim obchodnim systémm (tzv. Alternative Trading
Systems) byly pak rozesilany dopliujici informace béhem listopadu a prosince.

Dalsi vybrané platformy Komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

Zasedani EGESC casto probihda ve stejny den jako zasedani ESC, je-li nutno, aby se ESC fyzicky sesel (viz vysSe).
V roce 2017 se skupina EGESC sesla celkem Ctyrikrat. Na Unorovém jednani se feSila témata unie kapitalovych
trht (CMU), crowdfunding, delegované akty k nafizeni o benchmarcich a povinnost obchodovani s akciemi
v obchodnich systémech dle MiFID Il . Na dalSim jednani se probirala témata notifikace dodatecnych narodnich
pozadavkl podle MiFID Il k ochrané majetku zdkaznika a drobnych investord, a dale delegovany akt k nafizeni
o transparentnosti obchodi zajidtujicich financovani’® (tzv. Securities Financing Transaction Regulation)

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. 7. 2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech

obchodnich udaja.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15.5. 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. 5. 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. 11. 2015 o transparentnosti obchodd zajistujicich financovani
a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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ohledné poplatk( uc¢tovanych organem ESMA registrim obchodnich Gdaji. Podzimni jednéni, v poradi jiZ treti,
se tykalo udrzZitelného financovani (tzv. sustainable finance), kotace malych a stfednich podniki (SMEs)
(tzv. SME Listing Act), zpravy expertni skupiny o korporatnich dluhopisech, crowdfundingu/P2P a posileni
investic drobnych investor(i. Posledni jednani vroce 2017 bylo vénovano tzv. contracts for differences,
tj. derivatovym smlouvam, které ptikazuji proddvajicimu zaplatit kupujicimu rozdil mezi aktualni hodnotou
aktiva a jeho hodnotou k okamzZiku uzavieni smlouvy (CFDs), pravnim aktdm v pfenesené pravomoci k natizeni
o fondech penéiniho trhu a implementacnim aktim ke smérnici o akcionarskych pravech.

Clendm skupiny bylo v dubnu rozeslano upozornéni na konzultaci Komise ohledné koliznich norem pro prevod
cennych papirQ a pohleddvek. Dne 19. 5. 2017 byla zahéjena pisemna procedura k navrhu delegovaného aktu
o systematickych internalizatorech a také k navrhu seznamu kritickych benchmarkd. V zafi byl pak rozesldn
dotaznik tykajici se postoupeni pohledavek.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvorena vroce 2013 a do znacné miry nahradila Evropsky vybor pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC). Jejim cilem je asistence a poradenstvi Komisi pfi
pripravé legislativnich ndvrh(i a predpist v prenesené plisobnosti v oblasti bankovnictvi, platebniho styku
a pojistovnictvi. Skupina pfedstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazor( mezi organy ¢lenskych
statl a Komisi.

Ve formaci pro platebni sluzby a platby se v prlibéhu roku 2017 projednavala predevsim transpozice smérnice
PSD 11" jednotlivymi ¢lenskymi staty. Formace se béhem roku 2017 sesla tfikrat. BEhem setkani byly vedeny
debaty ohledné jednotlivych ¢lank( smérnice a jejich transpozice do pravnich radl ¢lenskych statd. Dale byly
diskutovany provadéci pfedpisy Komise.

Ve formaci pro pojistovnictvi vroce 2017 diskutovala skupina navrh celoevropského osobniho penzijniho
produktu (PEPP), infrastrukturni investice, STS sekuritizaci, planovany pfezkum Upravy solventnostniho
kapitalového poZadavku, mezinarodni kapitalové standardy (ICS) dle Mezinarodni asociace organti dozoru nad
pojistovnami (lAIS), oblast tzv. povinnych pojisténi dle ¢l. 179 smérnice Solventnost I, dopad IFRS 17, téma
minimalni harmonizace pro feSeni krize a krizové fizeni, v€etné preshranicni spoluprace a harmonizace v ramci
zajisténi pozadavkd dle smérnice Solventnost II”, k &emuz byly prezentovany vysledky a doporugeni EIOPA
a ESRB tykajici se zkuSenosti a pfFistupud jednotlivych ¢lenskych stata.

Komise vyuzivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, pro konzultaci
ptipravovanych predpisi v pfenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychazejicich ze smérnice
(CRD IV)”® a nafizeni o obezietnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR)”. V roce
2017 zasedala skupina pouze jednou, a to dne 9. 6. 2017. Diskuse se tykala nového obezfetnostniho pfistupu
k obchodniklim s cennymi papiry a ke krytym dluhopisim. Na dalSim zasedani skupiny, které se konalo dne
16.3. 2018, informovala Komise o zakladni predstavé procesu implementace revidovanych basilejskych
standardd, které byly v Basileji schvédleny dne 7. 12. 2017, a také o pfipravované verejné konzultaci, jejimz
cilem je ziskat zejména od Gcastnikll trhu predbézné nazory na dopady implementace téchto standardd do
prava EU.

Expert Group on Barriers to Free Movement of Capital (EGBFMC)

Tato expertni skupina specidlniho formatu byla zaloZena v prosinci 2014 pod Generdlnim feditelstvim pro
financ¢ni stabilitu, finan¢ni sluzby a unii kapitalovych trhi (tzv. DG FISMA). Jejim cilem je identifikace moZnych
bariér volného pohybu kapitalu napfi¢ vSsemi clenskymi staty. V pfipadé, Ze dojde k identifikaci existujicich
bariér volného pohybu kapitalu, bude na posouzeni skupiny, zda je moZné tyto bariéry odstranit harmonizaci,
pficemz v takovém pripadé navrhne Komisi, aby danou otdzku predala odpovidajici skupiné. Pokud to budou
bariéry vnitrostatniho charakteru, pak je na jednotlivych ¢lenskych statech, aby se zavazaly danou prekazku
odstranit.

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. 11. 2015 o platebnich sluzbdch na vnitfnim trhu, kterou se méni

smérnice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
vykonu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k cinnosti Uvérovych instituci
a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zru$eni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES.

Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezietnostnich poZzadavcich na Uvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Vroce 2017 se skupina soustfedila na téma srazkové dané a ve spoluprdci s dafovymi experty pfispéla
k vytvoreni osvédcCenych pristupl (tzv. best practices) v podobé kodexu. Dvakrat se seSla podskupina pro
finanéni gramotnost a jednou podskupina pro preshrani¢ni investovani penzijnich fond(. V oblasti narodni
ochrany spotrebiteld bylo provedeno dotaznikové Setfeni zamérené na zjistovani, zda jeji charakter omezuje
preshrani¢ni poskytovani retailovych financnich sluzeb. Dale se skupina zabyvala preshrani¢nim poskytovanim
investi¢nich fondd ¢i pozadavkem na sidlo fidiciho organu finanéni instituce.

S ohledem na nedostate¢nou iniciativu clenskych statl prichazet s novymi tématy je budouci pusobeni
expertni skupiny k bariérdm nejisté. PFispivd k tomu rovnéz skute¢nost, Ze na podporu odstranit pfekazky
volného pohybu kapitdlu deklarovanou na drovni EU nenavazuji ¢lenské staty konkrétnimi kroky na narodni
Urovni i Ze jsou témata resena paralelné na jinych platformach.

Expert Group on Non-performing loans (EGNPL)

Expertni skupina EGNPL byla vytvorena v roce 2017, aby po schvaleni Akéniho planu k feSeni NPLs Radou EU
v Cervenci 2017 déle diskutovala navrhované pfistupy ke snizeni stavajicich vysokych podili NPLs v nékterych
Clenskych statech EU a k zamezeni jejich budoucimu opétovnému narlstu. Akéni plan k NPLs, ktery stanovil
navrhy postupu pro jednotlivé evropské instituce a harmonogram jejich realizace, zahrnuje fadu dil¢ich oblasti:
zlepSeni v oblasti dohledu nad finanénim trhem, rozvoj likvidity sekunddrniho trhu s NPLs, vymahani
pohledavek vcéetné insolvencnich fizeni a restrukturalizace bankovniho sektoru EU.

V roce 2017 se expertni skupina sesla dvakrat (v zafi a prosinci) a diskutovala v rizném rozsahu vsechny navrhy
Akéniho planu. Nejvétsiho pokroku pfi vyjednavanich bylo na prfelomu roku 2017 a 2018 dosazeno v pfipadé
navrhu Komise k obezfetnostni pojistce (tzv. prudential backstop), kterd stanovuje minimalni pozadavky
kapitalového kryti (tzv. minimum loss coverage) ocekdvanych Uvérovych ztrat z nové vzniklych nevykonnych
expozic (SirSi pojeti aktiv banky, tj. zahrnuji i NPLs). PfisluSny navrh revize CRR byl nasledné v bfeznu 2018
publikovan jako soucast souboru opatfeni, tzv. balicku k NPLs. Soucasti balicku je i ndvrh smérnice, kterd
jednak obsahuje koncept dobrovolného smluvniho nastroje pro mimosoudni vyrovnani zajisténého véfitele
(tzv. accelerated extrajudicial collateral enforcement) a déle také licen¢ni a dohledovy ramec pro nebankovni
spravce uvérl spravujici bankovni Uvéry. Oba tyto navrhy jsou dale projedndvany na Urovni pracovnich skupin
Rady EU.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (neoficidlné se ji také rikad Rada EU) se setkdvaji ministri clenskych stati EU a prijimaji
pravni pfedpisy a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni tkoly Rady EU patfi schvalovdni pravnich
predpis EU, koordinace hlavnich sméri hospoddrskych politik ¢lenskych statd, podepisovdni dohod mezi EU
a dalsimi zemémi, schvdleni rocniho rozpoctu, rozvoj zahrani¢ni a obranné politiky EU, koordinace spoluprdce
mezi soudnimi orgdny a policejnimi slozkami ¢lenskych stati. Predsednictvi v Radé EU rotuje kaZdého pil roku
na zdkladé predem schvdleného pofadi (CR predsedala v 1. pololeti roku 2009 a bude opét predsedat
ve 2. pololeti roku 2022, v roce 2017 predsedala Malta a Estonsko, v 1. pololeti roku 2018 Bulharsko). Rada EU
nemd stdlé cleny, avsak vyjimku predstavuje Rada pro zahranicni véci (FAC), které predsedd vysoky predstavitel
EU pro zahranic¢ni véci a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti zastdvd Federica Mogherini. Clenské
staty posilaji na kazdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Rada
EU se tedy schdzi v riiznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministr( financi a hospoddrstvi Clenskych stati EU (v pfipade,
Ze se projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministfi pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd
prijimadni opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami,
sledovadni rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni
trhy, volny pohyb kapitdlu a hospodarska spoluprdce se tretimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci
s Evropskym parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla
jednou mésicné, pricemz v kazdém pllroce se ministfi financi a hospoddrstvi také jednou setkdvaji neformdlné
v pfedsedajici zemi. Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéz guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla
jednou rocné svoldn rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupcu (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
- pro oblast financnich trha je vécné prislusny COREPER Il.

V ramci Rady EU pusobi ruzné expertni vybory a stdlé Ci ad-hoc pracovni skupiny projedndvajici legislativni
ndvrhy. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC a Pracovni skupina pro financni sluZzby
oznacovand jako DO3.
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Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU md stejnou vdhu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodé vsech clenskych statu jiZ na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), muiZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiZe jej pak schvdlit libovolnd formace Rady EU (obvykle
ta, kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako ,A-body” objevit i ndvrhy
spadajici do pisobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZeni ECOFIN v pribéhu roku 2017 schvalovala obecné pfistupy k navrhim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro financ¢ni sluzby; dale zejména diskutovala a informovala o agendach
tykajicich se hospodarské politiky, bankovni unie, revize Evropského systému financniho dohledu (ESFS), NPLs,
dani, podpory investic nebo pohybu kapitalu.

Na jednotlivych jednanich Rada ECOFIN:

= diskutovala o dokonéeni prace na post-krizové bankovni reformé provadéné Basilejskym vyborem
pro bankovni dohled se zamérenim na pokrok dosazeny v poslednich etapach (od listopadu 2016)
a na dalSich krocich; rozhodla se nebranit pfijeti delegovaného nafizeni Komise, kterym se
doplnuje nafizeni o centralnich depozitarich cennych papl'rl‘J80 (27.1.2017);

» schvdlila ndvrh zavérd Rady EU ke zvlastni zpravé Evropského ucetniho dvora ¢. 29/2016:
s nazvem Jednotny mechanismus dohledu — dobry zacatek, jsou vSak zapotiebi dalsi zlepSeni
(21.2.2017);

=  pfijala doporuceni tykajici se bankovni unie a dalsSiho rozvoje hospodarské a ménové unie; jednala
o vysledku breznového zasedani ministrl financi a guvernérl centrdlnich bank skupiny G20,
(21.3.2017);

= diskutovala o zpravé Komise ohledné urychleni praci na CMU a feSeni vnitrostatnich prekazek
volného pohybu kapitdlu, také diskutovala vyroc¢ni zpravu Hospodarského a financéniho vyboru
o pohybu kapitdlu a svobodé plateb (23. 5. 2017);

= odsouhlasila svij postoj k ¢asti balicku ke sniZzovani rizik v bankovnim sektoru, tykajici se poradi
nezajisténych dluhovych nastroji v insolvencnim fizeni a prechodnych opatfeni pro postupny
nabéh dopadu zavedeni ucetniho standardu IFRS 9 na regulatorni kapital (obsahujici také
ustanoveni, které umozZniuje vyuZit béhem prechodného obdobi postupné zavadéni limitl na
velké expozice u svrchovanych expozic denominovanych v jiné méné clenskych statl EU nez
v domdaci méné) (16. 6. 2017);

= schvdlila Akéni plan k feSeni NPLs; pfijala zavéry o prezkumu Akéniho planu CMU v poloviné
obdobi, ktery provedla Komise (11. 7. 2017);

= rozhodla se nebranit pfijeti delegovaného nafizeni Komise, kterym se dopliuje natizeni o trzich
MiFIR a méni nafizeni CRR, pokud jde o vyjimku z kapitdlovych poZadavkd u nékterych krytych
dluhopis (10. 10. 2017);

= projednala ndvrhy zamérené na posileni finanéniho dohledu a podporu integrace kapitalovych
trhd v Evropé ve formé tzv. revize ESFS; rozhodla se nebranit prijeti delegovaného nafizeni
Komise o koneéném systému pfispévkll na spravni vydaje Jednotného vyboru pro feseni krizi
(SRB) (7. 11. 2017);

=  zhodnotila préaci na balicku ke snizovani rizik v bankovnim sektoru a na ndvrhu tykajicim se
evropského systému pojisténi vkladl (EDIS); podala prvni zpravu o plnéni Akéniho planu Rady EU
k feseni NPLs (5. 12. 2017).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafisky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stalé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovano pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbézné projedndvani otdzek souvisejicich s financnimi
sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na ptipravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB a evropskych organt
dohledu (ESAs - EBA, ESMA a EIOPA). Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou
a financni situaci ¢lenskych statl eurozény a EU jako celku, podavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a prispivat
k pripravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014 ze dne 23.7. 2014 o zlep3eni vypofadani obchodl s cennymi papiry
v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirti a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
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nez u FSC. Jednani vyboru EFC se ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB
a ndrodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata finanéniho trhu v ramci téchto vybor( patfila v pribéhu roku 2017 naptiklad
problematika bankovni unie, unie kapitalovych trha, udrzitelné financovani, revize ESFS, vyuZiti inovativnich
technologii voblasti finanénich trhd (FinTech), NPLs, ozdravné postupy a feSeni krize v bankovnictvi
a pojistovnictvi, zatéZové testy, programy hodnoceni finanéniho sektoru, korporatni dluhopisy, prohlubovani
hospodarské a ménové unie (EMU), vyvoj na financnich trzich, OTC derivaty, centrdlni protistrany a registry
obchodnich udajl, PEPP, ochrana spotfebitele, preventivni restrukturalizace a ekonomicka situace v ¢lenskych
statech.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby (D03)

Pracovni skupina Rady pro finan¢ni sluzby je jednim z pfipravnych orgdnd Rady EU, vramci které jsou
projednavany prislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financ¢nich trhd, a to pred jejich predloZenim
COREPERu Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichz konkrétni vycet
zavisi na tom, v jakém stadiu projedndvani se jednotlivé legislativni navrhy nachdzi, a dale zda byly pfipadné
zvefejnény ndvrhy nové. Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statd EU,
pricemz v Cele skupiny stoji expert z predsedajici zemé EU. Zejména v pozdéjsich fazich projedndvani navrha
jsou Clenské staty zastoupeny svymi financnimi atasé. Pracovni skupina zacala v roce 2017 projednavat navrh
nafizeni o PEPP, balicek tfi legislativnich navrhl revidujicich ESFS a dale pokracovala jednani k balicku
legislativnich navrhl ke sniZovani rizik v bankovnim sektoru a dokoncila projednavani STS sekuritizace,
prospektu, fondd penézniho trhu a fondl EUVECA a EuSEF.

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP)

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie (AHWP), jejiz prvni zasedani se konalo v lednu 2016, byla
zaloZena za Ucelem projedndvani ndvrhu Komise na zfizeni EDIS a sdéleni Komise k dokonéeni bankovni unie,
vénujiciho se zejména otadzce sniZovani rizik financnich systému. Pracovni skupina v prdbéhu roku 2017
pokracovala v projednavani predlozenych navrhd Komise, jednani nasledné pokracuji i v roce 2018.

Vice informaci k jednotlivym projedndvanym navrhiim obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je nejvyznamnéjsim politickym orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi
predstavitelé Clenskych stati (hlavy stdtu nebo predsedové vidd) a predseda Komise. ER se schdzi nejméné
Ctyfikrdat do roka a urcuje obecné polické sméfovani EU. Nevykondvd legislativni funkce, vystupem z jedndni
kaZdé ER jsou Zavéry Evropské rady. Jejich tucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU ddleZité, a nastinit
zvlastni opatreni, jeZ je treba prijmout, nebo cile, jichZ je tfeba dosdhnout. Zdvéry ER také mohou stanovit lhitu
pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER miZe timto zplsobem
ovlivfiovat politickou agendu EU a urcovat jeji smérovdni. ER ma stdlého predsedu (v roce 2017 byl znovuzvolen
Donald Tusk), stdly predseda ani predseda Komise se vSak neducastni hlasovdni ER. Rozhodovadni ER probihd aZ
na vyjimecné pripady konsenzem. Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu
zprdvu o jedndni a kaZdorocné pisemnou zprdvu o pokroku dosaZeném EU (tu pak projednd jak Rada EU, tak
Evropsky parlament).

ER se na svych zasedanich v pribéhu roku 2017 vénovala mimo jiné otazkam bankovni unie. Vedouci
predstavitelé znovu zopakovali, Ze je tfeba dokoncit bankovni unii, pokud jde o snizeni a sdileni rizik ve
finan¢nim sektoru. V souvislosti s vystoupenim Spojeného kralovstvi z EU bylo nutné rozhodnout o premisténi
dvou agentur EU (EBA a Evropské agentury pro IéCivé pripravky - EMA), které se nachazeji na Uzemi Spojeném
kralovstvi. Na euro summitu v inkluzivnim formatu v prosinci 2017 byla projednana budoucnost EMU
a bankovni unie. Pfedseda ER urcil tfi priority, ohledné kterych by méla panovat Siroka shoda napfi¢ ¢lenskymi
staty EU. Jedna se o zavedeni spolecného mechanismu jisténi (tzv. common backstop) pro Jednotny fond pro
reSeni krizi (SRF), rozvoj Evropského stabilizacniho mechanismu (ESM), pfipadné jeho pfeménu do tzv.
Evropského ménového fondu (EMF). V neposledni fadé byla zdlirazfiovana nutnost dalsiho rozpracovani planu
na dokonceni bankovni unie, ktery Rada EU predlozila v ¢ervnu 2016, véetné postupného zavedeni EDIS. Od
vedoucich predstaviteld se neocekdvalo, Ze vtéto fazi pfijmou néjaké pisemné zavéry, naopak se vrati
k projednani téchto zaleZitosti v cervnu 2018.

V souvislosti s relativni stabilizaci na finanénich trzich se ER vroce 2017 vénovala také jinym aktudlnim
tématlm jako zastaveni toku migrant(, bezpecnosti EU a boji proti terorismu, vnéjsim vztahim (dohodé
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s Iranem, jadernému program KLDR), obchodni dohodé mezi EU a Kanadou (CETA), Parizské dohodé o zméné
klimatu, vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU a iniciativam k digitalizaci Evropy.

9.2 Aktivity na globalni arovni
OECD

Organizace pro hospoddfskou spoluprdci a rozvoj je mezivladni organizace 35 ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla plvodné zfizena roku 1948
k administraci povdlecného Marshallova pldnu. Mezi hlavni cile OECD patii koordinace politik za ucelem
dlouhodobého ekonomického rozvoje clenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou a socidlné-
politickou spoluprdci ¢lenskych zemi, zprostfedkovdvd nové investice a jelikoZ OECD sdruZuje ekonomicky
nejvyznamnéjsi zemé svéta, md také ddleZitou roli v prosazovdni liberalizace mezindrodniho obchodu. Cilem
OECD je napomdhat k dalsSimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci a rozvoji
mezindrodnich financnich trhi. Mezi hlavni orgdny OECD patii rada sloZend z ministri zastupujicich clenské
zemé a ddle vykonny vybor, sekretaridt v Cele s generdInim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.

Nékteré aktivity OECD prekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Prikladem je Mezindrodni sit pro financni
vzdéldvani (INFE), soucdsti které je vice neZ 120 zemi.

Commiittee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim orgdnem OECD zabyvajici se problematikou financ¢nich trh(. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendl na financénich trzich a opatreni usilujicich o jejich lepsi fungovéani v jednotlivych zemich
a v $irsim nadnédrodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centralnich bank & dalsich
organl regulace a dohledu. Jednani se také Ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako
je Mezinarodni ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také
zastupci z pridruzenych rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu
a sdileni zkusenosti, neZli jsou napf. diskuse mezi ¢clenskymi staty EU.

Specifickym prvkem zasedani vyboru je pravidelné setkani se zastupci soukromé financni sféry, na kterych se
diskutuji vyznamna témata spole¢ného zdjmu verejného a soukromého sektoru, zejména vyvojové tendence
na svétovém financnim trhu. Mezi témata diskutovand na dvou jednanich v roce 2017 patfil jako obvykle vyvoj
na financnich trzich. Jednani za Gcasti zastupcl svétovych financnich instituci se vénovala moZznostem trzniho
feSeni pro problematicka aktiva financniho sektoru a dlouhodobému financovani udrzitelné infrastruktury (tzv.
sustainable infrastructure). Pfedmétem jednani byla téZ témata reSeni krize Uvérovych instituci, FinTech
a udrzitelné financovani. Obvyklym tématim triniho vyvoje, ale také moznym duasledkim rozvoje FinTech
nebo inovacim v segmentu soukromych dluhovych nastroji se vybor CFM vénoval i na svém dubnovém
zasedani v roce 2018.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Ve stejném casovém obdobi, kdy se konaji zaseddni vyboru CFM probiha obvykle jednani pracovni skupiny
Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation. Jedndni pracovni skupiny se uUc&astni predevsim
nékteri ¢lenové vyboru CFM, vyboru IPPC a Investicniho vyboru OECD z rdznych zemi. Obsahem diskuzi byl
opét predevsim postup revize Kodexu Liberalizace OECD, jejich procesni fungovani a dalsi technické aspekty.

Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)

Pracovni skupina TFFCP pfi OECD ma za cil zpracovani mezinarodnich standard(l v oblasti ochrany spotfebitele
na finan¢nim trhu, predevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se zakaznikem, feseni
spotrebitelskych spord, finanéniho vzdélavani a finanéni inkluze. Tyto nejdlleZitéjsi zasady (tzv. high-level
principles) do znacné miry odrdzeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji
jako vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2017 zahdjila OECD ptipravné
prace krevizi doporuceni ke spotrebitelskému Gvérovani. Vydani navrhu revidovaného doporuceni se
predpoklada na podzim roku 2018.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru dichodového zabezpeceni
(problematikou soukromych penzi se v ramci IPPC zabyva WPPP). IPPC se snazi o mezindrodni spolupraci,
koordinaci a vétsi kompatibilitu regulace uvedenych sektor@ finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci ministerstev
financi a téch organu statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi a soukromych penzi. Jednani se
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Ucastni také zastupci dohledovych organd Clenskych statl organizace a pfijednanich, kterd jsou oteviena,
i zastupci trhu nebo odbor(.

V roce 2017 mél vybor na programu spolecné jednani s Task Force on Insurance Statistics, celodenni kulaty stal
k tématu isldmského pojistovnictvi a jeho rozvoji, dale ke struktufe a usporadani zabezpeceni regulace
adohledu v jednotlivych zemich, také napf. zpravy ohledné financniho fizeni rizika zemétreseni,
k technologiim a inovacim v sektoru pojistovnictvi, navrh zpravy k projektu k tématu pojisténi kybernetickych
rizik, ndvrh projektu zabyvajiciho se pojisténim zdravotni a dlouhodobé péce a navrh projektu k roli zajisténi
véetné alternativnich mechanismu prenosu rizik.

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématim jako IPPC s vétsim zamérenim na sektor penzijnich
fondd, jejich spravcl a Géastnikl soukromych penzijnich systémd, a to jak individualnich, tak zaméstnaneckych
systém(. V roce 2017 se zabyvala mimo jiné tématy FinTech, automatizovaného poradentstvi (Robo-Advice),
danovymi a jinymi motivacnimi nastroji v oblasti soukromych penzi, naklady u soukromych penzi, davkové
definovanymi pldny ajejich soucasnou situaci. Skupina zasedala spole¢né s Mezinarodni organizaci

dohledovych orgéndl v penzijnim sektoru (IOPS), a Fesila tak mimo jiné dohledové témata, napf. revizi IOPS
principl dohledu v oblasti soukromych penzi. Pracovni skupina se také vénovala pfijimacim procesim Litvy
a Kostariky. Zasedala také Task Force on Pension Statistics, kterd se zejména zabyvala metodikou sbéru dat pro
globalni statistiku OECD.

International Network on Financial Education (INFE)

Mezindrodni sit pro finanéni vzdélavani (INFE) je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi
a centralnich bank) nejen clenskych statd OECD, kterd vytvari strategické dokumenty na globalni Urovni.
Internetové stranky site®! jsou branou kinformacim o finanénim vzdélavani, datim, zdrojim, vyzkumim
a zpravdm. MF je ¢lenem a zdroven narodnim koordinatorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008.

V prabéhu roku 2017 INFE vydala rdmec investi¢niho vzdélavani a zpravu o finanénim vzdélavani pro mikro,
malé a stfedni podniky a potencidlni podnikatele. Sit INFE spolupracovala s Mezindrodni organizaci sdruZujici
komise pro cenné papiry (I0SCO) na vyzkumu aplikace poznatkd behaviordlni ekonomie na programy
financ¢niho vzdélavani a financni gramotnosti. INFE se zabyvala finan¢nim vzdélavanim a ochranou spotrebitele
na finanénim trhu v digitdlni dobé a vytvofila principy G20 o dopadu digitalizace na finan¢ni sluzby. Také
aktualizovala metodiku méfeni finanéni gramotnosti a finan¢ni inkluze a dokument k financni prosperité.

Vroce 2018 se bude pokracovat v konsolidaci a aktualizaci veskerych standardd, doporuceni a nastroju
finan¢niho vzdélavani vydanych od doby zaloZeni sité INFE a ve vytvoreni kompetenci finanéni gramotnosti pro
mikro, malé a stfedni podniky. Na zakladé vysledk( dotazniku zaslaného ¢lendm INFE bude pokracovat ¢innost
v oblasti kratkodobych aveér(.

G20

Skupina G20 sdruzujici ministry financi a guvernéry centrdinich bank 19 zemi™ a EU (zastoupena aktudiné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum pro vyménu ndzor( nejvyznamneéjsich
svétovych ekonomik na klicové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spolecnym zdstupcem za EU.

V roce 2017 predsedalo G20 Némecko a summit se konal ve dnech 7. a 8. 7. 2017 v Hamburku, kde vedouci
predstavitelé skupiny G20 mimo jiné:

=  zopakovali podporu dokonceni ramce Basel Ill, bez dalsiho vyznamného zvyseni kapitalovych
pozadavki v bankovnim sektoru a za podpory rovnych podminek;

=  pokracovali v monitorovani a resili vznikajici rizika a zranitelnost ve finan¢nim systému;

= zdUraznili dosazeni znacného pokroku k pfeméné stinového bankovnictvi na odolné trzni financovani
a uvitali hodnoceni Vyboru pro financ¢ni stabilitu (FSB) o monitorovani a nastrojich politiky k reseni
rizik stinového bankovnictvi;

81 http://www.financial-education.org/, http://www.oecd.org/finance/financial-education/

Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Italie, Japonsko, Mexiko, Rusko,
Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Spojené kralovstvi a USA.
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= uznali, Ze nebezpecné pouziti informacnich technologii by mohlo ohrozit finanéni situaci, proto uvitali
dalsi praci FSB v tomto sméru;

=  podpofili zlepSovani systému pro mezinarodni kapitalové toky a zdlraznili potfebu prosazovat
postupy udrzitelného financovani.

9.3 Evropska legislativa v oblasti financniho trhu

Evropsky systém pojisténi vklada (EDIS)

Dne 24. 11. 2015 zverejnila Komise navrh nafizeni, ktery dopliiuje nafizeni o jednotném postupu pro reseni
krize Gvérovych instituci (SRMR)® za Gcelem zfizeni evropského systému pojisténi vklada (EDIS). Vytvoreny
systém ma doplnit jiz existujici pilife bankovni unie a za cil zvysit ochranu vkladatell, upevnit finanéni stabilitu
a omezit vazbu mezi bankami a staty na narodni Urovni. Navrh by se mél vztahovat na systémy pojisténi vkladu
v Clenskych statech Ucastnicich se bankovni unie a na Uvérové instituce k nim pridruZzené. Na zékladé zavérud
Rady EU ze dne 17. 6. 2016 pokracuje prace na EDIS v Cisté technické roviné.

Projednavanymi tématy v roce 2017 mj. byla otazka plsobnosti EDIS (tzv. scope), tj. zda je vhodné zahrnout
pobocky bank ztretich zemi zalozené v nékterém z clenskych statl, ovsem s hlavnim sidlem mimo EU,
a depozitni instituce, které v soucasnosti nepodléhaji ramcim SSM/SRM (tzv. non-CRD-CRR entity), oviem jsou
zahrnuty pod existujicim narodnim systémem pojisténi vkladl (DGS). Dalsim spornym tématem jsou
alternativni opatfeni dle smérnice o pojisténi vkladl (DGSD), respektive to, zda a pripadné do jaké miry lze
jejich uziti kryt prostredky spolecného fondu. V otazce compliance a pripadné diskvalifikace narodniho DGS
z kryti EDIS se ma obecné za to, ze vylouceni by mélo byt aZ poslednim feSenim, jemuz predchazi rada
mirnéjSich napravnych opatreni; za timto ucelem byl navrZzen a pribézné vyladovan koncept stupnovanych
intervenci (tzv. staggered intervention ladder). AHWP téZ jednala o nastaveni metodologie pro vypocet
prispévkd bank do spolec¢ného fondu EDIS; pro tento Gcel Komise provedla sérii kvantitativnich analyz, a bylo
zatim obecné dohodnuto, Ze pfispévky budou rizikové vazené a metodologie vypoctu bude soucasti hlavniho
legislativniho textu. Co se tyce konecné podoby a diskuze o alternativnich modelech a jednotlivych fazich EDIS,
ta bude predmétem az politického vyjedndvani; AHWP se proto touto otazkou béhem roku 2017 zabyvala
pouze okrajové. Na AHWP existuje vétSinova shoda, Ze by mélo byt provedeno doplnéni dopadové analyzy
o dopady EDIS na ¢lenské staty mimo eurozénu a na vnitrni trh.

Kapitalové pozadavky (CRD 1V, CRR)

Vroce 2017 pokraCovaly prace na pfipravé legislativnich navrhG a predpisli v prenesené plisobnosti
vychazejicich ze smérnice CRD IV a nafizeni CRR (uverejnéné ve Véstniku dne 27. 6. 2013). Jedna se o nafizeni
Komise v ptenesené pravomoci, pokud jde o regulacni technické normy, jimiz se upresnuji dalsi objektivni
kritéria pro uplatnéni preferen¢ni sazby odtoku nebo pfitoku likvidity na nevycerpané preshrani¢ni uvérové
nebo likviditni pfisliby ve skupiné c¢i instituciondlnim systému ochrany, dale o vyjimku z kapitalovych
pozadavkd u nékterych krytych dluhopisi, o regulacni technické normy pro zvefejiiovani zatizenych
a nezatizenych aktiv i pro limit podstatnosti Uvérového zavazku po splatnosti.

Dale byly v roce 2017 zvefejnény provadéci nafizeni Komise, kterymi se stanovi provadéci technické normy,
pokud jde o spolecné postupy, formulafe a Sablony slouzZici konzultatnimu procesu mezi dotéenymi
pfislusnymi organy pro ucely navrhovaného nabyti kvalifikovanych ucasti v Uvérovych institucich, ¢i naptiklad
provadéci nafizeni Komise o prodlouZeni prechodnych obdobi tykajicich se kapitalovych poZadavkd pro
expozice vlci Ustfednim protistranam.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014 , kterym se stanovi jednotnd pravidla a jednotny postup
pro feseni krize Uvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnikll v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného
fondu pro feseni krizi a méni nafizeni (EU) €. 1093/2010.
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SniZovani rizik v bankovnim sektoru (RRM)

Dne 23. 11. 2016 predloZila Komise bali¢ek péti legislativnich ndvrh(, jejichz cilem ma byt snizovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU. Balicek zahrnuje revizi CRD IV, CRR, smérnice o ozdravnych postupech
a reSeni krize na finan¢nim trhu (BRRD)84 a SRMR.

V ramci revize CRR bylo dohodnuto, Ze vybrand témata budou z balicku vyjmuta a projedndna ve zrychlené
procedure. Konkrétné se jednd o problematiku pfechodnych obdobi k rozlozeni dopadu zavedeni novych
Ucetnich standardl IFRS 9 na regulatorni kapital a ddle o problematiku prechodnych ustanoveni v oblasti
pravidel pro velké expozice, jejichZ cilem je umoznit organim dohledu u expozic vici vladam a centralnim
bankdm denominovanym v méné jiného ¢lenského statu sniZzovat podil takovych expozic postupné béhem
3letého prechodného obdobi. Tato oblast je upravena v nafizeni o prechodnych opatfenich pro zmirnéni
dopadu zavedeni IFRS 9 na kapital & které nabylo Gc¢innosti dne 1. 1. 2018.

Dalsi zmény v oblasti obezfetnostnich regulatornich pravidel v CRD a CRR se tykaji Upravy pravidel Pilite 2
(napf. zamezeni moznosti pouziti nastroje Pilife 2 pro makroobezietnostni Ucely), proporcionality
(napf. v oblasti reportingu, uvefejiiovani informaci institucemi nebo odménovani), zavedeni tzv.
zprostiedkujici instituce pro dvé a vice sesterskych instituci v EU, které jsou soucasti skupiny s materskym
podnikem ze tfeti zemé, zavedeni zavazného pdakového poméru a zavazného pozadavku na Cisté stabilni
financovani v oblasti likvidity a promitnuti nékterych zmén zavedenych Basilejskym vyborem pro bankovni
dohled.

Hlavnim ddvodem revize BRRD (a analogické upravy SRMR) je koncepcéni Uprava stavajicich pravidel
minimalniho pozadavku na kapitadl a odepisovatelné zavazky (MREL) v souvislosti s implementaci pravidel
globalniho poZadavku pro absorpci ztrat (TLAC), ktery byl predstaven FSB. Dalsi zmény spocivaji v harmonizaci
nastroje pro odloZeni splatnosti zdvazk( (tzv. moratorium) a Upravé ustanoveni tykajicich se smluvniho uznani
odpisu ¢i konverze odepisovatelnych zavazk(. Za Géelem umozZnéni efektivnéjsiho odpisu zavazkl v pripadé
feSeni krize byla v samostatném legislativnim ndvrhu - smérnice o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl
vinsolvenéni hierarchii® - doplnujicim smérnici BRRD navrZena Uprava poradi nezajisténych dluhovych
nastroji v insolvencni hierarchii, ktera byla projednana ve zrychlené procedure. Dne 15. 11. 2017 doslo
k dohodé Rady EU a Evropského parlamentu na podobé této Upravy poradi vériteld vinsolvenci a dne
27.12. 2017 byla smérnice uvefejnéna ve Véstniku.

Zmény, které nebyly soucasti vySe zminénych zrychlenych procedur, jsou projedndvany prostfednictvim
pracovni skupiny Rady pro finan¢ni sluzby s cilem dosahnout obecného pfistupu v kvétnu 2018.

Evropsky systém financniho dohledu (ESFS)

Dne 20. 9. 2017 predlozila Komise balicek tfi legislativnich navrh( revidujicich ESFSY. Balicek zahrnuje revizi
jednotlivych nafizeni upravujicich ¢innost ESAs (tj. EBA, ESMA a EIOPA) a Evropské rady pro systémova rizika
(ESRB), dale revizi smérnice o trzich financnich nastroji a smérnice Solventnost Il a rovnéz revizi nafizeni o OTC
derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich Udajli. Prostfednictvim téchto ndvrh( se ESAs
svérfuji nové pravomoci (napf. pravomoci v oblasti strategického planu dohledu), upravuje se jejich fidici

8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. 5. 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a Feseni krize

uvérovych instituci a investi¢nich podnik a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2395 ze dne 12. 12. 2017, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o pfechodna opatfeni pro zmirnéni dopadu zavedeni IFRS 9 na kapitdl a pro zachazeni s nékterymi expozicemi vici subjektim
verejného sektoru denominovanymi v narodni méné kteréhokoli ¢lenského statu jako s velkymi expozicemi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2399, ze dne 12. 12. 2017, kterou se méni smérnice 2014/59/EU, pokud jde
o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl v insolvenéni hierarchii.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 o zfizeni Evropského orgénu dohledu (Evropského
organu pro bankovnictvi), nafizeni (EU) €. 1094/2010 o zfizeni Evropského orgénu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné
papiry a trhy), nafizeni (EU) ¢. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitélu, nafizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech
socidlniho podnikani, nafizeni (EU) & 600/2014 o trzich finanénich néastroji, nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych fondech
dlouhodobych investic, nafizeni (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve finanénich néstrojich
a finan¢énich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a nafizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén
pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, Natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym
se méni nafizeni (EU) &. 1092/2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na Grovni Evropské unie a o zfizeni
Evropské rady pro systémova rizika a Smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/65/EU o trzich
finan¢nich néstroji a smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1).
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rizikového kapitdlu a socidlniho podnikani (EuVECA a EuSEF) a fondy dlouhodobych investic (ELTIF),
EIOPA v oblasti schvalovani internich modeld. V ramci ESRB jsou pak navrhovany zmény, které by mély posilit
jeji efektivnost a rovnéz reflektovat vznik bankovni unie.

CR obecné navrh Komise nepodporuje, i kdyz v dil¢ich vécech, které mohou potencidlné fungovani ESAs zlepit,
je pripravena vést vécnou diskuzi (napf. zmény v oblasti ESRB, hodnoceni reZimu ekvivalence tfetich zemi,
Castéjsi provadéni konzultaci obecnych pokynl a doporuceni, a to véetné mozZnosti jejich zruseni). Za
problematické pak povaZuje predevsim navrhované zmény v oblasti fizeni, a to zejména pokud jde o zfizeni
vykonné rady a ji svéfené pravomoci a zmény v oblasti financovani. Zmény nejsou rovnéz v souladu s vysledky
verejné konzultace z jara 2017 a nerespektuji princip proporcionality a subsidiarity.

Zména sidla Evropského organu pro bankovnictvi (EBA)

V navaznosti na rozhodnuti Spojeného kralovstvi dle ¢lanku 50 Smlouvy o EU vystoupit z EU se evropské
instituce se sidlem ve Spojeném krdlovstvi museji presunout na Uzemi EU. Na podzim roku 2017 se
rozhodovalo o novém sidle organu EBA. Dne 20. 11. 2017 vybralo 27 zbyvajicich ¢lenskych statl na zasedani
Rady pro obecné zéleZitosti jako nové sidlo EBA Pafiz. Clenské staty se predem dohodly, e vysledek hlasovani
budou respektovat. Komise nasledné piedlozila navrh nafizeni®, jeho? cilem je zménit &lanek 7 natizeni o sidle
organu EBA, a potvrdit tak nové sidlo EBA. Na uUrovni COREPER dne 11. 12. 2017 bylo dosazeno dohody na
textu legislativniho ndvrhu jako postoji Rady, a to bez jakychkoli zmén v navrhu Komise. Evropsky parlament
zatim k legislativnimu navrhu své stanovisko nepfijal. Legislativni navrh byl projednan dne 24. 1. 2018
vyborem ECON, navrh zprdvy tohoto vyboru byl zvefejnén v tinoru 2018.

Fondy penéiniho trhu (MMFs)

Natizeni o fondech penéiniho trhu® fakticky nahrazuje obecné pokyny agentury CESR (vybor pro evropskou
regulaci cennych papird, tj. pravni predchlidce organu ESMA) ke spolecné definici evropského fondu
penéiniho trhu (MMF) a rozpracovava je. Nafizeni o fondech penéiniho trhu stanovuje pravidla tykajici se
investicnich nastrojl, do nichz smi fond penézniho trhu investovat, jakozZ i pravidla tykajici se jeho portfolia,
ocenovani jeho aktiv a pozadavkd na oznamovani ve vztahu k fondu penéiniho trhu. Také se podrobnéji
upravuji pravidla pro investovani do sekuritizaci, pozadavky na interni ratingy, politika ,poznej svého
zakaznika”, zatézové testy, pfiplatky za odkup a pozastaveni odkupl v pfipadé problém( s likviditou
(tzv. liquidity fees and gates) a zakaz externi podpory.

Nafizeni bylo dne 30. 6. 2017 publikovano ve Véstniku. V souvislosti s jeho ucinnosti k datu 21. 7. 2018 je tfeba
Cesky pravni fad na nafizeni adaptovat. Adaptace byla provedena zejména novelou nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondﬁgo, kterou vlada schvalila 23. 5. 2018.

Unie kapitalovych trhii (CMU)

Projekt CMU si klade za cil zlepSeni pfistupu k financovani na vnitfnim trhu EU, a to zejména pro SMEs
a infrastrukturni projekty, dale také vétsi diverzifikaci financnich zdroji a moznosti investic a celkové zlepseni
fungovani kapitalovych trhG EU a jejich vétsi propojeni. V éervhu 2017 Komise predstavila revizi CMU
v poloviné obdobi (tzv. CMU Mid-Term Review) obsahujici hodnoceni dosavadni ¢innosti a nékteré nové
iniciativy pro dalsi rozvoj CMU (tzv. druhd etapa CMU) a Rada EU k ni v ¢ervenci 2017 pfijala zavéry. V ramci
druhé etapy CMU bylo jiz zvefejnéno nékolik navrh(, které jsou dle Komise nezbytné pro dalsi posileni
kapitalovych trh( v EU. V ¢ervnu 2017 se jednalo o legislativni navrh nafrizeni o PEPP, v zafi 2017 o legislativni
navrh ohledné ESAs a ESRB k a v prosinci 2017 ndavrh upravujici revidované kapitalové pozadavky pro
obchodniky s cennymi papiry (obezietnostni poZadavky). Komise rovnéz priibézné pokracuje v projektu ,Call
for Evidence: EU regulatory framework for financial services”.

8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se pozmériuje natizeni (EU) ¢. 1093/2010, pokud jde o sidlo Evropského orgénu pro

bankovnictvi.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penézniho trhu.

Nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikich k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich
predpisa.
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Obezfetnostni poZzadavky pro obchodniky s cennymi papiry (IFS)
Komise uverejnila dne 21. 12. 2017 soubor pravidel — navrh nafizeni a smérnice — revidujici obezfetnostni
pozadavky pro 0CP”, dosud obsazené v CRR a CRD. Projednavani navrhu bylo zahajeno v lednu 2018.

Nové navriend pravidla vznikla predevsim za Ucelem posileni kapitdlovych trhi a vytvoreni CMU, v jejichz
ramci ma Komise za cil zefektivnit obezietnostni a dohledovy ramec pro OCP. Navrh by mél reflektovat velikost
a povahu OCP podle jejich cinnosti a v zavislosti na tom pfizplsobit poZadavky v oblasti kapitalu, spravy
a fizeni, vykaznictvi apod. To by mélo vést ke zvySeni hospodéiské soutéze, lepSimu pfistupu investord
k novym pfilezitostem a efektivnéjSimu Fizeni jejich rizik.

OCP jsou noveé rozdéleni do tfi tfid: OCP 1. tfidy se povazuji za systémové vyznamné a obezietnostni pozadavky
se pro né neméni (Komise navrhuje, aby byli povazovani za banky). OCP 2. tfidy budou podléhat
zjednoduSenym pozadavkim. OCP 3. tfidy ziskaji vyrazné Ulevy a od nékterych poZadavk( budou zcela
osvobozeni (napf. pozadavky na spravu a fizeni a odménovani).

CR vytvoreni specifického regulatorniho rezimu pro OCP obecné vitd. Prifezovym nedostatkem tohoto névrhu
je zjejiho hlediska nekonzistentni terminologie, dil¢i odkazy na CRR, zména definice Uvérové instituce a dale
zmocnéni pro Komisi vydavat akty v pfenesené pravomoci.

Sekuritizace a STS sekuritizace

Nafizeni k sekuritizaci a STS sekuritizaci’’, které bylo 28. 12. 2017 publikovano ve Véstniku, harmonizuje
zejména pozadavky na sekuritizaci a na jednom misté upravuje pravidla dosud stanovend v sektorové
legislativé. Jedna se o zakladni pravidla pro naleZitou péci (due diligence), posuzovani rizikovych expozic (risk
retention) a transparentnost. Dale se nové stanovuji pravidla pro STS sekuritizaci, coZ je nové dobrovolné
evropské oznaceni pro méné rizikové sekuritizace (standardni, transparentni a jednoduché). S tim souvisi i nizsi
kapitalové pozadavky na banky navrzené v novele CRR. Na ¢eském trhu neni zatim sekuritizace pfilis vyuzivana,
a to zejména z dlivod( dostatku likvidity (bank i podnik(l) a potencialné nizkého objemu obchodd, od kterého
je rentabilita sekuritizace do zna¢né miry odvisla. Vétsi vyuZiti sekuritizace v CR se tak nedd ocekdvat ani
v budoucnu. P¥i vyjednavani CR cilila zejména na srozumitelnost a snadnou aplikovatelnost tohoto nafizeni.

Toto pfimo zavazné nafizeni EU nabyva ucinnosti dne 1. 1. 2019. V této souvislosti je tfeba Cesky pravni rad na
nafizeni adaptovat. Tato adaptace bude provedena zakonem o podnikani na kapitadlovém trhu®, ktery bude
novelizovan pfipravovanym navrhem novely zakona o dluhopisech a dalSich souvisejicich zakonl (snémovni
tisk 93).

Prospekt

Natizeni o prospektu94 publikované 30. 6. 2017 ve Véstniku nahrazuje Upravu ve smérnici o prospektu95 aje
prvnim schvalenym predpisem EU v ramci iniciativy vytvareni CMU. Cilem publikovaného nafizeni je zejména
usnadnit emitentlm akcii a dluhopis( pristup na kapitalové trhy. Napriklad pro ¢asté emitenty (tj. emitenty,
ktefi vydavaji cenné papiry vicekrat do roka) se zkracuje doba pro jeho schvéleni orgdnem dohledu (CNB). Pro
drobné emitenty se nové upravuje jednodussi forma prospektu formou unijniho prospektu pro rist (tzv. EU
Growth Prospectus), reviduje se shrnuti prospektu tak, aby se jednalo o kratsi dokument. Toto nafizeni nabyva
Gcinnosti 21. 7. 2019 a nahrazuje smérnici o prospektu. V té souvislosti je tfeba ¢esky pravni Fad na nafizeni
adaptovat. Tato adaptace bude provedena novelou zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Pojistovnictvi

Pokradovalo pfijimani provadécich aktd EU ke smérnici Solventnost Il. Oblasti pojistovnictvi se také dotyka
vroce 2017 publikované nafizeni k sekuritizaci a STS sekuritizaci. Dale Komise pfipravuje ve spolupraci
s organem EIOPA revizi provadéciho nafizeni ke smérnici Solventnost II.

o Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o obezfetnostnich pozadavcich na investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU)

¢.575/2013, nafizeni (EU) ¢ 600/2014 a nafizeni (EU) ¢ 1093/2010 a N&vrh smérnice Evropského parlamentu a Rady
o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a 0 zméné smérnic 2013/36/EU a 2014/65/EU.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. 12. 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci
a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) &. 648/2012.

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. 11. 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
ptijeti cennych papird k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/.
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Celoevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)

Komise pfijala dne 29. 6. 2017 navrh nafizeni o celoevropském osobnim penzijnim produktu. Komise
v odlvodnéni navrhu natizeni deklaruje, Ze navrhovana pravni Uprava ma za cil poloZit zaklady pro
v celoevropském méfitku. Podle Komise roztfisténost evropského trhu brani poskytovatellim osobnich
penzijnich produktd v maximalizaci diverzifikace rizik, zavadéni inovaci a Uspor z rozsahu. Nafizeni ma podle
Komise také pomoci fesSit demografickou krizi, doplnit stavajici penzijni produkty a podpofit ndkladovou
efektivitu osobnich penzijnich produktll tim, Ze poskytne vhodné moznosti pro dlouhodobé investice osobnich
penzi. DalSimi cili ndvrhu nafizeni jsou navyseni kapitdlu a jeho nasmérovani k evropskym dlouhodobym
investicim do realné ekonomiky a podpora preshrani¢niho poskytovani a prenositelnosti PEPP. Nabidka
rozsirené funkce produktu by méla zabezpecit, aby méli Ucastnici prospéch z jednoduchého, bezpecného
a nakladové efektivniho osobniho penzijniho produktu a zarover si mohli vybrat z rdznych typ( poskytovateld
PEPP. Navrh nafizeni je doposud projednavan v pracovni skupiné Rady pro financni sluzby.

Distribuce pojisténi (IDD)

Cilem smérnice o distribuci pojisténi (IDD)™ je posileni ochrany spotiebitele, a to zejména v segmentu
rezervotvornych Zivotnich pojisténi. Dale dochézi k narovnani pozadavkd kladenych na pojistovaci
zprostiedkovatele a pojistovny, které ma zajistit stejny standard odbornosti a odborné péce pfi jednani se
zakazniky. Smérnice rovnéz zavadi nékteré nové prvky upravujici preshranicni distribuci pojisténi, véetné
postupl pro vykon dohledu. Vzhledem k fadé nevyjasnénych implementacnich otazek a zdrzeni Komise pfi
vydavani prislusnych provadécich pravnich predpistl si na konci roku 2017 ¢lenské staty za podpory Evropského
parlamentu vynutily jak odklad uc¢innosti smérnice (nové na 1. 10. 2018), tak i Ihdty pro jeji transpozici (nové
na 1. 7.2018). V ¢eském pravnim fadu bude smérnice provedena zakonem o distribuci pojisténi a zajisténi.

)96

Klicové informace o retailovych investicnich produktech (PRIIPs)

K 1. 1. 2018 nabylo u¢innosti nafizeni o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investicnich produktl a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou (PRIIPS)97. Jedna se o pravni predpis zavadéjici
povinnost tvlrce investicniho produktu predat klientovi sadu predsmluvnich informaci, jejichz obsah, format
arozsah je timto predpisem standardizovany. Vyznam nafizeni spociva zejména vtom, Ze sjednocuje
informacni povinnosti pro rlzné typy investicnich produktl, od klasickych podilovych fondl, pres
rezervotvorna Zivotni pojisténi az po rlznd strukturovana bankovni depozita. Narodni penzijni systémy jsou
naopak z plsobnosti nafizeni vylouceny. Nafizeni mélo byt pdvodné ucinné jiz ke konci roku 2016, ro¢ni odklad
byl vynucen zdrZzenim pfi ptipravé pfislusnych provadécich pravnich predpist.

OTC derivaty, centralni protistrany a registry obchodnich udajt (EMIR)

Natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach (CCP) a registrech obchodnich udajd, tzv. EMIR, vstoupil
v platnost jiZz v roce 2012, nicméné ucinnosti nabyva postupné tak, jak jsou k nému vydavany dil¢i provadéci
predpisy. Jedna se zejména o predpisy potvrzujici rovnocennost regulacniho ramce pro CCP tzv. tfetich zemi,
tj. zemi mimo EU (USA, Indie, Singapur aj.), a predpisy specifikujici povinnost clearingu véetné poZadavk( na
vykazovani. Konkrétné v roce 2017 nabylo Ucinnosti nafizeni Komise v pfenesené pravomoci prodluzujici
prechodnad obdobi tykajici se penzijnich fondl, na zakladé kterého jsou tyto subjekty docasné vynaty
z povinnosti centralniho clearingu, tj. clearingu provadéného prostrednictvim CCP. Dale bylo vydano a stalo se
rovnéz ucinnym provadéci rozhodnuti Komise potvrzujici rovnocennost pravnich, dohledovych a vynucovacich
predpist USA. Zaroven byly Komisi uverejnény dva navrhy novelizujici nafizeni EMIR, jimZ bude s ohledem na
jejich vyznam vénovana samostatna pozornost dale.

Pro pfipomenuti je Zadouci uvést, ze hlavnim cilem EMIR bylo resit nedostatky v oblasti fungovani trhu s OTC
derivaty zjisténé v prlbéhu finanéni krize, pfedevsim omezit systémové riziko prostfednictvim zvyseni
transparentnosti trhu s OTC derivaty, zmirnit Uvérové riziko protistrany a snizit operacni riziko spojeného s OTC
derivaty. Subjekty podléhajicimi regulaci jsou kromé CCP také registry obchodnich Udajt a financéni i nefinancni
instituce.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. 1. 2016 o distribuci pojisténi (pfepracované znéni).
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26. 11. 2014 o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.
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Revize EMIR

Dne 4. 5. 2017 uvefejnila Komise prvni z vyse zminénych ndvrh(, které novelizuji EMIR, v rdmci programu pro
Géelnost a Gcéinnost pravnich predpist (Regulatory Fitness and Performance Programme, REFIT)98. Tento ndvrh
zohlednuje vysledky prezkumu EMIR provedeného Komisi v ndvaznosti na pozadavek EMIR (¢l. 85 odst. 1).
Z prezkumu vyplynulo, Ze se EMIR jako celek, pokud jde o zvySeni transparentnosti a snizeni uvedenych rizik,
osvédcil, v pripadé konkrétnich pozadavk( vsak dosavadni prakticka zkusenost ukazala prostor pro zlepseni.
Zmény se tak nedotykaji ramce jako takového (vSechny klicové prvky jsou zachovany), ale jejich smyslem je
zjednoduseni pravidel a zajiSténi jejich vétsi pfimérenosti, aniz by doslo k ohrozZeni finan¢ni stability.

Ke zjednoduseni a zvySeni U¢innosti stavajicich poZadavkl by mély pfispét napt. optimalizace sdileni informaci,
schvalovani postupt fizeni rizik ¢i oznamovaci povinnosti nebo zavedeni mechanismu umozniujiciho omezeni
povinnosti centralniho clearingu v jinych situacich nez pfi reseni krize (feSenim krize CCP se zabyva samostatny
ndvrh- viz dale nafizeni CCPRR). SniZeni nerovnomérnych nakladl a zatizeni by méla umoznit Uprava rozsahu
aplikace povinnosti clearingu jak v pfipadé transakci, tak i u subjekt(.

Pokud jde o navriené zmény, od nichZ se oCekdvd omezeni administrativni zatéZze a nakladl na dodrZovani
pravidel, CR tuto iniciativu vita. Co se ty¢e stadia projednavani, v zavéru roku 2017 bylo dosa?eno obecného
pfistupu a v roce 2018 by mély byt zahajeny trialogy. Vzhledem k tomu, Ze ma ndvrh Sirokou podporu, lze
predpokladat, Ze bude v roce 2018 rovnéz pfijat.

Dohled nad ustfednimi protistranami

Dne 15. 6. 2017 uvefejnila Komise druhy z vySe zminénych navrhl novelizujicich EMIR a soudasné nafizeni
o organu ESMA®. Tento névrh reaguje na skutecnost, Ze se v CCP v ndvaznosti na zavedeni povinnosti
clearingu koncentruji stale vétsi rizika a zaroven dochazi k jejich propojeni nejen v EU, ale rovnéz ve tretich
zemich. Jeho cilem je vzajmu dosazeni vétsi integrace finan¢niho trhu, financéni stability a rovnocennych
podminek Cinnosti zejména prizplsobit koncepci dohledu tomuto vyvoji a zajistit v EU, resp. CMU existenci
ucinného a konzistentniho systému dohledu.

Jako nevyhovujici aspekty stdvajiciho pojeti dohledu, ktery funguje na bazi kolegii, byly identifikovany
predevSim pravomoc domovského orgdnu dohledu koordinovat dohledovou C¢innost, riziko regulatorni
a dohledové arbitraze vyplyvajici z rozdilného uplatiiovani zékladnich poZadavk(l a nedostatecné zohlednéni
ulohy centralnich bank. Urcité nedostatky, napf. pokud jde o pfistup kinformacim a jejich sdileni, jsou
spatrovany také v kontextu systému rovnocennosti a uznani CCP ze tfetich zemi. V dlsledku toho by mélo dojit
jednak k modifikaci povolovani (uzndvani) CCP a dohledu nad nimi a jednak k posileni souvisejicich pravomoci
organu ESMA.

CR zaujima k navrienym zménam spiSe rezervovany postoj. Dle jejtho nazoru lze v EU odpovidajici dohled
zajistit i mirnéjSimi prostfedky, zvlasté pak za situace, kdy stavajici mechanismus ani celkové ani zasadnim
zpUsobem neselhava.

Co se tycCe stadia projednavani, v dobé pripravy Zpravy probihaji jednani v Radé EU.

Centralni depozitaie cennych papird (CSDR)

Natizeni o centralnich depozitatich cennych papirl tvofi soucast SirSiho trendu posledni doby v oblasti
regulace trini infrastruktury. Ackoli vstoupilo v platnost jiz v roce 2014, ucinnosti nabyva postupné. V roce
2017 se stala u¢innymi néktera opatreni upresnujici vypocet penézitych sankci, povolovani, dohled a provozni

¢i obezietnostni pozadavky.

Pro pfipomenuti je zZadouci uvést, Ze hlavnim cilem nafizeni je zvysit bezpecnost provozovdni vyporadacich
systémd, odstranit pravni prekazky vyplyvajici z ndrodniho prava upravujiciho fungovani systémda a centralnich
depozitar( cennych papird jako jejich provozovatelll, zejména prekazky spojené srozdilnou Upravou délky
vyporadani, standardd kladenych na centralni depozitafe cennych papirli z hlediska obezretnostni regulace
a mozZnosti pfistupu do narodnich centralnich depozitafl cennych papirli a systému jimi provozovanych. Déle
by vdelsim horizontu mélo dojit k dplné dematerializaci nebo imobilizaci vSech cennych papirQ

obchodovanych na organizovanych trzich.

% Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji

pozastaveni, poZzadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni
protistrana, registraci registri obchodnich udajl, dohled nad témito registry a poZzadavky na né.

Ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni Evropského orgédnu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy) a nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani
ustfednich protistran a poZadavky na uznavani Ustfednich protistran ze tfetich zemi.
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Reseni krize ustfednich protistran (CCPRR)

Komise uverejnila dne 28. 11. 2016 navrh nafizeni o ozdravnych postupech a feSeni krize CCP. Navrh nafizeni
reaguje na skutecCnost, Ze pozadavek povinného vyuziti centrdlniho clearingu zavedeny nafizenim EMIR na
jedné strané néktera rizika omezil a zlepSil rovnéz transparentnost i tvorbu cen, na strané druhé vsak prispél ke
vzniku jinych problém(. Zejména doslo ke koncentraci rizik selhani vyporadani obchodu s derivaty pfi pouziti
centralniho clearingu vSemi finan¢nimi a velkymi nefinanénimi institucemi v omezeném poctu CCP, resp. jejich
skupin.

Velkd koncentrace rizik v CCP by pfi jejich pfipadném selhani velmi pravdépodobné vedla k dominovému
efektu (tzv. spill over effect) selhani ¢lend CCP, coZ jsou hlavné velké banky, a jejich klientl napfic¢ celou EU
i mimo ni, doslo by k zastaveni obchodovani na burzach v EU a dalSich obchodnich platformach vyuzivajicich
sluzeb CCP, a cely evropsky financni systém by tak byl znacné oslaben.

Deklarovanym cilem navrhu je pfijeti jednotného pfistupu, ktery bude systémové riziko CCP fesit umérné tak,
aby byla zabezpecena financni stabilita, zachovany zasadni funkce financniho trhu a ochranéni danovi
poplatnici. V souladu s timto cilem zavadi navrh nové instituty, z nichZ jako nejdlleZitéjsi Ize uvést organ reseni
krize a koncept kolegii, plany ozdraveni a feSeni krize, véasny zasah, opatreni feSeni krize a zaruky, tzv. princip
no creditor worse off.

CR néavrh Komise na feeni moznych selhani systém( CCP obecné vitd. Z pozice zemé, ktera vlastni CCP nem3,
usiluje predevsim o to, aby budouci pravni Uprava zajistovala dostate¢nou ochranu ¢lenl clearingového
systému, jejich klient( a klientd téchto klientd.

Pokud jde o stadium projednavani, v Radé EU stale probihaji jednani a dalsi vyraznéjsi posun se bude do
znacné miry odvijet od Uspésnosti diskuzi paralelné projedndvanych navrh( zabyvajicich se problematikou
nové koncepce dohledu, zvlasté pak ndvrhu nafizeni o ESAs a také navrhu nafizeni EMIR CCP Supervision.

Fondy rizikového kapitalu a socialni podnikani (EuVECA/EuSEF)

Dne 10. 11. 2017 byla novela s U¢innosti od 1. 3. 2018 publikovana ve Véstniku novela'® nafizeni o EUVECA
a nafizeni o EuSEF'®, kter4 si klade za cil podpofit vznik EUVECA a EuSEF. Toho ma byt dosaZzeno zejména
prostrednictvim zpfistupnéni fond( EUVECA a EuSEF spravcim, ktefi maji povoleni podle smérnice o sprdvcich
alternativnich investi¢nich fondd'®, roziitenim investi€énich moznosti fondd EuVECA a EuSEF a zjednodusenim
ptreshrani¢niho nabizeni fondd EuVECA a EuSEF. To by mélo ve vysledku vést i ke zlepsSeni pfistupu SMEs

k financovani se pres kapitalovy trh.

101

Retailové financni sluzby a ochrana spotfebitele na vnitinim trhu

Dne 23. 3. 2017 predstavila Komise Ak¢ni plan finanénich sluzeb pro spotfebitele , ktery navrhuje moznd
opatreni k odstranéni prekazek mezi ¢lenskymi staty v oblasti retailovych financnich sluzeb. Tento Akcni plan
navazuje na Zelenou knihu o retailovych financnich sluzbach z roku 2015. Cilem je podle Komise vétsi integrace
evropského trhu s financénimi sluzbami, ktera ma prinést vétsi konkurenci, a tim i pokles cen, a to zejména
prostiednictvim digitdlnich technologii. Pokud by tohoto cile bylo dosazeno na trznim principu, Komise je
ochotna upustit od regulatornich opatreni.

Akcni plan si klade cile ve tfech hlavnich oblastech, kterymi jsou zvySeni dlvéry spotfebitelld a posileni jejich
postaveni pti sjednavani financ¢nich sluzeb jak doma, tak i vjinych ¢lenskych statech, odbourani pravnich
a regulatornich prekazek poskytovani financ¢nich sluzeb v zahranic¢i a podpora rozvoje inovativniho digitalniho
svéta, ktery muize nékteré ze stévajicich prekazek jednotného trhu napomoci prekonat.

Na podporu vyse uvedenych cild identifikovala Komise 12 opatreni, ktera maji smérovat k:

snizeni poplatkd za preshraniéni transakce ve vsech ¢lenskych statech;

vétsi transparentnosti sménnych kurz( mén;

zjednodus$eni zmény poskytovatell a produktl financnich sluzeb;

zkvalitnéni internetového srovnavani financnich sluzeb;

vétsi ochrané obéti dopravnich nehod v pfipadé insolvence pojistitele a uznavani vydanych potvrzeni
o (beze)skodnim priibéhu predchozich pojisténi v jinych ¢lenskych statech;

AW RE

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1991 ze dne 25. 10. 2017, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 345/2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu a nafizeni (EU) €. 346/2013 o evropskych fondech socidlniho podnikani.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. 4. 2013 o evropskych fondech rizikového kapitélu.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. 4. 2013 o evropskych fondech socidlniho podnikani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.
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6. transparentnéjsi cenotvorbé pojisténi u autopljcoven;

7. prohloubeni a zvySeni bezpecnosti jednotného trhu spotrebitelskych Gvér( vcetné podchyceni novych
forem Uvérovani napt. prostfednictvim P2P platforem a zefektivnéni reSeni nadmérného zadluzeni
obyvatel;

8. snizeni pravnich a regulatornich prekazek pro osoby poskytujici spotrebitelské Uvéry v jiném clenském
staté;

9. zjednoduseni pfeshrani¢niho spotfebitelského Uvérovani véetné standardizace posuzovani Uvéruschopnosti
napfi¢ EU a minimalniho harmonizovaného sdileného obsahu dluznickych registrd;

10. uréeni, jakymi prostfedky lze nejlépe podpofit rozvoj finan¢nich technologii a jednotného, technologiemi
tazeného trhu financnich sluzeb;

11. k podpofte online uzavirani smluvnich vztah( a identifikaci zakaznikd na dalku;

12.vyhodnoceni soucasného rezimu prodeje financnich sluzeb na ddalku véetné informacnich povinnosti
a pripadné potreby zmény tohoto rezimu.

Dne 17. 5. 2017 bylo vyddno nafizeni, kterym se na obdobi let 2017-2020 zfizuje program Unie na podporu
zvlastnich Cinnosti na zvyseni zapojeni spotrebiteld a ostatnich koncovych uZivateld financnich sluzeb do
tvorby politik EU v oblasti finan¢nich sluzeb™. Toto nafizeni uvadi pfijemce programu, jeho cile a stanovuje
¢innosti, na které se program vztahuje (vyzkumné Cinnosti, osvétova a informativni ¢innost, ¢innosti na posileni
spoluprace mezi ¢leny organizaci, a posileni poradenské ¢innosti na podporu zajmu a postaveni téchto ¢lend
na urovni EU). Dale obsahuje ustanoveni tykajici se pridélovani grantl, transparentnosti, vySe poskytnutych
financnich prostredkd (maximalni vyse 6 mil. EUR) a ochrany financ¢nich zajm{ EU.

9.4 Domadci legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Krizové fizeni ve financnim sektoru

V Unoru 2017 byl predloZen Poslanecké snémovné vladni navrh zdkona, kterym se méni zakon o ozdravnych
postupech a feseni krize na financnim trhu a dalsi souvisejici zakony (snémovni tisk 1023). Cilem navrhu
zakona je upresnit a doplnit nékterd jiz dfive implementovand ustanoveni smérnice BRRD, napf. ustanoveni
tykajici se pozadavku na doplnéni smluvni dokumentace kapitdlového nastroje o uznani pravomoci CNB
provést odpis nebo konverzi nastroje, pravomoc CNB uloZit instituci povinnost omezit expozice vaci jiné
instituci nebo povinnost vést podrobné zaznamy o financ¢nich smlouvach. Dale je v navrhu zdkona upraveno
nové moratorium (tj. odloZeni splatnosti zavazku) vztahujici se pouze na odepisovatelné kapitalové nastroje
nebo odepisovatelné zadvazky, které Ize uloZit az na osmnact mésicd, a to i opakované. Zaroven jsou na zakladé
zkuSenosti s dosavadnim fungovanim GSFT predkladanym navrhem zakona upraveny nékteré otazky jeho
fungovani (napt. vybér prispévkl do fondu pro reseni krize, schvalovani vnitinich predpisu). Legislativni proces
nebyl do konce volebniho obdobi dokoncen a navrh zakona v totozném znéni byl znovu predloZen Poslanecké
snémovné v unoru 2018 (snémovni tisk 94).

Ceska narodni banka

V lednu 2017 byl predloZen Poslanecké snémovné vlddni navrh zdkona, kterym se méni zékon o CNB a zakon
o obéhu bankovek a minci (snémovni tisk 1009). Legislativni proces nebyl do konce volebniho obdobi
dokonéen. U &sti plvodni novely, jejim# cilem je umoZnit CNB vydavat pamétni bankovky a obchodni mince,
tzv. ¢eské dukaty, byl ve 2. pololeti roku 2017 znovu zahajen legislativni proces, a to z dlvodu, aby je mohla
CNB vydat u? u prilezitosti 100. vyroéi ¢eskoslovenské mény v roce 2019. Novela byla schvédlena Senitem
25. 4. 2018 a méla by nabyt acinnosti béhem 1. pololeti roku 2018.

Zbylad &ast pavodni novely zdkona o CNB je pfipravovana do znovuobnoveného legislativniho procesu
s terminem predloZeni vladé v zafi 2018. Tato novela obsahuje nékolik dil¢ich vécnych zmén a legislativné
technické korekce sméfujici ke snaz$imu a predeviim jednotnému vykladu zékona o CNB. V ramci vécnych
zmén jde predeviim o rozsifeni okruhu nastroji ménové politiky a okruhu subjekt(, se kterymi mGze CNB
uzavirat obchody na volném trhu. Déle je navrhovéno doplnéni opravnéni pro CNB stanovit horni hranici
vybranych Uvérovych ukazatel( tykajicich se spotfebitelskych tvérl zajisténych obytnou nemovitosti, ¢imz by
byly roziiteny néstroje makroobezietnostni politiky. Navrh dale napfiklad stavi najisto moznost CNB zaloZit
k podpore plnéni svych tkoll pravnickou osobu nebo v ni nabyt Gcast.

104 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/826 ze dne 17. 5. 2017, kterym se na obdobi let 2017-2020 zfizuje program Unie

na podporu zvlastnich ¢innosti na zvyseni zapojeni spotiebitelll a ostatnich koncovych uZivatell finanénich sluzeb do tvorby politik
Unie v oblasti financnich sluzeb.
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Uvérové instituce

V bfeznu 2017 byl predloZen Poslanecké snémovné vladni navrh zidkona, kterym se méni zdkon o bankach
a zakon o spotitelnich a avérnich druzstvech. Legislativni proces nebyl do konce volebniho obdobi dokoncen,
a proto je novela pfipravovana do znovuobnoveného legislativniho procesu s terminem predlozeni vliadé v zari
2018. Novy navrh zakona je z ¢asti technickou novelou, ktera vsak ptrinese i nékolik dil¢ich vécnych zmén.
Stavajici pravni Uprava zdakona o bankdch a zakona o spofitelnich a Uvérnich druistvech se uvede do
vzdjemného souladu a do souladu s ostatnimi sektorovymi zakony, novym ob¢anskym zakonikem a zakonem
o obchodnich korporacich. Vyznamnou zménu rovnéZ predstavuje korekce zplsobu vypocltu vyporadaciho
podilu na majetku druZstevni zalozny. V neposledni fadé se navrhem zadkona posiluje ochrana klientd bank
v pfipadech, kdy dochazi k preménam i jakékoliv dispozici s obchodnim zavodem banky nebo jeho casti.

Kapitalovy trh

V roce 2017 byl dokoncen legislativni proces navrhu zakona, kterym se méni zakon o podnikani na kapitalovém
trhu a dalsi souvisejici zakony. Zakon'® byl publikovan ve Sbirce zakon( dne 14. 7. 2017, pfiCemZ mél délenou
ucinnost, stanovenou na 13. 8. 2017 ana 3. 1. 2018.

Tento zakon obsahuje prevainé zmény, jimiz se provadi implementace nékolika unijnich predpisi tykajicich se
kapitalového trhu. Konkrétné jde o smérnice o trzich finanénich nastrojd (MiFID 1l), nafizeni o trzich financnich
nastroji (MIFIR), nafizeni o zneuzivani trhu (MAR)lOG, smérnice o trestnich sankcich za zneuZivani trhu
(CSMAD)1°7, provadéci smérnice k natizeni MAR'®  nafizeni o transparentnosti obchodl zajistujicich
financovani a opétovného poufZiti (SFTR)mg, nafizeni o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investic¢nich produkt( a PRIIPs a nafizeni o benchmarcich (BMR)“O.

Zmény vyplyvajici z prava EU maji za cil pfispét k vyssi efektivité a transparentnosti podnikani na finanénim
trhu. V reakci na technicky pokrok v této oblasti se zavadi nova obchodni platforma v podobé organizovaného
obchodniho systému (OTF), reguluje se vysokofrekvenéni obchodovani a nové se upravuji poskytovatelé sluzeb
hlageni udaji (ARM, APA, CTP). Upravou pravidel jednéni se zékazniky se zvy3uje ochrana investord (napt. se
upresnuji podminky poskytovani nezavislého poradenstvi). Zadsadné prepracovana je pravni Uprava investic¢nich
zprostiedkovatelll po vzoru jinych zdkonl upravujicich distribuci na finanénim trhu (zavadi se naptriklad
povinné zkousky). Novela také modernizuje Upravu prestupkl na Useku kapitalového trhu.

Dluhopisy

V bfeznu 2017 byl predlozen Poslanecké snémovné vladni navrh zdkona, kterym se méni zdkon
o dluhopisech111 a dalsi souvisejici zakony (snémovni tisk 1062), pficemZ se jednd o narodni Upravu, kterd
nicméné zohledfuje existujici pravni predpisy EU. Navrh zejména modernizuje stavajici Upravu hypotecnich
zastavnich listl a rozSifuje ji i na jiné typy tzv. krytych dluhopisti. Nové se navrhuje vyloucit automatickou
splatnost krytych dluhopisll v pfipadé insolvence jejich emitenta (banky) a vyslovné se fesi i otazka splatek
hypotecnich aveérl, kterymi jsou tyto dluhopisy kryty. Navrh zakona dale reSi nékteré dil¢i nedostatky
dluhopisového prdva, na které upozornila praxe, napfiklad absenci Upravy agenta pro zajiSténi, monitora
krytého bloku, nuceného spravce krytych bloku ¢i Upravy povinné konvertibilnich dluhopist (CoCos). Ve vztahu
k insolvenénimu fizeni se upresniuje povaha majetku zékaznika a jeho vydani zakaznikim. Z dlivodu konce
volebniho obdobi navrh zakona nebyl projedndn, a proto bylo identické znéni navrhu zdkona opétovné
predlozeno Poslanecké snémovné v unoru 2018 (snémovni tisk 93).

105 74kon &. 204/2017 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi

souvisejici zakony.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. 4. 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruseni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Evropské komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni
nafizeni 2016/1033.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. 4. 2014 o trestnich sankcich za zneuzivani trhu.

Provéadéci smérnice Komise (EU) 2015/2392 ze dne 17. 12. 2015 k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde
0 oznamovani skute¢nych nebo moznych poruseni tohoto nafizeni pfislusnym organtm.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. 11. 2015 o transparentnosti obchodu zajistujicich financovani
a opétovného pouziti (SFTR).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. 6. 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty
ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014.

Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist.
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Investi¢ni fondy

V dubnu 2017 vldda schvalila navrh nafizeni vlady, kterym se méni nafizeni vlady o investovani investi¢nich
fondd™. Touto novelou byly zejména zruseny investi¢ni limity souvisejici s investovanim fondu kvalifikovanych
investorl. Dale bylo specidlnim fondidm umoZnéno investovat do fondl kvalifikovanych investord az 10 %
svého majetku a byly upfesnény limity pti investovani specidlnich fond( do jinych investi¢nich fondd. Nafizeni
vlady bylo v dubnu 2017 publikovano ve Sbirce zakon( pod Cislem 133/2017 Sb. s G¢innosti od 1. 6. 2017.

Distribuce pojistnych produktd

Na konci roku 2017 byl vliadé pfedlozen navrh zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi. Jedna se o transpozi¢ni
normu (implementace smérnice IDD a Castecné téZz smérnice Solventnost Il) obsahujici vSak i prvky narodni
Upravy, reagujici predevsim na nékteré problémy v oblasti sjednavani rezervotvornych Zivotnich pojisténi.
V ramci této narodni Upravy navrh zdkona soucasné prebira standard regulace distribuce, ktery je jiz zaveden
na kapitdlovém trhu a u spotrebitelskych Gvérd (zprostfedkovatelskd opravnéni, odpovédnostni vztahy,
profesni pozadavky, ovérovani odbornosti, spravni trestani). Vlednu 2018 vlada navrh zakona schvalila
a zaslala jej k projednani Poslanecké snémovné (snémovni tisk 48). Zakon nahrazuje soucasny zakon
o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti.

Pojistovnictvi

V zari 2017 byla pfijata novela'®® zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, kterou bylo v disledku
poslanecké iniciativy do zdkona vraceno pravo Ceské kancelare pojistitelt (CKP) na pFispévek za nepojistény
provoz tuzemskych vozidel. Soucasné s tim doslo k zdsadni zméné povinnosti pojisténi této odpovédnosti,
které od 1. 1. 2018 podléhaji tuzemska vozidla registrovana v registru silni¢nich vozidel bez ohledu na to, zda
jsou provozovéana na verejné pozemni komunikaci. Tim se také tuzemska pravni Uprava vyrazné ptizpGsobila
rozsahem této povinnosti dle pfislusného rozsudku Soudniho dvora EU™. S touto zmé&nou bylo spojeno pfijeti
novely115 vyhlasky, kterou se provadi zakon o pojisténi odpovédnosti za skodu zplsobenou provozem vozidla.
Novela vyhlasky stanovila vysi denni sazby uvedeného pfispévku a vysi ndkladd mimosoudniho uplatnéni prava
CKP na tento prispévek.

Platebni ucty

V roce 2017 nabyl Ucinnosti zékon™®, kterym se méni zdkon o platebnim styku a dalsi souvisejici zakony
(Castecna ucinnost od 13. 1. 2017, Gcinnost zbylé ¢asti od 1. 3.2017). Zakon primarné transponuje smérnici
o porovnatelnosti poplatkd souvisejicich s platebnimi Ucéty, zméné platebniho Gétu a pfistupu k platebnim
Guétdm se zakladnimi prvky117 a implementuje nafizeni o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni
transakce''®. Zakon pfinasi povinnost sjednoceni terminologie platebniho styku, pravidla pro provozovani
srovnavacich internetovych stranek a povinné umoznéni zmény platebniho Uctu (tzv. switching). Zakon dale
zavadi povinnost bank nabizet tzv. zakladni platebni Gcet.

Dne 13. 1. 2018 nabyl Ucinnosti novy zdkon o platebnim stykullg, ktery nahradil plvodni zakon o platebnim
styku z roku 2009. Zakon transponuje smérnici o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu (PSD 11)."*° Zdkon nové
reguluje moderni zplUsoby placeni prostfednictvim mobilnich a internetovych aplikaci, které jsou alternativou
k platbé kartou a ve srovnani s klasickym bankovnim prevodem ddvaji vyssi zdruku, Ze platba bude skutec¢né
provedena. Spotfebitelé dale maji moznost prostfednictvim internetu centralné spravovat Udaje o svych

vy

platebnich uctech, coz jim umoznuje mit vétsi prehled o rodinnych financich. Rovnéz se zavadi vyssi standardy

12 Natizeni vlady ¢. 243/2013 Sh., o investovéni investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni nafizeni vlady

& 11/2014 Sh.
13 74kon & 293/2017 Shb., kterym se méni zdkon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla
a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla), ve znéni pozdéjsich predpist, a zakon
¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmu, ve znéni pozdéjsich predpish.
Rozsudek Soudniho dvora EU ve véci C-162/13 Damijan Vnuk proti Zavarovalnica Triglav d.d.
Vyhlaska €. 417/2017 Sb., kterou se méni vyhlaska Ministerstva financi ¢. 205/1999 Sb., kterou se provadi zakon ¢. 168/1999 Sb.,
o pojisténi odpovédnosti za Skodu zpUsobenou provozem vozidla a 0o zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla), ve znéni pozdéjsich predpist.
Zékon €. 452/2016 Sb., kterym se méni zdkon &. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi souvisejici
zakony.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. 7. 2014 o porovnatelnosti poplatk( souvisejicich s platebnimi Gcty,
zméné platebniho G¢tu a pFistupu k platebnim Gétiim se zakladnimi prvky.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.
Zéakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. 11. 2015 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, kterou se méni
smérnice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES.
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bezpecnosti plateb prostfednictvim tzv. silného ovéreni uZivatele a dochazi k posileni prav spotrebitell
v pfipadé ztraty, odcizeni nebo zneuZiti platebnich karet. Spotfebitelé nemusi nové platit poplatek za platbu
kartou, ktery byl ictovan u nékterych cerpacich stanic nebo pfi internetovém prodeji letenek.

Sménarenska ¢innost

V pribéhu roku 2017 byla pfipravovana novela zékona o sménarenské ginnosti*?!, pficemz dne 27. 4. 2017 byl
na internetovych strankach MF zvefejnén konzultani material. V obdobi od 23. 2. 2018 do 23.3.2018
probéhlo meziresortni pfipominkové fizeni k ndvrhu zakona, kterym se méni zdkon o sméndrenské cinnosti
a novy zdkon o platebnim styku. V dubnu 2018 byl ndvrh zdkona odeslan k projednani v pracovni komisich
Legislativni rady vlady. DaGvodem pfipravy ndvrhu zakona je potieba reagovat na nekalé praktiky nékterych
sméndren pri jednani se zahrani¢nimi turisty. Dale by mélo dojit k vymezeni hranice mezi provozovanim
sméndrenské Cinnosti a poskytovanim platebnich sluzeb.

9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finanéni vzdélavani

MF je podle vladou schvalené Narodni strategie financniho vzdélavani organem statni spravy odpovédnym za
tuto oblast. MF vede Pracovni skupinu pro finanéni vzdélavani (PSFV), kterd je platformou pro vyménu
zku$enosti a nazord. Cleny PSFV jsou zastupci vefejného sektoru (MF, MSMT, dali ministerstva a CNB),
profesnich sdruzeni pUsobicich na finanénim trhu, subjekty realizujici finanéné vzdélavaci projekty (neziskové
organizace, spotrebitelska sdruZzeni a dluhové poradny), zastupci akademické sféry a odbornici v oblasti
vzdélavani. MF ad-hoc zfizuje podskupiny PSFV ftesici konkrétni ukoly, vroce 2017 to byla aktualizace
standard( finan¢ni gramotnosti a nové definice finan¢ni gramotnosti.

Narodni strategie financniho vzdélavani

MF v soucasné dobé provadi revizi Narodni strategie finanéniho vzdélavani a souvisejicich strategickych
dokumentu. Do procesu revize spadd provedeni méreni Grovné financni gramotnosti dospélé populace a jeho
vyhodnoceni. V pribéhu let 2016 a 2017 revidovala pracovni podskupina pro kompetence sloZzena ze clend
PSFV a dalsich prfizvanych odbornik(i standardy finanéni gramotnosti z roku 2007. Novy standard finanéni
gramotnosti122 stanovujici cilové kompetence 7akl ve svété financi slouzi jako podklad pro vytvoreni
rdmcovych vzdélavacich program( na zdkladnich a stfednich Skolach. Za pomoci této podskupiny byla v roce
2017 vytvorena rovnéz aktualizovana definice financni gramotnosti.123

Béhem roku 2017 probéhla také vefejna konzultace k revizi Ndrodni strategie financniho vzdélavani. Na
zakladé odpovédi na konzultaci byl publikovan prvni ndvrh revidované Narodni strategie finan¢niho vzdélavani.
Po verejné konzultaci tohoto ndvrhu budou v roce 2018 probihat dalsi jednani s relevantnimi subjekty, ktera
urci smérovani zvySovani finanéni gramotnosti v dalSim obdobi.

Portal Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portal financni gramotnosti ,Proc¢ se financné vzdélavat?“ www.psfv.cz,
ktery je urcen Siroké laické i odborné verejnosti. Portal na jednom misté shromazduje informace o fungovani
arizicich finanéniho trhu a o systému finanéniho vzdélavani v CR i v zahrani¢i. Obsahem jsou mj. rodinné
finance vcéetné tvorby domdciho rozpoctu; struktura, instituce a produkty finan¢niho trhu; kontakty na
spotrebitelské a dluhové poradny, které v pripadé sporl s institucemi finanéniho trhu ¢i napt. pfi sloZité Zivotni
situaci poskytuji zdarma pomoc; feseni spord, rady a ndvody zamérené predevsim na predluzeni, oddluzeni
a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami a kalkulagkami v CR i v zahraniéi.

Ochrana spotiebitele na financnim trhu

Nabidka financnich sluzeb se soustavné rozristd, financéni produkty se inovuji a stavaji se komplexnéjsimi,
pricemz vsak ne kazdy je schopen narokiim kladenym na jejich porozuméni dostat. Ochrana spotrebitele
jakoZto urcita ucelend sada spotrebitelskych prav na strané jedné a povinnosti distributord finanénich sluzeb
na strané druhé ma v pfimérené mife a za uZiti vhodnych nastroji tuto asymetrii znalosti a dovednosti
potfebnych pro spravné rozhodovani nahradit. Zakladni principy a vychodiska, kterymi se v této oblasti MF
coby vécné pfrislusny organ statni spravy fidi, vyplyvaji z Rdmcové politiky MF v oblasti ochrany spotiebitele na
finan¢nim trhu (publikované v roce 2007).

121 74kon & 277/2013 Sb., o sméndarenské &innosti, ve znéni zdkona ¢. 183/2017 Sb.

https://www.psfv.cz/cs/pro-odborniky/strategicke-dokumenty
® Finanéni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a postoju nezbytnych k dosaZzeni finanéni prosperity prostfednictvim
zodpovédného financ¢niho rozhodovani.
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V roce 2017 byla zahajena revize tohoto koncep¢niho dokumentu s cilem zhodnotit vyvoj ochrany spotrebitele
na finanénim trhu v posledni dekdadé, identifikovat pretrvavajici ¢i nové problémy v retailovych financnich
sluzbach a aktualizovat pozici MF k moznym legislativnim i nelegislativnim aktivitam v této oblasti.

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v €R

MF zvefejnilo v fijnu 2017 zpravu WB (pfidruZena organizace OSN) o kapitdlovém trhu v CR. Zprava byla
sepsana na Zadost MF a jeji pfiprava byla financovana Komisi v ramci pfipravné faze programu na podporu
strukturalnich reforem (SRSP™*). Zprava expertll WB z rliznych zemi svéta za asistence MF i Gcastnik( trhu
analyzuje podminky a specifika kapitalového trhu pfimo v CR, popisuje soucasny stav kapitalového trhu v CR
a formuluje doporuceni pro jeho dalsi rozvoj v nasledujicim obdobi. MF planuje zohlednit doporuceni z této
zpravy v pripravovaném strategickém dokumentu ,Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR 2018-2023“.
Tento dokument bude finalizovan v pribéhu roku 2018, a to rovnéz ve spolupraci s WB v ramci projektu SRSP,
a nasledné predloZen ke schvéleni viadé CR. Vice box 6.1 v kapitole 6.

Preklady nékterych zakonl do anglického jazyka

V roce 2017 byly vyhotoveny informativni preklady nékterych pravnich predpist z oblasti finanéniho trhu do
anglického jazyka. Jednd se o preklad zakona o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu
(zverejnén v zafi 2017), zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, zdkona o omezeni plateb v hotovosti, zdkona
o platebnim styku (zverejnény vlednu 2018) azdkona o sménarenské Cinnosti (zverejnén v Unoru 2018).
Preklady zakonU jsou dostupné na internetovych strankach MF v Casti Legislativa a Legislativni dokumenty.125

4 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/825 ze dne 17. 5. 2017 o zavedeni programu na podporu strukturalnich reforem na
obdobi 2017-2020 a o0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1303/2013 a (EU) ¢. 1305/2013.

Viz. https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2013/zakon-c-277-2013-sb-31253,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2018/zakon-c-370-2017-sb-30664,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2004/zakon-c-254-2004-sb-3569,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2004/zakon-c-256-2004-sb-3568,
https://www.mfcr.cz/cs/legislativa/legislativni-dokumenty/2015/zakon-c-374-2015-sb-29512.
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SEZNAM ZKRATEK

AHWP Ad Hoc Working Party on the Strengthening of the Banking Union (Pracovni skupina
k posileni bankovni unie)

AKAT Asociace pro kapitalovy trh CR

APA Approved Publication Arrangement (schvaleny systém pro uverejriovani informaci)

APS CR Asociace penzijnich spole¢nosti Ceské republiky

ARAD Databdze &asovych fad CNB

ARM Approved Reporting Mechanism (schvaleny mechanismus hlaseni tdajt)

b.b. bazicky bod

BCPP Burza cennych papirli Praha

BoJ centrdlni banka Japonska

BoE centrdlni banka Spojeného kralovstvi

BMR Benchmarks Regulation (nafizeni o benchmarcich)

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnika)

CBR centralni banka Ruské federace

Ccp Central Counterparty Clearing House (Ustfedni protistrana)

CCPRR Central Counterparties Recovery and Resolution Proposal (navrh nafizeni o ozdravnych
postupech a reseni krize Ustfednich protistran)

CEGBPI Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)

CETA Comprehensive Economic and Trade Agreement (Komplexni hospodarska a obchodni
dohoda)

CFM Committee for Financial Markets OECD (Vybor pro finan¢ni trhy OECD)

cMuU Capital Markets Union (unie kapitalovych trh()

CNY ¢inské renmimbi - mezinarodni kéd mény

COREPER Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

CP cenny papir

CRD Capital Requirements Directive (smérnice o kapitadlovych poZadavcich)

CRR Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitalovych poZadavcich)

CSDR Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o centralnich depozitafich cennych
papird)

CSMAD Directive on Criminal Sanctions for Market Abuse (smérnice o trestnich sankcich za
zneuzivani trhu)

CTP Consolidated Tape Provider (konsolidovany informacni systém)

CzZK koruna ¢eskd — mezindrodni kéd mény

CAP Ceskd asociace pojistoven

CNB Ceskd narodni banka

CR Ceska republika

CsoB Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

¢su Cesky statisticky urad

D03 Pracovni skupina pro financni sluzby

DG FISMA The Directorate-General for Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union
(Generalni feditelstvi pro finanéni stabilitu, finanéni sluzby a unii kapitalovych trha)

DPS doplnkové penzijni spofeni

EBA European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

EBC European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

EBRD European Bank for Reconstruction and Development (Evropska banka pro obnovu a rozvoj)

ECB European Central Bank (Evropska centralni banka)

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrii hospodarstvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

ECON Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor)

EDIS European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vklad()

EEA European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

EFC Economic and Financial Committee (Hospodarsky a finanéni vybor)

EFTA European Free Trade Association (Evropské sdruZeni volného obchodu)
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EGESC Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

EGNPL Expert Group on Non-performing loans (expertni skupina pro reseni NPLs)

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

EIOPC European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

ELTIF European Long Term Investment Funds (Evropsky fond dlouhodobych investic)

EMF European Monetary Fund (Evropsky ménovy fond)

EMIR European Market Infrastructure Regulation (Nafizeni o OTC derivatech, ustrednich
protistranach a registrech obchodnich Gdaju)

EMU Economic and Monetary Union (hospodarska a ménova unie)

ESAs European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

ESC European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

ESCB European System of Central Banks (Evropsky systém centralnich bank)

ESFS European System European System of Financial Supervision (Evropsky systém dohledu nad
finan¢nim trhem)

ESM European Stability Mechanism (Evropsky stabilizacni mechanismus)

ESMA European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry
a trhy)

ESRB European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

EU Evropska unie

EUR euro (ména eurozény) - mezinarodni kéd mény

EuSEF European Social Entrepreneurship Funds Regulation (nafizeni o evropskych fondech
socialniho podnikani)

EuVECA European Venture Capital Funds Regulation (natizeni o evropskych fondech rizikového
kapitalu)

FA Financni arbitr

Fed Federal Reserve System (Centralni banka USA)

FPV Fond pojisténi vkladl

FSB Financial Stability Board (Rada pro financni stabilitu)

FSC Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

FRK Fond pro fedeni krize

G20 Skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovand ministry financi a guvernéry centrdlnich
bank

GBP britska libra - mezindrodni kdd mény

GFOCP Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry

GSFT Garancni systém financniho trhu

HDP hruby domaci produkt

HU hypote¢ni Gvér

HUF madarsky forint — mezinarodni kéd mény

IDD The Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

IFS Investment Firms Supervision (dohled nad investi¢nimi podniky)

INFE International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)

IPPC Insurance and Private Pensions Committee

JPY japonsky jen - mezinarodni kod mény

KB Komercéni banka, a.s.

LTV loan-to-value (Uvérovy ukazatel pomérujici vysi Gvéru a hodnotu nemovitosti)

MAR Market Abuse Regulation (nafizeni o zneuzivani trhu)

MF Ministerstvo financi

MiFID Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich financnich nastroja)

MiFIR Regulation on Markets in Financial Instruments (nafizeni o trzich finanénich nastroju)

MMFs Money Market Funds (fondy penézniho trhu)

MNB centrdlni banka Madarska

MPSV Ministerstvo prace a socialnich véci

MSMT Ministerstvo skolstvi, mladeze a télovychovy
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n/a nedostupné nebo nelze aplikovat

NBP centrdlni banka Polska

NN Nationale Nederlanden

ocp obchodnik s cennymi papiry

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj)

OEEC Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou
hospodarskou spolupraci)

oTC over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchodu)

OTF Organised Trading Facility (Organizovany obchodni systém)

p.a. per annum (za rok)

p.b. procentni bod

PBC centralni banka Ciny

PEPP Celoevropsky osobni penzijni produkt (Pan-European Personal Pension Products)

PLN polsky zloty — mezinarodni kéd mény

Pozn. poznamka

PP penzijni pripojisténi

PRIBOR Prague InterBank Offered Rate (priimérna sazba na ceském mezibankovnim trhu)

PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products Regulation (nafizeni o sdélenich

klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkt(
a pojistnych produktl s investicni sloZzkou)

PS pojistnd smlouva, pfipadné pracovni skupina

PSD I Payment Service Directive (smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

PSFV Pracovni skupina pro finan¢ni vzdélavani

PX hlavni index BCPP

PXE Power Exchange Central Europe

PX-GLOB index BCPP se Sirokou bazi

PX-TR index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

RMS RM-Systém

RPSN ro¢ni procentni sazba nakladd

RRM Risk Reduction Measures (balicek péti legislativnich navrhd Komise ke sniZovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU)

RUB rusky rubl - mezinarodni kéd mény

SFTR Securities Financing Transactions Regulation (nafizeni o transparentnosti obchodl
zajistujicich financovani a opétovného pouziti)

SMEs Small and Medium Enterprises (malé a stfedni podniky)

SRB Single Resolution Board (Jednotného vyboru pro feseni krizi)

SRF Single Resolution Fund (Jednotny fond pro feseni krizi)

SRM Single Resolution Mechanism (Jednotny mechanismus pro reseni krizi)

SRMR Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném mechanismu pro reseni
krizi)

SRSP Structural Reform Support Programme (Program na podporu strukturalnich reforem)

SSM Single Supervisory Mechanism (Jednotny mechanismus dohledu)

STS Simple, Transparent and Standardised Securitization (jednoducha, transparentni
a standardizovana sekuritizace)

TF transformovany fond

TLAC Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

TREA Total Risk Exposure Amount (celkovy objem rizikovych expozic)

UF Ucastnicky fond

USA Spojené staty americké

usbD americky dolar - mezinarodni kéd mény

WB World Bank (Svétova banka)

WPPP Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2017 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich tprav (prehled odpovida stavu
ke dni 30. 4. 2018):

P1.1 Prlifezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2017:

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2394 ze dne 12. 12. 2017 o spolupraci mezi
vnitrostatnimi organy pfislusnymi pro vymahani dodrZovani pravnich predpis na ochranu zajma
spotrebitell a o zruSeni nafizeni (ES) ¢. 2006/2004 (nafizeni se pouZije od 17. ledna 2020);

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/867 ze dne 7. 2. 2017, o tf¥idach ujednani, které
maji byt chranény pfi ¢aste¢ném prevodu majetku podle ¢lanku 76 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU;

= Smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2399 ze dne 12. 12. 2017, kterou se méni
smérnice 2014/59/EU, pokud jde o poradi nezajisténych dluhovych néstrojd v insolvenéni hierarchii.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2017) a dalsi iniciativy Komise:

= Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 9. 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.1093/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), nafizeni
(EU) ¢.1094/2010 o zfizeni Evropského orgédnu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), nafizeni (EU) €. 345/2013 o evropskych fondech
rizikového kapitalu, nafizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech socidlniho podnikani, nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastrojd, nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych fondech
dlouhodobych investic, nafizeni (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou pouZivany jako referencni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich
fondd, a natizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu;

= Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 9. 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.1092/2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finanénim systémem na urovni Evropské unie
a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/344 ze dne 14. 11 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria tykajici se metodiky ocenovani rozdilu v zachazeni v rdmci reseni krize;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/345 ze dne 14. 11 2017, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria tykajici se metodiky pro posuzovani hodnoty aktiv a zdvazk{ instituci nebo
subjekt;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/308 ze dne 1. 3. 2018, kterym se stanovi provadéci technické
normy ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o formaty, vzory a definice,
podle nichZ organy pfislusné k feSeni krize zjistuji informace o minimalnim poZadavku na kapital
a zpUsobilé zavazky a predavaji je Evropskému organu pro bankovnictvi;

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 9. 2017, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich finanénich néstroju a smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il);

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterou se méni smérnice
2014/59/EU, pokud jde o schopnost Uvérovych instituci a investi¢nich podnikd absorbovat ztraty
a schopnost rekapitalizace, a kterou se méni smérnice 98/26/ES, 2002/47/ES, 2012/30/EU,
2011/35/EU, 2005/56/ES, 2004/25/ES a 2007/36/ES.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2017:
= 7adné

4) Pripravované zakony (V<. jiz ptijatych, které nabyly nebo nabydou téinnosti po 31. 12. 2017):

= Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na
finanénim trhu, ve znéni zdkona ¢. 183/2017 Sb., a dalsi souvisejici zakony.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 89


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

5) Sekundarni legislativa:

Z4dna

P1.2 Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2017:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu,
a o zru$eni smérnice 2003/71/ES;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penézniho trhu;
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1991 ze dne 25. 10. 2017, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych
fondech socialniho podnikani;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12.12.2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. 4. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnik( a o vymezeni pojm0 pro ucely zminéné smérnice;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 ze dne 18. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroji, pokud jde
o regula¢ni technické normy pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit
vytvareni podminek narusujicich fadné fungovani trhu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 ze dne 18. 5. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o definice, transparentnost,
kompresi portfolia a dohledova opatreni v oblasti zasahl u produktl a pozic, ve znéni pozdéjsich
predpisu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/568 ze dne 24. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich ndastroju, pokud jde
o regulacni technické normy pro pfijimani financnich nastrojd k obchodovani na regulovanych trzich;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. 5. 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich ndastroju, pokud jde
o regulacni technické normy pro pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a jejich stazeni
z obchodovani;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/570 ze dne 26. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastroji, pokud jde
o regulacni technické normy pro uréeni trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovani
docasného zastaveni obchodovani;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/571 ze dne 2. 6. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se povolovani, organizacnich poZadavk( a uverejiovani obchodl pro poskytovatele sluzeb hlaseni
udaju;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/573 ze dne 6. 6. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastrojl, pokud jde
o regulacni technické normy pro pozadavky na zajisténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb
spolec¢ného umisténi a struktur poplatk(;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. 6. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se miry presnosti obchodnich hodin;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. 6. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastrojl, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se udaja o kvalité provadéni obchodl, které maji zverejiovat
mista provadéni, ve znéni pozdéjsich predpisu;

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. 6. 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici
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se kazdorocniho zverejfiovani informaci o totoznosti mist provadéni a kvalité provadéni investi¢nimi
podniky, ve znéni pozdéjsich predpisu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/577 ze dne 13. 6. 2016, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich financnich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se mechanismu objemového stropu a poskytovani informaci pro
Ucely transparentnosti a jinych vypoctd;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. 6. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroju, pokud jde
o regula¢ni technické normy stanovujici poZzadavky na dohody o tvorbé trhu a reZzimy tvorby trhu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/579 ze dne 13. 6. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finanénich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se derivatovych smluv s pfimym, podstatnym a predvidatelnym
dopadem v Unii a pfedchazeni vyhybani se pravidlim a povinnostem;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/580 ze dne 24. 6. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
uchovavani pfislusnych udaja o pokynech tykajicich se finanénich nastrojl;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/582 ze dne 29. 6. 2016, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici povinnost provadét clearing derivatl obchodovanych na regulovanych trzich a lhity
k pfijimani obchodu ke clearingu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. 6. 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroji, pokud jde
oregulatni technické normy upfesnujici informace, jeZz maji oznamovat investi¢ni podniky,
organizatofi trhu a Uvérové instituce;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. 7. 2016, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 o trzich finanénich nastroju, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na transparentnost pro obchodni systémy
a investi¢ni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na
emise a derivaty;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/584 ze dne 14. 7. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici organizacni pozadavky na obchodni systémy;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/585 ze dne 14. 7. 2016, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro
standardy a formaty referencnich (daji o finanénim nastroji a technickd opatfeni ve vztahu
k mechanism0m, které maji Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy a prislusné organy vytvorit;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/586 ze dne 14. 7. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy pro
vymeénu informaci mezi pfisluSnymi organy v ramci spoluprace pfi ¢innostech dohledu, kontrole na
misté a vySetfovani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588 ze dne 14. 7. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se rezimu krokd kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované
v obchodnim systému;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1943 ze dne 14. 7. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se informaci a poZadavkl pro ucely povolovani investi¢nich podnikd;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. 7. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici organizacni pozadavky na investi¢ni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. 7. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro
hladseni obchodU pfislusnym organim;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1. 12. 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy pro
uplatriovani limitQ pozic na komoditni derivaty;
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= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 ze dne 1. 12. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria k urceni toho, kdy je ¢innost povazovana za doplnkovou k hlavni podnikatelské
¢innosti;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/610 ze dne 20. 12. 2016, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o prodlouzeni prechodnych obdobi
tykajicich se sloZzek penzijniho systému;

= Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. 3. 2017, kterym se doplfiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktld a pojistnych produktl s investiéni slozkou
stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a Upravy
sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavkd na poskytnuti téchto sdéleni;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1799 ze dne 12. 6. 2017, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o vynéti nékterych centralnich
bank tretich zemi z pozadavkl predobchodni a poobchodni transparentnosti pfi vykonu ménové
politiky, politiky sménnych kurzi a politiky finanéni stability;

= Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/1946 ze dne 11. 7. 2017, kterym se dopliuji
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické
normy ke stanoveni seznamu vsech informaci, které maji byt zahrnuty navrhovanymi nabyvateli do
oznameni navrhovaného nabyti kvalifikované ucasti v investicnim podniku;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2188 ze dne 11. 8. 2017, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o upusténi od/vyjimku z kapitalovych
pozadavku u nékterych krytych dluhopisU;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2194 ze dne 14. 8. 2017, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finanénich nastrojd, pokud jde
o souborné pokyny;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2154 ze dne 22. 9. 2017, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
ujedndni o nepfimém clearingu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o format a harmonogram zprav o pozicich podavanych investi¢ni podniky
a organizatory trhu provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/988 ze dne 6. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardni formulate, Sablony a postupy pro ujednani o spolupraci s ohledem na
obchodni systém, jehoZ ¢innost ma znacny vyznam v hostitelském ¢lenském staté;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/980 ze dne 7. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardni formulare, Sablony a postupy pro spolupraci pfi dohledu, kontrole na
misté a vysetfovani a pro vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/981 ze dne 7. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardni formulare, Sablony a postupy pro konzultace s ostatnimi prislusnymi
organy pred udélenim povoleni v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1944 ze dne 13. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro standardni formuldre, Sablony a postupy pro konzultac¢ni proces mezi pfislusnymi organy
v souvislosti s ozndmenim o navrhovaném nabyti kvalifikované Ucasti v investicnim podniku v souladu
se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1005 ze dne 15. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o format a Ih(ty pro ozndmeni a zverejnéni pozastaveni obchodovani s finan¢nimi
nastroji a jejich stazeni z obchodovéni podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
o trzich financnich nastroju;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o ozndmeni podavana a pfijimand Zadajicimi a povolenymi investi¢nimi podniky
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1093 ze dne 20. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o format zprav o pozicich investi¢nich podnikd a organizator( trhu;
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1110 ze dne 22. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardni formuldre, Sablony a postupy pro udélovani povoleni poskytovatelim
sluzeb hlaseni adajli a souvisejici oznameni podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1111 ze dne 22. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o postupy a formulare pro predklddani informaci o sankcich a opatfenich v souladu
se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1158 ze dne 29. 6. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o postupy a formulafe pro vyménu informaci pfislusnych organl s Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy podle ¢lanku 33 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. 12. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardni formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. 4. 2016 kterou se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich néstroju
a penéznich prostredkl patficich zakaznik(im, povinnosti pti fizeni produktl a pravidla vztahujici se na
poskytovani nebo pfijimani poplatkd, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2238 ze dne 5. 12. 2017 o rovnocennosti pravniho
a dohledového ramce platného pro urcené smluvni trhy a systémy obchodovani se swapy ve
Spojenych statech americkych v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014;
Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/1857, ze dne 13. 10. 2017, kterym se prévni, dohledové
a vynucovaci predpisy Spojenych statl americkych pro derivatové transakce, nad nimiz vykonava
dohled Komise pro obchodovani s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading Commission),
uzndvaji za rovnocenné nékterym pozadavkdm c¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2318 ze dne 13. 12. 2017 o rovnocennosti pravniho ramce
aramce dohledu vztahujiciho se na financni trhy v Austrdlii v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2319 ze dne 13. 12. 2017 o rovnocennosti pravniho ramce
aramce dohledu vztahujiciho se na uznané burzovni spolecnosti ve Zvlastni administrativni oblasti
Hongkong v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2320 ze dne 13. 12. 2017 o rovnocennosti pravniho ramce
a ramce dohledu Spojenych statl americkych pro vnitrostatni systémy obchodovani s cennymi papiry
a alternativni obchodni systémy v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2017) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 12. 2017 o obezfetnostnich pozadavcich na
investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 575/2013, nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a nafizeni (EU)
¢.1093/2010;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018 o usnadnéni preshranicni distribuce
fondd kolektivniho investovani a o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013
a (EU) & 346/2013;

Navrh natizeni Evropského Parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 12. 2017 o obezietnostnim dohledu nad
investi¢nimi podniky a 0 zméné smérnic 2013/36/EU a 2014/65/EU;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018, kterym se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o preshranicni distribuci fondd kolektivniho investovani;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 12. 3. 2018 o vydavani krytych dluhopist
a verejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2017:

Zakon €. 204/2017 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpis(, a dalsi souvisejici zakony (Gcinnost 13. 8. 2017 a 3. 1. 2018).

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 93


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pFijatych, které nabyly nebo nabydou Gc¢innosti po 31. 12. 2017):
= Navrh zédkona, kterym se méni zdkon ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisd,
a dalsi souvisejici zakony (predpokladana ucinnost 1. 1. 2019);
= Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
5) Sekundarni legislativa:
= Vyhlaska ¢. 424/2017 Sb., o informacnich povinnostech nékterych osob podnikajicich na kapitdlovém
trhu (U¢innost 3. 1. 2018);
= Vyhlaska ¢ 319/2017 Sb., o odborné zplsobilosti pro distribuci na kapitdlovém trhu (Ucinnost
3.1.2018);
= Vyhlaska ¢. 309/2017 Sh., o Zadostech a oznameni podle zakona o podnikdni na kapitalovém trhu
(u€innost 3. 1. 2018);
= Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
(u¢innost 3. 1. 2018);
= Nafizeni vlady €. 133/2017 Sb., kterym se méni nafizeni vlady & 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni natizeni vlady ¢. 11/2014 Sb.
(u€innost 1. 6. 2017).

P1.3 Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofreni a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni pfedpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2017:

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2395 ze dne 12. 12. 2017, kterym se méni nafizeni
(EV) €. 575/2013, pokud jde o pfechodna opatfeni pro zmirnéni dopadu zavedeni IFRS 9 na kapital
a pro zachazeni s nékterymi expozicemi vici subjektim verejného sektoru denominovanymi v narodni
méné kteréhokoli ¢lenského statu jako s velkymi expozicemi;

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2401 ze dne 12. 12. 2017, kterym se méni nafizeni
(EU) €. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/747 ze dne 17. 12. 2015, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014, pokud jde o kritéria tykajici se vypoctu
prispévkl predem a o okolnosti a podminky, za nichZ Ize Uplné nebo casteéné odloZit Uhradu
mimoradnych naslednych pfispévk(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1230 ze dne 31. 5. 2017, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy,
jimiz se upresnuji dalsi objektivni kritéria pro uplatnéni preferen¢ni sazby odtoku nebo pfritoku
likvidity na nevycerpané preshranicni Uvérové nebo likviditni pFisliby ve skupiné ¢i institucionalnim
systému ochrany;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2188 ze dne 11. 8. 2017, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o upusténi od/vyjimku z kapitalovych
poZzadavku u nékterych krytych dluhopis(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2295 ze dne 4. 9. 2017, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy pro
zverejiiovani zatizenych a nezatiZzenych aktiv;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2361 ze dne 14. 9. 2017, o kone¢ném systému
prispévkd na spravni vydaje Jednotného vyboru pro reseni krizi;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/461 ze dne 16. 3. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o spolecné postupy, formuldre a Sablony slouZici konzultaénimu procesu mezi
dotcenymi pfisluSnymi organy pro ucely navrhovaného nabyti kvalifikovanych Gcasti v Uvérovych
institucich podle ¢lanku 24 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/954 ze dne 6. 6. 2017 o prodlouzZeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitadlovych poZadavkll pro expozice viéi Ustfednim protistrandam stanovenych
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1443 ze dne 29. 6. 2017, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 680/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o podévani zprav instituci pro
Ucely dohledu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1486 ze dne 10. 7. 2017, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2016/2070, pokud jde o srovnavaci portfolia a o pokyny k podavani zprav;
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2114 ze dne 9. 11. 2017, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 680/2014, pokud jde o $ablony a pokyny;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2241 ze dne 6. 12. 2017 o prodlouZeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitalovych poZadavkl pro expozice vicéi Ustfednim protistranam stanovenych
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (VvC. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2017) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o pakovy pomeér, ukazatel ¢istého stabilniho financovani, pozadavky na kapital
a zpUsobilé zavazky, uvérové riziko protistrany, trini riziko, expozice vici Ustfednim protistranam,
expozice vici subjektim kolektivniho investovani, velké expozice, poZadavky na podavani zprav
a zvefejriovani informaci, a kterym se méni natizeni (EU) ¢. 648/2012;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 26. 11. 2015, kterym se méni nafizeni (EU)
806/2014 za Ucelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladl (tzv. EDIS);

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 806/2014, pokud jde o schopnost absorbovat ztraty a rekapitalizace uvérovych instituci
a investi¢nich podnikd;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 3. 2018, kterym se méni natizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o minimalni kryti ztrat z nevykonnych expozic;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/171 ze dne 19. 10. 2017, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy pro
limit podstatnosti Uvérového zavazku po splatnosti;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/405 ze dne 21. 11. 2017, kterym se opravuji
néktera jazykova znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné naftizeni (EU) €. 648/2012;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/728 ze dne 24. 1. 2018, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
pro stanoveni postupl, jimiz by se operace s nefinancnimi smluvnimi stranami usazenymi ve treti
zemi vynaly z kapitalovych poZzadavki pro riziko CVA;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterou se méni smérnice
2013/36/EU, pokud jde o osvobozené subjekty, finan¢ni holdingové spole¢nosti, smiSené finanéni
holdingové spolecnosti, odmérnovani, opatfeni a pravomoci v oblasti dohledu a opatfeni na zachovani
kapitalu.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2017:

Zakon €. 461/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 96/1993 Sbh., o stavebnim spofeni a statni podpore
stavebniho spofeni a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma,
ve znéni zakona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb. (G¢innost od 1. 2. 2017).

4) Pripravované zakony (V€. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2017):

Navrh novely zakona €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisd, a zakon
¢. 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci a 0 zméné zikona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
ve znéni pozdéjsich predpisl, ve znéni pozdéjsich pfedpist, a kterym se zrusuje zakon ¢. 76/1976 Sb.,
o razbé ceskoslovenskych dukatl (predpokladana ucinnost cerven 2018);

Navrh novely zdkona & 6/1993 Sb., o Ceské néarodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist
(pfedpokladana ucinnost zari 2019);

Navrh novely zdkona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist a zdkona ¢. 87/1995 Sb.,
o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona
Ceské nérodni rady €& 586/1992 Sh., o danich z p¥ijmQ, ve znéni pozdéjiich predpisl, ve znéni
pozdéjsich predpist (pfedpokladana ucinnost zari 2019).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska ¢. 431/2016, kterou se méni vyhlaska ¢. 71/2011 Sb., o formé, struktufe a zpusobu vedeni
a poskytovani Udajd, které je banka a pobocka zahrani¢ni banky povinna vést a které je povinna
poskytnout Fondu pojisténi vkladd (Ucinnost od 1. 1. 2017);

Vyhlaska ¢. 164/2017, kterou se provadi nékterd ustanoveni zdkona ¢. 96/1993 Sh., o stavebnim
sporeni a statni podpore stavebniho sporeni, ve znéni pozdéjsich predpist (G¢innost od 1. 6. 2017).
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P1.4 Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2017:

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/323 ze dne 20. 1. 2017, kterym se opravuje
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, kterym se doplriuje natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd,
pokud jde o regulacni technické normy pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv,
jejichZ clearing neprovadi ustfedni protistrana;

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/979 ze dne 2. 3. 2017, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach
a registrech obchodnich Gdajd, pokud jde o seznam subjektl vyrnatych z plsobnosti uvedeného
narizeni;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/751 ze dne 16. 3. 2017, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 a (EU) 2016/1178, pokud jde o Ihiitu pro
splnéni povinnosti clearingu v pfipadé nékterych smluvnich stran obchodujicich s OTC derivaty;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2055 ze dne 23. 6. 2017, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regulaéni technické normy
v oblasti spoluprace a vymény informaci mezi prislusSnymi organy, které se tykaji uplatnéni prava na
usazovani a volného pohybu sluzeb platebnich instituci;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1800 ze dne 29. 6. 2017, kterym se méni nafizeni
pfenesené pravomoci (EU) ¢. 151/2013, kterym se doplriuje natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 648/2012;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2155 ze dne 22. 9. 2017, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) €. 149/2013, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se ujednani
o nepfimém clearingu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/954 ze dne 6. 6. 2017 o prodlouZeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitalovych poZadavkl pro expozice vici Ustfednim protistrandm stanovenych
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. 5. 2017, kterou se méni smérnice
2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionar;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/1857, ze dne 13. 10. 2017, kterym se pravni, dohledové
a vynucovaci predpisy Spojenych statll americkych pro derivatové transakce, nad nimiz vykonava
dohled Komise pro obchodovani s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading Commission),
uzndvaji za rovnocenné nékterym pozadavkdm c¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdajd.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2017) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 28. 11. 2016 o rdmci pro ozdravné postupy
a feSeni krize Ustfednich protistran a zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012 a (EU)
¢. 2015/2365;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 4. 5. 2017, kterym se méni natizeni (EU)
¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na oznamovani, techniky
zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci
registrd obchodnich Gdajl, dohled nad témito registry a pozadavky na né;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 6. 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.1095/2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy)
a nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani Ustfednich
protistran a pozadavky na uznavani Ustfednich protistran ze tretich zemi;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. 3. 2018 o evropskych poskytovatelich sluzeb
skupinového financovani pro podniky;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 28. 3. 2018, kterym se méni nafizeni (ES)
¢.924/2009, pokud jde o nékteré poplatky za pfeshrani¢ni platby v Unii a poplatky za konverzi mény;
Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2018/32 ze dne 28. 9. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro
standardizovanou terminologii Unie pro nejreprezentativnéjsi sluzby spojené s platebnim uétem;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/72 ze dne 4. 10. 2017, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni
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transakce, pokud jde o regulacni technické normy stanovujici pozadavky, jez musi splfiovat schémata
platebnich karet a zpracovatelé, aby se zajistilo uplatfiovani poZadavk( na nezavislost z hlediska
Ucetnictvi, organizace a rozhodovacich procesu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/389 ze dne 27. 11. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regulaéni technické normy
tykajici se silného ovéreni klienta a spolecnych a bezpecnych otevienych standardli komunikace;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/33 ze dne 28. 9. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardizovany format vypisu poplatkd a jeho spolec¢ny symbol podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/34 ze dne 28. 9. 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o standardizovany format sdéleni informaci o poplatcich a jeho spole¢ny symbol
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU;

Zména projedndavaného ndvrhu nafizeni ze dne 13. 6. 2017, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy)
a nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani uUstfednich
protistran a pozadavky na uznavani Ustfednich protistran ze tretich zemi;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. 3. 2018 o obsluhovatelich uvér(, kupcich
uvérd a vymahani kolateralu.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2017:

Zakon €. 452/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zdkony (¢astecna Gcinnost od 13. 1. 2017, ucinnost zbylé c¢asti od
1.3.2017).

4) Pripravované zakony (v€. jiz pfijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2017):

Zéakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku (G¢innost 13. 1. 2018);

Zakon ¢. 371/2017 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s ptijetim zakona o platebnim
styku (Uc¢innost 13. 1. 2018);

Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢&. 277/2013 Sb., o sménarenské cinnosti, ve znéni zakona
¢. 183/2017 Sh., a zakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku (pfedpokladana ucinnost kvéten 2019).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlagka €. 454/2017 Sb., o informacnich povinnostech nékterych osob opravnénych poskytovat
platebni sluzby nebo vydavat elektronické penize (u¢innost 13. 1. 2018);

Vyhlaska ¢. 1/2018 Sb., o zadostech a oznamenich k vykonu ¢innosti podle zakona o platebnim styku
(u€innost 13. 1. 2018);

Vyhlaska ¢. 7/2018 Sb., o nékterych podminkach vykonu ¢innosti platebni instituce, spravce informaci
o platebnim uctu, poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, instituce elektronickych penéz
a vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu (ucinnost 13. 1. 2018);

Vyhlagka €. 14/2018 Sb., o platebnich systémech s neodvolatelnosti za¢tovani (G¢innost 1. 2. 2018).

P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systémua

1) Evropské pravni pfedpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2017:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. 12. 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2358 ze dne 21. 9. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, pokud jde o poZadavky na dohled nad
produktem a jeho fizeni vztahujici se na pojistovny a distributory pojisténi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2359 ze dne 21. 9. 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, pokud jde o pozadavky na informace
a pravidla vykonu ¢innosti vztahujici se na distribuci pojistnych produktt s investi¢ni slozkou;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1542 ze dne 8. 6. 2017, kterym se méni nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU)2015/35, pokud jde o vypocet regulatornich kapitalovych poZadavkl pro nékteré tridy
pojistoven a zajistoven (infrastrukturni spole¢nosti);

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 97


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1469 ze dne 11. 8. 2017, kterym se stanovi standardizovany
format pro informaéni dokument o pojistném produktu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2015 ze dne 9. 11. 2017, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
30.9.2017 do 30. 12. 2017 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2189 ze dne 24. 11. 2017, kterym se méni a opravuje provadéci
nafizeni (EU) 2015/2450, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o $ablony pro
predkladani informaci organim dohledu podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2190 ze dne 24. 11. 2017, kterym se méni a opravuje provadéci
nafizeni (EU) 2015/2452, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o postupy, formaty
a Sablony ve zpravé o solventnosti a financni situaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (VC. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2017) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 29. 6. 2017 o panevropském osobnim penzijnim
produktu (PEPP);

Navrh natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 20. 12. 2017, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2358 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2359, pokud jde
o jejich den pouzitelnosti;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/165 ze dne 31. 1. 2018, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
31.12.2017 do 30. 3. 2018 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Navrh novely delegovaného nafizeni Komise 2015/35 ze dne 17. 4. 2018 tykajici se vypoctu
regulatornich  kapitdlovych poZadavkl pro sekuritizaci a pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci v drZeni pojistoven a zajistoven.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2017:

Zadné

4) Pripravované zakony (v€. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2017):

Zakon €. 293/2017 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Ujmu
zpUsobenou provozem vozidla a o zméné nékterych souvisejicich zdkonl (zdkon o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla), ve znéni pozdéjsich predpisl, a zakon ¢&. 586/1992 Sh., o danich
z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisl (Uc¢innost od 1. 1. 2018);

Navrh zdkona o distribuci pojisténi a zajistént;

Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o distribuci pojisténi
a zajisténi;

Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpis.

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska €. 417/2017 Sb., kterou se méni vyhldska Ministerstva financi ¢. 205/1999 Sb., kterou se
provadi zdkon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla
a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonu (zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla), ve znéni

pozdéjsich predpisd (Ucinnost od 1. 1. 2018).
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PRILOHA 2: DOPLNUJICi TABULKY

Tabulka P2.1: Uvéry podle druhového hlediska

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 zména
abs. (%)
Kontokorentni a debetni zstatky
béznych uctd
Spotrebni Gvéry (bez KTK

142,9 143,6 148,2 1509 156,5 174,7 18,2 11,7

a deb.zéistatkd na BU) 185,3 187,0 186,3 202,6 213,9 2245 10,7 5,0
Uvéry na bydleni bez hypoteénich 138,6 132,2 127,1 126,9 128,8 132,4 3,6 2,8
Hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti 747,6 789,5 844,3 911,6 992,7 1082,8 90,1 9,1
:ZE\‘:;‘;;'SEVGW na nebytove 1166 1202 1207 1179 1075 990 -85  -7,9
Ostatni Uvéry 415,8 514,7 5452 5444 556,2 540,99 -15,3 -2,7
Investicni 577,5 5854 619,6 697,2 765,22 804,0 38,7 51
Na prechodny nedostatek zdroja 2,7 2,6 2,5 0,5 0,5 1,0 0,5 95,6
Na obchodni pohledavky 33,0 39,1 41,1 30,4 29,2 26,2 -3,0 -10,3
Celkem 25143 2514,3 26349 27824 2950,4 30855 135,1 4,6

Pramen: CNB — ARAD
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele vyvoje stavebniho spofeni v CR

K 31.12.
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim sporeni

Pramérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni fyzickymi osobami - obcany

Smlouvy o stavebnim sporeni ve fazi sporeni

Pfiznana statni podpora

Primérna statni podpora pfiznana na smlouvu
o stavebnim spofeni za pfisluSny rok

Nasporena ¢astka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
v /126
preklenovaci

Uvéry celkem

z toho ze stavebniho sporeni

v /126
preklenovaci

Uvéry celkem / nasporend &astka

Pramen: stavebni spofitelny

126
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)

2012
433093
5,5
366,1
5,7
4316 999
5,1
5,3
-50,7
1312,0
0,9
435,0
0,4

894 358
521312
373 046
6,5
282,2
55,7
226,5
3,7
64,9

2013
449 588
3,8
370,8
1,3
4066 684
-5,8
5,0
-6,4
1316,0
03
429,1
-1,4
815 160
471441
343719
-8,9
261,4
51,7
209,7
7,4
60,9

2014
481439
7,1
336,0
-9,4
3825367
5,9
4,8
3,9
1245,0
2,2
413,6
3,6
752 558
425 508
327 050
7,7
249,6
48,0
201,6
4,5
60,4

Uvéry podle § 5 odst. 5 zdkona €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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2015
373096
-22,5
371,1
10,5
3503 349
-8,4
4,6
-4,2
1302,0
4,6
384,2
71
695 439
380 873
314 566
7,6
242,7
43,9
198,7
2,8
63,2

2016
403 259
8,1
383,9
3,4
3312077
5,5
4,3
-6,2
1292,0
-0,8
362,6
-5,6
650214
339 809
310 405
-6,5
240,6
40,0
200,6
-0,8
66,4

2017
370707
-8,1
396,5
3,3
3212427
-3,0
3,9
-7,8

358,9
-1,0
612 982
307 668
305314
-5,7
245,7
38,2
207,5
2,1
68,5
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Tabulka P2.3: Alokace aktiv penzijnich fondt

K 31. 12. (trZni ceny, mid. K¢) 2012
Dluhopisy 235,9
Pokladniéni poukazky 6,8
Akcie 0,6
Podilové listy 3,1
Penize a ostatni aktiva 26,8
Celkem 273,2

Pramen: APS CR, CNB — ARAD

2013
256,9
0,9
0,9
3,8
34,9
297,4

2014
300,3
1,7
0,5
5,0
31,7
339,2

2015
324,4
4,7
0,9
6,5
36,5
373,1

Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele vyvoje penzijniho pfipojiSténi v transformovanych fondech

K 31. 12.
Smlouvy o penzijnim pFipojiéténl’127
Nova penzijni pfipojisténi
Penzijni pfipojisténi s vedenymi
pfispévky zaméstnavatele

Statni prispévky poukazané za prislusné
obdobi

PFispévky ucastnikd
Priimérny mési¢ni statni prispévek
Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

127

pocet
zména (%)
pocet
zména (%)
pocet
zména (%)

objem (mld. K¢)
zména (%)
. 128 objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)

Udaj uvadi pocet pripojisténi, ktera nejsou v evidenci ukonéena.

2012
5134 862
12,5
1128 020
146,8
1317563
3,6
5,9
5,6
25,5
8,8
108
2,5
465
5,3

2013
4 886 675
-4,8

1339000
1,6

6,8

15,0

33,0

29,3

117

8,2

568

22,2

8 .o o . o v g , . . . N
Prispévky ucastnikl jsou uvedeny bez prispévkl placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2016
357,0
0,0
1,4
8,8
35,1
402,3

2014
4585 149

-6,2

1313766

1,9
6,6
3,3
31,6
4,3
119
2,1
574
1,1

ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2017

2017 Podil 2017 (%)
344,0 77,2
0,7 0,2
2,5 0,6
9,6 2,1
88,6 19,9
445,5 100,0
2015 2016

4281621 3999 304

-6,6 -6,6

1289925 1272 665

-1,8 -1,3

6,3 6,0

-4,8 -4,7

30,1 29,6

-4,6 -1,5

122 124

2,5 1,6

589 606

2,6 2,9

2017
3709 605
-7,2

1254 968
-1,4
5,7
-5,2
29,4
-1,0
120
-3,2
624
3,0
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Tabulka P2.5: Zakladni ukazatele vyvoje dopliikového penzijniho spofeni v Gicastnickych fondech

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 2017

Dopliikova penzijni spofeni'® pocet 76 669 217 985 361 395 536 759 757 549
zména (%) - 184,3 65,8 48,5 41,1

Nova doplitkové penzijni spofeni pocet 77771 145 841 156 062 195 508 251818
zména (%) - 87,5 7,0 25,3 28,8

z toho s pfevodem prostedki z penzijniho pfipojisténi™° pocet 1284 14 221 12 959 17 705 41671
Doplrikova penzijni spofeni s vedenymi pfispévky zaméstnavatele pocet 13461 40719 72358 111137 167842
zména (%) - 202,5 77,7 53,6 51,0

Statni prispévky poukazané za pfislusné obdobi objem (mid. K¢) 0,062 0,270 0,539 0,857 1,237
zména (%) - 335,5 99,6 59,0 44,3

Pispévky Geastniki objem (mld. K¢) 0,342 1,341 2,573 4,072 6,072
zména (%) - 292,1 91,9 58,3 49,1

Primérny mésicni statni prispévek objem (K¢) 143 148 152 156 159
zména (%) - 3,5 2,7 2,6 1,9

Pramérny mésicni prispévek ucastnika objem (K¢) 749 722 722 741 776
zména (%) - -3,6 0,0 2,6 4,7

Pramen: MF

129 stav ke konci obdobi; udaj uvadi pocet doplrikovych penzijnich spofeni, ktera nejsou v evidenci ukoncena.
130 Prostfedky byly pfevedeny z transformovaného fondu do tcastnického fondu podle § 191 zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni.

Prispévky ucastnikl jsou uvedeny bez prispévkl placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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