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domacnosti

Subjekty financniho

trhu

Bankovni sektor

Urokové sazby

Hruby domaci produkt meziroc¢né vzrostl o 2,4 %. Jednalo se tak o tfilety nepretrzity
rGst ekonomiky CR. Ceskd ekonomika meziro¢né rostla rychleji nez pramér EU, ktery
¢inil 1,9 %. Hlavnimi prordstovymi faktory byly spotfeba domacnosti a zahraniéni
obchod. Cenovy vyvoj byl ovlivnén predevSim nizkymi cenami ropy a ropnych
produktll a promital se do spotfebitelskych cen a cen priimyslovych vyrobcd. Vyrazné
rostly ceny nemovitosti, a to predevsim z dlivodu nedostatecné nabidky, rostouciho
zajmu o nakup nemovitosti jako investi¢ni pfileZitosti, volnéjSich dvérovych podminek
a nizkych Urokovych sazeb.

Ménova politika se béhem roku neménila. Na relativné nizkou inflaci tak CNB
reagovala, obdobné jako v predchozich letech, uvolnénou ménovou politikou. Hlavni
urokové sazby centréini banky zlstaly nadéle na tzv. technické nule, na jejiz Urovni
setrvavaly jiz od listopadu 2012. Po cely rok pokracovala centrdlni banka
v intervencich z divodu udrZeni kurzu koruny viéi euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.
Objem devizovych intervenci dosahl za cely rok 16,9 mld. EUR, tj. cca 455 mld. K¢, coz
znamenalo pfiblizné polovinu vynaloZenych prostiedkli od pocatku intervenci
v listopadu 2013.

Celkovy objem prostfedk( vzrostl béhem roku o 8,5 % na hodnotu 5,23 bil. K¢, coz
predstavuje nejvySsi relativni narlst od roku 2008, odkdy se rocni pfirGstky
pohybovaly v rozpéti priblizné 3 az 7 %. Nejvétsi absolutni rlst zaznamenaly opét
vklady u avérovych instituci (o 246,8 mld. K¢), které nadale zlstaly nejvyznamnéjsi
polozkou. Stejné jako v predchozich c¢tyfech letech se relativné nejvice zvysil
(0 15,5 %) objem prostfedkd umisténych v investi¢nich fondech.

Celkové Uspory domacnosti driené v ramci produktd zprostfedkovatelského
finan€niho trhu dosahly objemu 3,24 bil. K¢, kdyZ vzrostly meziro¢né o 8,4 %. Vyrazny
rGst zaznamenaly neterminované vklady (15,6 %) a znatelné&ji se rovnéz zvysily Uspory
domacnosti v investicnich a penzijnich fondech (12,8 %, resp. 8,2 %). Naopak odliv
prostifedkl nastal opét u terminovanych vkladl (-7,1 %) a stavebniho spofeni (-5,6 %).
V poslednich Sesti letech ziskavaly na vyznamu ve struktufe uUspor zejména
neterminované vklady a investicni fondy, zatimco zastoupeni prostredki
v terminovanych vkladech a stavebnim spofeni nepretrzité klesalo.

Struktura subjektl finan¢niho trhu byla ustdlenda bez vyraznéjSich zmén v jeho
hlavnich sektorech. Jako vyznamnéjsi zmény béhem roku mozno uvést opusténi trhu
ERB bank a.s. z divodu odebréni licence CNB nebo fluzi Wistenrot pojistovny
a Wiistenrot Zivotni pojistovny s Allianz pojistovnou. Plvodni Fond pojisténi vkladd se
transformoval na Garancni systém financniho trhu, ktery spravuje prostfedky také
nového Fondu pro fesSeni krize. Finan¢ni arbitr prestal byt pfislusny resit spory
podnikatelll v oblasti poskytovani platebnich sluzeb.

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru (véetné stavebnich spofitelen) vzrostl o 8,5 %
a na konci roku dosahl 6,0 bil. K¢, coZ predstavuje zrychleni tempa rdstu o 5,5 p.b.
Za poslednich pét let pfitom velikost rozvahy sektoru vzrostla o 31 %. Hospodarsky
vysledek sektoru dosahl rekordnich hodnot, kdyz zisk prfed zdanénim cinil 88,7 mld. K¢
(meziroc¢ni rist o cca 10 %). Bankovni sektor opét vykazal v fadé ukazatell pozitivni
vyvoj, a potvrdil tak svou stabilitu - celkovy kapitdlovy pomér 18,5 % se udrZel vysoko
nad regulatornim minimem (nardst o 3,2 p.b. za pét let) a kvalita Uvérovych portfolii

vy,

od roku 2010.

Zakladni sazbu (2T repo) CNB ponechala cely rok na Grovni 0,05 % a dodriovala
tzv. kurzovy zavazek (ukonceny v dubnu 2017), coz vedlo k dalsSimu poklesu trznich

vy
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srovnani s vklady domacnosti (pokles na 0,5 %). Uroceni Gvérl domacnostem
i nefinan¢nim podnikdm rovnéz klesalo — na 4,6 %, resp. na 2,6 %.

Objem klientskych bankovnich vklad( vzrostl meziroéné o 7,0 % a dosahl 3,8 bil. K¢.
V pfipadé bankovnich Gvérd doslo k nardstu objemu o 6,0 % na 3,0 bil. K& Nardst
klientskych avér( i vklad( od konce roku 2011 dosdhl podobného tempa, kdyz Cinil
cca 29 %, resp. 28 %. Pomér klientskych vkladl ke klientskym dvérim bankovni sektor
dlouhodobé udrzoval nad 125 %.

Hypote¢ni trh vykdzal historicky nejvyssi aktivitu, kdyZz objem nové poskytnutych
hypotecnich Gvérl v Sirsi agregaci (zahrnujici refinancované i refixované uvéry) dosahl
417,5 mld. K¢, coZ predstavovalo mezirocni rlist ve vysi 20,9 %. Celkova dluzna ¢astka
z hypotecnich Gvérd Cinila témér 1,4 bil. KE. Nejvice oblibené zdstaly hypotecéni Gvéry
sfixaci na 1 az 5 let, které tvorily 58 % nesplaceného objemu hypotecnich Gvérd
a 48 % objemu nové poskytnutych hypotecnich uUvérd. Z divodu ocekavaného rdstu
urokovych sazeb v delSim ¢asovém horizontu se rovnéz zvysil zajem o uvéry s fixaci
nad 5 let. Obyvatelstvo, jako tradicné prevladajici kategorie pfijemcl hypotecnich
uvér, navysilo své zadluZeni prostfednictvim hypotecnich Uvérd na bytové
nemovitosti 0 8,9 % na 944,1 mld. K¢.

V sektoru stavebnich spofitelen nastal obrat v negativnim trendu ubytku poctu nové
uzavienych smluv o stavebnim spofeni, které po hlubokém propadu v roce 2015
(0 22,5 %) zaznamenaly meziro¢ni nartst o 8,1 % na 403,3 tisic. Ani to vSak nezastavilo
nepretrzity pokles celkového poctu smluv trvajici od roku 2003 a sektor uzavrel rok
2016 s 3,3 mil. smluv ve fazi sporeni, coz predstavuje meziro¢ni pokles o 5,5 %.
Klesajici trend pokracoval jiz €tvrtym rokem i u celkové naspofené ¢&dstky, kterd
ke konci roku ¢inila 362,6 mld. K¢. Poklesl| taktéZz objem vyplacené statni podpory, a to
na 4,3 mld. K¢ Naproti tomu nové poskytnuté Gvéry od stavebnich spofitelen
meziro¢né vzrostly o témeéf 5 % na 47,9 mld. K¢, coZ sice ve srovnani s rokem 2015
predstavovalo utlumeni prorlistového trendu (o 18 p.b.), nicméné obrat v Uvérové
¢innosti byl po predchozim sedmiletém obdobi poklesu potvrzen. Z pohledu
celkového objemu uvéra od stavebnich spofitelen pokracoval vsak sektor uz Sestym
rokem po sobé v poklesu, v roce 2016 0 0,8 % na 240,6 mld. K.

Sektor spofritelnich a uvérnich druzstev, ktery byl jiz druhym rokem zastoupen
11 subjekty, zaznamenal mirné zlepseni fady financnich ukazatell. Bilan¢ni suma
sektoru posilila 0 5,8 % na 34,2 mld. K¢, vklady meziro¢né vzrostly o 1,4 mld. K¢
na 29,2 mld. K¢ a objem Gvérd se mirné (o 0,8 mld. K¢) zvysil na 22,5 mld. K¢. Od roku
2014 se druzstevnim zaloZznam dafilo postupné mirné snizovat podil Gvér( v selhani
2 22,7 % na 19,4 % ke konci roku 2016, cozZ je vsak v porovnani s bankovnim sektorem
(4,5 %) stale relativné vysoky podil. Celkovy kapitalovy pomér vzrostl na 16,2 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vykazal meziro¢ni pokles o 3,6 % a pohyboval se po cely
rok pod hranici 1 000 bodu. Navratil se tak negativni vyvoj, ktery byl patrny v letech
2013 a 2014, jen v roce 2015 vykazoval index PX mirny rdst. Z hlediska obchodni
aktivity na organizovaném trhu doslo k mirnému poklesu objemu burzovnich obchodi
0 0,5 % na 172,4 mld. K¢ a k vyraznému poklesu mimoburzovnich obchodl o 25,3 %
na 412,3 mid. K¢.

V sektoru obchodnikll s cennymi papiry (OCP) vzrostl meziroéné objem obchodl
04,9 % na 62,1 bil. K. Za timto vyvojem stal vyznamnéjsi narlst obchod( na vlastni
ucet OCP o 7,9 bil. K¢ a pokles objemu obchodl z obhospodarovatelského vztahu
05,0 bil. K& Ubytek byl zaznamendn piedeviim v sektoru nebankovnich OCP, nardst
pak u bankovnich OCP. Objem majetku svéreny spravcim aktiv meziro¢né vzrostl
0 11,1 % na celkovych 1,29 bil. K¢.

Béhem roku vzrostl objem prostfedkl ve fondech kolektivniho investovani o 13,1 %,
absolutné o 50 mld. K¢. Za poslednich 5 let jde o narlst o cca 210 mld. K¢. Ke konci
roku tak bylo v téchto fondech umisténo 432 mld. K&, z toho 195,5 mld. K¢ tvofrily
fondy zahranicni a 236,5 mld. K¢ fondy domdci. V relativnim vyjadieni nejvice vzrostly
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prostiedky v nemovitostnich fondech, a to meziro¢cné o 50,1 %. V absolutnim
vyjadreni rdst ve smisenych fondech o 19,3 mld. K¢ preddcil vSsechny ostatni druhy
fondd. Objem prostfedkd ve fondech kvalifikovanych investord rostl rychleji nez
ve fondech kolektivniho investovéni, a to diky meziroénimu nardstu 27,4 %
na 99,9 mld. K&. Pfitom na konci roku 2011 spravovaly tyto fondy 47,7 mld. K&.

Pfedepsané hrubé pojistné pokleslo o 3,5 % na 148,1 mld. K¢, coZ byla nejnizsi Uroven
vydajl pojistnikd za poslednich 6 let. Vyraznéjsi vypadek nastal u Zivotniho pojisténi
(pokles 0 6,6 % na 58,3 mld. K¢&), v neZivotnim pojisténi bylo snizeni mirnéjsi (o 1,3 %
na 89,8 mld. K¢&). DosazZeny zisk pred zdanénim ve vysi 13,7 mld. K¢ naopak znamenal
nejlepsi vysledek od roku 2012.

Duchodové spoteni, tj. Il. pilif penzijniho systému, bylo k 1. 1. 2016 ukonéeno. Pred
vyplatou prostfedkl na konci roku bylo v dlichodovych fondech evidovano pfiblizné
84,5 tisic Ucastnik( s prostredky v celkové vysi 3,44 mld. K¢.

V ramci Ucastnickych a transformovanych fondl Ill. penzijniho pilife byly ke konci roku
evidovany prostredky v celkové vysi 381,6 mld. K&, coZ predstavuje meziro¢ni nardst
09,2 %. Pocet tGcastnikll ve Ill. penzijnim pilifi opét poklesl, i kdyZ méné nez v roce
2015 a 2014, a to konkrétné o 107 tisic na 4,54 mil. osob. Primérny mésicni prispévek
Ucastnika penzijniho pfipojisténi se zvysil na 606 K¢ a u dopliikového penzijniho
spofeni na 741 K&. Podil smluv, u kterych pfispival zaméstnavatel, mirné vzrostl
na 20 %. Celkova pfima statni podpora vyplacenad ucastniklm Ill. penzijniho pilite
vzrostla na 6,83 mld. KC. Z hlediska umisténi prostifedkd penzijnich fondl dlouhodobé
vyrazné dominuji dluhové cenné papiry zastoupené zejména statnimi dluhopisy CR.

V lednu 2016 nabyly ucinnosti novy zdkon o ozdravnych postupech a reseni krize
na finan¢énim trhu a novely nékolika dalSich predpisli, zejména zdkona o bankach,
které do Ceského prdvniho fadu transponuji smérnice EU o ozdravnych postupech
a feseni krize na finanénim trhu a o systémech pojisténi vklad(. Déle v prosinci 2016
nabyl ucinnosti novy zdkon o spotfebitelském uvéru, ktery nové reguluje vSechny
spotiebitelské Uvéry vCetné Uvérld na bydleni. V pribéhu roku prosla legislativnim
procesem také novela zdkona o pojistovnictvi transponujici smérnici Solventnost II,
novela zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich upravujici zplsob vypoctu provizi
a odkupného atechnicka novela zakona o stavebnim sporeni. Na evropské drovni
zUstaly prioritnimi tématy aktivity spojené s vytvarenim Unie kapitalovych trh
a Evropského systému pojisténi vkladl. V zavéru roku byl publikovan rozsahly balicek
péti legislativnich ndavrhG Evropské komise s cilem sniZovani rizik a posileni
bankovniho sektoru v EU.
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1. MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1. Makroekonomicka situace

Ekonomicky réist CR v roce 2016 méfeny meziroéni zménou redlného hrubého domaciho &inil 2,4 %. Vykonnost
Ceské ekonomiky tak prevysovala primér EU ve vysi 1,9 %. Hlavnim prorlstovym faktorem se stala spotfeba
domdcnosti, kterd byla podpofena predevsim pozitivnim vyvojem na pracovnim trhu (nizkd nezaméstnanost
a akcelerace mezd) a téz nizkou inflaci. Neméné vyznamnym pro rlst hrubého domaciho produktu (HDP) byl
i pfispévek zahrani¢niho obchodu, i pfestoze se dynamika vyvozu a dovozu meziro€né snizila. Naproti tomu
pusobil na Utlum hospodarského ristu faktor vysoké srovnavaci zakladny roku 2015 a z ného vyplyvajici pokles
investic do fixniho kapitalu, ktery byl dan snizenim investic sektoru vladnich instituci. Z hlediska ¢lenéni odvétvi
v ekonomice se dafilo ¢innostem v oblastech nemovitosti, zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Na druhé strané
doslo k poklesu v sektoru stavebnictvi.

Z globalniho hlediska doslo v roce 2016 k mirnému zpomaleni tempa ristu HDP, kdy sledované nejvyznamnéjsi
ekonomiky svéta, tj. USA, EU, Cina a Japonsko, zaznamenaly niz§i meziroéni riist ne? vroce 2015
(viz tabulka 1.1). | pfes mezirocni snizeni tempa rlistu vykdazala ¢inskad ekonomika, dle predbéznych Gdaji za rok
2016, opét nejvyssi rlst v mezindrodnim srovnani, a to 6,7 %. Ostatni nejvyznamnéjsi ekonomiky svéta rostly
tempem pod 2 %. Staty regionu stfedni Evropy zaznamenaly obdobny pozitivni vyvoj, kdy ze sledovanych zemi
nejvétsi rlst vykazalo Slovensko s 3,3 % a Polsko s mezirocni rlistem 2,8 %.

Tabulka 1.1: Meziroéni rlst realného HDP

Sledované ekonomiky 2012 2013 2014 2015 2016 Mezirocni
(%) zména (p.b.)
USA 1,6 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 -1,0
Evropska unie (28) 1,7 -0,5 0,2 1,6 2,2 1,9 -0,3
Eurozdna (19) 1,5 -0,9 -0,3 1,2 2,0 1,7 -0,3
Cina 9,5 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 -0,2
Japonsko -0,1 1,5 2,0 0,3 1,2 1,0 -0,2
Némecko 3,7 0,5 0,5 1,6 1,7 1,9 0,2
Spojené kralovstvi 1,5 1,3 1,9 3,1 2,2 1,8 -0,4
Rusko 4,3 3,5 1,3 0,7 -3,7 -0,6 3,1
Polsko 5,0 1,6 1,4 3,3 3,9 2,8 -1,1
Rakousko 2,8 0,7 0,1 0,6 1,0 1,5 0,5
Ceska republika 2,0 -0,8 -0,5 2,7 4,5 2,4 2,1
Madarsko 1,7 -1,6 2,1 4,0 3,1 2,0 -1,1
Slovensko 2,8 1,7 1,5 2,6 3,8 3,3 -0,5

Pramen: Eurostat, MMF, OECD, NBS China, MF
Pozn.: Razeno dle nominalni vy$e HDP v roce 2016.

Situace na tuzemském trhu prace odrazela v poslednich letech rlst ekonomiky (viz tabulka 1.2). Od roku 2013
dochdazelo k pozvolnému poklesu obecné miry nezaméstnanosti az na hodnotu 3,6 % v prosinci 2016. Jednalo

vy

mezd. Nedostatek pracovni sily by tak mohl byt v budoucnu prekazkou pro dalsi rist ekonomiky. Obecna mira
nezaméstnanosti dosahovala v roce 2016 priimérné hodnoty 4,0 %. Z hlediska mezinarodniho srovnéni pak CR
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Tabulka 1.2: Zakladni makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

Ukazatele 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Hruby domaci produkt (zména, %, stalé ceny) 2,0 -0,8 -0,5 2,7 4,5 2,4
z toho tvorba hrubého kapitalu (p.b.) 0,5 -1,1 -1,3 2,1 2,6 -0,2

z toho konecna spotieba (p.b.) -0,3 -1,0 0,8 1,1 1,9 1,6

z toho Cisté vyvozy (p.b.) 1,8 1,3 0,1 -0,5 0,1 1,1
Mira nezamé&stnanosti VSPS’ (prdmér obdobi, %) 6,7 7,0 7,0 6,1 5,0 4,0
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) -2,7 -3,9 -1,2 -1,9 -0,6 0,6
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 39,8 44,5 449 42,2 40,3 37,2

Pramen: CSU, MF, MPSV

Hospodareni sektoru vladnich instituci dosahlo v roce 2016 pfebytku ve vysi 0,6 % HDP. ZlepSeni bylo dosazeno
prevadiné vyssimi danovymi pfijmy vcetné prispévkld na socidlni pojisténi. Kladny vysledek hospodareni se
odrazil i v ukazateli celkového zadluzeni sektoru vladnich instituci, ktery klesl ze 40,3 % HDP na 37,2 % HDP.
K poklesu doslo i absolutné, a to predevsim snizenim statniho dluhu i zadluZzeni municipalit.

Z hlediska ukazatel(l vnéjsich vztah( (viz tabulka 1.3) doséhla €R v roce 2016 piebytku béiného Gétu platebni
bilance ve vysi 1,1 % HDP, a to predevsim z dlivodu kladného salda obchodu se zbozim a sluzbami. Saldo zbozZi
asluZzeb prevysovalo schodek prvotnich a druhotnych dichodll. Tento schodek byl ovlivnén predevsim
dlchody z pfimych zahranicnich investic ve formé dividend a reinvestovaného zisku. Kapitalovy ucet, ktery je
vyznamné ovliviiovan dotacemi a odvody prostiedkd ve vztahu k rozpocétu EU, skondil v roce 2016 na hodnoté
1,1 % HDP. Financni ucet byl pak od roku 2012 do roku 2016 v ptrebytku, kdy ke konci roku ¢inil 2,5 % HDP.

Tabulka 1.3: Zakladni ukazatele vnéjsich vztahti CR

Ukazatele 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Bézny ucet (mld. K¢) -84,8 -63,3 -21,8 7,9 11,3 52,6
z toho bilance zboZi a sluzeb (mld. K¢) 156,8 201,4 237,3 275,6 266,1 351,7
z toho bilance prvot. a druh. dichodl (mld. K¢) -241,6 -264,7 -259,1 -267,7 -254,8 -299,1
Kapitalovy uéet (mld. K&) 12,7 53,0 82,4 32,3  101,9 53,5
Financ¢ni acet (mld. K¢) -74,8 11,7 68,3 59,4 175,8 117,7
Pomér béZzného Uctu k HDP (%, béZné ceny) -2,1 -1,6 -0,5 0,2 0,2 1,1
Pomér kapitalového uctu k HDP (%, bézné ceny) 0,3 1,3 2,0 0,7 2,2 1,1
Pomeér finan¢niho Uctu k HDP (%, bézné ceny) -1,9 0,3 1,7 1,4 3,9 2,5

Pramen: CNB, MF

Cenovy vyvoj byl v roce 2016, obdobné jako v roce 2015, ovlivnén predevsim nizkymi cenami ropy a ropnych
produktd. Jejich vyvoj, resp. rlst v 1. pololeti roku 2016 a nasledna oscilace kolem Urovné 50 USD za barel, se
promital do spotrebitelskych cen a cen priimyslovych vyrobcd, které mezirocné klesaly. Naopak vyrazné rostly
ceny nemovitosti, a to predevsim z dlivodu nedostatku cenové dostupnych bytl, vétsi atraktivnosti nakupu
nemovitosti jako investi¢ni pfileZitosti, dostupného financovani v prostredi nizkych drokovych sazeb a také
z divodu nesouladu mezi nabidkou a poptavkou omezenou Uzemnim planem. V mezinarodnim srovnani (viz
tabulka 1.4) se pak ro¢ni primér vyvoje spottebitelskych cen CR nachazel nad hodnotami EU i Eurozdny, které
¢inily 0,3 %, resp. 0,2 %.

1 vy v . Y . . .
Méreno metodou vybérového Setfeni pracovnich sil.
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Tabulka 1.4: Indexy spotfebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni prumér (%) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
USA 3,2 2,1 1,5 1,6 0,1 1,3
Evropska unie (28) 3,1 2,6 1,5 0,5 0,0 0,3
Eurozdna (19) 2,7 2,5 1,3 0,4 0,0 0,2
Cina 5,4 2,6 2,6 2,0 1,4 2,0
Japonsko -0,3 -0,1 0,3 2,8 0,8 -0,1
Némecko 2,1 2,0 1,5 0,9 0,2 0,5
Spojené kralovstvi 4,5 2,8 2,6 1,5 0,0 0,7
Rusko 8,4 51 6,8 7,8 15,5 7,0
Polsko 4,2 3,6 1,0 0,1 -0,9 -0,7
Rakousko 3,3 2,5 2,0 1,6 0,9 0,9
Ceska republika 1,9 3,3 1,4 0,4 0,3 0,7
Madarsko 3,9 5,7 1,7 -0,2 -0,1 0,4
Slovensko 3,9 3,6 1,4 -0,1 -0,3 -0,5

Pramen: OECD

1.2. Ménova politika a devizovy trh

Ménova politika se v CR béhem roku 2016 neménila. Na relativné nizkou inflaci tak CNB, obdobné jako vétsina
sledovanych stata a jejich centralnich bank (vyznamné ekonomiky svéta a zemé regionu stfedni Evropy, kromé
Spojenych statl), reagovala udrfovanim uvolnéné ménové politiky. CNB ponechala své ménovépolitické
urokové sazby na hodnotach z listopadu 2012, tj. na tzv. technické nule. Navic, obdobné jako v pfedchozich
letech, potvrzovala zdvazek intervenovat v pfipadé potieby na oslabeni kurzu tak, aby udrzovala kurz koruny
vUci euru nejnize na hladiné 27 CZK/EUR (viz box 1.1).

Tabulka 1.5: Hlavni trokové sazby centralnich bank

K 31. 12. (% p.a.) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
USA Fed 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,25-0,50  0,50-0,75
Eurozéna ECB 1,00 0,75 0,25 0,05 0,05 0,00
Cina PBC 6,56 6,00 6,00 5,60 4,35 4,35
Japonsko BoJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,10
Spojené kralovstvi  BoE 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,25
Rusko CBR 5,25 5,25 5,50 17,00 11,00 10,00
Polsko NBP 4,50 4,25 2,50 2,00 1,50 1,50
Ceska republika ¢nNB 0,75 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Madarsko MNB 7,00 5,75 3,00 2,10 1,35 0,90

Pramen: Fed, ECB, PBC, BoJ, BoE, CBR, NBP, CNB, MNB

Vétsina sledovanych centrdlnich bank pokracovala ve sniZzovani sazeb nebo v dalSim uvoliovani ménovych
podminek (viz tabulka 1.5). ECB na svém ménovém zaseddni v bfeznu 2016 predstavila soubor dalSich
opatreni. Klicova urokova refinanéni sazba byla snizena z 0,05 % na 0,0 %, sazba depozitni facility, za kterou si
banky ukladaji u ECB penézni prostfedky, poklesla hloubéji do zaporného pasma z -0,30 % na -0,40 % a sazba
zapujéni facility mirné poklesla z 0,30 % na 0,25 %. ECB zaroven na tomto zasedani rozhodla o zvy3eni objemu
mésicnich nakupl aktiv (tzv. Asset purchase programme; APP) o 20 mld. EUR na 80 mld. EUR. Doslo také
k rozsifeni parametrd téchto nakupl, kdy na jafe 2016 zacdaly byt nové nakupovany i korporatni dluhopisy
v investi¢nim pasmu ratingu. V neposledni fadé pak byla od cervna 2016 zahdjena nova série 4 cilenych
refinancnich operaci (tzv. Targeted longer-term refinancing operations; TLTRO Il). Na prosincovém ménovém
zasedani pak byl program mésicnich ndkup( aktiv APP snizen s ucinnosti od dubna 2017 o 20 mld. EUR, tedy na
pavodni vysi 60 mlid. EUR.
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K rozvolnéni ménovych podminek pfistoupila i centralni banka Spojeného kralovstvi. Bank of England (BoE)
snizila v srpnu 2016 hlavni drokové sazby z 0,50 % na 0,25 %. SniZeni sazeb, které nastalo poprvé od konce
roku 2009, bylo reakci na vyhlaseni vysledk( referenda o vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Zarover BoE
oznamila zahdjeni nakupu firemnich dluhopist v objemu 10 mld. GBP a rozsifeni nakupu statnich dluhopist
0 60 mld. GBP, které probihalo jiz od roku 2009. Celkové tedy drzba statnich cennych papiri mohla nové
dosahnout 435 mld. GBP.

Madarska centralni banka (MNB) v bfeznu, dubnu a kvétnu 2016 sniZila svou hlavni Urokovou sazbu trikrat az
na hodnotu 0,9 %. Soucasné snizila depozitni sazbu do zapornych hodnot na -0,05 %. Na zafijovém zasedani
vSak MNB predstavila pomérné nekonven¢ni nastroj ménové politiky — limit objemu likvidity. Tento limit
nastavoval maximalni vysi likvidity, kterou mohly obchodni banky u centralni banky ulozit. Diky zavedeni
tohoto limitu ve vysSi 900 mld. HUF ocekdvala centralni banka, Ze dojde k urditému vytésnéni 200 az
400 mld. HUF z depozitnich instrument( do realné ekonomiky. Na prosincovém zaseddni tento limit sniZila
0 150 mld. HUF na 750 mld. HUF s Ucinnosti od 1. Ctvrtleti 2017, ¢imz by se dle MNB mélo vytésnit dalSich 100
az 200 mid. HUF.

Ke snizeni urokovych sazeb pfistoupila také japonska centréini banka (BoJ), a to na hodnotu -0,1 % na pocatku
roku 2016. Nové zavedené zdporné sazby se vsak vztahovaly pouze na nékteré vklady komercnich bank
u centrdlni banky. Na zasedani na zacCatku roku 2016 BoJ zdroven ponechala beze zmény stdvajici rocni
program nakupu aktiv v objemu 80 bil. JPY. Ten byl v zafi 2016 modifikovan na nakupy statnich cennych papir(
za Ucelem udrzeni vynos desetiletych viadnich dluhopist v blizkosti nuly.

Ruska centralni banka, ktera musela reagovat na ekonomickou recesi, pfistoupila po uverejnéni snizeni
dynamiky propadu ekonomiky a sniZujici se miry inflace ke snizeni hlavni refinanéni sazby, a to dvakrat
v prabéhu roku 2016, celkové o 1 p.b. Pfes toto sniZeni byly Urokové sazby ze sledovanych ekonomik nejvyssi
(10 %).

Jedinou ze sledovanych centralnich bank, ktera zpfisfnovala ménovou politiku, byl americky Fed. Ten jiZ ke
konci roku 2015 pfristoupil ke zvyseni urokovych sazeb o 0,25 p.b. a zakladni referencni sazba (tzv. federal
funds rate) se tak pohybovala po vétsinu roku 2016 v pasmu 0,25-0,50 %. V souladu s ocekavanim a v reakci na
dalsi rlist ekonomiky a inflace pak Fed pristoupil v prosinci 2016 k dalSimu zvySeni Urokovych sazeb. Doslo tak
ke zvySeni hlavni urokové sazby o 0,25 p.b. na 0,50-0,75 %. Depozitni sazba pak byla zvysena o 0,25 p.b. na
1,25 %.

Polska ani &inské centralni banka neptistoupily v roce 2016 ke zméné hlavnich mé&novépolitickych sazeb. Cinskd
centralni banka, jen pro upfresnéni, vyuzivala v roce 2016 spiSe nastroje zaméfené na ovlivnéni ménového
kurzu a administrativni a regulatorni opatreni.
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Box 1.1: Jednostranny kurzovy zavazek a devizové intervence

Tento zévazek, zavedeny 7. 11. 2013, vyuzivala CNB k uvolnéni ménovych podminek jako sv(j dalsi nastroj
meénové politiky. Zavazek tak i v roce 2016 predstavoval pfimé i nepfimé devizové intervence s cilem zabranit
posileni koruny pod Uroven 27 CZK/EUR. Termin predpokladaného ukonceni kurzového zavazku se postupné,

nutno dodat transparentné, oddaloval z poc¢atku roku 2015 aZz do 2. Ctvrtleti roku 2017. Skutecné ukonceni
pak nastalo 6. 4. 2017.

Z hlediska volatility ménového paru CZK/EUR dochazelo od 2. pololeti roku 2015 k jejimu sniZovani
v porovnani s predchozim obdobim. Vroce 2016 se tak ménovy kurz pohyboval vpasmu 27,0 aZ
27,2 CZK/EUR. Objem devizovych intervenci, resp. uzavienych obchodd centrdlni banky za Gcelem udrzeni
kurzového zavazku, dosahl od pocatku jeho zavedeni do konce roku 2016 hodnoty 33,3 mld. EUR (tj. cca
900 mld. K¢), z toho na rok 2016 pfipada polovina této ¢astky, kdyz centralni banka intervenovala v objemu

16,9 mld. EUR (cca 455 mld. K¢).

Graf 1.1: Denni kurzy vyhlasené centralni bankou a mésicni vyse devizovych intervenci
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Pramen: CNB

Vyvoj ménovych kurz( ceské koruny vici zahranicnim ménam (vybrané mény uZivané v mezindrodnim
obchodu CR nebo v regionu, viz tabulka 1.6) byl ovlivnén nejen jednostrannym kurzovym zavazkem CNB, ale
klicovymi Ciniteli zGstavaly i vyznamné udalosti v danych zemich. Jak jiz bylo uvedeno (v boxu 1.1), ménovy
kurz vlci euru se témér nezménil a jeho volatilita byla po cely rok 2016 velmi nizka. V rdmci vyvoje vici
nejvyznamnéjsi svétové obchodni méné, americkému dolaru (viz box 1.2), doslo z hlediska priamérnych kurz(
k mirnému posileni. Trajektorie dolaru vSak ke konci roku 2016 smérovala k posilovani dolaru, resp. oslabovani
Ceské koruny. Tato dynamika ménového paru CZK/USD na konci roku 2016 byla zpUsobena predevsim
pokracovanim kvantitativniho uvolfiovani provadéného ECB (z divodu preneseni vlivu pres kurzovy zavazek),
zvySenim sazeb Fedu a zvysujici se vykonnosti americké ekonomiky.

K nejvétsSimu posileni ¢eské koruny (dle pramérnych kurz() doslo vici britské libfe, resp. britska libra oslabila
vici ostatnim svétovy ménam v disledku referenda o vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Obdobné posilil
kurz ceské koruny vici ruskému rublu, resp. rubl oslabil vici svétovym ménam. Trend ménového paru
CZK/RUB se vSak vroce 2016 zménil. Od kvétna 2015 se vyvoj rublu nesl v duchu téméf kontinualniho
oslabovani. V lednu 2016 pak doslo ke zméné a rubl zacal mirné posilovat predevsim z ddvodu mirné
rostoucich cen ropy, zotaveni ruské ekonomiky a ke konci roku 2016 i diky optimismu ohledné budoucich
vztahl mezi Ruskem a USA. Koruna vaéi ¢inskému renmimbi posilila, avsak volatilita se oproti predchozim
letidm vyrazné sniZila. Na sniZeni volatility méla vliv mj. i Gprava reZimu ménového kurzu renmimbi a jeho
navazani na kos tfinacti zahrani¢nich mén. Vci posledni z vyznamnych svétovych mén, japonskému jenu,
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oslabil pramérny kurz ¢eské koruny o cca 10,8 %. Kurz CZK/JPY oslaboval jiz od 2. pololeti roku 2015, avsak ke
konci roku 2016 zac¢al mirné posilovat.

Zmény vic¢i ménam v regionu stfedni Evropy byly relativné mensi. Koruna viéi polskému zlotému posilila
05,0 % na pramérnych 6,2 CZK/PLN. Volatilita vi¢i madarskému forintu byla mensi oproti roku 2015 a koruna
vuci forintu posilila 0 1,4 % na prdmérnych 8,7 CZK/100 HUF.

Tabulka 1.6: Primérny kurz koruny k hlavnim a regiondlnim ménam

Pramérny kurz 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ezirocni

zména (%)
vuci americkému dolaru  CZK/USD 17,7 19,6 19,6 20,7 24,6 24,4 -0,7
viidi euru CZK/EUR 246 251 260 27,5 27,3 27,0 -0,9
vuéi éinskému renminbi  CZK/CNY 2,7 3,1 3,2 3,4 3,9 3,7 -6,0
vitijaponskémujenu  CZK/100JPY 22,2 246 20,1 19,6 203 22,5 10,8
vGigi britské libfe CZK/GBP 283 31,0 30,6 342 37,6 331 11,9
viigi ruskému rublu CZK/100RUB 60,2 63,0 61,4 549 40,6 366 9,7
viiéi polskému zlotému  CZK/PLN 60 60 62 66 65 62 5,0
vii¢i madarskému forintu CZK/I00HUF 88 87 87 89 88 87 1,4

Pramen: CNB

Box 1.2: Statistika vyuZiti mén na devizovych trzich

Dle statistiky Banky pro mezindrodni vyporadani (BIS) si majoritu v devizovych obchodech zachovaly
4 svétové mény (USD, EUR, JPY a GBP), které jsou soucasné rezervnimi ménami Mezinarodniho ménového
fondu (MMF). Jejich vliv vSak mirné slabl, kdyz zcelkového 200% podilu (mény jsou obchodovany
v ménovych parech) poklesly z162,8 % v roce 2004 na 153,4 % vroce 2016. O vyrazny rUst (v relativnim
vyjadreni) se pak postaraly predevsim rozvijejici se ekonomiky, kdy napfiklad vyznam cinského renmimbi
(ktery se stal v roce 2015 té7 rezervni ménou MMF) vzrostl z 0,1 % na 4 % za dobu 12 let. Ceskd koruna si pak
polepsila v celkové statistice z 0,15 % v roce 2004 na 0,28 % v roce 2016.

Graf 1.2: Obraty obchodt a vyznamnost mén na devizovych trzich (data k dubnu daného roku)
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Pramen: BIS
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2. PROSTREDKY POUZITELNE NA FINANCNIiM TRHU

Objem prostfedkl pouZitelnych na finanénim trhu® dlouhodobé roste, jak je patrné z tabulky 2.1. Béhem roku
2016 se zvysil 0410,5 mld. K¢ (8,5 %) na hodnotu cca 5,23 bil. K¢ coZ predstavuje nejvy$si narlst od roku
2008, odkdy se rocni ptirGstky pohybovaly v rozpéti priblizné 3 az 7 %.

Tabulka 2.1: Prostfedky pouzitelné na financ¢nim trhu

Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016

abs. (%)

Depozita u Uvérovych instituci® 2690,0 28839 29958 3041,5 3122,1 3368,8 246,8 7,9
z toho stavebni sporeni 433,4 4350 429,1 413,6 384,2 362,6 -21,6 -5,6
Investicni fondy 270,2 291,8 3399 392,22 4604 5319 71,5 15,5
Penzijni fondy 232,1 246,6 282,3 318,7 352,6 381,6 29,0 8,2
Umisténi techn. rezerv pojistoven 381,2 403,1 424,1 431,6 413,7 429,8 16,1 3,9
Obézivo 377,9 3889 405,4 432,2 467,1 514,3 47,2 10,1
Celkem 3951,3 4214,4 4447,6 4616,1 48158 5226,3 410,55 8,5

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

Nejvyssi relativni narlst prostfedk( vykazovaly od roku 2012 investi¢ni fondy (fondy kolektivniho investovani
a fondy kvalifikovanych investor(l) a v roce 2016 byl tento trend opét potvrzen, prestoze byl procentni narust
01,9 p.b. nizsi nez v roce 2015. VzrUstajici obliba investi¢nich fondl souvisi se skutecnosti, Ze v prostredi velmi
nizkych urokovych sazeb umoznovaly ucastnikiim dosahovat na financnim trhu relativné vyssich vynosut. Na
rastu objemu prostredkl v investicnich fondech se vsak také podilel narist ocenéni aktiv, do kterych tyto
fondy investovaly. Pretrvavajici vliv nizkych sazeb patrné prispél i k vy$sSimu meziro¢nimu tempu rdstu obéziva
oproti roku 2015. Vyrazny mezirocni procentni rlist zaznamenaly také prostfedky umisténé ve fondech v ramci
Il. penzijniho pilite, i kdyZ tempo ristu se za posledni tfi roky mirné sniZilo.

Nejvyssi nardst absolutni Urovné prostfedkd nastal béhem roku 2016 u objemové nejvyznamnéjsi polozky,
tj. depozit u Uvérovych instituci, stejné jako tomu bylo ivletech 2010 az 2013 a vroce 2015. V roce 2014
vtomto ohledu vynikaly vyjimecné investicni fondy. Jedinou klesajici poloZzkou v roce 2016 bylo stavebni
sporeni, v ramci néhoz vsak objem prostiedkd postupné klesal jiz od roku 2013.

Graf 2.1: Prostfedky pouZzitelné na financ¢nim trhu

mld. K¢
100% ® Obgi
5000 - 90%
- 9,6% 8,2%
pn 80% I 5,9% I 7,3% Umisténi
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- . . 60% pojistoven
0
3000 - - M Penzijni fondy
50%
2 000 40%
68,1% ™ iéni
30% (] 64,5% Investi¢ni fondy
1000 20%
10% Depozita u
uvérovych
0 0% instituci
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2016

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF

Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje rozdily ve struktufe v letech 2011 a 2016.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpUsobl vyjadfeni velikosti finan¢niho trhu s tim, Ze se zaméfuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky fyzickych i pravnickych osob, které jsou umistény na finan¢nim trhu prostfednictvim financnich
produktd uvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti (dfive penzijnich fondi), néstrojd kolektivniho investovéni ¢&i drzeny
v hotovosti. Naopak nezahrnuje pfimé investice do cennych papird.

Zahrnuji korunové vklady klientd (rezidentd a nerezidentd) u bank (vé. stavebnich spofitelen, bez ENB) a druzstevnich zalozen.
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Z vyvoje objemu prostfedkd v jednotlivych kategoriich v obdobi 2011 aZz 2016 lze pozorovat nasledujici
tendence. Pfi pohledu na pravou cast grafu 2.1 je patrné, Ze nejvice vzrostl podil prostfedkd umisténych
v investi¢nich fondech (o 3,4 p.b.) a nasledné v penzijnich fondech (o 1,4 p.b.). Naopak vyznamné pokles| podil
depozit u Uvérovych instituci (o 3,6 p.b.). K razantnéjsim poklesim relativniho vyznamu vkladd na celkovych
prostiedcich pouzitelnych na financ¢nim trhu doslo zejména béhem let 2014 a 2015. V predchozich letech (do
roku 2013) depozita u Uvérovych instituci stabilné tvofila kolem 68 % vSech prostfedkd na finan¢nim trhu,
v roce 2016 zaujimala necelych 65 %. Podil obéZiva na celkovych prostfedcich se béhem sledovaného obdobi
pohyboval vrozmezi 9,1 % az 9,8 %, pficemz od roku 2014 jeho podil kaZzdorocné mirné narUstal. Podil
kategorie umisténi technickych rezerv pojistoven na celkovych prostfedcich pouZitelnych na finan¢nim trhu se
naopak kazdoroc¢né snizoval jiz od roku 2011, a to az na 8,2 % v roce 2016.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 13


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2016
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

3. STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Objem Uspor domacnosti drzenych v ramci produktl zprostfedkovatelského finanéniho trhu® se v poslednich
letech postupné zvysoval (viz graf 3.1). Vyjimkou nebyl ani rok 2016, kdy Uspory mezirocné vzrostly o 8,4 %,
coz je nejvice ve sledovaném obdobi (2011-2016), a dosahly tak celkového objemu ve vysi 3,24 bil. K¢.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pramen: APS CR, CNB — ARAD, MF
Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje rozdily ve strukture v letech 2011 a 2016.

Neterminované vklady, které jiz dlouhodobé vykazuji rist, byly v roce 2016 opét produktem, ktery dosahl
narlst (o 15,6 %) a mezirocni posileni jejich podilu ve strukture Uspor domacnosti o 3,0 p.b. Naopak odliv
prostfedkd pokracoval jiz patym rokem uterminovanych vkladl, kdyZz vroce 2016 jejich objem klesl
016,7 mld. K¢ Polozkou, kterd také dlouhodobé ztraci na vyznamu, jsou Uspory ve stavebnim spofeni.
Meziro¢né doslo k poklesu jejich podilu na celkovych Usporach o 1,7 p.b. a za sledované obdobi 2011 az 2016
dokonce o0 7,2 p.b. Dlvodem je klesajici atraktivnost stavebniho spofeni (podrobnosti v kapitole 5.8). V roce
2014 a 2015, a podil cizoménovych vkladl na celkovych Usporach se mirné snizil. Ve sledovaném obdobi sice
zastoupeni produktl bankovnich instituci (vklady a stavebni spofeni) na celkové strukture Uspor pokleslo
04,6 p.b., vroce 2016 se vsak tento sestupny trend zastavil. Domacnosti v téchto produktech drzely 68 %
svych Uspor, tj. stejné jako v roce 2015.

Uspory domécnosti v investi¢nich fondech se opét meziroéné vyznamné zvysily, a to o 42,7 mld. K& (o 12,8 %),
coZ vsak jiz predstavuje nizsi nardst nez v letech 2014 nebo 2015. PrestoZe je od roku 2012 zfetelny narGst
podilu alokace Uspor domdacnosti do nastroji kolektivniho investovani, ktery se projevil v nardstu podilu
prostfedkd drzenych domacnostmi v investi¢nich fondech na celkové struktufe Uspor o 5 p.b. na 11,6 %,
nedosahl své predkrizové Urovné z roku 2007 (12,6 %).

Podil prostfedkd umisténych domacnostmi do penzijnich produktl se oproti roku 2015 nezménil. V pétiletém
horizontu pak segment penzijnich fondl ziskal na vyznamu s tim, Ze na konci roku 2016 v ném bylo umisténo
11,8 % uspor domdacnosti (oproti 9,8 % vroce 2011). Podil pojistoven jako spravcd uUspor domdacnosti
u rezervotvornych produktd Zivotniho pojisténi od roku 2012 postupné klesal. V roce 2016 podil Zivotniho
pojisténi na Usporach domacnosti meziro¢né poklesl o 0,5 p.b., avSak absolutni objem dspor v ramci Zivotniho
pojisténi se oproti roku 2015 mirné zvysil o 8 mld. K¢.

Podrobnéjsi rozbor jednotlivych sektorl prinasi kapitoly 5 aZ 8.

4 Zahrnuje prostfedky domacnosti, které jsou umistény na finanénim trhu v ramci finanénich produkt bankovnich instituci, pojistoven,
penzijnich a investi¢nich spole¢nosti. Nejsou sledovany pfimé investice domacnosti do cennych papir(i, komodit ¢i nemovitosti.
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4. INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1. Pocty subjektt na finan¢nim trhu

Struktura finanéniho trhu v CR je ustdlend bez vyraznéjdich vykyv( v jeho hlavnich sektorech. Ani rok 2016
nepfinesl Zadné mimoradné zmény. Drobné meziro¢ni zmény poctu subjektd zdsadné nezménily stavajici
konkurenéni charakter jednotlivych segmentl finanéniho trhu. Pro nové zdjemce o ziskani povoleni
k provozovani ¢innosti na finan¢nim trhu se jednim z rozhodujicich kritérii pti jejich rozhodovani spiSe stavaji
naklady na vstup do jednotlivych sektor(.

Relativné méné ekonomicky a administrativné narocny zplsob neZ budovéni zcela nové finanéni instituce je
odkoupeni stavajiciho subjektu s licenci a sjeho veskerym materidlnim a persondlnim vybavenl’m.5
Jednorazové posileni pozice na trhu se také nékdy uskutecriuje pomoci nakupu pouze ¢&asti klientského
portfolia ¢i pojistného kmene od jiného subjektu.

Rozhodujici vyznam na ceském financ¢nim trhu zaujima bankovni sektor, ktery tvofi cca tfi Ctvrtiny celkovych
aktiv subjektd na finanénim trhu. Zcela specifické postaveni ma skupina 4 nejvétSich bank, jelikoz svymi
komplexnimi aktivitami (pres své dcefiné spolecnosti, ale i zahrani¢ni materské spolec¢nosti) miZe nabizet
Siroké spektrum financnich sluzeb zasahujici i do ostatnich sektorl financniho trhu. Banky stojici v Cele
finan¢nich skupin tak dominuji trhu i z institucionalniho pohledu.

Vyvoj poctu subjektl na ¢eském finan¢nim trhu za obdobi poslednich Sesti let je zachycen v nasledujici tabulce.

Tabulka 4.1: Poéty subjektt poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Uvérové instituce
Banky 44 43 44 45 46 45
z toho pobocky zahranicnich bank 21 20 21 22 23 23
z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5
DruZstevni zalozny 14 13 12 11 11 11
Kapitalovy trh
Obchodnici s CP a pobocky zahr. obchodniki s CP 58 61 64 58 62 65
Investicni fondy s pravni osobnosti 58 77 88 83 91 108
Investicni spole(:nosti6 21 21 24 26 28 28
Podilové fondy 157 165 176 191 195 201
Fondy kvalifikovanych investor( 40 48 56 53 55 60
Fondy kolektivniho investovani 117 117 120 138 140 141
Investicni zprostiedkovatelé 10 070 8810 7670 7 554 7 464 7 340
Vézani zastupci’ 14730 20045 25821 26056 26659 26612
Penzijni fondy / spole¢nosti 9 9 10 9 8 8
Pojistovnictvi
Pojistovny 54 53 52 53 55 54
z toho pobocky zahraniénich pojistoven 18 18 18 20 23 24
Zajistovny 1 1 1 1 1 1
Pojistovaci zprostfedkovatelé 137486 147971 156217 163204 169024 174092

Pramen: CNB

V bankovnim sektoru doslo k dobrovolnému ukonceni ¢innosti pobocky zahrani¢ni banky Volksbank Lobau-
Zittau eG k 1. 1. 2016. Naopak Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zavod obdrzela
povoleni k &Ginnosti od 1. 3. 2016°.

V minulosti se tak stalo napf. v pfipadé prodeje rakouské Volksbank CZ ruské bance Sberbank nebo pfi vlastnické zméné plvodni Banco
Popolare na soucasnou Equa bank.

V. jedné pobocky zahranicni investicni spole¢nosti.

Bez vazanych zastupcli penzijnich spoleénosti.

Nové od pocatku roku 2017 obdrzela rovnéz povoleni k ¢innosti Banka CREDITAS a.s., kterd vznikla transformaci zalozny Creditas.
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Nucené v fijnu 2016 trh opustila ERB bank, a.s. Jednalo se o maly bankovni subjekt a v bankovnim sektoru Slo
odaldi pripad odejmuti licence CNB po 13 letech. Vyplaty pojisténych vkladd ERB bank probihaji
prostfednictvim vybranych pobocek Ceské sporitelny, a.s., a to po dobu tii let od data zahajeni.

V oblasti kapitalového trhu podty subjektd mirné rostly z divodu vyssi poptavky po investi¢nich produktech
v navaznosti na rist redlné ekonomiky. Pocet podilovych fond( se zvysil o 6 subjektd, z éehoZ 5 subjektl
predstavovaly fondy kvalifikovanych investor(i. Rovnéz pocet obchodnikd s cennymi papiry se zvysil, ato
o 3 subjekty.

2012-2013 byly jednorazové zpusobeny zménou legislativy. Novela zdkona o podnikani na kapitalovém trhu
vroce 2011 redefinovala zprostifedkovatelské kategorie, pricemz z investi¢nich zprostifedkovateli druhého
stupné se stali vazani zastupci evidovani vsamostatném registru. Pocty vlastnich investi¢nich

vy

V sektoru pojistoven obdriela povoleni k ¢innosti pobocka $panélské spolecnosti Compafiia Espafiola de
Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucidn, S.A. Naopak pojistovaci ¢ast ze skupiny Wistenrot zanikla a kmen
Zivotniho i nezivotniho pojisténi byl pfeveden na Allianz pojistovnu. Timto pfevodem doslo k zaniku 2 subjektt
— Wiistenrot pojistovny a Wistenrot, Zivotni pojistovny.

Subjekty pdsobici na finanénim trhu CR v rdmci svobody volného pohybu sluzeb na zékladé tzv. jednotného
evropského pasu doplriuji a rozsifuji finanéni produkty nabizené subjekty s licenci od CNB. Jejich poéty v ramci
sektord Uvérovych instituci a pojistoven kazdorocné rostly, v pfipadé investi¢nich fondl byl vyznamnéjsi rast
zaznamenan az v poslednich 3 letech. Vyvoj poctd investicnich spole¢nosti mél béhem sledovaného obdobi
spise tendenci k celkové stagnaci. ProtoZe tyto subjekty nemaji vykazovaci povinnost vici CNB, nelze zjistit
presny rozsah jejich aktivit. Z nékterych dil¢ich poznatk( Ize vsak usuzovat, Ze nabidka sluzeb a produkt( neni
obvykle zacilend na Sirokou retailovou klientelu, ale naopak je vétSinou Uzce specializovand pouze na urcity
Uzky segment trhu. PfestoZe rozsah jejich plsobnosti je svym zplsobem omezeny, tvofi jiZz tyto subjekty
integralni soucast finanéniho trhu CR, ktera zvyiuje jeho konkurenceschopnost a pfispiva k $iréi a komplexnéjsi
produktové nabidce.

Viyvoj poétu subjektl plsobicich v CR na zdkladé jednotného pasu za sledované obdobi 6 let je uveden
v nasledujicim pfehledu (viz tabulka 4.2).

Tabulka 4.2: Pocet subjektt pGsobicich v €R na zakladé jednotného pasu

K 31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Uvérové instituce 302 329 337 353 385 405
Pojistovny 695 714 743 789 824 882
Investi¢ni fondy 1214 1157 1165 1268 1340 1430
Investi¢ni spole¢nosti 47 46 45 47 46 48

Pramen: CNB — JERRS

4.2. Garancni schémata

Soudasti finanéniho trhu v CR jsou dva garanéni systémy — Garanéni systém finanéniho trhu a Garanéni fond
obchodnikll s cennymi papiry, které maji za ukol posilovat ochranu jak drobnych klientd — vkladatelQ
a investordq, tak trhu jako celku.

Garancni systém financniho trhu (GSFT) vznikl na zakladé nového zakona o ozdravnych postupech a reseni
krize na finanénim trhu® ke dni 1. 1. 2016 transformaci Fondu pojiténi vkladd (FPV). Piisobnost a funkce GSFT
jsou vsak 3irsi, nebot nové vytvofeny GSFT spravuje prostfedky, které mohou byt pouzity nejen pro vyplatu
nahrad vklad( (kterou do konce roku 2015 zajistoval FPV), ale i pro feSeni pfipadnych problém( Gvérovych
instituci a nékterych obchodnikd s cennymi papiry za Gcelem odvraceni jejich krachu — za timto Gcelem byl
nové zaloZzen Fond pro reseni krize. PGvodni FPV se stal k datu vzniku GSFT jeho vnitfni majetkové a ucetné
oddélenou jednotkou, stejné tak jako nové vznikly Fond pro feseni krize.

® Zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢énim trhu.
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GSFT zajistuje spravu a pouziti finanénich prostfedk( uréenych pro zabezpedeni a udrzeni stability celého
finanéniho trhu CR. Za timto Ucelem spolupracuje zejména s MF, CNB a v pfipadé potieby is podobnymi
systémy v ostatnich ¢lenskych zemi EU. Vznik GSFT predstavuje komplexnéjsi systém ochrany vkladateld
a podpory stability na finanénim trhu, neZ jaky zajistoval FPV. Zmény v nastaveni zabezpeceni financ¢niho trhu,
které reflektuji pozadavky evropskych pravnich predpisl, maji zajistit stabilni a silnou zédchrannou sit, kterd
minimalizuje pfipadné problémy finanénich trhi jednotlivych zemi i celé EU.

GSFT bude stejné jako v minulosti FPV zajistovat vyplatu ndhrad vklad( v pfipadé, ze by nékterd z bank,
stavebnich spofitelen nebo druzstevnich zéloZen byla oznaéena CNB za insolventni, nebo v pfipadé, e by soud
rozhodl o Upadku takové instituce. V rdmci systému pojisténi vkladl jsou pojistény kreditni zlstatky na
béZnych, terminovanych ¢i vkladovych Ucétech nebo vkladnich knizkach a vklady potvrzené vkladovym
certifikdtem, vkladnim listem ¢i jinym obdobnym dokumentem. Systém pojisténi vklad( garantuje nahrady za
vklady vedené u bank, stavebnich spofitelen a druzstevnich zalozen se sidlem v CR (k 31. 12. 2016 celkem
33 subjektl) ve vysi 100 % vkladu vEé. Urokl, maximalné vsak do vySe odpovidajici ¢astce 100 000 EUR na
jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zdkonem stanovenych pfipadech dochazi dle nové Upravy pojisténi
vkladl ke zvySeni uvedené maximalni vyse nahrady aZ do vysSe odpovidajici ¢astce 200 000 EUR™. Vyznamnou
zménou pro vkladatele je také zkraceni lhity pro vyplatu ndhrad vkladG z 20 na 7 pracovnich dn(, kterd plati
od 1. 6. 2016.

Vklady klientl v pobockach zahraniénich bank, jejichz materska spole¢nost ma sidlo v zemich EU, jsou pojistény
systémem pojisténi vkladl plsobiciho v ¢lenském staté, kde sidli materska spolecnost. Pfipadnou nahradu za
vklady klientdm téchto pobocek by provadél GSFT na zakladé pokyni a na ucet zahrani¢niho systému pojisténi
vkladd.

Vyvoj zdkladnich ukazateld FPV charakterizujici jeho hlavni pfijmovou a vydajovou stranku za predchozi
Sestileté obdobi ukazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Piispévky (mld. K&)™ 3,3 3,5 3,7 43 4,4 2,1
Vyplaty nahrad (mil. K¢) 67 1787 30 14 526 235 3263
Financni rezervy (mld. K¢) 21,8 24,7 28,6 18,9 28,8 27,9

Pramen: GSFT

Vys$si naroky na vyplatu nahrad v roce 2014 zpuUsobila vyplata nahrad v sektoru druZstevnich zalozen, a to
zejména v pfipadé Metropolitniho Uvérového druistva a WPB Capital, spofitelniho druzstva. V roce 2016 se
v naprosté vétsiné jednalo o vyplaty pro klienty ERB bank a.s.

Fond pro fedeni krize (FRK) slouZi k financovani FeSeni krizovych situaci bank a né&kterych obchodnikd
s cennymi papiry. Ve FRK se shromazduji prostiedky, které mohou byt pouZity v piipadé ohroZeni stability
nékteré z financnich instituci tak, aby nebylo nutné vzhledem k moznym zasadnim funkcim, které vykonava
v ramci financniho sektoru i celé ekonomiky, ukoncit jeji existenci a pfipadné zahdjit vyplatu nahrad vkladd
jejim klient&im. Celkovy pFispévek Gvérovych instituci do FRK v roce 2016 ¢inil cca 3 mld. K&.

Druhy garanéni systém na finanénim trhu v CR predstavuje Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry
(GFOCP). Jeho funkci je zabezpedovat vyplaceni nahrad zékazniklm obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit své zavazky vici svym zakaznikim. Tento fond tedy nekryje riziko ztraty hodnoty investice do
cennych papir(l. Nahrada se zdkaznikovi poskytne ve vysi 90 % cCastky vypocltené v souladu s prislusnymi
ustanovenimi zakona o podnikani na kapitalovém trhu, nejvySe vsSak do hodnoty odpovidajici Castce
20 000 EUR, a to do 3 mésicl od ovéreni ohlaseného naroku.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou prispévky zapojenych subjektl, tedy obchodnikd s cennymi papiry
a investi¢nich spolec¢nosti obhospodarujicich majetek klient. Vzhledem k tomu, Ze kryty zakaznicky majetek
zQstava (na rozdil od vkladd krytych FPV) v rukou obchodnika jen po relativné kratkou dobu, zato vsak

10 Zvy$ena nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pfijmG ve specifickych Zivotnich situacich, napf. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouZziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad Urazu, nemoci, invalidity nebo smrti, dédictvi,
vyplaty jednorazové diichodové davky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, nahrady Ujmy zplsobené trestnym ¢inem aj.
Ptispévky pojisténych instituci hrazené do FPV podle jednotlivych let dle roku Uhrady. V obdobi 2011 az 2015 se jednd o pfispévky
odvedené za 1. aZ 3. Ctvrtleti daného roku a 4. ¢tvrtleti pfedchoziho roku. V roce 2016 se jedna o prispévek odvedeny za 4. Ctvrtleti roku
2015 a roc¢ni prispévek za rok 2016 ve vysi 879,4 mil. K¢ vypocteny dle nové metodiky.
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opakované, je vyse rocniho prispévku stanovena odlisné od FPV, a to ve vysi 2 % z objemu pfijatych poplatkd
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za uplynuly rok. GFOCP obdrzel v roce 2016 pfispévky od obchodnik
s cennymi papiry ve vysi 168,9 mil. K¢. Za stejné obdobi vyplatil zdkaznikdm byvalych obchodnik(l s cennymi
papiry na nahradéach 1,1 mil. K¢. Celkovy stav penéZnich prostfedkd GFOCP k 31. 12. 2016 ¢&inil 1,0 mld. K¢.
Cista pozice fondu je viak zaporna, jeliko? eviduje zavazek splatit dfive pfijaté navratné finanéni vypomoci ze
statniho rozpoctu v objemu 1,1 mld. K¢.

4.3, Financni arbitr

Z financniho arbitra (FA) se od jeho vzniku v roce 2003, kdy byl jako orgdn mimosoudniho feseni spori
prislusny rozhodovat pouze nékteré spory spotrebiteld nebo podnikateld z platebniho styku, postupné stava
mimosoudni organ feseni spord spotiebitell s financnimi institucemi napti¢ témér celym finanénim trhem.
Nové od 1. 2. 2016 jiz FA neni pFislusny fesit spory podnikatel( v oblasti poskytovani platebnich sluzeb.

Naopak, vroce 2016 byl jiz FA pfislusny fesit spory spotfebitelll s finanénimi institucemi (poskytovateli
a zprostiedkovateli) v oblastech poskytovani platebnich sluzeb, vydavani a zpétné vymeéné elektronickych
penéz, nabizeni, zprostfedkovani nebo poskytovani spotiebitelského Uvéru nebo jiného uUvéru, zapljcky ci
obdobné finanéni sluzby, kolektivniho investovdni, nabizeni, poskytovani nebo zprostfedkovani Zivotniho
pojisténi, provadéni sménarenského obchodu, zprostfedkovani nebo poskytovani stavebniho spofeni nebo pfi
poskytovani investicnich sluzeb nebo vykonu nékterych Cinnosti podle zdkona o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech.

Rizeni pred FA je bezplatné a zahajuje se pouze na navrh spotiebitele. Pravomocny nalez FA je soudné
vykonatelny podle obcanského soudniho fadu. V pfipadé nesouhlasu je moZné podat proti rozhodnuti
FA Zalobu o nahrazeni nalezu FA rozhodnutim soudu.

V ndvaznosti na rozsifovani kompetenci FA rostl i pocet podanych navrh( na zahdjeni fizeni, stejné tak i pocty
vznesenych dotaz(. V roce 2016 pfijal FA 1 951 navrh(l na zahdjeni Fizeni (viz tabulka 4.4). Pocet pfrijatych
a vyfizenych dotaz( verejnosti vzrostl o tfetinu a dosahl 4 tisic. Nejcastéjsim pfedmétem projednavanych
spord i vyrizovanych dotaz( byly stiznosti v oblasti platebnich sluzeb a spotrebitelského Uvéru. Po rozsifeni
kompetence FA v roce 2013 o feSeni spord u Zivotniho pojisténi z tohoto titulu pocet zahajenych fizeni strmé
rostl a od roku 2015 dosahoval nejvyssi podil na celkovém poctu fesenych spora.

Tabulka 4.4: Pocet zahajenych fizeni v jednotlivych letech

Mezirocni zména

K31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Pocet prijatych navrh( na zahdjeni fizeni 167 204 706 629 962 1951 989 102,8
Z toho: platebni sluzby 126 106 187 67 110 117 7 6,4
spotrebitelsky uvér 37 141 502 317 190 233 43 22,6
Zivotni pojisténi - - 13 224 639 1132 493 77,2

Pramen: Vyro¢ni zpravy FA

Pozn.: V roce 2013 FA soucasné fesil i 93 139 hromadné podanych spor(i o poplatek za spravu Gvéru.

Ve vétsiné projedndvanych sport dosahuje FA smirného reseni sporu. Pokud jde o soudni pfezkum rozhodnuti,
instituce predlozily soudim rozhodnuti FA v poctu jednotek. Z dosud skoncenych prezkuma vyplyva, Ze soudy
spiSe potvrzuji rozhodnuti FA.

FA zpfistupniuje ve Sbirce rozhodnuti na svych internetovych strankach sva zdsadni rozhodnuti v pIném znéni
(bez uvedeni identifika¢nich Udaji navrhovateld). Cil, ktery Sbirka rozhodnuti sleduje, je informovani Siroké
verejnosti o feSenych pripadech a predvidatelnost rozhodovaci ¢innosti FA.

4.4, Hospodareni a pocet zaméstnanci financnich instituci

U vSech sektort financniho trhu bylo dosazeno pozitivniho hospodarského vysledku pred zdanénim. Jeho vyse
byla ve vétsiné sektor( ve sledovaném obdobi nadpriimérna. Jediné u nebankovnich obchodnikd s cennymi
papiry (OCP) doslo k poklesu tvorby zisku o 12,3 %. Nejvyssi relativni prirGstky zaznamenaly penzijni
spole¢nosti (78,8 %), pojistovny (36,8 %) a investi¢ni spoletnosti (32,9 %). U penzijnich i u investi¢nich
spolec¢nosti, spolu s bankami, které dosahly nejvy$siho absolutniho pfirGstku zisku (o 8,2 mld. K¢), slo
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o rekordni hodnoty tvorby zisku v celém hodnoceném obdobi (viz tabulka 4.5). Celkové pomérné dobré
hospodarské vysledky ve finanénim sektoru pfedstavuji priznivy vychozi predpoklad k jeho dalsSimu rozvoji.

Tabulka 4.5: Vysledek hospodareni pred zdanénim financnich instituci

Mezirocéni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Banky 63,4 76,7 733 761 80,5 88,7 8,2 10,1
Pojistovny 11,4 15,0 13,2 8,7 10,0 13,7 3,7 36,8
Penzijni spoleénosti - - 0,3 0,5 0,8 1,4 0,6 78,8
Investi¢ni spolecnosti 0,3 0,4 0,6 0,7 0,8 1,1 0,3 32,9

Nebankovni OCP (vC. zahranic¢nich pobocek) 0,7 0,7 1,1 0,9 1,0 0,9 -0,1 -12,3
Pramen: CNB — ARAD

Béhem roku 2016 bylo na finanénim trhu zaméstnano v priméru 72,7 tisic zaméstnanc( (nardst o 2,2 %,
viz tabulka 4.6). Nejvyssi prirGstky pracovnikd byly u nebankovnich penéznich instituci a v bankovnim sektoru.
Rast zaméstnanosti finanéniho sektoru by mohl souviset nejen se zkvalitiovanim sluzeb vici klientdm, ale
muUzZe byt i ¢aste¢né ovlivnén zvySenymi administrativnimi naroky vyplyvajicimi z regulatornich pozadavkd.
Penzijni spoleénosti spolu s pojistovnami vykazaly mirny pokles primérného po¢tu zaméstnancu.

Tabulka 4.6: Primérny pfepocteny pocet zaméstnanct finanénich instituci

Mezirocni zména

Primér za obdobi 2011 2012 2013 2014 2015 2016

abs. (%)
Bankovni penézniinstituce 39124 39923 39375 39105 39216 39991 772 2,0
Nebankovni penéini instituce™ 13855 14251 14598 15272 15689 16427 790 5,1
Pojistovny 14260 14464 14213 13993 13768 13730 -38 -0,3
Financni leasingové spole¢nosti 2586 2457 2277 2064 2020 2063 72 3,6
Penzijni fondy/spoleénosti 470 529 629 550 521 514 -9 -1,7
Celkem 70295 71624 71092 70984 71214 72725 1587 2,2

Pramen: CSU

12 - v M . . M L N - e . .
Do ukazatele CSU zahrnuje Gvérni a spofitelni druzstva, holdingové spoleénosti, investicni spolecnosti, investi¢ni fondy, leasingové
spolecnosti, zastavarny, nebankovni poskytovatele Gvért, sménarny, makléfe, faktoringové spoleénosti, obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni poradce a zprostfedkovatele a pojistovaci agenty a maklére.
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5. UVEROVE INSTITUCE A OSTATNI POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Uvérovych instituci, tedy bank (vétSina ¢asti kapitoly), véetné
stavebnich spofitelen (¢ast 5.8) a druZstevnich zaloZen (Cast 5.9). Pozornost je vénovana i dil¢im tématim, jako
jsou urokové sazby (Cast 5.4) a vklady a uvéry (Cast 5.5). Zavér kapitoly (Cast 5.10) se pak zabyva vyvojem
segmentu nebankovnich poskytovatell financovani. Tento dil¢i sektor totiz nabizi produktyla, které jsou
pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvérim a v pfipadé poskytnuti retailovym klientlm vstupuji
do ukazatele celkového zadluZzeni domacnosti.

Vzhledem k vyznamu domacnosti jako klicového klientského segmentu je samostatnd cast (5.6) vénovana
vyvoji jejich zadluZeni, a to jak u bankovnich, tak i nebankovnich poskytovateli financovani.

5.1. Stabilita bankovniho sektoru
Zakladni vyvoje tendence sektoru

Pti pohledu zpét na uplynuly rok 2016 Ize opétovné konstatovat, Zze bankovni sektor vykazoval podobné jako
v letech predchozich celkové stabilni vysledky. Stejné jako vroce 2015 pfispivalo ke zlepSovani hodnot
nékterych ukazateld hospodarské oZiveni. To se projevovalo jak v uvérové aktivité a vtendenci k poklesu
podilu uvérl v selhani, tak nasledné i v narlstu celkové ziskovosti sektoru, a to navzdory klesajici urokové
marii.

Pretrvavalo téZ pusobeni dlouhodobych faktort, které pfispivaly k celkové odolnosti sektoru, a to jiz od doby
tzv. svétové finanéni krize po roce 2008 a ndsledné nestability v eurozédné. Mezi né i nadale patfily mimo jiné
celkové vysokd a dlouhodobé rostouci mira kapitdlové pfimérenosti sektoru jako celku, dlouhodobé vysoky
podil kryti klientskych uvéra vklady a s tim souvisejici nizké vyuziti zdroj financovani z mezibankovniho trhu,
znacny podil retailovych uvérQ zajisténych zastavnim pravem k nemovitostem a relativné nizky podil
klientskych avérl poskytnutych v cizich ménach, a to zejména v pripadé domdacnosti.

Odolnost bankovniho sektoru vici pfipadnym negativnim Sokiim opakované potvrzuji vysledky solventnostnich
zaté7ovych testl, které pravidelné provadi CNB. Podle vysledkl publikovanych v prosinci 2016 (na zakladé
Gdaju z konce 3. Ctvrtleti 2016) by kapitdlova vybavenost celého odvétvi zlstala nad 8% regulatornim minimem
i v pfipadé realizace méné pravdépodobného nepfiznivého, tzv. zatéZového scénare, ktery predpoklada silny
pokles ekonomické aktivity v tuzemsku i v zahranici. V takovém pripadé by kapitdlova primérenost sektoru
klesla pod 13 % a do situace neplnéni minimalniho poZadavku na vysi celkového kapitadlového poméru (8 %) by
se dostalo celkem 8 bank (reprezentujicich zhruba 13,5 % aktiv sektoru). Za Ucelem dorovnani kapitalové
pfiméFenosti by téchto 8 bank muselo navysit kapital o 8,6 mid. K& (tj. cca 0,2 % HDP), co? by dle CNB nemélo
vyrazné ohrozit stabilitu sektoru jako celku.

CNB té7 uskutecfiuje zatéiové testy likvidity bank. Jak provedeny makrozitéZovy test, tak $etfeni o kryti
likvidity a stabilnim financovani prokdzaly dle vyjadreni centralni banky vysokou odolnost ¢eskych bank vici
likviditnimu Soku z ddvodu silné zakladny klientskych vklad(, dobré kapitalové vybavenosti na strané pasiv
a vyznamného podilu kvalitnich statnich dluhopist a expozic viéi CNB na strané aktiv jednotlivych bank. Méné
priznivou charakteristikou likvidity bankovniho sektoru CR ziistavala nizka diverzifikace likvidni rezervy, kdy
zvydujici se podil neterminovanych vkladd a dlouhodobych Gvértl dle CNB prohlubuje rizika spojena se
splatnostni transformaci.

Ve svétle dosavadniho optimistického hospodarského vyvoje a pretrvavajici celkové stability bankovniho
sektoru je vSak vhodné poukazat na koncept tzv. paradoxu finan¢ni stability. Ten v zdsadé upozoriuje na riziko,
Ze pravé v obdobi vyssi stability financnich trhll mlzZe plsobit zvySena tendence jednotlivych subjektl jednat
méné obezretné. Paradoxné tedy v dobé prevladajici financni stability miZe dochazet k poklesu budouci
odolnosti finanéniho systému z dlvodu narlstu zranitelnosti a nerovnovah, jejichz materializace nastane
zpravidla aZ pozdéji. Na tato potencialni rizika je tedy vhodné reagovat s predstihem pravé v obdobi, kdy se
systém v celku jevi jako pomérné stabilni. Ztohoto hlediska CNB v posledni dobé ve svych prohlasenich

® Nékteré obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani cizich zdrojd) nabizi subjekty na pomezi
finanéniho sektoru a informacnich technologii z oblasti, jako je peer-to-peer lending, crowd-funding aj.
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opakované zminovala témata drzby vladnich dluhopisti bankovnim sektorem a poskytovani hypotecnich tvéra
(viz kapitola €. 5.7) v kontextu vyvoje cen nemovitosti.

Hlavnimi rizikovymi scénafi pro bankovni sektor zGstavaji dle CNB pokles ekonomické aktivity doprovazeny
rdstem Gvérového a triniho rizika, dlouhotrvajici prostfedi nizkych drokovych sazeb a volatilita cen aktiv
spojend s nejistotou na globalnich trzich. Spoluptisobeni téchto faktorl mdze dle CNB vyustit v pokles
ziskovosti vSech segment0 finanéniho trhu, v¢. bankovniho sektoru a oslabeni jeho likviditni situace.

Navzdory fadé faktordl posilujicich odolnost sektoru a celkové piiznivym vysledkiim zatéZovych testtl CNB je
vhodné obecné upozornit, Ze celkovy vyvoj bankovniho sektoru ovliviuji i dil¢i prvky potencidlné plisobici proti
jeho odolnosti. Bankovni sektor se totiz mj. musi potykat s poklesem ¢isté urokové marze (pokles z 2,53 %
vroce 2011 na 1,78 % v roce 2016 — viz graf 5.1). Pfipadna snaha tento vyvoj kompenzovat prostrednictvim
vice rizikovych transakci mize vést ke zhorseni kvality aktiv bank a vzniku budoucich ztrat. Dalsimi faktory,
které mohou zpUsobit pokles relativni ziskovosti, mGze byt jak narlstajici konkurence vramci sektoru
samotného, tak konkurence nové vznikajicich technologickych firem pusobicich v oblasti financ¢nich sluzeb
(FinTech).

Vyvoj kapitalové pfimérenosti bank

Ukazatel kapitdlové primérenosti bankovniho sektoru (viz tabulka 5.1) se mezirocné podstatné nezménil**
a dosahl 18,5 % (narlst o 0,1 p.b.). Bankovni sektor si tak udrZel velikost kapitdlového polstare, ktery by mohl
byt vyuzit na kryti pfipadnych neocekavanych ztrat. Mirny meziro¢ni pokles urovné celkového kapitdlového
poméru vykazal bankovni sektor v poslednich Sesti letech jen jednou (na konci roku 2011, a to o0 0,25 p.b.).
Naopak v delSim horizontu lze pozorovat jeho vyznamny a setrvaly narast (viz graf 5.1). Pfi srovnani hodnoty
tohoto ukazatele v roce 2016 se stavem v dobé tzv. svétové finanéni krize (v 1. Ctvrtleti roku 2008) doslo k jeho
narldstu asi o polovinu (o vice neZ 6 p.b.). Tehdy cinil celkovy kapitdlovy pomér 12,3 %. Obecné vsak plati, Ze
rast kapitdlové prfimérenosti miZe byt zplsoben nejen rlistem objemu kapitalu, ale i poklesem celkového
objemu rizikovych expozic. DuleZité je proto iobezifetné nastaveni rizikovych vah pro vypocet rizikovych
expozic, resp. obezretné nastaveni internich modell pro vypocet vyse rizikovych expozic.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cisté urokové vynosy z aktiv
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Pramen: CNB — ARAD

14 posadované zakladni regulatorni minimum ¢ini 8 % TREA (total risk exposure amount, tj. celkového objemu rizikovych expozic). To viak
bylo ptfed nékolika lety v souvislosti s promitnutim zmén regulatornich pravidel CRD/CRR postupné navyseno o dalsi dodate¢né
kapitalové pozadavky. Jedna se zejména o tzv. bezpecnostni kapitalovou rezervu (capital conservation buffer) ve vysi 2,5 % TREA
platnou jiz od roku 2014 pro cely sektor. Kromé toho pfistoupila CNB od listopadu 2014 u nejvyznamnéjsich bank také k zavedeni
rezervy ke kryti systémového rizika (systemic risk buffer) ve vysi dalSich (az) 3 % TREA. Od roku 2014 byla téZ zavedena tzv. proticyklicka
kapitdlova rezerva ve vysi 0,5 %. Celkova mira kapitalového pozadavku, kterou musi spliiovat jednotlivé instituce, proto mize byt vyssi.
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Urcité rozdily existuji ve wvysi celkového kapitalového poméru napfi¢ skupinami bank dle velikosti
(resp. zaméreni). Hodnota ukazatele pro segment tzv. velkych bank se i zdlvodu jeho relativni vahy
pohybovala nejblize hodnotdm celkového bankovniho sektoru (17,9 %). Segment strednich bank i nadale
dosahoval spiSe nadpriimérnou hodnotu 20,5 % (meziro¢ni nardst o 0,8 p.b.). Tzv. malé banky, které dfive
vykazovaly spise podprimérné hodnoty, meziroéné vyznamné zvysily svou kapitdlovou pfimérenost na 18,9 %
(0 2,1 p.b.). Pomérné stabilni a jen mirné podpriimérna byla hodnota kapitalové pfimérenosti stavebnich
spofitelen (17,5 %). Je vsak tfeba upozornit, Ze odlisSna hodnota ukazatele kapitadlového poméru nutné nemusi
plné vypovidat o budouci odolnosti, nebot na kazdy segment mohou v budoucnu plsobit odli$na rizika rdzné
intenzivné.

. 2 P s s . o s v 015
Mezinarodni srovnani vyvoje vkladi a tvéra

Jak vyplyva z tabulky 5.1, tuzemské banky jsou dlouhodobé v dominantni mife financovany prostfednictvim
vkladt klient(. Diky tomu vykazuji nizsi zavislost na financovani z mezibankovniho trhu, coZ pfispiva k relativné
vys$si odolnosti bankovniho sektoru. Obecné pritom plati, Ze v obdobich akutnich problém( s likviditou
se potiZze projevi nejprve na mezibankovnim trhu, na kterém si financni instituce pUjcuji navzajem. Naproti
tomu vklady od klientl jsou po vypuknuti likviditni krize, v pfipadé pretrvavajici divéry verejnosti v systém
pojisténi vkladl, obvykle spolehlivéjsim a stabilnéjsim zdrojem financovani.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Mezirocni

K 31. 12. (mld. Kg&) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 zména
abs. (%)
Aktiva celkem 4609,8 47786 52006 53880 5549,7 60200 4703 85
Klientské tvéry 2304,3 23600 25143 26349 27824 29504 1680 6,0
Klientské vklady 29140 3127,6 3340,1 34351 3520,7 37672 2465 7,0
Celkovy kapitalovy pomér (%) 15,3 16,4 17,1 18,0 18,4 18,5 0,1 0,5

Pramen: CNB — ARAD

V mezinarodnim srovnani byl ukazatel poméru vkladd k Gvérdm (viz graf 5.2) v CR dlouhodob& pomérné
stabilni a ke konci roku 2016 dosahoval 135,2 % (pokles o 3,0 p.b.).16 Pokracoval tak trend, kdy v priibéhu
poslednich tfi let hodnota ukazatele klesla v souhrnu o 11,3 p.b., nicméné stale platilo, Ze objem vklad(
pfijatych od klientd byl v CR podstatné vy3$i ne? objem poskytnutych bankovnich Gvér(l a z tohoto hlediska
patfi Cesky bankovni sektor mezi nejvice odolné v EU vcdi riziku volatility mezibankovniho financovani. Mezi
zemé s nejvy$si hodnotou ukazatele patFi (kromé CR) také Bulharsko, Belgie, Malta a Lucembursko. Naopak
dlouhodobé nejméné priznivé hodnoty tohoto ukazatele vykazuje napftiklad Dansko a Svédsko, kde v minulosti
doslo k razantnimu narGstu Gvér( bez odpovidajiciho zvyseni klientskych bankovnich vkladd.

Z dlouhodobéjsiho pohledu je pozoruhodné, Ze v poslednich letech k vy$Simu nérlstu profinancovani dvérd
vklady obvykle dochazelo v téch zemich, kde bankovni sektor musel projit ur¢itou formou ozdraveni, at jiz
v souvislosti se svétovou krizi po roce 2008, dluhovou krizi eurozény nebo v souvislosti s jinymi problémy. Rada
zemi tak zaznamenala v poslednich péti letech znacny kumulativni narlst sledovaného ukazatele. Jednalo se
jak o neclenské zemé eurozdny, jako je napriklad Rumunsko (o 41,3 p.b.), Bulharsko (o 41,8 p.b.) a Madarsko
(o 57,1 p.b.), tak o oslabené staty eurozény, z nichz vsak nékteré vykazaly rychlejsi rlst sledovaného
pomérového ukazatele (napf.Irsko o 65,0 p.b., Slovinsko o 46,6 p.b.) a naopak v jinych statech byl rist
pomalejsi — v Italii (0 20,6 p.b.), Portugalsku (0 18,5 p.b.) a Spanélsku (o 16,9 p.b.).

Breto problematice se dédle vénuje také kapitola 5.5.

% pro ucely mezindrodniho srovnani byla pouZita data publikovand ECB pro objem Gvérd a vkladd u ménovych finanénich instituci
(s vyjimkou ESCB — Evropského systému centralnich bank), a to za kategorii nefinanénich instituci (se zahrnutim centralni vlady). Tyto
Udaje se tak v pripadé CR obvykle lisi od hodnoty, kterou zvefejiiuje ve svych analyzach CNB. Tento rozdil mj. vznika z toho divodu, 7e
objem vklad( a Uvérd v podobé tohoto pomérového ukazatele nezahrnuje veskeré vklady a Gvéry. V pfipadé zemi eurozény jsou
zahrnuty vklady a Gvéry subjekt(l ze zemi eurozdny. V pfipadé ostatnich statl EU jsou zahrnuty vklady a Gvéry vici domacim subjektim.
Hodnota ukazatele dle Gdaji v systému CNB — ARAD byva zpravidla niz$i a mize se i jinak vyvijet v ¢ase. Ke konci roku 2016 dosahoval
pomér klientskych vkladd ke klientskym Gvérdm vykazovany CNB 127,7 %.
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Graf 5.2: Pomér bankovnich klientskych vkladt ke klientskym uvériim ve vybranych statech EU (konec roku 2016)
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Obecné je vsak obtizné napfic zemémi nalézt univerzalni interpretaci a jednoznacné vysvétleni vyvoje
ukazatele poméru objemu vkladd k Gvérim. Zvyseni jeho hodnoty totiz mizZe byt obecné zpUsobeno nejen
v zdsadé priznivym narlstem objemu vkladl, ale miZe byt také vyvolano poklesem objemu poskytnutych
aveértd mj. v disledku omezené schopnosti nebo ochoty bank poskytovat Uvéry. V takovém pripadé by zvyseni
hodnoty tohoto pomérového ukazatele nemuselo byt priznivym signalem. DalSim interpretacnim problémem
je potfeba zasazeni ukazatele do SirSiho kontextu produktové struktury financniho trhu a struktury umisténi
Uspor v daném statu, napr. pokud by v néjaké zemi byla vétSina Uspor obyvatel na stafi spravovana v rdmci
nebankovnich segment( financniho trhu na tkor bankovnich vkladl. Tyto prostfedky by se pak sice do bilanci
bank (a i zmiriovaného ukazatele) mohly nasledné promitnout, oviem pouze ¢astec¢né, a to napriklad v podobé
depozit spravch Uspor na stafi (tj. napf. penzijnich fond( nebo Zivotnich pojistoven). Navic tyto zdroje nelze
z pohledu stability financovani bank stavét na roven diverzifikovanym retailovym vkladlm. Institucionalni
vklady se totiZ tykaji nizsiho poctu subjektd, coz nasledné muze prispivat k jejich vyssi volatilité.

Vétsina z vySe uvedenych faktorQ, které by mohly vypovidajici schopnost ukazatele oslabit, viak do znacné
miry neplati v pripadé CR, kde k vysoké hodnoté ukazatele nepfispélo vynucené omezovani Gvérovani bankami
v dlsledku nejistoty na financnich trzich nebo problém( bank. Naopak bankovni sektor ve svém financovani
mohl dlouhodobé vyuzivat vyznamny objem vklad( domdécnosti, které v bankach umistuji vétsinu svych dspor
(viz kapitola 3). Podil vkladli domacnosti na celkovych klientskych vkladech v bankach se dlouhodobé pohybuje

v intervalu 50-60 %.

V neposledni fadé je tfeba pripomenout, Ze ukazatel poméru vklad( k uvérim poméruje bankovni sektor jako
celek, coz neznamena, Ze nékteré subjekty nevykazuji vyrazné nizsi hodnotu kryti Gvéra klientskymi depozity,
tudiZ jsou z tohoto Uhlu pohledu zranitelnéjsi. Soucasné vsak plati, Ze nelze hodnotit pouze ukazatel poméru
celkovych vkladll k Gvérim, ale je tfeba jej vnimat i v kontextu skuteénosti, Ze v poslednich letech doslo
k vyznamnému narlstu podilu neterminovanych vkladd." Na strané pasiv bank tak vzrostl podil vyuZiti zdroju

financovani s kratSi dobou splatnosti (viz kapitola 5.5).

Y Viz podrobnéji v kapitole 3. Struktura Uspor domacnosti a kapitole 5.5 Vklady a Uvéry klient bank.
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5.2. Aktiva bankovniho sektoru

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru v¢. stavebnich spofitelen (viz tabulka 5.1) doséahl ke konci roku 2016
cca 6,02 bil. K&.*® Ve srovnani s rokem 2015™ doslo k vyraznému zvy3eni dynamiky rastu, kdyz bilanéni suma
sektoru vzrostla béhem roku 2016 o 8,5 % (naproti tomu za roky 2014 a 2015 souhrnné jen o 6,7 %). Vyvoj
klientskych Gvérd (na rozdil od vklad() nevykazal obdobné zrychleni tempa svého ridstu oproti pfedchozimu
roku (zvySeni tempa ristu jen 0 0,4 p.b.). To mlZe naznacovat méné snadné nalézani dlouhodobé rentabilnich
uvérovych prilezitosti. Soucasné vsak nelze pfri sledovani vyvoje Uvérové aktivity bank prehlizet vliv toho, Ze se
nékteré klientské segmenty mohou financovat z jinych zdroji, napfiklad emisi dluhopist (viz kapitola 6.2).

V pripadé uvérové Cinnosti neni podstatny jen jeji objem, ale také kvalitativni faktor. Jak ilustruje graf 5.3, podil
uvéra v selhani na celkovych klientskych Uvérech (poskytnutych rezidentlim a nerezidentiim) mezirocné klesl
01,0 p.b. na 4,8 %, nejnize za poslednich sedm let. Naproti tomu v letech 2011 az 2015 se vySe ukazatele
podstatnéji neménila a pohybovala se priblizné kolem 6 %. V roce 2002, kdy bankovni sektor celil znaénym
problémm, tento ukazatel dokonce vyrazné presahoval hodnotu 10 %. Navzdory vyznamnému meziro¢nimu
poklesu je soucasna hodnota ukazatele Gvérl v selhani i tak zfetelné vyssi ve srovnani s lety 2007 a 2008, kdy
se po kratkou dobu v nékterych mésicich hodnota tohoto ukazatele pohybovala pod urovni 3 %. TehdejSim
nizkym hodnotam v3ak pfispivala kombinace docasné plsobicich faktord v¢. hospodarského rlistu a znacného
objemu nové poskytnutych uvérd, ktery tak snizoval relativni podil Gvérl v selhdni z minulosti.

Graf 5.3: Uvéry v selhani dle rizikovosti
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Z hlediska vyvoje dil¢i struktury (dle rizikovosti) uvérd (viz graf 5.3) se projevil celkovy pokles podilu Gvéra
v selhani odlisné. Podil specifické kategorie tzv. pochybnych Gvér( (druha nejvice rizikovad kategorie) na
celkovych Uvérech vzrostl meziro¢né z 0,4 % na 0,7 % ke konci roku 2016. Naopak nejvice rizikova kategorie —
Uvéry ztratové — vykdazala pokles podilu na celkovych Uvérech z 3,2 % na 2,6 %. Podil dvou méné rizikovych
kategorii uvérl v selhdni na celkovych Uvérech také zretelné klesl, u sledovanych dvérd na 2,3 % (o 0,6 p.b.)
a u nestandardnich Gvérdina 1,5 % (0 0,7 p.b.).

Urcité rozdily (napfiklad v kvalité uvérovych portfolii a tvorbé opravnych poloZek) lze pozorovat napfic
skupinami bank clenénych dle objemu aktiv, pficemz Ize konstatovat, Ze predevsim skupina tzv. malych bank
vykazovala vy3si podil Gvérl v selhani v kombinaci s nizsim podilem kryti opravnymi polozkami.

1 Tyto hodnoty zvefejnéné v ramci systému ¢asovych fad ARAD CNB se lisi od hodnot publikovanych CNB napfiklad v ramci Zpravy
o vykonu dohledu z divodu rozdilné metodiky. Tyto odlisnosti se pak také mohou projevovat naptiklad v pfipadé ukazateld o podilu
uvérd v selhani.

9 ble informace ¢NB provedly banky ke konci roku 2015 v souvislosti s nové platnymi regulatornimi pozadavky (ve vztahu k Fondu pro
feseni krize) optimalizaci struktury bilanci. Tato skutecnost ovlivnila vyvoj nékterych poloZek rozvahy i celkové bilan¢ni sumy.
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Graf 5.4: Podil uvérl v selhani dle klientskych segmenti
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Kvalitu Uvérovych portfolii, ktera je vzhledem k zaméreni bankovniho sektoru na poskytovani klientskych tvért
nejvyznamnéjsi polozkou aktiv, ilustruje graf 5.4. K pfiznivému vyvoji doslo v roce 2016 nejen celkové, ale
i v pfipadé vsech dil¢ich sledovanych klientskych segment(. Podil UvérQ v selhdni poskytnutych nefinancnim
podnikdm klesl na 5,1 % (00,6 p.b.). Nizsi podil uvérl v selhdni vramci tohoto segmentu byl vykazan
naposledy na zacatku roku 2009, tedy pred tim, nez se mohlo projevit zpomaleni spojené s tehdejsi financni
krizi ve svété. Uvéry domacnostem zaznamenaly o polovinu vys$$i meziroéni tempo poklesu podilu uvéri
v selhani (0 0,9 p.b.) na 3,2 %. Dlouhodobé& domacnosti (obyvatelstvo)* oproti finanénim podnikiim vykazuji
nizsi podil avérd v selhani. K tomu prispivaji zejména uvéry na bydleni, kde podil Gvérd v selhani klesl na 2,0 %
(0 0,5 p.b). Naopak segment nerezident( sice dosahl vyznamného snizeni (o 2,6 p.b.), pfesto je podil Gvérl
v selhdni v tomto segmentu i nadale vysoky (14,3 %).

Data za dilc¢i skupiny subjektl dle odvétvi jejich ekonomické cinnosti se vyvijela podobné jako v pfipadé
nefinancnich podnikd. Podil uvérl v selhani klesl jak v pfipadé zpracovatelského priamyslu (o 2,2 p.b.), tak
stavebnictvi (o 4,5 p.b.) na 8,9 %, resp. 21,9 %. Ve zpracovatelském prdmyslu bylo nizSich hodnot dosazeno
naposledy v roce 2008. Naproti tomu v ptipadé stavebnictvi se jednalo o pokles k Grovnim z pribéhu roku
2014. Je vsak nutné pfipomenout, Ze vyvoj kvality poskytnutych Uvérd nemusi nutné vypovidat o celkovém
zdravi daného sektoru. Jednd se totiz predevsim o obraz situace té Casti podnikl z daného hospodaiského
odvétvi, které uvéry v minulosti pfijaly, nikoli o pfehled vypovidajici o aktualnim stavu daného odvétvi jako
celku.

Z hlediska problém( potencidlné zplsobenych vyvojem ménového kurzu je podstatné sledovat uvéry
denominované v cizi méné. Vroce 2016 se jejich podil na celkovych uvérech zdsadné nezménil a zUstal
relativné nizky (viz Udaje uvedené v textu niZe). Tato dlouhodoba skutecnost ma pozitivni disledky na odolnost
dluznik( (zejm. domacnosti) vici zménam zplsobenym fluktuacemi ménového kurzu a nasledné na fungovani
redlné ekonomiky a stabilitu finan¢niho sektoru.

Podil cizoménovych uvérd na celkovych tvérech dosahl 19,6 % (rist o 0,9 p.b.). V rdmci sektorového clenéni
vykazovali nejvyssi podil cizoménovych Uvérd nerezidenti (77,0 %), finanéni instituce (30,1 %) a nefinanéni
podniky (27,8 %). Zatimco nerezidenti podil cizoménového zadluZeni sniZili (0 2,8 p.b.), u finanénich instituci
a u nefinanénich podnikd doslo k vyznamnému meziro¢nimu narlstu (o 5 p.b., relativné o vice neZ jednu
pétinu). V pfipadé exportujicich firem ale Casto plati, Ze pfislusna cizoménova cash flow potrebnd na splaceni

20 Obyvatelstvo ptedstavuje jeden z dil¢ich sub-sektorG sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dichod(l z vlastnictvi, pfijemce
penzi, pfijemce ostatnich transfert) bez zahrnuti Zivnostniku a spoleéenstvi vlastnikd bytovych jednotek.
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téchto Uvérd jsou kompenzovana jejich cizoménovymi pfijmy z vyvozu, ¢imz je ménové riziko vyplyvajici
z cizoménového uvéru (kromé pfipadného dalsiho zajisténi) znacné snizeno.

Naproti tomu domacnosti si dlouhodobé udriuji v zadsadé zanedbatelny podil cizoménovych uGvérd
(dlouhodobé nizsi ne# 0,2 %). Z tohoto divodu vykazovala CR v rdmci skupiny statd mimo eurozénu nejnizsi
podil cizoménovych GvérQ. Nicméné meziroéné CR zaznamenala nejvy$si tempo ristu téchto GUvérdl v ramci
EU28,”" piedeviim kvili ristu podilu cizomé&novych Gvért poskytnutych finanénim institucim a nefinanénim
podnikdm.

5.3. Hospodaiské vysledky bankovniho sektoru
Vykaz zisku a ztraty sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pred zdanénim za rok 2016 dosahl 88,7 mid. K¢ (viz tabulka 5.2).
To predstavuje meziro¢ni narlst zisku o cca 10 %. Bankovni sektor tak vykazal nejen nejvyssi hodnotu zisku za
sledované obdobi, ale i nejrychlejsi tempo ridstu zisku od roku 2013. V ramci poslednich 6 let rostl zisk
mezirocné rychleji pouze v roce 2012 (o 20,8 %).

Klicovy vliv na celkovy zisk mél vyvoj kategorie tzv. ostatnich polozek, kdyz doslo k jejimu mezirocnimu rlstu
012,1 mld. K¢ Vjejim ramci se projevila fada dil¢ich vlivd. Negativné plsobil predevsim pokles ziskd
z financnich aktiv a zavazk( k obchodovani a narust (celkové) tvorby rezerv. Naproti tomu pozitivni dopad mél
zejm. pokles ztrat ze znehodnoceni, narast ziskd z kurzovych rozdill a rlst vynost z dividend.

Naopak proti ristu celkového zisku plsobily typické dominantni poloZzky vykazu zisku a ztraty, jako jsou cisté
urokové vynosy, Cisté vynosy z poplatkd a provizi a vyvoj spravnich naklada.

Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Mezirocni zména
Ukazatel (mld. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)

Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 162,1 167,2 168,2 167,9 174,2 180,3 6,1 3,5
Cisté urokové vynosy 109,9 1079 1055 1104 1109 109,9 -1,0 -1,0
urokové vynosy 172,3 170,4 154,8 158,9 150,9 143,4 -7,5 -4,9
urokové naklady 62,4 62,5 49,3 48,4 40,0 33,6 -6,4 -16,0
Cisté vynosy z poplatkl a provizi 39,1 37,3 37,1 36,0 34,6 32,3 -2,3 -6,6
vynosy z poplatk( a provizi 50,0 49,2 49,9 49,0 47,9 44,7 -3,2 -6,7
naklady na poplatky a provize 10,9 11,9 12,8 12,9 13,3 12,3 -1,0 -7,1
Spravni naklady 66,0 66,6 65,8 70,2 70,7 71,4 0,7 0,9
Ostatni polozky -19,5 -1,9 -3,4 -0,1 5,7 17,8 12,1 213,3
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 63,4 76,7 73,3 76,1 80,5 88,7 8,2 10,1

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Jak bylo zminéno vyse, Cisté urokové vynosy pUsobily mirné na pokles zisku (pokles o 1,0 %). V pfedchozich
dvou letech pritom tato c¢ast hospodarského vysledku vidy mezirocné rostla. K meziro¢nimu poklesu navic
dodlo za situace, kdy celkovy objem urogenych aktiv rostl. Cisté Grokové vynosy vzhledem k primérnym
aktiviim tedy klesly z hodnoty 1,92 % vroce 2015 na 1,78 % v roce 2016. Z hlediska absolutniho objemu
dosahly Cisté urokové vynosy stejné vyse jako v roce 2011. Tehdy v3ak Cisté Urokové vynosy z primérnych aktiv
dosahovaly 2,53 %.

Urokové vynosy meziroéné klesly o 4,9 %, v absolutnim vyjadfeni o 7,5 mld. K& na 143,4 mid. K& Dopad tohoto
snizeni vynosl na Cisté urokové vynosy nedokazal vzhledem k jejich nizsi velikosti kompenzovat ani pokles
urokovych ndkladd o 16,0 %, i kdyZz jeho mezirocni relativni tempo bylo vice neZ trojndsobné (absolutné
0 6,4 mld. K¢ na 33,6 mld. K¢). Pokracoval tak proces, kdy se klesajici sazby v ekonomice projevovaly v Groceni
bankovnich aktiv i pasiv, tj. jak v urokovych vynosech, tak i ndkladech. Mezi obecné vyzvy pro hospodareni
bank v prostiedi tzv. nizkych urokovych sazeb pak patfi v zasadé obtizné snizovani relativni irovné urokovych

2 ple publikace ESRB (Risk Dashboard, March 2017 — data ke konci roku 2016) Cinil podil cizoménovych Uvér( na celkovych Gvérech
poskytnutych ,rezidentdm® (pfiblizné odpovida domdacim subjektdm bez tzv. ménovych finanénich instituci a vlady) cca 60 %
v Chorvatsku, vice nez 40 % v Rumunsku a Bulharsku, cca ¢tvrtinu v Polsku a vice neZ pétinu v Madarsku. Ve srovnéni s tim byla hodnota
tohoto ukazatele pro CR nizéi a jen mirné pfesahovala 10 %.
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nakladd pod tak zvanou nulovou dolni hranici (zero lower bound) a hledani pfrileZitosti pro dlouhodobé
vynosné umisténi volnych finan¢nich zdrojd bank s dlouhodobé pfiznivou kombinaci vynosu a rizika.

Cisté vynosy z poplatk(l a provizi také meziro¢né klesly (o 6,6 %) na 32,3 mld. K&. Jednalo se o nejrychlejsi
relativni i absolutni meziro¢ni pokles tohoto ukazatele v ramci sledovaného obdobi. K poklesu Cistych vynost
z poplatkd a provizi vroce 2016 doslo i presto, Ze pfislusné naklady klesaly rychleji (o 7,1 %) neZ vynosy
(0 6,7 %). Divodem pro tento zdanlivé paradoxni vyvoj bylo, Ze vynosy byly oproti nakladim v absolutnim
vyjadreni vice ne? trojndsobné, a proto nestacil absolutni pokles naklad(i vyrovnat snizeni vynosd. Cisté vynosy
tak pokracovaly v dlouhodobém poklesu, ktery trvd celé sledované obdobi, béhem néhoZ tato kategorie
vykazala souhrnny pokles 0 17,2 %.

Podobné jako vroce 2015 se na vyvoji zisku mirné negativné projevil rlst spravnich nakladd o 0,9 % na
71,4 mld. K¢.

Ukazatele zisku a rentability

V tabulce 5.3 jsou uvedeny pomérové ukazatele, které umoznuji lépe, resp. jinak, ilustrovat relativni vyznam
nékterych poloZzek generujicich zisk sektoru.

Pomér Ccistych urokovych wvynos( k ¢istym vynosim z poplatkd mél tendenci ve sledovaném obdobi
dlouhodobé rist a v roce 2016 se pribliZil 3,4 nasobku. Objem cistych Grokovych vynosi se v roce 2016 oproti
roku 2011 prakticky nezménil. Nicméné kvuli poklesu cCistych vynos( z poplatkd a provizi vzrostl vyznam Cistych
urokovych vynosl pro hospodarsky vysledek bank. To se pak odrazilo v naristu tohoto pomérového ukazatele.

Dominantni vyznam polozky Cistych Urokovych vynosl lze ukazat ina jejim srovnani se ziskem z financni
a provozni Cinnosti, ktery Cinil 61,0 % (pokles o0 4,3 %, resp. 2,7 p.b.). Naproti tomu podil Cistych vynosa
z poplatkyd a provizi na zisku z finanéni a provozni ¢innosti dosahl jen 17,9 %. Pokles obou téchto pomérovych
ukazatell v pribéhu sledovaného obdobi upozorfiuje na skutecnost, Zze k meziroénimu rlstu zisku z finanéni
a provozni €innosti stale vice prispivaly tzv. ostatni poloZky.

Tabulka 5.3: Pomérové ukazatele zisku bankovniho sektoru

K 31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Ao
zména (%)

Pomeér Cistych arokovych vynost a

r omercistyeh ' a 28 2,9 2,8 3,1 3,2 3,4 6,0
Cistych vynos( z poplatkd a provizi

Podil cistych Urokovych wnostinazisku oo g0/ ) cor 65790 65.8% 637% 610% 43
Z flnancnl a prOVOZnI cinnosti

bodil fistieh vomest itk i

odil cistych vynosti z poplatkl a provizi ) 1o 55 300 5500 215% 199% 179%  -97

na zisku z finanéni a provozni ¢innosti
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Jako celek vykdzal bankovni sektor ziskovost, resp. rentabilitu vlastniho kapitdlu Tier 1 na udrovni 17,9 %
(meziro¢ni narlst o 1,2 p.b.). Jednalo se tak o prvni razantni obrat po poklesu, resp. stagnaci tohoto ukazatele
od roku 2012. V dlouhodobém srovnani viak tyto hodnoty pfedstavovaly nizsi vysledek, nebot jesté v roce
2009 byla rentabilita 0 9 p.b. vyssi (tj. cca 27,0 %). Mezi pfic¢iny dlouhodobého poklesu tohoto pomérového
ukazatele muiZe patfit jak narlQst jmenovatele (dlouhodobéji plsobici navySovani kapitalu Tier 1), tak pokles
Citatele (ziskovosti), a to zejména Cisté Urokové marze vzhledem k aktiviim. Ta totiz vici prdmérnym aktivim
klesla od zacatku do konce sledovaného obdobi relativné 0 29,6 % a Cinila 1,8 %, pticemz jeSté mezi léty 2008
az 2013 se pohybovala kolem hodnoty 2,5 %. Dlouhodobé existuji mezi vysledky dosahovanymi jednotlivymi
skupinami subjekt sektoru uvérovych instituci rozdily (viz graf 5.5). Ziskovost segmentu vici kapitalu Tier 1
tzv. velkych bank®® se meziro&né téméf nezménila (18,3 %). Naproti tomu vyrazny narlst zaznamenal segment
stfednich bank (o 5,5 p.b.), jenZ se tak svou ziskovosti (17,1 %) v roce 2016 pfibliZil velkym bankam, které
tradi¢né vykazuji nejvyssi ziskovost.

22 Rozdéleni bank podle bilanéni sumy bylo ze strany CNB priibéiné upravovano, co? ma nasledné vliv na zafazeni jednotlivych bank
a vyvoj indikatort. Rozdéleni bylo do roku 2012 (vCetné) nasledujici: velké banky s bilanéni sumou nad 200 mld. K¢, stfedni banky
s bilanéni sumou 50 az 200 mld. K¢ a malé banky s bilanéni sumou nizs$i nez 50 mld. K& Od roku 2013 doslo k posunuti hranice mezi
stfednimi a velkymi bankami na 250 mld. K¢. Od roku 2016 doslo ke zvySeni této hranice na 400 mld. K¢ a upravena byla téZ hranice
mezi malymi a stfednimi bankami na 100 mld. K¢.
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U stavebnich spofitelen se pokles rentability zastavil a naopak vykazal meziro¢ni narlst na 14,7 % (o 1,0 p.b.).
I navzdory tomuto zvySeni byla ziskovost této skupiny bank o0 9,9 p.b. nizsi nez v roce 2011 a o0 20,2 p.b. oproti
roku 2008. Tehdy byly stavebni spofitelny nejvice rentabilni ¢asti bankovniho sektoru, nyni naopak vykazuji
podprimérnou ziskovost. V pfipadé skupiny malych bank bylo moZné pozorovat pokracovani podobného
vyvoje jako v predchozich étyfech letech (narGst o 2,4 p.b.), a to na 6,6 %. Pro srovnani je téZ uvedena
rentabilita sektoru druzstevnich zalozen, kterd Cinila -0,02 %.2

Graf 5.5: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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Pramen: CNB — ARAD

5.4. Vyvoj urokovych sazeb

Viyvoj trinich Grokovych sazeb je ovliviiovan predev$im plsobenim ménové politiky CNB. Jesté v roce 2012
centrdlni banka realizovala hned troji sniZeni klicové 2T repo sazby (ato postupné z 0,75 % na 0,05 %).
Vzhledem k tomu, Ze se jeji ménovépolitické sazby priblizily k tzv. technické nule, nemohla od roku 2013 jiz
obdobné sniZovani sazeb provést, a tedy i rozpéti mezi jednotlivymi sazbami zlstalo zachovano (viz tabulka
5.4). Na podzim roku 2013 CNB proto pfistoupila ke stanoveni tzv. kurzového zavazku, ktery vyuzila jako
alternativni ménovépoliticky nastroj, jehoz praktickym cilem bylo oslabeni kurzu domaci mény a jeho udrzeni
na uréité drovni.”*

Tabulka 5.4: Urokové sazby €NB

(%) 31.12.2011  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
2T repo 0,75 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Diskontni 0,25 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Lombardni 1,75 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25

Pramen: CNB — ARAD

Prehled primérnych klientskych tGrokovych sazeb v CR v jednotlivych letech (tabulka 5.5) ilustruje postupny
pokles jak v pfipadé klientskych vkladd, tak Gvérd (jedna se o Uroceni vSech, tj. nejen novych Gvérl). V pfipadé
hodnota rozpéti mezi urocenim vkladl téchto dvou klientskych segmentl se meziro¢né nezmeénila (0,4 p.b.),
kdyzZ oba ukazatele klesly 0 0,1 p.b.

Pridmérné uroceni uvérl poskytnutych domdacnostem a nefinanénim podnikdim také v prbéhu roku kleslo.
Velikost mezirocniho sniZzeni Uroceni Gvérl byla u obou kategorii stejna jako v roce 2015 - 0 0,5 p.b. (na 4,6 %)
v pfipadé avérll domacnostem a o 0,2 p.b. (ha 2,6 %) v pfipadé nefinanénich podnikl. Tempo meziro¢niho
poklesu se v roce 2016 nezménilo ani u Urokovych sazeb u Uvérl domacnostem na bydleni, kdyZ po sniZzeni

2 pro obdobi let 2012 a 2013 neni udaj pro rentabilitu druzstevnich zéloZzen uveden, nebot v téchto letech byla vypovidaci schopnost
udajl z vykazu zisku nebo ztraty ovlivnéna rozdilnym Gc¢etnim obdobim subjekt(l v sektoru druzstevnich zalozen.
24 Podrobné;jsi popis tzv. kurzového zadvazku Ize nalézt v samostatném boxu 1.1 v kapitole 1.2. Ménova politika a devizovy trh.
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00,4 p.b. dosahly 3,1 %. Rychlejsi pokles Uroceni vykdzalo jen Uroceni Gvérll na spotiebu, a to 0 1,1 p.b. (na
12,8 %), pfitom v roce 2015 Cinil pokles jen 0,6 p.b. S vyjimkou spotfebnich Gvérl Ize Fici, Ze droceni Gvérl si
v absolutni hodnoté zachovalo meziro¢ni tempo poklesu jako mezi lety 2014 — 2015. Relativné vsak tempo
poklesu vlivem nizké srovnavaci zakladny zrychlilo.

Tabulka 5.5: Priimé&rn4 Grokova sazba®®

Primér za obdobi (%) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
domacnosti 1,2 1,2 1,0 0,8 0,6 0,5

Vklady ) .. .
nefinancnich podniki 0,5 0,6 0,4 0,3 0,2 0,1
domacnostem 6,8 6,5 6,0 5,6 5,1 4,6
Uve na spotrebu 14,6 14,5 14,6 14,5 13,9 12,8

vér

y na bydlen 514 48 43 39 35 31
nefinanénim podnikim 3,9 3,7 3,2 3,0 2,8 2,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

V pfipadé uvérli domdacnostem je vhodné sledovat kromé Urokové sazby (jakozto zékladniho méfitka ceny
téchto Uvérd) také komplexn&j$i ukazatel zahrnujici i daléi naklady na Gvér, tj. RPSN (viz tabulka 5.6).°°
Podobné jako v roce 2015 pokracovaly sazby RPSN z nové poskytnutych Uvérli (naproti tomu sazby uroceni
uvérd uvedené v tabulce 5.5 jsou ze vSech Uvérl, nejen nové poskytnutych) na spotfebu béhem roku 2016 ve
zfetelném poklesu poté, co od 2. pololeti roku 2013 v podstaté stagnovaly (viz graf 5.6). V prosinci 2015 cinila
sazba RPSN 12,5 % a o rok pozdéji jiz jen 10,6 % (pokles o 1,8 p.b.). RPSN na nakup bytovych nemovitosti
mezirocné poklesla o0 0,3 p.b. (na 2,4 %), tedy o stejnou hodnotu jako v pfedchozim roce. Nakladovost novych

nastaveni ménové politiky centralni banky a na vyvoj na finanénim trhu a v realné ekonomice.

Tabulka 5.6: RPSN novych korunovych tvéri poskytnutych bankami

o
c c c @ o b
Nové obchody v roce § § o § 9 9 = §_ = g § ,GEJ
R (U S >V j= e N = 4
2016 (%) 8 S 8 =z & § & N & g 8
Na spotrebu 12,3 119 116 11,5 11,2 11,2 11,5 11,1 109 10,9 10,7 10,6

Na koupi byt. nemovitosti 2,7 2,7 26 25 25 24 24 24 24 24 23 24
Pramen: CNB — ARAD

Graf 5.6: RPSN novych korunovych tvéra poskytnutych bankami
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» Udaje se vztahuji na vklady a Gvéry v korunach.

%6 RpSN (ro¢ni procentni sazba nakladd) udava procentni podil z dluzné ¢astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad
rdmec Umoru dluzné ¢astky, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s Cerpanim uvéru. Jedna se o RPSN
novych korunovych uvérd poskytnutych bankami.
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5.5. Vklady a uvéry klient bank

Jak ilustruje tabulka 5.7 niZe, v roce 2016 dosahl objem inentsk\'/ch27 vkladd 3,77 bil. K¢ (rdst o 7,0 %) a uvérd
2,95 bil. K¢ (rast o 6,0 %). Meziro¢ni relativni tempo rlstu celkového objemu vkladl se pfili§ nezménilo
(zvyseni 0 0,4 p.b.). Naproti tomu tempo rlstu bankovnich Gvér( vzrostlo mnohem vyraznéji (na 2,8 nasobek).

Tabulka 5.7: Rozdéleni vkladii a Gvéri u bank dle sektorového hlediska®®

Vklady u bank (mld. K¢) Uvéry u bank (mld. K¢)
K 31.12. Mezirocni zména Mezirocni zména
2015 2016 2015 2016
abs. (%) abs. (%)

Domacnosti 2034,7 2206,3 171,5 8,4 1321,4 1417,4 96,1 7,3
Nefinancni podniky 9216 921,8 02 00 9209 9761 5572 6,0
(v€. ostatnich instituci)

Vladni instituce 214,3 233,7 19,3 9,0 58,2 48,0 -10,2 -17,5
Financni instituce 150,3 161,7 11,4 7,6 158,7 188,3 29,6 18,6
Nerezidenti 167,9 209,5 41,6 24,7 320,9 318,6 -2,3 -0,7
Neziskové instituce 31,9 34,3 2,4 7,7 2,3 2,0 -0,3 -12,8
Celkem 3520,7 3767,2 246,55 7,0 27824 2950,4 168,0 6,0

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska absolutni zmény vyse vkladG zaznamenal, vzhledem k jeho celkové absolutni velikosti, nejvyssi
narlst segment domacnosti (o 171,5 mld. K¢) nasledovany nerezidenty (o 41,6 mld. K¢). Domacnosti tak
opétovné zvysily svlj podil na celkovych vkladech. Ke konci roku 2016 tvorily 2,2 bil. K¢ z celkovych 3,77 bil. K¢,
tedy 58,6 %. Druhym nejvyznamnéjsim vkladatelem zlstaly, navzdory mezirocni stagnaci objemu, nefinancni
podniky s prostfedky v objemu 921,8 mld. K¢ (24,5 % vklada).

Pokud jde o dynamiku vyvoje vkladl, tempo ristu vkladd domacnosti se zvysilo témérF o polovinu (na 8,4 %).
Nejrychleji rostoucimi segmenty vSak byli nerezidenti (o 24,7 %) a vladni instituce (o 9 %). Nerezidenti pfitom
vice neZ ztrojnasobili tempo rdstu svych vkladl a vladni instituce korigovaly vice neZ tretinovy pokles
z predchoziho obdobi. Vklady nefinancnich podnikd se naopak mezirocné témeér nezménily, kdyZ pred rokem
vzrostly témér o 10 %. Vklady financnich i neziskovych instituci vzrostly obdobnym tempem (o 7,6 a 7,7 %)
a oba segmenty vykazaly vice nez dvojndsobné tempo rlistu oproti predchozimu roku.

Z hlediska vyvoje struktury vklad( dle vypovédni lhaty pokracoval narist relativniho podilu neterminovanych
vkladl na celkovych klientskych vkladech (na 78,6 %).° K tomuto vyvoji pritom prispél jak pokracujici rist
neterminovanych vkladd (o 11,4 %), tak pokles vklad(i terminovanych (o 6,6 %). Pokracoval tak dlouhodoby
trend, kdy postupné klesa podil terminovanych vklada.

Nejvyssi absolutni narlst uvérl dosahl sektor domacnosti (o 96,1 mld. K¢) nasledovany nefinan¢nimi podniky
(0 55,2 mld. K¢) a finanénimi institucemi (o 29,6 mld. K¢). Domacnosti tak navysily své zadluzeni u bank na
rekordni hodnotu témér 1,42 bil. K¢, coZ predstavovalo 48,0 % vsech klientskych bankovnich dvér(i (meziroéni
narlst o 0,6 p.b). Naopak ke snizeni absolutniho zadluZeni formou bankovnich Gvéra doslo v pripadé vliadnich
instituci (o 10,2 mld. K¢&), nerezidentl (o 2,3 mld. K¢) a téZ neziskovych instituci (o 0,3 mld. K¢). Alternativni
pohled na strukturu a vyvoj Uvér( z druhového (tj. nikoli sektorového) hlediska uvadi tabulka P2.1 v pfiloze 2.

Domacnosti dominuji dlouhodobé nejen jako vkladatelé, ale vzhledem k objemu Gvér( na pofizeni bydleni jsou
také (od konce roku 2008) nejvyznamnéjsimi dluzniky bank. Tempo rdstu objemu bankovnich GvérQ
poskytnutych domacnostem (7,3 %) se meziro¢né v podstaté nezménilo (pokles o 0,3 p.b.). Nejrychleji viak
rostly Uvéry poskytnuté finanénim institucim (o 18,6 %), meziro¢ni narGst vykazaly jesté nefinancni podniky
(0 6,0 %). U ostatnich segment(l doslo ke sniZzeni objemu Gvérd — vladni instituce (o 17,5 %), neziskové instituce
(0 12,8 %) a mirny pokles zaznamenaly téZ Uvéry nerezidentdim (o 0,7 %).

7 bo Udaju nejsou zapocteny vklady nebo Gvéry vici centraini bance a druzstevnim zaloznam.

%8 \/ tabulce jsou uvedeny vklady u bank v korunach i cizich ménéch. Hodnoty se tedy lisi od tabulky 2.1, kde jsou uvedena pouze korunova
depozita, a to navic u vSech Uvérovych instituci.

S problematice se vénuje z hlediska domacnosti také graf 3.1, jenZ zachycuje samostatné vklady v rdmci stavebniho spofeni a v cizi
méné.
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5.6. Zadluzenost domacnosti

Domadcnosti jsou dlouhodobé klicovym klientskym segmentem, u kterého je proto vhodna analyza jeho Sirsi
pozice nad rdmec vztahu k samotnému bankovnimu sektoru. Celkové zadluzeni domacnosti u bank
a nebankovnich financnich instituci Cinilo ke konci roku 2016 témér 1,5 bil. K¢ (viz graf 5.7). To predstavuje
nardst o 97,7 mld. K¢, resp. 7,0 %, coZz znamena dalsi zvyseni relativniho tempa rdstu (o 1,2 p.b.) oproti jiz tak
dynamickému vyvoji v pfedchozim roce. Narlst zadluZzeni béhem 12 mésict roku 2016 dosahl témér 85 %
nardstu zadluZeni béhem tfi let 2012 a7 2014 (tj. 36 mésic).

Podobné jako v pfedchozich letech vykazoval vyvoj zadluzeni v jednotlivych Gvérovych segmentech odliSny
trend, resp. dynamiku. Tempo rlistu Uvérd na bydleni podstatné nezménilo meziro¢né dynamiku svého ristu
(0 0,4 p.b. na 8,4 %). Objem Uvérd na spotfebu poprvé v ramci sledovaného obdobi vykazal rlst (mezirocné
04,4 %). Kategorie ostatnich Uvér(d (zejména Gvéry poskytnuté osobam samostatné vydéleéné ¢innym pro

s v

podnikatelské ucely) pokracovala druhym rokem v rlstu o vice nez 3 %.

Graf 5.7: Celkové zadluzeni domacnosti®
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V absolutnim vyjadfeni vzrostlo zadluZeni na bydleni o 81,6 mid. K¢ (vroce 2015 o 71,9 mld. KE) na
1,06 bil. K&.** Uvéry na spotfebu vykazaly rist o0 11,6 mld. K&, a jejich objem ve vyii 274,5 mld. K& tak byl
nejvyssi od roku 2011. ZadluZeni domacnosti v rdmci ostatnich Gvérli se vyrazné nezménilo, kdyz se zvysilo
04,5 mld. K¢ a dosahlo vyse 155,1 mld. K¢.

Celkové dominantni kategorii Gvérd u domacnosti jsou dlouhodobé Gvéry na bydleni, jejich podil ve
sledovaném obdobi vzrostl na 71,2 % (rdst o 0,9 p.b.). Pfi¢inou tohoto vyvoje byl podobné jako v predchozich
letech narast absolutnich hodnot objemu uvérl na bydleni a pomalejsi rdst Gvérd na spotfebu a ostatnich
aveéra.

Jak je patrné z grafu 5.8, relativni Uroven zadluZeni domdcnosti*” vztazena k velikosti doméci ekonomiky, ktera
nepfimo odrazi i pfijmy domacnosti, a tim jejich schopnost své finanéni zavazky splacet, byla v CR ve srovnani
se zbytkem EU stéle relativné nizka (30,3 % HDP).** V roce 2016 byl zaznamenan jeji opétovny meziroéni rlst

30 Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami zde predstavuji soucet objemu preklenovacich uvér( a ,standardnich Gvérd ze stavebniho
sporeni.

3 Tyto Udaje se lisi od ukazateld v kapitole 5.7, nebot zahrnuji nejen hypotecni Gvéry ale i viechny Gvéry od stavebnich spofitelen
a spotiebitelské uvéry (vie za podminky Ucelu pofizeni ¢i investovani do bydleni). Dalsim ddvodem je zahrnuti GvérG poskytnutych
domdcnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti, spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek a neziskovym institucim slouZicim domacnostem) od
zprostfedkovatelll financovani aktiv.

2 Dle udaji ECB o objemu Gvérd poskytnutych domécnostem v rozvahach ménové financnich instituci, kromé Evropského systému
centralnich bank.

33 Mezirotni vyvoj tohoto ukazatele md omezenou interpretovatelnost v pfipadé ekonomik s jinou domaci ménou, nez je euro. V téchto
pfipadech mulZe dochdzet k meziroéni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz doméci mény k euru, ktery je nasledné vyuzit pro
vyjadfeni zdvazk( domdcnosti v doméci méné v jednotkach spole¢né mény eurozény, euro.
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s tim, Ze jeho tempo (o 0,8 p.b.) bylo Sesté nejvyssi v EU. Vy3$si hodnotu vykazaly jiz jen Litva (0,8 p.b.),
Lucembursko (0,8 p.b.), Polsko (1,1 p.b.), Belgie (1,8 p.b.) a Slovensko (3,4 p.b.).

Nizkou Uroven zadluZeni i nadale vykazovaly také ¢lenské staty ze stfedni Evropy. Ddvodem mUze byt relativné
nedavny pfechod téchto ekonomik na trini hospodafstvi, kvili kterému se doposud nestacily nakumulovat
objemy Uvérd bézné v zapadni Evropé.

Naopak nejvétsi tendenci k poklesu zadluZzeni domdcnosti vykazovaly zemé, které bud byly epicentrem
nedavné dluhové krize v eurozéné (Kypr o 5,8 p.b., Recko 0 4,3 p.b., Spanélsko o0 3,3 p.b., Irsko 0 2,8 p.b.) nebo
kde méli pfijemci Uvérl problémy s jejich splacenim béhem tzv. svétové financni krize (LotySsko o0 0,9 p.b.,
Madarsko 0 0,6 p.b.).

Graf 5.8: Objem zadluzeni domacnosti ve vybranych zemich EU vzhledem k HDP
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5.7. Hypotecni trh

Aktivita na hypotecnim trhu byla opét vysoka a rok 2016 se zapsal historicky nejvyssimi objemy hypotecnich
avérd. Z pohledu Sirsi agregace zahrnujici hypotecni ljvéry34 - nové poskytnuté, refinancované a refixované
(u nichz doslo ke zméné urokové sazby) - bez ohledu na Ucelovost a klientsky segment, dosdhly nové
poskytnuté Uvéry objemu 417,5 mld. K¢, coZ ve srovnani s rokem 2015 predstavovalo meziro¢ni narust 20,9 %
a zrychleni meziro¢niho tempa rdstu o 11 p.b. Jak dale ukazuje tabulka 5.8, zvysil se i poCet nové uzavienych
smluv o hypotecnim Gvéru na Uroven 210,9 tis., coZ vSak na rozdil od objemu poskytnutych GvérG predstavuje
meziro¢ni zpomaleni tempa rlstu z 20,1 % na 16,4 %.

,

Rekordniho vysledku dosahl hypotecni trh i z pohledu uzsi agregace, kdy je aplikovano omezeni na hypotecni
uvéry na bytové nemovitosti obyvatelstvu - ty v roce 2016 dosahly 280,7 mld. K¢, zatimco v roce 2015 skoncily
na urovni 217,8 mld. K¢. Pfi dalSim zdzZeni na nové poskytnuté Uvéry bez refinancovani a refixovani vykazaly
v roce 2016 hodnotu 158,5 mld. K¢, rok predchozi pak 118,9 mld. K¢ 3,

Co se Ucelu pofizeni tyCe, vétsina nové poskytnutych hypotecnich Uvérd obvykle sméfuje na pofizeni bytové
nemovitosti, v roce 2016 to bylo 71,4 %. Tento typ Uvérl béhem roku 2016 opét dosahl dalsiho mezirocniho
zvySeni poctu i objemu nové poskytnutych uvérd. Pocet smluv se zvysil o 27,5 tis. na 187,5 tis. smluv. Objem

a ostatni hypotecni Gvéry véetné americkych hypoték, bez rozliseni mény a za véemi ekonomickymi sektory klientd véetné nabihajiciho
prislusenstvi. Déle se mezi né fadi i Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, pokud jsou pIné zajistény nemovitosti.

% &isté nové hypotecni Gvéry v roce 2016 tvorily 56,5 % celkového objemu novych hypotecnich dvérh. V roce 2015 cinil tento podil 54,6 %
a v roce 2014 pak 50,7 %.
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vzrostl na 298,1 mld. K¢, coZ znamenalo meziro¢ni zrychleni tempa rlstu z 21,5 % na 25,9 %. Nizsi meziro¢ni
narlst vykazaly nové hypotecni Gvéry na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely, kdyz se jejich objem zvysil

09,9% na 119,3 mld. K& Tento narlst zapficinil, Ze objem nové poskytnutych hypoteénich Gvérd v této
kategorii opét dosahl maximalni hodnoty z roku 2014.

Tabulka 5.8: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle tucelu poFl’zenl’36

Mezirocni
K 31.12. 2013 2014 2015 2016 zména

abs. (%)
. pocet (v tis. ks) 102,8 131,6 159,9 187,5 27,5 17,2
neiyssi‘é zsti objem (mld. K¢) 166,4 1950 2368 2981 61,3 259
podil na celkovém objemu 68,6 62,0 68,6 71,4 2,8 4,1
Nebytové  pocet (v tis. ks) 13,3 19,2 21,3 23,5 22 103
nemovitostia objem (mld. K¢) 76,3 119,3 108,6 119,3 10,8 9,9
ostatni u€ely  podil na celkovém objemu 31,4 38,0 31,4 28,6 2,8 9,0
pocet (v tis. ks) 116,1 150,8 181,2 210,9 29,7 16,4
Celkem objem (mld. K¢) 242,6 314,3 345,4 417,5 72,1 209

Pramen: CNB — ARAD

Z hlediska celkové dluzné ¢astky (tj. nesplaceného objemu)®” doslo na hypoteénim trhu k rychlej$imu rastu nez
pred rokem, a to na témér 1,4 bil. K¢ ke konci roku 2016 (viz tabulka 5.9). Z tohoto pohledu opét zaujimaly
prevladajici podil hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti (71,8 %), kdyz ke konci roku 2016 Cinily 996,4 mld. K¢.
Navic u nich doslo i ke zvyseni mezirocniho tempa rlstu z 8,1 % na 9,1 %. V pripadé nesplacenych hypotecnich
Gvérh na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely bylo realizovano jesté vyssi zrychleni meziroéniho rlstu, a to
24,9 % na 14,0 %. Mezirocné tak nesplaceny objem uvérld na nebytové nemovitosti a ostatni Gcely vzrostl
048,1 mld. K¢ na 392,1 mld. K¢.

Tabulka 5.9: Celkovy objem nesplacenych hypoteénich Gvérl podle uéelu pofizeni

Mezirocni
K 31. 12. 2013 2014 2015 2016 zZzména

abs. (%)
. pocet (v tis. ks) 687,0 711,0 757,7 779,3 21,6 2,8
neiyxi‘é zsti nesplaceny objem (mld. Kg&) 790,4 8447 9131 9964 833 91
podil na celkovém objemu 73,4 72,0 72,6 71,8 -0,9 -1,2
Nebytové pocet (v tis. ks) 81,1 97,3 100,1 108,4 8,3 8,3
nemovitosti  nesplaceny objem (mld. K¢) 286,3 327,8 344,1 392,1 48,1 14,0
a ostatni U¢ely  podil na celkovém objemu 26,6 28,0 27,4 28,2 09 32
pocet (v tis. ks) 768,0 808,3 857,9 887,7 29,9 3,4
Celkem nesplaceny objem (mld. K¢) 1076,7 1172,5 1257,1 1388,5 131,4 10,5

Pramen: CNB — ARAD

Kromé Gcelu pofizeni Ize u hypotecnich uvér( sledovat i strukturu dle doby fixace Urokové sazby (viz tabulka
5.10). Ta je silné ovlivnéna vyvojem urokovych sazeb a ocekavanim klientd ohledné jejich budouciho vyvoje.
Nejvétsi oblibé se v roce 2016 u klientl tésily hypotecni Uvéry s fixaci od 1 roku do 5 let (200,1 mld. K¢, 47,9 %
objemu novych Gvérl). Doslo u nich také k narGstu celkového nesplaceného objemu 0 12,0 % na 802,7 mld. K¢.
Nejvyssi tempo rlstu objemu novych hypotecnich Uvérl bylo zaznamenano u kategorie s fixaci od 5 do 10 let
(101,7 %). V roce 2016 byly vramci této kategorie poskytnuty nové uvéry v objemu 95,6 mld. K¢, k ¢emuz
mohlo pfispét ocekavani nardstu udrokovych sazeb v delSim casovém horizontu. Vyznamny narist vykazala
rovnéz kategorie hypotecnich uvérd s dobou fixace nad 10 let, kde v roce 2016 objem nové uzavienych avérd,

3 Cty¥leté sledované obdobi bylo pouzito z diivodu dostupnosti dat pocinaje rokem 2013.

3 Jelikos se jednd o stav nesplaceného objemu véetné refinancovanych hypotecnich UvérQ, nelze z hlediska metodického pfistupu
napfiklad interpretovat ndarlst objemu jen jako narGst Gvérovéni ze strany bank ¢ zvySeni jejich ochoty poskytovat Gvéry, ale muze se
jednat také o dlsledek zhorseni schopnosti dluznik( splacet své zavazky.
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oproti roku 2015, vzrostl 0 50,9 % na 12,7 mid. K¢. Ani tento rlst vSak nezabranil meziro¢nimu poklesu jejich
celkového nesplaceného objemu na 66,0 mld. K& anaddle tak pokracoval jeho klesajici trend trvajici
pfinejmensim od roku 2013%. Podobny vyvoj nastal iv pfipadé variabilné drocenych hypotecnich Gvérd
a hypotecnich uvérd s fixaci do 1roku, kde i navzdory 2,5% rdstu objemu novych Uvérd nastal pokles
celkového nesplaceného objemu Gvérl o 0,7 % na 300,4 mld. K¢.

Tabulka 5.10: Hypoteéni tvéry (HU) podle fixace Grokové sazby

K 31.12. 2013 2014 2015 2016 |edirotnizména

abs. (%)
Variabilné drocené a fix. do 1 roku 82,9 123,3 106,4 109,1 2,7 2,5
. Fixace nad 1rok ado5 let v¢etné 137,0 159,6 183,2 200,1 16,9 9,2
I(\ln(:l\::le ECU) Fixace nad 5 letado 10 let véetnd 10,7 254 47,4 956 482 1017
Fixace nad 10 let 12,1 6,0 8,4 12,7 4,3 50,9
Celkem 242,6 314,3 345,4 417,5 72,1 20,9
Variabilné droéené a do fix. 1 roku 273,0 307,6 302,5 300,4 -2,1 -0,7
Nesplacené Fixace nad 1rokado 5 let véetné 5449 6025 716,7 802,7 86,0 12,0
HU celkem Fixace nad 5 let a do 10 let véetné 116,4 122,9 117,9 219,4 101,5 86,1
(mld. K¢)  Fixace nad 10 let 142,4 1396  120,0 66,0 -54,0 -45,0
Celkem 1076,7 1172,5 1257,1 13835 1314 10,5

Pramen: CNB — ARAD

UZsi vymezeni pouze na hypotecni Uvéry na pofizeni bytové a nebytové nemovitosti>’ prindsi graf 5.9. Celkovy
nesplaceny objem téchto Uvérd opét vykazoval rist, ktery v roce 2016 jesté zrychlil (meziro¢ni tempo rlstu se
zvysilo z 6,1 % na 7,0 %). NarGst vsak byl realizovan pouze v kategorii hypotecnich Gvér( na bytové
nemovitosti, které vzrostly témér o 9 % na 992,7 mld. K¢ Celkovy nesplaceny objem hypotecnich Gvérd na
nebytové nemovitosti naopak mezirocné klesl (o 10,4 %), a to dokonce vyznamnéji nez v roce 2015 (o 2,8 %),
a dosahl tak 107,5 mld. K¢.

Tradicné dominantni kategorii pfijemct hypotecnich uvérQ tvori obyvatelstvo40, které Cerpa nejvétsi podil
hypotecnich Uvérd na bytové nemovitosti (95,1 % ke konci roku 2016). Tento klientsky segment meziro¢né
2wyl své zadluZeni prostfednictvim hypotegnich Gvérii na bytové nemovitosti*' 0 77,1 mld. K& (tj. 0 8,9 %) na
944,1 mld. K¢, coz predstavovalo udrZeni tempa rdstu z roku 2015 (kdy nardst €inil 70,1 mld. K¢, resp. 8,8 %).

Graf 5.9: Struktura hypotecnich Gvéri na pofizeni bytové a nebytové nemovitosti
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%8 Delsi tasova Fada neni k dispozici.
39 Tyto hypotecni Gvéry na bytové a nebytové nemovitosti nezahrnuji nabihajici prislusenstvi a tzv. americké hypotéky.
4 Obyvatelstvo predstavuje jeden z dil¢ich sub-sektort sektoru domacnosti (tj. zaméstnance, pfijemce dlichodd z vlastnictvi, pfijemce
penzi, pfijemce ostatnich transfert) bez zahrnuti Zivnostnik( a spoleéenstvi vlastnik( bytovych jednotek.
1 . } N R s e . s ) P . . .
Hypotecni Gvéry poskytnuté obyvatelstvu (zaméstnanci, pfijemci dlchodd z vlastnictvi, pfijemci penzi, pfijemci ostatnich transfert)
k financovani investic do bytovych nemovitosti (véetné stavebnich pozemka).
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Vyvoj urokovych sazeb hypotecnich Gvérli méreny tzv. Hypoindexem42 pokracoval v roce 2016 poklesem, a to
ve srovnatelné intenzité jako v roce 2015 (meziro¢ni pokles o 0,3 p.b.). V listopadu a prosinci 2016 klesly
urokové sazby hypoték na nejnizsi uroven v dosavadni historii Hypoindexu (1,77 % p.a), coz lze vzhledem
k vyvoji v prvnich mésicich roku 2017 (hodnota Hypoindexu z bfezna 2017 cinila 1,95 % p.a.) oznacit za
dosavadni dno. Setrvale nizka Uroven sazeb na historickych minimech tak patfila mezi hlavni Cinitele pusobici
na rdst aktivity hypoteéniho trhu. Daldim takovym ¢initelem bylo zptisfiovani Doporuéeni CNB pro banky
k poskytovani hypoték (vice box 5.1).

Rozpéti mezi sazbou uroceni nové poskytovanych hypoteénich Uvérl a zakladni sazbou ménové politiky
(tj. Hypoindexem a 2T repo sazbou) se vzhledem k poklesu Hypoindexu v poslednich mésicich roku 2016
rovnéz snizilo na historicky nizkou droven — 1,72 p.b. Dlouhodobéjsi pohled na vyvoj klientskych,
mezibankovnich a ménovépolitickych sazeb ilustruje graf 5.10.

Graf 5.10: Vybrané urokové sazby
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Lze ocekavat, Ze zajem domdcnosti o hypotecni Gvéry by, vzhledem k doposud pozorovanému obratu ve vyvoji
Urokovych sazeb z hypoteénich Gvér( na zadatku roku 2017 a ke zpfisnéni Doporuceni CNB téinného od dubna
2017 (vice box 5.1), mohl se zpoZdénim postupné klesat. Vyssi pozadavky na podil vlastnich prostredkd
zdjemcl o Uvér na nakup bytovych nemovitosti (10 % a vice z hodnoty nemovitosti) mohou zpUsobit pokles
Cerpani novych hypotecnich Gvérli a naopak zvysit zdjem o jiné typy uvérQ (napf. Gvéry od stavebnich
spofitelen i spotrebitelské Gvéry). Dalsim faktorem ovliviiujicim poptavku po Uvérech na bydleni tak bude
vroce 2017 kromé vyvoje Urokovych sazeb ivyvoj cen nemovitosti, které v uplynulych letech, at jiz vlivem
trznich ¢i institucionalnich aspektl (Gzemni plany, udélovani stavebnich povoleni), vyznamné vzrostly.
Optimismus spojovany s ekonomickym vyvojem, dosavadni situace na trhu prace i nizkd mira zadluZenosti
Ceskych domacnosti mohou patfit mezi faktory, které budou pUsobit proti Gtlumu zajmu o hypotecni Gvéry.

Box 5.1: Omezeni zdroja systémového rizika spojeného s trhy nemovitosti

CNB v souvislosti s pravidelnym vyhodnocovanim rizik na finanénim trhu poukazovala jiz nékolik let na
skuteénost, Ze v dlsledku kombinace rychlého rlistu Uvér( zajisténych obytnou nemovitosti v prostredi
nizkych drokovych sazeb a pfi soucasném uvolfiovani Uvérovych podminek a zvySovani cen bytovych
nemovitosti, mizZe v budoucnu dojit k akumulaci systémovych rizik v bankovnim sektoru, a to zejména kvdli
rastu objemu pohledavek v selhani souvisejicich s trhem nemovitosti.

V ¢ervnu 2015 proto CNB vydala Doporuceni k Fizeni rizik spojenych s poskytovénim retailovych Gvéri
zajisténych rezidencni nemovitosti. To nabadalo Uvérové instituce k obezietnéjSimu dodrzovani Gvérovych
standardl tim, Ze jednak stanovilo maximalni pfipustnou hodnotu tzv. loan-to-value® (LTV) hypotecnich

2 Jkazatel FINCENTRUM HYPOINDEX je vadZend pramérna urokova sazba, za kterou jsou poskytovany v daném kalendainim mésici nové
hypotecni tvéry pro fyzické osoby. Vahami jsou objemy poskytnutych uvérd. Vstupni data pro vypocty poskytuji tyto banky: Air Bank,
Ceska spotitelna, CSOB, Equa Bank, Expobank CZ (dfive LBBW Bank), Hypote¢ni banka, Komeréni banka, Moneta Money Bank (dfive GE
Money Bank), Raiffeisenbank, Sberbank CZ, UniCredit Bank a Wiistenrot hypotecni banka.

B Ukazatel pomérujici celkovou vysi dluhi spotfebitele (zajemce o Uvér) ze spottebitelskych Gvérld zajisténych stejnou obytnou
nemovitosti k hodnoté zajisténi.
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uvér na bytové nemovitosti ve vysi 100 % a dale ve stanoveném intervalu pod maximalni hodnotou LTV
urcilo pfipustnou procentni vysi podilu na vSech hypotecnich avérech tohoto typu.

Druhé doporuceni bylo z divodu znamek dil¢iho uvolfiovani Gvérovych standardd, coz by v kombinaci
s nizkymi Urokovymi sazbami a rlstem cen nemovitosti mohlo byt zdrojem systémového rizika,
vydano v ¢ervnu 2016. To obsahovalo postupné zpfisiovani jak maximalni hodnoty LTV, tak maximalni
procentni vysSe ve stanoveném intervalu LTV. Druhé doporuceni navic stanovilo i maximalni hodnotu LTV pro
hypotecni Uvéry na pofizeni bytové nemovitosti k dalSimu pronajmu, kterd by neméla prekracovat 60 %.

Doporucované hodnoty LTV pro hypote¢ni Uvéry na pofizeni bytové nemovitosti shrnuje tabulka 5.11.
Tabulka 5.11: Doporucené hodnoty LTV pro hypotecni Gvéry na pofizeni bytové nemovitosti

L Maximalni podil novych tGvéri zajisténych bytovou
.. -~ AT nemovitosti
Doporuceni Ucinnost hodnota ve stanoveném intervalu LTV
LV Stanoveny interval LTV  Maximalni podil novych tvért

I 3. Ctvrtleti 2015 az

100 ¢ —100 ¢ 109
Cerven 2. Ctvrtleti 2016 % 90-100% 0%
2015 . ,
3. Ctvrtleti 2016 100 % 90-100 % 10%
4. tvrtleti 2016 0 0 o
N Il a 1. ¢tvrtleti 2017 % 85-95% 10%
cerven od 2. &trtleti
2016 : 90 % 80-90 % 15%

2017
Pramen: Doporuceni k Fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvéri zajisténych reziden¢ni nemovitosti z roku 2015 a 2016
(Véstnik CNB ¢astka 6/2015 z 16. 6. 2015 a Véstnik CNB ¢astka 6/2016 14. 6. 2016)

Doporuéeni Evropské rady pro systémova rizika (ESRB) o nastrojich makroobezietnostni politiky** uvadi
kromé LTV i dalSi uvérové ukazatele, které Ize vyuzit pro ucely prevence nadmérného zadluZeni sektoru
domacnosti a vysokych uvérovych ztrdt a nasledného ohrozeni finanéni stability. Mezi nejcastéji pouzivané
patfi ukazatel LTV, ukazatel loan-to-income™® (LTI), ukazatel debt-to-income®® (DTI), a ukazatel debt service-
to-income®’ (DSTI). V ptipadé pfijmovych Gvérovych ukazateld LTI a DSTI nabdadala CNB v obou svych
doporucenich, aby si Uvérové instituce interné stanovily jejich maximalni drovné.

CR se se svymi doporu¢enymi hodnotami LTV Fadi mezi €lenské staty EU, kde jsou sledovany uvérové
ukazatele azavadény komplexni makroobezfetnostni limity smérem k nemovitostnimu trhu za ucelem
snizeni pravdépodobnosti vzniku finan¢ni krize a pro zajisténi odolnosti finanéniho systému a financni
stability (viz tabulka 5.12).

Tabulka 5.12: Pfehled vyuzZivanych uvérovych ukazatell (v rizné formé zavaznosti) ve vybranych zemich v roce 2016

Ukazatel AT BE BG CY CZ DE DK EE ES FI FR GR HR HU IE IT LT LU LV MT NL NO PL PT RO SE SI SK UK

LTV X X X X X X | X X X X X X X X X | x X
LTI/DTI X X
DSTI X X X X X X X | X

Pramen: ESRB: National measures of macroprudential interest in the EU/EEA, duben 2017

5.8. Stavebni spofritelny

V roce 2016 doslo k pozitivnimu obratu ve vyvoji poc¢tu nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni, ktery se
po hlubokém poklesu v roce 2015 opét prehoupl pres 400 tis. smluv. Ackoliv meziro¢ni nardst nové uzavienych
smluv o stavebnim spofenim ¢inil 8,1 %, stavebnim spofitelndm se nepodatilo vykompenzovat 22,5% propad
zroku 2015. Z pohledu rocni obnovy celkového kmene smluv ve fazi sporeni, tedy podilu nové uzavienych
smluv na celkovém poctu smluv o stavebnim spofeni, byl realizovan narist z 10,6 % na 12,2 %. K tomuto vyvoji

a“ Doporuceni ESRB o pribéznych cilech a nastrojich makroobezietnostni politiky ze dne 4. 4. 2013, ESRB/2013/1, Doporuéeni B.

5 Ukazatel pomérujici vysi dluhll spotfebitele (zajemce o Uvér) ze spotfebitelskych Uvérd zajisténych stejnou obytnou nemovitosti k jeho

prijmam.
8 Ukazatel pomeérujici celkovou vysi dluhi spottebitele (zajemce o Gvér) k jeho pFijmam.
47 Ukazatel pomérujici vydaje spottebitele (zajemce o Uvér) vyplyvajici z celkové vyse dluhl spotrebitele k jeho prijmam.
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ziejmé pfrispéla i skutecnost, Ze novela zdkona o stavebnim spofeni s ucinnosti od dubna 2016 opét umoznila
snadnéjsi disponovani s prostredky z Uc¢tu stavebniho sporeni po vazaci dobé, kde ucastnikem je nezletila
osoba. Nicméné i nadale zGstaval urcujicim faktorem zakladani smluv o stavebnim spofeni vyvoj vkladovych
i ivérovych drokovych sazeb. U smluv uzaviranych Gcastniky hlavné z divodu spofeni pomohla skuteénost, Ze
Urokové sazby z vkladl u nové uzavienych smluv stavebniho spofeni zlstaly pfi zohlednéni Grokovych bonust
u vSech péti stavebnich spofitelen ke konci roku 2016 na drovni 1 % p.a. Stavebni spofeni tak, pfi zapocteni
vlivu statni podpory, bylo i v roce 2016 vyhodnym spoficim produktem, ktery nabizel ro¢ni Cisté zhodnoceni
mirné nad 3 % p.a.48

Celkovy pocet smluv ve fazi sporeni (viz graf 5.11) vSak meziro¢né opét klesl, a to na uroven 3,3 mil., i kdyz
tempo poklesu se snizilo o témér 3 p.b. na 5,5 %. Obecné lze pozorovat trend ,mladnuti“ kmene, z néhoz
62,8 % smluv ve fazi sporeni predstavovalo ke konci roku 2016 smlouvy ve vazaci dob&®. Podil smluv
uzavienych mezi roky 2004 a 2010 (tj. za podminek maximalni statni podpory ve vysi 3 000 K¢) na celkovém
poctu smluv ve fazi sporeni poklesl mezirocné o 7,7 p.b. na 25,3 %. Rovnéz podil smluv uzavienych pred rokem
2004 (tj. za podminek maximalni statni podpory ve vysi 4 500 K¢) na celkovém poctu smluv ve fazi sporeni se
meziro¢né snizil o 4,0 p.b. na 12,0 %. K tomuto trendu dlouhodobé pfispiva skutecnost, Ze stavebni spofitelny
mohou za urcitych zdkonnych omezeni po vazaci dobé snizit Urokovou sazbu z vkladu ¢i jinak upravit podminky
poplatkové politiky, coz také v minulosti ucinily.

Graf 5.11: Pocet smluv o stavebnim spoFeniso
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Pramen: stavebni spofitelny, vypocty MF

Celkova nasporena Castka Ucastnikll stavebniho sporeni klesala jiz ¢tvrtym rokem, kdyZz ke konci roku 2016
¢inila 362,6 mld. K& Za pozitivni aspekt Ize vnimat sniZzeni tempa mezirocniho poklesu vkladl ucastnikd
stavebniho sporeni, které se snizilo ze 7,1 % na 5,6 %. Z pohledu struktury vkladl dle jejich splatnosti lze
rozlisit dva typy vkladl. Vklady ukladané béhem prvniho Sestiletého obdobi platnosti smlouvy (vklady ve vazaci
dobé) lze oznadit za vklady terminované, jelikoz v pfipadé predcasného vybéru by podstatnou ¢ast vynosl
(tj. ve formé statni podpory) Ucastnik nerealizoval. Naopak vklady po vazaci dobé z tohoto pohledu predstavuji
neterminované vklady, které je mozné v relativné kratké dobé z uctu vybrat, a to bez ztraty naroku na statni
podporu.

Trend objemu vkladl po vazaci dobé je dlouhodobé klesajici (viz sledované obdobi grafu 5.12), navic v roce
2016 byla pokorena 50% hranice, kdyZz podil téchto vklad( na celkovych vkladech dosahl ke konci roku 2016

8 Eisté zhodnoceni reflektuje droceni vkladd, vysi statni podpory, vysi vstupnich a dalSich poplatkd za vedeni Gétu a odpovida vzhledem
ke statni podpore optimalné zvolené vysi mésicnich uloZek (tj. 1 700 K¢) a spofeni jen po dobu vazaci doby (tj. 6 let).

%9 Vazaci doba je jednou z podminek pro splnéni naroku na vyplatu statni podpory a predstavuje povinnou dobu, po kterou klient musi
spofit. Od roku 2004 je stanovena na 6 let, pfedtim Cinila 5 let.

%% 7a dobu existence stavebniho sporeni doslo k dvojimu snizeni statni podpory. Po dobu prvnich deseti let ¢inila statni podpora 4 500 K¢.
S ucinnosti od roku 2004 Cinila statni podpora 3 000 K¢ u nové uzavienych smluv. Druhé sniZzeni v roce 2011 vsak bylo aplikovano
na vSechny Ucastniky stavebniho sporeni. Od tohoto roku ¢ini tedy maximalni vySe statni podpory 2 000 K¢ na ucastnika.
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hodnoty 47,8 %. Ve 2. pololeti roku 2015 doslo k mirnému vychyleni z trajektorie poklesu, kterd vsak byla
v roce 2016 obnovena.

Graf 5.12: Nasporena ¢astka a podil objemu vkladd po vazaci dobé
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| pres zvySenou Uvérovou aktivitu na ¢eském bankovnim trhu, utrpél sektor stavebnich spofitelen, jiz Sestym
rokem, pokles celkového objemu avérd (viz graf 5.13). Ten se meziro¢né snizil na 240,6 mld. K¢. Od roku 2013,
kdy doslo k nejvyssimu meziro¢nimu poklesu (o 7,4 %) objemu Gvérd, se tempo poklesu meziro¢né snizovalo az
k necelému 1,0 %. SniZeni objemu Gvérl v roce 2016 bylo zplisobeno poklesem Gvérl ze stavebniho spofeni ve
vysi 3,9 mid. K¢ (o 8,9 %) na 40,0 mld. K¢. Naopak poprvé od roku 2010 zaznamenaly preklenovaci uvéry, které
tvofi 83,4 % celkového objemu uvérl poskytnutych stavebnimi spofitelnami, narlist o 1,8 mld. K¢ (0,9 %) na
200,6 mld. K¢.

Graf 5.13: Objem uvéra v sektoru stavebniho spofeni
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Pramen: stavebni spofitelny

Vyraznéjsi ubytek nasporené Castky oproti celkovému objemu Gvér( poskytnutych od stavebnich spofitelen
zpUsobil vyznamny narlst ukazatele podilu Uvérl k nasporené ¢astce — celkové o 3,2 p.b. (viz tabulka 5.13).
Tento ukazatel pfitom do roku 2014 vyrazné klesal a aZ v poslednich dvou letech dosahoval priimérného
meziro¢niho rlstu o cca 3 p.b.

Tabulka 5.13: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni

K 31. 12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Uvéry celkem (mld. K¢) 293,1 282,2 261,4 249,6 242,7 240,6
Nasporend castka (mld. K¢) 433,4 435,0 429,1 413,6 384,2 362,6
Podil Uvéry/nasporend ¢astka (%) 67,6 64,9 60,9 60,4 63,2 66,4

Pramen: staveni spofitelny
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Rist produkce nové poskytnutych uvér( v roce 2016 se, i pfes meziro&ni narst jejich objemu’ ve wii 4,6 %
na 47,9 mld. K¢, nevyrovnal rastu z predchoziho roku (viz graf 5.14). Pfesto se stavebnim spoftitelnam podafrilo
zachovat proristovy trend, ktery po Sesti letech klesajiciho objemu nové poskytovanych Gvérli stavebnimi
spofitelnami odstartoval v roce 2015 meziro¢nim rlistem ve vysi 22,7 %. ZvySeni objemu novych Uvérd oproti
roku 2015 bylo opét zplsobeno zajmem o preklenovaci Uvéry, které svym 5,4% rlstem objemu
vykompenzovaly i vice nez 30% mezirocni pokles objemu nové uzavienych uvérd ze stavebniho sporeni. Co se
poctu a objemu jednotlivych typl Gvérl tyée, bylo v roce 2016 uzavieno 73,2 tis. preklenovacich Gvéra
v objemu 47,2 mld. K¢ a pouze 4,3 tis. novych Gvérll ze stavebniho spofeni v hodnoté 0,7 mid. K¢.

Graf 5.14: Nové uvéry v sektoru stavebniho spofeni
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Jak je patrné z grafu 5.15, primérna Urokova sazba nové Cerpanych uvérd od stavebnich spoFiteIen52 béhem
roku 2016 vyznamné poklesla, v listopadu az k hodnoté 3,36 %, ale na konci roku se opétovné vysplhala na
4,13 % p.a. Naproti tomu Urokové sazby z hypotecnich uvérl pokracovaly v klesajicim trendu po cely rok 2016,
i kdyZz s meziro¢nim sniZzenim tempa poklesu, na hodnotu 1,96 % p.a.

Graf 5.15: Urokové sazby z nové uzavienych tGvért na bydleni domacnosti
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Podil objemu novych Uvérd stavebnich spofitelen na objemu novych Uvérl na bydleni poskytnutych

domacnostem v roce 2016, vzhledem k nizsi atraktivnosti Uvérd stavebniho spofeni, poklesl ze 17,8 % na

! Nové poskytnuté Gvéry jsou souétem nové poskytnutych preklenovacich Gvérd (svétle modry sloupec v grafu 5.14) a tzv. novych Gvérd
ze stavebniho spofeni (tmavé modry sloupec v grafu 5.14). Specialni kategorii tvofi tzv. pfeklopené Uvéry ze stavebniho spofeni (nejde
0 nové poskytnuté uvéry), které byly dluzniky nacerpany jako preklenovaci a v uréitém okamziku (po splnéni podminek pro ptidéleni)
jsou preklopeny ve standardni Uvéry ze stavebniho spofeni s novym splatkovym kalendarem a za obvykle vyhodnéjsich Urokovych
podminek.

*2 Linie grafu 5.15 zobrazujici Urokové sazby nové ¢erpanych Gvér( od stavebnich spofitelen zahrnuje jak Grokové sazby nové uzavienych
preklenovacich avér(, tak Uvérd ze stavebniho sporeni.
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15,4 % (viz graf 5.16). Domacnosti tak v roce 2016 vyrazné vice preferovaly hypotecni tvéry, kdyzZ jejich podil
na novych lUvérech domacnosti na bydlenl’53 vzrostl béhem sledovaného obdobi 0 15,4 p.b. na 84,6 %.

Graf 5.16: Podily novych tvért na bydleni poskytnutych bankami a stavebnimi spofitelnami domacnostem
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Stat se snazi motivovat domacnosti k dlouhodobému sporeni a k naslednym investicim do vlastniho bydlent,
a proto za timto ucelem alokuje i prostfedky ze statniho rozpoctu. V roce 2016 byla na smlouvy o stavebnim
sporeni vyplacena statni podpora v celkové vysi 4,3 mld. K¢, a jednalo se tak o sniZeni o 6,2 % oproti roku 2015
a tedy zesileni trendu poklesu, ktery se pohyboval v predchozich dvou letech kolem 4 %. Vyraznéjsi pokles
vyplacené statni podpory nastal mezi léty 2011 a 2012 (0 50,7 %), kdy se projevilo snizeni maximalni rocni
statni podpory z 3 000 K¢ na 2 000 K¢. Celkové od roku 1994 do roku 2016 vyplatil stat Gcastniklim statni
podporu ve vysi 196,3 mld. K¢ (viz graf 5.17).

Graf 5.17: Celkové vyplacena statni podpora
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Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné Cctvrtletné aktualizovany
na internetovych strankach www.mfcr.cz (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

>3 Ukazatel zahrnuje zadluZeni domdcnosti a neziskovych instituci slouzicich domdacnostem v(ci Gvérovym institucim v€. druZstevnich
zéloZen a vici zprostfedkovatel(m financovéni aktiv (finanéni leasing, faktoring, spotfebitelské Gvéry, financovani splatkového prodeje).
Udaje o hypoteénich Gvérech byly ziskany odectenim Gvér( ze stavebniho spofeni poskytnutych fyzickym osobam, a maji proto jinou
metodiku nezZ ve zbytku této kapitoly a kapitole 5.7.

>* Statni podpora se vyplaci za predchozi rok zpétné, proto ma Gcinnost opatreni snizeni statni podpory od roku 2011 dopad aZ na rok
2012. V grafu 5.17 jsou proto vyznacena snizeni statni podpory posunuta o jeden rok od své Gcinnosti.
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5.9. Druzstevni zalozny

Sektor spofitelnich a Uvérnich druzstev (druZzstevnich zalozen) vykazal jiz druhym rokem stabilni vysledky.
U fady sledovanych ukazateld doslo k mirnému zlepseni (viz tabulka 5.14). Na trhu pokracovalo v roce 2016
v ¢innosti 11 subjekt(, z nichZ 2 nejvétsi zdloZny predstavovaly z hlediska velikosti aktiv ke konci roku 2016 cca
65,4 % sektoru.

Tabulka 5.14: Zakladni ukazatele sektoru druistevnich zalozen®”

Mezirocni zména

K 31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Potet &lent 44687 54402 53594 57179 51183 51586 403 0,8
Aktiva celkem (mld. K¢) 283 393 31,6 31,3 323 342 19 5,8
Uvéry a pohledavky (mld. K¢) 232 31,9 242 221 21,7 225 08 3,6
Vklady (mld. K¢) 254 348 276 27,4 278 292 14 5,0
g;?;'tg:hst‘l'jgiﬁh(;‘)’ém na 91,2 91,4 8,9 80,6 781 770 -1,0 1,3
E;i'cl)xs:lzklyf\:’:i:'f; )aktiv @ 131 144 188 238 274 263 -11 3,9
S:Ii'(l)\;’;’:; ‘;::leelg::k'éncah 5 13,2 78 190 227 210 194 -16 7,7
Erpyrgvun\;'/ér;? ;;z';fa”r;i %) 13,8 164 166 188 185 172 -1,3 6,9
Celkovy kapitalovy pomér (%) 12,1 13,3 14,3 13,5 15,4 16,2 0,8 5,2
Zisk (mil. k&) 122,8 3038 -198 183 76 09 -84  -1116
Rentabilita vlastniho kapitalu 55 i i 0,5 0,2 00 02 110,0

(Tier 1; %)
Pramen: CNB — ARAD

Celkova bilanéni suma v pribéhu roku 2016 vzrostla o 5,8 % (cca o 1,9 mld. K&) na Uroven 34,2 mld. K¢, vyvoj
sektoru byl tak jiz druhym rokem po sobé rostouci. | pres tento narlst tvofil sektor druZstevnich zaloZen,
z hlediska velikosti aktiv, méné nez 1 % sektoru Uvérovych instituci.

Objem vkladi u druZstevnich zaloZen se meziro¢né zvysil o 1,4 mld. K¢ na celkovych 29,2 mld. K¢. Nedoslo tedy
k naplnéni obav nékterych subjektd, v prilbéhu legislativniho procesu novely zakona®’, které povazovaly nové
pravidlo tzv. desetindsobku za pfiliS omezujici a argumentovaly budoucim dramatickym poklesem vklad(
u druZstevnich zaloZen. Od nabyti Gcinnosti novely v ¢ervenci 2015 souhrn novych vkladd clena druzstevni
zalozny nesmi prekrocit desetindsobek souhrnu splaceného zakladniho c¢lenského vkladu (prehled zmén je
uvedensgl boxu 5.2). S odstupem ¢asu se omezujici vliv nepotvrdil, ale naopak doslo k mirnému ristu pfijatych
vkladd.

Poskytnuté uvéry a pohledavky mezirocné vzrostly o 0,8 mld. K¢ na 22,5 mid. K¢. Celkové tak sektor vykazoval
mirny a setrvaly rdst poskytnutych aveér(, které vsak rostly mensim tempem nez prijaté vklady (viz graf 5.18).
To naddle prispivalo k poklesu ukazatele podilu poskytnutych Uvérl na pfijatych vkladech z 78,1 % na 77,0 %.

>\ letech 2012 a# 2013 nejsou za sektor druzstevnich zdlozen dostupna a interpretovatelnd data rentability z divodu nejednotného
ucéetniho obdobi nékolika subjekt(.

%8 7a rok 2016 se jedna o predbézna data.

> Zakon ¢&. 333/2014 Sb., kterym se méni zdkon ¢&. 87/1995 Sbh., o spofitelnich a uvérnich druistvech a nékterych opatfenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sh., o danich z p¥ijma, ve znéni pozdéjsich predpistl, ve znéni
pozdéjsich predpist.

%8 0d 3. ¢tvrtleti 2015 (tj. po ucinnosti pravidla desetinasobku) do konce roku 2016 vzrostla bilan¢ni suma o 1,7 mld. K¢, a to i pres efekt
tzv. poklesu z pfedzdsobeni. Dopadem, nejen tohoto efektu, byl pak velky pfiliv vkladd pfed ucinnosti pravidla desetindsobku. Vklady
¢lend u druZstevnich zéloZen vzrostly v 1. pololeti 2015 o cca 1,5 mld. K¢, a od 3. ¢tvrtleti 2015 do konce roku 2016 vzrostly vklady
celkem o 1 mid. K¢.
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Graf 5.18: Bilanéni suma, vyse pfijatych vkladi a vySe poskytnutych tvéra a pohledavek
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Ke zlepSeni doslo i u ukazatele podilu Gvérl v selhani na celkovych pohledavkach. Tento ukazatel, odrazejici
situaci v sektoru, poklesl meziro¢né o 1,6 p.b. na hodnotu 19,4 %, stéle je vsak cca 15 p.b. nad hodnotou podilu
avérl v selhani bankovniho sektoru. V neposledni radé byl zaznamenan i rlist celkového kapitalového poméru
00,8 p.b. na 16,2 %, a pohyboval se tak bezpecné nad regulatorné danym minimem.

Naopak ukazatel podilu rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech se mezirocné snizil o 1,1 p.b. a ke konci
roku Cinil 26,3 %. Negativné se vyvijel i ukazatel kryti UvérQ v selhdni opravnymi polozkami, ktery poklesl
01,3 p.b., a ke konci roku 2016 sektor druzstevnich zaloZzen primérné kryl pouze 17,2 % Gvérd v selhani.
V bankovnim sektoru vsak ukazatel kryti GvérG v selhani opravnymi polozkami ve stejném obdobi odpovidal
hodnoté 56,2 %. Hospodarsky vysledek po zdanéni celého sektoru, po dvou predeslych ziskovych letech,
dosahl zaporné hodnoty -0,9 mil. K¢.

Box 5.2: Popis novely zakona o spofitelnich a tvérnich druzstvech

Novela zakona o spofitelnich a Gvérnich druzstvech ukotvila nové principysg, které cilily na zvySeni stability
a davéryhodnosti celého sektoru. Hlavnim cilem byla snaha zvysit participaci ¢lenl druZstevnich zaloZzen na
chodu samotné zaloZny a posileni principu druzstevnictvi. Pfed ucinnosti novely zakona vyzadovalo mnoho
druistevnich zélozen ¢&lensky piispévek pouze ve vydi 1 KeE. Clenové tak nebyli motivovani k vykonavani
vlastnickych prav, ale snaZili se jen maximalizovat zhodnoceni svych prostfedkl nebo ziskani zdrojd
financovani. Od cervence 2015 proto souhrn novych vkladl clena druzstevni zalozny, ktery je spojen
s irokem nebo obdobnou vyhodou, nesmi prekrocit desetindsobek souhrnu splaceného zakladniho
¢lenského vkladu a dalSiho clenského vkladu. Rozsifeni tohoto tzv. pravidla desetindsobku na vsechna
depozita do vySe 200 000 K¢ vlozena pred prvnim ¢ervencem 2015, bude ucinné od roku 2018.

V budoucnu dojde k nabyti Uc¢innosti dalSich legislativnich ustanoveni. Od roku 2018 bude cinit pozadavek na
minimalni ¢lensky vklad 1 000 K¢. Upravena bude i maximalni vySe Gvéru clentim, ktefi jsou ekonomicky
spjati, nebo ¢lendm, které jsou osobami blizkymi, a to do celkové vyse 30 mil. K. V neposledni radé pak
bilanéni suma druZstevnich zaloZzen nebude smét prekrocit 5 mld. K¢, a zalozna se tak bude muset od
1. 1. 2018 transformovat na banku, nebo sniZit svou bilan¢ni sumu pod tuto hodnotu.

Budouci vyvoj sektoru druistevnich zaloZen je s ohledem na rdznorodou obchodni strategii jednotlivych
subjektl ovlivnénou regulatornimi zménami nejednoznacny. Vyznamnou udalosti z tohoto pohledu byla
Uspésna transformace nejvétsi druzstevni zalozny Creditas, kterd tak od 1. 1. 2017 pUsobi jako Banka Creditas.

*% Novela byla pfipravena i v souladu s programem vyhodnoceni finan¢niho sektoru Mezinarodniho ménového fondu (Financial Sector
Assessment Program), jehoZ zavéry byly uverejnény v roce 2012, a s principy World Council of Credit Unions.
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5.10. Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani aktiv pfedstavuji alternativu k dvérovym institucim z hlediska moznosti
ziskani dluhového financovani. Rada ztéchto subjekt(i je majetkové i finanéné& propojena s bankovnim
sektorem vramci financnich skupin. Bilan¢ni suma této casti financniho trhu ke konci roku 2016 Ccinila
382,9 mld. K¢ (viz tabulka 5.15) s tim, Ze po dobu vice neZ péti let nedosahovala ani 10 % objemu rozvahy
bankovniho sektoru.

V roce 2016 velikost rozvahy tohoto sektoru vykazala rist o0 32,9 mld. K¢, tj. o 9,4 %. Doslo tak k preruseni
dosavadniho vyvoje, kdy se objem aktiv od konce roku 2010 do konce roku 2015 vyznamné neménil. Navzdory
rdstu vroce 2016 vsak nedosahl objem aktiv sektoru historického maxima, které nastalo v roce 2008
(448,9 mld. K¢), tedy pred tim, neZ se na finanénim trhu projevila svétova financni krize.

Objem poskytnutych pGjéek (viz tabulka 5.16) vzrostl obdobnym tempem jako bilanéni suma (o 9,7 %) na
283,1 mld. K¢. Dlouhodobé se jedna o nejvyznamnéjsi polozku rozvahy prevysujici 70 % aktiv. PUjcky
rezidentm tvofily ke konci roku vice nez 96 % objemu pUjcek, z toho vice neZ 77 % tvofily pujcky nefinanénim
podnikiim a zbytek predstavovaly pUjcky domacnostem. PGjcky ostatnim sektordm byly zanedbatelné.

Sektor nebankovnich poskytovateld financovani je zpravidla ¢lenén do tfi dil¢ich segment(i: na spolecnosti
finan¢niho leasingu, na spole¢nosti ostatniho Uvérovani a na faktoringové a forfaitingové spolecnosti.
Rozdéleni bilanéni sumy tohoto sektoru na dil¢i segmenty se v roce 2016 mirné zménilo ve prospéch dvou
mensich segmentl — spole¢nosti ostatniho Uvérovani a faktoringovych a forfaitingovych spolec¢nosti. Jejich
aktiva totiz rostla rychleji nez v pripadé celého sektoru, ato 0 12,9 %, resp. 16,3 %. Jednalo se tak o ¢astecnou
korekci vyvoje v roce 2015, kdy naopak objem aktiv spolecnosti financniho leasingu rostl rychleji nez zbytek
sektoru.

Nebankovni segment je zdrojem inovaci, jako jsou tzv. P2P pQjcky, zpétné hypotéky ¢i rlizné formy
kratkodobych pujcek. Navzdory skutecnosti, Ze vétsi cast produkce nebankovnich poskytovateld financovani
predstavuji Uvérové vztahy s podnikateli, je rovnéZz segment retailovych klientd pro tyto subjekty dileZitou
skupinou zdkaznikl. Typickymi finan¢nimi produkty, které jsou v tomto pfipadé sjednavany, jsou spotiebitelské
avéry v riznych formach — splatkové prodeje (financovani ndkupu zbozi ¢i sluzeb), neucelové hotovostni Uvéry
a puUjcky, kreditni karty a revolvingové produkty. Znacny vzestup na retailovém trhu zaziva v poslednich letech
(oproti leasingu financnimu, ktery je zatiZzen relativné pfisnou regulaci) rovnéz leasing operativni, ackoli ten
svou produktovou konstrukci nepfedstavuje klasicky Gvérovy vztah, pfedpokladajici budouci zménu vlastnictvi
financovaného predmétu.

Pro poskytovani retailovych Uvérovych sluzeb, a to véetné uvérd na bydleni (hypotéky) Ci zajisténych Uvérd na
spotfebu (americké hypotéky), jsou od roku 2016 tito nebankovni poskytovatelé povinni ziskat pfislusné
opravnéni od CNB. V tomto ohledu se o&ekava razantni snizeni poctu drobnych nebankovnich poskytovatel(
na trhu, nebot tato regulatorni zména spolu nese i vSeobecné zvyseni pozadavkd na profesni zpUsobilost, jez
jsou kladeny na tyto osoby (odbornost, dlvéryhodnost, finan¢ni vybavenost), rovnéz jako radu dalSich pravidel
posilujicich ochranu spotfebitele (posuzovani Gdvéruschopnosti, predcasné splaceni, limit pro pokuty).

Tabulka 5.15: Struktura aktiv sektoru zprostfedkovatelli financovani aktiv dle segmentt

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Aktiva 356,1 346,3 342,1 354,5 3500 3829 32,9 9,4
Objem aktiv
Spolec¢nosti finan¢niho leasingu 265,1 259,3 253,11 261,4 2809 304,3 234 8,3
Spolecénosti ostatniho uvérovani 71,3 70,5 70,3 72,2 49,8 56,2 6,4 12,9

Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 19,7 16,6 18,7 20,9 19,3 22,4 3,2 16,3
Podil na aktivech sektoru (%)

Spolecénosti financ¢niho leasingu 74,4 749 74,0 73,7 80,3 79,5 -0,8 -1,0
Spolecnosti ostatniho Uvérovani 20,0 20,3 20,6 20,4 14,2 14,7 0,5 3,2
Faktoringové a forfaitingové spolec¢nosti 5,5 4,8 5,5 5,9 5,5 5,9 0,3 6,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Spolecnosti poskytujici financni leasing udrZely tempo rlstu objemu aktiv. Meziro¢né jejich rlst dosahl 8,3 %
s tim, Ze bilan¢ni suma ¢inila 304,3 mld. K¢. Objem aktiv se tak diky vyraznému ristu v uplynulych tfech letech
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témér vratil zpét na maxima z roku 2008 (309,5 mld. K&). Tempo rdstu objemu poskytnutych pujcek mezirocné
mirné zpomalilo na 8,1 % (o 3,4 p.b.). Objem pujcek dosahl 220,8 mld. K¢.

Spolecnosti ostatniho Uvérovani vykazaly meziro¢ni rdst bilanéni sumy o vice neZ jednu osminu na
56,2 mld. K&. Objem poskytnutych pujcek vzrostl 0 13,7 % na 42,2 mld. K¢.

Bilan¢ni suma faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti ke konci roku 2016 cinila 22,4 mld. K¢ (rast
0 16,3 %). To predstavovalo nejrychlejsi meziro¢ni tempo ristu od svétové financni krize. Objem aktiv tohoto
segmentu na celkovych aktivech sektoru se tak dostal nejvys od konce roku 2009. Objem poskytnutych dvéra
vzrostl o 19,4 %, oproti poklesu o 7,1 % vroce 2015. Specifikem tohoto segmentu vyplyvajicim z jeho
produktové struktury je, Ze 80 % poskytnutych uvérd tvorily kratkodobé pujcky nefinanénim podnikdim
rezidentlm se splatnosti kratsi nez jeden rok.

Tabulka 5.16: Struktura pajéek sektoru zprostfedkovatell financovani aktiv dle segmenti

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Poskytnuté puGjcky 266,3 256,6 246,9 2558 2581 283,1 25,0 9,7
Objem poskytnutych pljéek
Spolecnosti financ¢niho leasingu 195,7 188,3 176,4 183,1 204,2 220,8 16,6 8,1
Spolecnosti ostatniho Uvérovani 54,7 54,6 54,6 54,6 37,1 42,2 51 13,7

Faktoringové a forfaitingové spolecnosti 16,0 13,7 16,0 18,1 16,8 20,1 3,3 19,4
Podil na pljckach sektoru (%)

Spolec¢nosti finan¢niho leasingu 73,5 73,4 71,4 71,6 79,1 78,0 -1,1 -1,4
Spoleénosti ostatniho Uvérovani 20,5 21,3 22,1 21,3 14,4 14,9 0,5 3,6
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 6,0 5,3 6,5 7,1 6,5 7,1 0,6 8,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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5. KAPITALOVY TRH

6.1. Vyvoj na svétovych trzich

Svétovy kapitalovy trh ovlivnila vroce 2016 fada udalosti. Hned na pocdtku roku se svétové akciové
i komoditni trhy dostaly pod tlak z divodu obav ze zpomaleni ¢inské ekonomiky. V éervnu pak bylo hlavni
udalosti referendum Spojeného kralovstvi o vystoupeni z EU, které zvysilo volatilitu na finanénich trzich.
Pozitivné plsobilo zvoleni nového amerického prezidenta v listopadu 2016, a to na vétSinu americkych
akciovych tituld z divodu proklamovaného sniZzeni dani, vyssich investic a vydaji a celkové deregulace.
Negativné vSak zvoleni Donalda Trumpa zapUsobilo na jiné trhy, napf. mexické. V této souvislosti se zacalo
hovofit o tzv. velké rotaci, tj. realokaci investovanych prostfedkd od dluhopist k akciim. Jistd dichotomie se
pak objevila na poli ménové politiky, kdy americka centralni banka Fed pfistoupila k dalSimu zvyseni
ménoveépolitickych sazeb, kdezto ECB pokracovala v nakupech aktiv v ramci tzv. kvantitativniho uvolnovani.
V neposledni fadé pak béhem roku doslo k postupnému rlstu cen ropy a ropnych produktd v souvislosti
s dohodou o omezeni tézby statl OPEC. Vzrostly také ceny fady dalSich komodit s tim, jak odeznivaly dFivé;jsi
obavy z poklesu ¢inské poptavky.

Akciovy trh

Globalni akciové trhy (viz tabulka 6.1), mérené akciovym indexem MSCI ACWI, ktery zahrnuje vyvoj vice nez
2 400 akciovych tituld na 23 rozvinutych a 23 rozvijejicich se akciovych trzich svéta, zaznamenaly rist o0 5,6 %.
U indext zamérenych pouze na rozvinuté trhy doslo k rlstu o 5,3 %. Evropské indexy rozvinutych a rozvijejicich
se trhi mély celkové odlisny vyvoj, kdyz index rozvijejicich se trh( vzrostl mezirocné o rekordnich 21,5 %,
kdeZto index evropskych rozvinutych trhl poklesl o 3,4 %.

Tabulka 6.1: Hodnoty globalnich akciovych indext

Akciovy index (denominovano v USD) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
MSCI ACWI Standard k31.12. 299,5 339,8 408,6 417,1 399,4 421,8
(rozvijejici se + rozvinuté trhy)  zména (%) S 13,4 20,3 2,1 -4,3 5,6
MSCI World Standard k31.12. 1182,6 1338,5 1661,1 1709,7 1662,8 1751,2
(rozvinuté trhy) zména (%) - 13,2 24,1 2,9 -2,7 5,3
MSCI Europe Standard k31.12. 12555 1445,8 1759,2 1608,2 1522,7 1471,1
(rozvinuté trhy) zména (%) - 15,2 21,7 -8,6 -5,3 -3,4
MSCI EM Europe Standard k31.12. 395,3 473,4 437,7 296,6 2444 297,0
(rozvijejici se trhy) zména (%) = 19,8 -7,5 -32,2 -17,6 21,5

Pramen: MSCI, vypocty MF

Objem emise na svétovych akciovych trzich (viz graf 6.1) v roce 2016 jiZz podruhé v fadé meziro¢né poklesl, a to
0 20,5 %. Tento trend lze pfipsat na vrub nizkych uUrokovych sazeb. Ty obecné zvysuji cenu investi¢nich
instrument( pro investory a pfi relativné konstantnich fixnich nadkladech na uvedeni nové emise na trh zdrazuji
tuto variantu financovani oproti napf. bankovnim uvérim. Pokles emise byl proto vyznamny predevsim
v segmentu primarniho Upisu. Z geografického hlediska nejvice klesl objem emisi v Evropé (o 89,8 mld. USD na
162,9 mld. USD) a v Severni Americe (o 42,1 mld. USD na 225,3 mld. USD).
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Graf 6.1: Emisni ¢innost na svétovych akciovych trzich®
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Pramen: Dealogic, vypocty MF

PFi zaméfeni na vybrané indexy61 (viz graf 6.2) nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik zaznamenal v roce 2016
nejvétsi relativni nardst britsky akciovy index FTSE 100. Ten i pres v dany okamzik predpokladané negativni
dopady vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU vzrostl mezirocné o 14,4 %. AvSak po zohlednéni poklesu
hodnoty britské libry ke svétovym ménam tento vyvoj jiz tak priznivy nebyl. DalSim sledovanym akciovym
indexem byl americky Dow Jones Industrial Average (DJIA), skladajici se ze 30 nejobchodovanéjsich americkych
spolec¢nosti. DJIA vzrostl meziro¢né o 13,4 %, a to navzdory vyznamnému propadu na pocatku roku 2016, ktery
se nesl vduchu pesimismu z Utlumu vykonu ¢&inské ekonomiky. Hlavnim hybatelem indexu byla ocekavani

o témér 2 000 bodl. Optimismus z ekonomického vyvoje, nizkych vynost a politiky ECB mél vliv i na rlst
némeckého indexu DAX (o 6,9 %). Japonsky Nikkei 225 vzrostl 0 0,4 %, a to obdobné jako DAX nebo DJIA az
v zavéru roku. Meziroc¢ni pokles (o0 12,3 %) vykazal jen ¢insky SSE Composite Index. Tento souhrnny index ztratil

hodnotu predevsim kvili obavam investor( z vyvoje Cinské ekonomiky a dalSi mozné devalvace ¢inské mény
renmimbi.

Graf 6.2: Hlavni svétové akciové indexye'2
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Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF

60 Geografické ¢lenéni odpovida objemu akcii daného emitenta dle jeho domovského stétu bez ohledu na misto emise.

6 Vyvoj index( je vyjadien v domaci méné. Pro srovnatelné hodnoty vynos(i z pohledu zahrani¢nich investorl by bylo nutné promitnout
vyvoj pfislusnych ménovych kurz(.
Data predstavuji denni uzaviraci hodnoty indexa.
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Pfi pohledu na akciové indexy clenskych statl EU (viz graf 6.3) bylo obecné moziné sledovat snizeni rozpéti
mezi nejvice a nejméné vykonnymi akciovymi indexy. V segmentu burz v ¢lenskych statech EU vykazal nejvétsi
meziro¢ni nardst madarsky index BUX (o 33,8 %), a to predevsim diky pozitivnimu vyvoji v petrochemickém
pramyslu, bankovnictvi a telekomunikacnich technologiich. Vyrazné si ptipsal i bulharsky akciovy index SOFIX
(27,2 %), a to pti vSeobecném rlstu témér vsech akciovych titull, optimismu mezi investory, ménové politice
ECB pfi existenci fixniho kurzu domdci mény a v neposledni fadé, v zavéru roku, diky uvefejnéné strategii
rozvoje bulharského kapitalového trhu. Dalsi vyrazné zhodnoceni zaznamenal lotySsky akciovy index OMX Riga,
ktery v roce 2016 vzrostl o 23,5 % a obdobné jako madarsky BUX jiz druhym rokem rostl dvoucifernym
tempem. Mezi nejméné vykonné indexy naopak patfil dansky OMX Copenhagen 20, ktery poklesl o 12,8 %,
ato v dusledku propadu trzné nejvétsi farmaceutické spolecnosti v indexu. Pokles zaznamenal téZ kypersky
index CyMAIN (o 12,5 %) a portugalsky PSI 20 (o0 11,9 %).

V rdmci zemi Visegradské ctyrky, kromé jiz zminéného madarského indexu BUX (meziro¢ni rlist 33,8 %), vzrostl
i slovensky index SAX (o 9,0 %), a to diky pozitivhimu vyvoji v petrochemickém primyslu. Polovi¢ni tempo
rdstu zaznamenal i polsky WIG 20, ktery si pripsal 4,7 %, a to také diky pozitivnimu vyvoji v petrochemickém
primyslu a téZ vseobecnému rlstu ve financnim sektoru. Nedafrilo se naopak ¢eskému indexu PX, ktery oproti
mirnému zhodnoceni v roce 2015 meziro¢né poklesl o 3,6 %. Detailni popis ¢eského indexu je uveden
v kapitole 6.2.

Evropské staty, které nejsou ¢leny EU, zaznamenaly téZ radznorody vyvoj. Mezi nejvykonnéjsi indexy patfil rusky
MICEX, ktery si za rok 2016 pripsal 26,8 %, a to z dlvodu rdstu cen ropy a ropnych produkt(.

Graf 6.3: Vykonnost vyznamnych indexd burz élenskych stati a neélenskych stata EU ®
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Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF

63 Vykonnost indexd je vyjadfena na dennich uzaviracich hodnotdch nasledujicich indext ke konci daného roku v domdci méné:
Belgie—BEL 20, Bulharsko—SOFIX, Ceska republika—PX, Dansko—OMX Copenhagen 20, Estonsko—OMX Tallinn Gl, Finsko—HEX25,
Francie—CAC 40, Chorvatsko—Crobex, Irsko—ISEQ 20, Island—ICEX, Italie-FTSE MIB, Kypr—CyMAIN, Litva—OMX Vilnius GlI, Lotyssko—OMX
Riga, Lucembursko-LuxX, Madarsko—Budapest SE, Malta—MSE, Némecko—DAX, Nizozemi—AEX, Norsko—OBX, Polsko—WIG-20,
Portugalsko—Euronext Lisbon PSI 20, Rakousko—ATX, Rumunsko—Bucharest SE BET, Rusko—MICEX, Recko—FTSE/ATHEX 20,
Slovensko—SAX, Slovinsko-Ljubljana Stock Exchange SBI TOP, Srbsko—Belex, Spanélsko—IBEX-35, Svédsko—-OMX Stockholm 30,
Svycarsko—SMI, Ukrajina—PFTS, Spojené kralovstvi —FTSE 100.
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Dluhopisovy trh

Emise na svétovych dluhopisovych trzich (viz graf 6.4) v roce 2016, na rozdil od akciovych trhd, vzrostly
v souhrnu o 10,3 %. Nejvyssi rist absolutniho objemu emisi vykazal trh severni Ameriky, tj. USA a Kanady, a to
o cca 308,5 mld. USD na 3 288 mld. USD. Druhy nejvyssi objem rlstu byl na asijskych trzich, a to
0297,8 mld. USD na celkovych 1 619,3 mld. USD ke konci roku 2016. Emitenti chtéli vyuzit prostiedi nizkych
urokovych sazeb pro zajisténi penéznich prostfedkd pred mozinym rlistem Urokovych sazeb. Z hlediska typl
emitovanych dluhopisti byl nejvétsi narQst objemu zaznamenan v segmentu stdtnich a nadndrodnich
dluhopisd.

Graf 6.4: Emisni ¢innost na svétovych dluhopisovych trzich®
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Pramen: Dealogic, vypocty MF

Vynosy dluhopisl, jak jiz bylo uvedeno vyse, zaznamenaly v roce 2016 aZ na vyjimky pokles. Dle hodnot
uvedenych v tabulce 6.2 se tak jednalo o dlouhodoby trend. Ze sledovanych zemi byl zaznamenan nejvétsi
propad primérnych desetiletych vynosl ruskych statnich dluhopis(, a to o 248 b.b. na 8,8 % p.a. Ze zemi
Visegradské ctyrky doslo k mirnému meziro¢nimu poklesu primérnych sazeb u madarskych statnich dluhopisd,
atoo21b.bna3,2%p.a., uslovenskych o 22 b.b. a u ¢eskych statnich dluhopist o 24 b.b. na 0,5 % p.a. RUst
naopak zaznamenaly vynosy polskych statnich dluhopist, a to o0 38 b.b. na 3,1 % p.a. Z hlediska mezinarodniho
srovnani primérnych vynosl desetiletych statnich dluhopist mély japonské a némecké statni dluhopisy, stejné

vy

Tabulka 6.2: Vynosy desetiletych statnich dluhopist

Priméryvdaném ., 2012 2013 2014 2015 2016 Mezirocni
roce (% p.a.) zména (b.b.)
USA 2,7 1,7 2,4 2,5 2,1 1,8 -28
Eurozdna 3,1 2,2 2,0 1,4 0,6 0,2 -45
Cina 3,9 3,5 3,8 4,1 3,4 2,9 -47
Japonsko 1,1 0,8 0,7 0,5 0,4 -0,1 -41
Némecko 2,6 1,5 1,6 1,2 0,5 0,1 -40
Spojené kralovstvi 3,0 1,8 2,4 2,5 1,8 1,2 -63
Rusko 8,2 7,8 7,2 9,6 11,3 8,8 -248
Polsko 6,0 5,0 4,1 3,5 2,7 3,1 38
Rakousko 3,3 2,3 2,0 1,4 0,7 0,3 -39
Ceska republika 3,7 2,7 2,2 1,5 0,7 0,5 -24
Madarsko 7,8 7,8 6,0 4,8 3,4 3,2 -21
Slovensko 4,9 4,1 3,5 2,0 0,9 0,7 -22

Pramen: Thomson Reuters, ECB, vypocty MF

Pozn.: Data predstavuji priméry z mésicnich uzaviracich hodnot nabidkovych generickych desetiletych vynosd statnich
dluhopisl. Desetileté dluhopisy eurozény predstavuji Udaje z vynosové kfivky statnich dluhopisl s ratingem AAA.

64 Geografické ¢lenéni odpovida objemu dluhopisti daného emitenta dle jeho domovského statu bez ohledu na misto emise.
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6.2. Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Index PX (viz graf 6.5) v 1. pololeti roku 2016 nasledoval vyvoj svétovych index(i a reagoval poklesem
2956 bodU az k hranici 850 bodu. Za poklesem stal pesimismus z celosvétového ekonomického vyvoje, ktery se
sousttedil na vyvoj v Ciné a na komoditnich trzich. Dalsi propad (aZ pod hranici 800 bod() nastal v obdobi
cervna a Cervence, kdy obdobné jako u ostatnich akciovych trh(i bylo hybatelem predevsim referendum
Spojeného kralovstvi o vystoupeni z EU. Po volatilité zplisobené referendem vsak prevladl na trhu optimismus

a index PX zacal opét mirné rist. Ke konci roku pak index PX skoncil na hodnoté 921,6 bod(, coZz znamenalo
meziro¢ni pokles o 3,6 %.

Graf 6.5: Denni hodnoty indexu PX®
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Pramen: BCPP

Z hlediska dlouhodobého vyvoje index PX opét zménil trajektorii (viz tabulka 6.3). Na rozdil od rlstu v letech
2012 a 2015, doslo k mezirocnimu poklesu jako v letech 2011, 2013 a 2014. Obdobny vyvoj jako index PX, ktery
vyjadfuje vaieny cenovy vyvoj pouze nejlikvidnéjSich akcii, mél i index PX-Glob, ktery zahrnuje vSechny
obchodované akcie na Burze cennych papird Praha (BCPP). Meziro¢ni rlst ve vysi 1,8 % na BCPP tak
zaznamenal jen index PX-TR, ktery také vyjadfuje vyvoj nejlikvidnéjsich akcii v ¢ase, ovSsem navic pti zohlednéni
dividendovych vynost.

Tabulka 6.3: Hodnoty indexd PX, PX-TR a PX-GLOB

Indexy 2011 2012 2013 2014 2015 2016
(uzaviraci hodnoty)
pX k31.12. 911,1 1038,7 989,0 946,7 956,3 921,6
zména (%) -25,6 14,0 -4,8 -4,3 1,0 -3,6
PX-TR k31.12. 1181,3 1397,9 1389,4 1384,9 1455,9 1481,6
zména (%) -21,3 18,3 -0,6 -0,3 51 1,8
k31.12. 1160,5 1295,8 1239,5 1183,8 1241,0 1198,4
PX-GLOB .
zména (%) -24,0 11,7 -4,3 -4,5 4,8 -3,4

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pravdépodobné nejdilezitéjsi udalosti na BCPP byl prvotni Upis akcii, tzv. IPO spolec¢nosti Moneta Money Bank
(dfive GE Money Bank). Mezi dalsi dlleZité udalosti patfilo Stépeni akcii Komer¢ni banky v poméru 1:5,
zahdjeni obchodovani s emisi akcii Photon Energy, pozastaveni obchodovani sakciemi NWR na Zadost
emitenta a ukonéeni obchodovani emise akcii Pivovar( Lobkowicz Group. Vykonnost jednotlivych konstituent(
(akciovych titul) indexu PX v roce 2016 ilustruje nasledujici tabulka 6.4. Z hlediska indexu doslo v pribéhu
roku k Upravam konstituent(. V bfeznu 2016 byla vyfazena emise akcii Pivovart Lobkowicz Group z indexu,

v Cervnu emise akcii téZarské spole¢nosti NWR a téz v cervnu doslo naopak k zarazeni emise akcii Moneta
Money Bank do indexu.

% pata predstavuji denni uzaviraci hodnoty indexu.
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Tabulka 6.4: Konstituenti indexu PX®

Trzni Objem Kurz ke Kurz ke

K31.12. kapitalizace obchodu konci roku konci roku zl\:lneéz:‘;o(c;;
(mil. Kc) (mil. Kc) 2015 (Kc) 2016 (Kc)
Erste Group Bank 325874,4 20345,1 776,0 758,2 -2,3
CEz 231 335,6 51616,4 444,3 430,0 -3,2
Komeréni banka 168 193,6 49 872,8 990,0 885,0 -10,6
02 Czech Republic 80 595,2 8 346,9 251,0 259,8 3,5
Vienna Insurance Group 73 651,2 2369,0 688,7 575,4 -16,5
Moneta Money Bank 42 310,8 27 763,4 69,1 82,8 19,8
Unipetrol 33329,3 1381,9 160,0 183,8 14,9
Philip Morris CR 25061,8 3389,4 11 999,0 13 096,0 9,1
Stock Spirits Group 11 290,0 462,8 50,9 56,5 11,0
Central European Media Enterprises 9480,8 624,7 67,0 66,6 -0,6
Kofola CeskoSlovensko 8180,0 117,7 490,0 366,9 -25,1
Pegas Nonwovens 7 097,4 1290,4 731,0 769,0 5,2
Fortuna Entertainment Group 4 461,6 322,5 80,5 85,8 6,6

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pozn.: Hodnota zmény akciového titulu Moneta Money Bank vyjadfuje zménu od zacatku obchodovani dne 6. 5. 2016 do
konce roku 2016.

Nejobchodovanéjsimi emisemi (viz tabulka 6.4) byly tradi¢né akcie spoleénosti s velkou kapitalizaci jako je CEZ
(v daném roce byl zobchodovéan objem odpovidajici cca 22 % trZni kapitalizace), Komeréni banka (cca 30 % trzni
kapitalizace) a novacek v indexu PX Moneta Money bank (cca 66 % trini kapitalizace). Nejvyznamnéjsim
burzovnim segmentem, dle objemu obchod (viz tabulka 6.5), zlstaly i v roce 2016 akcie s celkovym objemem
obchodll 168,0 mld. K¢. Tento segment je tak na BCPP od roku 2013 zcela dominantni — tvofil 97,5 % vsech
obchodl, cozZ je 0 0,1 % vice neZ v roce 2016.

Tabulka 6.5: Objem burzovnich obchodti na BCPP®’

Mezirocni zména

Rocni (mld. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016

abs. (%)

Akcie 371,0 250,6 174,7 153,5 167,9 168,0 0,1 0,1
Dluhopisy 628,0 594,2 1,9 8,2 51 4,2 -0,9 -18,6
z toho verejny sektor 606,4 566,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

z toho podnikovy sektor 3,8 9,4 1,9 8,2 5,1 4,2 -0,9 -18,6

z toho finanéni sektor 17,8 18,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Strukturované produkty 0,1 0,1 0,1 0,6 0,3 0,1 -0,1 -51,8
Investi¢ni fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 -
Celkem 999,1 844,8 176,8 162,3 173,3 172,4 -0,9 -0,5

Pramen: BCPP, vypocty MF

Z hlediska objemu mimoburzovnich obchodi (viz tabulka 6.6) doslo na BCPP k propadu ve vSech segmentech.
Absolutné nejvétsi pokles byl vsegmentu dluhopisli, kdy doSlo k mezirocnimu snizeni mimoburzovnich
obchodi o 136,3 mld. K¢E. Z hlediska vyznamnosti vSak burzovni obchody s dluhopisy tvofrily cca 1 % celkovych
obchod s dluhopisy na BCPP, kde prevazuji obchody mimoburzovni. Tento trend byl patrny od roku 2013, kdy
byl nové definovan pojem ,burzovni obchod” v souvislosti se zavedenim systému Xetra. Nasledkem toho doslo
ke zruseni blokovych obchodl a jejich nahrazeni OTC obchody. Tyto obchody jsou pak od roku 2013
vykazovany ve statistikdch Centralniho depozitare cennych papird.

% Data predstavuji denni uzaviraci hodnoty akciovych titul.
®7 Strukturované produkty zahrnuji certifikaty a warranty.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 50


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2016
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

Tabulka 6.6: Objem mimoburzovnich obchod( na BCPP

Meziroéni zména

Ro¢ni (mld. K¢) 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Akcie 10,1 5,0 4,5 1,0 -3,5 -77,3
Dluhopisy 561,0 440,1 547,6 411,3 -136,3 -24,9
Strukturované produkty 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
Celkem 571,1 445,1 552,1 412,3 -139,8 -25,3

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP (viz tabulka 6.7) v roce 2016 vzrostl 0 2,1 %. K rlstu doslo
v kategorii dluhopis(, resp. dluhopis podnikového sektoru, kdy ke konci roku 2016 byl evidovan nardst o 7 na
49 emisi dluhopist podnikového sektoru. V ostatnich polozkach dluhopist doslo k mirnému poklesu poctu
emisi. V kategorii strukturovanych produktd byl vykdzan pokles o 18 registrovanych emisi a pocet
registrovanych akcii zlstal ke konci roku 2016 stejny. Vyrazny narGst vSak nastal v kategorii instrumentd
investi¢nich fondu, ktery mezirocné vzrostl o 20 registrovanych emisi. Impulsem pro dalsi narlst pravé téchto
instrument( investi¢nich fond mohla byt v mnoha pfipadech i snaha o nizsi zdanéni pfi splnéni podminky
pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Tabulka 6.7: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Mezirocni zména

K 31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Akcie 26 28 26 23 25 25 0 0,0
Dluhopisy 95 98 110 116 112 115 3 2,7
z toho verejny sektor 21 20 21 24 26 25 -1 -3,8
z toho podnikovy sektor 15 27 32 38 42 49 7 16,7
z toho finanéni sektor 59 51 57 54 44 41 -3 -6,8
Strukturované produkty 81 30 103 68 89 71 -18 -20,2
Instrumenty investicnich fond( 0 0 0 0 17 37 20 117,6
Celkem 202 156 239 207 243 248 5 2,1

Pramen: BCPP, vypocty MF

Dal3i burza v CR, RM-Systém, &eskd burza cennych papirQ a.s., kterd se zaméfuje predeviim na drobné
a stfedni investory, zaZila v roce 2016 také pokles objemu obchod (viz tabulka 6.8). Na jednu stranu doslo
k marginalnimu rlstu obchodl s dluhopisy o cca 3,4 mil. K¢ (38,7 %), na druhou stranu pak k vyraznému
poklesu obchodl s akciemi o 618,2 mil. K¢ (15,1, %). Obdobné jako v predchozich letech se vsak objem
obchodovani na RM-Systému pohyboval vyrazné nize nez na BCPP.

Tabulka 6.8: Objem burzovnich obchodli na RM-Systému

Mezirocni zména

Rocni (mil. K¢) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Akcie 8897,3 6053,4 48758 41299 40854 34672 -618,2 -15,1
Dluhopisy 24,5 2,2 14,4 62,7 8,7 12,1 3,4 38,7
Investicni certifikaty 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Celkem 89224 6055,7 4890,3 41925 4094,1 3479,2 -614,9 -15,0

Pramen: RM-S, vypocty MF

Z hlediska dlouhodobého vyvoje se vroce 2016 navratil trend poklesu obchodni aktivity, ktery na BCPP
i RM-Systému prevladal od roku 2007 a byl pferusen v roce 2015. Mezi priciny opétovného poklesu Ize zaradit
pretrvavajici prostfedi nizkych uUrokovych sazeb, které na jednu stranu zhlediska investord vedly ke
vseobecnému poklesu potencidlnich vynosl napfi¢ tfidami aktiv a pro emitenty zvySovaly cenu nabizenych
instrument(l. Zaroven pak v dlisledku nizké Grovné Urokovych sazeb konkuroval kapitalovému trhu stale vice
sektor bankovnictvi z divodu do jisté miry fixnich nakladd realizace novych emisi. Na druhé strané prostredi
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nizkych urokovych sazeb vytvarelo dalsi motiv pro investory hledat pfilezitosti ke zhodnoceni financnich
prostfedkd na kapitalovych trzich.

Jak Ize vidét z grafu 6.6, nefinanéni podniky v CR, tj. vyrobni a obchodni nefinanéni spole¢nosti, ziskavaly ve
znaéném objemu dlouhodobé zdroje pomoci emisi dluhopist. Ke konci roku 2016 bylo z celkového objemu
dluhopist cca 14 % emitovano pravé nefinanénimi podniky, a to v celkovém objemu 348,4 mld. K&. Oproti roku
2015 vsak doslo jen k rdstu ve vysi cca 2 %, coz mohlo byt zpdsobeno konkurenci dalSich segmentd finanéniho
trhu v¢. bank. Dalsi pfi¢inou stagnace celkového objemu vSak mUGze byt rovnéz skutec¢nost, Ze na trhu je jiz
v soucasnosti omezeny okruh subjektll, ktery by za danych podminek poptaval dodatec¢né zdroje ciziho
financovani. Pro srovnani lze vsak uvést, Ze ke konci roku 2016 byl objem celkové nesplacené Castky uvérd
poskytnutych bankami nefinanénim podnikiim 976,1 mld. K¢ (viz kapitola 5.5. Vklady a Gvéry klientd bank).

Graf 6.6: Objem dlouhodobych dluhopisti emitovanych domacimi nefinanénimi podniky68
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Power Exchange Central Europe (PXE), dfive zndma jako Prazska energetickd burza, byla v pribéhu roku 2016
odkoupena nejvétsi evropskou komoditni burzou European Energy Exchange. BCPP si vSak ponechala tretinovy
podil a stdle Uzce spolupracuje s PXE. Ta nadale slouZi k obchodovani zejména derivatovych kontraktl
s energiemi. Jak ilustruje tabulka 6.9, v roce 2016 zaznamenala PXE celkovy narlst objemu obchodt (o 10,9 %),
kdy nejvyznamnéjsi rlist zaznamenaly energetické futures na ceském (5,7 %) i zahrani¢nim trhu (26,6 %),
naopak poklesl objem obchod( s plynem (o0 22,3 %).

Tabulka 6.9: Objem obchod(i na PXE

Mezirocni zména

Rocni objem (mil. EUR) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Energetické futures (CR) 1212,6 847,7 9743 609,1 5158 5454 29,6 5,7
Energetické futures (ostatni trhy) 114,9 21,9 186,9 162,3 298,1 377,3 79,3 26,6
Spotové obchody 1,7 74,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
Obchody s plynem 0,0 0,0 0,0 16,8 61,1 47,5 -13,6 -22,3
Celkem 1329,1 943,6 1161,2 788,3 875,0 970,2 95,2 10,9

Pramen: PXE, vypocty MF

Pozn.: Ostatni trhy zahrnuji Slovensko, Madarsko, Polsko, Rumunsko.

%8 Data emisi dlouhodobych dluhopist (se splatnostni nad 1 rok) realizovanych ¢eskymi rezidenty bez ohledu na misto, zplsob nebo ménu
emise. Agregatni souhrn celkovych dlouhodobych dluhopisti odpovidd souhrnu emisi vlddnich instituci, Gvérovych instituci, ostatnich
finan¢nich instituci a nefinan¢nich podnika.
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6.3. Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv
Obchodhnici s cennymi papiry

Sektor obchodnikli s cennymi papiry zaznamenaval ve sledovaném obdobi setrvaly nardst atraktivity ve vSech
celkovych ukazatelich a vyjimkou nebyl ani rok 2016 (viz tabulka 6.10). Dle poctu zdkaznik(i (méfeného poctem
smluv) se mezirocné rozrostl o 4,9 % na hodnotu presahujici 1,2 mil. Objem zdkaznického majetku pak oproti
predchozimu roku vzrostl 0 10,4 % na 4 193 mld. K¢, objem obhospodarovanych prostfedk( pak pridal 13,1 %
a dosahl 791,1 mld. K¢.

K diléim zméndm vSak doslo ve struktufe dle obhospodafovateld. Pocet smluv vzrostl jak bankovnim tak
i nebankovnim OCP, investi¢nim spole¢nostem mirné poklesl. Oviem z pohledu objem( majetku byl vyvoj jiny.
Nejvice zakaznického majetku sice naddle evidovali bankovni OCP, vyrazného zvySeni vSak dosdhly investi¢ni
spolecnosti, a to na dvojnasobek Urovné roku 2015, zatimco nebankovni OCP ztratili na atraktivité (propad
032,2%). Obdobné i u objemu obhospodarovanych prostfedkd je vidét vyznamny rlst o 105,0 % u segmentu
investi¢nich spoleénosti a mirny narudst 6,6 % u bankovnich OCP, naopak pokles o 46,2% vykazali nebankovni
OCP.

Tabulka 6.10: Vybrané ukazatele sektoru ocp®

Mezirocni zména
K31.12. 2011 2012 2013 2014 2015 2016

abs. (%)
Potet subjektd 64 67 71 66 71 73 2 28
bankovni OCP 26 25 28 28 28 27 1 36
nebankovni OCP 32 36 36 30 34 38 4 118
investi¢ni spole¢nosti 6 6 7 8 9 8 -1 -11,1
Pocet zdkaznikd 886,1 8759 909,7 1007,8 11959 12549 59,0 4,9
(dle smluv, v tis.)
bankovni OCP 7447 7079 7056 757,7 9061 920,9 148 16
nebankovni OCP 141,3  167,4 203,5 2493 2888 3330 443 153
investicni spolecnosti 0,1 0,7 0,7 0,8 1,0 0,9 -0,1 -8,3
?ﬁ:gf‘;é;‘kaznmkem majetku i1 27254 20879 33312 37984 41930 3946 104
bankovni OCP 1968,6 21032 23449 2622,6 30472 33341 286,9 9,4
nebankovni OCP 467,2 4163 417,6 4586 492,4 3336 -158,7  -32,2
investicni spolecnosti 109,3 205,9 225,3 250,0 258,8 525,3 266,5 103,0

Objem obhospodarovanych

. o Y 579,7 604,8 616,6 676,8 699,3 791,1 91,8 13,1
prostfedkd (mld. K¢)

bankovni OCP 55,4 61,5 57,4 68,7 65,9 70,3 4,4 6,6
nebankovni OCP 413,2 336,1 332,8 362,6 381,9 205,3 -176,6 -46,2
investi¢ni spolec¢nosti 111,21 207,1 226,3 245,5 251,5 515,5 264,0 105,0

Pramen: CNB, vypocty MF

Z hlediska struktury obhospodarovanych prostfedkl (viz tabulka 6.11) tvofily nejvyznamné;jsi ¢ast (cca 80 %)
dluhové cenné papiry. Jejich objem béhem roku vzrostl o 75,9 mld. K¢ (13,7 %), coz lze pficist na vrub pfilivu
spekulativniho kapitdlu ze zahranici ainvesticim do dluhovych cennych papird vreZimu jednostranného
kurzového zévazku CNB.

% ObhospodaFovany majetek zakaznikd zahrnuje prostfedky svéFené obchodnikovi s cennymi papiry zakaznikem za G&elem poskytnuti
investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé volné dvahy v ramci smluvniho ujednani. Majetek zakazniku
predstavuje veskeré prostredky, které ma obchodnik s cennymi papiry ve své moci za Gcelem poskytovani jakékoliv investicni sluzby.
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Tabulka 6.11: Struktura obhospodafovanych prostiedki

Meziroéni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Dluhopisy 458,8 482,5 486,5 551,0 553,3 629,1 75,9 13,7
Akcie 28,2 21,7 16,7 19,6 21,5 21,9 0,4 1,6
CP kolektivniho investovani 62,7 65,6 80,3 91,9 104,5 120,2 15,7 15,0
Penéini prostredky 24,7 28,7 29,6 17,7 21,2 25,3 4,1 19,3
Derivaty a ostatni 5,3 6,4 3,5 -3,4 -1,3 -5,5 -4,2 326,3
Celkem 579,7 604,8 616,6 676,8 699,3 791,1 91,8 13,1

Pramen: CNB, vypocty MF

Z pohledu dalsiho zakladniho ukazatele — objemu obchodl — doslo také k rlstu, a to mezirocné o 4,9 % na
hodnotu 62,1 bil. K¢ (viz tabulka 6.12). Za timto mirnym navysenim stdly protichldné faktory: narlst obchodu
na vlastni ucet o 7,9 bil. K¢ a pokles objemu obchodl pro zdkazniky (tj. z obhospodarovatelského a jiného
vztahu) o 5,0 bil. K& Pokles objemu obchod( s cennymi papiry byl zaznamenan predevsim v diléim segmentu
nebankovnich OCP (o 5,5 bil. K¢), narGst pak u bankovnich OCP (o 7,7 bil. K&) a investi¢nich spoleénosti
(0,8 bil. K¢). Dominantni pozici si pak i z pohledu obchodl dlouhodobé udrzuje segment bankovnich OCP, ktery
se v pripadé pouze domacich bankovnich OCP podilel na vice nez 76 % objemu obchodl, po zapocteni
i zahrani¢nich bankovnich OCP presahl 87 % objemu obchod.

Tabulka 6.12: Ukazatele obchodt sektoru OCP

Mezirocni zména

Rocné (mld. Kc) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Bankovni OCP 44 423,7 48397,1 49778,7 59539,3 46460,0 54143,4 76834 16,5
pro zakazniky 7638,7 7720,6 75793 6079,1 55657 5909,6 343,9 6,2
na vlastni ucet 36784,9 40676,5 42199,4 53460,2 40894,3 48233,8 73395 17,9
Nebankovni OCP 2702,9 1806,7 230519 33607,3 127245 7183,2 -5541,3 -43,5
pro zakazniky 2097,1 1469,0 22744,9 332503 12070,7 5967,6 -6103,1 -50,6
na vlastni ucet 605,8 337,7 307,0 357,1 653,9 1215,6 561,7 85,9
Investicni spolecnosti 44,2 156,8 84,5 76,8 62,8 813,3 750,5 1195,7
pro zakazniky 44,2 156,8 84,5 76,8 62,8 813,3 750,5 1195,7
na vlastni ucet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Celkovy objem 47 170,8 50360,6 72915,1 93223,5 59247,3 621399 28926 4,9
pro zakazniky 9780,0 9346,4 30408,7 39406,2 17699,1 12690,5 -5008,6 -28,3
na vlastni ucet 37390,7 41014,2 42506,4 53817,3 41548,2 49449,4 7901,2 19,0

Pramen: CNB, vypocty MF
Sprava aktiv

Z hlediska vyvoje objemu majetku svéfeného ke spravé ¢lenlim Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) doslo v roce
2016 k mezirocnimu narGstu o 11,1 % na celkovych 1,29 bil. K¢ V3echny sledované finanéni skupiny
zaznamenaly narlst objemu spravovaného majetku (viz tabulka 6.13), kdy nejvétSich absolutnich meziroc¢nich
ptirGstka dosahli spravci Generali Investments CEE (o 16,4 %), NN Investment partners (o 19,2 %) a AMISTA
(0 113,2 %). Z hlediska ukazatele trzni koncentrace spravy aktiv doslo k mirnému poklesu (o 1,3 p.b.), kdyz
3 nejvétsi financni skupiny spravovaly v roce 2016 cca 56 % celkového majetku.
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Tabulka 6.13: Objem spravovaného majetku ve financnich skupinach AKAT

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2013 2014 2015 2016
abs. (%)
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost 230,5 241,5 248,5 289,2 40,7 16,4
Ceskd sporitelna 176,7 212,3 216,3 224,5 8,2 3,8
CSOB Asset Management 162,5 185,7 199,8 208,3 8,6 4,3
Investi¢ni kapitalova spolecnost KB 117,5 138,6 140,2 147,2 7,0 5,0
NN Investment Partners C.R. 109,1 115,0 96,6 115,1 18,5 19,2
AXA Investi¢ni spole¢nost 57,8 58,0 61,4 69,5 8,1 13,2
Conseq Investment Management 27,3 37,1 41,7 46,1 4,3 10,4
Raiffeisenbank 17,3 20,1 24,8 29,7 5,0 20,1
AMISTA Investi¢ni spolec¢nost 21,4 21,4 13,6 29,1 15,4 113,2
J&T Investi¢ni spolecnost 10,9 12,6 17,8 24,9 7,1 39,8
Ostatni ¢lenové AKAT 64,7 90,8 99,0 104,8 5,8 5,9
Celkem 995,7 1133,2 1159,7 12834 1286 11,1

Pramen: AKAT, vypocty MF

6.4. Investicni fondy
Fondy kolektivniho investovani

Béhem roku 2016 vzrostl objem prostfedkl ve fondech kolektivniho investovani o 13,1 %, resp. absolutné
0 50,0 mld. K¢. Ke konci roku 2016 tak bylo ve fondech investovano 432,0 mld. K¢, z ¢ehoz 195,5 mld. K¢ tvofily
fondy zahrani¢ni a 236,5 mld. K¢ fondy domaci. Vyssi tempo meziro¢niho rlstu pak zaznamenaly fondy
domdci, a to o 8,7 p.b. vice nez fondy zahrani¢ni. Tento trend pokracoval jiz tfetim rokem. Vzhledem ke
skute¢nosti, 7e v roce 2014 doslo ke zméné metodiky vykazovani majetku v domdcich podilovych fondech”
(viz graf 6.7), pficemZ do té doby data odpovidala objemu majetku spravovanému v domacich fondech,
nedoslo k vyraznym zménam v hodnotach objemu a vyssi rlst objemu prostfedkl v domacich fondech byl
zpUsoben predevsim popularitou samotnych domacich fondd.

Graf 6.7: Rozdéleni investic do podilovych fondt dle domicilu™
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7% Nové jsou tak od roku 2014 data vykazovana za investice do domacich fond(i na Gzemi CR, tj. spravcovsky pohled je nahrazen pohledem
distribuénim.
7 V roce 2016 doslo k revizi dat za rok 2014 a 2015.
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Z hlediska rozclenéni dle jednotlivych druhl podilovych fondd v tabulce 6.14 vzrostl vroce 2016 objem
prostfedkd ve vSech fondech kolektivniho investovani, s vyjimkou fond( strukturovanych a fond(i penézniho
trhu. K nejvétsimu nardstu doslo u smiSenych fondd (o 19,3 mid. K¢), dluhopisovych fond (12,0 mid. K¢)
a akciovych fondl (11,9 mld. K¢). Mirny pokles zaznamenaly jen strukturované fondy (0,8 mld. K¢) a fondy
penéiniho trhu (1,1 mld. K¢). Z hlediska ekonomické interpretace je pokles objemu prostfedkd ve fondech
penéZniho trhu logicky v kontextu nizkych uUrokovych sazeb a ztoho vyplyvajiciho nizkého zhodnoceni pro
investory do téchto fondl investujicich spiSe do kratkodobych a méné rizikovych cennych papird. Domaci
fondy prevladaji nad zahrani¢nimi v téchto kategoriich: fondy fondl, nemovitostni, dluhopisové a smisené.
Naopak zahrani¢ni fondy prevladaji v téchto kategoriich: strukturované, penéiniho trhu a akciové.

Tabulka 6.14: Prostiedky podilovych fondi dle domicilu a dle druhu fondu

. 2015 2016 Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K&) = .
Celkem Domaci Zahranicni Celkem abs. (%)

Dluhopisové 111,9 70,7 53,2 123,9 12,0 10,8
Akciové 69,3 33,6 47,6 81,3 11,9 17,2
Strukturované 28,3 0,3 27,2 27,5 -0,8 -2,7
Smisené 137,8 93,8 63,4 157,2 19,3 14,0
Fondy fond( 17,9 20,0 0,2 20,2 2,3 12,9
Penézniho trhu 4,3 0,5 2,8 3,2 -1,1 -25,5
Nemovitostni 12,4 17,6 1,1 18,7 6,2 50,1
Celkem 382,0 236,5 195,5 432,0 50,0 13,1

Pramen: AKAT, vypocty MF
Fondy kvalifikovanych investori

Fondy kvalifikovanych investorl, jejichz c¢innost spocivda ve shromaidovani penézinich prostredki
od kvalifikovanych investor(l a provadéni spolecného investovani, zaznamenaly meziro¢ni narlst spravovanych
prostifedkd o 21,5 mld. K¢ (o 27,4 %) na 99,9 mld. K¢ (viz graf 6.8). Z hlediska podilu na celkovém objemu
majetku ve fondech tvorily fondy kvalifikovanych investorl cca 18,8 % celkového majetku investi¢nich fond(
(tj. se zapoctenim prostiedkl ve fondech kolektivniho investovani). Z dlouhodobého hlediska se tento podil
ve sledovaném obdobi témér neménil.

Graf 6.8: Struktura investi¢nich fondd’
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72 roce 2016 dotlo k revizi dat za rok 2014.
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7. POJISTOVNICTVI

Pojistny sektor lze povazovat za stabilizovanou souéast finanéniho trhu i celé ekonomiky. Pojistovnam se vsak
ani vroce 2016 nepodafilo zménit dlouhodoby stagnacni trend ve vyvoji predepsaného pojistného, které
oproti roku 2015 mirné pokleslo. Z hlediska vypofadani zavazk( z upsanych rizik Ize pribéh roku 2016 pokladat
za standardni, bez vyrazného dopadu mimotadnych klimatickych vlivi. Podle tdaji Ceské asociace pojistoven
Zivly na pojisténém majetku zpUsobily skody za 1,9 mld. K¢ a pojistovny Fesily cca 39 tis. pojistnych udalosti,
coZ je 0 7 % méné neZ vroce 2015. Nejvétsi pocet (74 %) i objem (80 %) Skod byl zpUsoben vichficemi
a krupobitim.

Celkové hodnoceni sektoru za uplynuly rok vSak pfedstavuje znaéné obtizny ukol, protoZe nabytim Gcinnosti
novely zdkona o pojistovnictvi, kterd transponuje smérnici Solventnost Il, doSlo v metodice zpracovani vykaz(
k Upravam, které srovnatelnost mezirocnich dat znesnadnuji. Podle smérnice jsou vybrané ukazatele
v Zivotnim i neZivotnim pojisténi nové vykazovany podle druhl pojisténi, které se obsahové nekryji
s predchozim c¢lenénim podle odvétvi pojisténi. Nékteré ukazatele pojistného trhu nebudou jiz dale
aktualizovany”, v nékterych piipadech budou nahrazeny vykazy sobdobnou strukturou ukazateld. Ve
vykazech vybranych ukazatel(l jsou podle odvétvi pojisténi uvadéna vidy jen ta odvétvi, kterd vykazuji vice nez
3 pojistovny, proto soucet do celku za Zivotni ¢i nezivotni pojisténi nemusi byt kompletni. K nasledujicimu
hodnoceni zejména meziro¢nich Gdajd nutno proto pfistupovat s pfihlédnutim k tomuto Uvodnimu vysvétleni
a zaroven je to i dlivod, pro¢ hodnoceni sektoru je proti minulosti ¢aste¢né redukované.

Celkové predepsané hrubé pojistné pokracovalo v mirném poklesu zapocatém vroce 2015 (viz graf 7.1).
v pfedchozich letech pohybovalo vrozmezi 153-158 mid. K& V kmeni neZivotniho pojisténi doslo pouze
k minimalnimu vypadku (pokles o 1,3 %). Na celkovém poklesu se tedy rozhodujici mérou podilel kmen
Zivotniho pojisténi (pokles o 6,6 %). V pripadé priznivé ekonomické situace jde o pomérné neobvykly jev,
protoZze i kdyZ pojistny sektor reaguje na pozitivni ekonomicky vyvoj s urcitym odstupem, dal by se jiz, po
triletém ekonomickém rastu, oCekavat vyssi zdjem o pojistnou ochranu a s nim spojenou ochotu klient(
vynaloZit k tomuto ucelu i vyssi vydaje.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Vzhledem k pokralujicimu rGistu HDP a poklesu piedepsaného pojistného celkové propoijisténost’* opét mirné
poklesla, a to na 3,2 % (o 0,2 p.b.). Ukazatel propojisténosti spolu s pomérem mezi objemem Zivotniho

3 Jde o nasledujici vykazy: Finanéni umisténi, Solventnost, Zakladni informace o Zivotnim pojisténi podle odvétvi Zivotniho pojisténi
a obdobny vykaz pro neZivotni pojisténi.
74 Vyjadfuje pomér mezi hrubym predepsanym pojistnym a nominalnim HDP.
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a nezivotniho pojisténi (39 : 61), ktery se také mirné zménil ve prospéch neZivotniho pojisténi, ukazuje, ze
pojistny trh CR se dale vzdaluje trendlm panujicim na vyspélych evropskych pojistnych trzich, kde se
propojisténost pohybuje na priblizné dvojnasobné vyssi Urovni a podil Zivotniho pojisténi na celkovém objemu
vybraného pojistného Cini priblizné dvé tretiny.

Situace na pojistném trhu je obecné primo Umérné ovliviiovana vyvojem realné ekonomiky. Presto vsak i pres
soucasny ekonomicky rlst nelze ocekdvat vyraznéjsi narlsty predepsaného pojistného. Mezi hlavni faktory
dlouhodobé negativné ovliviujici vyvoj pojistného trhu Ize povaZovat pomalé odbouravani bariér a nedlvéry
mezi klienty a zprostfedkovateli, resp. samotnymi pojistovnami pfi sjednavani pojistnych smluv. Pretrvavajici
problémy lze stale spatfovat i v celkové komplikovanosti a nedostate¢né transparentnosti nékterych pojistnych
produktl, nenaplnéni odekdvané uUrovné zhodnoceni u rezervotvornych produktd a nékdy i nenaplnéni
ocekavani o vysi pojistného plnéni v pfipadé pojistné udalosti. K celkovému zjednoduseni chapani pojistnych
produktl nepfispiva ani zvySujici se nutna mira regulace dopadajici na cely pojistny sektor.

Naopak z hlediska ptistupu pojistnikli je mozno konstatovat, Ze kviali nedostateéné plynulosti aktualizace
pojistnych smluv se u fady pojistnikl vyskytuje tzv. podpojisténost vzhledem ke skute¢né hodnoté pojisténého
majetku. Pojisténi je navic u prevainé vétSiny vefejnosti stale vnimdno jako zbytna poloZzka rodinného
rozpoctu, snadno odbouratelnd v pfipadé nevyrovnanosti mezi jeho pfijmy a vydaji.

Z vysledkli evropského prazkumu uskuteénéného v zavéru roku 2016 financni skupinou NN ve spolupraci
s Tilburgskou universitou vyplyva, 7e Cesi vydavaji za véechny pojistky cca 1 100 K& mési¢né, coZ neni ani
¢tvrtina priméru EU, kde lidé plati cca 170 EUR (tj. 4 600 K¢). Preference pojistovani majetku pred Zivotnim
pojisténim je rovnéz dlouhodoby, historicky zakofenény zvyk, ktery se u Ceské populace nedafi zménit. Vyse

finanéni gramotnosti v CR.

Pojistny sektor v CR Ize povaZovat za dostate¢né konkurenceschopny i teritorialné diverzifikovany z hlediska
domaciho i zahraniéniho vlastnictvi. 2 mezindrodni pojistovaci skupiny — Generali CEE Holding (Ceska
pojistovna, Ceska pojistovna ZDRAVI a Generali pojistovna) a Vienna Insurance Group (Kooperativa poji$tovna,
Ceskd podnikatelska pojistovna a Pojistovna Ceské spofitelny) si dlouhodobé udrzuji rozhodujici podil na trhu —
dohromady cca 62 %, pficemz podil Vienna Insurance Group predstavuje 32 %. Z celkového poctu subjektt
(547) provozovalo ke konci roku 2016 pouze Zivotni pojisténi 6 pojistoven, 34 pojistoven bylo vedeno jako
nezivotnich a 14 pojistoven bylo smiSenych, tj. provozovalo jak Zivotni, tak neZivotni pojisténi. Rozhodujici
zahraniéni Gcast je u 16 pojistoven, rozhodujici ¢eskou Ucast ma 14 pojistoven a 24 subjektd jsou pobocky
zahranicnich pojistoven.

7.1. Vyvoj zZivotniho a nezivotniho pojisténi

Nepfriznivy vyvoj pojistného trhu dokumentuje pokles predepsaného hrubého pojistného v obou jeho dil¢ich
sektorech. Zivotni pojisténi dosdhlo hodnoty 58,3 mid. K& (pokles o 6,6 %) a neZivotni pojisténi ¢inilo
89,8 mld. K¢ (pokles 0 1,3 %). Stagnuijici, resp. mirny sestupny trend v sektoru se nedafilo po nékolik let obratit.

Hodnoceni vyvoje poctu uzavienych smluv je rovnéz znacné obtizné z dlivodu vyse uvedené metodické zmény
ve vykaznictvi. Ke zkresleni dochazi zejména u poctu smluv v Zivotnim pojisténi, protoze v predchozich letech
zde byly samostatné vykazovany pocty smluv za pfipojisténi k zZivotnimu pojisténi, které se jiz podle nové
metodiky dle druhl pojisténi samostatné nevykazuji. Na nizsi pocty smluv u Zivotniho pojisténi mél vliv
i vypadek smluv s jednorazovou platbou, které vsak maji zanedbatelnou rizikovou slozku a jsou zakladany spisSe
za Ucelem zhodnoceni prostredkl, coZ v soucasné situaci nizkych Urokovych sazeb vede u klientli k nenaplnéni
puvodnich ocekavani. Celkovy pocet smluv v neZivotnim pojisténi vykazal jen pozvolny rast (1,5 %). Pozitivni
impulz pro budouci vyvoj lze vyvozovat z vyraznéjsiho ristu nové uzavienych smluv v neZivotnim pojisténi
(0 5,2 %), ke kterému pfrispély zvySené prodeje vozidel (viz tabulka 7.1).

73 \igetné Ceské kancelate pojistiteld a bez zajistovny.
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Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni zména
K 31. 12. 2014 2015 2016

abs. (%)

Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 28 157 27748 26 652 -1 096 -3,9
z toho nezivotni pojisténi 20417 20 355 20 656 301 1,5
Zivotni pojisténi 7740 7393 5996 -1397 -18,9

Pocet nové uzavienych poj. smluv (tis. ks) 11 955 10 861 11 106 245 2,3
z toho nezivotni pojisténi 10 889 9920 10434 514 5,2
Zivotni pojisténi 1 066 941 672 -269 -28,6
Predepsané pojistné celkem (mld. K¢) 157,9 153,4 148,1 -5,3 -3,5
z toho nezivotni pojisténi 86,7 91,0 89,8 -1,2 -1,3
Zivotni pojisténi 71,2 62,4 58,3 -4,1 -6,6

Hruba vyse nakladl na pojistna plnéni (mld. K¢) 105,0 99,7 98,7 -1,0 -1,0
z toho nezivotni pojisténi 46,7 48,5 48,2 -0,3 -0,5
Zivotni pojisténi 58,3 51,2 50,5 -0,7 -1,5

Celkova propojisténost (%) 3,7 3,4 3,2 -0,2 -

Pramen: CNB — ARAD

Na neZivotni pojisténi by mél mit nesporny vliv pfiznivy vyvoj ekonomiky, ktery se projevuje dynamikou
nakupl novych technologii, obnovou vozového parku a celkové vyssimi investicemi ze strany podnikateld, ktefi
vice vyuZivaji i pojisténi naslednych Skod z preruseni provozu, které mohou mit ¢asto zasadnéjsi ekonomické
dlsledky, nez samotna ztrata na majetku. Stale oblibenéjsi se u podnikatell stdva odpovédnostni pojisténi
a sjednani kryti v rozsahu vSech béznych pojistnych rizik, tzv. all — risk. Ve skutecnych vysledcich neZivotniho
pojisténi se vsak tyto obecné pozitivni impulzy promitly pouze nevyrazné. | pti zohlednéni mimoradného
faktoru spocivajicim v ukonéeni zahraniénich aktivit Ceské pojistovny a.s., které predstavovaly cca 3,5 mld. K¢,
by doslo jen k mirnému ristu (2,5 %) predepsaného pojistného.

V pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla i havarijnim pojisténi motorovych vozidel pokracoval i v roce 2016
proces dalSiho prohlubovéani segmentace klientl na individualni bazi. Rizikovéjsi motoristé jsou postihovéni
pres systém malusl vyssimi pojistnymi sazbami, naopak fidi¢i s bezSkodnym pribéhem pfipadny narlst sazeb
prakticky nepociti, nebo se jim pres systém bonusl pojistné dokonce snizi. Vzhledem k rdstu narokd na
odskodnéni Ujmy na zdravi nebo usmrcenim lze ocekdavat, Ze pojistovny budou i nadéle u pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla pokracovat ve stabilizaci pojistnych sazeb na mirné vyssi drovni.

Oblast Zivotniho pojisténi v hlavnim ukazateli — prfedepsaném hrubém pojistném — pokracovala jiz ctvrtym
rokem vsestupném trendu. Mezi hlavni dldvody je moZné oznacit pretrvavajici odklon od produktd
s jednorazové placenym pojistnym ve prospéch rizikovych produktl, pripadné i pocatecni dopad zpfisnénych
podminek sniZujici motivaci zprostfedkovatell k uzavirani smluv Zivotniho pojisténi z dlivodu ucinnosti novely
zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti’®, kterd zahrnuje regulaci provizi
a odkupného. Vliv na pokles Zivotniho pojisténi mlze mit v ¢asti rezervotvornych pojistek i vzrlstajici
konkurencni tlak nabidky spofticich produktd z jinych sektor( financniho trhu.

Ucinnosti novely zékona o pojistovnictvi transponujici smérnici Solventnost Il doslo k odstranéni plosnych
materialnich regulatornich nastrojl jako napf. maximalni technické urokové miry ¢i sledovani miry solventnosti
podle pdvodni metodiky CNB. Nastaveni vy$e garanci poskytovanych zékaznikdm je na odpovédnosti kazdé
pojistovny v rdmci jejiho vlastniho rizikového profilu a individualniho systému Fizeni rizik.

7.2. Hospodafeni pojistoven

Pojistny trh dosahl v roce 2016 pozitivniho hospodarského vysledku. Zisk pred zdanénim ¢inil 13,7 mld. K¢, coz
predstavuje mezirocni rlst o témér 37 % a jde o nejlepsi vysledek za posledni 3 roky. Na rlstu zisku se podilel
zejména vysledek technického Uctu k neZivotnimu pojisténi a vynosy z investic. DosaZzeny hospodarsky
vysledek davd pomérné dobré predpoklady pro dalsi rozvoj sektoru.

76 Novely zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti s Géinnosti 1. 12. 2016.
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Bilan¢ni suma celého sektoru se meziro¢né zvysila na 492,5 mld. K¢ (rlist o neceld 2,0 %), z nichZ investice
pfedstavovaly 70,6 %. Kapitdlova vybavenost sektoru posuzovand podle vlastniho kapitdlu vzrostla o 2,0 %.
Naopak objem ucetnich technickych rezerv, snizeny o podil zajistitel(i, oproti roku 2015 mirné poklesl 0 2,4 %
na 269,3 mld. K¢.

Struktura investic tuzemskych pojistoven zlstala konzervativni. Z celkovych investic ve vysi 430 mld. K¢ tvofily
dluhové cenné papiry 67 %, investice v investi¢nich fondech 14 %, akcie 7 %, strukturované dluhopisy 5 %
a nemovitosti 1 %. Ostatni investi¢ni tituly byly méné vyznamné.

Hospodareni pojistoven obecné ovliviiuje i Gsp&inost odhalovani pojistnych podvodd. Dle Gdaji Ceské
asociace pojistoven byly v roce 2016 odhaleny pojistné podvody v hodnoté 1,2 mld. K¢, coz je pfiblizné stejné
jako vroce 2015. Pocet provérovanych udalosti narostl o 1,9 %. Pocet pojistnych udalosti s odhalenym
pojistnym podvodem rovnéz vykazal rist o 3,6 %. Nejvice ptipad( bylo odhaleno v Praze. Jiz druhym rokem byl
nejvétsi pocet pojistnych podvodd odhalen u pojisténi osob. Jde ¢asto o ¢innost dobfe organizovanych skupin,
vé. zapojeni spolupracujiciho |ékafského persondlu. Pojistovny se pti odhalovani pojistnych podvodu
nespoléhaji jen na lidsky faktor a fada pojistoven investovala do ndkladnych softwarovych systém, které jsou
schopny predem indikovat a posuzovat podezfelé pfipady.

Z vysledkd podzimnich spolecnych zatézovych testd Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pripojisténi a Ceské narodni banky vyplyvd, 7e tuzemské pojistovny jsou dostateéné odolné vici
pfipadnym neptiznivym Soklm. Testovani prokazalo, Ze sektor je jako celek dostatecné kapitalové vybaven,
a proto je schopen absorbovat relativné vyznamné zmény rizikovych faktor’’.

7.3. Zprostiedkovani pojisténi

Rast poctu pojistovacich zprostfedkovatell pokracoval obdobné jako v predchozich letech. Ke konci roku 2016
drZelo opravnéni vykonavat zprostfedkovatelskou Cinnost pres 174 tis. zprostfedkovateld a samostatnych
likvidator( pojistnych udalosti. Z grafu 7.2 je patrnd vyrazna prevaha fyzickych osob (95 %) nad pravnickymi.

Graf 7.2: Poéet pojistovacich zprostfedkovatell
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Nejpocetnéjsi kategorii zUstali podfizeni pojistovaci zprostfedkovatelé a vyhradni pojistovaci agenti, ktefi
dohromady predstavovali 88 % celkového poctu zprostiedkovatell. Na trhu rovnéZz plsobilo

77 Test se zdZastnilo deset tuzemskych pojistoven, jejichz podil na trhu podle hrubého predepsaného pojistného Einil v roce 2015
pfiblizné 90 %.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 60


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2016
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

i 6 tis. zprostfedkovatell ze zemi EU (viz tabulka 7.2). Zaroven vSak bylo vice nez 20 tis. subjektim odebrano
povoleni k provozovani zprostfedkovatelské cinnosti, ve vétsiné pripadud se tak stalo na jejich vlastni Zadost.
K postupnému procistovani registru vak dochazi i z titulu aktivnéjsi ¢innosti CNB, ktera z néj vyfazuje osoby,
které jsou do néj zapsany, avsak jiz pojisténi aktivné nezprostredkovavaji.

V dlouhodobém horizontu by méla ke sniZeni poctu registrovanych pojistovacich zprostfedkovatell prispét
pfipravovana nova pravni Uprava (zakon o distribuci pojisténi a zajisténi), ktera sjednocuje postupy nabyvani
podnikatelskych oprdvnéni napfi¢ celym finanénim trhem. Soucasti této pfipravované legislativy budou
i opatfeni ke zvySeni profesni zpUsobilosti osob sjednavajicich pojisténi a posileni ochrany spotrebitele, a to
zejména v segmentu rezervotvornych Zivotnich pojisténi.

Tabulka 7.2: Pocty zprostfedkovatelll podle postaveni (kategorii)

Subjekt 2015 2016 Meziro¢ni zména (%)
registrace
k31, 12. FO PO Celkem FO PO Celkem FO PO Celkem
VPZ 12613 304 12917 12519 304 12 823 -0,7 0,0 -0,7
PPZ 104 601 3254 107855 107881 3514 111395 3,1 8,0 3,3
VPA 39 659 358 40 017 41070 380 41 450 3,6 6,1 3,6
PA 462 931 1393 459 922 1381 -0,6 -1,0 -0,9
PM 146 634 780 148 635 783 1,4 0,2 0,4
SLPU 142 118 260 150 113 263 5,6 -4,2 1,2
PZ EU 2760 3042 5802 2782 3215 5997 0,8 5,7 3,4
Celkem 160 383 8641 169024 165009 9083 174092 2,9 5,1 3,0
Pramen: CNB

Pozn: Legenda: VPZ = vazany pojistovaci zprostiedkovatel, PPZ = podfizeny pojistovaci zprostiedkovatel, VPA = vyhradni
pojistovaci agent, PA = pojistovaci agent, PM = pojistovaci makléf, SLPU = samostatny likvidator pojistnych udalosti, PZ EU
= pojistovaci zprostfedkovatel "zahrani¢ni", FO = fyzické osoby a PO = pravnické osoby.
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8. PENZIJNI SYSTEM

Penzijni systém v CR, ktery byl od po&atku roku 2013 tvoFen tfemi pilifi, doznal v priib&hu roku 2016 vyrazné
zmény ve své dosavadni struktufe, a to z dlivodu ukonéeni dichodového sporeni predstavujiciho tzv. Il. pilit
penzijniho systému, jak znazornuje nasledujici schéma 8.1.

Schéma 8.1: Struktura penzijniho systému od roku 2013
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Duchodové sporeni spocivalo v pfesmérovani 3 % z hrubé mzdy ucastnika odvadénych v ramci dichodového
pojisténi na osobni dlchodovy ucet vedeny penzijni spolecnosti za podminky dodatecné vlastni platby
Ucastnika ve vysi 2 % z jeho hrubé mzdy. Od 1. 1. 2016 bylo dichodové sporeni ukonéeno. K 1. 7. 2016
vstoupily dlchodové fondy do likvidace a nasledné by mély zaniknout po vyplaceni vsech prostredkl
Gcastnika. Ucastnici méli do konce zaii 2016 své penzijni spolecnosti sdélit, jakym zplsobem chtéji své tspory
vyplatit — v hotovosti prostfednictvim postovni poukazky, na bankovni Ucet, nebo prevedenim na svij ucet
v ramci lll. pilite. O ukonceni diichodového sporeni informuje podrobnéji kapitola 8.2.

Soucasti penzijniho systému zlstava |. pilit, ktery predstavuje dichodové pojisténi, tedy statni povinny
prabézné financovany systém, a lll. pilif, ktery predstavuje dobrovolné sporeni na stafi, které stat podporuje
poskytovanim statniho prispévku a dafiovymi Ulevami. Funkci lll. pilite do konce roku 2012 zastdvalo pouze
penzijni pripojisténi, které i nadale existuje jako soucast Ill. pilite v podobé tzv. transformovanych fond(, kam
byly ucastnikim penzijniho pripojisténi automaticky prevedeny jejich prostfedky pfi zachovani podminek
smluv o penzijnim pfipojisténi (zejména garance tzv. nezdporného zhodnoceni, moznost vyplaty vysluhové
penze a podminky ukonceni smlouvy a vyplaty davek). Do systému penzijniho pripojisténi jiz nelze vstupovat.
Zajemci o sporeni ve Ill. pilifi mohou zacit spofit pouze v rdmci systému doplrikového penzijniho sporeni, kde
jsou prostfedky ucastnikl umistovany do nékterého z Géastnickych fondd podle investi¢ni strategie, kterou si
Ucastnik zvolil z nabidky penzijni spole¢nosti.

V souvislosti s ukonéenim dichodového sporeni, tedy Il. pilite, byly v systému doplrikového spofeni provedeny
zmény, které maiji sporeni ve lll. pilifi zatraktivnit. Od zacatku roku 2016 mohou do Gcastnickych fondd nové
vstupovat i nezletili ucastnici, vék pro narok na vyplatu nékterych ddvek z doplrikového penzijniho sporeni klesl
na 60 let (stejné jako je tomu u penzijniho pripojisténi) a od zdanéni vynos( jsou nové osvobozeny penze
vyplacené po dobu alespon 10 let. Od zac¢atku roku 2017 se zvysila maximalni ¢astka, kterou si mohou ucastnici
lll. penzijniho pilife odedist od zakladu dané z pfijmu, a to z 12 000 K¢ na 24 000 K¢, a navySena byla rovnéz
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hranice danové ulevy pro prispévek zaméstnavatele na penzijni pripojisténi ¢i dopliikové penzijni sporeni
230000 K¢ na 50000 K¢. S cilem podpofit nabizeni doplikového penzijniho spofeni doslo od roku 2016 ke
zdvojnasobeni maximalni vyse odmény za zprostifedkovani dopliikového penzijniho spofeni na 7 % primérné
mzdy, coZ v roce 2016 predstavovalo cca 1 813 K¢ a pro rok 2017 pak tato odména ¢ini 1 890 K¢.

8.1. Penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nosti puUsobi jako spravci prostfedkd Ucastnik( evidovanych na osobnich penzijnich uctech
v Ucastnickych a transformovanych fondech. Penzijni spole¢nosti rovnéz spravovaly od roku 2013 prostiedky
v diichodovych fondech, nez doslo k jejich povinnému vyplaceni. Vznikly jako nové subjekty v prevazné vétsiné
preménou puUvodnich penzijnich fondl v souvislosti s reformou penzijniho systému, kterd probéhla v roce
2013, pricemz hlavnim Ucelem této instituciondini zmény je zajisténi bezpecnosti prostfedkl ucastniki
prostfednictvim oddéleni majetku Gcéastnik(l od majetku akcionard, resp. spravce.

V ramci lll. pilite nabizeji penzijni spolecnosti povinné jeden konzervativni ucastnicky fond se zakonem danymi
investiénimi limity. Vedle néj vSéak mohou nabizet spektrum dalSich Ucastnickych fondd s rdznou strukturou
portfolia (v rdmci SirsSich limitd danych zakonem). V ptipadé jiz ukonceného Il. pilite ukladal zakon penzijnim
spole¢nostem povinnost nabizet Ucastnikim 4 dichodové fondy — dynamicky, vyvazeny, konzervativni a fond
statnich dluhopisd. Pro kazdy z téchto diichodovych fondl byly rovnéz zakonem stanoveny investi¢ni limity.

Jak ukazuje tabulka 8.1, ke konci roku 2016 pUsobilo stejné jako vroce 2015 v rdmci penzijniho systému
8 penzijnich  spolec¢nosti, znichZz vsechny provadély spravu prostfedkd jak v Ucastnickych, tak
transformovanych fondech Ill. pilite. Z hlediska poctu subjektli se zda byt sektor penzijnich spolecnosti jiz
ustaleny, kdyZz po provedeni reformy na trhu pusobilo 10 penzijnich spolecnosti, z nichZ jedna se rozhodla
ukoncit ¢innost a 2 spolecnosti se sloucily. Ukonceni Il. pilife se dotklo 5 penzijnich spolec¢nosti, které predtim
vykondvaly Cinnosti zahrnujici spravu diichodovych fondu (viz 2. sloupec tabulky 8.1).

Tabulka 8.1: Pocet fondt jednotlivych penzijnich spole¢nosti v ramci Il. a lll. pilife

. et Ukonceny Il. pilif L. pili¥
Penzijni spolecnost Dichodové fondy Transformované fondy Uéastnické fondy
Allianz penzijni spolecnost, a.s. 4 1 3
AXA penzijni spole¢nost a.s. - 1 3
Conseq penzijni spolecnost, a.s. - 1 3
Ceska sporitelna - penzijni spole¢nost, a.s. 4 1 3
CSOB Penzijni spole¢nost, a.s. 4 1 4
KB Penzijni spolecnost, a.s. 4 1 4
NN Penzijni spolec¢nost, a.s. - 1 3
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. 4 1 4
Celkem 20 8 27

Pramen: APS CR

K 31. 12. 2016 obhospodarovaly penzijni spolecnosti celkem 55 fond(, tj. stejné jako na konciroku 2015.
Vyrazna zména v poctu fondd nastane v roce 2017 z divodu zaniku 20 dichodovych fond( po vyplaceni vsech
prostiedkd ucastnikd.

Sektor penzijnich spolecnosti vykdzal za rok 2016 zisk z béiné Cinnosti pred zdanénim ve vysSi témér
1,4 mld. K&, coZ predstavuje narlst o 78,8 % (viz tabulka 8.2). DosaZeni dosud rekordni vySe zisku souvisi
s mirnym zvySenim maximalnich zakonnych limitd pro poplatky za obhospodafovani a zhodnoceni majetku
transformovanych a déastnickych fondd (kromé povinného konzervativniho fondu)’®, které je platné od roku
2016. Prestoze regulatorni kapital penzijnich spole¢nosti mirné vzrostl, pomér kapitalu penzijnich spolecnosti
k jejich souhrnnému kapitalovému pozadavku znovu poklesl, a to pomérné vyrazné o 8,3 p.b. Tento vyvoj nelze
povaZovat za pfiznivy zejména z dlivodu budouciho rizika poklesu trini ceny dluhopist, které tvori vétSinu
portfolia transformovanych fondld obhospodarovanych penzijnimi spole¢nostmi. Z divodu zakonné garance

By transformovanych fond( vzrostla maximalni vyse Uplaty za obhospodafovani majetku o 0,2 p.b. na 0,8 % z celkové nasporfené Castky,
naopak poklesl limit odmény pro penzijni spolecnosti za zhodnoceni majetku 0 5 p.b. na 10 % z roc¢nich vynos(. U ostatnich Gc¢astnickych
fondd se zvysila maximalni vySe uplaty za obhospodafovani majetku o 0,2 p.b. na 1 % z celkové nasporené Castky a limit Uplaty za
zhodnoceni majetku vzrostl o 5 p.b. na 15 % z ro¢nich vynosu.
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pfipsani nezdporného zhodnoceni v transformovanych fondech by totiz penzijni spole¢nosti musely v pfipadé
narlstu urokovych sazeb ze soucdasnych velmi nizkych Grovni a s tim spojenym poklesem ceny drienych
dluhopist oceriovanych trini hodnotou doplatit pfipadnou ztratu z vlastniho kapitalu.

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spolecnosti

Mezirocni

Ukazatel k 31. 12. (mil. K¢ nebo %) 2013 2014 2015 2016 Y
zména (%)

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Yy oo L - -271,4 528,9 780,4 1395,2 78,8
z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Kapital celkem 9129,5 8322,9 8796,3 8900,0 1,2
Kapital ke kapitalovym pozadavkidm (%) 148,5 139,7 132,6 124,3 -
Pramen: CNB — ARAD
8.2. Dlchodové sporeni

O ukondeni Il. penzijniho pilite rozhodla vlada v listopadu 2014. Vstup novych Ucastnikd do diichodovych fondd
byl zastaven na zakladé novely zdkona o dichodovém sporfeni od 1. 7. 2015. Nasledné dne 28. 12. 2015
vstoupil v platnost zakon o ukonéeni dichodového sporeni a moZnost spofeni v dichodovych fondech byla od
1. 1. 2016 ukonéena. Ucastnici méli do konce zafi 2016 své penzijni spole¢nosti sdélit, jakym zplsobem
(sloZzenkou, platbou na ucet, nebo prevodem na ucet v ramci lll. pilite) chtéji své uspory vyplatit. Dle informaci
Asociace penzijnich spole¢nosti CR (APS CR) zvolila vétdina z84473 ulastnikil, jejichz prostfedky
v dlichodovych fondech dosahly k 30. 9. 2016 vysSe 3,44 mld. K¢, vyplatu na ucet a priblizné pétina si nechala
prevést penize do lll. pilife. Prostfedky zbyvajicich cca 4,5 tisic Ucastnik(, kteri v terminu nezaslali své penzijni
spolecnosti rozhodnuti o zplsobu vyporadani svého dlichodového spofeni, byly odeslany na jejich osobni
dariové Ucty u financni spravy. V takovém pfipadé si Ucastnici mohou zazadat o vyplatu svych prostfedkl na
mistné prislusném financnim aradé, pricemz finanéni Ufad je mUZe prednostné pouZit na thradu pfipadnych
daniovych nedoplatkd Ucastnika.

Vzhledem ke zplsobu fungovani didchodového sporeni, které bylo zaloZzeno na presmérovani 3 % z hrubé mzdy
Ucastnik(l odvadénych v ramci dichodového pojisténi, tj. |I. penzijniho pilife, na jejich ucet vedeny penzijni
spolecnosti, dochazi v budoucnu ke kraceni statniho dichodu ucastnikd za dobu jejich Ucasti ve Il. pilifi. Aby
byla zachovéna procentni vyméra statniho dichodu a nedoslo ke kraceni sazby pfi jeho vypoctu, miZe si kazdy
byvaly Géastnik systému dichodového spofeni vyzadat do 30. 6. 2017 u Ceské spravy socidlniho zabezpedeni
informaci o vysi svého doplatku pojistného na dlichodové pojisténi a vycislenou ¢astku do 29. 12. 2017 uhradit.
Pfi nedoplaceni pojistného se statni dlichod z I. pilife v zavislosti na délce spofeni ve Il. pilifi sniZzuje o cca 0,3 %
za rok.

Charakteristickym rysem ukonceného dichodového sporeni bylo, Ze uUcastnici Il. pilife, na rozdil od ucastnikd
spoficich ve llI. piliti, volili pfi vybéru fondu spise rizikovéjsi investicni strategie. Ke konci roku 2015 bylo 71,8 %
vsech prostredkd umisténo v dynamickych a vyvazenych dlchodovych fondech, které oproti ostatnim
dichodovym fondlim mély ze zakona stanoveny méné pfisné investicni limity a mohly napfiklad investovat i do
akcii. Tento jev byl viak do velké miry zpGsobem vékovou strukturou Gcastnik(, nebot smlouvy o dichodovém
spofeni uzavirali vétSinou relativné mladsi lidé s perspektivou dlouhodobého horizontu zhodnocovani
sporenych prostredkd.

8.3. Penzijni pripojisténi a doplikové penzijni sporeni

Prostfedky v transformovanych a ucastnickych fondech dosdhly v roce 2016 celkové vyse 381,6 mid. K¢
(viz graf 8.1), coz predstavuje meziro¢ni narlist o 9,2 %. Z toho v Ucastnickych fondech spravovaly penzijni
spolec¢nosti ke konci roku prostifedky ve vysi 18,1 mld. K¢ (narUst o 78,1 %), které Cinily 4,7 % vSech prostfedkd
Il. pilife. Vétsina prostfedkd tedy zlstala v transformovanych fondech, které dosihly meziro¢niho narlstu
07,1%.

Od okamzZiku vstupu velkého pocétu novych Ucastnikl (celkové nardst o 569 tis. Ucastnikd) v souvislosti
s moznosti uzavfit smlouvu podle podminek penzijniho ptipojisténi pouze do konce listopadu 2012 pocet
Ucastnik( ve Ill. piliti stale klesd. Na konci roku 2016 mélo ve IlIl. pilifi své prostfedky celkem
4,54 mil. Gcastnik(, tedy o témér 107 tis. méné neZ v roce 2015. Prestoze béhem roku 2016 vzrostl pocet

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 64


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2016
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

doplnkovych penzijnich spofeni o rekordnich 178 tis., naddle nestacil tento narlst poétu osob v Gcastnickych
fondech pokryt ubytek klientll v transformovanych fondech. Avsak pozitivné Ize nahlizet na skutecnost, Ze se
jednalo o nizsi pokles ve srovnani s roky 2015 a 2014, kdy pocet UcastnikQi poklesl shodné o 160 tis. osob.
V transformovanych fondech bylo ke konci roku 2016 evidovano témér 4 mil. Géastnikll a v Ucastnickych
fondech mélo své prostredky pfiblizné 537 tis. osob””.

Graf 8.1: Prostfedky® a poget ugastnikd ve II. piliFi
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Zatimco transformované fondy zaznamenaly v souvislosti s jejich uzavienim pro nové Ucastniky opét pokles
salda mezi pfijatymi a vyplacenymi prostfedky, pfijmy u Gcastnickych fond( oproti roku 2015 vzrostly o vice jak
2,6 mld. K¢ a vyrazné prevySovaly objem vyplacenych prostfedkl (viz graf 8.2). Zvysujici se pocet Gcéastniki
doplnkového penzijniho sporeni vyznamné napomohl k navySeni celkovych vlastnich prispévk( ucastnika.
K celkovému zvySeni pfijma oproti roku 2015 prispély i vyssi prispévky poskytnuté zaméstnavateli a vyrazné
vyssi objem prevedenych prostredkl z transformovanych fondd.

Vyplacené prostiedky z transformovanych fond( mély ivroce 2016 z pfevazné casti formu jednorazového
vyrovnani. Naopak u Gcastnickych fond( prevaZovala ve velké mife nad jednorazovym vyrovnanim vyplata
penzi. Tato preference je vsak dana dosud kratkodobym fungovanim tGéastnickych fondd a mize také souviset
s vyuzitim tzv. pFeddL"Jchodi’J81 ze strany Ucastnikl, ktefi presunuli své prostfedky z transformovanych do
Ucastnickych fondud. Preddichody se k 31. 12. 2016 vyplacely 1 746 osobam, coZ znamenalo narlst poctu
preddichodl o cca 55 %, a jejich prdmérnd vyse k tomuto datu cCinila 9 593 K¢, o pfiblizné 100 K¢ vice nez
v roce 2015. K vyplaté pravidelnych penzi mohou Gcastnici prestoupivsi z transformovanych fonda pfistoupit
i z dGvodu darové optimalizace pfi vyplaté pFispévkd zaplacenych zaméstnavatelem.®

7 poget tcastnika v ucastnickych fondech vychazi z dat, ktera jsou MF ¢tvrtletné posilana jednotlivymi penzijnimi spoleénostmi. Dle udaja
APS CR spofilo k 31. 12. 2016 v Géastnickych fondech 542,5 tis. G€astnik(, dle dat CNB 542 tis. G€astnikg.

80y grafu znamena PP penzijni pFipojisténi a DPS doplrikové penzijni spofeni.

& Starobni penzi na uréenou dobu, Uhradu jednordzového pojistného pro doZivotni penzi nebo pro penzi na presné stanovenou dobu
s pfesné stanovenou vysi dlichodu mohou Ucastnici Cerpat pfi dosazeni véku o 5 let nizsiho, neZ je vék potfebny pro vznik naroku na
starobni diichod. Podminkou pro jednordzové vyrovnani je dosazeni véku potfebného pro vznik naroku na starobni diichod.

82 Smlouvy o penzijnim pfipojisténi uzaviené od roku 2000 umoznuji po jejich ukonceni zvolit dva zpUsoby vyplaty naspofenych penéz —
jednorazové vyrovnani, nebo doZivotni penzi. V pfipadé jednorazového vyrovnani oviem dochazi ke zdanéni pfipadnych pfispévka
od zaméstnavatele ve vysi 15 %. Pokud Ucastnik chce ziskat své naspofené prostiedky v relativné kratké dobé, aniz by musel zaplatit dan
z ptispévkl od zaméstnavatele, prevede své prostiedky pfed koncem smlouvy do ucastnického fondu, kde vramci systému
doplrikového penzijniho spofeni ma mozZnost zvolit vyplatu penze na uréenou dobu (minimalné na 3 roky), pfi niz ke zdanéni pFispévkl
od zaméstnavatele nedochazi.
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Graf 8.2: Prijaté a vyplacené prostfedky v transformovanych a ucastnickych fondech
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Ztabulky 8.3 je patrné, Ze v ramci vékové struktury ucastnik( Ill. pilife z(stdva jiz stabilné nejpocetnéji

zastoupena tzv. stfedni generace (30-59 let), tj. osoby v produktivnim véku se statisticky vysSSimi
a stabilnéjsimi prijmy, které davaji predpoklad k vytvareni finan¢ni rezervy na stari. Podil osob ve véku 30 az
59 let postupné mirné rostl a v roce 2016 dosahoval témér 63 %. Absolutné nejvyssi pocet Gcastnikyd tvorili ke
konci roku 2016 opét Ctyficatnici, ktefi byli s malym odstupem nasledovani tficatniky a padesatniky. Oviem
zatimco pocet osob ve véku 40-49 let v poslednich 5 letech kazdoroéné mirné rostl, pocet ucastnikd ve véku
30-39 let permanentné klesal a spolu s osobami ve véku 18 az 29 let tvofili kategorii, kterd ve sledovaném
obdobi zaznamenala nejcitelnéjsi ubytek poctu ucastnikd ve lll. pilifi. Zmény poctu ucastnikd v jednotlivych
vékovych intervalech vsak mohou byt také zplsobeny presuny mezi intervaly v disledku starnuti ucastnik(
a obecného vyvoje demografické struktury obyvatelstva. Napfiklad pokracujici rlist poctu Gcastnik( ve véku
40-49 let je zfejmé nasledkem postupného presunu UGcastnik(l z populaéné pocetnych roénikl ze 70. let do
této vékové kategorie. Vékovou skupinu, v niz doslo béhem roku 2016 opét k navyseni poctu ucastnikd,
predstavuji také ucastnici ve véku vyssim nez 70 let.

Tabulka 8.3: Pocet tcastnika ve lll. pilifi dle véku

Mezirocni zména

K 31.12. 2012 2013 2014 2015 2016 abs. (%)
do 17 let - - - - 11 850 11 850 -
1829 let 785 707 695 938 606 441 519 692 448 427 -71265 -13,71
3039 let 1127029 1082619 1022 808 961 891 909 577 -52 314 -5,44
4049 let 996 302 1002 963 1009 655 1019504 1037 135 17 631 1,73
5059 let 989 126 965 540 947 657 925 162 906 122 -19 040 -2,06
60—69 let 814 754 786 819 771081 760 747 747 016 -13731 -1,80
7079 let 328 867 334139 346 909 355814 373662 17 848 5,02
80 let a vice 93 077 95 326 98 583 100 206 102 274 2 068 2,06
Celkem 5134 862 4963 344 4803 134 4643 016 4 536 063 -106 953 -2,30

Pramen: MF
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Pri zakladani ucastnickych fondd bylo predpokladano, Ze vzhledem k moznosti vyuzit dynamictéjsi investicni
strategie budou tyto fondy ve vétsi mife oslovovat potencialni Gcastniky v nizsim ¢i stfednim véku. V roce 2016
uzavielo smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni témér 20 tisic novych UGcastnikd ve véku od 18 do 29 let,
coz je zhruba 0 5,5 tis. Ucastnikd vice neZ v predchozim roce. | v relativnim vyjadreni doslo k narudstu, kdyZ tato
kategorie Ucastnikl tvofila 11 % vSech novych Gcéastnik(, tj. o 1 p.b. vice neZ v roce 2015. Od roku 2016 mohou
nové spofit v ramci systému dopliikového penzijniho spofeni i nezletili U€astnici. Moznosti uzavfit svym détem
dopliikové penzijni spofeni vyuZilo béhem roku 2016 témér 12 tis. rodicl, pricemz vétsi oblibé se toto nové
opatreni tésilo u déti ve véku do 9 let, které tvorily dvé tretiny vSech novych nezletilych ucastnik( doplrikového
penzijniho spofeni. Dlvodem vétsiho zajmu rodicl o zaloZeni doplrikového penzijniho sporeni u déti do 9 let je
pravdépodobné moznost vyplaceni ¢asteéného odbytného do vyse jedné tretiny hodnoty prostfedkd Ucastnika

bez prispévkll zaméstnavatele a poskytnutych statnich prispévkd, které naleZi icastnikovi v roce dosaZeni véku
18 let v pripadé doby spofeni trvajici nejméné 10 let.

PrestoZze se podil osob v Ucastnickych fondech v nizsim véku kazdym rokem zvysSoval, naddle mezi ucastniky
dopliikového penzijniho sporeni prevladaly osoby starsi 60 let (viz graf 8.3), jez rovnéz predstavovaly témér
53 % vsech Ucastnik(l, ktefi v pribéhu roku 2016 uzavreli smlouvu o doplrikovém penzijnim sporeni. Tito
Ucastnici velmi pravdépodobné vyuZivaji doplfikové penzijni spofeni jako formu investice svych volnych
prostfedkd, které mohou vzhledem k dosazeni dichodového véku vybrat véetné obdrienych statnich
prispévku jiz po 5 letech sporeni.

Graf 8.3: Struktura ucastnikd dle véku v transformovanych a Géastnickych fondech
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Pocet ucastnikl, kterym pfrispivda na penzijni pfipojisténi nebo doplnkové penzijni sporfeni zaméstnavatel,
v roce 2016 vzrostl o 0,4 % na pfriblizné 906 tis. poté, co v predchozich dvou letech pocet smluv s pfispévkem
zaméstnavatele klesal. Jak je vidét z grafu 8.4, mirny narUst absolutniho poctu Ucastnikl se projevil oproti
predchozim roklim v mirné dynamictéjsSim nardstu podilu Ucastnikl s prispévkem zaméstnavatele o 0,6 p.b. na
20 %. Podil Ucastnikd s prispévkem zaméstnavatele na celkovém poctu Ucastnik( v IIl. piliti se tak postupné
priblizuje ke své predkrizové urovni, ktera Cinila témér 22 %. Vzhledem k tomu, Ze je prispévek zaméstnavatele
Casto vyuZivan jako motivacni a stabilizacni faktor v ramci personalini politiky, objevuje se nejcastéji u Ucastnikud
ve vékovém rozpéti 35-59 let, ktefi tvofili 76,5 % vSech ucastnikl s pfispévkem zaméstnavatele.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 67


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2016
oddéleni Analyzy finanéniho trhu

Graf 8.4: Poéet smluv ve Ill. pilifi, na které pfispival uéastnikim zaméstnavatel®
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Jednim zcild reformy lll. pilife u¢inné od roku 2013 bylo motivovat Ucastniky prostfednictvim novych

podminek vyplaceni statniho prispévku a poskytovani danové ljlevy84 k pravidelnému sporeni vyssich castek.
Pridmérny mésicni Ucastnicky prispévek u penzijniho pripojisténi se v roce 2013 také skutecné velmi vyrazné
zvySil (0 22,2 %) a dosahl 568 KE. Vroce 2016 vzrostl primérny Ucastnicky prispévek v ramci penzijniho
pFipojisténi o 17 K¢, tj. nejvice od roku 2014, a v rdmci doplrikového penzijniho spofeni dokonce o 19 K¢, kdyz
vroce 2014 i 2015 jeho vySe stagnovala na urovni 722 K¢&. Jak dokladaji vyse primérnych prispévkd
za jednotliva Ctvrtleti roku 2016 v tabulce 8.4, u obou druhl fondl doslo stejné jako v predchozim roce
k vy$simu tempu ndrdstu ve 4. Ctvrtleti, coZ je zplsobeno tim, Ze Fada Ucastnikl provedla mimoradny
prispévek na konci roku za ucelem vyuziti dafiové ulevy. Oproti roku 2015 této moznosti také vyuzil vyssi pocet
Ucastnik(. Ke zvySeni prameérného mésicniho prispévku doslo iu prispévkd zaméstnavatele, v pripadé
transformovanych fondl o 35 K¢ na 741 KC a v pfipadé ucastnickych fondd o 8 K¢ na 824 K. Je
pravdépodobné, Ze kvlli navyseni hranice pro dafnovou Ulevu pro pfispévek zaméstnavatele od roku 2017
v nadchazejicim obdobi tempo rlstu prispévku pretrva, nebo jesté zesili.

Tabulka 8.4: Priimérna vy$e mésicnich prispévki v transformovanych (TF) a tcastnickych (UF) fondech

Mezirocni
e e e v 85 2016 v

Pramér, K&/mésic 2012 2013 2014 2015 2016 zména
1Q 2Q 3Q 4Q abs. (%)
Uéastnick{/ prispévek 465 568 574 589 606 590 594 602 637 17 2,9
TF Statni prispévek 108 117 119 122 124 123 123 125 125 2 1,6
Ptispévek zaméstnavatele n/a nfa 682 707 741 731 733 731 770 35 4,9
Ucastnicky pFispévek - 749 722 722 741 723 735 734 773 19 2,6
UF Statni prispévek - 143 148 152 156 155 157 157 157 4 2,6
Pfispévek zaméstnavatele - nfa 802 815 824 813 828 807 846 8 1,0

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

V disledku rdstu primérného mési¢niho statniho pfispévku na Géastnika a nizsiho u poklesu celkového poctu
Gcastnik oproti roku 2015 vzrostla v sektoru penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni v roce
2016 mirné i celkova pfima statni podpora, konkrétné o 26 mil. K¢ na konecnych 6,83 mld. K¢ (viz graf 8.5).

8 (Jdaje k 31. 12. daného roku.

8 0d 1. 1. 2013 se zvysila minimalni ¢astka mési¢niho prispévku ucastnika, ke které je vyplacen statni prispévek, ze 100 K¢ na 300 K¢,
pricemZ minimalni vySe mési¢niho statniho pfispévku vzrostla z 50 K¢ na 90 K¢. Minimalni ¢astka mésicniho prispévku ucastnika pro
pfiznani maximalni vyse statniho pfispévku se zvysila z 500 K¢ na 1 000 K¢, pficemz maximalni vyse mésicniho statniho prispévku
vzrostla ze 150 K& na 230 K¢. V souvislosti se zvySenim minimalni ¢astky pro pfiznani maximalni vySe statniho pfispévku se zacala
vztahovat moznost dafiovych odpoctl pouze na mésicni Glozky od 1 001 K&, oproti plivodnim 501 K¢.

& Jednd se o primeér za cely kalendarni rok 2016, proto je hodnota nizsi nez primér uvedeny v tabulce za 4. ¢tvrtleti 2016.
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V roce 2014 a 2015 pritom doslo k poklesu celkové vyse statnich prispévkl. Z celkové cCastky primé statni
podpory vyplacené za rok 2016 pripadalo 857 mil. K¢ na objem statnich prispévkd v ucastnickych fondech.

Graf 8.5: Vyse statnich prispévkl a vySe pram. ucast. pFispévku v transformovanych a tcastnickych fondech
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Pfed provedenim reformy lll. pilife byla vyplacena 50 % ucastnik(i maximalni vySe statniho prispévku, tedy
150 K¢. Z ddvodu zvySeni minimalni ¢astky mésicniho prispévku ucastnika pro pfiznani maximalni vyse statniho
prispévku z 500 K¢ na 1 000 K¢ se tento podil v pripadé transformovanych fond0 snizil v roce 2013 témér na
polovinu, v dalSich letech vykazoval bez preruseni rostouci trend a v roce 2016 dosahl trovné 30 % celkového
poctu Ucastnikll penzijniho pripojisténi (viz graf 8.6). V pripadé doplnkového penzijniho sporfeni podil ucastnikl
s maximalni vysi statniho prispévku rovnéz postupné rostl a v roce 2016 se jiz témér pfiblizil Grovni v plvodni
sktrukture penzijniho pfipojisténi dle vyse prispévkd na konci roku 2012.

Graf 8.6: Podily smluv ve Ill. pilifi s Zidnym, ¢astecnym, nebo maximalnim statnim prispévkem (SP)86
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% Data vychazeji z primérného poétu smluv za jednotlivéd ¢tvrtleti, u kterych byl v daném obdobi evidovan priimérny pfispévek tcastnika
v dané vysi. Jedna se o primér za 3 mésice, ktery nemusi odpovidat pfispévkim v jednotlivych mésicich, coz zpUsobuje urcité zkresleni
dat. Do primérného poctu ucastnikd nejsou zahrnuty smlouvy, které jsou stale evidované jako neukonéené, ale nebyla k nim dorucena
Z4dnd informace v ramci Zadosti o statni pfispévek. Ztrata nadroku na statni pfispévek se tyka ucastnikd penzijniho pfipojisténi, jejichz
vyse mésicniho prispévku se od 1. ¢tvrtleti 2013 pohybuje v intervalu 100 aZ 299 K¢.
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Co se tycCe rozvrstveni vySe statnich prispévkd v kmeni smluv, je vhodné upozornit na skutecnost, Ze vsichni
Gcastnici doplrikového penzijniho spofeni vstupovali do Ucastnickych fondu jiz pfi platnosti novych podminek
stanoveni vyse statni podpory, diky cemuz Ize rozlozeni ucastnik(i doplnkového penzijniho sporeni dle vyse
pfispévku povazovat za takovou strukturu, ke které by se mohla z dlouhodobého hlediska castecné priblizovat
i struktura Ucastnikd v transformovanych fondech. PFi srovnani podild smluv o penzijnim pripojisténi
a dopliikovém penzijnim spofeni s zadnym, ¢aste¢nym, nebo maximdlnim statnim pfispévkem, které je
provedeno v grafu 8.6, by bylo mozné predpokladat, Ze v rdmci transformovanych fond by dosud z{staval
v tomto ohledu prostor pro budouci rlst vyse prliimérného ucastnického prispévku. Nicméné k nejvyraznéjsim
zméndm v chovani Ucastnikd ohledné nastaveni vyse svych prispévkl doslo na konci roku 2012 a v 1. ¢tvrtleti
roku 2013, kdy byla provedena reforma. V kontextu vyvoje struktury dle vysSe prispévku do roku 2016 Ize
patrné v nasledujicich letech ocekavat jiz jen postupné malé zmény ve vysi prispévkd v souvislosti s tim, jak se
bude vyvijet financni situace ucastnikd.

Obdrzeny statni prispévek vsak tvofi pouze ¢ast zhodnoceni prostfedkd vloZenych ucastnikem. Dalsi
zhodnoceni slibuji penzijni fondy prostfednictvim vyplaty podilu na jejich ro€nim zisku. Hospodarsky vysledek
Gcastnickych a transformovanych fondd po zdanéni v roce 2016 dosahl 3,026 mld. K¢, o 692 mil. K¢ méné nez
v roce 2015. K tvorbé zisku pfispély zejména transformované fondy, které vzhledem k poméru spravovaného
majetku vytvorily témér 93 % vysledku hospodareni. Vyssi dynamiku tvorby zisku vsak prokazaly v zavéru roku
2016 ucastnické fondy, jejichz zisk po zdanéni Cinil témér 215 mil. K¢, tedy 5krat vice neZ vroce 2015.
Zhodnoceni prostfedkd Gcastnikil v transformovanych fondech za rok 2016 dosahovalo dle odhaddi APS CR
urovné od cca 0,5 az do 1,0 % p.a. Vynosy v Ucastnickych fondech ve vyvazenych a dynamickych investi¢nich
strategiich s vy$S§im podilem akcii se za rok 2016 pohybovaly nej¢astéji v rozmezi 2 az 6 % p.a., vyjimeéné
ivice.”” v pfipadé povinnych konzervativnich fond(i se zhodnoceni pohybovalo v rozmezi -0,15 az 0,21 % p.a.
Priimérnou miru inflace za rok 2016 ve vysi 0,7 % tedy neprekonal Zadny z konzervativnich fondl a dle odhad
APS CR nad priimérnou mirou inflace zhodnotily prostiedky Géastnikl pouze 3 z 8 transformovanych fondd.

Jak vyplyva z vySe uvedenych rozpéti vynost, zhodnoceni prostredk(l Gzce souvisi s investi¢ni strategii fondu.
Penzijni spolecnosti nabizely vroce 2016 stejné jako v predchozich letech vramci sporeni v Ucastnickych
fondech obvykle 2 az 4 rlizné investi¢ni strategie od konzervativnich, které zahrnuji pouze investice do
nejméné rizikovych aktiv (statni dluhopisy, pokladni¢ni poukdzky, instrumenty penéiniho trhu atd.), az po
dynamické (akciové) s vyrazné vyssim stupném rizikovosti, ale zaroven i moZnosti vyssiho vynosu. Jak je vidét
z grafu 8.7, z hlediska umisténi prostfedk( uéastnickych fond( dominovaly do roku 2015 povinné konzervativni
fondy, které maji zdkonem dané investi¢ni limity a kazdd penzijni spolecnost poskytujici dopliikové penzijni
sporeni je povinna takovy konzervativni fond nabizet. Pfevaha povinnych konzervativnich fondd v objemu
prostifedkd nad ostatnimi typy fond( se vSak od vzniku ucastnickych fondl postupné sniZovala a v roce 2016,
poprvé od zaloZeni ucastnickych fondl, dosahly vyssiho objemu prostfedkl ostatni fondy s méné
konzervativnimi investi¢nimi strategiemi (51,6 % celkovych prostredk).

Nové nastald pfevaha ostatnich typd fondl v objemu prostfedkl nad povinnymi konzervativnimi fondy patrné
souvisi se zménami ve vékové struktufe Gcastnikl, kdy doslo ke sniZeni podilu Ucastnikd starSich 60 let na
celkovém poctu Ucastnikl dopliikového penzijniho sporeni (o 1,6 p.b.), pfestoZe tato kategorie ucastniku
z hlediska vékové struktury stale prevlada. K pokracujicimu sniZzovani podilu povinného konzervativniho fondu
na objemu prostredkd ziejmé prispél a patrné nadale bude prispivat také nové umoznény vstup ucastnikim
mladsim 18 let do systému dopliikového penzijniho sporeni. PfrestoZe témto Ucastnikim je umoZnéno v roce
dosazeni véku 18 let v pfipadé doby sporeni trvajici nejméné 10 let vyplatit ¢astecné odbytné do vyse jedné
tretiny hodnoty prostfedkl po odecteni poskytnutych statnich prispévkd a prispévk( zaméstnavatele, lze
ocekdvat, Ze rodice téchto Ucastnikl by mohli, vzhledem k dlouhodobému investiénimu horizontu, preferovat
na ukor povinného konzervativniho fondu ucéastnické fondy s dynamictéjsimi investi¢nimi strategiemi.

&y vyvéazenych strategii (pfevaha dluhopist, mensi podil investovan do akcii ¢i nemovitosti ) se vynosy pohybovaly v rozpéti -0,84 % az
5,17 %, u dynamickych strategii (prostfedky znacnou mérou investovény na akciovych trzich a do nemovitosti) pak v rozsahu 0,87 % az
10,81 %.
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Graf 8.7: Objem prostiedk v jednotlivych typech uéastnickych fondd
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Investi¢ni portfolio transformovanych fondd, které zachycuje graf 8.8, si jiz dlouhodobé zachovava vyrazné
konzervativni charakter, ktery vyplyva z regulatorniho rdmce. V roce 2016 se mirné zvysil podil dluhovych
cennych papirG na celkovych aktivech na 90 %. Ve struktufe dluhopist nadale dominovaly statni dluhopisy
vydané CR a oproti roku 2015 doslo k posileni zastoupeni dluhopis@i obchodnich spole¢nosti na Ukor
bankovnich instituci. Na vklady u Uvérovych instituci ptipadalo 7,4 % celkovych aktiv transformovanych fond(.
Akcie a podilové listy zaujimaly v portfoliu zanedbatelny podil.

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fond( a struktura dluhopisti v transformovanych fondech dle emitenta
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V roce 2016 v investi¢nim portfoliu Ucastnickych fond( stale prevaZovaly vzhledem k nadale vyznamné, i kdyz
jiz nikoliv prevaZujici pozici povinnych konzervativnich fond(, dluhové cenné papiry, které byly tvoreny
zejména statnimi dluhopisy CR, a pohledavky za Gvérovymi institucemi, jejichz zastoupeni se opét i v roce 2016
na Ukor dluhopist zvysilo (viz graf 8.9). Oproti transformovanym fondlm vsak Gcastnické fondy mély vice
prostfedkd umisténo v dluhopisech obchodnich spolecnosti, jejichz podil navic oproti roku 2015 vyrazné
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vzrostl. Narust o 2,6 p.b. rovnéz zaznamenal podil pfipadajici v ramci portfolia na podilové listy a mirné vzrostl
rovnéz podil akcii, coz reflektuje pokracujici oslabovani pozice povinnych konzervativnich fond( vici ostatnim
Gcéastnickym fondm z hlediska preference Gcéastnikl pfi umistovani svych prostredka.

Graf 8.9: Struktura aktiv Gc€astnickych fondi a struktura dluhopis v Gi€astnickych fondech dle emitenta
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Podrobnéjsi informace o sektoru penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho sporeni, které jsou
pravidelné publikovany na internetovych strankdch www.mfcr.cz, obsahuji tabulky P2.4 a P2.5 v pfiloze 2.
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9. AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1. Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské Urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. Pfipravou navrh( legislativnich
predpist se zabyva Evropska komise (Komise), kterda ma v této oblasti tzv. iniciacni monopol. Své zaméry i
texty navrh( v radé pripadl diskutuje se zastupci Clenskych statl na expertni Grovni, a to na platformach
stalych expertnich vybor( (tzv. vybor( druhé Grovné), poradnich expertnich vyborid a pracovnich skupin. Navrh
Komise je ndasledné dokoncen, zvefejnén na internetovych strankdch Komise a postoupen k paralelnimu
projednavani v Evropském parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na urovni Evropského parlamentu
jsou navrhy projednavany v pfislusném vyboru (navrhy upravujici finanéni trh jsou projednavany
Hospodarskym a ménovym vyborem ECON), vystupem jednani je pak schvalena zprava vyboru obsahujici
Upravy ptvodniho navrhu Komise. V ramci struktur Rady EU jsou ndvrhy projedndvany zastupci ¢lenskych statl
v pfislusnych pracovnich skupinach, v pfipadé financnich sluzeb je to skupina D03 (PS pro finan¢ni sluzby), pfip.
ad-hoc zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je upravené znéni predloZené ke schvéleni v podobé
obecného pfistupu Vyborem stélych zastupct, obvykle ve sloZzeni Il (COREPER Il) a nasledné Radou EU, obvykle
ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava pfislusného vyboru Evropského parlamentu
jsou vstupem do tzv. trialogl, ve kterych je dojednano kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi
stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem. Konecné znéni je poté formalné schvaleno Radou EU
a Evropskym parlamentem a publikovano v Ufednim véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Evropska komise

Evropskd komise je nadndrodni orgdn EU nezavisly na Clenskych stdatech a hdjici zajmy EU. Pojem je pouZivdn
ve dvou vyznamech: bud' jako kolegium komisarid, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem.
Komise se podili takrfka na vsech drovnich rozhodovdni, ma nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise
je predevsim ,straZkyni smluv”, tedy dbd na dodrZovdni zaklddajicich smluv EU a z uredni povinnosti poddvad
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze Komisi je
vyhrazeno predkladat ndvrhy legislativnich predpist (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou
vyddvdni doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v prenesené plsobnosti (delegovand legislativni
pravomoc) a zapojeni do jedndni EU navenek, vcetné udrZovdni diplomatickych styki a sjedndvdni
mezindrodnich smluv. Komise také spravuje z pfevdazné cdsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise puisobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se
ucastni zdstupci clenskych statd, v pfipadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich
bank. V roli pozorovatelt byvaji v nékterych pripadech cleny také zdstupci Evropské centrdlni banky (ECB),
evropskych orgdni dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA),
Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), zemi Evropského
sdruZeni volného obchodu (ESVO), Evropského hospoddrského prostoru (EHP) a kandiddtskych zemi na clenstvi
v EU.

Stalé expertni vybory Evropské komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC plini dlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé ndvrh( provadécich predpisd (implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2016 vybor nezasedal. BEhem roku 2016 probéhla 2 hlasovani formou tiché
pisemné procedury o navrhu provadéciho predpisu tykajiciho se prodlouzeni prechodnych obdobi ve vztahu
k aplikaci kapitalovych pozadavkd na expozice vici centralnim protistranam. Vzhledem k tomu, Ze proces
autorizace stavajicich centralnich protistran na kvalifikované centrdlni protistrany stale nebyl ukoncen, bylo
odsouhlaseno prodlouZeni prfechodného obdobi az do 15. 6. 2017. Dale probéhlo pisemnou procedurou
hlasovani o nadvrhu provadéciho rozhodnuti Komise novelizujiciho provadéci rozhodnuti 2014/908/EU ve véci
ekvivalence tietich zemi pro ucely pfistupu k expozicim podle nafizeni CRR*. Toto rozhodnuti obsahuje
seznam tretich zemi, ve kterych je obezietnostni regulatorni a dohledovy ramec ekvivalentni ramci v EU,
a proto je moZzno uplatnit na urcité expozice vUci subjektim z téchto zemi priznivéjsi pfistup ve vztahu ke
kapitalovym pozadavk(im.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl Clenskych statd, ktery ma pravo hlasovat o provadécich predpisech (implementing
acts) Komise v ramci regulativniho postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny, netyka se
technickych standardd, které Komise jen formalné schvaluje). Dne 24. 2. 2016 probéhlo (s ohledem na ¢l. 25(6)
nafizeni EMIR89) jednani o rovnocennosti pravniho ramce USA pro protistrany (CCP), které jsou povoleny
a dohlizeny Komisi pro obchodovani s komoditnimi futures (americkym burzovnim reguldtorem) ve smyslu
splnéni pozadavkl kladenych na tento typ subjektl v nafizeni”". Dne 13. 6. 2016 poté nasledovalo jednani (ve
vztahu k €l. 2a(2)) o rovnocennosti americkych smluvnich trht®". Dne 18. 7. 2016 byla zahajena pisemna
procedura ohledné zafazeni EURIBORu mezi kritické benchmarky podle nafizeni o benchmarcich (hlasovani
probéhlo 26. 7. 2016). Dne 6. 10. 2016 se hlasovalo o ekvivalenci centralnich protistran téchto statd (dle
¢l. 25 natizeni EMIR): Brazilie, Mezindrodni financ¢ni centrum v Dubaji, Spojené arabské emiraty, Japonsko
(komodity), Indie a Novy Zéland. Dne 17.10. 2016 byla zahdjena pisemnda procedura ohledné ekvivalence
financnich trha (dle ¢l. 2(a) nafizeni EMIR) ve vztahu k témto statlim: Austrdlie, Kanada, Japonsko a Singapur
(hlasovani probéhlo na dalku dne 31. 10. 2016).

8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce
a investi¢ni podniky a 0 zméné natizeni CRR se zastupci ¢lenskych statd, organu EBA a ECB (CRR).

8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 ze dne 4.7. 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udajt (EMIR).

% provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/377 ze dne 15. 3. 2016 o rovnocennosti regulacniho ramce Spojenych statli americkych pro
Ustfedni protistrany, které jsou povoleny Komisi pro obchodovéni s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading Commission)
a podléhaji jejimu dohledu, pozadavkiim natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

! Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/1073 ze dne 1. 7. 2016 o rovnocennosti uréenych smluvnich trhd ve Spojenych statech
americkych v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.
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Dalsi vybrané platformy Evropské komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

Zasedani EGESC casto probiha ve stejny den jako zasedani ESC, je-li nutno, aby se ESC fyzicky sesSel (viz vyse).
V roce 2016 se skupina EGESC sesla: 10. 2. 2016 jako regulatorni workshop ke crowdfundingu a k informacni
strategii malych a stfednich podnik( (SMEs), 19. 2. 2016 jako workshop k transpozici smérnice a nafizeni
o trzich finanénich nastroja (MiFID n” a MiFIRgS), 13. 6. 2016 ve vztahu k financovani SMEs, iniciativé OECD
v boji proti dariovym Unik(m (tzv. BEPS, Base Erosion and Profit Shifting), k vyzvé k podani vysvétleni ohledné
komplexni revize regulace finan¢niho trhu (tzv. Call for Evidence: EU regulatory framework for financial
services) a bariéram preshranicni distribuce investi¢nich fondd a 6. 10. 2016 k Unii kapitalovych trhli a nafizeni
EMIR (vynéti penzijnich fondd z povinnosti centralniho clearingu a pfistup dotéenych organi ze tretich zemi
k udajim registrtl obchodnich Gdajl usazenych v EU). Kromé toho byla 8. 2. 2016 zahdjena pisemna procedura
k delegovanym natizenim k nafizenim o evropskych fondech rizikového kapitalu a socidlniho podnikani
(EUVECA a EUuSEF). Dale byly dne 12. 7. 2016 clenské staty vyzvany k notifikaci natizeni MAR>, smérnice
k nafizeni MAR o whistleblowingu a smérnice CSMAD™. Dne 17. 10. 2016 byla zahajena pisemna procedura ve
vztahu k centralnim bankdm zemi mimo EU dle MiFIR. Dne 9. 12. 2016 zacala konzultace ve vztahu ke koliznim
normdam, které se tykaji cennych papird.

European Crowdfunding Stakeholders Forum (ECSF)

ECSF je novou skupinou zalozenou v roce 2014. Tato skupina se vyhradné zabyva tématem crowdfundingu,
tj. narodnimi regulacemi, best practices a potfebou regulace crowdfundingu na panevropské urovni. Toto
téma je nékdy reseno i na EGESC (18. 12. 2014 a 10. 2. 2016). Cilem jednani 17. 2. 2016 bylo, pro
pfipravovanou zpravu Komise o vyvoji crowdfundingu na evropském trhu, shromdaidit dosavadni zkuSenosti
Clenskych statld se stavajici narodni legislativou, s preshrani¢nim vyuZitim aregulacnim prostfedim
crowdfundingu a zhodnotit celkové povédomi spole¢nosti o pfilezitostech, vyhodach a hrozbach
crowdfundingu coby alternativniho zdroje financovani. Komise dne 3. 5. 2016 publikovala zpravu
o crowdfundingu, kde jej shledava potencialné nejvhodnéjsim budoucim prostfedkem financovani SMEs, a to
za predpokladu adekvatni regulace. Komise vSak neplanuje regulaci crowdfundingu na drovni EU
a nepredpoklada ani dalsi existenci samostatné skupiny pro crowdfunding, nebot tato problematika bude dale
feSena v ramci platforem FinTech a pro bariéry volného pohybu kapitalu.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvofena vroce 2013 a do znacné miry nahradila Evropsky vybor pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC). Jejim cilem je asistence a poradenstvi Komisi pfi
pfipravé legislativnich ndvrhli a predpist v prenesené plisobnosti v oblasti bankovnictvi, platebniho styku
a pojistovnictvi. Skupina predstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazorl mezi organy ¢lenskych
statl a Komisi.

Komise vyuzivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, pro konzultaci
pfipravovanych ptedpisti v pfenesené pravomoci (delegovanych nafizeni) vychazejicich ze smérnice CRD IV*°
a nafizeni CRR. V roce 2016 poprvé zasedala dne 15. 2. 2016, kde se diskuze soustfedila na revizi regulatornich
opci a narodnich diskreci zakotvenych ve smérnici CRD IV, nafizeni CRR a nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci k pozadavku kryti likvidity ¢i na budouci pfistupy a postupy v regulatornich oblastech, jako jsou
kryté dluhopisy, problematika vyhodnocovani ekvivalence regulace a dohledu EU ve vztahu ke tfetim zemim
nebo na dalsi vyvoj v oblasti regulatorné technickych standardi pripravovanych organem EBA. Dale se skupina
zabyvala vybranymi opcemi a diskrecemi (napf. vyjimky z limitd na velké expozice ¢i vyhodnéjsi rizikové vahy
pro subjekty verejného sektoru) obsazenymi ve smérnici CRD a nafizeni CRR. Na jedndni dne 26. 4. 2016
Komise informovala o pldnované revizi smérnice CRD a nafizeni CRR a zaméru vytvofit nékolik pracovnich
podskupin CEGBPI za ucelem podrobnéjsi diskuse o jednotlivych tématech (napf. pdkovy pomér,

%2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/65/EU ze dne 15. 5. 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU (MIFID 1I).
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich néstrojd a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012 (MiFIR).
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.596/2014 ze dne 16.4. 2014 o zneuzivani trhu a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (MAR).

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2014/57/EU ze dne 16. 4. 2014 o trestnich sankcich za zneuZivani trhu (CSMAD).

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k &innosti Uvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES (CRD 1V).
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proporcionalita, Pilif 2, riziko protistrany, IFRS 9, velké expozice). Diskuse o vybranych tématech revize
pokracovala na jednanich CEGBPI dne 22. 6. 2016, 19. 7. 2016 a 22. 9. 2016.

V ramci jednani CEGBPI ve formaci pro feSeni krize a krizové fizeni byla setkdni pracovni skupiny konana
27.1.a 22. 3. 2016 vénovana moznostem implementace pozadavku Rady pro financ¢ni stabilitu (FSB) na
celkovou kapacitu globdlné systémové vyznamnych bank absorbovat ztraty (TLAC) arevizi minimalniho
pozadavku na kapital a odepisovatelné zavazky (MREL).

Ve formaci pro platebni sluzby a platby se v priibéhu roku 2016 projednavala predevsim transpozice smérnice
psD 11”’ jednotlivymi ¢lenskymi staty. Formace se béhem roku 2016 seSla celkem ctyfikrat, poprvé dne
18. 2. 2016. B&hem setkani byly vedeny debaty ohledné jednotlivych €lanku smérnice a jejich transpozice do
pravnich rada ¢lenskych statd.

Ve formaci pro pojistovnictvi fesi tato expertni skupina nejen expertni témata, ale diskutuje i politicka témata
spojend s pojistovnictvim a zaméstnaneckym penzijnim pojisténim, véetné zprostfedkovani v oblasti
pojistovnictvi. Jednani expertni skupiny ve formaci pro pojistovnictvi se vedle zastupcl CElenskych statd
a Komise Ucastni jako pozorovatelé také zastupci dohledového organu EIOPA a zemi EHP. Soucasti jednani jsou
rovnéZ informace ¢lenskych statl o pokroku pfi transpozicich pfislusnych EU predpisG. V roce 2016 se skupina
zabyvala mimo jiné pfezkumem regulace ke kapitalovému poZadavku, resp. zadanim oblasti k pfezkumu
a ndvrhu resSeni pro EIOPA, povinnym pojisténim, u néjZz maji byt specifické pozadavky na pojistku zverejnény
Komisi podle smérnice Solventnost Il a iniciativou Komise k vytvoreni pan-evropského penzijniho produktu.

Expert Group on Barriers to Free Movement of Capital (EGBFMC)

Jedna se o pracovni skupinu specidlniho formatu zaloZenou v prosinci 2014 pod Directorate-General for
Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union (Generalni feditelstvi pro finanéni stabilitu,
finanéni sluzby a unii kapitalovych trhli, DG FISMA). Jejim cilem je identifikace moznych bariér volného pohybu
kapitadlu napfi¢ vSemi Clenskymi staty. V pfipadé, Zze dojde k identifikaci existujicich bariér volného pohybu
kapitalu, bude na posouzeni skupiny, zda je mozné tyto bariéry odstranit harmonizaci, pficemzZ v takovém
pfipadé navrhne Komisi, aby danou otdzku predala odpovidajici skupiné. Pokud to budou bariéry
vnitrostatniho charakteru, pak je na jednotlivych ¢lenskych statech, aby se zavazaly danou prekazku odstranit.
Dne 13.10. 2015 se konalo prvni jednani, na kterém byla projednavana agenda na nasledujici rok. Druhé
jednani se konalo 26. 1. 2016, na kterém se dale projedndvala otdzka procesni Upravy srazkové dané ve vztahu
k pfeshrani¢nim investicim. Treti jedndni se uskutecnilo 6. 6. 2016 a vedle vySe zminéné Upravy srazkové dané
byly pfedmétem jednani prekazky preshrani¢ni distribuce investicnich fondG. Dne 11. 7. 2016 probéhl
technicky workshop ve vztahu k bariérdam preshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondG. Dne 4. 7. 2016 byly
Clenské staty vyzvany k vyplnéni dotazniku k penzijnim fondim. Dne 24. 3. 2017 byla zvefejnéna zprava Komise
ohledné vyvoje CMU s nazvem: "Accelerating the Capital Markets Union: addressing national barriers to capital
flows".

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (neoficidlné se ji také rikd Rada EU) se setkdvaji ministri ¢lenskych stati EU a prijimaji
pravni pfedpisy a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni tkoly Rady EU patfi schvalovdni pravnich
predpis EU, koordinace hlavnich sméri hospoddrskych politik clenskych statd, podepisovdni dohod mezi EU
a dalsimi zemémi, schvdleni rocniho rozpoctu, rozvoj zahrani¢ni a obranné politiky EU, koordinace spoluprdce
mezi soudnimi orgdny a policejnimi slozkami ¢lenskych stati. Predsednictvi v Radé EU rotuje kazdého pil roku
na zdkladé predem schvdleného pofadi (CR predsedala v 1. pololeti roku 2009 a bude opét predsedat
ve 2. pololeti roku 2022, v roce 2016 predsedalo Nizozemsko a Slovensko, v 1. pololeti roku 2017 Malta). Rada
EU nemd stdlé cleny, avsSak vyjimku predstavuje Rada pro zahranic¢ni véci (FAC), které predsedd vysoky
predstavitel Unie pro zahranicni véci a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti zastdvd Federica
Mogherini. Clenské stdty posilaji na kazdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou
politickou oblast. Rada EU se tedy schdzi v riiznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji
projedndvané materidly.

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. 11. 2015 o platebnich sluzbach na vniténim trhu, kterou se méni
smérnice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES (PSD Il).
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Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministr(i financi a hospoddrstvi Clenskych stati EU (v pfipade,
Ze se projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministfi pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd
pfijimdni opatfeni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami,
sledovdni rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni
trhy, volny pohyb kapitdlu a hospoddrska spoluprdce se tretimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci
s Evropskym parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla
jednou mésicné, pricemZ v kazdém pllroce se ministri financi a hospoddrstvi také jednou setkdvaji neformdiné
v pfedsedajici zemi. Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéZz guvernéfi centrdlnich bank. Ddle je zpravidla
jednou rocné svoldn rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupci (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
- pro oblast financnich trhi je vécné prislusny COREPER II.

V ramci Rady EU pusobi rizné expertni vybory a stdlé ¢i ad-hoc pracovni skupiny projedndvajici legislativni
ndvrhy. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC a Pracovni skupina pro financni sluZzby
oznacovand jako DO3.

Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vSech formacich Rady EU mad stejnou vdahu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodé vsech clenskych statu jiZz na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), muZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiZe jej pak schvdlit libovolnd formace Rady EU (obvykle
ta, kterd zasedad nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako , A-body” objevit i ndvrhy
spadajici do plsobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZzeni ECOFIN v prGbéhu roku 2016 schvalovala obecné pfistupy k navrhiim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro financ¢ni sluzby; dale zejména diskutovala a informovala o agendach
tykajicich se hospodarské politiky, bankovni unie, dani, podpory investic, financnich trhl, financovani
terorismu nebo pohybu kapitalu.

Na jednotlivych jednanich Rada ECOFIN:

= vzala na védomi aktualni situaci v oblasti bankovni unie, a to poté, co vstoupila v platnost opatfeni
k zajisténi radného Feseni selhani bank (15. 1. 2016);

= prezkoumala implementaci relevantnich prvkd bankovni unie (leden az prosinec 2016);

= rozhodla se nebranit pfijeti delegovaného narizeni Komise, kterym se stanovi obecné zasady a kritéria
pro investi¢ni strategii Jednotného fondu pro fedeni krizi a pravidla pro jeho spravu a delegovaného
natizeni Komise, pokud jde o povinnosti depozitar fondl kolektivniho investovani (12. 2. 2016);

= byla informovana o pokroku, jehoz dosahla Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie, pokud
jde o Komisi pfedlozeny navrh nafizeni, kterym se doplriuje nafizeni (EU) ¢. 806/2014 za ucelem
zfizeni evropského systému pojiSténi vkladG (EDIS) a opatfeni obsazend ve sdéleni Komise
o ,,Dokonceni bankovni unie” (8. 3. 2016);

= schvdlila zavéry ke Zvlastni zpravé Evropského ucetniho dvora €. 22/2015 tykajici se dohledu EU nad
ratingovymi agenturami (25. 5. 2016);

= byla informovdna o aktudini situaci tykajici se dokonceni bankovni unie a pfijala zavéry, ve kterych
shrnula dosavadni kroky a stanovila klicové priority pro obdobi do roku 2024 v oblasti snizovani
a sdileni rizik ve financnim sektoru; vramci vytvoreni Unie kapitdlovych trhd potvrdila dohodu
dosaZzenou vyborem COREPER tykajici se pravidel upravujicich prospekty, které maji byt zverejnény pfi
verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirll k obchodovani; potvrdila dohodu dosazenou vyborem
COREPER, pokud jde o navrh pravidel pro fondy penézniho trhu (MMFs); pfijala nafizeni a smérnici
o jednoro¢nim odkladu lhity pro provedeni novych pravidel tykajicich se trhG s cennymi papiry;
diskutovala préci na ndvrhu zaméreném na zavedeni dané z financnich transakci (FTT) v 10 ¢lenskych
statech; diskutovala tzv. Zpravu péti predsedd, obsahujici kroky k dokoncéeni hospodafské a ménové
unie (EMU) (17. 6. 2016);

= diskutovala o dokonceni prace na post-krizové bankovni reformé provadéné Basilejskym vyborem pro
bankovni dohled a pfijala zavéry vztahujici se kramci Basel lll; rozhodla se nebranit pfijeti
delegovanych nafizeni Komise, kterymi se doplfiuje smérnice a nafizeni o trzich financ¢nich ndstrojd
(MIFID II/MIFIR) (12. 7. 2016);

= jednala o post-krizové bankovni reformé provadéné Basilejskym vyborem pro bankovni dohled;
rozhodla se nebranit pfijeti delegovanych natizeni Komise, kterymi se doplfiuje smérnice a nafizeni
o trzich finanénich nastroju (MIFID II/MIFIR) a nafizeni o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se
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strukturovanych retailovych investicnich produktl a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (PRIIPs)
(11. 10. 2016);

= projednala mozné odloZeni data Ucinnosti nafizeni o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investicnich produktl a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (PRIIPs)
(8.11.2016) a

=  byla predsednictvim informovdna o aktudlnim stavu praci na navrhovaném evropském systému
pojisténi vkladl (EDIS); projednala legislativni bali¢ek ke sniZzovéni rizik v bankovnim sektoru (RRM)
predlozeny Komisi; diskutovala o Akénim planu Komise v oblasti CMU; vzala na védomi pokrok
dosazeny pfi projedndvani navrhu, jehoz cilem je zavedeni dané z financnich transakci (FTT) v 10
Clenskych statech; diskutovala tzv. Zpravu péti predsed, obsahujici kroky k dokonéeni hospodarské
a ménové unie (EMU) (6. 12. 2016).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafisky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stalé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého pfedsedu, neni v nich praktikovano pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je férem pro predbéiné projednavani otdzek souvisejicich s finanénimi
sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na pripravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB a evropskych organt
dohledu EBA, ESMA a EIOPA. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodaiskou a financni
situaci ¢lenskych statd eurozény a EU jako celku, podévat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a prispivat k pfipravé
¢innosti Rady EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi nez u FSC.
Jednani vyboru EFC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB a narodnich
centrdlnich bank.

Mezi diskutovana témata financniho trhu v ramci téchto vybor( patfila v pribéhu roku 2016 problematika
bankovni unie a CMU, vyvoj na financnich trzich, ozdravné postupy a reseni krize centrdlnich protistran,
strukturdlni zmény v bankovnim sektoru, Uvéry v selhani, zelené financovani a regulace sektoru pojistoven.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby (D03)

Pracovni skupina Rady pro financ¢ni sluzby je jednim z pripravnych organli Rady EU, v ramci které jsou
projednavany pfislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financnich trhd, a to pred jejich predloZzenim
COREPERu Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichZz konkrétni vycet
zavisi na tom, v jakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy nachdzi, a dale zda byly pripadné
zverejnény navrhy nové. Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych clenskych statl EU,
pficemz v Cele skupiny stoji expert z predsedajici zemé EU. Zejména v pozdéjsich fazich projednavani navrh
jsou clenské staty zastoupeny svymi financénimi atasé. V pribéhu roku 2016 se mimo jiné vyjednavalo nafizeni
o prospektu, nafizeni o fondech penéiniho trhu a novela nafizeni o evropskych fondech rizikového kapitdlu.
Pracovni skupina se dale vénovala Navrhu nafizeni, kterym se na obdobi let 2017-2020 zfizuje program EU na
podporu zvlastnich ¢innosti na zvyseni zapojeni spotfebitell a ostatnich koncovych uZivatell finan¢nich sluzeb
do tvorby politik EU v oblasti financnich sluzeb.

V prosinci 2016 bylo rovnéz zahdajeno projednavani balicku legislativnich navrh( ke snizovani rizik v bankovnim
sektoru. Soucasti balicku jsou navrhy revize stavajicich obezretnostnich regulatornich pravidel obsazenych ve
smérnici o pristupu k cinnosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi
a investiénimi podniky (CRD), v nafizeni o obezfetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni
podniky (CRR), ve smérnici o ozdravnych postupech a feseni krize (BRRD) a v nafizeni zfizujiciho jednotny
mechanismus pro feseni krizi (SRMR). Jedndni pracovni skupiny ke zmifovanému regulatornimu balicku
pokracovala v roce 2017.

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie

Ad hoc pracovni skupina k posileni bankovni unie, jejiz prvni zasedani se konalo v lednu 2016, byla zaloZena za
Ucelem projedndvani ndvrhu Komise na zfizeni evropského systému pojisténi vkladd (EDIS) a sdéleni Komise
k dokonceni bankovni unie, vénujiciho se zejména otdzce snizovani rizik finanénich systém.

Vice informaci k jednotlivym projedndvanym navrhlim obsahuje kapitola 9.3.
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Evropska rada

Evropskd rada (ER) je nejvyznamnéjsim politickym orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi
predstavitelé ¢lenskych stati (hlavy stdti nebo predsedové vidd) a predseda Komise. ER se schdzi nejméné
Ctyfikrdat do roka a urcuje obecné polické sméfovani EU. Nevykondvd legislativni funkce, vystupem z jedndni
kaZdé ER jsou Zaveéry Evropské rady. Jejich ucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU ddleZité, a nastinit
zvlastni opatreni, jeZ je treba prijmout, nebo cile, jichZ je treba dosdhnout. Zavéry ER také mohou stanovit Ihitu
pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER muiZe timto zplisobem
ovliviiovat politickou agendu EU a urcovat jeji smérovdni. ER md stdlého predsedu (v roce 2017 byl znovuzvolen
Donald Tusk), stdly predseda ani pfedseda Komise se vsak netcastni hlasovani ER. Rozhodovdni ER probihd aZ
na vyjimecné pfipady konsenzem. Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu
zpravu o jedndni a kaZdorocné pisemnou zprdvu o pokroku dosaZeném EU (tu pak projednd jak Rada EU, tak
Evropsky parlament).

ER se na svych zaseddanich v prlibéhu roku 2016 vénovala mimo jiné otazkdm dokonceni hospodarské
a ménové unie, véetné planu na dokonceni bankovni unie (v souladu s cestovni mapou predlozenou Radou
ECOFIN) a vyzvala k pfijeti pfislusnych krokd v této oblasti. Ve svych zavérech ER vyzvala k urychlenému
projednani legislativnich navrhG na zvySeni odolnosti ve financnim sektoru. Diskutovana byla rovnéz
problematika Unie kapitalovych trha (CMU).

Oproti pfedchozim Iétlim se v souvislosti s relativni stabilizaci na finanénich trzich ER vénovala jinym aktudinim
tématdm - vystoupeni Spojeného kralovstvi z Evropské unie, migrace, vnéjsi vztahy (situace na Ukrajiné,
sankce vUc¢i Rusku, situace v Syrii a Libyi), bezpecnost EU a boj proti terorismu.

9.2. Aktivity na globalni trovni
OECD

Organizace pro hospoddrskou spoluprdci a rozvoj je meziviadni organizace 35 ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trini ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla puvodné zfizena roku 1948
k administraci povdlecného Marshallova pldnu. OECD koordinuje ekonomickou a socidlné-politickou spoluprdci
clenskych zemi, zprostredkovadvad nové investice a prosazuje liberalizaci mezindrodniho obchodu. Cilem OECD je
napomdhat k dalsimu ekonomickému rozvoji, potlaéeni nezaméstnanosti, stabilizaci a rozvoji mezindrodnich
finanénich trhG. Mezi hlavni orgdny OECD patfi rada sloZend z ministri zastupujicich ¢lenské zemé a ddle
vykonny vybor, sekretaridt v Cele s generdlnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.

Nékteré aktivity OECD prekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Prikladem je Mezindrodni sit pro financni
vzdéldvani (INFE), soucdsti které je 118 zemi.

Commiittee for Financial Markets (CFM pfi OECD)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajici se problematikou financnich trhd. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendd na financnich trzich a opatieni usilujicich o jejich lepsi fungovani v jednotlivych zemich
a v &irsim nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centrdlnich bank ¢ dalsich
orgdnl regulace a dohledu. Jednani se také Ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako
je Mezindrodni ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také
zastupci z pridruzenych rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu
a sdileni zkusSenosti, neZli jsou napf. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU.

Specifickym prvkem zasedani vyboru je pravidelné setkani se zastupci soukromé financni sféry, na kterych se
diskutuji vyznamna témata spolecného zajmu verejného a soukromého sektoru, zejména vyvojové tendence
na svétovém finan¢nim trhu.

Mezi témata diskutovand na jednanich v dubnu a fijnu 2016 patfil jako obvykle vyvoj na financnich trzich,
tentokrat se zamérfenim na dlsledky prostfedi nizkych Urokovych sazeb a rizik vyplyvajicich z Brexitu
a z mozného dalSiho zvySovani urokovych sazeb v USA. Jarni diskuze se zastupci soukromého sektoru se tykala
vyvoje na trzich dluhopisi a moZnosti pro posileni jejich likvidity a odolnosti. Na podzim byla za Gcasti zastupcu
svétovych financnich instituci i technologickych firem pusobicich ve finanénim odvétvi (FinTech) diskutovana
rizika i prileZitosti spojena s rozvojem v této oblasti. Zastupci OECD téz predstavili provedené srovnani postupl
aplikovanych ve clenskych statech na vyhodnoceni efektivity poskytovani zaruk pro Uvéry segmentu malych
a stfednich podnikd. V roce 2017 se CFM na svém dubnovém zasedani vénoval opétovné tématlm trzniho
vyvoje, ale také moznostem trzniho reSeni pro problematickd aktiva financniho sektoru.
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Ve stejném casovém obdobi jako zasedani CFM probiha obvykle jednani pracovni skupiny Advisory Task Force
on the OECD Codes of Liberalisation. Jejiho jednani se Ucastni predevsim néktefi ¢lenové vyborl CFM, IPPC
a Investi¢niho vyboru OECD z rliznych zemi. Obsahem diskuzi byl predevsim proces revize Kodexu Liberalizace
OECD.

Task Force on Financial Consumer Protection

Pracovni skupina Task Force on Financial Consumer Protection pfi OECD ma za cil zpracovani mezinarodnich
standardl v oblasti ochrany spotfebitele na financnim trhu, predevsim v oblasti tykajici se architektury
dohledu, pravidel jednani se zdkaznikem, Fe3eni spotfebitelskych spord, finan¢niho vzdéldvani a financni
inkluze. Tyto nejdllezZitéjsi zasady (tzv. high-level principles) do znacné miry odréazeji ptiklady jiz funkéni
regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji jako vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé
OECD mimo EU). Vroce 2016 se skupina ve své Cinnosti zaméfila zejména na otazky financ¢nich inovaci
a digitalnich technologii v oblasti financnich sluzeb. Soucasné téz pokracovaly prace na vytvareni on-line
mezinarodni platformy pro sdileni zkuSenosti a pfistup( statd OECD k regulaci v oblasti ochrany spottebitele
a k souvisejicim nelegislativnim aktivitam.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC pfi OECD)

IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru dlchodového zabezpeceni
(problematikou soukromych penzi se v rdémci IPPC zabyva Working Party for Private Pensions — WPPP). IPPC se
snazi o mezinarodni spolupraci, koordinaci a vétsi kompatibilitu regulace uvedenych sektor( finan¢niho trhu.
Cleny jsou zastupci ministerstev financi a téch organ( statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi
a soukromych penzi. Jednani se Ucastni také zastupci dohledovych organl clenskych statl organizace
a pfi jednanich, kterd jsou oteviend, i zastupci trhu nebo odbor(.

V roce 2016 se vybor vénoval mimo jiné problematice pojisténi kybernetickych rizik, financovani
katastrofickych rizik, inovacim v sektoru pojistovnictvi, sou¢asnému prostfedi nizké Grokové miry a dopadu
této situace na sektor pojistovnictvi.

Working Party for Private Pensions (WPPP pii OECD)

WPPP se vénuje obdobnym tématlm jako IPPC s vétSim zamérenim na sektor penzijnich fondd, jejich spravca
a Ucastnikd soukromych penzijnich systému, jak individualnich, tak zaméstnaneckych systém(. V roce 2016
byly pfijaty zakladni principy soukromych penzijnich systému (tzv. Core Principles of Private Pension
Regulation). Pracovni skupina se dale vénovala pfijimacim procesiim Kolumbie a Kostariky, problematice
dohledu velkych penzijnich fondl, dichodovému finanénimu poradenstvi, trendu prechodu od déavkové
definovanych penzijnich plan k prispévkové definovanym.

International Network on Financial Education (INFE pfi OECD)

Mezinarodni sit pro finan¢ni vzdélavani je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi a centralnich
bank) nejen clenskych statl OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni Urovni. Internetové stranky
sité”® jsou branou k informacim o finanénim vzdélavani, dattim, zdrojim, vyzkumim a zpravam jednotlivych
¢lenskych zemi.

V prabéhu roku 2016 INFE vydala zavérecnou zpravu s porovnanim vysledki méfeni Urovné finanéni
gramotnosti dospélych vSech zlcastnénych zemi vcetné CR.*® Po zakladnich kompetencich financ¢ni
gramotnosti 15-18letych predloZila INFE skupiné G20 také kompetence financni gramotnosti pro dospélé.
Aktivity INFE se v roce 2016 zamérovaly dale na zvySovani finan¢ni prosperity, finan¢ni vzdélavani pro Zeny,
financni vzdélavani pro SMEs a potencialni podnikatele a investi¢ni vzdélavani.

V roce 2017 se budou pfipravovat kompetence pro SMEs. DalSimi aktualnimi tématy jsou spotrebitelské uvéry
a digitalizace finan¢nich sluZzeb v kontextu ochrany spotrebitele na finanénim trhu.

98 http://www.financial-education.org/, http://www.oecd.org/finance/financial-education/
9 http://www.oecd.org/finance/financial-education/oecd-infe-survey-adult-financial-literacy-competencies.htm
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G20

Skupina G20 sdruZujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi™® a EU (zastoupena aktudiné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla férum pro vyménu ndzord nejvyznamnéjsich
svétovych ekonomik na kliové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spolecnym zdstupcem za EU.

V roce 2016 skupiné predsedala Cina, v rdmci summitu v Chang-¢ou (zafi 2016) lidfi mimo jiné:

=  zopakovali svij zdvazek tykajici se pfFijeti zbyvajicich prvkd regulatorniho rdamce v oblasti financnich
sluZzeb a UplIné, v¢asné a konzistentni implementace jiz schvalenych reforem;

= podpofili dokonceni ramce Basel Il do konce roku 2016, bez dalSiho vyrazného navyseni celkovych
kapitalovych pozadavk(;

= projednali nutnost posileni odolnosti centrdlnich protistran;

= projednali priority, kterymi jsou konzistentni provadéni poZadavkll na celkovou schopnost bank
absorbovat ztraty (TLAC), ucinnd spoluprace v pfipadé preshrani¢niho feseni krizi a finalizace reforem
v oblasti mimoburzovnich OTC derivaty;

= se zabyvali riziky finan¢niho systému véetné téch, které souviseji se stinovym bankovnictvim
a spravou aktiv a

= zabyvali se otazkou systémového rizika v pojistovnictvi.

9.3. Evropska legislativa v oblasti financniho trhu

Evropsky systém pojisténi vkladd (EDIS)

Dne 24. 11. 2015 zverejnila Komise navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady EU, kterym se doplnuje
nafizeni (EU) 806/2014 za Ulelem zfizeni evropského systému pojisténi vklad(. Prostfednictvim navrhu ma
dojit k vytvoreni Evropského systému pojisténi vkladd, ktery by doplnil jiz schvaleny Jednotny mechanismus
dohledu (SSM) a Jednotny mechanismus pro reseni krizi (SRM). Cilem evropského systému pojisténi vkladl je
posilit bankovni unii, zvysit ochranu vkladatell, upevnit financni stabilitu a omezit vazbu mezi bankami a staty.
Navrh by se mél vztahovat na systémy pojisténi vkladll v ¢lenskych statech Ucastnicich se bankovni unie a na
Uvérové instituce k nim pfidruzené. Na zakladé Zavér( Rady EU ze dne 17. 6. 2016 pokracuje prace na EDIS
v Cisté technické roviné. Politicka diskuse byla odloZena do doby, kdy bude dosazen dostatecny pokrok
v oblasti opatfeni na snizovani rizik v bankovnich sektorech.

Kapitalové pozadavky (CRD 1V, CRR)

Vroce 2016 pokracovaly prace na pripravé legislativnich navrhli a predpisi v prenesené plsobnosti
vychazejicich ze smérnice CRD IV a nafizeni CRR (uverejnéné ve Véstniku dne 27. 6. 2013). Jedna se o nafizeni
Komise v prenesené pravomoci zejména v pripadé: podminek pro povoleni vyjimky tykajici se L]dajﬁml,
standardl pro posuzovani srovnavacich portfolii a postupl ke sdileni téchto posouzeni, dodate¢ného odtoku
likvidity odpovidajiciho potfebam kolateralu, rizik opci jinych nez rizik delta v ramci standardizovaného
pfistupu k trznim rizikm a kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii k urceni kategorii zaméstnancu,
jejichZ pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil instituce.

Rovnéz intenzivné pokracovaly prace na pripravé regulatorné technickych standardld a provadécich
technickych standardl Evropského orgdnu pro bankovnictvi (napf. pro metodiku uréovani globalnich
systémové vyznamnych instituci nebo tykajici se informaci, které maji byt poskytnuty pro ucely povolovani
Gvérovych instituci, a poZadavk( vztahujicich se na akcionafe a ¢leny kvalifikovanych holdingl, a prekazek
branicich Ga¢innému vykondavani pravomoci dozoru), které se stdvaji po vydani ve formé nafizeni pfimo Gc¢inné,
ale mohou v nékterych p¥ipadech vy?adovat adaptaci narodnich pravnich fad@ ¢lenskych statd EU, véetné CR.

Snizovani rizik v bankovnim sektoru (RRM)
Dne 23. 11. 2016 predlozZila Komise balicek péti legislativnich navrhd, jejichz cilem ma byt sniZzovani rizik
a posileni bankovniho sektoru v EU. Bali¢ek zahrnuje revizi smérnice a nafizeni o kapitdlovych pozadavcich

100 Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Itélie, Japonsko, Mexiko, Rusko,
Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Spojené kralovstvi a USA.

101 Jodnd se o moznost povolit institucim pouZivat Gdaje za obdobi dvou namisto péti let pro odhady pravdépodobnosti selhani, vlastni
odhady ztratovosti ze selhani a vlastni odhady konverznich faktord.
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a dalsich obezfetnostnich pravidlech (CRD/CRR), smérnici o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim
trhu (BRRD) a nafizeni zfizujici Jednotny mechanismus pro reseni krizi (SRM).

V ramci CRD jsou navrhovany zmény v nasledujicich oblastech: vynéti nékterych subjektt z CRD/CRR, Uprava
pravidel Pilite 2, systémy, postupy a mechanismy fidiciho a kontrolniho systému instituci, spolec¢na rozhodnuti
ohledné pozadavkd obezretnosti pro jednotlivé instituce, zmény v omezenich tykajicich se rozdélovani zisku
a nejvyssi rozdélitelné castky (tzv. MDA - Maximum Distributable Amount), vztah kombinované kapitalové
rezervy, minimdlniho poZadavku na kapitdl a odepisovatelné zavazky (MREL) a MDA, Uprava pozadavkd na
systém fizeni Urokového rizika investi¢niho portfolia, finanéni holdingova osoba a smisena finan¢ni holdingova
osoba, zmény v regulaci systému odménovani a identifikace systémové vyznamnych instituci. V ramci nafizeni
CRR jsou navrhovany zmény v oblastech: vyjimky zrozsahu aplikace poZadavk(l na kapital a likviditu,
implementace standardu TLAC, Uprava pravidel pro expozice vici fondliim kolektivniho investovani, zmény
pravidel pro vypocet kapitdlovych poZadavk( k trinimu riziku, zmény pravidel pro vypocet kapitalovych
pozadavkl k riziku protistrany, centralni protistrany, Uprava pravidel pro velké expozice, pakovy pomér,
regulatorni reporting organu dohledu a uverejfiovani informaci institucemi, zavedeni stabilniho financovani
jako povinného standardu likvidity, rozsiteni zvyhodnéného zachazeni s expozicemi do strukturalnich projektt
a s expozicemi vc¢i SMEs, obezfetnostni rdmec pro investi¢ni podniky, zmirnéni dopadi IFRS 9 a zavedeni
nastroje EBA k identifikaci instituce.

Hlavnim divodem revize BRRD (a analogické Upravy SRMR) je koncepcni Uprava stavajicich pravidel tykajicich
se minimalniho pozadavku na kapital a odepisovatelné zavazky (MREL) v souvislosti s implementaci pravidel
pro TLAC. Dale je navrhovana harmonizace moratoria jako nastroje pro organy dohledu i organy pfislusné
k feSeni krize a Uprava ustanovenich tykajicich se smluvniho uznani odpisu ¢&i konverze odepisovatelnych
zavazkl. Za ucelem umoznéni efektivnéjsiho odpisu zdvazkd v pripadé FeSeni krize se v samostatném
legislativnim navrhu dopliujicim BRRD navrhuje Uprava poradi véfiteld v insolvenci.

Od prosince 2016 zacala probihat k vySe uvedenému bali¢cku jednani v Radé EU na urovni pracovnich skupin.
Da se ocCekavat, Ze vyjednavaci proces nebude zavrsen pred koncem 1. pololeti roku 2017.

Fondy penézniho trhu (MMFs)

Dne 4. 9. 2013 uverejnila Komise navrh nafizeni o fondech penéiniho trhu, ktery v reakci na zkuSenosti
s financni krizi navrhuje opatfeni smérujici k posileni stability a zajisténi dostatecné likvidity fondG penézniho
trhu (MMFs). Navrh nafizeni klade pfisné poZadavky zejména na fondy penéiniho trhu s konstantni hodnotou
aktiv (tzv. constant net asset value - CNAV MMFs). Jednani pracovni skupiny Rady EU byla zahdjena v ¢ervenci
2014, tedy po relativné delSim ¢asovém Useku od uverejnéni navrhu nafizeni. Posledni jedndni pracovni
skupiny v roce 2014 se konalo 1. 12. 2014, dohody tehdy nebylo dosazeno, a k navrhu se po dlouhou dobu
zadna dalsi jednani pracovni skupiny nesvoldvala. Holandské predsednictvi se rozhodlo obnovit vyjednavani
a svolalo prvni jednani na 13. 4. 2016 s cilem dosahnout dohody na Radé EU do konce Cervna 2016. Rada EU
schvdlila obecny pfistup bez diskuse 17. 6. 2016, ¢imZ navrh vstoupil do trialogl. Trialogy se uskutecnily v péti
jednanich od cervence do listopadu 2016. Dne 14. 11. 2016 bylo dosazeno politické dohody. V bfeznu 2017
probihaly lingvistické Upravy textu a dne 16. 5. 2017 bude findIni verze navrhu schvalovana Radou EU.

Unie kapitalovych trhi (CMU)

Projekt CMU si klade za cil zlepSeni pfistupu k financovani na vnitfnim trhu EU, a to zejména pro SMEs
a infrastrukturni projekty, dale také vétsi diverzifikaci financnich zdroji a celkové zlepseni fungovani
kapitalovych trha EU. Cile projektu jsou vymezeny v Akénim planu CMU zverejnéném Komisi 30. 9. 2015. Dale
Komise publikovala 25. 4. 2016 dokument ,First Status Report” a nasledné 14. 9. 2016 sdéleni ,Capital Markets
Union - accelerating reforms”. Komise hodla pokra¢ovat mimo jiné na pracich na jednotném penzijnim
produktu, na krytych dluhopisech, na prekazkach preshrani¢niho nabizeni investi¢nich fond( a poobchodniho
vyporadani obchodl a na odstraniovani narodnich bariér volného pohybu kapitalu. Dne 23. 11. 2016 Komise
publikovala sdéleni ohledné vysledku a pokracovani projektu ,Call for Evidence: EU regulatory framework for
financial services” a rovnéz zverejnila navrh na nova pravidla o ramcich pro preventivni restrukturalizaci, druhé
Sanci a opatrenich ke zvySeni uc¢innosti postupl restrukturalizace, insolvence a oddluZeni.

Sekuritizace a STS sekuritizace

Navrhy natizeni o sekuritizaci a o STS sekuritizaci a souvisejici novely CRR, publikované Komisi 30. 9. 2015
spolecné s Akénim planem k CMU, byly v roce 2016 projedndvany ve vyborech Evropského parlamentu. Dne
8.12.2016 byla verze Evropského parlamentu schvédlena vyborem ECON. Nasledné byly dne 23.12.2016
rozeslany materidly srovnavajici navrhy Komise, Rady EU a Evropského parlamentu ke komentarim clenskym
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statim. Pracovni jednani skupiny a polické trialogy zapodaly v lednu 2017 a déle budou probihat s mési¢ni
periodicitou nejméné do konce 1. pololeti roku 2017.

Navrh nafizeni harmonizuje zejména pozadavky na sekuritizaci a na jednom misté upravuje pravidla dosud
upravena v sektorové legislativé (CRR, delegované natizeni ke smérnici AIFMD'®, delegované natizeni
k Solventnosti Il a pripravované delegovana nafizeni ke smérnici UCITS IV1°3), a to zakladni pravidla pro
nalezZitou péci (due diligence), posuzovani rizikovych expozic (risk retention) a transparentnost. Dale nové
stanovuje pravidla pro STS sekuritizaci, coZ je nové dobrovolné evropské oznaceni pro méné rizikové
sekuritizace. S tim souvisi i niZsi kapitalové poZadavky bank navrhované v novele CRR a pfipravované zmény
pozadavki na solventnost pojistoven v delegovaném natizeni k Solventnosti Il. Na ¢eském trhu neni
sekuritizace pfili$ vyuzivana, a to zejména ze téchto dvou dlvodd: objem obchodd, od kterého je profitabilita
sekuritizace do znaéné miry odvisla, je v CR nizky a banky sidlici v CR jsou dostate¢né likvidni. Masivni vyuZiti
sekuritizace v CR se tak neda ocekavat ani v budoucnu. Pfi vyjednavani cili CR zejména na srozumitelnost
a snadnou aplikovatelnost tohoto nafizeni.

Jako problematické byly v trialozich identifikovany pfedevsim oblasti jako omezeni ucastnikd sekuritizacnich
trhd pouze na institucionalni investory, poZadavky na due diligence, risk retention, transparentnost, zakaz
re-sekuritizaci, zbytkovou vézenou priimérnou Zivotnost u ABCP transakci (tj. transakce obchodnich papirQ
zajisténych aktivy), vyuziti tfeti strany u STS compliance, dohled a rezim tretich zemi v pfipadé navrhu na
zmény v pravni Upravé STS sekuritizaci.

V ramci novelizace nafizeni CRR se pak jevi problematické pro projednavani v trialozich poradi pfristupl
k rizikové vazenym expozicim, uréeni kapitalovych pozadavkd, rozsah a funkcéni pozadavky pro interni pristup
k posuzovani (IAA), re-sekuritizace, makroobeztfetnostni dohled na trh sekuritizaci, predpisy v prenesené
pravomoci a zavedeni pravidelného dvouletého reportu k trhu sekuritizaci.

Prospekt

Komise publikovala dne 30. 11. 2015 ndvrh nafizeni o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirll k obchodovani. Toto nafizeni ma nahradit smérnici o prospektu. Jde o dllezity
krok k vytvoreni CMU. Jednani probihala od ledna do kvétna 2016 a nasledné v Cervnu byl obecny pfristup
k ndvrhu schvalen COREPERem a ECOFINem. Dne 19. 7. 2016 zverejnil vybor ECON finalni zpravu k navrhu.
Evropsky parlament 15. 9. 2016 navrh projednal. Dne 7. 12. 2016 bylo dosazeno politické dohody. V 1. Ctvrtleti
roku 2017 probihaly lingvistické Upravy textu. Dne 16. 5. 2017 bude o findIni verzi navrhu hlasovat Rada EU.
Pojistovnictvi

V roce 2016 vydala Komise natizeni ke smérnici Solventnost Il. Jedna se o provadéci predpisy Komise, které
obsahuji technické normy.

Distribuce pojisténi (IDD)

Revize smérnice o zprostfedkovani pojisténi (IMD) reagovala na potiebu posilit v systému prvky ochrany
spotfebitele, zajistit vnitfné konzistentni a vzajemné neutrdIni regulaci financ¢nich sluzeb jako celku, a to jak po
strance produktové, tak distribucni, sjednotit pfistup k vykonu dohledu a spravnimu trestani a zjednodusit,
resp. vyjasnit rezim preshrani¢niho plsobeni na vnitfnim trhu EU v oblasti pojisténi. V logice zamysleného
rozsifeni plsobnosti nové regulace i na pfimy prodej pojisténi pojistovnami doslo rovnéz i ke zméné jejiho
nazvu na smérnici o distribuci pojisténi (IDD). Nova smérnice o distribuci pojisténi, ktera byla schvalena
20. 1. 2016, setrvava v rezimu minimalni harmonizace a méla by byt transponovadna do pravnich rada
¢lenskych statll do 23. 2. 2018. Na podzim 2016 zahdjila Komise k tomuto ucelu transpozi¢ni workshopy, které
budou pokracovat v roce 2017.

Klicové informace o retailovych investi¢nich produktech (PRIIPs)

Nafizeni o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl
a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou, které nabylo Gcinnosti 24. 12. 2016, odloZilo ucéinnost nafizeni
PRIIPs'®, a to na 1. 1. 2018. Tento odklad mé&l Komisi umoZnit pfepracovat navrhy pfisluinych provadécich
predpisl, z nichz nékteré (tykajici se obsahu a zplsobu provedeni dokumentu povinné poskytovaného

102 ¢ mérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU ze dne 8. 6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fond a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (AIFMD).

103 s mérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. 7. 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (UCITS IV).

10% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 ze dne 26. 11. 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produkt( a pojistnych produktl s investiéni slozkou (PRIIPs).
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retailovym investorim) byly Evropskym parlamentem zamitnuty. Nové provadéci predpisy, pfipravené ve
spolupraci s evropskymi dohledovymi autoritami, Komise zvetejni a posle do legislativniho procesu v 1. pololeti
roku 2017.

OTC derivaty, centralni protistrany a registry obchodnich udajt (EMIR)

Nafizeni o OTC (,,over-the-counter”) derivatech, centralnich protistranach a registrech obchodnich Gdaja se
oznacuje zkratkou EMIR — European Market Infrastructure Regulation. K nafizeni jsou pribéziné vydavana
provadéci opatrfeni. V roce 2016 to byla zejména opatfeni potvrzujici rovnocennost regulaéniho rdmce pro
Ustfedni protistrany rady tretich zemi (USA, Indie, Singapur, Japonsko, Austrélie, Novy Zéland, Brazilie, Dubaj
a Spojené arabské emiraty) a opatfeni specifikujici povinnost clearingu véetné pozadavk( na vykazovani. Déle
byl zvefejnén navrh nafizeni prodluzujici prechodna obdobi tykajici se sloZzek penzijniho systému.

Hlavnim cilem EMIR je snizeni, pfipadné eliminace systémového rizika, a to pomoci nékolika zakladnich
principl — vy$si standardizace OTC derivatovych nastrojli, vyporadani obchodl prostfednictvim centrédlnich
protistran, masivni regulace centralnich protistran, vyssi transparentnost a informacni povinnost. Subjekty
podléhajicimi regulaci jsou kromé centralnich protistran a registrll obchodnich udajd jak financni, tak
nefinancni instituce.

Centralni depozitaie cennych papird (CSDR)

Natizeni o centralnich depozitarich cennych papl’rt‘]105 tvori soucast Sirsiho trendu posledni doby v oblasti
regulace trzni infrastruktury. V roce 2016 byla k nafizeni vydana provadéci opatieni upresnujici vypocet
penézitych sankci, povolovani, dohled a provozni ¢i obezfetnostni pozadavky a rovnéz pozadavky na
vykazovani a vedeni evidenci.

Hlavnim cilem nafizeni je zvysit bezpecnost provozovani vyporadacich systému, odstranit pravni prekazky
vyplyvajici z narodniho prava upravujiciho fungovani systéml a centralnich depozitarG cennych papirli jako
jejich provozovatel(, zejména prekazky spojené s rozdilnou Upravou délky vyporadani, standardi kladenych na
centralni depozitafe cennych papird z hlediska obezifetnostni regulace a moZnosti pfistupu do narodnich
centrdlnich depozitard cennych papirli a systému jimi provozovanych. Déle by v delSim horizontu mélo dojit
k Uplné dematerializaci nebo imobilizaci vSech cennych papir( obchodovanych na organizovanych trzich.

Bankovni strukturalni reforma (BSR)

Navrh na bankovni strukturdlni reformu zverejnila Komise v lednu 2014, a to ve formé nafizeni. Navrh Komise
vychazi ideové z Liikanenovy zprévylos, nicméné se od ni pomérné odchyluje. Pokud jde o fazi projednavani,
dne 19. 6. 2015 dosdhla Rada EU dohody o obecném pfistupu, ovSem Evropsky parlament svou pozici stdle
nezaujal a trialogy tak nemohly byt dosud zahajeny.

V obecné roviné je cilem navrhu nafizeni vytvoreni odolného, transparentniho a odpovédného bankovniho
systému a sniZeni rizika Upadku bank, jez jsou prilis velké na to, aby si Clenské staty mohly dovolit je
nezachranit, jedna se o tzv. too-big-to-fail banks (TBTF). Navrhované nafizeni si dale klade za cil doplnéni
probihajici reformy regulace bankovniho sektoru na unijni drovni.

Natizeni by mélo zahrnout zhruba 30 nejvétsich bank v EU a bankovni skupiny, jejichZ jsou tyto banky soucasti.
V rdmci takto vymezenych bankovnich skupin bude rozliSovano mezi tzv. zakladnimi Uvérovymi institucemi
(tzv. core credit institutions — CCl) a obchodni subjekty (tzv. trading entities — TE). Kritériem tohoto rozliseni je
skutecnost, zda dana instituce vede Ucty pro své klienty, které jsou zahrnuté do fondu pojisténi vkladi dané
instituce (pokud tyto ucty vede, jde o CCl). Nase banky jsou typicky CCl (tj. depozitni banky). VSechny CCI
v ramci podchycenych bankovnich skupin budou mit zakdzan tzv. proprietary trading (tj. obchodovani na
vlastni ucet Cisté za ucelem zisku bez vztahu ke sluzbam poskytovanym klientidm). Dale budou obchodni
aktivity celé dané skupiny podrobeny zkoumani, zda neprekroci velikost obchodovani s investi¢nimi nastroji
nastavené prahy. Pokud ano, mél by dohledovy orgdn poZadovat separaci obchodnich aktivit z CClI do TE.
Takova TE pak bude mit zakaz poskytovat Ucty klientdm, které jsou kryty systémem pojisténi vkladd.

105 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 909/2014 ze dne 23.7. 2014 o zlep3eni vypofadani obchodl scennymi papiry
v Evropské unii a centrélnich depozitdfich cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) &.236/2012
(CSDR).

106 | iikanenova zprava byla jako seznam doporuceni vyddna guvernérem finské centralni banky a jeho expertnim tymem v Gnoru 2012
s cilem vyssi regulace finanéniho trhu nad rdmec EU a Basilejského vyboru a to zejména smérem k oddéleni tradi¢nich bankovnich
aktivit od investi¢nich obchodU na urovni pravnich subjektt. Dale také navrhovala zavedeni bail-in instrumentu a stanoveni maximalni
hodnoty LTV u hypotec¢nich Gvérl zajisténych nemovitostmi.
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Jako obecny problém jak Liikanenovy zprdvy, tak ndvrhu Komise se jevi skutecnost, Ze od doby publikace
Lilkanenovy zprdvy byla pftijata regulatorni opatfeni, jejichz ucelem je posileni stability bankovniho sektoru,
véetné mozné separace urcitych aktivit. Nejvyznamnéjsi z reforem je v tomto sméru pfrijeti CRD IV, ktera
vyznamné zpfisiuje obezretnostni pozadavky pro Uvérové instituce, véetné TBTF bank. DalSi vyznamnou
regulaci je smérnice BRRD, kterd dava moznost organlim pro Feseni krize nafidit separaci nékterych aktivit,
jestlize je to nutné kvali zajisténi zplsobilosti k FeSeni krize (tzv. resolvability) urcité dvérové instituce nebo
obchodnika s cennymi papiry. Rizika spojend s OTC derivaty velmi dikladné fesi prijaté nafizeni o OTC
derivatech (EMIR). V soucasnosti pak probiha na tUrovni G-20 iniciativa zavedeni TLAC, kterd by méla adresné
feSit problém TBTF bank.

Reseni krize Gstfednich protistran (CCPRR)

Komise pfijala dne 28. 11. 2016 navrh nafizeni o ozdravnych postupech a reseni krize Ustfednich protistran.
Navrh nafizeni reaguje na skutecnost, Ze pozadavek povinného vyuziti centrdlniho clearingu provadéného
ustrednimi protistranami (CCP) zavedeny nafizenim EMIR na jedné strané néktera rizika, napft. hrubou globalni
trini expozici nebo propojenost skrze vzajemné zapocteni (,netting”) u bilateralnich obchodt, omezil a zlepsil
rovnéz transparentnost i tvorbu cen véetné ocenéni rizik, na strané druhé vsak pfispél ke vzniku jinych
problém, zejména doslo ke koncentraci rizik selhani vyporddani obchod(l s derivaty pfi pouZiti centrdiniho
clearingu vSemi financnimi a velkymi nefinancnimi institucemi v omezeném poctu CCPs, resp. jejich skupin.

Velkd koncentrace rizik v CCP by pfi jejich pfipadném selhani velmi pravdépodobné vedla k dominovému
efektu (,spill over effect”) selhani ¢lend CCP, coz jsou hlavné velké banky, a jejich klientd napftic¢ celou EU
i mimo ni, doslo by k zastaveni obchodovani na burzach v EU a dalSich obchodnich platformach vyuzivajicich
sluzeb CCP, a cely evropsky finanéni systém by tak byl znaéné oslaben. Pravé z tohoto hlediska nejsou nastroje
feseni rlznych krizovych situaci zakotvené v nafizeni EMIR, v némz je ¢innost CCP upravena, povaZovany za
dostatecné, a v tomto smyslu predloZeny navrh stavajici pravidla doplfiuje. Do urcité miry pfitom odrazi
neddvno pfijaty komplex pravidel pro ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych instituci a obchodnikl
s cennymi papiry (smérnice BRRD), s ohledem na rozdilnou povahu cilovych subjektd ma vsak sva vyrazna
specifika. V téchto aspektech potom zejména z dlivodu preshrani¢niho dosahu cinnosti CCP, ktera se navic
neomezuje pouze na region EU, sleduje navrh mezinarodni trendy udavané Radou pro financni stabilitu (FSB)
a Vyboru pro platebni a trini infrastrukturu — Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry a trhy
(CPMI-10SCO).

Deklarovanym cilem navrhu je pfijeti jednotného pfistupu, ktery bude systémové riziko CCP FeSit umérné tak,
aby byla zabezpecena financni stabilita, zachovany zdsadni funkce finan¢niho trhu a ochrdnéni danovi
poplatnici. V souladu s timto cilem zavadi navrh nové instituty, z nichZ jako nejdllezitéjsi Ize uvést organ reseni
krize a koncept kolegii, plany ozdraveni a feSeni krize, véasny zasah, opatreni feseni krize a zaruky, tzv. princip
,ho creditor worse off”.

Instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IORP I1)

Dne 14. 12. 2016 byla pfijata smérnice o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu
nad nimi (IORP Il). Jedna se o prepracovani smérnice IORP I. Obecnym cilem smérnice je ushadnit rozvoj
spofeni v ramci zaméstnaneckych penzijnich schémat a wusnadnit preshraniéni cinnost instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi odstranénim zbyvajicich prekazek a prispét k priméfenosti
a udrzitelnosti didchodi ucinnou a obezietnou spravou prostredkl a fizenim rizik.

Fondy rizikového kapitalu a socialni podnikani (EuVECA/EuSEF)

Dne 14. 7. 2016 Komise navrhla revizi nafizeni o evropskych fondech rizikového kapitdlu a nafizeni
o evropskych fondech socidlniho podnikdni, a to zejména v ndvaznosti na vefejnou konzultaci zahdjenou
30. 9. 2015. Komise tak pokrocila v pInéni Akéniho planu k vytvareni CMU, ktery byl rovnéz publikovan na konci
3. Ctvrtleti 2015. Realizovana revize si klade za cil podpofit vznik evropskych fondd rizikového kapitdlu
(EUVECA) a evropskych fondl socidlniho podnikani (EuSEF), coz by mélo nepfimo vést i k zlepSeni pfistupu
SMEs k financovani. K navrhu pfrijal Evropsky parlament dne 22. 3. 2017 stanovisko a od 11. 5. 2017 bude
projednavan v trialozich.

Retailové financni sluzby a ochrana spotfebitele na vnitfnim trhu

Dne 10. 12. 2015 zverejnila Komise Zelenou knihu o retailovych financ¢nich sluzbach. Ta navazuje na predchozi
dokument z roku 2007 a reviduje jej. Cilem Zelené knihy je ziskat od clenskych statd hodnoceni soucasné
situace na regulovaném trhu a podnéty k moinym budoucim legislativnim i nelegislativnim krokdm
a konzultovat rlzné varianty reseni, které v oblasti poskytovani retailovych financnich sluzeb Komise zvazuje
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v kontextu svych aktivit. K Zelené knize probéhla na za¢atku roku 2016 verejna konzultace, do které se zapojilo
i MF.

Zakladnim cilem Zelené knihy je podpora vnitfniho trhu. Ta by prostfednictvim pestiejsi nabidky produktd
a plsobeni mezinarodni konkurence méla zlepsit jak pozici spotfebiteld, tak i poskytovatell téchto sluZeb.
Zelena kniha identifikuje roztfiStény vnitini trh retailovych sluzeb a maly objem preshranicné sjednavanych
retailovych produkt(, projevujici se vysokou diferenciaci na strané nabidky, jako hlavni dlvod pro regulatorni
iniciativu na Urovni EU. V Zelené knize je konstatovéno, Ze nékteré prirozené bariéry vnitfniho trhu (kulturni,
jazykové, souvisejici s Urovni financ¢niho trhu a rizik na ném pritomnych) jsou doprovazeny i bariérami umélymi
a neodlivodnénymi, spocivajicimi v uplatnéni restrikci poskytovatele (napf. technologickych ¢i cenovych) na
sjednavani nékterych financnich produktd, resp. provadéni platebnich transakci
(tzv. geo-blocking). Cast z nich pfitom pfipousti vlastni evropska regulace, resp. skute¢nost, e je vytvarena
v rezimu tzv. minimalni harmonizace.

Jako souvisejici nedostatky, limitujici fungovani trznich konkurencnich principd, je v Zelené knize identifikovana
i relativné nizkd mira moznosti pfechodu spotrebitele k jinému poskytovateli financnich sluzeb (tzv. switching)
na urovni jednotlivych ¢lenskych stath a nékteré cross-sellingové praktiky poskytovateld financnich sluzeb
zejména vazany prodej financnich produktl (tzv. tying). V kontextu technologického rozvoje se rovnéz objevuji
problémy s efektivnim uplatfiovanim nékterych nastroji ochrany spotrebitele, typicky informacnich povinnosti
a s adekvatnim regulatornim pfistupem k financnim inovacim (P2P).

Hlavni nastroje pro zlepSovani ochrany spotrebitele na retailovém finan¢nim trhu je v Zelené knize uveden
predevsim dostatek kvalitnich (transparentnich a srovnatelnych) informaci pro klienta, vcetné informaci
o produktech nabizenych v jinych ¢lenskych statech, v zajisténi mechanism( efektivniho feseni spord, ve
vytvoreni garanci vramci pojisténi odpovédnosti. Na strané poskytovatell je zdmérem se soustfedit na
snizovani nakladli na preshrani¢ni poskytovani sluzeb, zejména na vyuZiti pfinosd spojenych s digitalizaci
(ovérovani identity, preshranicni ziskavani informaci k ohodnoceni Uvérovych rizik apod.) a umoznit rlzné
formy pravni asistence.

9.4. Domaci legislativa v oblasti financniho trhu

s v,

Krizové fizeni ve finanénim sektoru

Dne 1. 1. 2016 nabyl ucinnosti zakon o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu a souvisejici
zékon ¢. 375/2017 Sh., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zdkona o ozdravnych postupech
a feseni krize na finanénim trhu a v souvislosti s Upravou systému pojisténi vkladd. Tyto zékony implementuji
smérnici BRRD, jejimz cilem je nastavit pravidla pro pfedchazeni a feseni pfipadnych krizi dvérovych instituci
a obchodnikd s cennymi papiry. Zakladnim principem je, aby naklady pfipadné krize téchto instituci byly
neseny v prvé radé akcionari a vériteli prostrednictvim odpisu a konverze jejich majetku.

Ve 2. pololeti roku 2016 byly zahajeny legislativni prace na navrhu zakona, kterym se méni zakon o ozdravnych
postupech a feseni krize na financénim trhu a dalsi souvisejici zakony. Cilem navrhu zakona je upresnit a doplnit
néktera jiz dfive implementovana ustanoveni smérnice BRRD jako napfiklad ustanoveni tykajici se pozadavku
na obsah smluvni dokumentace odepisovatelnych kapitdlovych nastroji, moratoria & pravomoc CNB uloZit
instituci povinnost omezit svou expozici vUci jiné instituci. Zaroven jsou na zakladé zkuSenosti s dosavadnim
fungovadnim Garanéniho systému finanéniho trhu predklddanym ndvrhem zakona upraveny nékteré otdzky
jeho fungovani. Navrh zdkona byl dne 30. 1. 2017 schvalen vladou, a poté postoupen Poslanecké snémovné
jako snémovni tisk 1023.

Pojisténi vkladu

Dne 1. 1. 2016 nabyl Ucinnosti zakon ¢. 375/2017 Sh., kterym byla do ¢eského pravniho fadu transponovana
smérnice o systémech pojisténi vkladd (DGSD), a to konkrétné do zakona o bankach'® a zakona o spotitelnich
a uvérnich druzstvech'®. Cilem Upravy obsazené ve smérnici DGSD je harmonizovat Urover ochrany vkladateld
a zajistit stejnou miru stability systém0 pojisténi vklad( ve vSech clenskych statech EU. Vkladatelé maji diky
Sirsimu rozsahu pojisténych vkladl, kratsim lhdtam pro vyplatu (z plvodnich 20 na 7 pracovnich dna), lepsi

107 74kon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich pfedpisu.
108 74kon ¢&. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druistvech a nékterych opatienich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské
néarodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisu, ve znéni pozdéjsich predpist.
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informovanosti a harmonizovanym poZadavkim na financovani vyrazné lepsi pristup k systémim pojisténi
vkladd.

V navaznosti na zakon ¢. 375/2017 Sb. nabyla dne 20. 1. 2016 ucinnosti vyhlaska ¢. 12/2016 Sb., o vzoru
informacniho prehledu o systému pojisténi pohledavek z vkladi pro klienta.

Stavebni sporeni

V pribéhu roku 2016 probihal legislativni proces technické novely zdkona o stavebnim spoFenilog, ktera nabyla
Ucinnosti dne 1. 2. 2017. Cilem této novely je zefektivnéni vykonu kontroly dodrzovdni podminek pro
poskytovani statni podpory stavebniho sporeni. Novela se ddle zavadi zmény v podobé doplnéni
registrovaného partnera mezi osoby blizké, a tedy moZnost poskytnout Uvér ze stavebniho spofeni také
k financovani bytovych potreb této osoby, a provadi se nékolik mensich Uprav v oblasti predavani informaci
o vracené statni podpore, coz by mélo prispét k lepsimu praktickému fungovani této vymeény informaci.

Ceska narodni banka

V priibéhu roku 2016 probihaly legislativni prace na navrhu zakona, kterym se méni zékon o Ceské narodni
bance'* a zakon o ob&hu bankovek a minci**'. Jedna se z &sti o technickou novelu, ktera viak piinasi nékolik
dil¢ich vécnych zmén a legislativné technické korekce smérujici ke snazSimu a pfedevsim jednotnému vykladu
tohoto zakona. V ramci vécnych zmén jde predevsim o rozsifeni okruhu nastroji ménové politiky a okruhu
subjektd, se kterymi maze €NB uzavirat obchody na volném trhu. Déle se navrhuje doplnéni opravnéni pro
€NB stanovit horni hranici vybranych Gvérovych ukazatell tykajicich se spotiebitelskych Gvérd zajisténych
obytnou nemovitosti, ¢imZ by byly roziiteny néstroje tzv. makroobezietnostni politiky k naplnéni cile CNB
pecovat o finanéni stabilitu. Navrh dale stavi najisto moZnost CNB zaloZit k podpore plnéni svych tkol(
pravnickou osobu nebo v ni nabyt ucast. V neposledni fadé se pak do casti tykajici se bankovek a minci
doplriuje opravnéni CNB vydavat pamétni bankovky a obchodni mince.

Navrh zakona byl dne 16. 1. 2017 schvalen vladou, a poté postoupen Poslanecké snémovné jako snémovni tisk
1009. Predpoklada se, Ze zakon nabude ucinnosti ve 2. pololeti roku 2017.

Uvérové instituce

V pribéhu roku 2016 probihaly legislativni prace na navrhu zdkona, kterym se méni zakon o bankach a zakon
o spofitelnich a Uvérnich druZstvech. Jedna se z Casti o technickou novelu, ktera vsak pfinasi nékolik dilCich
vécnych zmén. Stdvajici pravni Uprava zminénych pravnich norem se uvadi do vzdjemného souladu a do
souladu s ostatnimi sektorovymi zakony, novym obcéanskym zakonikem a zdkonem o obchodnich korporacich.
Vyznamnou zménu rovnéz predstavuje korekce zplsobu vypoctu vyporadaciho podilu na majetku druZstevni

zalozny.

Navrhem zdkona se také zavadi zcela novd pravni Uprava sdileni informaci o kybernetickych Utocich mezi
relevantnimi subjekty na financ¢nim trhu s cilem vytvofit Ucinny preventivni ndstroj v oblasti kybernetické
bezpecnosti a omezit tak potencidlni rizika skod plynoucich z téchto utokd, a to posilenim tizeni operacnich
rizik spojenych s Utoky na informacni systémy bank. V neposledni fadé se ndvrhem zdkona posiluje ochrana
klientd bank v pripadech, kdy dochazi k preménam ci jakékoliv dispozici s obchodnim zavodem banky nebo
jeho ¢asti.

Navrh zakona byl dne 13. 3. 2017 schvalen vladou, a poté postoupen Poslanecké snémovné jako snémovni tisk
1061.

Kapitalovy trh |

Dne 1. 6. 2016 nabyl ulinnosti zdkon ¢. 148/2016 Sb., kterym se méni zakon o podnikani na kapitalovém
trhu™?, a dalgi souvisejici zakony. Zakon obsahuje prevainé implementaci evropskych pravnich predpisa,
konkrétné pak novely transparenéni smérnice TD ”113, smérnice Omnibus I ve vztahu k prospektu, nafizeni

109 74kon &. 461/2016 Sb., kterym se méni zdkon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni a o dopInéni
zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijma, ve znéni zadkona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb.

10 74kon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist.

11 74kon & 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci a o zméné zékona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

12 74k0n &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis.

13 s mérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. 10. 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi
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o centralnich depozitafich (CSDR), novely smérnice UCITS (UCITS V)**

o spraveé a frizeni spole¢nosti.

a doporuceni o kvalité podavani zprav

Narodni Gpravy byly vyvolany potfebou reagovat na vyvoj trhu a reflektuji poznatky z praxe. Zakon usiluje o:

e zatraktivnéni fondového podnikani, zejména ve vztahu k akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem — byl snizen pozadavek na jeji zakladni kapital na 1 K¢ nebo 1 EUR a bylo umozZnéno
pouZzivat v obchodni firmé oznadeni ,SICAV”, upfesnila se pravni Uprava podfondl a SICAVU, které
nevytvari podfondy,

e zjednoduseni procesnich otazek v oblasti kapitdlového trhu, zejména ve vztahu ke schvalovani
prospektu, mimo jiné i ve vztahu k povinnosti predkladat dokumenty v ¢eském nebo anglickém jazyce,
jakoz i

e 0 harmonizaci spravnich poplatkd na Gseku finanéniho trhu.

Timto zdkonem se dale adaptovalo nafizeni o evropskych fondech dlouhodobych investic (ELTIF) 1® snizila se
minimalni vyse vstupni investice do fondi kvalifikovanych investor(i na 1 mil. K¢ z plivodnich 100 tis. EUR, je-li
proveden test vhodnosti, a ¢astecné se transponovala novela ucetni smérnice'’ ve vztahu k emitenttim, jejichz
akcie nebo dluhopisy jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Byla zavedena nova hranice pro
oznamovani Ucasti na kétovanych spolecnostech ve vysi 1 % s ohledem na srovnatelnou hranici v zakoné
o obchodnich korporacich.

Zakon novelizuje zékon o podnikani na kapitalovém trhu, zékon o dohledu v oblasti kapitalového trhu**?, zakon
o investi¢nich spoletnostech a investi¢nich fondech™, zakon o spravnich poplatcich’®® a zikon o danich
z pFl’ijlm.

Kapitalovy trh Il

Od roku 2015 probihal legislativni proces navrhu zdkona, kterym se méni zakon o podnikani na kapitalovém
trhu a dalsi souvisejici zakony. Navrh zakona obsahuje prevazné zmény, jimiz se sleduje implementace nékolika
unijnich predpisti na useku kapitalového trhu, konkrétné smérnice o trzich financnich nastroji (MiFID 1l),
nafizeni o trzich finan¢nich nastroja (MiFIR), nafizeni o zneuzivani trhu (MAR), smérnice o trestnich sankcich za
zneuzivani trhu (CSMAD) a provadéci smérnice Komise k nafizeni, pokud jde o oznamovani skute¢nych nebo
moznych poruseni tohoto nafizeni pfisluSnym orga’mt‘]m122

Vlada ndvrh schvalila dne 8. 6. 2016, Poslanecka snémovna jej, jako snémovni tisk 869, schvdlila dne
27. 4. 2017 a poté byl postoupen Senatu jako senatni tisk 126.

Ucinnost zakona je navrZena k 3. 1. 2018 s ohledem na posun G&innosti MiFID Il a MiFIR a jejich provadécich
nafizeni EU (plvodné méla byt Ucinnost MiFID Il a MiFIR 3. 1. 2017). S ohledem na ucinnost natizeni MAR
(3.7.2016) je u vybranych souvisejicich novelizacnich bod( stanovena ucinnost tricatym dnem po vyhlaseni
tohoto zdkona, tedy pravdépodobné v srpnu 2017. Dfivéjsi Gcinnost je navrhovana i u nékterych zmén, které
nesouvisi pfimo s MiIFID Il a jde o narodni Upravu nebo o upfesnéni transpozice jiz dfive transponovanych
smérnic.

vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovéni a smérnice Evropské komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES (TD II).

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/51/EU ze dne 16. 4. 2014, kterou se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) €. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského orgédnu dohledu (Evropského
organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry
a trhy) (Omnibus Il).

15 s mérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. 7. 2014, kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjekt( kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o ¢innost
depozitafa, zdsady odmériovani a sankce (UCITS V).

118 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. 4. 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic (ELTIF).

17 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. 10. 2014, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni
nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami.

18 74kon &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpis.

19 74k0n &. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich pfedpisu.

120 74k0n &. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich pfedpis(.

121 74kon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdé&jsich pfedpisd.

122 provadéci smérnice Komise (EU) 2015/2392 ze dne 17. 12. 2015 k natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde
0 oznamovani skuteénych nebo moznych poruseni tohoto natizeni pfislusnym organtim.
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V obecné roviné ma navrhovany pravni rdmec prispét k vyssi efektivité a transparentnosti podnikani na Useku
finan¢niho trhu. V reakci na technicky pokrok v této oblasti se zavadi nova obchodni platforma v podobé
organizovaného obchodniho systému (OTF), reguluje se vysokofrekvencni obchodovani a nové se zavadi
systémy pro uvefejfiovani a poskytovani informaci dle schvileného mechanismu. Upravou informaénich
povinnosti uloZenych regulovanym subjektdim a pravidel jednani se zdkazniky se zvysSuje ochrana investord.
Zasadné prepracovana je pravni Uprava investi¢nich zprostfedkovateld. Novela také harmonizuje
a modernizuje Upravu spravniho trestani.

Pozménovacimi ndvrhy v Poslanecké snémovné se predevsim adaptuji 3 nafizeni — nafizeni o transparentnosti
obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti (SFTR)'?, natizeni o sdélenich kli¢tovych informaci
tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou
(PRIIPs) a narizeni oindexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich
a financnich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fondd (BMR). Déle se provadi transpozice
provadéci smérnice Komise k nafizeni MAR, pokud jde o oznamovani skutecnych nebo moznych poruseni
tohoto nafizeni pfislusSnym orgdntim. Déle se harmonizuje Uprava kvalifikovanych ucasti a provadi se do
transpozice novely smérnice UCITS (UCITS V) a déale se provadi Uprava Garan¢niho fondu obchodniki
s cennymi papiry.

Navrhem zakona se méni zdkon o podnikani na kapitadlovém trhu, trestni ¥4d™*, zékon o Zivnostenském
podnikénilzs, zakon o bankdach, zdkon o spofitelnich a uvérnich druZstvech, zdkon o dohledu v oblasti
kapitalového trhu, zakon o spravnich poplatcich, trestni zékonik™®®, zakon o finanénim zajiéténl'127 a zakon
o investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech.

Dluhopisy

Vroce 2016 probihaly legislativni prace na ndvrhu zdakona, kterym se méni zdkon odluhopisech128 a dalsi
souvisejici zdkony. Navrh zdkona zejména modernizuje stavajici Upravu hypotecnich zastavnich listl a rozsifuje
ji i na jiné typy tzv. krytych dluhopis. Nové se navrhuje vyloucit automatickou splatnost krytych dluhopist
v pfipadé insolvence jejich emitenta (banky) a vyslovné se resi i otazka splatek hypotecnich uvér(, kterymi jsou
tyto kryté dluhopisy kryty. Navrh zakona dale resi nékteré dil¢i nedostatky dluhopisového prava, na které
upozornila praxe, napfiklad absenci Upravy agenta pro zajisténi, monitora krytého bloku, nuceného spravce ¢i
absenci Upravy povinné konvertibilnich dluhopisli (tzv. CoCos). Také se ve vztahu kinsolvenénimu fizeni
upfesiiuje povaha majetku zdkaznika a jeho vydani zakaznikim. Provadi se rovnéz nékterd terminologicka
upfesnéni. Pfedlozeny ndvrh zakona neni transpozi¢ni. Jedna se tedy o narodni Upravu, ktera vsak zohlednuje
existujici pravni pfedpisy EU. Navrh zdkona byl dne 13. 3. 2017 schvélen vlddou, a poté postoupen Poslanecké
snémovné jako snémovni tisk 1062.

. . v . . v . v p s v 1129 s , v ,
Navrhem zdkona se kromé zdkona o dluhopisech méni i obéansky soudni fad ", zdkon o stavebnim sporeni,
. . , . /130 . v / v , o 131 . . ,
zakon o Statnim fondu rozvoje bydleni™™, zdkon o podpofe vystavby druZstevnich byt ™", zakon o spravnich

, . gy ez 4, . v s . 132 . ,
poplatcich, zakon o podnikdni na kapitdlovém trhu, insolvencni zakon™" a zakon o ozdravnych postupech
a reseni krize na finan¢nim trhu.

Investi¢ni fondy

V roce 2016 probihaly legislativni prdce na navrhu novely nafizeni vlady o investovdni investi¢nich fond ™,
Navrh nafizeni vldady ma za cil zatraktivnéni fondového podnikani v CR v reakci na praktické problémy zjisténé
pfi jeho aplikaci. Zejména se rusi investicni limity pro fondy kvalifikovanych investor(i. Ve vztahu k fondlm

123 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. 11. 2015 o transparentnosti obchodu zajistujicich financovani
a opétovného poutziti (SFTR).

124 74kon &. 141/1961 Sb., o trestnim Fizeni soudnim (trestni fad), ve znéni pozdéjsich predpist.

125 74kon &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikéni, ve znéni pozdéjsich predpist.

128 Z4kon ¢. 40/2009 Sb., trestni zdkonik, ve znéni pozdéjsich pfedpisd.

127 74kon &. 408/2010 Sb., o finan¢nim zajisténi, ve znéni pozdéjsich predpist.

128 74kon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

129 74kon &, 99/1963 Sb., ob&ansky soudni fad, ve znéni pozdéjsich predpist.

130 74kon &. 211/2000 Sb., o Statnim fondu rozvoje bydleni a 0 zméné zakona ¢. 171/1991 Sb., o plisobnosti organt Ceské republiky ve
vécech prevodi majetku statu na jiné osoby a o Fondu narodniho majetku Ceské republiky, ve znéni pozdéjsich predpisti.

B 74k0n &. 378/2005 Sb., o podpore vystavby druzstevnich bytd ze Statniho fondu rozvoje bydleni, a 0 zméné zakona ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdé;jsich predpist.

132 74kon &. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho Feseni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjsich predpis.

133 Natizeni vlady €. 243/2013 Sh., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodafovéni, ve znéni nafizeni vlady
¢ 11/2014 Sh.
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kolektivniho investovani se provadi nékteré terminologické zmény a upresfiuje se transpozice, zejména
s ohledem na prechodné Sestimésicni obdobi pfi vzniku fondu. Dale se upresiuje prevzeti pravidel z obecnych
pokynd organl CESR a ESMA. Navrhuje se rovnéZz umoznit specidlnim fondlm investovat az 10 % svého
majetku do fondu kvalifikovanych investori. Navrh nafizeni vlady byl dne 10. 4. 2017 schvalen vlddou a dne
28. 4. 2017 bylo publikovano ve Sbirce zakon( pod ¢islem 133/2017 Sb. Nabyti G¢innosti je stanoveno na den
16.2017.

Distribuce pojistnych produktd

Vldda v uUnoru 2015 predlozila Poslanecké snémovné k projednani novelu zakona o pojistovacich
zprostredkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti (zPz)™*. Navrh ptedstavoval komplexni novelizaci,
jejimz cilem bylo posileni ochrany spotiebitele v sektoru, zefektivnéni vykonu dohledu a zvyseni narok( na
distributory pojistnych produktl a sluZeb. Vzhledem k neshodé na potfebé a podobé regulace finanénich
vztahl vznikajicich v distribuci Zivotniho pojisténi byl v éervenci 2015 zdkon vlddou ze snémovniho
projednavani stazen. V breznu roku 2016 pak vlada Poslanecké snémovné predlozila dil¢i novelu ZPZ, jejimz
obsahem byla pouze Uprava finanénich vztah( v distribuci (regulace provizi a odkupného). Ta byla nasledné
schvalend jako zékon ¢. 295/2016 Sb. Ucelenou novou pravni Upravu (zakon o distribuci pojisténi a zajisténi),
transponujici noveé pfijatou smérnici o distribuci pojisténi IDD, pfedloZi MF vladé v 1. pololeti roku 2017.

Distribuce tvért pro spotiebitele

Dne 1. 12. 2016 nabyl Géinnosti zdkon €. 257/2016 Sbh., o spotfebitelském Uvéru. Zakon predstavuje novou
komplexni pravni Upravu spotrebitelskych uvérl (nové véetné uvérl na bydleni), transponuje pfislusné
evropské pravni predpisy (MCD, CCD) a reaguje na vyskytujici se tuzemské problémy ve sjednavani retailovych
Gvérovych produktl. Zakon tak primarné posiluje ochranu spotfebitele v sektoru — zpfisrfiuje poZadavky
kladené na nebankovni poskytovatele a zprostfedkovatele Uvérd, vytvari podminky pro Géinny dohled nad
¢innosti téchto osob a zlepsuje prava spotrebitelld vici poskytovatelim a zprostifedkovatellim Gvér. Zakon
proto napfiklad zavadi transparentnéjsi zplsob sdélovani nékterych klicovych produktovych informaci,
omezuje celkovou vysi sankénich poplatkll za prodleni se splacenim, zlepSuje pozici osob usilujicich
o predcasné splaceni Uvérového zavazku apod. Nékteré delikty poskytovatel( Uvér(l jsou spojené s citelnymi
sankcemi, které by mély mit odrazujici ucinek, a mélo by tim dojit k celkovému zlepseni pomér v tomto
dlouhodobé problematickém sektoru finanéniho trhu. Zasadni zménou instituciondlniho charakteru je
sjednoceni licenénich a dohledovych pravomoci pod CNB.

Penzijni reforma

Na konci roku 2015 byl schvalen zdkon ¢&. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spofeni a zakon
€. 377/2015 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s prijetim zakona o ukonéeni diichodového
sporeni s ucinnosti od 1. 1. 2016.

Ukonceni dichodového sporeni sledovalo rocni cyklus placeni pojistného na dichodové sporeni. Od ledna
2016 bylo ukonceno placeni pojistného na dlchodové sporeni, v Cervenci 2016 byla zahdjena likvidace
dlchodovych fondU a k vyplaceni prostfedk( ucastnikl doslo do konce roku 2016.

Soucasti zakona, kterym se ménily nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zdkona o ukonceni dlichodového
sporeni, byly i diléi zmény ve Il pilifi, tj. v doplfikovém penzijnim spofeni. Ty se zejména tykaji umoznéni
vstupu do systému i pro déti, uvolnéni nékterych investi¢nich limitl za icelem umoznéni vyssiho zhodnoceni
prostifedkd Ucastnikl a osvobozeni penze vypldcené minimalné po dobu 10 let od dané z pfijml. Mezi dalsi
zmény ve lll. pilifi od roku 2017 patti zvySeni danové podpory.

Nastavenim llIl. pilite se i naddle zabyvala Odborna komise pro dlchodovou reformu, kterd se vénovala
prevainé tématu moZného zavedeni povinnych pfispévkll zaméstnavatele pro tzv. namahava a rizikova
povolani.

Pojistovnictvi

V pribéhu roku 2016 pokracovalo projednavani navrhu novely zdkona o pojistovnictvi, kterym se do ¢eského
rozsahlou diskusi o regulaci odmén pojistovacich zprostfedkovatell distribuujicich produkty Zivotniho pojisténi
navrzenou v novele zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti (ZPZ). Tato
regulace sice neméla pfimou vazbu na novelu zdkona o pojistovnictvi, ale Poslaneckd snémovna hlasovani
0 obou navrzich zdkon( spojila. Navrh novely zdkona o pojistovnictvi byl nakonec schvélen 24. 8 2016 a ve

3% Z4kon &. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostifedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a o0 zméné Zivnostenského
zékona (zakon o pojistovacich zprostifedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti).
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Shirce zakon( byl zvefejnén pod ¢islem 304/2016 Sb., soucasné s provadécimi vyhlaskami Ceské narodni banky
¢.305/2016 Sh., ¢. 306/2016 Sb. a ¢. 307/2016 Sh.

Zacatkem roku 2016 byl Legislativni radou vlady projednan navrh zdkona, kterym se méni zdkon o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla™ a o zméné nékterych souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisd.
Navrh reagoval na rozsudek Soudniho dvora ze dne 4.9. 2014 ve véci C-162/13 (Vnuk). Cilem bylo zajistit
soulad vnitrostatni pravni upravy s pravem EU. Mélo dojit k rozsifeni povinného pojisténi odpovédnosti
z provozu vozidla i na jeho provoz mimo vefejné pozemni komunikace tak, aby toto pojisténi pokryvalo jakékoli
uziti vozidla v souladu s jeho funkci. Navrh novely nebyl vladou projedndn a nyni se ¢ekd na navrh zmény
pfislusné evropské smérnice.

V pribéhu roku 2016 MF aktivné spolupracovalo s MMR pfi implementaci smérnice o soubornych cestovnich
sluzbach a spojenych cestovnich sluzbach™, a to v souvislosti s novou pravni Upravou povinného pojisténi
cestovnich kancelafi pro pfipad jejich upadku. Tato navrhovana pravni Uprava byla v Unoru 2017 predloZena
k projednani vladé CR.

Penéini obéh

Dne 20. 8. 2015 byl schvdlen vladou a nasledné predloZen do Poslanecké snémovny viladni navrh zakona,
kterym se méni nékteré ziakony v oblasti penézniho obéhu a devizového hospodafstvi a kterym se zruluje
devizovy zékon". Navrh zakona byl pfijat a publikovan ve Sbirce zakon(l jako zakon €. 323/2016 Sb., pficemz
nabyl Ucinnosti dne 18. 10. 2016.

v

Zakon ¢. 323/2016 Sb. je predevsim technickou novelou zdkona o obéhu bankovek a minci. Konkrétné se
napf. zjednodusuje postup pfi vyméné nestandardné poskozenych bankovek a minci a snizuji se pozadavky na
tzv. vkladové bankomaty tak, aby mohly podezielé mince pouze odmitat a nemusely je zadrZovat, coz bylo
technicky obtizné proveditelné.

Platebni ucty

Dne 24. 2. 2016 byl schvdlen vladou a nasledné pfedloZen do Poslanecké snémovny vladni ndvrh zdkona,
kterym se méni zakon o platebnim stykul?’8 a ddle souvisejici zakony. Divodem predloZeni navrhu zakona byla
transpozice smérnice o porovnatelnosti poplatkll souvisejicich s platebnimi ucty, zméné platebniho uctu
a pristupu k platebnim uctdm se zakladnimi prvkym. Navrh zakona byl pfijat a publikovan ve Sbirce zakona
jako zadkon ¢&.452/2016 Sb. Cést zakona implementujici nafizeni o mezibankovnich poplatcich a rozsitujici
pusobnost finanéniho arbitra nabyla ucinnosti dne 13. 1. 2017, ¢ast tykajici se platebnich Gétd pak dne
1.3.2017.

Zakon pfinasi povinnost sjednoceni terminologie platebniho styku, pravidla pro provozovani srovndvacich
internetovych stranek a povinné umoznéni zmény platebniho Gctu (tzv. switching). Zakon dale zavadi
povinnost bank nabizet tzv. zakladni platebni Ucet. Dalsim dlvodem predloZeni ndvrhu zakona je adaptace
zakona o platebnim styku na nafizeni o mezibankovnich poplatcich za karetni platebnitransakce.m

V prabéhu roku 2016 byl dale pfipravovan navrh zdkona o platebnim styku, ktery nahradi stdvajici zakon
o platebnim styku. DUvodem pro pfijeti tohoto zdkona je predevsim nutnost transpozice smérnice o platebnich
sluzbach na vnitfnim trhu (PSD 1l). Navrh zdkona zvySuje standardy bezpecnosti plateb a posiluje prava
uZivateld platebnich sluZzeb v pfipadé ztraty, odcizeni nebo zneuiZiti platebniho prostfedku a upravuje
inovativni zplsoby placeni pres internet.

Vlada schvdlila navrh nového zakona o platebnim styku na své schlzi dne 13. 3. 2017 a poté byl postoupen
Poslanecké snémovné jako snémovni tisk 1059. Aby byla dodrZena transpozicni Ihdta, zakon by mél nabyt
ucinnosti nejpozdéji dne 13. 1. 2018.

133 74kon ¢&. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla a 0 zméné nékterych souvisejicich zakon
(zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla).

138 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2302 ze dne 25. listopadu 2015 o soubornych cestovnich sluzbéach a spojenych
cestovnich sluzbach, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 2006/2004 a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/83/EU a o zruseni smérnice Rady 90/314/EHS.

137 Zakon &. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich pfedpisd.

138 74kon &. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdé&jsich pfedpisd.

139 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. 7. 2014 o porovnatelnosti poplatk( souvisejicich s platebnimi uéty,
zméné platebniho U¢tu a pfistupu k platebnim uétiim se zakladnimi prvky.

140 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.
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9.5. Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finan¢ni vzdélavani

MF je dle vladou schvalené Ndrodni strategii finanéniho vzdélavani organem statni spravy odpovédnym za
oblast ochrany spotfebitele na finanénim trhu a zastitujici finanéni vzdélavani jako jeden z kli¢ovych prvkd
ochrany spotrebitele. MF vede Pracovni skupinu pro financni vzdélavani (PSFV), ktera je platformou pro
vyménu zkusenosti a nazori jejich ¢lend. Jsou jimi zastupci vefejného sektoru (MF, MSMT, dal$i ministerstva
a CNB), zastupci profesnich asociaci plsobicich na finanénim trhu, subjekty realizujici finanéné vzdélavaci
projekty (neziskové organizace, spotfebitelskd sdruzeni, dluhové poradny), zastupci akademické sféry
a odbornici v oblasti vzdélavani. Clenové PSFV se snaZi najit spoleény postup pFi zvy$ovani finanéni gramotnosti
Ceské populace. V roce 2016 se PSFV presencné nesesla.

Revize Narodni strategie finanéniho vzdélavani a souvisejicich strategickych dokumentt

V roce 2015 MF zacalo s revizi Narodni strategie financniho vzdélavani. Do procesu revize spada provedeni
méreni uUrovné financni gramotnosti dospélé populace, jehoZz vysledky byly publikovany v roce 2016
V pribéhu roku 2016 byla svolana ad-hoc pracovni skupina pro kompetence, sloZzena ze ¢len PSFV a dalSich
ptizvanych odbornik(, kterd revidovala standardy finanéni gramotnosti, jeZz jsou podkladem pro vytvoreni
rdmcovych vzdélavacich program( na zakladnich a stfednich Skoldch. Jednani pokracovala i vroce 2017,
ptricemz probiha pFipominkové fizeni. Konecnd podoba standardd by méla byt zvefejnénd v 1. pololeti roku

2017.

Vroce 2017 bude pokracovat revize Narodni strategie financniho vzdélavani konzultaci ohledné systému
finanéniho vzdélavani v CR, kterd bude podkladem pro revizi textu samotné strategie, jejiz dal$i verze uréi
smérovani zvySovani finanéni gramotnosti v dalSim obdobi. Rovnéz bude revidovan dalsi strategicky dokument,
Ramcova politika MF v oblasti ochrany spotfebitele na finanénim trhu.

Portal Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portal financniho vzdélavani a financni gramotnosti ,Pro¢ se finan¢né
vzdélavat?” www.psfv.cz, ktery je urfen Siroké laické i odborné verejnosti. Portdl na jednom misté
shromaZduje informace o fungovani a rizicich finanéniho trhu a o systému finanéniho vzdélavani v CR
i v zahranic¢i. Obsahem jsou mj. rodinné finance vcetné tvorby domaciho rozpoctu; struktura, instituce
a produkty financniho trhu; tfesSeni sporl, rady a ndvody zamérené predevSim na predluzeni, oddluzeni
a exekuce; odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami a kalkulackami v €R i vzahrani¢i a kontakty na
spotrebitelské a dluhové poradny, které poskytuji zdarma pomoc v pfipadé spor s institucemi finanéniho trhu
¢i napf. pfi sloZité Zivotni situaci.

Koncepce rozvoje kapitalového trhu v €R a spolupréce se Svétovou bankou a Evropskou komisi

Zacatkem roku 2016 MF zpracovalo doslé pfipominky k navrhim trhu ohledné pripravovaného dokumentu
s ndzvem ,Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR“, na které MF pracuje od bFezna 2015 ve spolupraci
s Asociaci pro kapitalovy trh CR a dal$imi zastupci trhu a zainteresovanymi osobami. Nasledné MF pfipravilo
vlastni verzi tohoto dokumentu, kterou v bfeznu 2016 rozeslalo k pfipominkdm a svolalo jednani pracovni
skupiny. ProtoZe vétSina obdrzenych pfipominek sméfovala do analytické ¢asti Koncepce, bylo rozhodnuto
o spolupraci s Komisi a se Svétovou bankou, aby tato analyza byla zpracovana objektivné a umoznila snadné
srovnani v mezindrodnim mérfitku. MF zadalo v Fijnu 2016 Svétové bance provést analyzu kapitdlového trhu
v CR a identifikovat prekazky jeho daléiho rozvoje. Projekt je financovdn Komisi v ramci programu Structural
Reform Support Programme (SRSP), ktery ma fungovat v letech 2017-2020. Svétova banka za timto ucelem
navstivila CR v prosinci 2016 a v Unoru 2017 a posledni navitéva je planovéna na éerven 2017. Béhem prvnich
dvou navstév uskutecnila Svétova banka vice nez 40 jednani se zastupci trhu i statnich instituci. Zprava
z analyzy Svétové banky by méla byt hotova do konce ¢ervence 2017. Spoluprace s Komisi i Svétovou bankou
by méla v ramci moZnosti pokracovat i nadale.

Nékteré naméty vécného charakteru, které se v souvislosti s pfipravou Koncepce objevily, byly zohlednény
v aktualné projednavanych legislativnich navrzich, jiné se pribéiné diskutuji (napf. osobni penzijni Ucet,
vicestupniova evidence cennych papir(, zdanovani private equity fondl, rozvolnéni investovani penzijnich
fondl, podfondy podilovych fond( ¢i vyménitelné dluhopisy pro spolecnosti s ruéenim omezenym).
V névaznosti na pripravu Koncepce probéhly ve 2. pololeti roku 2016 schlzky cilené na jednotlivé otazky,
napriklad se zastupci crowdfundingovych platforem ohledné potencialu investi¢niho crowdfundingu v CR, se
zastupci penzijnich spole¢nosti ohledné toho, jak jsou v zahranici penzijni fondy duleZité pro kapitalovy trh

e http://www.psfv.cz/cs/pro-odborniky/mereni-urovne-financni-gramotnosti.
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a jakym prekdzkam v tomto ohledu aktualné Celi ¢eské penzijni fondy, a také s Exekutorskou komorou za ucasti
zastupcl trhu (vSechny dotcené asociace a subjekty) ohledné poskytovani informaci exekutorim finanénimi
institucemi. Pribézné byly také se zainteresovanymi osobami diskutovany navrhy obsazené v projednavanych
legislativnich navrzich. Poznatky z diskusi o rozvoji kapitalového trhu v CR jsou vyuZivany i pfi diskusich na
Urovni EU, zejména v ramci projektu Unie kapitalovych trhli (Capital Markets Union).
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SEZNAM ZKRATEK

ABCP
AIFMD

AKAT
APS CR
ARAD
b.b.
BCPP
BEPS

BIS
BMR

BRRD
BSR

BU
ccD
ccl
CCP
CCPRR

CEGBPI

CFM

cMU

CNAV MMFs

CNY
COREPER
CP

CPI

CRD
CRDWG
CRR
CSDR

CSMAD
CZK

Cap

CNB

CR

¢s

CsoB
¢su

D03

DG FISMA

DGSD
DPS
DSTI

DTI
EBA

Asset-Backed Commercial Paper (cenny papir zajistény aktivy)

Alternative Investment Fund Managers Directive (Smérnice o sprdvcich alternativnich
investi¢nich fondu)

Asociace pro kapitalovy trh

Asociace penzijnich spole¢nosti Ceské republiky

Databdze &asovych fad CNB

bazicky bod

Burza cennych papirli Praha

Base Erosion and Profit Shifting (opatreni proti snizovani danového zakladu a presouvani
ziskd)

Bank for International Settlements (Banka pro mezinarodni vyporadani

Benchmarks Regulation (Nafizeni o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty
ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich
fond()

Bank Recovery and Resolution Directive (Smérnice o ozdravnych postupech a reseni krize
uvérovych instituci a investic¢nich podnika)

Regulation on Bank Structure (Navrh nafizeni o strukturalnich opatfenich zvysujicich
odolnost Uvérovych instituci EU)

bézny ucet

Consumer Credit Directive (Smérnice o smlouvach o spotfebitelském Gvéru)

Core Credit Institutions (zdkladni Uvérové instituce dle vymezeni bankovnich skupin BSR)
Central Counterparty Clearing House (Ustfedni protistrana)

Central Counterparties Recovery and Resolution Proposal (Navrh nafizeni o ozdravnych
postupech a reseni krize Ustfednich protistran)

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)
Committee for Financial Markets (Vybor pro finanéni trhy)

Capital Markets Union (Unie kapitalovych trha)

Constant Net Asset Value Money Market Funds (fondy penéiniho trhu s konstantni
hodnotou aktiv)

¢inské renmimbi - mezinarodni kéd mény

Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

cenny papir

Consumer Price Index (Index spotfebitelskych cen)

Capital Requirements Directive (Smérnice o kapitdlovych poZadavcich)

Capital Requirement Directive Working Group (Pracovni skupina ke smérnici CRD)

Capital Requirements Regulation (Nafizeni o kapitalovych poZadavcich)

Central Securities Depositories Regulation (Nafizeni o centralnich depozitarich cennych
papird)

Directive on Criminal Sanctions for Market Abuse (Smérnice o zneuZivani trhu)

koruna ceska — mezinarodni kéd mény

Ceskd asociace pojistoven

Ceskd narodni banka

Ceska republika

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Cesky statisticky urad

Pracovni skupina pro financni sluzby

The Directorate-General for Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union
(Generalni feditelstvi pro finanéni stabilitu, financni sluzby a unii kapitalovych trh)

Deposit Guarantee Schemes Directive (Smérnice o systémech pojisténi vklad()

doplnkové penzijni sporeni

Debt service-to-income (Uvérovy ukazatel pomérujici naklady na obsluhu dluhu a Ccisté
pfijmy)

Debt-to-income (Uvérovy ukazatel pomérujici zadluzeni a rocni Cisté prijmy)

European Banking Authority (Evropsky orgdn pro bankovnictvi)
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EBC European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

EBRD European Bank for Reconstruction and Development (Evropska banka pro obnovu a rozvoj)

ECB European Central Bank (Evropska centralni banka)

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ministri hospoda¥stvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

ECON Committee on Economic and Monetary Affairs (HospodaFsky a ménovy vybor)

ECSF European Crowdfunding Stakeholders Forum (evropské férum)

EDIS European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vklad()

EFC Economic and Financial Committee (Hospodafrsky a finanéni vybor)

EFCC European Financial Conglomerates Committee (Vybor pro finan¢ni konglomeraty)

EGESC Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

EHP Evropsky hospodarsky prostor

EIB Evropska investi¢ni banka

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky orgdn pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

EIOPC European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

ELTIF European Long Term Investment Funds (Evropsky fond dlouhodobych investic)

EMIR European Market Infrastructure Regulation (Nafizeni o OTC derivatech, ustrfednich
protistranach a registrech obchodnich tGdaju)

EMU Economic and Monetary Union (hospodatska a ménova unie)

ES Evropské spolecenstvi

ESC European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

ESCB European System of Central Banks (Evropsky systém centralnich bank)

ESMA European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry
a trhy)

ESRB European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

ESVO Evropské sdruzeni volného obchodu

EU Evropska unie

EUR euro (ména eurozény) - mezinarodni kéd mény

EuSEF European Social Entrepreneurship Funds Regulation (Natizeni o evropskych fondech
socialniho podnikani)

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate (priimérna mezibankovni sazba bank eurozény)

EuVECA European Venture Capital Funds Regulation (Nafizeni o evropskych fondech rizikového
kapitalu)

FA Financni arbitr

Fed Federal Reserve System (Centralni banka USA)

FO fyzicka osoba

FPV Fond pojisténi vklad(

FSB Financial Stability Board (Rada pro financni stabilitu)

FSC Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

FRK Fond pro Fe$eni krize

FTT Financial Transaction Tax (dan z financnich transakci)

G20 Skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovand ministry financi a guvernéry centralnich
bank

GBP britska libra - mezinarodni kéd mény

GEGMCD Government Expert Group on Mortgage Credit Directive (vladni expertni skupina)

GEGRFS Government Expert Group on Retail Financial Services (vladni expertni skupina)

GFOCP Garancéni fond obchodnik( s cennymi papiry

GSFT Garancni systém financniho trhu

HDP hruby domaci produkt

HFT High-frequency Trading (vysokofrekvencni obchodovani)

HICP Harmonized Indices of Consumer Prices (Harmonizovany index spotfebitelskych cen)

HU hypoteéni Gvér

HUF madarsky forint — mezinarodni kéd mény

IAA Internal Assessment Aproach (interni pfistup k posuzovani rizikovosti expozic)
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IBRD International Bank for Reconstruction and Development (Mezinarodni banka pro obnovu
a rozvoj)

IDD The Insurance Distribution Directive (Smérnice o distribuci pojisténi)

IMD Insurance Mediation Directive (Smérnice o zprostredkovani pojisténi)

INFE International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)

IORP Il Directive on Institutions for Occupational Retirement Provision (Smérnice o cinnostech
instituci zaméstnaneckého pojisténi a dohledu nad nimi)

IPPC Insurance and Private Pensions Committee

JPY japonsky jen - mezinarodni kéd mény

KB Komercni banka, a.s.

LCR Liquidity Coverage Ratio (ukazatel likvidniho kryti)

LIBOR London Interbank Offered Rate (primérna mezibankovni sazba prednich londynskych bank)

LTV Loan-to-value (Uvérovy ukazatel pomérujici vysi ivéru a hodnotu nemovitosti)

MAD Market Abuse Directive (Smérnice o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem)

MAR Market Abuse Regulation (Nafizeni o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem)

MCD Mortgage Credit Directive (Navrh smérnice o smlouvach o Gvéru na bydleni)

MDA Maximum Distributable Amount (nejvyssi rozdélitelna castka)

MF Ministerstvo financi CR

MiFID Markets in Financial Instruments Directive (Smérnice o trzich financ¢nich nastrojt)

MiFIR Regulation on Markets in Financial Instruments (Nafizeni o trzich financ¢nich nastrojt)

MIFR Interchange Fees Regulation (Nafizeni Evropského parlamentu a Rady o mezibankovnich
poplatcich za platebni transakce zaloZené na kartach)

MMFs Money Market Funds (fondy penézniho trhu)

MMR Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

MPSV Ministerstvo prace a socialnich véci CR

MSMT Ministerstvo $kolstvi, mladeze a télovychovy CR

MV Ministerstvo vnitra CR

n/a nedostupné nebo nelze aplikovat

OoCP Obchodnik s cennymi papiry

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodafskou
spoluprdaci a rozvoj)

OEEC Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou
hospodarskou spolupraci)

OPEC Organization of the Petroleum Exporting Countries (Organizace zemi vyvazejicich ropu)

OTC over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchod)

OTF Organised Trading Facility (Organizovany obchodni systém)

p.a. per annum (za rok)

p.b. procentni bod

PLN polsky zloty - mezinarodni kod mény

PO pravnicka osoba

Pozn. poznamka

PP penzijni pfipojisténi

PRIBOR Prague InterBank Offered Rate (primérna sazba na ceském mezibankovnim trhu)

PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products Regulation (Nafizeni o sdélenich

klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl
a pojistnych produktl s investicni slozkou)

PS pojistnd smlouva, pfipadné pracovni skupina

PSD Il Payment Service Directive (Smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

PSFV Pracovni skupina pro financ¢ni vzdélavani

PX hlavni index BCPP

PXE Power Exchange Central Europe

PX-GLOB index BCPP se Sirokou bazi

PX-TR index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

RM-S RM-Systém

RPSN Rocni procentni sazba naklad

RRM Risk Reduction Measures (balicek péti legislativnich ndvrh( Komise ke sniZovani rizik

a posileni bankovniho sektoru v EU)
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RUB rusky rubl - mezinarodni kéd mény

SFTR Transparency of Securities Financing Transactions Regulation (Nafizeni o hlaseni
a transparentnosti obchod( uzaviranych za ucelem financovani obchodl s finanénimi
nastroji a s komoditami)

SMEs Small and Medium Enterprises (malé a stfedni podniky)

SP statni prispévek

SRM Single Resolution Mechanism (Jednotny mechanismus pro reseni krizi)

SSM Single Supervisory Mechanism (Jednotny mechanismus dohledu)

STS Simple, Transparent and Standardised Securitization (jednoduchd, transparentni
a standardizovana sekuritizace)

TBTF too-big-to-fail

TDII Transparency Directive (tzv. transparencni smérnice )

TE Trading Entities (obchodni subjekty dle vymezeni bankovnich skupin BSR)

TF transformovany fond

TLAC Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

TPP Third Party Provider (poskytovatel platebnich sluzeb jednajicich jako tfeti strana)

TREA Total Risk Exposure Amount (celkovy objem rizikovych expozic)

UCITS Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities Directive (Smérnice

o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjekt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt)

UF Ucastnicky fond

USA Spojené staty americké

usD americky dolar — mezinarodni kéd mény

V3PS Vybérové Setfeni pracovnich sil

WPPP Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)

Pz Zakon o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2016 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich tGprav:

P1.1. Prlfezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2016:

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2340 ze dne 14. 12. 2016, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou, pokud jde o datum pouZitelnosti;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1434 ze dne 14. 12. 2015, kterym se opravuje
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/63, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU, pokud jde o pfispévky predem do mechanismd financovani k feseni krizi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/451 ze dne 16. 12. 2015, kterym se stanovi zasady
a kritéria pro investi¢ni strategii Jednotného fondu pro FesSeni krizi a pravidla pro jeho spravu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/778 ze dne 2. 2. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o okolnosti a podminky, za nichz Ize
Uplné nebo castecné odlozit dhradu mimoradnych naslednych prispévkd, o kritéria pro uréeni
¢innosti, sluzeb a operaci v souvislosti se zasadnimi funkcemi a o kritéria pro urceni obord podnikani
a souvisejicich sluzeb v souvislosti s hlavnimi liniemi podnikani;

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/860 ze dne 4. 2. 2016, kterym se dale upresfiuji
urcité okolnosti, za nichz je nutné vylouceni z vykonu pravomoci k odpisu nebo konverzi podle ¢l. 44
odst. 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro ozdravné
postupy a reseni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnik(;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1075 ze dne 23. 3. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici obsah ozdravnych pland, plan( reseni krize a skupinovych planQ reseni krize, minimalni
kritéria, ktera ma pfislusny organ posoudit v souvislosti s ozdravnymi plany a skupinovymi ozdravnymi
plany, podminky vnitroskupinové finanéni podpory, poZadavky na nezavislé odhadce, smluvni uznani
pravomoci k odpisu a konverzi, postupy a obsah pozadavk( na oznamovéni a oznameni o pozastaveni,
jakoZ i bézné fungovani kolegii k reseni krize;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1400 ze dne 10. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy, jimiz se
upresnuji minimalni prvky planu reorganizace podnikatelské cinnosti a minimalni obsah zprav
o pokroku pfi provadéni tohoto planu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1401 ze dne 23. 5. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy
a feSeni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd, pokud jde o regula¢ni technické normy pro
metodiky a zdsady tykajici se ocenéni zavazkl vzniklych z derivata;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1450 ze dne 23. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici kritéria tykajici se metodiky pro stanoveni minimalniho poZadavku na kapital a zpUsobilé
zdvazky;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1712 ze dne 7. 6. 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy
a reSeni krize avérovych instituci a investic¢nich podnik(, pokud jde o regulacni technické normy, které
specifikuji minimalni soubor informaci o financnich smlouvach, které by mély byt obsazeny
v podrobnych zaznamech, a okolnosti, za kterych by mél byt poZadavek ulozZen;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/911 ze dne 9. 6. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o dohody o vnitroskupinové finan¢ni podpore podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a FesSeni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnikd, v souvislosti s popisem formy a obsahu uvedenych dohod;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/962 ze dne 16. 6. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o jednotné formaty, vzory a definice, podle nichZ pfislusné organy a organy
pfislusné k feseni krize zjistuji a Evropskému organu pro bankovnictvi pfedavaji informace podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU;
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= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1066 ze dne 17. 6. 2016, kterym se podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU stanovi provadéci technické normy, pokud jde o postupy, standardni
formuldfe a vzory k poskytovani informaci pro ucely planG feSeni krize Gvérovych instituci
a investi¢nich podnikd.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (VvC€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2016) a dalsi iniciativy Komise:

= NAdvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 15. 6. 2016, kterym se na obdobi let 2017-2020
zfizuje program Unie na podporu zvlastnich Cinnosti na zvySeni zapojeni spotrebiteld a ostatnich
koncovych uZivatell financnich sluZzeb do tvorby politik Unie v oblasti financnich sluzeb;

= Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ze dne 7. 2. 2017, o tfidach ujednani, které maji
byt chranény pfi castecném prevodu majetku podle ¢lanku 76 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU;

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterou se méni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o poradi nezajisténych dluhovych nastrojl
v insolvenc¢ni hierarchii;

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 11. 2016, kterou se méni smérnice
2014/59/EU, pokud jde o schopnost Uvérovych instituci a investi¢nich podnikd absorbovat ztraty
a schopnost rekapitalizace, akterou se méni smérnice 98/26/ES, 2002/47/ES, 2012/30/EU,
2011/35/EU, 2005/56/ES, 2004/25/ES a 2007/36/ES.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2016:
= 7akon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu (G¢innost od
1. 1. 2016);
= Zakon €. 375/2015 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pFijetim zdkona o ozdravnych
postupech a feseni krize na finanénim trhu a v souvislosti s Upravou systému pojisténi vkladl
(u€innost od 1. 1. 2016);
= Zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru (Gcinnost od 1. 12. 2016);

= Zakon ¢. 258/2016 Sbh., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona
o spotrebitelském avéru (Ucinnost od 1. 12. 2016).

4) Pripravované zakony (V€. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2016):
= Zakon ¢. 368/2016 Sb., ze dne 19. 10. 2016, kterym se méni zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych
opatfenich proti legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpisu, a dalsi souvisejici zdkony (G¢innost od 1. 1. 2017);
= Navrh zdkona, kterym se méni zakon €. 374/2015 Sh., o ozdravnych postupech a feseni krize na
finan¢nim trhu (predpokladana dcinnost ve 2. pololeti 2017).

5) Sekundarni legislativa:
= Vyhlaska ¢. 381/2016 Sb.,, o Zadostech, opatfenich a predkladani vykazi podle zékona
o spotrebitelském Uvéru (Ucinnost od 1. 12. 2016);
= Vyhlaska €. 384/2016 Sb., o odborné zpusobilosti pro distribuci spotfebitelského Gvéru (Gc¢innost od
1.12.2016).

P1.2. Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni pfedpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2016:

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. 6. 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni
vykonnosti investiénich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU)
¢.596/2014 (BMR);

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/908 ze dne 26. 2. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o stanoveni regulaénich
technickych norem tykajicich se kritérii, postupu a pozadavk( pro zavedeni uzndvaného triniho
postupu a pozadavkll na jeho zachovani, ukonceni nebo zménu podminek jeho uznani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/909 ze dne 1. 3. 2016, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro obsah
ozndmeni, kterd maji byt predkladana prislusSnym orgdnim, a sestavovani, zvefejiiovani a vedeni
seznamu oznameni;
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= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1052 ze dne 8. 3. 2016, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
podminky vztahujici se na programy zpétného odkupu a stabiliza¢ni opatfeni;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/957 ze dne 9. 3. 2016, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro vhodna
opatreni, systémy a postupy a rovnéz vzory ozndmeni, které se maji pouZivat k prevenci, odhalovani
a oznamovani zneuzivani trhu ¢i podezrelych pokynd nebo obchodd;

= Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958 ze dne 9. 3. 2016, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se
stanovi technicka opatfeni pro objektivni predkladani investi¢nich doporuceni nebo jinych informaci
doporucujicich ¢ navrhujicich investi¢ni strategii a pro uverejfiovani konkrétnich zajmd nebo
upozoriovani na strety zajm;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/960 ze dne 17. 5. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
vhodna opatfeni, systémy a postupy pro ucastniky trhu zpFistupnujici vnitfni informace, ktefi
provadéji sondovani trhu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2020 ze dne 26. 5. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finanénich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy pro kritéria k urCeni toho, zda by derivaty podléhajici povinnosti
clearingu mély podléhat obchodni povinnosti;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2021 ze dne 2. 6. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde
o regulac¢ni technické normy pfistupu ve vztahu k referenénim hodnotam;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2022 ze dne 14. 7. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy
tykajici se informaci v souvislosti s registraci podnikl ze tretich zemi a formatu informaci, které maji
byt poskytnuty zakazniklm;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/523 ze dne 10. 3. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o format a vzor pro oznamovani a zverejiiovani obchodl osob s fidici pravomoci
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/378 ze dne 11. 3. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o casové rozvrzeni, format a vzor pro podavani oznameni pfislusSnym organim
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/959 ze dne 17. 5. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro sondovani trhu, pokud jde o systémy a vzory oznameni, které maji pouzivat ucastnici trhu
zpfistupnujici vnitfni informace, a o format zaznamu v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 596/2014;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. 5. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systém
a organizovanych obchodnich systému{ a oznameni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1055 ze dne 29. 6. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o technické prostfedky pro vhodné zvefejiiovani vnitfnich informaci a odklad
zvefejnéni vnitfnich informaci v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1368 ze dne 11. 8. 2016, kterym se stanovi seznam referencnich
hodnot s kritickym vyznamem pouzivanych na financnich trzich podle natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 2016/1011;

=  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034 ze dne 23. 6. 2016, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich finan¢énich nastroju.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2016) a dalsi iniciativy Komise:
= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. 4. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni poZadavky a provozni
podminky investi¢nich podnik( a o vymezeni pojm0 pro ucely zminéné smérnice;
= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 ze dne 18. 5. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, pokud jde o definice, transparentnost,
kompresi portfolia a dohledova opatieni v oblasti zasah(l u produktl a pozic;
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= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 ze dne 18. 5. 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastroji, pokud jde
o regulacni technické normy pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit
vytvareni podminek narusujicich radné fungovani trhu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/568 ze dne 24. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroji, pokud jde
o regulacni technické normy pro pfijimani financnich nastroju k obchodovani na regulovanych trzich;

= Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. 5. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroji, pokud jde
o regulacni technické normy pro pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a jejich stazeni
z obchodovani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/570 ze dne 26. 5. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastrojd, pokud jde
o regulac¢ni technické normy pro uréeni trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovani
docasného zastaveni obchodovani;

= Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/582 ze dne 29. 6. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finanénich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy pro kritéria k uréeni toho, zda by derivaty podléhajici povinnosti
clearingu mély podléhat obchodni povinnosti;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/572 ze dne 2. 6. 2016, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich néstrojd, pokud jde o regulaéni
technické normy upresiujici nabizené pfedobchodni a poobchodni Gidaje a Urover ¢lenéni Gdaju;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/571 ze dne 2. 6. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici
se povolovani, organizacnich pozadavkd a uverejnovani obchodll pro poskytovatele sluzeb hlaseni
udaju;

= Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/573 ze dne 6. 6. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroju, pokud jde
o regulacni technické normy pro pozadavky na zajisténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb
spole¢ného umisténi a struktur poplatk(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. 6. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se miry presnosti obchodnich hodin;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. 6. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se Gdaju o kvalité provadéni obchodd, které maji zverejriovat
mista provadéni;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. 6. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se kazdorocniho zverejiiovani informaci o totoZnosti mist provadéni a kvalité provadéni investi¢nimi
podniky;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/579 ze dne 13. 6. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich financnich nastrojd, pokud jde
o regula¢ni technické normy tykajici se derivatovych smluv s pfimym, podstatnym a pfedvidatelnym
dopadem v Unii a pfedchazeni vyhybani se pravidlim a povinnostem;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/577 ze dne 13. 6. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finanénich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se mechanismu objemového stropu a poskytovani informaci pro
Ucely transparentnosti a jinych vypoctl;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. 6. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy stanovujici poZzadavky na dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu;

= Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/580 ze dne 24.6. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
uchovavani prislusnych udaji o pokynech tykajicich se financ¢nich nastroji;
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Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/581 ze dne 24.6. 2016, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy
tykajici se pristupu ke clearingu prostrednictvim obchodnich systém( a Ustfednich protistran;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/585 ze dne 14.7. 2016, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro
standardy a formaty referencnich Udaji o finanénim nastroji a technickd opatfeni ve vztahu
k mechanism0m, které maji Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy vytvorit;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14.7. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.600/2014 o trzich finanénich nastroji, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se poZadavk(l na transparentnost pro obchodni systémy
a investi¢ni podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi financnimi nastroji a regulacni
technické normy tykajici se povinnosti provadét obchody s urcitymi akciemi v obchodnim systému
nebo prostfednictvim systematického internalizatora;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14.7. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich financnich nastrojd, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se poZadavk(l na transparentnost pro obchodni systémy
a investi¢ni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na
emise a derivaty;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588 ze dne 14.7. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici
se rezimu krokd kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované
v obchodnim systému;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/584 ze dne 14.7. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici organizacni pozadavky na obchodni systémy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19.7. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy
upfesnujici organizacni pozadavky na investi¢ni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28.7. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
hlaseni obchodu pfislusnym organim;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 ze dne 1. 12. 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upfesnujici kritéria k uréeni toho, kdy je ¢innost povazovana za dopliikovou k hlavni podnikatelské
¢innosti;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1. 12. 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy pro
uplatniovani limitQ pozic na komoditni derivaty;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ze dne 14. 7. 2016, kterym se méni nafizeni (EU) ¢.
345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech
socialniho podnikan;

Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. 4. 2016 kterou se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finanénich nastroja
a penéznich prostredkll patficich zakaznikdim, povinnosti pfi fizeni produktd a pravidla vztahujici se na
poskytovani nebo pfijimani poplatkd, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2016:

Zakon ¢. 148/2016 Sb., ze dne 20. 4. 2016, kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi souvisejici zakony (Ucinnost od 1. 6. 2016).

4) Pripravované zakony (V<. jiz ptijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2016):

Navrh zadkona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony (délend ucinnost - predpokladana ucinnost v srpnu
2017 a 3. 1. 2018, tzv. MiFID Il novela);

Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 190/2004 Sbh., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisa,
a dalsi souvisejici zakony (predpokladana ucinnost 1. 1. 2018).
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5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska €. 52/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel
zakona o investic¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (uc¢innost od 1. 3. 2016);

Vyhlaska €. 158/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sbh., o Zadostech, schvalovéani osob
a zpUsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, dlvéryhodnosti a zkuSenosti osob, ve znéni pozdéjsich
predpisd (Ucinnost od 1. 6. 2016);

Vyhlaska ¢. 159/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu
a transparenci, ve znéni vyhlasky ¢. 191/2011 Sb., a o zruseni vyhlasky ¢. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni (G¢innost od 1. 6. 2016);

Nafizeni vlady ¢. 133/2017 Sh., kterym se méni nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni nafizeni vlady ¢. 11/2014 Sh.
(u€innost od 1. 6. 2017).

P1.3. Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofreni a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2016:

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1014 ze dne 8. 6. 2016, kterym se méni nafizeni
(EV) €. 575/2013, pokud jde o vyjimky pro obchodniky s komoditami;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/861 ze dne 18. 2. 2016, kterym se opravuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 528/2014, kterym se dopliiuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy pro rizika opci jind nez
rizika delta vramci standardizovaného pfristupu k trznim rizikim, a kterym se opravuje natizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 604/2014, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se kvalitativnich
a vhodnych kvantitativnich kritérii k urceni kategorii zaméstnancd, jejichz pracovni cinnosti maji
podstatny vliv na rizikovy profil instituce;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1608 ze dne 17. 5. 2016, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1222/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro upfesnéni
metodiky urcovani globalnich systémové vyznamnych instituci a vymezeni podkategorii globalnich
systémoveé vyznamnych instituci;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/72 ze dne 23. 9. 2016, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesriujici
podminky pro povoleni vyjimky tykajici se udajG;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/180 ze dne 24. 10. 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upravujici standardy pro posuzovani srovnavacich portfolii a postupy ke sdileni téchto posouzeni;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/208 ze dne 31. 10. 2016, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
pro dodatecny odtok likvidity odpovidajici potfebam kolaterdlu, ktery je vysledkem dopadu
nepfiznivého trzniho scénare na derivdtové transakce instituce;

Provadéci nafizeni Rady (EU) 2016/111 ze dne 28. 1. 2016, kterym se provadi nafizeni (EU)
¢.101/2011 o omezujicich opatfenich vici nékterym osobam, subjekt a organtm vzhledem k situaci
v Tunisku;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/322 ze dne 10. 2. 2016, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 680/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o podavani zprav instituci pro
Ucely dohledu v souvislosti s poZzadavkem kryti likvidity;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/200 ze dne 15. 2. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o zpfistupniovani informaci o pakovém pomeéru instituci podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/313 ze dne 1. 3. 2016, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢.680/2014, pokud jde o doplrikové méreni sledovani likvidity pro podavani zprav tykajicich se
likvidity;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/818 ze dne 17. 5. 2016, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 1030/2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o jednotné formaty a datum
pro ucely zvefejnéni hodnot pouZivanych pro identifikaci globdlnich systémové vyznamnych instituci
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/892 ze dne 7. 6. 2016 o prodlouzeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitalovych poZadavkid pro expozice viéi Ustfednim protistrandm stanovenych
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1702 ze dne 18. 8. 2016, kterym se méni provadéci natizeni (EU)
¢. 680/2014, pokud jde Sablony a pokyny;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1646 ze dne 13. 9. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o hlavni indexy a uznané burzy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich poZzadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/2070 ze dne 14. 9. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy o Sablonach, definicich a feSenich v oblasti informacnich technologii, které maji instituce
pouZivat pfi podavani zprav Evropskému organu pro bankovnictvi a pfislusnym organdm podle ¢l. 78
odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1799 ze dne 7. 10. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o pfifazovani uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur pro ucely
uvérového rizika dle ¢l. 136 odst. 1 a 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1801 ze dne 11. 10. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o pfifazovani uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur pro ucely
sekuritizace v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/2227 ze dne 9. 12. 2016 o prodlouZeni pfechodnych obdobi
tykajicich se kapitalovych poZadavkl pro expozice vici Ustfednim protistrandm stanovenych
v natizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a (EU) ¢. 648/2012;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/230 ze dne 17. 2. 2016, kterym se méni provadéci rozhodnuti
2014/908/EU, pokud jde o seznamy tfetich zemi a Uzemi, jejichz pozadavky na dohled a regulaci jsou
povaZovany za rovnocenné pro Ucely zachazeni s expozicemi podle nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2358 ze dne 20. 12. 2016, kterym se méni provadéci
rozhodnuti 2014/908/EU, pokud jde o seznamy tfetich zemi a Gzemi, jejichZ poZadavky na dohled
a regulaci jsou povaZzovany za rovnocenné pro Ucely zachazeni s expozicemi podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2016) a dalsi iniciativy Komise:

Ndavrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ze dne
26.6.2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ze dne
26.6.2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 v souvislosti s Navrhem nafizeni Evropského Parlamentu a Rady, kterym se
stanovi jednotnd pravidla sekuritizace a vytvoreni Evropského ramce pro jednoduché, transparentni
a standardizované sekuritizace a 0 zméné smérnic 2009/65/EC, 2009/138/EC, 2011/61/EU a nafizeni
(EC) & 1060/2009 and (EU) &. 648/2012;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) 806/2014 za Ucelem
zfizeni evropského systému pojisténi vklad( (tzv. EDIS);

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 806/2014, pokud jde
o schopnost absorbovat ztraty a rekapitalizace Uvérovych instituci a investi¢nich podnik(;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/747 ze dne 17. 12. 2015, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014, pokud jde o kritéria tykajici se vypoctu
pfispévkd predem a o okolnosti a podminky, za nichZ lze Uplné nebo castecné odlozit Ghradu
mimoradnych naslednych prispévkd;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni smérnice 2013/36/EU ze dne
26.6.2013 o pristupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi
institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2016:

Zadné
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4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pFijatych, které nabyly nebo nabydou Gc¢innosti po 31. 12. 2016):

Zakon ¢. 461/2016 Sb., kterym se méni zdkon ¢&. 96/1993 Sbh., o stavebnim spofeni a statni podpore
stavebniho spofeni a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma,
ve znéni zakona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sh. (Gc¢innost od 1. 2. 2017);

Novela zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakona
¢. 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci a 0 zméné zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
ve znéni pozdéjsich predpisd, ve znéni pozdéjsich predpisti (pfedpokladand ucinnost ve 2. pololeti
2017);

Novela zdkona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpisti a zakona ¢. 87/1995 Sb.,
o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady ¢ 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjich predpisi, ve znéni
pozdéjsich predpist (prfedpokladana Gcdinnost od 3. 1. 2018, ¢ast prvni €¢l. | body 14, 130 a 134
ucinnost od 1. 1. 2019).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska ¢. 431/2016, kterou se méni vyhlaska ¢. 71/2011 Sb., o formé, struktufe a zplGsobu vedeni
a poskytovani Udajl, které je banka a pobocka zahrani¢ni banky povinna vést a které je povinna
poskytnout Fondu pojisténi vkladd (Uc¢innost od 1. 1. 2017);

Vyhlaska, kterou se provadi nékterd ustanoveni zakona €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni
podpore stavebniho sporeni, ve znéni pozdéjsich predpist (pfedpokladana ucinnost v 1. pololeti
2017).

P1.4. Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2016:

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/592 ze dne 1. 3. 2016, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy pro
povinnost clearingu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/822 ze dne 21. 4. 2016, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013, pokud jde o c¢asové horizonty pro likvidaéni obdobi pro
rdzné kategorie finanénich nastroj;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1178 ze dne 10. 6. 2016, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy pro
povinnost clearingu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. 10. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach
a registrech obchodnich Gdaja, pokud jde o regulacni technické normy pro techniky zmirfiovani rizika
u OTC derivatovych smluyv, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/104 ze dne 19. 10. 2016, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) €. 148/2013, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistrandch a registrech obchodnich udajt, pokud jde
o regulacni technické normy tykajici se minimalnich udajd, které maji byt vykazany do registr(
obchodnich 4dajq;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/389 ze dne 11. 11. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o parametry pro vypoclet
penéZitych sankci za selhani vypofadani a Cinnosti centrdlnich depozitafl v hostitelskych ¢lenskych
statech;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/390 ze dne 11. 11. 2016, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regulaéni technické normy pro
urcité obezretnostni pozadavky na centralni depozitafre cennych papir( a uréené Uvérové instituce
poskytujici bankovni doplrikové sluzby;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/391 ze dne 11. 11. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regulacni technické normy dale
upresnujici obsah zprav o internalizovaném vyporadani;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. 11. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regulaéni technické normy
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v oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavkd kladenych na centrdlni depozitare cennych
papir(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/610 ze dne 20. 12. 2016, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o prodlouZeni prechodnych obdobi
tykajicich se slozek penzijniho systému;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/105 ze dne 19. 10. 2016, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
¢. 1247/2012, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o forméat a Cetnost vykazovani
obchodli do registrd obchodnich (daji podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistrandch a registrech obchodnich Gdaj;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/393 ze dne 11. 11. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o vzory a postupy pro podavani zprav a predavani informaci o internalizovaném
vyporadani podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/394 ze dne 11. 11. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro standardni formuldfe, vzory a postupy pro povolovani, provérovani a vyhodnocovani
centralnich depozitdfli cennych papirli, pro spolupraci orgdnd domovského a hostitelského ¢lenského
statu, pro konzultaci organ, které se podileji na udélovani povoleni poskytovat bankovni dopliikové
sluzby, postupy zajisténi pristupu, na nichz se podileji centraini depozitafi cennych papird, a provadéci
technické normy pro format evidence, kterou museji centralni depozitari cennych papirQ vést podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/377 ze dne 15. 3. 2016 o rovnocennosti regulac¢niho rdmce
Spojenych statl americkych pro Ustfedni protistrany, které jsou povoleny Komisi pro obchodovani
s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading Commission) a podléhaji jejimu dohledu,
pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/1073 ze dne 1. 7. 2016 o rovnocennosti uréenych smluvnich
trh ve Spojenych statech americkych v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2269 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti regula¢niho ramce
pro Ustfedni protistrany v Indii v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2270 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti schvalenych burz
v Singapuru v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

=  Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2271 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti burz pro finanéni
nastroje a komoditnich burz v Japonsku v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2272 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti finan¢nich trhi
v Austrélii v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2273 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti uznanych burz
v Kanadé v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2274 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti regula¢niho ramce
pro Ustfedni protistrany na Novém Zélandu v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2275 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti regulacniho ramce
pro Ustfedni protistrany v Japonsku v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2276 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti regula¢niho ramce
pro Ustfedni protistrany v Brazilii v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2277 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti regula¢niho ramce
Mezinarodniho finanéniho centra v Dubaji pro Ustfedni protistrany v souladu s natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2016/2278 ze dne 15. 12. 2016 o rovnocennosti regulacniho ramce
pro Ustfedni protistrany ve Sjednocenych arabskych emirdtech v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2016) a dalsi iniciativy Komise:
= Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o ramci pro ozdravné postupy a feseni krize Ustfednich
protistran a zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) €. 648/2012 a (EU) €. 2015/2365;
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= Navrh nafizeni Komise, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012,
pokud jde o prodlouzeni prechodnych obdobi tykajicich se slozek penzijniho systému (predpokladana
ucinnost od 17. 8. 2017).

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2016:
= Zakon €. 323/2016 Sh., kterym se méni nékteré zakony v oblasti penéiniho obéhu a devizového
hospodarstvi a kterym se zrusuje zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich predpisu
(4cinnost od 18. 10. 2016).

4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pFijatych, které nabyly nebo nabydou tGcinnosti po 31. 12. 2016):
= Zakon €. 452/2016 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zakony (¢astec¢na Gcdinnost od 13. 1. 2017, ucinnost zbylé ¢asti od
1.3.2017);
= Navrh nového zakona o platebnim styku (prfedpokladana ucinnost od 13. 1. 2018).

5) Sekundarni legislativa:
= Vyhlaska ¢. 382/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 141/2011 Sb., o vykonu ¢innosti platebnich
instituci, instituci elektronickych penéz, poskytovateld platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatell
elektronickych penéz malého rozsahu, ve znéni pozdéjsich predpist (G¢innost od 1. 12. 2016);
= Vyhlaska ¢. 418/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 274/2011 Sb., o provedeni nékterych ustanoveni
zakona o obéhu bankovek a minci (Uc¢innost od 1. 1. 2017).

P1.5. Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systému

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2016:

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/869 ze dne 27. 5. 2016, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referen¢nimi daty od 31. 3. do
29. 6. 2016 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1376 ze dne 8. 8. 2016, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referen¢nimi daty od 30. 6. do
29. 9. 2016 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1630 ze dne 9. 9. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o postupy k uplatnéni pfechodného opatfeni na podmodul akciového rizika
vsouladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/1800 ze dne 11. 10. 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o pridélovani Uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle
stupnice Uvérového hodnoceni v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1868 ze dne 20. 10. 2016, kterym se méni a opravuje provadéci
nafizeni (EU) 2015/2450, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o $ablony pro
predkladani informaci organiim dohledu podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138 ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1976 ze dne 10. 11. 2016, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referencnimi daty od 30. 9. do
30. 12. 2016 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. 1. 2016 o distribuci pojisténi (IDD)
(pFepracované znéni);

=  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. 12. 2016 o ¢innostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (IORP II).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2016) a dalSi iniciativy Komise:
= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/669 ze dne 16. 12. 2016, kterym se opravuje
bulharské, ceské, estonské, francouzské, chorvatské, litevské, maltské, rumunské, fecké, slovenské
a Svédské jazykové znéni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, kterym se doplfiuje smérnice
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Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
vykonu (Solventnost Il);

= |niciativa k vytvoreni standardizovaného pan-evropského osobniho penzijniho produktu;

= |niciativa pfezkumu provadéciho nafizeni 2015/35 k Solventnost II, kterd by méla vyustit v navrZeni
zmén pravdépodobné v roce 2018.

3) Zakony, které nabyly Gcinnosti v roce 2016:

= Zakon €. 376/2015 Sh., o ukonéeni diichodového spofeni (Uc¢innost od 1. 1. 2016);

= Zakon ¢. 377/2015 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni
dlchodového sporeni (Uc¢innost od 1. 1. 2016);

= Zakon €. 304/2016 Sb., kterym se méni zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisu, a dalsi souvisejici zakony (G¢innost od 23. 9. 2016);

= Zakon ¢. 295/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich
a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a o zméné Zivnostenského zakona (zakon
o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti), ve znéni pozdéjsich predpist
(ZPZ) (ucinnost od 1. 12. 2016).

4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pFijatych, které nabyly nebo nabydou uGcinnosti po 31. 12. 2016):
= Navrh zdkona, kterym se méni zakon €. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpisl;
= Navrh zadkona o distribuci pojisténi a zajiSténi a navrh zdkona, kterym se méni nékteré zdkony
v souvislosti s prijetim zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi.

5) Sekundarni legislativa:

= Vyhlaska €. 198/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 347/2006 Sb., kterou se provadéji nékterad
ustanoveni zdkona o finan¢nich konglomeratech, ve znéni vyhlasky €. 250/2013 Sb. (ucinnost od
1. 8. 2016);

= Vyhldgka ¢ 305/2016 Sb., o predkladani vykazl pojistovnami a zajistovnami Ceské narodni bance
(u€innost od 23. 9. 2016);

= Vyhlaska €. 306/2016 Sb., kterou se provadi néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi (4c¢innost od
23.9.2016);

= Vyhlaska ¢. 307/2016 Sb., o zddostech podle zakona o pojistovnictvi (i¢innost od 23. 9. 2016).
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PRILOHA 2: DOPLNUJICi TABULKY

Tabulka P2.1: Uvéry podle druhového hlediska

K 31. 12. (mld. Kg) 2011

Kontokorentni a debetni zUstatk

b&snych Gétd ' 143,3
Spotfebni uvéry (bez KTK a

deb ztstatkds ma (BU) 186,7
Uvéry na bydleni bez hypoteénich 143,8
Hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti ~ 710,1
:Zs]c:)t\iizls;very na nebytové 114,8
Ostatni uvéry 415,5
Investicni 554,4
Na prechodny nedostatek zdroja 4,0
Na obchodni pohledavky 31,7
Celkem 2304,3

Pramen: CNB — ARAD
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2012

142,9

185,3

138,6
747,6

116,6

415,8
577,5
2,7
33,0

2 360,0

2013

143,6

187,0

132,2
789,5

120,2

514,7
585,4
2,6
39,1
25143
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2014

148,2

186,3

127,1
844,3

120,7

545,2
619,6
2,5
41,1
2514,3

2015

150,9

202,6

126,9
911,6

117,9

544,4
697,2
0,5
30,4
26349

2016

156,5

213,9

128,8
992,7

107,5

556,2
765,2
0,5
29,2
2782,4

Mezirocni
zZména
abs. (%)
5,6 3,7
11,3 5,6
1,9 1,5
81,1 8,9
-10,4 -8,8
11,8 2,2
67,9 9,7
0,1 13,5
-1,2 -4,1
147,5 5,6
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele vyvoje stavebniho spofeni v CR

K 31.12.
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim sporeni

Priimérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni fyzickymi osobami - obcany

Smlouvy o stavebnim spofeni ve fazi spofeni

Pfiznana statni podpora

Primérna statni podpora pfiznana na smlouvu
o stavebnim spofeni za pfisluSny rok

Nasporena ¢astka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni

v 142
preklenovaci

Uvéry celkem

z toho ze stavebniho sporeni

v /142
preklenovaci

Uvéry celkem / nasporend &astka

Pramen: stavebni spofitelny

142 Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)

pomér (%)

2011
410461
-23,0
346,2
15,2
4550 468
-6,1
10,7
-8,6
1324,0
-49,7
433,4
0,8
956 659
552 999
403 660
-3,7
293,1
55,8
237,3
-0,1
67,6

2012
433 093
5,5
366,1
5,7
4316999
5,1
5,3
-50,7
13123
0,9
435,0
0,4

894 358
521312
373046
6,5
282,2
55,7
226,5
3,7
64,9

2013
449 588
3,8
370,8
1,3
4066 684
-5,8
5,0
-6,4
1315,7
0,3
429,1
-1,4
815 160
471441
343719
-8,9
261,4
51,7
209,7
7,4
60,9
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2014
481 439
7,1
336,0
-9,4
3 825 367
-5,9
4,8
-3,9
1314,7
-0,1
413,6
-3,6
752 558
425 508
327 050
-7,7
249,6
48,0
201,6
-4,5
60,4

2015
373096
22,5
371,1
10,5
3503 349
-8,4
4,6
-4,2
1326,5
0,9
384,2
7,1
695 439
380873
314 566
-7,6
242,7
43,9
198,7
-2,8
63,2

2016
403 259
-8,1
383,9
3,4
3312077
-5,5
4,3
-6,2

362,6
-5,6
650 214
339 809
310 405
-6,5
240,6
40,0
200,6
-0,8
66,4
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Tabulka P2.3: Alokace aktiv penzijnich fondt

K 31. 12. (trZni ceny, mid. Kc)
Dluhopisy
Pokladniéni poukazky
Akcie
Podilové listy
Penize a ostatni aktiva
Celkem

Pramen: APS CR, CNB — ARAD

2011 2012
214,2 235,9
0,6 6,8
1,0 0,6
5,7 3,1
26,0 26,8
247,5 273,2

2013
256,9
0,9
0,9
3,8
34,9
297,4

2014
300,3
1,7
0,5
5,0
31,7
339,2

Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele vyvoje penzijniho pfipojiSténi v transformovanych fondech

K 31.12.
Smlouvy o penzijnim pFipojiéténl’143
Nova penzijni pfipojisténi
Penzijni pfipojisténi s vedenymi
prispévky zaméstnavatele

Statni prispévky poukdzané za pfislusné
obdobi

vs v % .1, 0144

PFispévky ucastnikd

Primérny mésicni statni prispévek
Pramérny mésicni prispévek ucastnika

Pramen: MF

pocet

zména (%)
pocet

zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)

143 Udaj uvadi pocet pripojiténi, ktera nejsou v evidenci ukonéena.
4 Prispévky ucastnikl jsou uvedeny bez pfispévkl placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2011
4565 741
0,8
457 033
-7,8
1271934
-1,0
5,6
1,7
23,4
0,9
105,4
0,4
441,7
0,5

2012
5134 862
12,5
1128020
146,8
1317563
3,6
5,9
5,6
25,5
8,8
108,0
2,5
465,0
5,3

2015
324,4
4,7
0,9
6,5
36,5
373,1

2013
4886 675
4,8

1339000
1,6

6,8

15,0

33,0

29,3
117,0

8,2

568,0
22,2

2016
356,8
0,0
1,4
8,8
35,1
402,1
2014

4585 149

6,2

1313 766

-1,9

6,6

3,3

31,6

-4,3

119,0

2,1

574,0

1,1
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Podil 2016 (%)
88,7
0,0
0,4
2,2
8,7
100,0

2015
4281621
-6,6

1289925
-1,8

6,3

-4,8

30,1

-4,6
122,0

2,5

589,0

2,6

2016
3999 304
-6,6

1272 665
-1,3

6,0

-4,7

29,6

-1,5
124,0

1,6

606,0

2,9
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Tabulka P2.5: Zakladni ukazatele vyvoje dopliikového penzijniho spofeni v Gicastnickych fondech

K 31. 12. 2013 2014 2015 2016

S VL pocet 76 669 217 985 361 395 536 759
Doplrikova penzijni spofeni .

zména (%) - 184,3 65,8 48,5

Nova dobliikova penziini soofeni pocet 77771 145 841 156 062 195 508

P penzinisp zména (%) - 87,5 7,0 25,3

z toho s pfevodem prostredkd z penzijniho p|”’ip0ji§tén|’146 pocet 1284 14 221 12 959 17 705

CU S BT . pocet 13 461 40719 72 358 111137
Doplrikova penzijni spofeni s vedenymi pfispévky zaméstnavatele .

zména (%) - 202,5 77,7 53,6

bj Id. K¢ 0,062 0,270 0,539 0,857

Statni prispévky poukdazané za prislusné obdobi © Jvem (m )

zména (%) - 335,5 99,6 59,0

o y 0147 objem (mld. K¢&) 0,342 1,341 2,573 4,072
PFispévky ucastniki .

zména (%) - 292,1 91,9 58,3

o Ly ay o e ue objem (K¢) 143 148 152 156
Prdmérny mésicni statni prispévek .

zména (%) - 3,5 2,7 2,6

o vy g Ly , objem (K¢) 749 722 722 741
Priimérny mésicni pfispévek ucastnika .

zména (%) - -3,6 0,0 2,6

Pramen: MF

15 stav ke konci obdobi; udaj uvadi pocet doplrikovych penzijnich spofeni, ktera nejsou v evidenci ukoncena.
148 Prostiedky byly pfevedeny z transformovaného fondu do tcastnického fondu podle § 191 zékona ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni.
“w PFispévky Ucastniki jsou uvedeny bez prispévkl placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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