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Realny hruby domaci produkt CR vroce 2015 meziroéné vzrostl o 4,2 %, kdy
dominantni roli hrala predevsim domaci poptavka. Jednalo se tak o vyrazné zvyseni
tempa rdstu v porovnani s obdobim 2011-2013. Saldo béZzného uGcétu platebni bilance
k HDP dosahlo, stejné jako v roce 2014, kladné hodnoty ve vysi 0,9 %, a bylo tak
nejvyssi v historii samostatné CR. V prab&hu roku 2015 se meziroéni mira inflace
pohybovala pod inflaénim cilem CNB stejné& jako v roce 2014 a ke konci roku vykazala
rast o 0,1 %. Koruna ke konci roku 2015 mezirocné posilila vici euru 02,5 % na
hodnotu 27,0 CZK/EUR, a drZela se tak blizko hodnoty jednostranného kurzového
zavazku CNB stanoveného v listopadu 2013. Vaéi dolaru naproti tomu koruna
pokracovala v dlouhodobé depreciaci a meziro¢né oslabila 0 8,7 % na 24,8 CZK/USD.

Hospodareni vladniho sektoru v roce 2015 skoncilo rekordné nizkym deficitem ve vysi
0,4 % HDP, resp. 18,7 mld. K¢ v absolutnim vyjadfeni, a jiz tfetim rokem tak bylo
bezpecné pod hranici maastrichtského kritéria schodku vladniho sektoru ve vysi 3 %.
V meziro¢nim srovnani doslo ke snizeni deficitu ve vztahu k HDP o 1,5 p.b. Dluh
vladniho sektoru dosahl hodnoty 41,1 % HDP, coz znamena pokles druhym rokem po
sobé.

Celkovy objem prostredk( vzrostl béhem roku 2015 o 4,1 % na hodnotu 4,8 bil. Kc.
Nejvétsi absolutni narlst zaznamenaly vklady u Uvérovych instituci, které jsou
dlouhodobé nevyznamnéjsi polozkou. Stejné jako v predchozich trech letech se
ivroce 2015 relativné nejvice zvysil objem prostfedkd umisténych v investicnich
fondech. Objem prostfedkll pouZitelnych na finanénim trhu dlouhodobé rostl,
nicméné rocni pfirGstky presahujici 10 % v obdobi 2004 az 2007 vystfidalo od roku
2008 priblizné poloviéni tempo rastu (4 aZ 6 %). Za poslednich pét let vzrostl objem
prostfedkd o cca 1 bil. K¢, tj. o témér 27 %.

Celkové uspory domacnosti drzené vramci produktl zprostredkovatelského
financniho trhu vzrostly mezirocné o 7,4 % a dosahly objemu 3 bil. K¢ Odliv nastal
opét u terminovanych vklad( (-0,3 %) a stavebniho spofeni (-7,1 %). Naopak rist
zaznamenaly neterminované vklady (11,0 %) a znatelné se rovnéZ zvysily Uspory
domacnosti v investi¢nich a penzijnich fondech (24,5 %, resp. 10,6 %). V poslednich
Sesti letech ziskavaly ve strukture Uspor na vyznamu zejména neterminované vklady
a penzijni fondy a od roku 2012 zacal postupné rust i podil investi¢nich fond(. Naopak
zastoupeni prostredkl v terminovanych vkladech a stavebnim sporeni od roku 2009
klesalo.

Z hlediska institucionalni struktury financniho trhu doslo jen k drobnym zménam
v poCtech subjektd. Vyznamnéjsi zmény ve struktufe se uddly predevsim
prostfednictvim prevzeti, fuzi nebo akvizic. Spojenim spolecnosti patticich do financ¢ni
skupiny Generali vznikla nejvétsi investicni spolecnost plsobici na cCeském
kapitalovém trhu — Generali Investments CEE. V bankovnim sektoru ziskala v roce
2015 povoleni k provozovani ¢innosti pobocka Bank of China a prostfednictvim fuze se
svou dcefinou nebankovni spole¢nosti Cetelem vstoupila na cesky trh pobocka
BNP Paribas Personal Finance, naopak cesky trh opustila pobocka rakouské privatni
banky Meinl Bank. V pfipadé bank a pojistoven zUstava pocet subjektd dlouhodobé
stabilni. Narasty poctl subjektl byly v predchozich letech patrné zejména na
kapitalovém trhu, a to predevsim v rdmci investi¢nich fond(.

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru v poslednich Sesti letech rostl a vyjimkou
nebyl ani rok 2015, kdy posilil 0 3 % na 5,5 bil. KE. Stejné dynamiky rdstu bylo
dosazeno i vroce 2014, vletech predchazejicich vsak byla vidét vyssi dynamika
(prdmérny rlst béhem poslednich Sesti let cinil 5 %). Hospodaisky vysledek
bankovniho sektoru pred zdanénim dosahl 80,9 mld. K¢, coZ predstavuje mezirocni
rlst 6,3 % a nejvyssi hodnotu v historii. Celkovy kapitalovy pomér bankovniho sektoru
se udrzoval vysoko nad regulatornim minimem, kdyz ke konci roku 2015 dosahl vyse
18,4 %. Rlst tohoto ukazatele je patrny jiz nékolik let (v roce 2010 ¢inil 15,5 %).



Urokové sazby

Vklady a tvéry

Hypotecni trh

Stavebni sporitelny

DruiZstevni zalozny

Regulovany a
mimoburzovni trh

Zakladni sazbu (2T repo) CNB ponechala cely rok 2015 na Grovni 0,05 % a nadale
hodnotach v historii. RPSN z novych Gvérl na spotrebu klesla mezirocné o 2,5 p.b. na
hodnotu 12,4 %. Nakladovost Uvérd na bytové nemovitosti se dostala na historicka
minima (RPSN ve vysi 2,7 %). RPSN na spotifebu klesla mezi roky 2010 a 2015
03,4 p.b. a RPSN na bytové nemovitosti béhem stejného obdobi poklesla o 2,2 p.b.
U pramérnych urokovych sazeb zvkladd domacnosti a nefinanénich podnikli byl
rovnéz patrny klesajici trend, jehoz tempo se udrzuje jiz od roku 2012.

Objem klientskych bankovnich vklad( vzrostl o 2,5 % a na konci roku 2015 dosahl
3,5 bil. K¢ Trendem v poslednich Sesti letech byl meziro¢ni rist v priméru o 5 %,
pticemz vklady domacnosti a nefinanénich podnikd tvofily tradi¢né dominantni
kategorie klientskych vkladd se silné prordstovym trendem. V pfipadé bankovnich
uvérl doslo ke konci roku 2015 k narlstu objemu o 5,6 % na 2,8 bil. K¢. Obdobné jako
u vkladll vykazovaly Uvéry v uplynulych Sesti letech neustdly rdst a i zde segment
domacnosti dominoval. Ukazatel podilu dvérd v selhani na celkovych klientskych
uvérech se meziro¢né mirné snizil 0 0,3 p.b. na 5,8 %, a pokracoval tak od roku 2010
v dlouhodobé oscilaci kolem 6 %. Pomér klientskych vkladi ke klientskym Gvériim je
v CR dlouhodobé stabilni a prevyiuje 125 %.

Objem nové poskytnutych hypotecnich uvér( dosahl ke konci roku 2015 87,1 mid. K¢,
coz znamenalo meziro¢ni pokles o 20,2 %, ktery byl do jisté miry ovlivnén rekordnim
vysledkem 109,2 mld. K¢ v roce 2014. Celkové se objem hypotecnich uvérl ke konci
roku 2015 vy3plhal na 1,26 bil. K€ a vzrostl meziro¢né o 7,2 %. Klientsky nejoblibené;si
hypoteéni uvéry sfixaci od 1 roku do 5 let meziro¢né narostly o 19,0 % na
716,7 mld. K¢. Silnd obliba hypotecnich Uvérd s pohyblivou sazbou, ktera byla patrna
v narUstu jejich objemu mezi roky 2013 a 2014 i v pfirGstku novych hypotecnich Gvérd
v této kategorii v roce 2014, vsak v roce 2015 oslabila z 57,2 na 24,0 mld. K¢ novych
hypotecnich Uvérd realizovanych v této kategorii.

Vroce 2015 bylo zalozeno 373,1tis. ks novych smluv, vsouhrnu tak stavebni
sporitelny evidovaly 3,5 mil. smluv ve fazi spofeni. Celkova nasporena castka
v pribéhu tretiho roku poklesu pokofila hranici 400 mld. K¢, kdyZ jeji vyse ke konci
roku 2015 cinila 384,2 mld. K¢ Béhem obdobi 2010-2015 dochazelo k neustalému
meziro¢nimu Ubytku celkového poctu smluv ve fazi sporeni a celkového objemu Gvért(
poskytnutych stavebnimi spofitelnami, kdyZz ke konci roku 2010 cinil pocet smluv
4,8 mil. a objem celkovych Gvért 293,4 mld. K¢. Klesajici trend nasporené Castky je
patrny az od roku 2012, tehdy meéli Ucastnici u stavebnich spofitelen nasporeno
435 mld. K& Pokud jde o uvéry, pak ve srovnani s rokem 2014 doslo vroce 2015
k rGstu objemu novych Gvérl poskytnutych stavebnimi spofitelnami o 22,7 % na
45,8 mld. K¢, nicméné vétsi objem predstavovalo umoreni dluzné c¢astky, a proto se
celkovy objem uvérl od stavebnich sporitelen ke konci roku 2015 sniZil na
242,7 mld. K. Celkova rocni vySe pfimé statni podpory vyplacend ucastnikim
stavebniho sporeni se v prlibéhu poslednich Sesti let setrvale sniZzovala. V roce 2015
bylo statem vyplaceno 4,6 mld. K¢.

V sektoru spofitelnich a Uvérnich druzstev nedoslo v roce 2015 k vyraznym zménam.
Stejné jako vroce 2014 bylo na trhu zastoupeno 11 druistevnich zaloZen, kdy
2 nejvétsi predstavovaly dle vyse bilanéni sumy 64 % sektoru. Posledni dva roky tedy
znamenaly urcitou stabilizaci sektoru, ktery byl v ptredchozich letech poznamenan
nékolika odejmutimi povoleni cCinnosti orgdnem dohledu. | pfes mezirocni pokles
poctu clend doslo k meziro¢nimu nartstu aktiv o 3,4 % na 32,3 mld. K¢ Vklady se
v porovnani s rokem 2014 mirné zvysily o 0,4 % na 27,8 mld. K¢, poskytnuté uvéry
vsak od konce roku 2012 kontinualné klesaly na 21,7 mld. K¢. Celkové vsak lze
pozitivné hodnotit pokles podilu Gvérl v selhdni na celkovych pohledavkach na
18,8 %, dlouhodoby narlst podilu rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech na
27,4 % a meziroc¢ni rlst celkového kapitdlového poméru na hodnotu 15,8 %, ktery byl
vysoko nad regulatornim minimem.

Hlavni Cesky akciovy index PX zaznamenal meziro¢ni rist 1,0 % a pohyboval se
v rozmezi 919,7 az 1 058,4 bodu. Pfesto dosSlo béhem obdobi 2010-2015 k mirnému
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poklesu a hodnoty indexu se nepfiblizily vysokym hodnotam z let 2010 a 2011, které
se pohybovaly nad hranici 1 200 bod(. V pribéhu roku 2015 doslo ke zméné trendu
obchodni aktivity s akciemi, kdy po dlouhodobém poklesu vzrostl objem burzovnich
obchodll 0 9,4 %. Druhy nejvyznamnéjsi segment, tj. obchodovani s dluhopisy, vykazal
pokles v burzovnim obchodovani, a to ve vysi 38 %.

Objem obchodl s cennymi papiry v sektoru OCP poklesl mezirocné o 36,4 % na
59 bil. K&, a prerusil se tak ctyrlety rostouci trend. Nejvice dosSlo k poklesu
u nebankovnich OCP, ktefi uzavreli o 20,7 bil. KE méné obchod, nasledovali bankovni
OCP s poklesem obchodd o 13,1 bil. K¢ a nejmensi pokles zaznamenaly investiéni
spole¢nosti ve vysi 14,1 mld. KE&. Dominantni pozici si vSak stale zachovali bankovni
OCP. Dlouhodobé rostouci objem majetku svéreny spravcim aktiv v roce 2015
meziro¢né vzrostl o 2,2 % na celkovych cca 1,2 bil. K¢, kdy vétSina finanénich skupin
zaznamenala rlst spravovaného majetku.

Béhem roku 2015 vzrostl objem prostfedkl investovanych ve fondech kolektivniho
investovani o 20,4 %, resp. 0 65,3 mld. K¢ v absolutnim vyjadreni. Od roku 2011 tak
objem prostfedk( uloZenych ve fondech neustale rostl. Na konci roku 2015 bylo
celkem ve fondech investovano 385,3 mld. K¢. Z toho hodnota majetku v zahrani¢nich
fondech vzrostla béhem roku 2015 o 22,2 mld. K¢, tj. o 13,9 % a domaci fondy
zaznamenaly nar(st o 43,2 mld. K¢, tj. o 26,9 %. Vétsi podil domacich fondl byl od
roku 2014 zplsoben nejen jejich popularitou, ale i tim, Ze se nékolik fondl presunulo
ze zahrani¢i do CR. Nejvétsimu absolutnimu pfilivu prostiedkd se v roce 2015 tésily
smiSené fondy, kterym vzrostl majetek o 35,2 mld. K¢, nasledovaly je fondy akciové
srastem 13,6 mld. K. Objem aktiv spravovanych fondy kvalifikovanych investoru
vroce 2015 poklesl o 3,7 mld. K¢ na 68,5 mld. K¢, a prerusil se tak rlstovy trend
zapocaty v roce 2010.

Sektor pojistoven mirné klesl. Celkové hrubé predepsané pojistné dosahlo
153,4 mld. K¢, coZ predstavuje meziro¢ni pokles 02,9 %. Rlstu ve vysi 4,9 % bylo
dosazeno v nezivotnim pojisténi a naopak poklesu o0 12,3 % v pfipadé Zivotniho
pojisténi. Z pohledu hospodafského vysledku dosahl pojistny trh velmi pfiznivého
vysledku ve vysi 11,4 mld. K¢, coZ predstavuje mezirocni rldst o 85 %. Za uplynulé
Sestileté obdobi |ze pojistny trh charakterizovat jako stagnujici, nebot objem hrubého
predepsaného pojistného se pohyboval v rozmezi 153—158 mid. K¢.

PoCet ucastnikG v dldchodovych fondech se kvili deklarovanému ukonceni
IIl. penzijniho pilite zvysil pouze o 1 323 osob na celkovych 84,5 tis. osob, pficemz na
konci roku 2013 v nich spofilo své prostredky 82 tis. ucastnikll. Prostfedky ucastnikd
dlchodového sporeni dosahly ke konci roku 2015 vyse 3,14 mid. K¢.

V ramci Ucastnickych a transformovanych fond Ill. penzijniho pilife byly ke konci roku
2015 evidovany prostiedky v celkové vysi 349,5 mld. K&, coZz predstavuje meziro¢ni
narlst o 10,3 %. Pocet Gcastnikl ve lll. penzijnim pilifi od zacatku roku 2013 klesal. Na
konci roku 2015 spofilo ve lll. penzijnim pilifi 4,64 mil. osob, kdyZ stejné jako
v pfedchozim roce jejich pocet poklesl o 160 tisic. Primérny mési¢ni pFispévek
Ucastnika penzijniho pFipojisténi se mirné zvysil na 589 K& prlmérny mésicni
Ucastnicky prispévek v doplrikovém penzijnim sporeni Cinil 722 K¢, stejné jako v roce
2014. Podil smluv, u kterych ptispiva zaméstnavatel, v roce 2015 mirné vzrostl na
19,4 %, predkrizové hodnoty tohoto ukazatele se nicméné pohybovaly nad hranici
20 %. Celkova pfima statni podpora vyplacena Ucastnikim IIl. penzijniho pilife Cinila
6,8 mld. K¢. Z hlediska umisténi prostfedkd penzijnich fond( dlouhodobé vyrazné
dominuji dluhové cenné papiry zastoupené zejména statnimi dluhopisy CR.

V oblasti ceské legislativy byl v roce 2015 schvédlen novy zakon o ozdravnych
postupech a resSeni krize na finan¢nim trhu. Ddle doslo k novelizaci pravidel pojisténi
vkladll a byl schvélen zakon o ukonceni Il. penzijniho pilife. Na evropské Urovni se
prioritnimi tématy staly legislativni navrhy spojené s vytvarenim Unie kapitalovych
trh a Evropského systému pojisténi vkladd. Publikovany byly nové smérnice
o platebnich sluzbdch a o distribuci pojisténi.



