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ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010

V roce 2010 vzrostl meziro¢né hruby domaci produkt ceské ekonomiky realné
02,3 %. Na ristu HDP v CR se nejvice podilelo zvyseni zasob a zahraniéni
obchod, ktery byl podpofen hospodarskym ozivenim ve svété. Primérna mira
inflace vzrostla vroce 2010 na 1,5 % predevS§im v disledku administrativnich
opatfeni.

V navaznosti na rist ekonomiky doslo k plynulému ristu prostfedkd pouzitelnych

pouzitelnych na finan¢nim trhu byl zaznamenam vzestup.

Uspory domacnosti vzrostly meziroéné o 6,8 % a dosahly celkového objemu cca
2,3 bil. K&. Ve struktufe uspor domacnosti dochazi k velmi pozvolnym zménam.
Nejvyznamnéji dlouhodobé roste podil neterminovanych vkladi na tkor
terminovanych.

Cesky finanéni sektor je pomérné stabilni, a tak ani podty a struktura subjekti
oproti roku 2009 nedoznala vyraznéjSich zmén.

Bankovni sektor ptestal negativni dopady svétové financni krize a vySel zni
posilen. Bankovni subjekty byly i nadale silné¢ kapitalové vybaveny, jejich
kapitalova priméfenost dosahla 15,5 %. Stabilni byl i vykazovany pomér vkladi a
uveért — 137 %. Podil pohledavek se selhanim na pohledavkach za klienty sice
vzrostl na 6,6 %, ovSem ocekavané ztraty jsou ve velké miie kryty opravnymi
polozkami. Stabilita bankovniho sektoru tak nebyla ohrozena.

CNB ptistoupila jedenkrat ke sniZeni kli¢ové tirokové sazby - 2tydenni repo
sazby - 0 0,25 p.b. na 0,75 %. Sazba RPSN na spotiebu se v prub¢hu roku témét
nemeénila a pohybovala se okolo urovné 15,7 %. Naopak RPSN na nakup
bytovych nemovitosti vykazala meziro¢ni pokles o 0,8 p.b. na 4,8 %.

Celkovy objem vkladi vzrostl béhem roku 2010 o 3,3 % na konec¢nou hodnotu
témét 2,8 bil. K¢ Dynamika rtstu uvéri odpovidala vkladiim — meziroéni rist
03,5 % na uroven 2,2 bil. K¢ Celkové zadluzeni domacnosti u bank a
nebankovnich finan¢nich instituci meziro¢né vzrostlo o 2,7 % a ke konci roku
2010 dosahlo 1 138,0 mld. K¢.

Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni poklesl na 4,85 mil. V roce 2010 bylo
uzavieno 532,8 tis. novych smluv (pokles o 7,4 %). Pocet ivérti se nepatrné zvysil
na 993 tis. a jejich objem dosahl vyse 293,4 mld. K¢. Vyplacena statni podpora
stavebniho spofeni predstavovala ¢astku 11,74 mld. K¢.

Objem hypotécnich uveért poskytnutych obyvatelstvu dosahl 604,7 mld. K¢, to
predstavuje nartst o 9,1 % a v absolutnim vyjadfeni o 50,3 mld. K¢. Sazby
vyjadifené hypoindexem bc¢hem roku plynule klesaly az na turoven 4,23 %.
S jistym zpozdénim tak hypoindex reaguje na snizovani zékladni urokové sazby
CNB, které zagalo v roce 2008.

Celkova aktiva sektoru zaznamenala rist o cca 8 mld. K¢ na téméf 20 mld. K¢.
Rovnéz doslo k silnému nartistu na strané¢ vkladt na 17,7 mld. K¢ i uvérd na
12,6 mld. K¢.

Hlavni index PX se v prubéhu roku 2010 pohyboval v rozmezi 1 100 az 1 300
boda a zakoncil jej silngjsi 0 9,6 % na 1 224,8 bodech. Celkovy objem obchodl
poklesl o 12,4 % na 926,4 mld. K¢&. Obchodovani po tiileté dominanci akcii opét
druhym rokem vladly dluhopisy. BCPP se podaftilo uvést na trh nové emise akcii.
Dualné kétovany jsou od 25. 1. 2010 akcie spolecnosti KIT Digital. O prvni IPO
od roku 2008, kdy na burzu vstoupila tézebni spolecnost NWR, se zaslouzila
spole¢nost Fortuna (22. 10. 2010).
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V cCervenci 2010 po dokonéeni ptevzeti evidenci od Stfediska cennych papird
zahajil provoz Centralni depozitaf cennych papiri. Tim se zasadné zménila
infrastruktura a proces clearingu a settlementu obchodt s cennymi papiry v CR.

OCP a sprava aktiv Bankovni OCP vyrazn¢ dominuji v objemech obchodl na vlastni tcet, jinych nez
obhospodaiovatelskych a objemu zékaznického majetku. Nebankovni OCP se
spolu s investi¢nimi spole¢nostmi s ¢innosti obhospodarovani majetku zakaznika
soustfed’uji na spravu aktiv svych klientl. Objem spravovaného majetku v roce
2010 vrostl 0 5,7 % na koneénych 796,4 mld. K¢.

Kolektivni investovani  Objem prostfedkt investovanych v OPF vzrostl o 5,5 % na 247,5 mld. K¢&. Rok
2010 znamenal potvrzeni dlouhodobého trendu, kdy zahrani¢ni fondy pfitahu;ji
vétsi objem prostiedkd (125,1 mld. K¢) nez domaci OPF (122,4 mld. K¢&).

Pojistovny Vyvoj pojistného trhu byl v uplynulém roce ovlivnén nékolika mimotadnymi
klimatickymi udalostmi. Hrubé pfedepsané pojistné vzrostlo o 8,2 % a dosahlo
156 mld. K¢. Po dvou letech nizsich pfirastkt doslo k vyraznéjsi akceleraci tempa
rustu trhu predevs§im v dasledku zvySeného zajmu o zivotni pojisténi (nartst
0 19,2 %). Na trhu nezivotniho pojisténi se predepsané pojistné oproti loniskému
roku prakticky nezménilo (rtst pouze o 0,3 %).

Penzijni pripojisténi Pocet ucastnikd penzijniho pfipojisténi rostl mirn€jsim tempem nez v uplynulych
letech a dosahl na konci roku 4,5 mil. V penzijnich fondech bylo ke konci roku
2010 ulozeno celkem 216,1 mld. K¢ (narist o 7,7%). Podil ucastnikt, kterym
pfispival zaméstnavatel, ¢inil 20,3%.

Vladni sektor Hospodateni statniho rozpoctu skoncilo schodkem 156,4 mld. K¢, tedy mirné
niz§im nez planovanym. Na piijmové strané sice doslo k vypadkim u vsSech
vyznamnych kategorii danovych pfijmi, ovSem celkovy pokles pfijmd byl nizsi
nez uspory na vydajové strané. Vladni dluh na konci roku 2010 ¢&inil
1 413,5 mld. K¢ (38,5 % HDP).

Trh deviz Kurz koruny k obéma hlavnim svétovym ménam byl ovlivnén pfedevsim dénim
na sv&tovych finanénich trzich. V pribéhu roku 2010 kurz koruny k dolaru zna¢né
kolisal, naopak k euru byl pomérné stabilni. K dolaru koruna nakonec oslabila o
2,1 % na 18,75 CZK/USD. K euru naopak posilila 0 5,3 % na 25,06 CZK/EUR.

Legislativa finan¢niho  Legislativni proces byl dokoncen v pfipad¢ zékona o spotfebitelském uvéru,

trhu zékona o finan¢nim zajisténi, zakona transponujiciho smérnici o pojisténi vkladi
u bank, zakona adaptujiciho nafizeni Evropského parlamentu a Rady o
ratingovych agenturdch, zakona transponujictho smérnici o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a ve vypotradacich systémech a smérnici o
elektronickych penézich a zakona, kterym se méni n¢které zakony v souvislosti se
stanovenim kapitalovych pozadavk a postupti dohledu nad bankami, spofitelnimi
a uvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi papiry (CRD II a CRD III).

Ve 2. pololeti roku 2010 byla projednavana novela zékona o stavebnim spofeni,
jejimz cilem bylo snizit zatizeni vydajové strany statniho rozpoétu v souvislosti
s vyplatou statni podpory stavebniho spofeni. Tento zédkon byl zruSen nalezem
Ustavniho soudu vyhlagenym pod &. 119/2011 Sb., a to z divodu jeho piijeti ve
stavu legislativni nouze. Zaroven byla zakonodarci dana lhita do 31.12.2011
k pfijeti nové pravni upravy viadném legislativnim procesu, nebot nalezem
zruseny zakon se rusi uplynutim dne 31. 12. 2011.

Ochrana spotiebitele V kvétnu 2010 byla vladou schvalena Narodni strategie identifikujici klicové

na finanénim trhu aktéry na poli finan¢niho vzdélavani a ukladajici konkrétni ukoly vedouci ke
zvySovani finanéni gramotnosti obyvatel CR. Jednu zkli¢ovych legislativnich
aktivit v oblasti ochrany spotiebitele na financnim trhu predstavuje pro MF
ptiprava harmonizace pravidel distribuce finan¢nich produktt a sluzeb.
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1. MAKROEKONOMICKA SITUACE

V roce 2010 vzrostl mezirocné hruby domaci produkt ceské ekonomiky redlné o 2,3 %. V piipadé meziro¢niho
vyvoje HDP v CR a v kli¢ovych svétovych ekonomickych regionech uvedeného v Tabulce 1.1 Ize pozorovat
disledky hospodaiského propojeni. Kvuli vzajemnému obchodu a spolecné zavislosti na globalnim
ekonomickém prostiedi se vyvijelo hospodaistvi USA a EU do znaéné miry podobné. Zavislost CR jakoZto tzv.
malé oteviené ekonomiky na rustu jejich obchodnich partnerii se projevuje podobnym tempem hospodarského
poklesu v roce 2009 i oziveni v roce 2010, jaké zaznamenala cela EU. V piipadé¢ udajti pro EU 27 a eurozoénu je
vhodné pfipomenout, Ze se jedna o vazeny prumér hospodaiského vyvoje zemi, které se vyvijely do zna¢né miry
odling. Zatimco némecké ekonomice se dafilo vyuZit investiéniho boomu v zemich BRICs,' a byt tak motorem
rustu Unie, vSeobecnd stagnace jizniho kiidla eurozony naopak primérné tempo ristu EU 27, resp. eurozony
snizovala.

Tabulka 1.1: Tempo riistu HDP?

Roéni (%) 2005 2006 2007 2008 2009 2010
CR 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,1 2,3
EU 27 2,0 3,2 3,0 0,5 4,2 1,8
Eurozéna 1,7 3,0 2,8 0,4 -4.1 1,7
USA 3,1 2,7 1,9 0,0 -2,6 2,8

Pramen: Eurostat

Na riistu HDP v CR se nejvice podilelo zvyseni zasob a zahraniéni obchod, ktery byl podpotfen hospodatskym
ozivenim ve svété. V roce 2010 totiz doslo k obnoveni dynamiky zahrani¢niho obchodu, kdy export i import
meziroéné realné vzrostl o 18 %. Tento vyvoj je dan pfedevSim ristem exportnich trhi a obecné ozivenim
svétového obchodu. Naopak negativné na rust ¢eské ekonomiky nadale puisobil vyvoj tvorby hrubého fixniho
kapitalu. Spotieba domacnosti byla nepfiznivé ovlivnéna dosavadni situaci na trhu prace, a s ni souvisejici
nizkou dynamikou redlnych mezd. Nizky rist spotieby vlady vyplyva z asporného chovani vlady, které ma za
cil snizovani podilu deficitu vladniho sektoru na HDP. Investi¢ni aktivita byla naddle meziro¢n¢ nizsi, coz
vyplyva jednak znizS§iho objemu internich i externich zdroji financovani investic a predevSim ze spiSe
pramérného vyuziti kapacit, a proto omezené potieby firem investovat.

Tabulka 1.2: Makroekonomické ukazatele eské ekonomiky?

2007 2008 2009 2010
Ruast HDP (%, stalé ceny) 6,1 2,5 -4.1 2,3
Spotieba domacnosti (zména, %, stalé ceny) 4,9 3,6 -0,3 0,4
Spotieba vlady (zména, %, stalé ceny) 0,5 1,1 2,6 0,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu (zména, %, stalé ceny) 10,8 -1,5 -7,9 -4,6
Inflace (CPI, primér obdobi, %) 2,8 6,3 1,0 1,5
Mira nezaméstnanosti VSPS (primér obdobi, %) 5,3 4.4 6,7 7,3
Saldo bézného uctu k HDP (%, bézné ceny) -3,2 -0,6 -3,2 -3,8
Saldo obchodni bilance k HDP (%, bézné ceny) 3,4 2,8 2,2 1,5

Pramen: CSU, CNB, MPSV

Primérna mira inflace méfena indexem spotiebitelskych cen (CPI) vzrostla v roce 2010 na 1,5 %. Vyznamné
byla ovlivnéna administrativnimi opatfenimi, zejména rtistem obou sazeb DPH o 1 p.b. a riistem spotiebnich
dani. Na rust trznich cen pisobil pozitivné také vyvoj cen komodit na svétovych trzich. Mira inflace byla
naopak tlumena aktualni fazi hospodaiského cyklu, kdy se Ceska ekonomika nachazi v zaporné produkéni
mezefe. Dal$im zmirfiujicim faktorem byly dasledky negativni situace na trhu prace - omezeny tlak na rtst
mezd, a tim pfi dané produktivit¢ prace minimalni tlak na rast jednotkovych nakladi prace, které se konkrétné
v roce 2010 meziro¢né nezménily.

! Brazilie, Rusko, Indie a Cina.

2 Udaje zvefejndné v dubnu 2011.

? Casové fady obchodni bilance a b&zného ctu do roku 2008 véetné nebyly prozatim revidovany dle nové metodiky, proto
nejsou srovnatelné s Gidaji za roky 2009 a 2010.
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Mira nezaméstnanosti podle Vybérového Setieni o pracovnich silach (VSPS) na pocatku roku 2010 mirné
stoupla az na 8,0 %, nasledné opét klesla a po zbytek roku se pohybovala v té¢sném okoli 7,0 %. Srovname-li
prumérné hodnoty nezaméstnanosti v jednotlivych kalendarnich letech, pak dochézi v poslednim tfiletém
obdobi k postupnému ristu az k hodnoté 7,3 % za rok 2010. Tento vyvoj je mj. disledkem vykonu ekonomiky
postizeném svétovou hospodaiskou krizi.

Podil negativniho salda bézného Uctu platebni bilance na nominalnim HDP dosahl v roce 2010 vyse 3,8 %.
Ceska ekonomika tedy shodné jako v minulych letech vystupuje na svétovém finanénim trhu jako dluznik a jeji
pozice se ve srovnani s rokem 2009 navic mirné zhorSila. Naopak obchodni bilance vztazena k HDP vykazuje
prebytek, nicméné ten oproti pfedchozim rokdm klesl, nebot’ nominalni dovozy vzrostly vice nez nominalni

vyvozy.



Ministerstvo financi Ceské republiky

oddéleni Analyzy financ¢niho trhu ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010

2. PROSTREDKY POUZITELNE NA FINANCNIM TRHU

V navaznosti na rust ekonomiky a snim souvisejici potfebou vyssiho objemu prostfedki na obsluhu a
zprostiedkovani finan¢nich transakci doslo i k plynulému ristu prostiedkti pouzitelnych na finan¢nim trhu, které

oy se

Graf 2.1: Prostfedky pouzitelné na finan¢nim trhu
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Pramen: MF, CNB, AKAT

2008 2009 2010

Relativné nejvyssi rast zaznamenalo umisténi technickych rezerv pojistoven (8,44 %), nasledované penzijnim
pfipojisténim (7,73 %). Obé kategorie jsou odrazem produkti dlouhodobého charakteru, jejich rist Ize obecné
pokladat za pozitivni predpoklad pro dalsi stabilni rozvoj ekonomiky. Nicméné jak je blize vysvétleno v ¢asti
4.3, rust zivotniho pojisténi byl tazen zejména produkty s jednorazovym pojistnym, které neptedstavuje
pravidelné platby a tedy pfislib kontinualniho rlstu v Case.

V absolutnim vyjadreni si ¢eskych trh zachoval svlij bankovni charakter — vétSinu prostfedkd spravuji prave
banky, a to zhruba 2,5 bil. K¢.

Tabulka 2.1: Prostiedky pouzitelné na finanénim trhu*

K 31. 12. (mld. K&) 2009 2010 Mezirocni zména
abs. (%)
Bankovni depozita5 24575 2 545,6 88,2 3,59
z toho stavebni sporeni 415,2 430,1 15,0 3,61
Kolektivni investovani 234,5 247,5 12,9 5,52
Penzijni pfipojisténi, véetné statniho prispévku 200,6 216,1 15,5 7,73
Umisténi technickych rezerv pojistoven 345,2 374,3 29,1 8,44
Obézivo 353,6 357,5 3,9 1,12
Celkem 3591,3 3741,0 149,7 4,17

Pramen: MF, CNB — ARAD, CNB, AKAT

* Udaje k 15.

5.2011.

3 Zahrnuji korunové vklady klientt dle sektorového hlediska.
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3. STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Uspory domécnosti vzrostly meziroéné o 6,8 % a dosahly celkového objemu zhruba 2,3 bil. K&. Nejvyssi rist
vykazaly prostfedky ulozené na neterminovanych vkladech (14,1 %) a dlouhodobé prostiedky nebankovniho
charakteru — penzijni pfipojisténi (11,5 %) a Zivotni pojisténi (10,4 %). Pokles vkladl v cizi méné vyplyva
z dlouhodobého trendu posilovani kurzu CZK vici hlavnim cizim ménam.

Graf 3.1: Vyvoj struktury tspor obyvatelstva CR

100%
O Podilové fondy
80% - g
B Zivotni pojisténi
60% - O Penzijni pfipojisténi
m Stavebni sporeni
40% -
O Vklady v cizi méné
20% - O Terminované vklady
E Neterminované vklady
0% -
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Pramen: CNB, MF, AKAT

Ve struktute tspor domacnosti dochazi k velmi pozvolnym zménam. Nejvyznamnéji dlouhodobé roste podil
neterminovanych vkladi na tkor terminovanych. Konzervativni ¢eské domacnosti majici fadu negativnich
zku$enosti z minulych let preferuji ispory dostate¢né likvidni. Tuto potfebu dostateéné vykryvaji nékteré spofici
ucty bank, které pii okamzité likvidité prostfedkd na nich ulozenych zaroven poskytuji i pfimétené zhodnoceni
pokryvajici alespon infla¢ni rist.
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4. SUBJEKTY FINANCNIHO TRHU

Cesky finanéni sektor je pomérné stabilni, a proto i poéty a struktura subjekti nedoznala vyrazngjsich zmén.
Drobné zmény v poctech subjektl, ke kterym v rozhodujicich sektorech finan¢niho trhu ptirozené dochazi,
neptedstavuji zadné nové trendy v institucionalnim uspotadani finan¢niho trhu CR.

Tabulka 4.1: Pocty vybranych subjektii poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2006 2007 2008 2009 2010
Banky 37 37 37 39 41
z toho pobocky zahr. bank 13 14 16 18 19
z toho stavebni spofitelny 6 6 5 5 5
Druzstevni zalozny 20 19 17 17 14
Obchodnici s CP 46 44 38 39 37
Investi¢ni fondy 0 7 16 25 47
Investi¢ni spole¢nosti 13 18 19 22 23
Oteviené podilové fondy 77 121 142 139 150
z toho specialni OPF 51 83 101 103 113
standardni OPF 26 38 41 36 37
Zahranic¢ni fondy/podfondy 1282 1499 1596 1480 1320
z toho na zakladé jednotné evr. licence 1271 1479 1569 1453 1293
z toho specialni fondy 11 20 27 27 27
Investi€ni zprostredkovatelé 10600 13370| 12870 9112 9 064
Penzijni fondy 11 11 10 10 10
Pojistovny 49 52 53 52 53
z toho pobocky zahr. pojiSt'oven 16 18 17 17 17
Zajist'ovny 0 0 1 1 1
Pojist'ovaci zprostredkovatelé 50100 67500 86230| 105980 | 126 123
Vazani zastupci - - - 9123 11250
Pramen: CNB

Struktura bankovniho sektoru v CR se podstatngji nezménila. Klicovou roli v odvétvi hraje nékolik
nejvyznamngéjsich subjektt. Skupina tzv. velkych bank, mezi které¢ CNB fadi 4 nejvétsi instituce, ma na celkové
bilan¢ni sumé sektoru takika neménny podil, ktery se blizi 58 %.

Celkovy pocet bank ve sledovaném obdobi posilily dva nové subjekty. Transformaci z Fio burzovni spole¢nosti
vznikla Fio banka, které byla bankovni licence vydéna v kvétnu 2010. V pribéhu roku integrovala do svého
produktového portfolia bankovni sluzby Fio druZstevni zaloZzny. Banka svoje produkty nabizi na pfiblizné 60
mistech prostfednictvim obchodnich mist RM Systému, ktery je rovnéz soucasti finanéni skupiny Fio. V ¢ervnu
2010 pak ziskala povoleni nova pobocka zahrani¢ni banky ZUNO BANK AG, ktera vsak ve sledovaném obdobi
fakticky nezahgjila ¢innost.

Na kapitalovém trhu se pocty investiCnich spolecnosti, investicnich fondl i otevienych podilovych fonda
dlouhodobé mirné zvysuji, coz svéd¢i o mozném potencidlu dalSiho rdstu tohoto sektoru finan¢niho trhu.
Zvyseny zajem sektoru kolektivniho investovani o zakladani specialnich fond kvalifikovanych investort
zaméfenych na investice do nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti (zakladanych ve forme nesamospravnych
Tyto struktury se staly oblibenymi napfiklad u developerskych spolecnosti. Naopak pocet investicnich
zprostiedkovatelii pokracoval v klesajicim trendu, a to v disledku novely ZPKT. Rada z nich nadale vykonava
¢innost, avsak jsou registrovani jako vazani zastupci (11 250 osob).

Konkurenci na finanénim trhu ¢astecné posiluji i subjekty, které mohou vyuzivat svobody volného pohybu na
zakladé jednotné licence (evropského pasu). Tyto subjekty nemaji vykazovaci povinnost viiéi CNB a ani ji
nejsou dohlizeny, proto nejsou znamy piesné udaje o jejich rozsahu ¢innosti. Podle odbornych odhadi je vsak
jejich vliv i rozsah Ginnosti proti tzv. interné licencovanym subjektiim v CR pouze omezeny, protoZe vyvijeji
¢innost v mensim rozsahu, ¢i se uzce specializuji. Pfesto jsou jiz povazovany za nedilnou soucast finan¢niho
trhu CR majici doplitkovou funkci v celkové nabidce finanénich sluzeb. Z pohledu jejich poétu vsak
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zanedbatelné nejsou — jen v pojiStovacim sektoru pusobi tzv. pasportovanych subjekta vice jak 600,
v bankovnim pak témét 300, na kapitalovém trhu pies 2 tis.

Tabulka 4.2: Pocet subjektii piisobicich v CR na zakladé jednotného pasu.

Poskytovatelé
K 31.12. Banky PojisStovny Fondy Invest.spol. | inv. sluzeb.
2008 252 554 1569 40 840
2009 275 614 1457 49 958
2010 296 658 1347 48 1233
Pramen: CNB

V navaznosti na Uspornd opatieni pfijimana v ramci celého narodniho hospodafstvi doslo i u financnich
organizaci k poklesu zaméstnanosti (kromé nebankovnich finan¢nich instituci, u kterych pocet zaméstnanct
mirné vzrostl). Uspory v osobnich a mzdovych ndkladech se piiznivé promitly do celkové nakladovosti a
vysledkt hospodareni. Ziskovost jednotlivych sektorii finan¢niho trhu byla pomérné dobra, pouze u investi¢nich
spole¢nosti byl hospodarsky vysledek ovlivnén doznivajicimi disledky finanéni krize.

Tabulka 4.3: Ekonomické vysledky finan¢nich instituci v meziro¢nim srovnani
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PrimarmY boget k31.12.2009 | 38263| 14174 14498 484 2724 347
rumerny poce k31.12.2010 | 38189| 14311| 14359 452 2630 336
zameéstnancu —
zména (%) -0,19 0,97 -0,96 -6,61 -3,45 -3,17
Vysledek k 31. 12. 2009 71,3 35,2 23,1 2,8 3,4 13,6
hospodarieni pired [k 31.12.2010 65,9 48,5 28,4 4,6 4,9 6,5
zdanénim (mld. K€) [zmena (% ) -757| 37,99| 2260| 63,12| 42,73| -52,21
Pramen: CSU
4.1. Bankovni sektor

Pfi ohlédnuti za doznivajicim hospodaiskym zpomalenim lze fici, ze bankovni sektor prestal negativni dopady
svétové financni krize na domadci redlnou ekonomiku a vySel z ni posilen. To lze dokumentovat na vyvoji hned
v né€kolika oblastech.

Bankovni systém v CR je totiz dobfe vybaven kapitalem a tento stav se zlepSoval i v pribéhu tzv. svétové
finan¢ni krize. Ukazatel kapitalové piiméetenosti v poslednich letech rostl a dosahuje ve srovnani se zahrani¢im
pomérné vysokych urovni. Zatimco na konci roku 2007 ¢inil 11,6 %, o tfi roky pozdéji na konci roku 2010 to
bylo jiz 15,5 %. Banky v Ceské republice tak vyrazné zvysily své kapitalové vybaveni, které mize byt pouZito
na kryti budoucich neocekavanych ztrat.

Dalsi oporou bankovniho sektoru je vysoky podil financovani pomoci klientskych vkladi. Ty jsou pfitom
v Casech problému s likviditou obvykle stabilngjsi nez zdroje z mezibankovniho trhu. Ukazatel poméru vklada k
avérum je stabilni a blizi se Grovni 140 %. To znamena, Ze poskytnuté uvery jsou vice nez plné financovany
prijatymi vklady, které v obdobich nejistoty na penéznich trzich umoziiuji stabilizaci bankovni sektoru. V tomto
smyslu patii bankovni sektor v CR mezi nejstabilngjsi v Evropé. Jak ukazuje graf 4.1, nejvyssi hodnoty

® Instituce dle metodiky OKEC 652 a 67.
7 Investi¢ni spolenosti a jimi spravované podilové fondy a investi¢ni fondy.
¥ Primérny piepoéteny evidenéni pocet zam&stnanci ve fyzickych osobach za rok kongici uvedenym dnem.
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dosahuje Belgie, vice nez 150 %. Avsak aritmeticky prumér pro vzorek zkoumanych zemi se blizi 86 %, coz je
podstatné méné nez v piipadé¢ CR. Minimalni hodnotu vykazuje Dansko (32 %).

Graf 4.1: Pomér bankovnich klientskych depozit ke klientskym Gvértim ke konci roku 2010
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Pramen: ECB

Rozvahy bank jsou v relativné¢ dobrém stavu navzdory dozvukiim hospodaiského zpomaleni, které ma obecné
tendenci snizovat kvalitu uvérti. Ke konci roku 2007 €inil podil pohledavek se selhanim na pohledavkach za
klienty 2,8 %. O tfi roky pozdéji to bylo jiz 6,6 %. Prestoze §lo o signifikantni nartst, stabilita bankovniho
sektoru jim nebyla ohrozena, nebot’ ocekavané ztraty byly ve velké mite kryty opravnymi polozkami.

Ani zmény ménového kurzu domaci mény nepiisobi pfimo negativné na dluzniky, resp. kvalitu aktiv Gavérovych
instituci, jak je tomu napifiklad v Mad’arsku. Podil cizoménovych uvér se v poslednich nekolika letech sice
pohybuje v pfipad¢ firem v intervalu 15 az20 %, vétSinou jsou ovSem pfislusnd cash flow kompenzovana
exportnimi piijmy v cizich ménach. Zadluzeni domécnosti v cizich ménach je na trovni desetiny procenta, tedy
zanedbatelné.

Celkova bilanéni suma bankovniho sektoru v CR véetné stavebnich spofitelen ke konci roku 2010 ginila
4 192,3 mld. K¢. Meziro¢ni tempo naristu bylo oproti pfedchozimu roku dvojnasobné, kdyz dosahlo 2,4 %.
Projevuje se tak naznak oziveni ekonomiky, a s nim souvisejici nartst uvert.

V roce 2010 doséhl vysledek hospodaieni pied zdanénim v bankovnim odvétvi téméF 66 mld. K&.° Oproti
predchozimu roku to sice znamena pokles o vice nez 4 mld. K¢, soucasné je vSak vhodné pfipomenout, ze ve
srovnavaném roce 2009 dosahl zisk bankovnich instituci historicky rekordnich hodnot. Rychlejsi pokles
nakladovych oproti vynosovym urokim zpisobil, Ze vyvoj Cistych uroki (meziro¢ni rust o 2,1 %) piispél stejné
jako pted rokem k lep§imu hospodaiskému vysledku. Samotné Cisté vynosy z poplatkl a provizi dosahly 38,4
mld. K¢ a ptredstavovaly tak 24 % zisku z finan¢ni ¢innosti. Dominantni v§ak byl urokovy zisk, ktery dosahuje
témér trojnasobek, a to 67% podil.

4.1.1. Vyvoj urokovych sazeb

V roce 2010 sice CNB opét piistoupila ke snizeni své kli¢ové tirokové sazby, avsak na rozdil od piedchozich
obdobi tak uéinila jen jednou. 2T repo sazba klesla o 0,25 p.b. na 0,75 %. Ve srovnani s predchozimi lety lze

vvvvvv

2T repo sazbu hned étyfikrat o kumulativnich 1,25 p.b. Za ptipomenuti také stoji sniZzeni standardniho rozpéti

° Data CSU.
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2T repo sazby a diskontni sazby. To diive ¢inilo 1 p.b., v roce 2009 kleslo na 0,75 % a nyni ¢ini 0,5 %.
Duvodem je potieba nenulové vyse diskontni sazby, nebot na ni jako referencéni sazbu odkazuje tada

vvvvvv

rozpéti od 2T repo sazby.

Ménoveé-politické sazby v CR se vyznamné nelidi od Grovné sazeb kliGovych svétovych centralnich bank.
Hlavni sazba CNB byla na konci roku 2010 jen mirn¢ nizsi nez klicova sazba ECB (1,0 %, v dubnu 2011
zvySena na 1,25 %), a naopak vyssi nez zakladni Grokova sazba Bank of England (0,5 %) ¢i amerického Fedu
(0,0 - 0,25 %).

Tabulka 4.4: Sazby CNB

(%) 30.6.2008 | 31.12.2008 | 30.6.2009 | 31.12.2009 | 30.6.2010 | 31.12. 2010
2T repo 3,75 2,25 1,50 1,00 0,75 0,75
Diskontni 2,75 1,25 0,50 0,25 0,25 0,25
Lombardni 4,75 3,25 2,50 2,00 1,75 1,75
Pramen: CNB

Trzni sazby pro koncové klienty vykazaly odlisny pohyb podle typu tvéru. Sazba RPSN'® na spotiebu se
v pribéhu roku téméf neménila a na konci obdobi se vratila zpét k pocatecni hodnoté. Zastavil se tak trend
jejiho rustu, kdy v prubéhu roku 2009 doslo k jejimu mezirocnimu zvyseni o 1,2 p.b. Naopak RPSN na nakup
bytovych nemovitosti, ktera v predchozim roce spise stagnovala, vykazala meziro¢ni pokles o 0,8 p.b. na 4,8 %.
Pric¢inu tohoto vyvoje lze spatfovat v fad¢ faktorl, mezi které patii celkova stabilizace situace na finan¢nich
trzich, reakce na dlouhodoby trend levnéjsich zdroji od centralnich bank, hypotéky s proménlivou sazbou a
pusobeni konkurence na trhu.

Tabulka 4.5: RPSN korunovych Gvéri poskytnutych bankami v CR

o o o o o o =] e o o <) =)
Nové obchody (¢ < | T | T | T |T|T| | 2T T
ové obchody (%) N I = 3 3 < S = v > s =
Na spotiebu 15,7| 15,8| 15,7| 15,5| 15,0| 15,6 | 15,7 | 16,1| 159| 15,8| 16,1| 15,7
Na koupi bytovych
nemovitosti 56| 56| 56| 55| 54| 53| 52| 52| 50| 49| 49| 4.8
Pramen: CNB
4.1.2. Vklady a avéry

Celkovy objem vkladti vzrostl béhem roku 2010 o 3,3 % na kone¢nou hodnotu téméf 2,8 bil. K& Dynamika
rustu nesplacené ¢asti uveérti odpovidala vkladim — meziro¢ni rast o 3,5 % na uroven 2,2 bil. K¢. Rist obou
kategorii byl tedy obdobny, ovsem jeho dynamika se lisila. Zatimco Gvéry v roce 2010 zrychlily rist o 2,2 p.b.,
u vkladt doslo ke zpomaleni o 1,7 p.b.

Nejvyznamnéjsi sektor domacnosti zaznamenal i v tomto obdobi mezirocné nejvyssi absolutni nartist objemu
vkladi (0 90,4 mld. K¢). Soucasné také dosahl nejvyssi dynamiku meziroéniho nartstu, a to o 5,8 %. Narust
vkladi vykazal opétovné také sektor nefinanénich podniki (o 3,6 %, resp. 22,2 mld. K¢). V dalsich sektorech
doslo k meziro¢nimu poklesu.

' RPSN udavé procentni podil z dluzné &astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad ramec imoru dluzné
castky, a to vsouvislosti se splatkami, spravou a dal$imi vydaji spojenymi s Cerpanim uvéru. Jedna se o RPSN
korunovych tveérd poskytnutych bankami v CR (nové obchody).
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Tabulka 4.6: Rozdéleni vklada a Givért u bank dle sektorového hlediska

Vklady u bank (mld. K¢) Prijemci avéra (mld. K¢)
K 31. 12. sektor'’ 2 o e g ~ 2 o g g -
o o Q ’g S P o Q ’g S
N N N N N N N N
Nefinancni podniky | o171 g309| 222| 364| 7822| 7797| -25| -032
(v€. ostatnich instituci)
Finanéni instituce 118,0| 116,6| -1,4| -1,22 129,8| 1184 | -11,4| -8,77
Vladni instituce 306,4| 2846 -21,7| -7,09 66,2 64,9 14| -2,04
Domacnosti celkem 1551,3| 1641,6| 90,4 583 9405| 10282 87,7| 9,32
Neziskové instituce 37,7 23,2 -14,5| -38,40 34,3 15,9| -18,3| -53,52
Nerezidenti 74,2 89,1 14,9 20,14 149,1 167,6| 18,5| 1244
Celkem 26982 2788,1] 89,9 3,33 2102,1| 2174,8| 72,7| 3,46

Pramen: CNB - ARAD

Uvérova aktivita se v jednotlivych sektorech velmi lisila. I tento rok absolutné nejvyssi nariist opét zaznamenaly
domacnosti (o 87,7 mld. K¢). Ty spolu s nerezidenty (12,44 %) jako jediné vykazaly meziroéni narQst
celkového objemu uvérd (0 9,3 %). Domacnosti jsou i nadale nejvétsim vkladatelem i pfijemcem bankovnich
uvéru. V pripadé finanénich instituci pokracoval vyvoj z pfedchoziho roku a objem uvért klesl meziro¢né témer
0 9 %. Objem tveérl poskytnutych nefinanénim podniktim de facto stagnoval (pokles o 0,3 %). V roce 2009 byl
pfitom zaznamenan pokles o 7,8 %.

Graf 4.2: Celkové zadluzeni domécnosti'®
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Pramen: CNB - ARAD

Celkové zadluzeni domécnosti u bank a nebankovnich financnich instituci meziro¢né vzrostlo o 2,7 %
a ke konci roku 2010 dosahlo 1 138,0 mld. K&.'* Dochazi tak k dal§imu meziroénimu zpomaleni tempa ristu
zadluzeni (0 4,5 p.b.).

' Klientské vklady a uvéry, bez CNB, vychazejici z bankovni statistiky ARAD, rozdéleny dle sektorového hlediska,
zahrnuji rezidenty a nerezidenty.

12.0d roku 2008 bez spotitelnich a ivérnich druzstev.

B Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami v tomto pripadé predstavuji soudet objemu pieklenovacich uvéra
a ,,standardnich” Gvéri ze stavebniho spofeni.
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Vyvoj zadluzeni se v jednotlivych segmentech znac¢né lisil. Zatimco objem nesplacenych uvérti na spotiebu
klesl o vice nez 10 %, ztstatky uveért na bydleni (hypotécni a uvery ze stavebniho spoifeni) vykazaly meziro¢ni
rust o 6,8 % (zpomaleni tempa ristu o 4,8 p.b.). Z tohoto divodu opétovné vzrostl podil uvéri na bydleni na
celkovém zadluzeni - na konci roku 2010 dosahl 64,9 % (narGst meziro¢né o 2,5 %). V absolutnim vyjadfeni
vzrostly nejvice opét tivéry na bydleni (o 46,7 mld. K¢). Nejvetsi pokles vykazaly uvéry na spotiebu, a to o 30,1
mld. K¢&.

Graf 4.3 ilustruje, Ze Giroved zadluzeni domacnosti vztazena k velikosti doméaciho hospodaistvi ziistava v CR ve
srovnani se zbytkem EU stéle relativné nizka (asi 28,9 % HDP)." Stile proto plati, ze néklady na obsluhu
zévazkd domacnosti nejsou faktorem, ktery by mohl omezovat soukromou spotiebu do té miry, jako tomu mize
byt v zemich s vyssi relativni urovni zadluzeni. Jak je patrné z grafu, nizkou uroven zadluzeni vykazuji také
dalsi nové Clenské staty ze stfedni Evropy. Divodem mize byt relativné nedavny pfechod téchto ekonomik na
trzni hospodarstvi, kvili kterému doposud nestacily nakumulovat relativni objemy uvéra bézné v zapadni
Evropé.

Graf 4.3: Srovnani zadluzeni domacnosti v EU
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Pramen: ECB, Eurostat

Ve prospéch stabilngjsiho splaceni zavazki domacnosti v CR dlouhodobé plisobi skutednost, Ze jsou vice nez
7z 99 % denominovany v domaci méné. Na velikost splatek vyjadienou v Ceskych korunach tak neptisobi
volatilita ménového kurzu jako v nékterych jinych zemich geografického regionu stiedni a vychodni Evropy.
Naopak zemé s vy$$im cizoménovym zadluZzenim celi negativnim projevim ve dvou oblastech. Primarné se
vyssi volatilita splatek vyjadienych v domaci méné promitd v kolisini objemu soukromé spotieby a
destabilizuje tak domaci agregatni poptdvku. Kromé toho pokud polStaf spotfebnich vydaji neumozni tyto
vykyvy pokryt, miize se volatilita ménového kurzu nésledné projevit v poklesu miry splaceni uvéra a zhorseni
kvality bankovnich aktiv. Bankovni sektor CR s nizkou urovni cizoménového zadluZeni tak ma v této oblasti
podstatnou vyhodu.

Kromé vyse uvedeného ale také plati, ze podilovy ukazatel celkové urovné zadluzeni a agregatniho HDP
v disledku své agregatni makroekonomické povahy nedostate¢né zohlednuje néktera mikroekonomicka

4 V téchto udajich jsou zahrnuty korunové i cizoménové uvéry doméicnostem (rezidentiim) a neziskovym institucim
slouzicim domacnostem (NISD) a prostfedky poskytnuté ostatnimi finan¢nimi institucemi.

15 Meziro&ni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpretovatelnost v piipadé ekonomik s jinou domaci ménou ne? je
euro. V téchto piipadech totiz existuje riziko meziroéni rozkolisanosti hodnot v disledku fluktuace kursu domaci mény
k euru, ktery je nasledné vyuzit pro vyjadieni zavazkd domécnosti v domacich méné v jednotkach spole¢né evropské
meény euro.
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specifika, jako jsou napf. odlisna situace jednotlivych piijmovych skupin obyvatelstva nebo regionalni rozdily v
skupinam. Mezi né patii zejména nizkopiijmové domacnosti, které na obsluhu svych zavazk musi vynakladat
relativné nejvice ze svych piijmu.

4.1.3. Stavebni sporitelny

V roce 2010 bylo uzavieno 532,8 tis. novych smluv o stavebnim spofeni s cilovou ¢astkou 160 mld. K&.'¢ Pocet
nov¢ uzavienych smluv vSak ve srovnani s pfedchozim rokem klesl o 7,4 %. Pokrac¢uje trend z minulych let,
kdy jiz neni stavebni spofeni vnimano vetejnosti za atraktivni oproti jinym likvidngj$im druhtim vkladovych
produktii. Primérna cilova ¢astka u fyzickych osob dosahla 301 tis. K&, poprvé od roku 2002 tak doslo k jejimu
meziroénimu poklesu, a to o 2,7 %.

Absolutni pocet ukonc¢enych smluv presahl, obdobné jako v pfedchozim obdobi, pocet nové uzavienych, coz
vedlo k opétovnému poklesu celkového poctu smluv ve fazi spofeni na koneénych 4,85 mil. Meziro¢né tedy
sektor vykazal pokles o 80,9 tis smluv. Jedna se o pokracovani trendu, kdy jsou v pfevazné vétsiné ukoncovany
tzv. staré smlouvy'’ se statni podporou v maximalni vysi 4 500 K&. Podil tzv. novych smluv &inil na konci roku
2010 cca 60 %. Za rok 2010 byla vyplacena statni podpora stavebniho spofeni v celkové vysi 11,74 mld. K¢. To
je 01,5 mld. K& méné nez za rok 2009. V nasledujicich letech by jiz neméla byt statni podpora ovlivnéna
strukturou smluv, nebot’ jeji vySe by na zakladé navrhované novely méla byt sjednocena na max. 2 000 K¢ pro
jednoho ucastnika bez ohledu na to, zda se jedna o naroky vyplyvajici ze smlouvy uzaviené pred 1. 1. 2004 ¢i
poté.

Celkovy pocet tvérti se mezirocné zvysil o 5 tis. na 993 tis. pfi sou¢asném nartistu objemu nesplacené ¢astky
0259 mld. na 293,4 mld. K¢. Tato skuteénost se promitla v opétovném naristu poméru objemu uvért
a nasporené ¢astky na iroven 68,2 % (tj. nariist o 3,8 p.b.). Primérna vyse novych tvérti v roce 2010 dosahla
508,8 tis. K¢. Nejvetsi podil (83 %) z celkového poctu novych tveér ze stavebniho spotfeni bylo podle udaja
stavebnich spofitelen pouzito ke splaceni preklenovacich uvérd. U novych pieklenovacich uvért bylo 42 %
uréeno na rekonstrukce a modernizace.

Graf 4.4: Vyvoj Gvért v sektoru stavebniho spofeni
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Struktura Givért je patrna z vyse uvedeného grafu. Od roku 2004 postupné dochézi k jeji zméné - objem Gvért ze
stavebniho spofeni sice meziroéné roste, presto vSak zdaleka nedosahuje dynamiky nardstu objemu

' Viz tabulka 7.3 v Piiloze 2.
17 Smlouvy uzaviené do 31. 12. 2003.
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preklenovacich uvéri. I v absolutnim vyjadfeni dominuji véry pieklenovaci, v roce 2010 byly vykazany ve
vysi 240,3 mld. K¢, tedy 81,9 % vSech uvért, zatimco uvery ze stavebniho spofeni jen 53,1 mld. K¢ (18,1 %).
Zde je vsak tfeba upozornit na fakt, ze pieklenovaci Givéry nejsou splaceny postupné, ale jednorazove pii jejich
preméné na Gveér ze stavebniho spofeni. Po celou dobu existence tedy ve statistice figuruji v plné vysi.

4.1.4. Hypotécni trh

Objem nesplacené jistiny hypotécnich Gvérd poskytnutych obyvatelstvu (dale jen ,,objem hypotécnich uvéra‘)
na konci roku 2010 dosahl 604,7 mld. K¢&. To predstavuje oproti roku 2009 nartst o 50,3 mld. K¢ (9,1 %), jak
ukazuje tabulka 4.7. Casové fada je viak ovlivnéna zménou metodiky vykazovani.'® Proto nejsou meziro¢ni
zména a jeji vyvoj dale analyzovany.

Tabulka 4.7: Stav hypotéénich avéri domécnosti(HU)

K 31.12. 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Meziro¢nizmeéna
abs. (%)
Pocet HU celkem (tis.) 339.0| 4065| 450.8] 5015 508| 11,6
Smluvni jistina celkem (mid.K¢) 469,6 589,7 663,5 748,3 84,8 12,78
Objem Gvéri (mld.Ké) 3336| 3971| 5544| 6047 50,3 9,07

Pramen: MMR, CNB - ARAD

Vyvoj objemu hypotécnich avéri je ovliviiovan fadou faktor. Trh by mohla podpofit nizka tiroven Grokovych
sazeb, pokud by tento dosavadni trend pretrval. Pfiznivym faktorem do budoucna by mohlo byt pokracovani
hospodarského oziveni, které by se mohlo pfiznivé projevit v poklesu nezaméstnanosti a snizeni nejistoty
ohledné piijmti domacnosti. Pro dalsi vyvoj bude vyznamné, zda dojde k riistu urokovych sazeb z Gvért. Vyvoj
poptavky po hypote¢nich Gvérech mize byt dale ovlivnéna mj. cenovymi oéekavanimi. Celkovy vysledek
zustava nejisty, nebot’ tyto faktory mohou pisobit protichidné. Vlivy, které by mohly vést k ristu poptavky -
napi. hospodaiské oZiveni - totiz soucasné neptimo podporuji nartst urokovych sazeb hypotécnich tivért, a tim
pusobi proti rtstu cen. Rust ekonomiky a mezd se totiz sice mlize projevit v ristu poptavky po nemovitostech,
soucasn¢ ale inflacni tlaky vedou k ristu nomindalnich sazeb, nebo nuti centralni banku zvySovat své vlastni
urokové sazby. Nasledné rostou trokové néaklady a klesa atraktivita hypoték, coz miize mit negativni dopad na
poptavku.

'8 P¥i analyze vyvoje stavu hypoté&nich uvérii v letech 2008 a 2009 je nutné zohlednit, Ze v ramci statistik CNB dolo ke
zméné klasifikace v tom smyslu, Ze nové jsou do této mnoZiny zafazovany vSechny Gvéry zajisténé alesponl z 50 %,
namisto diivéjsi podminky 100% zajiSténi. Tato zména se tykala hypotécnich tvért na bytové i nebytové nemovitosti.
Skokova zména v hodnotéach tedy byla zplsobena primarné touto administrativni Gpravou. S tim souvisi i zména objemu
preklenovacich uvérii vykazovanych v ramci statistik CNB (netyké se dat vykazovanych MF). Cast pteklenovacich avéri
totiz neni zaji§téna ze 100 %, a tedy byla z hlediska této statistiky CNB vedena dfive jako preklenovaci uvéry, a nyni je
evidovéana jako hypotééni uvéry. Ve skuteCnosti se vSak jedna stile o tentyz pieklenovaci Gvér poskytnuty stavebni
spofitelnou.
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Graf 4.5: Vyvoj vybranych urokovych sazeb '’
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V roce 2010 zaznamenaly sazby ¢eského hypotééniho trhu vykazované pomoci hypoindexu vyznamny pokles,
kdyz na konci roku doséhly hodnoty 4,23 %. Meziro¢né se jednd o snizeni o 1,4 p.b (v relativnim vyjadreni
v letech 2008 a 2009 se podstatné¢ neménily. Jak ilustruje graf 4.5, zastavil se také trend dosavadniho vzdalovani
sazby hypoindexu od 2T repo sazby CNB. Rozdil obou sazeb dosahl svého maxima pravé na konci roku 2009,
kdyz ¢inil 4,6 %. O rok pozdégji to bylo o 1,1 p.b. méné, tj. 3,5 %. S jistym zpozdénim tak hypoindex reaguje na
snizovéani zakladni urokové sazby CNB, které zacalo jiz v roce 2008. Mezi p¥i¢iny tohoto poklesu miZe patiit
konkurenéni boj, ktery tlaci sazby z hypoték dold, smlouvy s pohyblivymi sazbami, a samoziejmé také levnéjsi
zdroje v dusledku politiky centralni banky.

Tabulka 4.8: Stav hypotéénich avéra (HU)

K 31.12. 2008 2009 2010 Mezirocni zmena
abs. (%)

celkem (v tis. ks) 4065 4508 5015 50,8 11.26

Obcane | smluvni jistina 589.7 6635 7483 848 12,78
celkem (mld. K¢)

Podnikatelské ::arl‘:(j‘r’r:l i(}/i stlfn :s) 11.9 12.8 141 13 9.79

subjekty celkem (mld. K&) 239,1 2545 265,4 10,9 4,29

celkem (v tis. ks) 0,9 0,9 0,9 0,0 1,88

Municipality [ smluvni jistina

celkem (mid. K&) 8.5 9.0 9.2 0.2 1,81

celkem (v tis. ks) 4193 464 5 516.6 52.0 11.21

Celkem | smluvnijistina 8373 9270 10229 95.9 10,34
celkem (mld. K¢)

Objem Gavéri (mld.K&) 479,0 634,7 682,7 48,0 7,56

Pramen: Objem avért - CNB — ARAD, ostatni ukazatelé — MMR.

Tabulka 4.8 wuvadi stav hypotécnich uvérd poskytnutych domacnostem, podnikatelskym subjektim
a municipalitam. Celkovy pocet hypotécnich uvera vzrostl o vice nez 50 tis., coz je o vice nez 6 tis. vice nez
pred rokem. Lze tak pozorovat opétovné zrychleni nartstu celkového poctu hypoték. K meziroénimu naristu
celkové smluvni jistiny o 95,9 mld. K¢ pfispél zejména sektor obéanti, a to o 84,8 mld. K¢. Celkovy vykazany

19 Ukazatel FINCENTRUM HYPOINDEX je vazena primémé trokovéa sazba, za kterou jsou poskytovany v daném
kalendainim mésici nové hypotééni tvéry pro fyzické osoby. Vyvoj této Girokové sazby v Case zachycuje graf.
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objem hypotécnich uvert vzrostl o 48,0 mld. K¢ (o 7,6 %). Vyvoj ukazatele objemu hypotecnich uvért vsak
nelze jednoznacné srovnat se situaci v pribéhu roku 2009 vzhledem ke zminované zméné v metodice CNB ve
vykazovani.

Graf 4.6: Souhrnné ukazatele hypotécniho trhu
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Graf 4.6 zobrazuje trend souhrnnych ukazatelti hypotééniho trhu. Udaje o celkovém poétu smluv a smluvnich
jistinach v tomto grafu zahrnuji nejen domacnosti, ale i podnikatelské subjekty a municipality. Objem Gveérd pak
zahrnuje hypotécéni Gvéry na bytové i nebytové nemovitosti. Je piitom vhodné si uvédomit, Ze se jedna o
celkovy objem nesplacené jistiny. Zménu tohoto ukazatele proto nelze automaticky interpretovat jako nartst
uvérovani ze strany bank, resp. zvySeni jejich ochoty poskytovat Gvéry. Zvyseni tohoto ukazatele totiZ nemusi
byt zptisobeno jen poskytovanim novych uvéri, ale mize se také jednat o disledek zhorSeni schopnosti
dluznikti splacet své zavazky. Naopak zlepSeni schopnosti domacnosti splacet uvéry samo o sobé vede
k poklesu tohoto ukazatele, nebot’ znamena snizeni nesplacené jistiny poskytnutych tvéru.

4.1.5. Druzstevni zaloZny

Druzstevni zalozny i na konci roku 2010 pfedstavovaly kvantitativné jeden z nejméné vyznamnych segmentl
ceského finanéniho trhu. Rok 2010 byl vSak zhlediska segmentu zalozen velmi dulezity. Jeden
z nejvyznamnéjSich subjektt - Fio druzstevni zalozna - ukoncil ¢innost. Proto pocet ¢lenti druzstevnich zalozen
na konci sledovaného roku klesl zpét pod troven pied dvéma lety, kdyz dosahnul 34 tis. Naopak ukazatel
bilan¢ni sumy po o€isténi o opusténi sektoru Fio druzstevni zaloznou vykazal strmy rust (viz napf. aktiva
celkem v tabulce 4.9). Celkova aktiva dosahla témér 20 mld. K¢ a zaznamenala rlst téméf o 8 mld. K¢.
Klientské vklady (zavazky vici klientim) jsou dominantnim zdrojem financovani aktiv a dosahuji 17,7 mld. K¢
(nartst o 6,8 mld. K¢).

Poskytnuté uvéry (pohledavky za klienty) vzrostly o 6 mld. K¢ téméf na dvojnasobek na 12,6 mld. K¢.
Pozornost vyzaduje narGst podilu pohledavek za klienty v selhani, ktery na konci roku 2010 dosahl 10,3 %
(meziro¢ni narust o 3,2 p.b.). Pfed dvéma lety pfitom tento ukazatel dosahoval jen 3,6 %. Podil klientskych
uvérd byl ke konci roku 2010 podstatné vyssi nez v bankovnim sektoru. Tam totiz ke konci roku dosahoval

w7

6,2 % a priznivéjsi byla i meziro¢ni dynamika, kdyz narust €inil jen 1,0 p.b.

Pocet druzstevnich zalozen ptisobicich v odvétvi ke konci roku 2010 meziro¢né klesl o 3 subjekty na 14. Kromé
zmifiovaného pripadu Fio druzstevni zalozny, CNB dne 15.3.2010 oznamila, ze Gvérnimu druzstvu PDW
Praha bylo pravomocné odejmuto povoleni k &innosti. P¥i¢inou bylo podle Ceské narodni banky zjisténi
nedostatkdl, s ohledem na jejichz povahu a zavaznost bylo odnéti povoleni jedinym moznym feSenim. Je vhodné
poznamenat, ze vzhledem ke své velikosti Givérni druzstvo PDW Praha zdaleka nepatfilo k vyznamnym
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druzstevnim zaloznam. Tento subjekt mél ke konci roku 2009 pouze 367 ¢lent a jeho celkova bilan¢ni suma
Cinila jen asi 62,8 mil. K¢&. V prosinci roku 2010 odnala CNB povoleni k Cinnosti téZ Vojenské druzstevni
zalozné.

Tabulka 4.9: Zakladn{ ukazatele sektoru druZstevnich zalozen®

K 31.12. 2008 2009 2010
Pocet ¢lenli druzstevnich zalozen 35942 47 952 34 006
Aktiva celkem (mil. K&) 7 899,4 11994,2 19 934,1
Pohledavky za klienty (mil. K¢) 5460,9 6 609,9 12 613,9
Zavazky vigéi klientiim (mil. K¢) 6521,5 10 415,4 17 727,9
Podil pohledavek za klienty v selhani (v %) 3,61 7,10 10,32

Pramen: CNB

Hospodaisky vysledek po zdanéni v sektoru spofitelnich a Gvérnich druzstev zaznamenal oproti pfedchozimu
obdobi zlepSeni téméi o 48 mil. K¢. Ztrata 16 mil. v roce 2009 byla vystiidana ziskem necelych 32 mil. K¢
v roce 2010. Navzdory tomuto zlepSeni ziistava rentabilita aktiv v sektoru druzstevnich zalozen relativné nizka,
dosahuzjle 0,2 %. Rentabilita aktiv bankovniho sektoru je naproti tomu vice nez Sestkrat vyssi a pievysuje
1,3 %.

4.2. Kapitalovy trh

Mo

kvantitativni uvoliiovani FED, kterym americka centralni banka podporovala oziveni ekonomiky. Neprilis
presvédéivé vysledky prijatych opatfeni vyvolavaly vykyvy davéry investord v akcie, resp. ekonomické oziventi.
To se projevovalo zvysenou volatilitou cen na vSech hlavnich svétovych akciovych trzich. Hlavni indexy téchto
trhi se stejné€ jako v letech 2008 a 2009 pohybovaly velmi obdobné a zaznamenaly celkovy riistovy trend.

Graf 4.7: Vyvoj hlavnich svétovych indext
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2 Data v tabulce jsou o&isténa o disledek ukondeni &nnosti Fio druZstevni zélozny s vyjimkou udajii o podtu &lent
druzstevnich zalozen.
2! Podil roéniho zisku po zdan&ni a primérmé bilanéni sumy k 31. 12. 2010.
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4.2.1. Regulované trhy

Déni na prazské burze kopirovalo déni na svétovych trzich, avsak bylo navic ovlivnéno slabsim ozivenim ceské
ekonomiky. Hlavni index PX se v pribéhu roku 2010 pohyboval v rozmezi 1 100 az 1 300 bodti a zakoncil jej
silngjsi o 9,6 % na 1224,8 bodech. Hlavnimi tahouny tohoto mirného rtstu byly akcie Erste Group a
Unipetrolu. Index je vSak stale zna¢né vzdalen od pfedkrizovych hodnot nad 1 800 body.

Graf 4.8: Vyvoj indexu PX
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Mirné oziveni domaci ekonomiky a pfiznivy vyvoj v zapadni Evropé pomohly stabilizovat hodnoty indexu PX.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2010 hnala ceny vzhuru predev§im makroekonomicka data, ktera ukazovala silny rist
predevsim némecké ekonomiky. Tento silny impulz se vSak do domaci ekonomiky nepienesl v ocekavané mife,
a tak ceny akcii mirné oslabily a index se stabilizoval.

Tabulka 4.10: Vyvoj indexu PX

2005 2006 2007 2008 2009 2010
PX k 31.12. 1473,0 1588,9 1815,1 858,2 11173 1224,8
zména (%) 42,73 7,87 14,24 -52,72 30,19 9,62

Pramen: BCPP

V ramci hlavnich burz zemi EU se BCPP svym vykonem fadi k priméru. Rist indexu PX (9,62 %) byl na
urovni sousednich zemi, napt. Némecka ¢i Polska. V podobné situaci se prazska burza nachazela i v roce 2009.
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Graf 4.9: Vykonnost vyznamnych indexii burz &lenskych statit EU v roce 2010%
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Pro hodnoceni kapitalového trhu je vSak vedle pohybu cen podstatny také objem obchodi. Aktivita investorti na
prazské burze v roce 2010 opét mirné€ polevila, celkovy objem obchodl poklesl o 12,4 % na 926,4 mld. K¢. Na
tak nizké hodnoté se pohyboval naposledy v roce 1997. Propad obchodii zaznamenaly vSechny druhy cennych
papiri, nicméné vétsi ¢ast propadu ptipada na akcie. Obchody s derivaty jsou stale marginalni.

Tabulka 4.11: Objem obchodt

Roéni (mld. K&) 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Mezirocni

zména (%)
Akcie a podilové listy 1013,0 852,0 463,9| 389,9 -15,95
Dluhopisy 508,9 643,2 585,7| 529,9 -9,53
BCPP Futures 1,9 0,6 0,2 0,2 -5,50
Derivaty | Certifikaty a warranty 1,2 0,5 0,3 0,2 -34,62
celkem 3,1 1,1 0,5 0,4 -21,96
celkem 1525,0| 1496,2| 1050,0| 920,1 -12,37
RM-S 7,7 6,9 7,9 6,3 -20,10
Celkem 1532,6| 1503,1| 1057,9| 926,4 -12,43

Pramen: BCPP, RM-S

Pocet titulli obchodovanych na burze sice poklesl na 183, ovSiem BCPP se podafilo uvést na trh nové emise
akcii. Témét od pocatku roku (25. 1.2010) byly na prazské burze dualné kotovany akcie spolecnosti KIT
Digital, kter¢ jsou zaroven obchodovany na americké burze technologickych titulti Nasdaq. O prvni IPO od roku
2008, kdy na burzu vstoupila tézebni spolecnost NWR, se zaslouzila spole¢nost Fortuna. S jejimi akciemi se
poprvé obchodovalo 22. 10. 2010. Naopak pocet dluhopisii pokracoval v poklesu, ktery trva jiz od roku 2007, a
béhem n¢hoz se celkovy pocet dluhopisi obchodovanych na BCPP snizil o pétinu. Celkové na BCPP jiz
druhym rokem opét pfevazuji obchody s dluhopisy, v rdmci kterych jsou nejvice obchodovany statni dluhopisy,
nad akciemi, kde dominuji obchody s akciemi CEZ. Pievaha dluhopisovych obchodti je pro BCPP obvykla.
Trvala od jejiho zalozeni az do roku 2005, kdy pfislo 3leté obdobi ptevahy akcii.

2 Belgie-BEL 20, Ceska republika-PX, Dansko-OMXC 20, Estonsko—-OMXT, Finsko-OMXH 25, Francie-CAC 40, Irsko-
ISEQ®20, Italie-MIB, Kypr-FTSE/CySE 20, Litva-OMXV, Loty$sko-OMXR, Lucembursko-LuxX, Mad’arsko-BUX,
Malta-MSE, Némecko-DAX, Nizozemi-AEX, Polsko-WIG 20, Portugalsko-PSI 20, Rakousko-ATX, Recko-
FTSE/ATHEX 20, Slovensko-SAX, Slovinsko-SBI 20, Span&lsko-IBEX-35, Svédsko-OMXS 30, Velka Britanie-FTSE
100. Do grafu nejsou zahrnuty burzy Rumunska a Bulharska.
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Tabulka 4.12: Poéty registrovanych emisi*®

K 31.12. 2006 2007 2008 2009 2010
o Hlavni trh 10 21 17 13 15
'E Vedlejsi trh 11 - - - -
< Volny trh 11 11 11 12 12
celkem 32 32 28 25 27
Z‘ Hlavni trh 28 41 38 36 33
g Vedlejsi trh 15 - - - -
S |Volny trh 67 91 83 80 73
a celkem 110 132 121 116 106
:‘E 5 Future_sv : _ 2 6 6 6 6
?.;; B 3 Investicni certifikaty 7 39 46 65 42
809 Warranty 0 2 2 2 2
0 2 |celkem 9 47 54 73 50
Celkem 151 211 203 214 183

Pramen: BCPP

Dne 14. 8. 2009 ziskala spoleénost Univyc povoleni CNB k &innosti centralniho depozitafe. Univyc pivodné
zajiStoval clearing a settlement (vypofadani) obchodd na BCPP. Univyc se pfeménil na spole¢nost Centralni
depozitat cennych papiri (dale jen ,,CD®). V prvni poloviné roku 2010 bylo dokonéeno prevzeti evidenci od
Strediska cennych papirG. V cervenci 2010 tak jiz CD mohl zahajit provoz. Tim se zasadn¢ zménila
infrastruktura a proces clearingu a settlementu obchodtl s cennymi papiry v CR. Evidence CP se zménila
z jednostupnové na dvoustupiiovou.

4.2.2. Energeticka burza

Ani prazské energetické burze se nevyhnul propad objemu obchodt, a to o 16,1 % na 1,2 mld. EUR. I v roce
2010 stejné jako v predeslych letech hraly hlavni ulohu kontrakty typu futures. Oziveni je jednozna¢né patrné na
spotovém trhu, ktery v pifedchozim roce témétf zamrznul. Nicméné stale plati, Ze energetickd burza slouzi
k obchodovani zejména derivatovych kontrakti. ZvySeni poctu konkrétnich obchodovanych produkti souvisi
predevsim s teritoridlni expanzi BCPP do Mad’arska.

Tabulka 4.13: Hlavni ukazatele obchodovani na EBP

Ukazatel Trh 2009 2010 Mezirocni zména
abs. (%)
futures 1 396,1 1171,0 -225,1 -16,12
Objem obchodu (mil. EUR) spot 0,2 3,9 3,7 1829,50
celkem 1 396,3 11749 -221,5 -15,86
Pocet produktii (na konci obdobi) | futures 58 98 40 68,97

Pramen: EBP

4.2.3. Obchodnici s cennymi papiry

Role subjektd v sektoru OCP zistaly i vroce 2010 jasné rozdéleny. Bankovni OCP vyrazné¢ dominuji
v objemech obchodll na vlastni Gcet, o néco méné také v jinych nez obhospodarovatelskych obchodech a
objemu zakaznického majetku. Navic ve vSech 3 jmenovanych ukazatelich svou pozici vroce 2010 jesté
upevnili. Naopak nebankovni OCP se spolu s investicnimi spolecnostmi s ¢innosti obhospodafovani majetku
zakaznika soustfed’uji na spravu aktiv svych klientd. OvSem i zde dokézali bankovni OCP zvysit sviij trzni
podil. Odeznéni nejhorsi faze hospodaiské krize privedlo zpét k obchodovani fadu klientl, coz dokazuje nartst

P K 1.7.2007 doslo ke slougeni hlavniho a vedlejiiho trhu.
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poctu zakaznikid v sektoru. Pokles u investi¢nich spolecnosti je v optice celkovych Cisel zanedbatelny vzhledem
k jejich minoritnimu podilu na trhu.

Tabulka 4.14: Vybrané ukazatele sektoru OCP v roce 2010%

2010 Zména (%)

= g =5 | = E =5

" . S 3 s 8| S 3 S 3

k 31.12. (bez derivatl, mid. K¢) % % E % E £ % % E % -E £

5° | £° | 2| &8° | £° | z3

2 - % 4 - %
Celkovy pocet licencovanych subjektu 23 30 5 -2 -2 -1
Objem uzavienych obchodti s CP*’ 37920,7| 2733,7| 95,8 56,1 10,5 -38,8
z toho obhospodarovatelské 751 657,7| 86,1 -99,6 -30,5 -
jiné nez obhospodarovatelské 8320,2| 1160,6 9,7 - 88,5 -93,8
na vlastni ucet OCP 29 5254 915,3 0,0 755,4 0,2 -
Objem obhospodarovanych prostfedku 47,7 427,3| 107,5 4,3 12,8 11,1
Objem zakaznického majetku 15739 485,7 | 2054 52,6 3,1 10,2
Pocet zakaznikud (dle smluv, tis.) 728,3 153,1 1,3 4.6 8,7 -9,8

Pramen: CNB

Pozn. Udaje pro investiéni spoleénosti nebyly k 15. 6. 2011 k dispozici.

Sprava aktiv

Objem spravovaného majetku pokracoval v roce 2010 v rlstu, a to o 5,7 % na konecnych 796,4 mld. K¢.
Koncentrace na trhu spravy aktiv se v roce 2010 zastavila. Podil 3 nejvétsich spolecnosti se snizil o 0,7 p.b. na
62,9 %. Podil 5 nejvétsich spravet poklesl o 1,1, p.b. na 85,8 %.

Tabulka 4.15: Finan¢ni skupiny dle objemu spravovaného majetku

Objem spravovaného majetku

K 31. 12. (mld. K¢) 2009 2010 zména (%)
Generali PPF Asset Management 185,5 202,9 9,38
Ceska spotitelna 139,3 151,6 8,89
CSOB investiéni spole¢nost 1544 146,8 -4,92
ING Investment Management (C.R.), a.s. 95,4 99,6 4,40
Investicni kapitalova spoleénost KB 80,0 82,4 3,07
AXA investi¢ni spole¢nost 43,0 49,0 14,16
UniCredit Bank + Pioneer Investments 16,0 17,3 7,84
Conseq Investment Management 12,5 13,6 8,54
Raiffeisenbank 7,0 9,9 41,12
AMISTA investi¢ni spole¢nost 3,8 8,2 117,59
Ostatni 16,4 15,1 -8,17
Celkem 753,2 796,4 5,74
Pramen: AKAT

Investic¢ni zprostiredkovatelé

V roce 2010 se pocet investi¢nich zprostiedkovatelli stabilizoval. Ke konci roku jich v CR piisobilo 9 052, coz
je pouze o 48 méné nez v roce 2009. Velky pokles v roce 2009 o 3 738 byl disledkem novely zékona o
podnikani na kapitalovém trhu, kdy se z investi¢nich zprostfedkovatel 2. stupné se stali vazani zastupci. Tito

#* Vzhledem k tomu, 7e hodnota derivatovych kontraktil je k dispozici pouze v hodnoté podkladového aktiva, nejsou v
tabulce zahrnuty.

2 7ména celkového poétu licencovanych subjektd je v absolutnich hodnotéch.

%8 Investi¢ni spole¢nosti s ¢innosti obhospodafovani majetku zakaznika.

7 Veskeré uzaviené obchody (koupé a prodeje) na BCPP, RM-S, zahrani&nich trzich a piimé obchody; kumulovang za
akcie, podilové listy a dluhopisy; bez derivatovych obchodd.
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vazani zastupci jiz nejsou vedeni v registru investi¢nich zprostfedkovateli, ale v samostatném registru. Ke konci
roku 2010 jich CNB registrovala 11 019, coz je o 1 943 vice nez na konci roku 2009.

4.2.4. Kolektivni investovani

Prekonani nejhorsi faze hospodarské krize se pozitivné projevilo i na objemu prostiedkl investovanych v OPF,
ktery vzrostl o 5,5 %. Na konci roku 2010 tak bylo v OPF investovano 247,5 mld. K¢. Rok 2010 znamenal
potvrzeni dlouhodobého trendu, kdy zahrani¢ni fondy pfitahuji vétsi objem prostiedkt (125,1 mld. K¢) nez
domaci OPF (122,4 mld. K¢&).

Graf 4.10: Vyvoj investovani do podilovych fondt
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Pramen: AKAT

Nejvyrazné€jsiho uspéchu dosahly fondy dluhopisové, které¢ dokéazaly zvysit objem majetku v pfipadé¢ domacich
0 25 % a u zahrani¢nich o téméef 140 %. I v ostatnich kategoriich si zahrani¢ni fondy pfipsaly vysSi narast
objemu prostfedkti nez jejich domaci konkurenti. Nemovitostnim fondiim se podatilo napravit nepovedeny rok
2009, kdyz objem majetku vzrostl téméf o polovinu. Nicméné jejich podil na trhu je se 2 % pouze minoritni.
V roce 2010 se naopak nedatilo fondiim penézniho trhu a zajisténym fondim, kterym se snizil objem majetku.

Tabulka 4.16: Prostfedky jednotlivych druhti podilovych fondl podle domicilu

K 31. 12. (mid. K¢) 2009 2010 Meziro¢ni zména (%)
—_ 'c —_ k= —_ k=
Druh podilovych 3 :g aE: ® :g g 8 :g aE:
fond g £ %‘: g £ % g £ %"
S 'F“ o T ﬁ o T ﬁ °
N N N
Penézniho trhu 46,9 30,9 77,8 43,4 251 68,5 -7,3| -18,7 -11,9
Dluhopisové 14,4 6,2 20,5 17,9 14,8 32,7 24.5| 139,6 59,0
Akciové 13,5 20,0 33,5 15,2 26,2 41,4 12,5 31,3 23,7
SmisSené 20,1 6,6 26,7 22,9 9,2 32,1 13,6 38,8 19,9
Fondy fondt 12,7 0,4 13,0 15,0 0,6 15,6 18,7 72,4 20,2
Zajisténé 8,3 53,3 61,6 6,0 49,1 55,1 -27,5 -7,9 -10,6
Nemovitostni 1,3 0,0 1,3 1,9 0,1 2,0| 46,2 - 51,9
Celkem 17,2 117,4| 2345 1224| 1251| 247,5 4.4 6,6 55
Pramen: AKAT

Zména vyse spravovaného majetku je ovlivnéna dvéma faktory — zhodnocenim, kterého fondy dosahly,
a ¢istymi prodeji. Cisté prodeje podilovych listd pedstavuji zménu majetku fondd v diisledku prodeje a odkupti
podilovych listi, ktera nema vliv na vykonnost fondu, ale jen na objem majetku. Nasledujici tabulka 4.17 jasn¢
ukazuje, ze zadny typ fondil v roce neprodélal. Snizeni majetku fondli penézniho trhu bylo dano vysokymi
odkupy podilovych listl, ziejmé¢ v dusledku relativné nizkych vynosi v porovnani s ostatnimi typy
konzervativnich fondt. Zaroven je ziejmé, ze vyrazné naristy objemu majetku u dluhopisovych fondi jsou dany
predevsim vétsim objemem novych prostiedkt. O nejvétsi castku zhodnotily majetek fondy fondl a smiSené.
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Tabulka 4.17: Prodeje a odkupy PL domacich PF v roce 2010

) S — c

e | £ |38 |, | E| g

N) () c 7] Q

. . . i g > 7] o o = [e] £

Prodeje a odkupy podilovych listu o ‘5. £ - o £ H

(mid. K&) S 9 5 g | E ° =

< E g 5 ] & S

— (1) O

o [ L 4 W

o >
Prodeje 4,1 7,3 15,1 4,6 4,1 0,8 35,9
Odkupy 3,4 41 18,9 3,5 3,1 0,2 33,2
Cisté prodeje 0,6 3,2 -3,9 1,1 1,0 0,6 2,7
Zména objemu majetku (meziro¢ni) 1,7 3,5 -3,4 24 2,7 0,6 7,5
Zména ocisSténa o Cisté prodeje 1,1 0,3 0,4 1,3 1,7 0,0 4,8

Pramen: AKAT

4.3. Pojist’ovny

Vyvoj pojistného trhu byl v uplynulém roce ovlivnén nékolika mimofadnymi klimatickymi udalostmi, s jejichz
disledky se pojistovny musely vyrovnat. Jednalo se zejména o sn¢hovou kalamitu na pocatku roku, jarni
povodné na severni Moravé a Slezsku a srpnové povodné v severnich Cechach. Znaéné $kody na majetku
zptisobilo i srpnové krupobiti v Praze a nejbliziim okoli.”®

Ukazuje se, ze vlivem piirodnich zivelnich pohrom se Skody opakuji v stale CastéjSich intervalech, a proto se
naskyta legitimni otdzka, zda je stale v plné mife povazovat za mimoradné. Vzhledem k jejich Cast¢jsi frekvenci
je bude zfejmé nutné Castecné povazovat za bézny cyklus vykyvu klimatickych podminek, ktery se stane i
bé&znou soudasti kalkulace rizik pro stanoveni pojistného. Tento jev neni specificky pouze pro CR.% Vyssi
frekvence mimotadnych vykyvt v klimatu ¢i jinych pfirodnich udalosti (napf. zemétfeseni) se promita do
zajistnych programi a stava se obecnym argumentem zajistoven pro zvy$ovani ceny zajisténi.

Pojistny sektor vykazal za rok 2010 pomérné dobré vysledky. Rozvoj pojistného trhu je charakterizovany
zejména rustem hrubého predepsaného pojistného, které dosahlo 156 mld. K¢ a vzrostlo o 8,2 %. Po dvou letech
nizsich prirtstkl doslo k vyraznéjsi akceleraci tempa ristu trhu. Rovnéz i ostatni hlavni ekonomické ukazatele,
které charakterizuji rozvoj pojistného trhu, vykazuji pomérné ptiznivé vysledky. Ukazuje se, Ze zprostiedkované
dopady finanéni krize v roce 2010 na pojistny sektor jiz jen doznivaly, a vétSinou subjektti byly jiz pfekonany.

Graf'4.11: Vyvoj objemu ptedepsaného pojistného
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Pramen: CNB

2 podle CAP pojistné udalosti v Zivelnim pojisténi za rok 2010 dosahly téméf 8 mld. K¢&.
¥ Podle studie zajistovny Swiss Re musely pojidtovny v r. 2010 vyplatit na piirodni katastrofy cca 43 mld. USD.
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Na trhu nezivotniho pojisténi se piedepsané pojistné oproti loniskému roku prakticky nezménilo (rtst pouze
00,3 %) a dosahlo celkové vyse 84,2 mld. KE. Stagnace byla ovlivnéna zejména pojisténim motorovych
vozidel. Pfestoze celkovy pocet registrovanych vozidel vzrostl, u hrubého ptedepsaného pojistného doslo
k poklesu. Vlivem vysoké konkurence totiz dochazi k poklesu primérného pojistného za ¢elem udrzeni, resp.
ziskani nové klientely. Trend udrZovani pojistnych sazeb na velmi nizké Grovni je patrny zejména u povinného
rudeni,*® ale dotyka se i havarijniho poji§téni. Tento relativné pfiznivy trend pro pojistniky je pfi stéle rostoucich
nékladech na opravy motorovych vozidel patrné dlouhodob¢ neudrzitelny.

U Zivotniho pojisténi byl naopak zaznamenan vyrazny nartst (19,2 %) - pfedepsané pojistné dosahlo hodnoty
71,7 mld. K¢. Rychlejsi dynamika tak potvrzuje dlouhodoby trend zvySovani podilu zZivotniho pojisténi na
celkovém predepsaném pojistném, ktery za rok 2010 dosahl jiz 46 %. Tato hodnota vSak proti evropskému
zejména jednordzové placenym pojistnym, které vzrostlo o cca 55 %. Jedna se o produkty, u kterych je
minimalni zastoupeni kryti rizik. Naopak hlavni diraz se klade na investi¢ni slozku, tzn. na zhodnocovani
finanénich prostredkt. Z poklesu celkového poctu smluv vyplyva, ze roste absolutni pojistna ¢astka jednotlivce.
Pocet osob se zajisténim zivotnich rizik vSak klesl.

Zisk pojistoven podle tidajii CNB dosahl rekordnich 21,5 mld. K&, coz predstavuje meziroéni narist o 39 %. Na
pozitivnim vysledku hospodateni se projevuji jak usporna opatfeni na strané nakladd, tak vynosy z investic
plynouci z oziveni na financnich trzich. Vyrazn¢ vzrostla i kapitdlova vybavenost vyjadrena vlastnim kapitalem
pojistoven (o 11,9 %). Disponibilni mira solventnosti v nezivotnim pojiSténi piekracovala pozadovanou miru
4,5n4sobné a v Zivotnim pojisténi téméF trojnasobné (2,95).>' Celkova bilanéni suma pojistoven vzrostla o 7,6
% a ¢ini 426,5 mld. K¢. Nejvyznamnéjsi polozkou v aktivech pojistoven je financni umisténi s podilem 76,8 %,
na némz se ze 78,9 % podileji dluhové cenné papiry.

Tabulka 4.18: Vysledky pojistoven®?

k 31.12. 2008 | 2009 | 2010 mezirocrl zmena

abs. (%)
Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 28250 27703| 27569 -134 -0,48
z toho nezivotni pojisténi 18 146 18 354 18 428 74 0,40
Zivotni pojisténi 10 104 9 349 9141 -208 -2,22
Pocet nové uzavienych PS (tis. ks) 10666 | 10467| 10665 198 1,89
z toho nezivotni pojisténi 9425 9333 9190 -143 -1,53
Zivotni pojisténi 1241 1134 1475 341 30,07
Predepsané pojistné celkem (mld. K¢) 139,5 144,2 155,9 11,8 8,17
z toho nezivotni pojisténi 82,6 84,0 84,2 0,2 0,29
Zivotni pojisténi 56,9 60,2 71,7 11,5 19,17
Celkova propojisténost (%) 3,8 4,0 4,3 0,3 -

Pramen: CNB

Ceska narodni banka v inoru 2010 rozhodla o zvy3eni technické trokové miry z 2,4 % na 2,5 %. Technicka
urokova mira predstavuje takové zhodnoceni rezervy pojistného Zivotnich pojisténi, na které ma klient smluvni
narok (zaruéeny podil na vynosech z finanéniho umisténi). Vyhlaska CNB stanovuje maximalni vysi technické
urokové miry.

Pocet subjekti a jejich struktura na trhu je dlouhodobé stabilizovana. Ke konci roku 2010 mélo opravnéni
provozovat pojitovaci ¢innost na nasem tizemi 52°° pojistoven, z &ehoz poboéek zahraniénich pojistoven bylo
17. Na trhu rovnéz pusobila jedna zajistovna a vramci tzv. jednotného pasu nabizelo pojistné sluzby 658
subjektd, ztoho 164 pobocek pojistoven z EU/EHP. Pfiblizn¢ stejny podil na trhu zaujimaji dvé nejvetsi
skupiny pojistoven spadajici pod holding PPF (Ceska pojistovna a Generali pojistovna) a VIG (Kooperativa

39 podle udaji CAP v soudasnosti primémné POPV dosahuje 3370 K&, v roce 2006 &inilo 3900 K& tj. jde o 14 % pokles (bez
zohlednéni inflace).

3! Udaje o solventnosti jsou za rok 2009, za rok 2010 nejsou k dispozici kompletni data.

32 PS = pojistna smlouva, podet smluv v Zivotnim pojisténi nezahrnuje smlouvy za doplitkova pojisténi.

33 Udaj nezahrnuje Ceskou kancela pojistitel.
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pojistovna, Ceska podnikatelska pojistovna, Pojistovna Ceské spofitelny), které dohromady predstavuji vice
nez 60 % trhu.

Pojistovny v roce 2010 prosetfovaly vice nez 5 tis. podezielych pojistnych udalosti, coz predstavuje meziroéni
navyseni o cca 14 %. Hodnota prokéazanych pojistnych podvodi ¢inila 625 mil. K¢, tj. 0,8 % z celkového plnéni
pojistoven. Ohlady expertii trhu vSak pfedpokladaji hodnotu fadové vyssi (az 10 - 12 %). Nejfrekventované;si
pojistné podvody se vyskytuji u pojisténi motorovych vozidel. V souvislosti s majetkovym a odpovédnostnim
pojisténim se nektefi klienti - pravnické osoby - pokusili feSit svoji nepfiznivou finanéni situaci i v fadu
né¢kolika miliont korun na tikor neopravnéného pozadavku na pojistné plnéni.

Graf 4.12: Vyvoj po¢tu pojistovacich zprostiedkovateli
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Rust poctu pojistovacich zprostiedkovatelt pokracoval. Celkové jich bylo ke konci roku 2010 zaregistrovano
pres 126 tis. Zaroven bylo 10,4 tis. zprostiedkovatell (8 % z celkového poctu) odebrano povoleni k ¢innosti.
Nejpocetnéjsi kategorii jsou nadale podiizeni pojistovaci zprostfedkovatelé (56,4 %) a vyhradni pojistovaci
agenti (25 %). Z divodu vysokého poctu osob v odvétvi, nepichledného systému podnikatelskych opravnéni a
s ohledem na potfebu posileni ochrany spotfebitele v sektoru pojistovnictvi pfipravilo Ministerstvo financi
novelu zakona o pojistovacich zprostiedkovatelich. Lze ocekavat, ze novela v dalSich letech povede ke
zptehlednéni trhu a ziejmé i poklesu poctu registrovanych osob, nebot’ dle expertnich odhadt drzi opravnéni
k ¢innosti desitky tisic neaktivnich zprostfedkovateld.

Tabulka 4.19: Poéty zprostiedkovatelil podle postaveni (kategorii)**

Subjekt 2009 2010 Meziroéni zména (%)
rig:;:frf ; € FO PO celkem FO PO celkem FO PO celkem
VPZ 11 480 287 11767 12 389 315 12 704 7,92 9,76 7,96
PPZ 56 384 | 1652 58 036 69 154 | 1975 71129 22,65| 19,55 22,56
VPA 25 850 161 26 011 31 338 223 31561 21,23| 38,51 21,34
PA 531 755 1286 556 858 1414 4,71| 13,64 9,95
PM 167 538 705 176 585 761 5,39 8,74 7,94
SLPU 64 108 172 65 119 184 1,56 10,19 6,98
PZ EU 6345| 1658 8 003 6453 | 1917 8 370 1,70 15,62 4,59
Celkem 100821| 5159| 105980 120131| 5992| 126 123| 19,15| 16,15 19,01

Pramen: CNB
* z toho 10 410 subjektlim byla licence odebrana

3 Legenda: VPZ = vazany pojistovaci zprostiedkovatel, PPZ = podiizeny pojistovaci zprostiedkovatel, VPA = vyhradni
pojistovaci agent, PA = pojistovaci agent, PM = pojistovaci makléf, SLPU = samostatny likvidator pojistnych udalosti,
PZ EU= pojistovaci zprostiedkovatel "zahrani¢ni", FO = fyzické osoby a PO = pravnické osoby.
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4.4. Penzijni pripojiSténi

Pocet ucastniki penzijniho pripojiSténi se béhem roku 2010 zvysil o 133,3 tis. (0 3 %) na 4,5 mil. Tempo ristu
je mirngjsi nez v predchozich letech. Ucastnici méli na konci roku 2010 v penzijnich fondech ulozeno celkem
216,1 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni nardst o 7,7 %.

Graf 4.13: Vékova struktura Gcastnikd penzijniho pfipojisténi
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Pramen: MF

Nejvétsi absolutni nartist poctu ucastnikit (o 37,7 tis.) probéhl tradicné u skupiny ve veéku 30-39 let.
V relativnich pfirtstcich ziskala prvenstvi skupina ucastniki ve véku 80 a vice let (15,2 %), nicméné jejich
podil na celkovém klientském kmeni je minoritni. Nadprimérné relativni pfirdstky zaznamenaly i dalsi
kategorie dichodového veéku. Potvrzuje se tak trend zvySovani podilu ucastnikt starSich 60 let, ktery od roku
2006 vzrostl z 21,4 na 25,1 % v roce 2010. Znac¢na ¢ast naristu Gcastnikd v téchto kategoriich je dana prostym
presunem ucastnikd do vyssi kategorie jejich starnutim. Presto je pocet ucastnikd, ktefi spofi i ve véku nad 60
let, pomémé vysoky. Po dosazeni hranice 60 let se penzijni pfipojisténi stdva bezpeénym kratko az
sttednédobym spofenim s podporou statu ve formé statniho pfispévku. Unikatni jsou meziro¢ni relativni pokles
0 5,5 % ve skupiné ucastnikd do 20 let a stagnace poctu ucastnikd ve véku 20-29 let, které byly s nejvetsi
pravdépodobnosti zplisobeny ocekavanim zminéné vékové kategorie tykajicim se podoby dichodové reformy.

Tabulka 4.20: Pocet Giastnikll penzijniho ptipojisténi dle véku

K 31. 12. 2006 2007 2008 2009 2010 | Mezirocni zména
abs. (%)
18 - 19 let 16 513 21 461 22 526 23433 22150| -1283| -548
20 - 29 let 420387| 475887| 512496| 530382 537701 7319| 1,38
30 - 39 let 686 156 | 786781 867574| 927964 965683| 37719 4,06
40 - 49 let 735250| 777 167| 807665| 839614| 867483| 27869| 332
50 - 59 et 966 952| 996 474| 1010509| 1008265| 998 104| -10161| -1,01
60 - 69 let 530932| 610778| 682601| 729339| 765997| 36658| 503
70 - 79 let 196 484| 218919| 245558| 267966| 292809| 24843| 927
80 a vice 40 971 48 890 58 307 67 559 77847| 10288| 1523
Celkem 3593645| 3936357| 4207236| 4394522 4527774| 133252 3,03
Pramen: MF

Pocet ucastniki, kterym na penzijni pfipojiSténi pfispival zaméstnavatel, mirn€¢ vzrostl o 1,5 % na 920,8 tis.
Zaméstnavatelé tak po skonceni krize zacali znovu piispévek na penzijni pfipojisténi svym zaméstnanciim vice
poskytovat. Piesto jejich pocet tvofi pouhou pétinu (20,3 %) vSech ucastnikll. Nejvetsi pokles poctu ti€astnikd,
kterym pfispiva na penzijni pfipojisténi zameéstnavatel, nastal u skupiny 20-29 let, nejvetsi narGst byl
zaznamenan u skupiny 40-49 let.
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Tabulka 4.21: Po&et penzijnich piipojisténi, na ktera piispival igastnikiim zaméstnavatel >

Vék 2007 2008 2009 2010 Mezirocni zmena
abs. (%)
18-19 459 461 202 236 56| -19.18
20-29 83 203 86 224 80 770 77514 -3 256 4,03
30-39 218 108 238 090 240 473 245550| 5077 211
40-49 242 993 257 048 260 305 268673| 8368 3.21
50-59 279 464 290 310 280 546 280288|  -258 20,09
60-69 37 468 43315 43558 47353 3795 8.71
70-79 756 907 973 1123 150 15,42
80 a vice 28 43 35 54 19 54.29
Celkem 862 479 916 398 906 952 920791| 13839 1,53
Pramen: MF

V roce 2010 mezirocné poklesly tzv. akvizi¢ni naklady, tedy néklady vynalozené na ziskani novych smluv na
penzijni pfipojisténi, a to o 5,4 % na 3 184 K¢ na jednu smlouvu. Oproti roku 2007 jsou vSak tyto naklady
dvojnasobné, coz muze byt disledkem nasycenosti trhu — pocet t€astnikti penzijniho pripojisténi predstavuje
85,9 % pracovni sily CR a jejich nartist rychle ztraci na dynamice. Na rozdil od minulosti, kdy mély penzijni
fondy moznost rast diky pfilakani novych osob do systému, nyni se musi soustiedit pfedevs§im na udrzeni svych
soucasnych ucastnikl a expandovat prostiednictvim ziskavani klientl od svych konkurentl. A to je spojeno se
znaénymi akvizi¢nimi naklady.

Tabulka 4.22: Néaklady na nové smlouvy

Pramér (K&) 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ -Mezirocnizmeéna
abs. (%)
Naklady na novou smlouvu 1592 2033 3 365 3184 -181 -5,38
Naklady pristich obdobi k
poctu neukonéenych PP 876 959 883 777 -106 -12,02

Pramen: MF, CNB

S akvizi¢nimi naklady souvisi i bilan¢ni polozka néakladi pfistich obdobi (NPO), ktera mezirocné klesla na
3,5 mld. K¢&. Na 1 smlouvu neukonéeného penzijniho pfipojisténi piipadalo 777 K& NPO, coz je 0 12 % méné
nez v roce 2009. NPO predstavuji kumulované naklady na nové smlouvy, které nebyly doposud odepsany.
Penzijni fondy tedy odepisuji naklady na nové smlouvy rychleji nez v minulosti, nebot’ relativni pokles
celkovych akvizi¢nich nakladi je nizsi nez relativni pokles NPO.

Vyse prumérnych meésic¢nich piispévki ucastnikli zaznamenala mezirocné mirny pokles o 1 % na 439,60 K¢.
Takto nizky ptispévek nezajisti do budoucna dostatecny diichod z penzijniho pfipojisténi. Proto je navrhovana
reforma systému, kterd by méla piinést zvySeni piispévkl ucastnikli. Niz§i primérny piispévek ucastnikl se
nasledné promitl i do vyse primémého mésicniho statniho piispévku, ktery mezirocné nepatrné poklesl o0 0,2 %
na 105 K¢&.

Tabulka 4.23: Rozlozeni primérné vySe mésicnich piispévki

Pramér (Ké/mésic) 2006 2007 2008 2009 2010 Meziro€ni zména
abs. (%)
Uéastnicky prispévek 430,8 4497 450,5 443,9 439,6 4.4 -1,0
Statni pFispévek 102,2| 103,9| 1049| 1052| 1050 -0,2 -0,2

Pramen: MF

Investi¢ni portfolio penzijnich fondu je v poslednich letech vyrazné konzervativni. Podil dluhopist v portfoliu
jiz dosahl 84,1 %, celkem tvofil v trznich cenach 195,3 mld. K¢. Podil akcii klesl o 50 % a je zanedbatelny, na
konci roku 2010 ¢inil pouze 0,8 % portfolia. Také podil pokladni¢nich poukazek a penéz ma klesajici trend.
Kromé dluhopist doslo k rstu vyse podilovych listt (8,66 mld. K¢ v trznich cenach ke konci roku 2010).

3% Udaje k 31. 12. daného roku.
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Graf 4.14: Umisténi prostfedkii penzijnich fondt k 31. 12. 2010
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Pramen: CNB

36 yiz tabulka 7.5 v Pfiloze 2.
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5.  VZTAH VLADNIHO SEKTORU K FINANCNIMU TRHU

5.1. Saldo vladniho sektoru

Hospodareni vladniho sektoru bylo v minulych letech pozitivné ovlivnéno vrcholici fazi ekonomického cyklu,
nicméné recese z prelomu let 2008 a 2009 zpusobila vznik hluboce zaporné produkéni mezery, kterd se
v pribéhu prvnich tii ¢tvrtleti roku 2010 zacala uzavirat. Recese, kterd vyrazné ovlivnila pfijmovou stranu
vladniho sektoru, opét upozornila na strukturalni charakter jeho deficitniho hospodateni. Pti bliz§im pohledu na
strukturu salda sektoru vladnich instituci zjistime, ze v roce 2010 skoncily hospodateni schodkem vsechny
jeho subsektory. Nejvyssi deficit vykézal subsektor ustfedni vlady (151,5 mld. K¢, 4,1 % HDP) nésledovany
subsektory mistnich vladnich instituci (12,7 mld. K¢, 0,4 % HDP) a fondt socidlniho zabezpeceni (8,6 mld. K¢,
0,2 % HDP). Vladni dluh na konci roku 2010 ¢inil 1 413,5 mld. K¢ (38,5 % HDP).

V roce 2010 se na prijmové strané hospodafeni vladniho sektoru pozitivné promita oziveni hospodarského
rustu, kdy ptijmy po dvou letech stagnace a propadu zacaly opét riist. Do jejich vyvoje se promitlo postupné
oziveni ekonomiky a opatfeni v danové oblasti platnd od pocatku roku 2010. Fiskalni vysledky tak byly
ovlivnény predevsim zvySenim obou sazeb DPH o 1 p.b., sazeb spotfebnich dani (z pohonnych hmot, lihu, piva
a tabakovych vyrobkll) a dané z nemovitosti na dvojndsobek, jakoz i zruSenim ¢i odeznénim vétSiny piijatych
protikrizovych opatieni (zejm. odlozeni zaloh na dan z piijmd a slevy pro zaméstnavatele na pojistném na
socialni zabezpeceni). Na prijmové stran¢ vladniho sektoru se dale projevuji dopady vladnich opatieni, v jejichz
ramci do$lo napt. ke zruSeni danového osvobozeni nahrad ustavnich ¢initeld, a snizeni vydajovych pausali pro
podnikatele v oblastech tzv. svobodnych povoldni a autorskych prav. U pojistného na socidlni a zdravotni
pojisténi pak 1ze zminit zejména vliv odsunu sniZeni sazby nemocenského pojisténi o 0,9 p.b., zvySeni stropu
pro vyméfovaci zéklad u socialniho a zdravotniho pojisténi a zruseni slev na pojistné. Celkovy objem pfijmi
vladniho sektoru dosdhl 1 487,7 mld. K&, coZ znamena meziro¢ni nardst o 33,3 mld. K¢.

Také na vydajové strané se projevila tzv. protikrizova opatieni, kterd byla sméfovana zejména na navyseni
vydajii na dopravni obsluznost a vystavbu dopravni infrastruktury, podporu vyzkumu a vyvoje a navySeni
kapitalu CEB a pojistného kryti EGAP. V druhé poloviné roku pak zaGala byt pfipravovana opatieni tzv.
ustupové strategie zahrnujici napf. novou upravu vymétovaciho zéakladu platby statu do systému vetejného
zdravotniho pojisténi a vladni rozhodnuti neprovést valorizaci dichodi k zacatku roku. Aby bylo mozné dodrzet
fiskalni cil obsazeny v Konvergenénim programu, pfistoupila vlada ke kompenzaci vypadki na ptijmové strané
cestou vazani vydaju jednotlivych kapitol statniho rozpoctu (o cca 15,5 mld. K¢&) a snizeni narokd
z nespotiebovanych vydaji organizacnich slozek statu (o 4,0 mld. K¢). Dale doslo k omezeni Ghrad nakladi na
odstrafiovani tzv. starych ekologickych $kod z prostiedkii realizovanych z uétu privatizace. Na vydajové strané
dale doslo k poklesu dotaci, kapitalovych transferd, tvorby hrubého kapitidlu a vzhledem k niz§imu objemu
prodanych jednotek pridéleného mnozstvi®’ i &istého pofizeni nevyrabénych nefinanénich aktiv. V oblasti mezd
a plati v roce 2010 dochazi k ruseni neobsazenych funkcnich mist a vazani ¢asti vydaji. Kvili dfive uvedenému
lze pozorovat pokles nahrad zaméstnanciim a mezispotieby, tedy vydaju tykajicich se provozu statni spravy.
Vyrazné také bylo zpomaleno tempo ristu socidlnich davek, a tudiz i narfist mandatornich vydaji. Velmi
pozitivné 1ze hodnotit vyvoj urokovych nakladi, které i pfes relativné vysokou dynamiku ristu statniho dluhu
vzrostly jen mirn¢. Tuto skuteCnost lze pfiCitat zejména poklesu urokovych sazeb ve vSech splatnostech
emitovanych statnich dluhopistt na vynosové kiivce. Zaroven diky vyvoji ve zbytku Evropy, pozitivné
hodnocenym vysledkim voleb a pfedpokladané konsolidaci vefejnych financi doSlo ke stabilizaci rizikové
prémie Ceskych statnich dluhopist, a to jak mezirocné, tak i ve srovnani s vétsinou zemi EU. Celkovy objem
vydajt vladniho sektoru €inil cca 1 693,6 mld. K¢, coz znamena meziro¢ni pokles o cca 18,6 mld. K¢.

V roce 2011 se oc¢ekava snizeni podilu negativniho salda vladniho sektoru na HDP na 4,2 % (154,3 mld. K¢).
Melo by tak dojit k meziro¢nimu poklesu podilu vladniho deficitu k HDP o 0,6 p.b. Fiskalni cil stanoveny
v ramei konsolidaéni strategie uvedené v Konvergenénim programu’® pro tento rok tak bude diky pfijatym

37 Jednotka prid&leného mnozstvi (AAU = Assigned Amount Unit) je jednotka definovana v ramei kjotského protokolu,
kterd predstavuje obchodovatelné pravo statu vypustit do ovzdusi jednu tunu emisi sklenikovych plynit v obdobi 2008-
2012. CR disponuje podle kjétského zavazku pravem vypustit v daném obdobi do ovzdusi celkem cca 900 mil. tun CO,,
Prebytek jednotek muze zemé, jez snizila emise vice, nez se v kjotském protokolu zavazala, prodat. Redlné mnozstvi
vypusténych emisi bude dle soudasnych analyz o cca 17 % nizsi, nez jsou cile CR.

3% Dne 2. 12. 2009 byla s Ceskou republikou zahajena Procedura pfi nadmémém schodku. Rada EU CR doporuéila ukongit
existenci nadmérného schodku do roku 2013, a to divéryhodnym a udrzitelnym snizenim podilu vladniho deficitu na
HDP pod referencni hranici 3 %. V Doporuceni Rady bylo ¢eskym organiim ulozeno zejména i) v roce 2010 provést
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opatfenim dodrzen. Fiskalni usili bude ¢init 0,5 p.b., po ocisténi o cyklickou slozku a jednorazové faktory pak
dokonce 0,9 p.b. Do vyvoje hospodafeni vladniho sektoru se stale promita kiehky hospodaisky rist a jen mirné
rostouci mira zaméstnanosti, s niz také souvisi relativné nizka dynamika ristu spotfeby domacnosti. V souladu
s pfijatymi stabiliza¢nimi opatfenimi a schvalenou konsolida¢ni strategii se dale predpoklada tisporné chovani
vladnich instituci (pokles vydaji vlady na kone¢nou spotiebu), a to jak z hlediska zaméstnanosti, tak i nakupt
zbozi a sluzeb. Na trovni celého narodniho hospodarstvi 1ze ofekavat obnovu ristu investic. Také by se mélo
pfiznivé projevovat postupné ozivovani ekonomik nasich hlavnich obchodnich partnert. Tyto faktory se pfimo
odrazeji ve vyvoji piijmové avydajové strany vladniho sektoru. Z velké casti jiz odeznivaji dopady
protikrizovych opatieni vlady a na jejim hospodateni se projevuji aktivni opatieni ke snizeni deficitu. Velka cast
konsolidacnich opatieni smétfuje na pfijmovou stranu verejnych rozpocti, jen mensi ¢ast pak vede ke snizeni
vydajti. Inkaso DPH bude ovlivnéno zvysenim sazeb v roce 2010, které se do zna¢né miry projevi az s ro¢nim
zpozdénim. U dané z pfijmd pravnickych osob bude patrny vliv zrychlenych odpist. Piestoze je inkaso této
dané ovlivnéno snizenim statutarni sazby v roce 2010, diky systému zaloh a terminu pfedkladani danovych
pfiznani lze v akrudlnim vyjadfeni predpokladat meziro¢ni narist. Dané z produktd pak budou ovlivnény
odvody z produkce elektiiny ze sluneéniho zafeni, které byly zavedeny v roce 2011. Diky zavedeni darovaci
dang na bezaplatné nabyti povolenek na emise sklenikovych plynti zaznamenaji skokovy nartist majetkové dané.
U piijm0 z evropskych fondli ptedpokladame v dalSich letech jiz jen mirny nartst. Do vyvoje salda vlady
vstupuje pouze ¢ast narodniho financovani, nicméné evropské zdroje vyrazné ovliviiuji vyvoj vladnich investic,
u nichz Castecné substituuji narodni prostiedky. Dynamika vyvoje vydajové strany jiz sice neni zaporna,
nicméné stale zlstava vyrazn€ nizsi nez u piijmové strany. Oproti minulému roku dojde k nartstu ostatnich
dotaci na vyrobu, ktery souvisi se snahou vlady eliminovat nariist cen elektrické energie zplisobeny garanci
vykupnich cen energie z obnovitelnych zdroji a rapidnim nartistem poctu fotovoltaickych elektraren. Pozorovat
lze i zvySeni objemu investi¢nich dotaci jinym sektorim ndrodniho hospodafstvi, ktery souvisi se snahou
maximalizovat absorpéni kapacitu CR pfi vyuziti spolufinancovani soukromych projektil z evropskych fondi.
Mirny narGst je oéekavan u socialnich transferd. Oproti tomu nejvétsi pokles je patrny u vydaji na nahrady
zaméstnanctim. Riziko pak pfedstavuje vyvoj urokovych nakladd ze statniho dluhu, do nichz se pfimo promita
volatilita na finan¢nich trzich.

Ocekavana struktura deficitu vlady pro rok 2011 naznacuje nadale pokracujici schodkové hospodaieni vsech
subsektori sektoru vladnich instituci. VétSina pfijatych konsolidac¢nich opatfeni se odrazi v hospodateni
subsektoru ustiednich vladnich instituci, které je v piimé kompetenci vlady. Vykazuje meziroéni zlepSeni o cca
19,8 mld. K¢ (0,6 p.b. HDP) ajeho schodek by mél dosahnout urovné 131,7 mld. K¢ (3,5 % HDP).
U subsektoru mistnich vladnich instituci je predpokladan deficit 19,0 mld. K¢ (0,5 % HDP), coz znamena
meziro¢ni zhorSeni o 6,3 mld. K¢ (0,2 p.b. HDP). Meziro¢ni zlepSeni vysledki hospodafeni je ocekavano
u subsektoru fondu socialniho zabezpeceni. To se zlepsi o 5,0 mld. K¢ (0,1 p.b. HDP) a bude ¢init -3,6 mld. K¢&
(-0,1 % HDP). Piijmy z privatizace (pfijmy z prodeje akcii a ostatnich majetkovych podill) byly, resp. jsou pro
roky 2010 12011 predpokladany v zanedbatelné vysi. Hlavni zdroj pfijma privatizaniho G¢tu tak predstavuji
ptijmy z dividend, které dosédhly ¢i jsou planovany na 16,8 a 15,9 mld. K¢. Pochazeji zejména od spolecnosti
CEZ, CEPRO aMERO CR. Piijmy z privatizace budou podobné jako vroce 2010 pouZity zejména na
odstranovani ekologickych $kod, zahlazovani nasledkti hornické ¢innosti, dotace Statnimu fondu dopravni
infrastruktury a finan¢ni podporu projekti rozvoje tizemi pro primyslové vyuziti.

Dluh sektoru vlady dosahne v roce 2011 hodnoty 1 537,8 mld. K&, coz ¢ini 41,4 % HDP. Nadale je ocekavan
jeho velmi vyrazny mezirocni rust (o 124,3 mld. K¢, tj. 2,8 p.b. HDP). Jeho ristova dynamika se sice meziro¢n¢
snizi, nicmén¢ stale zlistava velmi vysoka (pokles z 10,5 % na 8,8 %). Na rozdil od pfedchozich obdobi vsak
jeho rustova dynamika neni tak vyrazné brzdéna zapojovanim dluhovych rezerv emitovanych v predchozich
obdobich. Ve struktufe konsolidovaného vladniho dluhu piipadd nejvétsi podil na piispévek™ subsektoru
ustfednich vladnich instituci (1 441,9 mld. K& — v tom statni dluh ¢ini 1439,1 mld. K¢, tj. téméf 99,9 %
z celkové hodnoty pfispévku jednotek centralni vlady) nasledovany prispévkem dluhu subsektoru mistnich
vladnich instituci (99,1 mld. K¢). Subsektor fondl socialniho zabezpeceni (zdravotnich pojistoven) pfispéje
hodnotou dluhu 0,1 mld. K¢. Z celkového objemu vladniho dluhu je 21,2 mld. K¢ (. 1,4 % celkového
konsolidovaného vladniho dluhu) tvofeno imputovanymi ptjckami, tzn. neni kryto realné existujicimi

opatfeni slouzici ke snizeni schodku v souladu s ndvrhem zékona o statnim rozpoctu na rok 2010; ii) v obdobi 2010-2013
zajistit fiskalni usili (zlepSeni strukturalniho salda) v primérné ro¢ni vysi 1 % HDP a iii) specifikovat opatfeni, ktera jsou
nutnd pro napravu nadmérného schodku do roku 2013 (pokud to dovoli cyklické podminky) a pro rychlejsi snizeni
schodku, pokud budou hospodaiské a rozpoctové podminky ptiznivéjsi, nez se v soucasné dobé piedpoklada.

39 Ptispévek jednotlivych subsektori k celkovému vladnimu dluhu je pogitan jako hruby dluh subsektoru konsolidovany jen
v ramci daného subsektoru. Nejsou eliminovany vzajemné dluhové pohledavky a zavazky instituciondlnich jednotek

z jinych subsektori sektoru vlady.
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dluhovymi instrumenty (imputované statni zaruky, prondjem stihacich letounti Gripen apod.). Nejvétsi cast
vladniho dluhu ma formu dluhovych cennych papirt. Podil pijéek ve vladnim dluhu zaznamenava od roku 2001
permanentni pokles.

5.2. Statni rozpocet

Statni rozpocet na rok 2010 byl schvalen se schodkem 162,7 mld. K&. Celkové vydaje byly ocekavany ve vysi
11849 mld. KE a piijmy 1022,2mld. K¢ Skutecné vydaje pak cinily 1156,8 mld. K& a piijmy
1 000,4 mld. K¢. Hospodateni statniho rozpoctu tak skonéilo schodkem 156,4 mld. K¢, tedy mirné niz§im nez
planovanym.

Za nedodrzenim planovanych prijmi stoji zejména vypadky u vSech vyznamnych kategorii danovych piijmu.
Prestoze u celkovych piijmi doslo k meziro¢nimu nartstu o 25,8 mld. K&, nebyl schvaleny rozpodet v této ¢asti
naplnén o0 21,8 mld. K& Nejhife se vyvijelo inkaso dané z pifijmi pravnickych osob (dosdhlo 86,0 %
planovaného rozpoctu) a spotiebnich dani (92,7 %). Inkaso u dané z piijmut fyzickych osob bylo téméi naplnéno
(99,1 %). Také plnéni piijma dané z ptidané hodnoty témét odpovida rozpoctované vysi (99,6 %). Pii pohledu
na mezirocni zmény lze pozorovat zvyseni o cca 8 mld. K¢ také u pfijmi z pojistného na socidlni zabezpeceni,
nicméné i zde nebyl naplnén predpoklad schvaleného navrhu rozpoctu (dosazeno bylo pouze 96,9 %). Ve
struktufe dafiovych piijmu statniho rozpoctu pokracuje rast podilti neptimych dani z 61,9 % na 62,7 %. Naopak
u nedanovych a kapitalovych pfijmi a pfijatych transferd doslo k mezirocnimu poklesu 04,9 mld. K¢.
Mezirocni srovnani je u této kategorie vSak vyrazné ovlivnéno pievodem 31,7 mld. K¢ z rezervnich fonda
organizacnich slozek statu promitajicim se do snizeni schodku statniho rozpoctu v roce 2009. Tyto operace
nejsou s vyjimkou metodiky sestavovani statniho rozpoctu vnimany jako pfijmy. Jde o pfijmy realizované
v minulych rozpoctovych obdobich, v soucasnosti maji charakter pouhych internich pievodi. Vyznamnou tilohu
tyto prostiedky nicméné sehravaji v ramci dluhové politiky statu. Nepiiznivou informaci je nizké plnéni
ptijatych transfert od EU (v€. Narodniho fondu), které dosahlo 78,7 % rozpoctu po zménach (cca 96,8 mld. K¢,
tj. 0 37,0 mld. K¢ vice nez v roce 2009).

Celkové vydaje statniho rozpoctu mezirocné poklesly o 10,2 mld. K¢, pfiCemz bézné vydaje dosahly
1 026,6 mld. K¢ (podil na celkovych vydajich ¢ini 88,7 %, coz je 96 % schvalené vyse) a kapitalové 130,2 mld.
K¢ (podil na celkovych vydajich 11,3 %, coz predstavuje 112,8 % schvalené vyse). Z béznych vydaji nejveétsi
podil (37,3 %) ptipada na socialni davky, u nichz doslo k meziro¢nimu rastu o 1,6 mld. K¢, tj. o 0,4 %. Podil
mandatornich vydaji na celkovych vydajich ¢ini 54,3 % (tj. 628,1 mld. K¢). V meziroénim srovnani narostly
0 1,0 %, jejich podil na celkovych vydajich se pak zvysil o 1 p.b. na 54,3 %. Meziro¢ni nartst je ovlivnén
zejména zvySovanim vydaji na davky dichodového pojisténi (0 6,4 mld. K¢&) a platbou statu do systému
zdravotniho pojisténi (o 4 mld. K¢). Naopak meziro¢ni pokles 1ze pozorovat u vydaji na davky nemocenského
pojisténi (o 3,2 mld. K¢) a obsluhu statniho dluhu (o 4,3 mld. K¢). Tento segment statniho rozpoctu predstavuje
nejvetsi potencidlni riziko pro dal§i vyvoj vetejnych rozpocti. V budoucnu se do né&j budou bezprostredné
promitat dopady starnuti populace a stavajici dlouhodobé¢ neudrzitelny charakter verejnych politik. Hospodateni
systému dachodového pojisténi za rok 2010 skonéilo schodkem 35,6 mld. K&*. V ramci thrady vlastnich
zdroju do rozpoc¢tu EU byla odvedena ¢astka 32,3 mld. K¢ (4,6 mld. K¢ na zdroj podle DPH a 27,7 mld. K¢ na
zdroj podle HND). Z tradi¢nich vlastnich zdroja, které jsou vybirany na mimorozpoctové Gcty (cla), bylo v roce
2010 odvedeno do rozpoétu EU 4,7 mld. K& (véetnd SZIF odvadénych davek z cukru). V pribéhu roku CR z
rozpoétu EU obdrzela 84,4 mld. K¢. Cista pozice je tudiz kladna, CR ziskala o 47,3 mld. K& vice nez do
rozpoctu EU odvedla. Drivéjsi pfevody do rezervnich fondi byly nahrazeny vznikem narokt
z nespotiebovanych vydaji. Jejich vyse k 1. 1. 2011 ¢inila 101,2 mld. K¢ (v tom 25,0 mld. K¢ naroky z let 2008
a 2009, 76,2 mld. K¢ nové naroky roku 2010). V pribehu roku 2010 doslo k jejich snizeni o 64,9 mld. K¢ (z
toho asi 60 mld. K¢ predstavovaly skutecné vydaje nad ramec rozpoctu vydaju).

Celkové saldo statniho rozpoctu vroce 2010 cinilo 156,4 mld. K¢ (po o€isténi o interni pfevody pak
157,8 mld. K¢). Vypotradani tohoto schodku probéhlo prostiednictvim emise statnich dluhopisti (doméaci
84,4 mld. K¢, zahrani¢ni 49,7 mld. K¢, statni pokladniéni poukazky 25,1 mld. K¢), pfijetim dlouhodobych uvéra
(10,0 mld. K¢&) a zménou stavii na Uctech statnich financnich aktiv (-3,0 mld. K¢&). Rozdil pak souvisi
s vytvofenim dluhové rezervy, splatkou ptjéek od EIB a poskytnutou pijékou CEB.

40 Schodek je propo¢itan jako rozdil mezi pijmy z pojistného na diichodové pojisténi v&. prisluienstvi a piijmi
z dobrovolného dichodového pojisténi (317,9 mld. K¢) a vydaji na davky dichodového pojisténi a na spravu
(353,5 mld. K¢&).
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Navrh statniho rozpoctu na rok 2011 byl predlozen do Poslanecké snémovny se schodkem 135,0 mld. K¢
(4. 0 27,7 mld. K¢ nizs§im nez predpokladal rozpocet na rok 2010). Rozpocet je koncipovan s celkovymi piijmy
1 044,0 mld. K¢ (tj. oproti rozpo¢tu na piedchozi rok o 2,1 % vice) a celkovymi vydaji 1 179,0 mld. K¢
(tzn. meziroéni pokles o 0,5 %). Pfijmy a vydaje statniho rozpo¢tu byly navrZeny tak, aby bylo mozné
dosahnout salda vladniho sektoru (v metodice ESA 95) na urovni 4,3 % HDP.

Tabulka 5.1: Vyvoj piijmu, vydaji a salda statniho rozpoctu

Meziro¢ni

K 31.12. (mld. K¢) 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011* o
zména (%)

Prijmy z provozni €innosti a

. . L . 858,0| 959,0| 982,5| 918,2| 984,7|1041,7 5,78
prodeje nefinancnich aktiv
Vydaje na provozni ¢innost | g6 4| 1 007 3| 1063,0 | 1152,3 | 1142,5| 1 174,1 2,77
a nakup nefinanénich aktiv
Penézni prebytek/schodek -107,2| -48,3| -80,5| -234,0| -157,8| -132,4 -16,05

Pramen: MF

5.3. Statni dluh a statni zaruky

Ke konci roku 2010 byl vykazan nekonsolidovany statni dluh ve vysi 1 344,1 mld. K¢, pficemz v roce 2011 je
ocekavan jeho nartist na 1 448,8 mld. K¢. Podil statniho dluhu na HDP tak dosédhne 38,9 %. Objem vnitiniho
statniho dluhu vzroste na 1 102,3 mld. K¢ (71,6 %), vnéjsiho pak na 3424 mld. K¢ (21,2 %). Nariist je dan
deficitnim hospodatrenim statniho rozpoctu. Od roku 2003 dochézelo k pozvolnému zpomaleni dynamiky jeho
rustu, kterd se vSak od roku 2009 zacina opét zrychlovat.

Graf 5.1: Statni dluh podle typu instrumentu k 31. 12. 2010
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Pramérné splatnost statniho dluhu zaznamenala ke konci prvniho étvrtleti 2011 pokles na hodnotu 6,0 let. Cisté
vydaje na obsluhu statniho dluhu ¢inily ke konci prvniho ¢tvrtleti 2011 cca 3,4 mld. K¢. Z celkové hodnoty
statniho dluhu ma na konci prvniho &tvrtleti 1337,3 mld. K¢ formu obchodovatelného a 67,1 mld. K¢é
neobchodovatelného dluhu. Na cizoménovy dluh pfipada 9,8 %. Podil kratkodobého statniho dluhu vrostl oproti
konci predchoziho roku o 1,1 p.b. a ¢ini 17,2 %. Variabilné uroceny statni dluh tvoii 12,6 %. V nasledujicich
ttech letech je ocekavan jen mirny pokles variabilné trofeného dluhu (na 12 %). Vroce 2011 dochazi
k dalsimu poklesu hodnoty portfolia rizikovych statnich zaruk, které jsou refinancovany v ramci vydaji statniho
rozpoctu. Jejich vyznam ve vztahu k hodnoté statniho dluhu poklesl pod 6 % a jejich struktura tak nemize
vyznamngji vychylit sledovana kvantitativni kritéria smérem od vyhlasenych cilovych hodnot. Z vyse
a struktury statniho dluhu Ize odvodit, Zze zvySeni Grokovych sazeb v priméru o 1 p.b. podél celé vynosové
kiivky by v horizontu roku 2011 vedlo k riistu urokovych vydaju statniho dluhu emitovaného pfed rokem 2011
o cca 4,3 mld. K&. Pro strukturu statniho dluhu CR je z hlediska drzitelti charakteristicky relativné nizky podil
domacnosti a neziskovych instituci. Tento stav vyplyva z dosavadni koncentrace emisni Cinnosti statu na

*! Jedna se o planované polozky.
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finan¢ni instituce. MF pfipravuje systém piimych prodeju statnich dluhopisi domacnostem a neziskovym
institucim a ocekava jejich prodej ve 4. ¢tvrtleti roku 2011.

Graf 5.2: Statni dluh podle vetitelt k 31. 12. 2010
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Planovana vypujéni potieba vlady bude dle Strategie financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2011 bez vlivu
operaci aktiv v roce 2011 €init 135,0 mld. K¢. Tato ¢astka je tvofena primarnim saldem statniho rozpoctu bez
preptjcovani a Cistymi vydaji na obsluhu statniho dluhu, které ¢ini 68,5 mld. K¢. Plan Cisté vypujcni potfeby je
v horizontu let 2011-2013 oproti plvodnimu planu vyznamné niz$i, coz souvisi zejména s niz§imi
rozpoctovanymi schodky, které jsou odrazem procesu fiskalni konsolidace realizované v ramci vladniho
reformniho programu a ¢erpani kumulované rezervy pen¢znich prosttedkd z emisni ¢innosti z minulych let.
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ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010

Rok 2010 byl rozdilny od fady ptedchozich odlisnym vyvojem kurzu ¢eské koruny ke dvéma hlavnim ménam.
Vi dolaru koruna oslabila o 2,1 % na 18,75 CZK/USD. K euru naopak posilila o 5,3 % na 25,06 CZK/EUR.

Graf 6.1: Kurz koruny k hlavnim ménam
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Tabulka 6.1: Kurz koruny k hlavnim ménam
Primérny kurz
2006 2007 2008 2009 2010 | meziro€ni zména (%)
CZK/EUR 28,34 27,76 24,94 26,45 25,29 -4,37
CZK/USD 22,61 20,31 17,04 19,06 19,11 0,28
Kurz ke konci roku
2006 2007 2008 2009 2010 | meziro€ni zména (%)
CZK/EUR 27,50 26,62 26,93 26,47 25,06 -5,31
CZK/USD 20,88 18,08 19,35 18,37 18,75 2,09

Pramen: CNB, CSU

Kurz koruny k obéma hlavnim svétovym méndm byl ovlivnén predevsim dénim na svétovych financnich trzich.
Neptiznivé zpravy o stavu ekonomiky a vefejnych financi v USA a eurozoné se pielévaly zjednoho biehu
Atlantiku na druhy. Vysledna vysoka fluktuace kurzu eura k dolaru se projevila odliSnym vyvojem kurzu
koruny k dolaru a euru. Vétsi svazanost kurzu koruny k euru byla dana predevsim teritoridlni strukturou
exportl, které smétuji z veétsi ¢asti do zemi eurozoény. Naopak k dolaru koruna znaéné kolisala.

Tabulka 6.2: Vn&j§i finanéni vztahy*

Roéni (mld. K¢) 2006 2007 2008 2009 2010
Bézny ucet platebni bilance -77,2 -113,1 -22,9 -114,8 -139,2
Obchodni bilance 65,1 120,6 102,7 81,2 54,0
Kapitalovy ucet platebni bilance 8,5 19,6 30,4 41,8 34,0
Finanéni ucet platebni bilance 92,4 125,8 59,0 154,2 182,1

Pramen: CNB - ARAD

42 Casové fady obchodni bilance a b&zného uétu do roku 2008 véetné nebyly prozatim revidovany dle nové metodiky, proto
nejsou srovnatelné s Gdaji za roky 2009 a 2010.
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Ekonomicka situace v CR neméla na kurz domaci mény vyznamny vliv. Ekonomice se podafilo udrzet zna¢ny

v

zménil jen nepatrng. Pouze opaény vyvoj inflace v CR a USA vytvoril uréité predpoklady pro oslabeni koruny
k dolaru. V ptipadé eurozony byl vyvoj inflace velmi podobny.

Tabulka 6.3: Srovnani ekonomickych ukazatelti

Rok 2010 Inflace (meziroéni) Kli¢ova urokova mira centralni banky™®
(v %) ¢rR Eurozoéna USA ¢rR Eurozoéna USA
Leden 0,7 0,9 2,63 1,00 1,00 0,00-0,25
Unor 0,6 0,8 2,14 1,00 1,00 0,00-0,25
Biezen 0,7 1,6 2,31 1,00 1,00 0,00-0,25
Duben 1,1 1,6 2,24 1,00 1,00 0,00-0,25
Kvéten 1,2 1,7 2,02 0,75 1,00 0,00-0,25
Cerven 1,2 1,5 1,05 0,75 1,00 0,00-0,25
Cervenec 1,9 1,7 1,24 0,75 1,00 0,00-0,25
Srpen 1,9 1,6 1,15 0,75 1,00 0,00-0,25
Zafi 2,0 1,9 1,14 0,75 1,00 0,00-0,25
Rijen 2,0 1,9 1,17 0,75 1,00 0,00-0,25
Listopad 2,0 1,9 1,14 0,75 1,00 0,00-0,25
Prosinec 2,3 2,2 1,50 0,75 1,00 0,00-0,25

Pramen: CSU, CNB, Eurostat, ECB, Fed

# CR: 2T repo sazba CNB, eurozéna: Main refinancing operations (Minimum bid rate, resp.fixed rate) ECB, USA: Intended
federal funds rate Fedu.
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7. AKTIVITY MF V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

7.1. Aktivity MF na mezindrodni arovni

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodarsky a finan¢ni vybor (EFC)

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodatsky a finan¢ni vybor (EFC) patii mezi expertni vybory Rady
Ecofin. Vybor FSC je forem pro pfedbézné projednavani otazek souvisejicich s finanénimi sluzbami na expertni
arovni a spoleéné s EFC se podili na pfipravé jednotlivych zasedani Rady Ecofin. Prace vyboru FSC se ucastni
zéstupci ministerstev financi ¢lenskych stati EU, EK, ECB a Lamfalussyho vybori 2. a 3. Grovng.**

Vybor EFC je ziizen na zékladé ¢lanku 134 Smlouvy o fungovani EU a plni zejména poradni a ptipravné tikoly
stanovené timto ¢lankem Smlouvy nebo svéfené piimo Radou. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména
sledovat hospodaiskou a finanéni situaci ¢lenskych stati a EU, podavat zpravy Radé Ecofin a EK a pfispivat
k pfipravé ¢innosti Rady v hospodaiském a finanénim sektoru. Vybor zahrnuje zastupce ministerstev financi
clenskych statdt EU, EK, ECB a také narodnich centralnich bank. MF se pravidelné ucastni zasedani obou
vybort a aktivné na nich vystupuje. P¥i piipravé stanovisek na zasedani obou vybori MF spolupracuje s CNB.

Stejn¢ jako vroce 2009 i vroce 2010 projednavaly oba vybory predevSim témata reagujici na prob¢hlou
finan¢ni krizi. Hlavnim diskutovanym tématem se tak stala iniciativa Komise v oblasti krizového fizeni a
pfipadné uvaleni bankovnich poplatkl na finan¢ni instituce a zdanéni finan¢niho sektoru. Vybory se na svych
zasedanich dale zabyvaly mimo jiné problematikou zatéZzovych testi bank, vyvojem na financnich trzich,
ustupovymi strategiemi, novym ramcem dohledu nad finan¢nimi trhy, sankcemi v oblasti finan¢nich sluzeb,
odménovanim ve finan¢nich sektoru, zménami v oblasti spravy a fizeni finan¢nich instituci, vybranymi Gc¢etnimi
otazkami, projektem SEPA (tj. jednotnou oblasti pro platby v euru) a regulaci derivat. Vybory se dale podilely
na piiprave spole¢né pozice k otazkam projednavanym Radou pro finan¢ni stabilitu (FSB) a na zasedanich G20.

V roce 2011 pokracuji vybory v projednavani otazek spojenych s problematikou krizového tizeni, diskutovany
jsou dale také systémove vyznamné financni instituce, posileni sank¢énich rezimt v oblasti finan¢niho sektoru,
derivaty a problematika tykajici se ratingti a ratingovych agentur.

Rada Ecofin

Rada Ecofin je jednou z deseti formaci Rady EU a je slozena z ministrt financi a hospodarstvi ¢lenskych stati
EU (v pfipad¢, Ze se projednavaji otazky rozpoctu, Gi¢astni se zasedani také ministii pro rozpocet). Do jeji
kompetence spada pfijimani opatfeni v oblastech jako je koordinace hospodaiskych politik a dohled nad témito
politikami, sledovani rozpoctové politiky a stavu vefejnych financni ¢lenskych zemi, jednotna ména euro, dané,
finan¢ni trhy, volny pohyb kapitalu a hospodaiska spoluprace se tfetimi zemémi. Rada Ecofin dale ve spolupraci
s Evropskym parlamentem kazdorocné pfipravuje a schvaluje rozpocet EU. Pfedsednictvi v Rad¢ rotuje kazdého
pil roku na zikladé predem schvaleného pofadi (CR predsedala v prvnim pololeti roku 2009). Rada Ecofin
zaseda zpravidla jednou meési¢né, pricemz v kazdém pllroce se ministfi financi a hospodafstvi také jednou
setkavaji neformalné v pfedsedajici zemi. Téchto neformdlnich setkanich se uCastni rovnéz guvernéfi
centralnich bank.

Mezi prioritni témata z pohledu Rady Ecofin pattila v roce 2010 piedevsim reforma dohledu nad finanénimi
trhy, krizové fizeni, pfipadné zavedeni systémi odvodi a dani financnich instituci a dale také legislativni navrh
tykajici se spravci alternativnich investi¢nich fonda.

V roce 2010 Rada Ecofin:

e vzala na védomi pracovni program $panélského piedsednictvi v oblasti hospodarskych a finan¢nich
véci: zadinaly se objevovat znamky stabilizace a oziveni a v nasledujicich mésicich mélo byt hlavnim
ukolem navrhnout ambiciozni kratkodobou i dlouhodobou strategii istupu od angazovanosti statu
v ekonomice (19. 1. 2010);

# Ke dni 1.1.2011 byly vybory 3. trovné (CEBS, CESR, CEIOPS) transformovany na nové organy pro dohled nad
finan¢nim trhem (EBA, ESMA, EIOPA).
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e vzala na védomi navrhy predlozené vladou Spojenych statl tykajici se finanénich instituci dilezitych
ze systémového hlediska a prace, které v Radé v této oblasti probihaji (16. 2. 2010);

e privitala zpravu EFC tykajici se strategii ustupu od angazovanosti statu v oblasti finanéniho sektoru;
vzala na védomi skutecnost, Ze v urcitych oblastech bankovniho sektoru ptetrvavaji problémy, které je
tieba naléhave fesit pfiméfenou restrukturalizaci; vyzvala EFC, aby podpofil koordinované ukoncovani
podplrnych opatfeni mezi ¢lenskymi staty, prozkoumal, jak je mozné zamezit negativnim vedlejsim
dopadim pii zohlednéni konkrétnich podminek v élenskych statech, a rovnéz aby sledoval vyvoj na
finan¢nich trzich a pravidelné predkladal zpravy Radg, a to i s ohledem na zasedani Evropské rady v
¢ervnu 2010 (16. 3. 2010);

e zdlraznila potfebu rychlého pokroku v otdzce regulace finan¢nich trhi a dohledu nad nimi, zejména
pokud jde o trhy s derivaty a tlohu ratingovych agentur, nutnost dale pokraovat v praci na dalsich
iniciativach (napf. stabilizaéni poplatek), jejichz cilem je zajistit, aby finan¢ni sektor v budoucnosti,
v piipadé krize, nesl sviij dil bfemene a provéfit moznost zavedeni globalni dané z finan¢nich
transakci; Rada se rovnéz dohodla na urychleni prace v oblasti fizeni a feSeni krizi (mimotadné
zasedani 9. 5. 2010);

e dohodla se na obecném pfistupu, pokud jde o navrh smérnice, ktera ma zavést harmonizovana pravidla
EU pro subjekty zabyvajici se spravou alternativnich investicnich fondi; ptijala zavéry tykajici se
predchazeni krizim, jejich fizenim a feSenim, ve kterych uznala, Ze soucasny koordinacni ramec EU je
tieba dale posilit; vyzvala Komisi, aby se pfi vyvoji ramce EU pro fizeni krizi soustfedila v kratkém az
sttednédobém horizontu na dostatecné Siroky soubor nastroji pro prevenci, v€asny zasah a feSeni
problémd, ktery bude mezi zemémi harmonizovén, dale na posilené dohledové pravomoci a vhodny
koordina¢ni mechanismus a aby se v dlouhodobém horizontu zabyvala problémy specifickymi pro
jednotlivé sektory v souvislosti s rozs§ifenim pusobnosti rdmce na dalS$i druhy finanénich instituci
(18.5.2010);

e schvalila zpravu pro Evropskou radu, ktera se tyka pokroku dosazeného v oblasti posilovani finanéni
regulace v reakci na krizi na svétovych financnich trzich, vzala na védomi informace pfedsednictvi o
probihajicich jednanich s Evropskym parlamentem o reformé ramce EU pro dohled nad finan¢nimi trhy
a o navrhu pravidel EU pro subjekty zabyvajici se spravou alternativnich investi¢nich fondi a dale
informace Komise tykajici se jejiho pracovniho programu v oblasti finan¢nich sluzeb vcetné sdéleni o
mozném ziizeni fondd za ucelem fadného feseni v piipade upadki finanénich instituci (8. 6. 2010);

e vzala na védomi pracovni program belgického ptedsednictvi v oblasti hospodaiskych a finanénich
zélezitosti (usilovat o to, aby byly do konce roku zavedeny nové mechanismy dohledu a pokracovat
v praci na regulaci hedgeovych fondd a kapitdlovych investicnich spoleCnosti, derivatt, kratkého
prodeje swapti tvérového selhani a systému pojisténi bankovnich vkladi), uréila politickou orientaci
pro jednani s Evropskym parlamentem o souboru opatieni, jejichz cilem je reformovat evropsky ramec
dohledu nad finanénim systémem v souvislosti s celosvétovou finan¢ni krizi (13. 7. 2010);

e potvrdila dohodu s Evropskym parlamentem o reformé evropského ramce finanéniho dohledu,
diskutovala koordinaci odvodu bank a jinych finanénich instituci jako soucast nového ramce fizeni
krizi na Grovni EU pro finan¢ni sektor a dale také zavedeni dané z finan¢nich transakei (7. 9. 2010);

e dosahla dohody o navrhu smérnice tykajici se spravy hedgeovych a jinych alternativnich investi¢nich
fondl, a to scilem uzaviit jednani s Evropskym parlamentem a umoznit tak pfijeti textu v prvnim
cteni; schvalila v ramci pfiprav na fijnové zasedani Evropské rady zpravu tykajici se odvodi a dani pro
finanéni instituce, ve které navrhuje, aby se v kratkodobém horizontu pozornost zaméfila na zajisténi
minimalni Grovné koordinace, a zejména na odstranéni vicenasobného zatizeni bank, které¢ pusobi
v nékolika ¢lenskych statech, a aby ve stfednédobém horizontu bylo na zakladé navrhi Komise
projednano vytvofeni struktur pro feseni krizi (19. 10. 2010 Lucemburk);

e piijala pravni texty, z nichz vychazi reforma ramce EU pro dohled nad finan¢nim systémem a shodla se
na obecném pristupu k navrhu smérnice, jejimz cilem je pfizpisobit dohled nad finanénimi subjekty
pusobicimi jako konglomerat novému ramci EU pro dohled nad finan¢nimi trhy (17. 11. 2010);

e schvalila zpravu o mechanismech bankovnich odvodu, ktera zkoumala, jakym zpisobem by mély byt
koordinovany rizné zavedené systémy, aby se zabranilo vicendsobnému zatizeni bank, jeZ ptsobi
v n¢kolika ¢lenskych statech, vzala na védomi ptedlozeni sdéleni Komise s ndzvem ,,Ramec EU pro
fizeni krizi ve finan¢nim odvétvi, a v této souvislosti piijala i pfislusné zavery, které obsahuji mimo
jiné cestovni mapu obsahujici terminy pro jednotlivé faze pfijimani rdmce; vzala na védomi zpravu
predsednictvi o pokroku, kterd se tykala prace na navrhu nafizeni o kratkém prodeji a nékterych
aspektech swapti uveérového selhdni a vzala dale na védomi kompromisni navrh piredsednictvi
(7.12.2010).
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Rada Ecofin se na svych zasedanich vénovala rovnéz ptipravdm na zasedani Evropské rady a ptipravam
spole¢né pozice na zasedani G20.

V roce 2010 probéehla dale 2 neformalni zasedani ministrd financi a guvernéri centralnich bank. Prvni zasedani
probéhlo v dubnu 2010 za S$panélského predsednictvi, pfi¢emz diskutovana byla predev§sim problematika
krizového fizeni a také navrhy, jez EK pfipravuje v oblasti finan¢nich sluzeb. Druhé zasedani se konalo v zafi
2010, a to v prubchu belgického predsednictvi. Mezi projednavand témata pattila rizika na financ¢nich trzich,
ratingové agentury, nova struktura dohledu nad finan¢nimi trhy, financ¢ni reforma v USA, Basel III a
v neposledni fadé také zavedeni bankovnich poplatkti a dani.

Pocatkem roku 2011 se Rada Ecofin vénovala zatézovym testim bank, reformém v oblasti finan¢niho trhu EU a
otazkam spojenym s finanéni stabilitou a novou dohledovou architekturou.

Pracovni skupina Rady pro finan¢ni sluzby (PS D03)

Pracovni skupina Rady pro financni sluzby je jednim z pfipravnych organi Rady EU, vramci které jsou
projednavany pfislusné legislativni navrhy EK z oblasti financnich trhi, a to pfed jejich pfedlozenim Radé
Ecofin. Pracovni skupina se tak zabyva §ir§im okruhem témat, jejichz konkrétni vycet zavisi na tom, v jakém
stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy nachazi, a dale zda byly piipadné zvefejnény navrhy nové.
Zasedani této pracovni skupiny se ucastni experti jednotlivych ¢lenskych stati EU, pficemz v ¢ele skupiny stoji
expert z predsedajici zemé EU.

V prubéhu roku 2010 pokracovala Pracovni skupina Rady pro finan¢ni sluzby v projednédvani navrhti nafizeni
tykajicich se nového ramce dohledu nad finan¢nimi trhy v EU. Jednalo se o balicek 5 legislativnich navrhti, na
zékladé kterych mélo dojit k vytvofeni dvoupilifové struktury, pfiCemz prvni pilif predstavuje Rada pro
systémova rizika (ESRB), jejimz ukolem je dohlizet a vyhodnocovat rizika ohrozujici finanéni stabilitu v EU a
v piipadé potieby vydavat varovani a doporuceni, a druhym pilifem je Evropsky systém organi dohledu, ktery
je vedle ESRB tvofen narodnimi organy dohledu a tfemi novymi evropskymi organy (EBA — pro bankovnictvi,
ESMA — pro kapitalové trhy a EIOPA — pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) vzniklymi
transformaci dosavadnich dohledovych vybort (CEBS, CESR, CEIOPS). Tyto nové organy dohledu kromé
toho, Ze vykonavaji dosavadni tikoly svych ptedchidci, ziskaly také nékteré nové pravomoci (napt. zavazné
urovnavani sporti mezi narodnimi organy dohledu, vydavani zavaznych technickych standardd, posilenou roli
v krizovych situacich, pravomoci pii poruseni prava EU ze strany narodnich organti dohledu).

V souvislosti s reformou dohledu projednavala PS D03 rovnéz navrh smérnice Omnibus, kterad obsahuje zmény,
jez je tteba ucinit v sektorové legislative, aby byl zohlednén vznik novych organti dohledu.

V zati 2010 dosdhla Rada kompromisu s Evropskym parlamentem o podobé nového ramce pro dohled nad
finan¢nimi trhy, pficemz k jeho schvaleni doslo dne 22. 9. 2010 na plenarnim zasedani Evropského parlamentu
a nasledné dne 17.11.2010 Radou Ecofin. Legislativni texty byly dne 15.12.2010 zvefejnény v Ufednim
véstniku. Novy ramec dohledu tak zacal byt funkéni ke dni 1. 1. 2011.

K dalsi agendé projednavané v ramci PS D03 patfila problematika garancnich schémat v oblasti bankovnictvi a
kapitalovych trhi.

Poté, co EK v Cervenci 2010 zvetejnila svij legislativni navrh nové smérnice o systémech pojisténi vklada
(DGS), zapocala vyjednavani na urovni Rady, kde v druhé poloviné roku 2010 prob&hlo nékolik setkani
expertni pracovni skupiny DGS. Nové¢ predstaveny legislativni navrh byl v navaznosti na ptipominky ¢lenskych
stat vznesenych jak na jednani, tak v ramci pisemnych piipominek, belgickym (a nasledné i mad’arskym)
predsednictvim nékolikrat pfepracovan, a ve formé kompromisnich navrhi dale konzultovan s cilem najit
spole¢ny konsensus. Mezi problematické a nejvice diskutované body patii lhiita pro vyplatu nahrad, systém
financovani DGS, okruh chranénych vkladu i vkladatelll. Za stézejni téma lze povazovat také propojeni systému
DGS s oblasti krizového fizeni. V poloviné roku 2011 se oéekava zvetejnéni obecného pristupu a nasledné
pfijeti smérnice o DGS.

Jednani v oblasti odSkodnovani investor vychazi zndvrhu novely smérnice o systémech pro odSkodnéni

investoru (ICS) EK ze dne 12. 7. 2010, ktery byl postupné projednavan na n€kolika setkanich pracovni skupiny
k ICS, a to na trovni expertll a posléze atasé v pribéhu nasledujicich mésicl. V soucasné dobé (kvéten 2011)

40



Ministerstvo financi Ceské republiky i i L
oddéleni Analyzy finan¢niho trhu ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010

existuje na zakladé ptipominek Clenskych statd jiz tieti kompromisni znéni ptipravované postupné belgickym a
madarskym piedsednictvim, a je pfedpoklad nového kompromisniho textu a dalSich setkani pracovni skupiny.
K hlavnim diskutovanym otazkam patii pfedev§im otazka ex ante a ex post financovani (nove i struktura vybéru
stavajicich ptispévki ucastnikd trhu), vySe maximalni nahradové ¢astky a okruh zahrnutych subjektd a sluzeb.
Dale je projednavana moznost zavedeni systému vzajemnych pujéek mezi ICS a piedbézné vyplaty &asti
predpokladaného naroku ve snaze zabranit pratahiim ve vyplatach, alternativné pak alespon rozdéleni naroki na
spornou a nespornou Cast. Piijeti obecného pfistupu je predpokladano v 2. poloviné roku 2011.

Navrh nafizeni o (OTC) derivatech, centralnich protistranach a registrech obchodnich udaji byl EK zvetejnén v
zati 2010. Ke konci 1. pololeti roku 2011 je navrh projednavan v Rad¢, ucinnost se predpoklada od 1. 1. 2012.
Hlavnim cilem nafizeni je sniZeni, pfipadné eliminace systémového rizika, a to pomoci nékolika zakladnich
principti — vys§i standardizace OTC derivatovych nastroji,, vypoiadani obchodi prostrednictvi centralnich
protistran, masivni regulace centralnich protistran, vys§i transparentnost, informacni povinnost. Subjekty
podléhajicimi regulaci budou kromé centralnich protistran a registri obchodnich tudaji jak finan¢ni, tak
nefinancni instituce.

Navrh nafizeni, kterym se stanovi technické pozadavky pro thrady a inkasa v eurech a kterym se méni nafizeni
(ES) €. 924/2009, publikovala EK v prosinci 2010. Hlavnim cilem nafizeni je stanoveni terminii pro ukoncéeni
stavajicich narodnich platebnich schémat pro thrady a inkasa v eurech, jejich plné nahrazeni platebnimi nastroji
SEPA, a definovani jejich technickych pozadavki. Projednavani nafizeni v pracovni skupiné Rady pro finan¢ni
sluzby zapocalo v lednu 2011, G¢innost nafizeni je pfedpokladana koncem roku 2011.

Dne 6.1.2010 vstoupila v platnost smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu
k pojistovaci a zajist'ovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II). Jednou z hlavnich priorit pro rok 2010 byla
piiprava navrhu smérnice Omnibus II, kterd po vzoru smérnice Omnibus I méni nékteré predpisy v souvislosti
s vytvofenim evropskych dohledovych organt. Kromé smérnice o prospektu méni tato smérnice zejména
smérnici Solventnost I, u niZ mj. posouva termin pro transpozici na 1. 1. 2013, zaklada media¢ni pravomoci
EIOPA, obsahuje zmocnéni pro piijimani technickych norem a navrhuje fadu pfechodnych ustanoveni pro
zajisténi hladkého piechodu na regulaci v rezimu Solventnost I1.

V roce 2010 bylo rozhodnuto o revizi smérnice 2002/87/ES o finan¢nich konglomeratech, a to ve dvou krocich.
Nejprve v srpnu 2010 EK ptedlozila technickou novelu této smérnice za ucelem upravy problematickych
aspektll dohledu nad finanénim konglomeratem, které vznikly v disledku stfetavani této regulace s regulaci
bankovniho a pojistovaciho sektoru a které bylo zadouci odstranit co nejrychleji. V nasledné druhé fazi by pak
mélo dojit k fundamentalni revizi celé smérnice, pfedevS$im co se tyCe pfedmétu regulace, identifikace
finan¢nich konglomeratt a vykonu dohledu. Technickd novela smérnice o financnich konglomeratech by méla
vstoupit v platnost na konci roku 2012, fundamentalni revize je planovana na pozdéjsi dobu.

V roce 2010 byl u¢inén dalsi krok v upravé regulace ratingovych agentur. Na zakladé navrhu Evropské komise
schvaleného 2. 6. 2010 byl projednan navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach. Finalni podoba navrhu byla schvalena dne 11.4.2011 a jeho
publikace v Utednim véstniku EU se oekava v nejbliz§i dobg. Navrh ma do textu nafizeni o ratingovych
agenturach promitnout instituty, které jsou spojeny s novou regulacni strukturou evropskych financnich trha.
Navrh zejména rusi dosavadni zplisob registrace ratingovych agentur (prostfednictvim pfislusnych orgéani
jednotlivych ¢lenskych statl za asistence jejich kolegii a Evropského vyboru regulatort trhil s cennymi papiry) a
pravomoc povolovat a dohlizet ratingové agentury pro celou EU svétuje organu ESMA. S tim ma mit ESMA
sveéteny i pfimé dohledové pravomoci na osoby zicastnéné na ratingovych ¢innostech v jednotlivych ¢lenskych
statech.

Dalsi aktivitou MF byla ucast na jednani expertd v Radé EU dne 24. 11. 2010 v souvislosti s navrhem k nafizeni
o kratkém prodeji a nékterych aspektech swapi vérového selhani, jehoz vyusténim bylo pfijeti kompromisniho
navrhu. Hlavnim cilem projednavaného navrhu je podle Evropské komise fesit potencialni rizika vyplyvajici
z kratkého prodeje cennych papirti nebo nekrytych prodeji swapti uvérového selhani pro stabilitu a divéru na
trzich. Zamérem je harmonizovat pozadavky tykajici se kratkého prodeje v celé EU, harmonizovat pravomoci,
které mohou regulatorni organy pouzit ve vyjime¢nych situacich, kdy existuje vazné ohrozeni financ¢ni stability
nebo divéry na trhu, a zajistit vétsi koordinaci a jednotnost mezi ¢lenskymi staty v takovychto situacich. Podle
navrhu by téz mél ESMA byt vybaven rozsdhlymi pravomocemi zakazat nebo omezit kratky prodej nebo
nekryty prodej swapt uvérového selhani v ¢lenskych statech EU.
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Vzhledem k pivodnimu textu navrzenému EK lze pokladat za ¢aste¢ny tGspéch predevsim aktualni znéni ¢l. 24
odst. 1 druhého pododstavce, kde Ceska republika spolené s ostatnimi zainteresovanymi ¢lenskymi staty
prosadila upravu, kterda umozni ESMA regulovat transakce se statnimi dluhovymi nastroji vyluéné po
predchozim souhlasu pfislusného organu dotéeného ¢lenského statu. V soucasné dobé se ocekava jeho dalsi
projednani na Radé Ecofin.

Evropska rada

Evropska rada je nejvyznamnéjSim politickym orgadnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi predstavitelé
¢lenskych statil (hlavy statt nebo pfedsedové vlad) a predseda EK. Evropska rada se schazi nejméné ctytikrat do
roka a ur¢uje obecné polické sméfovani EU.

Evropska rada se na svych zasedanich v pribehu roku 2010 vénovala otdzkdm spojenym s regulaci financnich
sluzeb, a to konkrétné novému ramci dohledu nad finanénimi trhy, legislativnim navrhiim tykajicim se spravct
alternativnich investi¢nich fondd, trhiim s derivaty a bankovnim odvodim a danim. Na svém cervnovém
zasedani se mimo jiné shodla na tom, Ze by ¢lenské staty mély zavést systémy odvodl a dani pro finanéni
instituce s cilem zajistit spravedlivé sdileni zatéZe a motivovat k omezeni systémového rizika, pricemz CR si
vyhradila pravo toto opatieni nezavést.

Vybory 2. irovné Lamfalussyho procesu

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC je poradnim vyborem EK slozenym z ptedstaviteli ¢lenskych statd a zastupct EK, ktery plni mj. Glohu
poradniho organu pfi tvorbé navrhii legislativnich aktti EU v oblasti bankovnictvi.

V pribéhu roku 2010 se vybor seSel celkem ctyfikrat. Hlavnim tématem jednani byly pfedevsim navrhy
souvisejici s reformou bankovni regulace na posileni odolnosti bankovniho sektoru. Projednavany byly dilezité
aspekty navrhu nafizeni a novely smérnic o kapitalovych pozadavcich, tzv. CRD 1V, kterou budou doporuceni
Basilejského vyboru pro bankovni dohled (pfijata v prosinci 2010, tzv. Basel III) promitnuta do evropské
legislativy. Pfedmétem diskusi byla zejména uprava regulatorniho kapitalu, vytvareni kapitalovych polstait,
pakovy pomeér, stanoveni standardl likvidity a pravidel pro obezietnéjsi piistup k obchodnimu portfoliu
drzenému bankami.

K dal$im tématim, kterymi se vybor zabyval, patii otazky tykajici se organizace dohledu na urovni EU,

problematika schémat pojisténi bankovnich vkladd ¢i koncepce EK pro vytvoreni nového ramce pro krizové
fizeni v bankovnictvi.

Evropsky vybor pro pojistovny a zaméstnanecké penzijni fondy (EIOPC)

Poradni vybor EK EIOPC fesi nejen expertni, ale i politické otazky spojené s pojistovnictvim, véetné penzijnich
fondu. Je slozen ze zéstupct reprezentujicich vlady ¢lenskych statli na Girovni ministerstev a zastupcti EK. Jako
pozorovatel¢ se ucastni zastupci vyboru EIOPA (do 1.1.2011 CEIOPS) a zemi EHP. Jeho poslanim je
posuzovat jakékoliv otazky tykajici se uplatnovani predpist EU v pojistovnictvi a v oblasti zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi.

Vybor svou pozornost zamétil hlavné na smérnici Solventnost II a dopadovou studii k ni (QIS5). Dale se pak
vénoval ptipravé provadécich piedpisi pro smérnici Solventnost II, k jejichz vypracovani byla zaloZena
specialni pracovni skupina. Ve vztahu ke smérnici Solventnost II vybor rovnéz diskutoval ptipravu smérnice
Omnibus I, kterd bude smérnici Solventnost II revidovat za Uéelem jejiho pfizptisobeni ¢innosti noveé
vytvotenych evropskych dohledovych organti. Béhem roku 2010 EIOPC svou pozornost zamétoval také na
vytvareni technickych norem (norem 3. urovné), které bude vypracovavat evropsky organ dohledu EIOPA.

Vybor EIOPC se rovnéz zabyva revizi smérnice o zprostfedkovani pojisténi (IMD). Zaroven s tim sleduje
iniciativu v oblasti retailovych investi¢nich produkti.
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Vyhledové by se prace EIOPC méla dotknout harmonizace zavedeni a nastaveni garancnich schémat
v pojistovnictvi a nového piistupu k fizeni rizika a kapitdlovych pozadavkd v souvislosti se smérnici o
institucich zajistujicich zaméstnanecka penzijni schémata (IORP) vramci Sir§iho tematického okruhu
prosazovaného EK ohledné penzi.

V neposledni fadé vybor diskutoval otazku dopadii rozsudku SDEU ve véci C-236/09 (vydan az 1.3.2011),
jimz se s ucinnosti od 21. 12. 2012 rusi ¢lanek 5 odst. 2 smérnice 2004/113/ES. Toto rozhodnuti bude mit dopad
do pojistovnictvi, protoZze od uvedené¢ho data nebudou mit pojistovny dosavadni vyjimku z diskriminace
ohledn¢ pohlavi, a nebudou tak moci zohlediiovat ve svych produktech pohlavi jako urcujici faktor pro vypocet
pojistného a pojistného plnéni.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

MF se v roce 2010 zucastnilo vSech péti jednani vyboru. Jeho soucasti bylo kromé jiného i projednavani navrhi
Upravy provadécich pravnich pfedpisi k smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13.7.2009 o koordinaci pravnich a spravnich pifedpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirG (SKIPCP), které byly pozdéji legislativné upraveny prostfednictvim nafizeni
Komise ¢. 583/2010/EU a ¢. 584/2010/EU.

OECD

Committee for Financial Markets (CMF pii OECD)

Vybor CMF je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou finan¢nich trhd, ktery sleduje a studuje
opatfeni ke zlepSeni fungovani narodnich finanénich trhd a mezinarodniho finanéniho a devizového trhu a
diskutuje koncepéni a strategické trendy. Je soucasti mezinarodni sité¢ organt, které vykonavaji dohled nad
rozvojem finan¢niho systému, staraji se o mezinarodni spolupraci a koordinaci a vétsi kompatibilitu regulace
finanénich trhii. Cleny jsou zastupci ministerstev financi a centralnich bank &lenskych stati organizace. Mezi
odlisné aspekty zasedani vyboru patii setkani se zastupci soukromé financni sféry, na kterych se diskutuji
vyznamna témata spoleéného zajmu vetejného a soukromého sektoru, kterd souvisi s vyvojovymi tendencemi na
svétovém finan¢nim trhu.

Zastupce MF se ztcastnil obou jednani vyboru v roce 2010, na kterych byly feseny vSeobecné otazky situace a
dal§iho smétovani financnich trh. Konkrétné se vybor zabyval zejména pisobenim nizkych trokovych sazeb
na budouci trzni vyvoj, disledky nejistoty ohledn¢ dluhového financovani vlad na stabilitu financniho sektoru,
zménami regulace bankovniho sektoru, krizovym fizenim, ochranou spotiebitele na finan¢nim trhu a finanénim
vzdélavanim a gramotnosti.

V roce 2011 se MF ucastnilo prozatim jediného jednani, na kterém si ¢lenové vyboru vyménovali zkusenosti
z oblasti reforem finan¢niho sektoru vedouci k podpotfe dlouhodobych investic a ekologickych projekti,
systémové vyznamnych instituci a pojisténi vkladu.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC pii OECD)

IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru dichodového zabezpeceni
(problematikou soukromych penzi se v ramci IPPC zabyva Working Party for Private Pensions WPPP). IPPC se
snazi o mezinarodni spolupraci, koordinaci a vét§i kompatibilitu regulace uvedenych sektord finanéniho trhu.
Cleny jsou zastupci ministerstev financi a téch organti statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi a
soukromych penzi, a i€astni se také zastupci dohledovych organti ¢lenskych statd organizace.

Hlavni agendu vroce 2010 tvofilo projednévaji tzv. Guidelines on Insurance Governance, oblast financ¢niho

vzdélavani, ochrana spotfebitele v ramci sektoru pojistovnictvi, katastroficka rizika nebo efektivita a ti€innost
regulace.
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G20

Skupina G20 sdruzujici ministry financi a guvernéry centralnich bank 19 zemi* a EU (zastoupena aktualné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum pro vyménu nazort nejvyznamnéjsich
svétovych ekonomik na klicové otazky tykajici se globalni ekonomiky. V roce 2010 skupiné predsedala Jizni
Korea, lidfi se sesli v ¢ervnu v Torontu a v listopadu v Soulu.

Na Cervnovém zasedani vydali lidii G20 Prohlaseni, ve kterém uvadéji, ze reforma finan¢niho sektoru spociva
na Ctyfech pilitich:

e 1. pilif — silny regulatorni ramec: lidfi G20 podpofili praci a pfivitali pokrok, jez ucinil Basilejsky
vybor pro bankovni dohled (BCBS) v oblasti novych rezimi tykajicich se bankovniho kapitalu a
likvidity. Lidfi se dale dohodli na posileni infrastruktury financnich trhti urychlenim implementace
opatieni smétujicich k vétsi transparentnosti a lep§Simu regulatornimu dohledu nad hedgeovymi fondy,
ratingovymi agenturami a OTC derivaty;

e 2. pilif — GC¢inny dohled: lidfi G20 se shodli, Ze nova siln€jsi pravidla musi byt doplnéna G¢inné&j$im
dohledem;

e 3. pilif — systémové vyznamné finanéni instituce: lidfi se zavazali navrhnout a implementovat systém,
diky némuz budou disponovat dostatecnymi nastroji a pravomocemi, které jim umozni
restrukturalizovat nebo vyftesit vSechny typy finan¢nich instituci potykajicich se s krizi, aniz by
bfemeno s tim spojené nesli danovi poplatnici;

e 4. pilif — transparentni mezinarodni hodnoceni a peer review: v této souvislosti se lidii G20 vénuji
mimo jiné problematice nespolupracujicich jurisdikci.

Na listopadovém zasedani lidti G20:

e schvalili dohodu Basilejského vyboru pro bankovni dohled o novém ramci, ktery se tyka bankovniho
kapitalu a likvidity a ktery zvysi odolnost bankovniho systému tim, Ze zvysi kvalitu, kvantitu a
mezinarodni konzistenci bankovniho kapitalu a likvidity;

e potvrdili, Ze z&dn4 instituce by neméla byt pfili§ velkd na to, aby nemohla zkrachovat, a Ze naklady
s tim spojené by neméli nést daniovi poplatnici;

e potvrdili zdvazek z Toronta tykajici se implementace doporuceni Basilejského vyboru pro bankovni
dohled v oblasti pteshrani¢niho feSeni problému bank;

e schvalili doporuceni piipravena Radou pro financ¢ni stabilitu ve spolupraci s MMF tykajici se zvyseni
intenzity a uc¢innosti dohledu.

DalSi vybrané platformy EK

European Financial Conglomerates Committee (EFCC)

EFCC je vyborem 2. Grovné a fe$i zejména expertni otazky spojené piimo s finanénimi konglomeraty. Je slozen
ze zastupcl reprezentujicich vlady ¢lenskych statli na tirovni ministerstev a zastupcti EK. Jako pozorovatelé se
Gcastni zastupci organd 3. arovné, nejéastéji EIOPA a ESMA, do 1. 1. 2011 zastupci CEIOPS ¢i CEBS.

Vybor se zabyval revizi smérnice o financnich konglomeratech (FICOD), ktera by méla probéhnout ve dvou
krocich. V srpnu 2010 EK predlozila technickou novelu této smérnice, kterd zarovenh méni smérnici CRD,
smérnici IGD (Insurance Group Directive) i smérnici Solvency I, s cilem rozsifeni sektorového dohledu i na
smiSené finanéni holdingové osoby, které by jinak podléhaly jen dopliikovému dohledu na tirovni
konglomeratu. Revize smérnice FICOD zefektiviiuje spolupraci dotyénych piislusnych organti dohledu a
koordinatora, zptesnuje definici finan¢niho konglomeratu, definici ,,ucasti“ a pod doplikovy dohled noveé
zahrnuje spravcovskou spolec¢nost. V neposledni fad¢ zaklada nékteré pravomoci nové vznikajicim evropskym
organim dohledu, EIOPA, EBA a jejich spolecnému orgénu, tzv. Joint Committee.

V nasledné druhé fazi by pak mélo dojit k fundamentalni revizi smérnice FICOD. Ta by méla svou pozornost
zam¢&fit na zahrnuti dosud neregulovanych subjektd do pfedmétu regulace smérnice, zménu definice finanéniho

45 Clenskymi staty jsou Argentina, Austrélie, Brazilie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Indie, Indonésie, Italie, Japonsko,
Mexiko, Rusko, Saudska Arabie, Jihoafricka republika, Jizni Korea, Turecko, Velka Britanie a USA.
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konglomeratu ve svétle stirajicich se hranic mezi sektory, harmonizaci regulatorniho kapitalu napti¢ smérnicemi
a revizi pravomoci ptislusnych dohledovych organt.

Government Expert Group on Retail Financial Services (GEGRFS)

GEGFRS je expertni skupinou EK, ktera se zabyva otazkami retailovych (maloobchodnich) finan¢nich sluzeb.
Prace této skupiny vychazi zejména ze Zelené knihy o retailovych financnich sluzbach na jednotném trhu
vydané v kvétnu 2007. Na jednani skupiny jsou ptedkladany jak konkrétni legislativni ¢i nelegislativni navrhy
EK, tak témata ve fazi odborné diskuse. Zastupci MF se ucastni vSech jednani této skupiny.

Hlavnimi tématy diskuse GEGRFS v roce 2010 byly otazky tykajici se bankovnich poplatkd, tzv. vadzanych
nakupt financnich produktd, prava spotiebitele na pfistup k tzv. zadkladnimu platebnimu wUctu, systémt
kolektivniho odskodnéni a mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporti. Tato témata EK v ramci svych aktivit
dlouhodobé mapuje scilem formulovat v budoucnu takovou politiku, kterd by tyto problémy ochrany
spotfebitele a rozvoje retailového financniho trhu méla adekvatnim zpisobem fesit. V rdmci expertni skupiny
probéehla také diskuse k pripravované revizi smérnice o zprostiedkovani pojisténi (IMD) a s ni koordinované
probihajici ptiprave regulace v oblasti tzv. balickovych retailovych investi¢nich produktti (PRIPs). Cilem obou
legislativnich iniciativ je pfedevsim posileni a sjednoceni ochrany spotiebitele na finanénim trhu a rozvoj
vnitiniho trhu finan¢nich sluzeb v ramci zemi EU.

Government Expert Group on Mortgage Credit (GEGMC)

Vladni skupina expertii na hypote¢ni uvér byla zalozena v roce 2005 jako poradni organ Komise. Je slozena ze
zastupcu Clenskych stati EU a nékterych statd EFTA. Jejim hlavnim ukolem je asistovat Komisi pfi rozvoji jeji
strategie v oblasti hypoté¢niho Gvéru.

8.9. 2010 se uskutecnilo jednani Vladni skupiny expert na hypotécni uvér. Zastupce EK na jednani predstavil
plan zacatkem roku 2011 predlozit Radé navrh smérnice o odpovédném hypotécnim Gvérovani, jehoz soucasti
byl i pracovni dokument, v némz byly nastinény zakladni obrysy a predstavy EK o nové smérnici. Z pracovniho
dokumentu vyplyvd, ze ndvrh bude ve velké mife vychazet ze smérnice 2008/48/ES o smlouvach o
spotfebitelském uvéru, pficemz v mnoha ohledech navrh jednotlivé instituty na zakladé zkuSenosti s vysSe
uvedenou smérnici rozvadi a zaroven reflektuje rozdily mezi spotfebitelskym a hypotécnim uvérem.

Early Intervention Working Group (EIWG)

Pracovni skupina EIWG organizovana EK slouzi jako expertni féorum pro diskusi navrhi v oblasti krizového
fizeni bankovnich instituci. Clenské stity zde mohou prezentovat svij pohled na jednotlivé aspekty
pfipravovaného ramce pro krizové fizeni

Pracovni skupina EK EIWG vroce 2010 a na pocatku roku 2011 diskutovala zakladni tématické okruhy
souvisejici s pfipravovanym ramcem pro krizové fizeni v bankovnim sektoru, ktery by mél reflektovat negativni
zkuSenosti jednotlivych ¢lenskych statl s feSenim tipadku bankovnich instituci. Cely ramec by mél spocivat na
trech pilifich: preventivnich opatfenich omezujicich pravdépodobnost negativniho vyvoje v konkrétni instituci,
opatfenich v€asného zasahu aplikovanych jesté pred vznikem krizové situace a samotném feSeni jiz nastalé
krizové situace prostiednictvim sady nastroji zvlast’ uzpisobenych potfebam financnich instituci (bridge bank
tool, sale of business tool, debt write-down tool, apod.). Samostatnou kapitolou je pak financovani téchto
opatieni, EK prosazuje koncept zvlastniho krizového fondu financovaného ex-ante poplatkem uvalenym na
vybrana pasiva bank. Zna¢né citlivym tématem, kterému je v diskuzich na pidé EIWG vénovana pozornost, je
preshrani¢ni rozmér ramce.

Dne 20.10.2010 pfedlozila EK Sdéleni- Ramec EU pro krizové fizeni ve finanénim sektoru., v némz
prezentovala svou piedstavu o zakladni podobé ramce. Dne 6. 1. 2011 pak byla zahajena vetejna konzultace o
technickych podrobnostech ptipravovaného ramce. Na zafi 2011 EK oznamila pfedlozeni konkrétni legislativni
podoby ramce pro krizové fizeni.
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Deposit Guarantee Schemes Working Group (DGSWG)

Pracovni skupina DGSWG funguje jako spolecna platforma EK a ¢lenskych stati pro diskusi zmén tykajicich se
legislativniho ramce systému pojisténi vkladt (depozitni garanéni schémata). Na expertni Urovni jsou zde
slad'ovana a vyjasiiovana stanoviska EK a jednotlivych zemi k jednotlivym aspektim pojisténi vklada.

Vroce 2010 pokracovala EK v procesu navrhu nové smérnice o depozitnich garan¢nich schématech. Na
jednanich pracovni skupiny DGS byly za ucasti zastupci MF diskutovany jednotlivé aspekty budouciho
fungovani systému DGS (pfedevSim v oblasti vySe pojistného kryti, zkraceni lhiit pro vyplatu néahrad,
financovani, geografické aspekty, tiroven vzajemné spoluprace, presah do oblasti krizového fizeni), smétujici k
zefektivnéni systému pojisténi vkladt. V cervenci 2010 byl (ve spole¢ném balicku s navrhy tykajicimi se
garan¢nich schémat na kapitdlovém trhu a v pojistovnictvi) zvefejnén legislativni ndvrh nové smérnice o DGS,
jehoz projednavani se piesunulo na expertni pracovni skupinu Rady.

Capital Requirement Directive Working Group (CRDWG)

CRDWG je expertni pracovni skupinou EK slozenou z ptedstaviteli ¢lenskych statt a zastupcti EK, v ramci
které je diskutovana problematika evropské bankovni regulace. Predmétem jednani jsou ptedevsim legislativni
navrhy EK tykajici se zmén smérnice o kapitalovych pozadavcich (Capital Requirement Directive, CRD).

V néavaznosti na probihajici pfipravu reformy globalniho regulatorniho ramce (tzv. Basel III), jejiz kone¢nou
podobu Basilejsky vybor pro bankovni dohled publikoval v prosinci 2010, pokrac¢ovaly v pribéhu roku 2010 na
urovni EK price na revizi smérnice o kapitalovych pozadavcich, tzv. CRD IV. Jednani o névrzich EK byla
vedena vramci pracovni skupiny k CRD (CRDWG), do jejichz prace se zastupci MF aktivné zapojili,
pripravovali navrhy a piipominky ve spolupraci s Ceskou narodni bankou. Diskuze byla vedena zejména o
upravé regulatorniho kapitalu, vytvafeni kapitalovych polstari, zavedeni pakového poméru a standardd likvidity
a stanoveni pravidel pro obezietnéjsi pfistup k obchodnimu portfoliu drzenému bankami (riziko protistrany).
Projednavan byl také navrh na omezeni diskreci obsazenych v CRD scilem sjednotit pravidla bankovni
regulace v ramci EU (,,single rule book*).

V ramci revize smérnice byla v pribéhu roku 2010 predmétem diskusi také tvorba opravnych polozek (tzv.
dynamické opravkovani) a problematika systémoveé vyznamnych instituci, které by meély podléhat pifisnéjSim
pozadavkiim. Vzhledem k tomu, ze se jedna v obou ptipadech o pomérn¢ komplexni problematiku, stale jeste
feSenou na mezinarodni Grovni, EK rozhodla, Ze tyto oblasti nebudou soucasti CRD 1V, a prace na téchto dvou
tématech bude pokracovat v dals§im obdobi.

Legislativni navrh CRD IV v podobé smérnice a nafizeni bude EK pfedlozen nejpozdéji na prelomu Cervna a

Cervence 2011. Po jeho schvaleni Radou a Evropskym parlamentem budou smérnice i nafizeni pievzaty do
pravniho fadu CR.

Payments Committee (PC)

PC je trvalym poradnim vyborem EK pro legislativni otazky v oblasti platebnich sluzeb. V soucasnosti se jedna
zejména o implementaci smérnic o platebnich sluzbach (PSD), elektronickych penézich (EMD) a o ptechod na
SEPA. Zasedani se konaji 2x ro¢né a predseda jim EK. Zvani jsou zastupci vSech zemi EU. Zastupci zemi
ESVO a EHP, kandidatské zemé¢ na €lenstvi v EU a Evropska centrdlni banka jsou zvani jako pozorovatelé.

Market Infrastructure Working Group — Central Securities Depositories (CSDWG)

CSDWG je pracovni skupina EK zabyvajici se piipravou regulace ve vztahu k centralnim depozitaiim cennych
papirt. Navrh regulace by mél byt EK zvefejnén v roce 2011. Cilem regulace by mélo byt na jedné stran¢
zvySeni jistoty pii poskytovani sluzeb centralnich depozitaiti cennych papiri, a na stran¢ druhé vytvoreni ramce
pro jejich lepsi pieshrani¢ni fungovani.
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Securities Law Directive Working Group (SLDWG)

SLDWG je pracovni skupina zabyvajici se finalizaci navrhu smérnice harmonizujici pravo nepfimo drzenych
cennych papird. Inspiraci pro navrh bude prace tzv. Legal Certainty Group (poradni skupina EK). SLDWG byla
ziizena koncem roku 2009, v roce 2010 prob&hlo n€kolik jednani skupiny, navrh EK by mél byt predloZzen jesté
v prvni poloving roku 2011. Cilem navrhu by méla byt harmonizace hmotného prava vztahujiciho se k upravé
zprostiedkované drzenych cennych papirti, coz by ve vysledku mélo vést k jednotnosti pravidel, a tim ke
zvyseni pravni jistoty investord, zlevnéni pfeshrani¢nich operaci a snizeni transak¢nich nakladu.

Close-out netting Working Group (CoONWG)

CoNWG je pracovni skupina EK zabyvajici se sjednocenim hmotného prava ve vztahu k zavére¢nému
vyporadani. Navrh smérnice by mél byt zvetejnén EK v roce 2011.

7.2. Legislativa finan¢niho trhu

7.2.1. Pravo EU

Dohled nad finanénimi trhy

Rada dosahla v zafi 2010 kompromisu s Evropskym parlamentem o podobé nového ramce dohledu nad
finanénimi trhy, ktery byl nasledné schvélen na plenarnim zasedani Evropského parlamentu dne 22. 9. 2010 a
dne 17. 11. 2010 byl formaln¢€ potvrzen Radou Ecofin.

Novy systém dohledu zacal byt funkéni ke dni 1. 1. 2011 a je tvofen Evropskou radou pro systémova rizika
(ESRB, tzv. makro-dohled), jejimz tikolem je dohlizet a vyhodnocovat rizika ohrozujici finan¢ni stabilitu v EU
a v piipadé potieby vydavat varovani a doporuceni a Evropskym systémem organi dohledu, ktery je vedle
ESRB tvofen narodnimi organy dohledu a tfemi novymi evropskymi organy (EBA — pro bankovnictvi, ESMA —
pro kapitalové trhy a EIOPA — pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) vzniklymi transformaci
dosavadnich dohledovych vybori (CEBS, CESR, CEIOPS). Nové organy dohledu kromé toho, Ze vykonavaji
dosavadni ukoly svych pfedchtidci, ziskaly také nékteré nové pravomoci (napt. zavazné urovnavani sporii mezi
narodnimi organy dohledu, vydavani zavaznych technickych standardl, posilena role v krizovych situacich,
pravomoci pii poruseni prava EU ze strany narodnich organt dohledu).

V souvislosti s reformou dohledu byl na podzim 2010 dale schvalen legislativni navrh tzv. smérnice Omnibus,
kterd obsahuje zmény, jez je tfeba ucinit v sektorové legislativé, aby byl zohlednén vznik novych organt
dohledu. Lhiita pro transpozici této smérnice do pravnich fada ¢lenskych statd je stanovena do 31. 12. 2011.

Garan¢ni schémata

V druhé poloviné roku 2010 piedlozila Komise legislativni navrhy tykajici se revize garan¢nich schémat pro
oblast bankovnictvi a kapitalového trhu. Cilem navrhu nové smérnice o systémech pojisténi vkladi je pfedevsim
harmonizace fungovani narodnich schémat a lepsi ochrana vkladateld. Navrh novely smérnice o systémech pro
odskodnéni investorl pak zejména reaguje na vyvoj a zmény podminek, k nimz doslo na kapitalovém trhu od
doby vydani ptivodniho textu smérnice v roce 1997, a dale také na nutnost zaceleni v praxi projevenych mezer
v oblasti ochrany investora. Zminéné navrhy smérnic jsou v soucasné dob¢ projednavany jak na trovni Rady,
tak na ptidé Evropského parlamentu, pfi¢emz dle programu mad’arského predsednictvi se pfedpoklada schvaleni
obecného pfistupu k ndvrhu nové smérnice o systémech pojisténi vkladi Radou Ecofin na jejim Cervnovém
zasedani.

Krizové Fizeni

Komise vydala v prub&hu roku 2010 dvé sdéleni tykajici se krizového fizeni, a to Sdéleni k fondim pro feseni
problémi bank a Sdéleni k Ramci EU pro krizové fizeni ve finan¢nim sektoru. Koneénym cilem Evropského
ramce pro feseni krizi by mélo byt dosazeni stavu, kdy mize kazda problémova instituce bez ohledu na typ,
velikost, nebo systémovy vyznam, zkrachovat bez toho, Ze by ohrozila finan¢ni stabilitu a potiebovala
prostfedky danovych poplatnik. Komise planuje ptedlozit pfislusné legislativni navrhy v zaii 2011.
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CRD 111

Béhem roku 2010 pokracovalo projednavani navrhu novely smérnice o kapitalovych pozadavcich bank,
tzv. CRD III, a to zejména v Evropském parlamentu. Tato smérnice byla na podzim publikovana v Ufednim
véstniku pod ¢islem 2010/76/EU. Smérnice byla pfipravena v reakci na krizi na finanénich trzich a posiluje
predevsim kapitalové pozadavky pro obchodni portfolio Gvérovych instituci, upravuje resekuritizaci a
pozadavky na zavedeni politik odménovani v ramci fidiciho a kontrolniho systému instituci.

CRD IV

V pribéhu roku 2010 probihala na urovni Evropské komise rovnéz jednani o dalSich zménach bankovni
regulace, tzv. CRD IV, které¢ by mély byt provedeny vramci EU v navaznosti na dokument schvaleny
Basilejskym vyborem pro bankovni dohled jako tzv. Basel III scilem vytvofit pfedpoklady pro posileni
odolnosti bankovniho systému. Novely stdvajicich smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES by mély byt pfiijaty
formou nafizeni Evropského parlamentu a Rady a smérnice Evropského parlamentu a Rady.

Legislativni navrhy zminénych evropskych piedpisi by méla EK publikovat v poloviné roku 2011. Mezi hlavni
navrhované zmény patii predevsim posileni kvality a objemu kapitalu, zavedeni kapitalovych pol§taia s cilem
zmirnit procyklické efekty stavajici pravni upravy v oblasti kapitalovych pozadavkt, zavedeni pakového
pomeéru za Gcelem omezeni nadmérného rtstu bilancnich sum instituci, stanoveni standardi likvidity a pravidel
pro obezietnéjsi piistup k obchodnimu portfoliu drzenému bankami. Legislativni navrhy EK dale zahrnuji
omezeni diskreci obsazenych v CRD s cilem sjednotit pravidla dodrzovana bankami (,,single rule book®).

Basic bank account

V druhé polovin¢ roku 2010 EK zah4jila vefejnou konzultaci tykajici se pfistupu k zakladnimu platebnimu uctu.
MF se aktivné zapojilo do této konzultace. V navaznosti na vysledky konzultace se ofekava vroce 2011
legislativni iniciativa (pravdépodobné navrh natizeni) o pfistupu k zdkladnimu platebnimu uctu. Jejim cilem by
mélo byt zaru€it pravo pfistupu a uzivani kazdému obcanu EU bez ohledu na jeho bydlist¢ v EU. Zakladni
platebni ucet by mél umoznit majiteli vlozit hotovost, provést vybér a uskutecnit platebni transakei.

Pojistovnictvi

Dne 6.1.2010 vstoupila v platnost smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu (Solventnost II), k jejimuz dokon&eni vyrazné ptispéla Ceska
republika v ramci svého predsednictvi v Radé EU. V pribéhu roku 2009 a 2010 na pud¢ EK velice aktivné
probihal a stale probihd proces zpracovani rozsahlého navrhu provadécich opatfeni (Grovenn 2 Lamfalussyho
procesu) k této smérnici. Dokonceni projednavani téchto opatieni, které budou mit formu nafizeni EK, je
planovano v pribéhu roku 2012. Zaroven jsou ke smérnici Solventnost II postupné vypracovavany navrhy
pravnich predpist 3. urovné (technické normy), které budou mit zdvazny charakter, ale na rozdil od piedpist 2.
urovné budou projednavany a piijimany postupné az do roku 2017.

V pribéhu roku 2010 byl rovnéZz ptipravovan navrh smérnice Omnibus II, ktera po vzoru smérnice Omnibus I
méni nékteré predpisy v souvislosti s vytvofenim evropskych dohledovych organt. Konkrétné se jedna
o smérnici o prospektu a zejména pak smérnici Solventnost II, u niz mj. smérnice Omnibus II posouva termin
pro transpozici na 1. 1. 2013.

Na zakladé rozsahlé diskuse bylo rozhodnuto o revizi smérnice 2002/87/ES o finan¢nich konglomeratech, a to
ve dvou krocich. Nejprve v srpnu 2010 EK piedlozila technickou novelu této smérnice za ucelem Upravy
problematickych aspektli dohledu nad financnim konglomeratem, které vznikly v disledku stfetavani této
regulace s regulaci bankovniho a pojistovaciho sektoru a které bylo zZadouci odstranit co nejrychleji. V nasledné
druhé fazi by pak mélo dojit k fundamentalni revizi identifikace a dohledu nad finan¢nimi konglomeraty.
Technicka novela smérnice o finan¢nich konglomeratech by méla vstoupit v platnost na konci roku 2012,
fundamentalni revize je planovana az na nasledujici 1éta.

7.2.2. Domaci legislativa

Dohled nad finanénimi trhy

V souvislosti s reformou dohledu nad finan¢nimi trhy v EU bylo tieba adaptovat ¢esky pravni fad na nafizeni o
novém dohledovém ramci, coZ se stalo prostfednictvim novely zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.
Prace na novele tohoto zakona zapocaly jiz na podzim roku 2010, pfi¢emz pocatkem biezna 2011 nabyla tato
novela u¢innosti.
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MF dale pracuje od konce roku 2010 na transpozici smérnice Omnibus I, a to prostfednictvim navrhu zékona,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad finanénim trhem v EU. Navrh tohoto
zakona byl zaslan v dubnu 2011 do meziresortniho pfipominkového fizeni, pficemz termin pro ptredlozeni
navrhu zakona vladé byl stanoven do 30.6. 2011.

Transpozice CRD II a CRD III

V pribéhu roku 2010 probihal legislativni proces k zakonu, kterym se méni nékteré zédkony v souvislosti se
stanovenim kapitalovych pozadavkti a postupll dohledu nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy a
obchodniky s cennymi papiry. Uvedeny zédkon novelizoval zdkon o bankéach, zdkon o spofitelnich a tivérnich
druzstvech a zdkon o podnikani na kapitalovém trhu. Do predmétného zdkona byla transponovana jak smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES, kterou se méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES,
pokud jde o banky pfidruzené k ustifednim institucim, nékteré polozky kapitdlu, velkou angazovanost, rezimy
dohledu a krizové fizeni (tzv. CRD II), tak i smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/ES, kterou se
meéni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio
a resekuritizaci a o dohled nad zasadami odménovani (tzv. CRD III). Krom¢ transpozice téchto evropskych
predpisi je v zakonu obsazena také Gprava umoznujici pfeménu druzstevni zalozny na banku. Zakon nabyl
ucinnosti dne 28. 2. 2011, néktera ustanoveni dne 31. 12. 2011.

Novela zakona o stavebnim sporeni

Ve 2. pololeti roku 2010 byla projednavana novela zakona o stavebnim spoieni, jejimz cilem bylo sniZzit zatizeni
vydajové strany statniho rozpoctu v souvislosti s vyplatou statni podpory stavebniho spofeni. Touto novelou
zarovenl doSlo k narovnani podminek pro zdanéni urokovych piijmti z vkladi ve stavebnim spofeni s
podminkami pro zdanéni obdobného typu piijmi z jinych bankovnich vkladovych produkti. Zakon nabyl
Gginnosti dnem 1.1. 2011. Tento zakon byl zruen nalezem Ustavniho soudu vyhlasenym pod &. 119/2011 Sb., a
to z divodu jeho pfijeti ve stavu legislativni nouze. Zaroveil byla zdkonodarci dana lhtuta do 31.12.2011
k ptijeti nové pravni upravy v fddném legislativnim procesu, nebot’ nalezem zruSeny zakon se rusi uplynutim
dne 31. 12. 2011. Z tohoto divodu bude v 1. pololeti 2011 predlozena dalsi novela zakona o stavebnim spofeni,
kterd bude z vécného hlediska totozna se zruSenym zakonem, ov§em s vyjimkou zvlastni srazkové dané ve vysi
50 % na statni podporu stavebniho spofeni, kterou zavedl zrugeny zakon a kterd byla shledana Ustavnim
soudem za protiustavni.

Novela zikona o Ceské narodni bance

Na konci roku 2010 byla zahdjena piiprava novely zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpist, s cilem odstranit nedostatky v ramci vnitrostatni legislativy identifikované Evropskou
centralni bankou, a uvést tak tento zakon do souladu s ustanovenimi Smlouvy o fungovani EU a Statutu
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky.

Novela zikona o bankich a nékterych dalSich zdkonu v souvislosti se zménou pristupu k pobockam
zahrani¢nich bank se sidlem v zemich mimo EU/EHP

MF ve 2. poloviné roku 2010 zahgjilo pfipravu dal$i novely zdkona o bankach a zdkona o spofitelnich
auveérnich druzstvech, kterd nové upravuje pravidla pro zahdjeni Cinnosti a vlastni plisobeni pobocek
zahraniénich bank se sidlem ve tetich zemich na izemi Ceské republiky.

Podnikani standardnich fondi

Na useku kapitalového trhu doslo v roce 2010 k zahéjeni legislativnich praci v souvislosti s transpozici smérnice
2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisti tykajicich se subjektli kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papiri (,,UCITS IV*). Uelem smérnice je prohloubeni harmonizace pravni upravy
standardnich fondd v EU. Zakladni zménou, kterd se projevi v pravni upravé zdkona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich piedpist, je umoznéni pieshrani¢nich pfemén standardnich fondu,
zaClenéni tzv. struktury master-feeder do dosavadni pravni Gpravy, zavedeni povinnosti sdélovat klicové
informace namisto zjednoduseného statutu a zakotveni tzv. evropského pasu pro investiéni spole¢nost.

Finan¢ni zajisténi
V roce 2010 byl rovnéz piijat jednotny zakon o financnim zajisténi. Novy zakon upravuje postup pii zajisStovani

pohleddvek na zékladé¢ smlouvy, kterou se sjednava finan¢ni zajiSténi, osoby opradvnéné sjednat financni
zajisténi, jejich prava a povinnosti a n¢které dalsi otazky s finanénim zajisténim souvisejici.
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Ratingové agentury

Vysledkem legislativnich praci, které byly zapocaty jiz poc¢atkem roku 2010, bylo pfijeti zakona ¢. 160/2010
Sb., kterym se méni nekteré zakony v souvislosti s pfijetim nafizeni Evropského parlamentu a Rady o
ratingovych agenturdch. Zakon je adaptacnim pravnim piedpisem, vychazejicim z nafizeni ¢. 1060/2009 o
ratingovych agenturach, které uklada adresatim piimo prava a povinnosti. Cilem zakona bylo proto splnit
povinnost, ktera pro ¢lenské staty vyplyva z nafizeni a urcit pravidla pro vydavani ratingti, systém dohledu nad
vykonem ¢innosti ratingovych agentur a stanovit registra¢ni povinnost pro ratingové agentury.

Elektronické penize a neodvolatelnost zti¢tovani/vyporadani

Ve 2. poloviné roku 2010 a 1. poloviné roku 2011 prosel legislativnim procesem navrh zakona tykajici se nové
pravni Upravy vydavani elektronickych penéz a nové pravni Upravy platebnich systémil s neodvolatelnosti
zuctovani a vypotadacich systémli s neodvolatelnosti vypofddani — zédkon ¢. 139/2011 Sb., kterym se méni
zékon &. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zakona &. 156/2010 Sb., a nékteré dali zakony.*® Datum
ucinnosti je 27. 5. 2011.

Obéh bankovek a minci

V prosinci 2009 byl predlozen vladé navrh zakona o obéhu bankovek a minci, ktery ma za cil upravit ob¢h a
ochranu platidel, a to jak jednotné evropské mény, tak i ¢eskych korun. Zakon piejima nékterd ustanoveni dosud
obsazena ve vyhlasce ¢. 37/1994 Sb., kterou rusi. Tato ustanoveni se do urcité miry liberalizuji, aby byl dan
veétsi prostor pro dohodu zicastnénych stran. Zcela noveé navrh zakona zavadi povinnou registraci pravnickych
osob, které provadé€ji pro jiné osoby zpracovani hotovosti. Legislativni proces byl zavrSen v prvnim pololeti
roku 2011 a datum nabyti ucinnosti zakona ¢. 136/2011 Sb. o obéhu bankovek a minci a 0 zméné zékona ¢.
6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisti, je 1. 7. 2011.

Spotiebitelsky uvér

Pocatkem roku 2010 byly zavrSeny spolecné transpozicni legislativni prace Ministerstva pramyslu a obchodu,
jako hlavniho gestora, a Ministerstva financi, jako spolugestora, za u¢elem implementace smérnice 2008/48/ES
o smlouvach o spotiebitelském uvéru do éeského pravniho fadu. Z obav o stihnuti dovrSeni legislativniho
procesu k navrhovanému datu u¢innosti, které bylo pivodné v souladu s transpozi¢ni lhiitou pozadovanou
smérnici, bylo datum ¢innosti odlozeno k 1. 1. 2011. Samotny zakon o spotiebitelském tivéru dne 20. 5. 2010
nabyl platnosti vydanim ve Sbirce zakont pod ¢islem 145/2010.

prostiednictvim rozsahlych informacénich povinnosti v riznych fazich sjednavani smlouvy o spotiebitelském
uveéruy, jakoz i v reklame a v pribéhu smluvniho vztahu, moznosti odstoupeni do 14 dnil od uzavieni smlouvy,
povinného posuzovani Gvéruschopnosti spotiebitele, moznosti ptfed¢asného splaceni spotiebitelského uvéru se
zakonem limitovanou vys$i nahrady nékladt apod.

Pojisténi vkladd u bank a spotitelnich a ivérnich druZstev

V prvni poloviné roku 2010 byl pfijat zakon ¢. 156/2010 Sb., transponujici smérnici o pojisténi vkladd u bank
novela pfinesla, patfilo zvySeni urovné pojisténi pohledavek z vkladl u tivérovych instituci na dvojnasobek (t;.
na 100 000 eur), k némuz doslo s ucinnosti od 31.12.2010, a také podstatné zkraceni nckterych lhtt -
predevsim lhity pro vyplatu ndhrad za pohledavky z vkladd, které jsou poskytovany z Fondu pojisténi vklada.

K provedeni zdkonného zmocnéni vyplyvajiciho ze zakona o bankach MF zapocalo prace na vyhlasce o formé,
struktui'e a zpisobu vedeni a poskytovani udaji, které je banka a pobocka zahrani¢ni banky povinna vést a které
je povinna poskytnout Fondu pojisténi vkladii. K zajisténi rychlejsi vyplaty zdkon o bankach uklada bankdm a
pobockam zahraniénich bank, aby vedly a pfedavaly Fondu pojisténi vkladt evidenci udaji tykajicich se
pojisténych pohledavek z vklad, pti¢emz provadéci pravni predpis, kterym je vyhlaSka Ministerstva financi,
vymezuje formu, strukturu a zptsob vedeni a predavani téchto udaju tykajicich se pojisténych pohledavek
z vkladt. Vyhlaska byla ve Sbirce zakontl publikovéana s Gcinnosti od 1. 4. 2011 pod ¢islem 71/2011 Sb.

%V souvislosti s transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES ze dne 16. 9. 2009 o piistupu k &innosti
instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu a o obezfetnostnim dohledu nad touto Cinnosti, o zméné smeérnic
2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruSeni smérnice 2000/46/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES ze
dne 6. 5. 2009, kterou se méni smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech a v systémech
vyporadani obchodt s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES o dohodach o finanénim zajisténi, pokud jde o pohledavky
z uveru.
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Finan¢ni arbitr

Novela zdkona o finanénim arbitrovi, kterou mélo dojit k rozsifeni plsobnosti finan¢niho arbitra, byla
Ministerstvem financi (z pozice spolugestora) puvodné predkladana jako souCast nového zékona o
spotiebitelském Gveéru, nicméné v priubchu legislativniho procesu byla tato novela vyélenéna do samostatného
zakona, spojena s novelou tohoto zédkona, kterou mélo dojit k ptechodu financovani finanéniho arbitra z Ceské
narodni banky na stat za souc¢asného vytvotreni nové organizacni slozky s nazvem Kancelat finan¢niho arbitr, a
jako vladni navrh pfedlozena Poslanecké snémovné, kterd ji vSak pfed rozpusténim na jafe 2010 jiz
neprojednala.

V névaznosti na tuto skute¢nost MF pfipravilo novou novelu zdkona o financnim arbitrovi, kterou se krome
rozSifeni pusobnosti financniho arbitra na spotfebitelské tveéry a prechodu financovani ma rozsifit jeho
pusobnost i na spory z kolektivniho investovani (v souvislosti s novelou zakona o kolektivnim investovani, kterd
je transpozici smérnice UCITS IV). Nutnost pfechodu financovani je odivodnéna rozporem s primarnim i
sekundarnim pravem EU, konkrétn€ zajiSténi nezavislosti centralni banky a zakazu ménového financovani
potieb, které je povinen zajistovat ¢lensky stat. Tuto novelu vlada schvalila dne 22. 12. 2010 a jako vladni
navrh zakona byla piedlozena Poslanecké snémovné.

Distribuce finané¢nich sluZeb

MF zacalo zpracovavat novy zakon o distribuci finan¢nich sluzeb, ktery sjednocuje pravidla pro nabizeni a
zprostiedkovani financnich produktli a sluzeb a pro poskytovani finanéniho poradenstvi. MF rovnéz zahgjilo
ptipravu novelizace zdkona o pojiStovacich zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udélosti. Cilem obou
legislativnich iniciativ je pfedevSim posileni ochrany spotfebitele a sjednoceni systému podnikatelskych
opravnéni na finanénim trhu. Navrhy zdkont by mély byt pfedlozeny v pribéhu roku 2011.

Pojistovnictvi

Dne 1. 1. 2010 nabyl t¢innosti zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ktery byl v ramci legislativniho procesu
projednavan od roku 2008. Tento zakon nahradil dosavadni pravni Gipravu a transponoval smérnici o zajistovaci
¢innosti.

Byla rovnéz zahajena pfiprava novely zakona ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi z ¢lenskych stati EU nebo jinych statil, které jsou smluvni stranou Dohody o EHP, na tizemi CR,
s cilem reagovat na rozsudek SDEU zledna 2010, jimz byla CR odsouzena pro nedostate¢nou transpozici
smérnice o zaméstnaneckém penzijnim pojisténi. Uinnost této novely se predpoklada v zaii 2011.

7.3. Ochrana spotrebitele na finanénim trhu

Finan¢ni vzdélavani

Od pocatku roku probihaly pod taktovkou MF prace na aktualizaci Strategie finanéniho vzdé€lavani, ktera byla
v kvétnu 2010 schvalena vladou jako Narodni strategie identifikujici klicové aktéry na poli financ¢niho
vzdélavani a ukladajici konkrétni tikoly vedouci ke zvySovani finanéni gramotnosti obyvatel CR. V ramci
Pracovni skupiny pro finan¢ni vzdélavani ptedstavujici nezavislou platformu pro sdileni informaci a vyménu
zkusenosti z oblasti finanéniho vzdélavani, ve které jsou zastoupena zainteresovana ministerstva, CNB, profesni
asociace pusobici na finan¢nim trhu, zastupci subjektd poskytujicich vzdélavaci projekty, spotiebitelska
sdruzeni a odbornici na vzd&lavani, byl ze zastupcti MF, MSMT a CNB ustaven Vykonny vybor, jehoz hlavnim
ukolem je zefektivnéni fungovani Pracovni skupiny, koordinace jejich c¢lent, vydavani doporueni a
vypracovavani stanovisek k finanéné vzd€lavacim otazkdm. V pribéhu roku byl také realizovan spolecny
projekt MF a CNB pfedstavujici prvni komplexni objektivni méfeni finanéni gramotnosti dospé&lé populace CR
jako vychozi bod pro dalsi vzdélavaci projekty a aktivity. Kompletni vystupy méfeni jsou zvefejnény na
webovych strankdch MF.

Mimosoudni FeSeni sporu

Oblast mimosoudniho feSeni spotiebitelskych sporG byla vroce 2010 velice diskutovand. V souvislosti se
zneuzivanim rozhod¢ich dolozek ve spotiebitelskych smlouviach se na pidé Ministerstva spravedlnosti
diskutovaly mozné zmény v zédkoné€ o rozhod¢im fizeni smérem k posileni ochrany spotiebitele (viz nize). Dale
v souvislosti se skoncenim pilotni faze Projektu mimosoudniho feSeni spotiebitelskych spord Ministerstva
pramyslu a obchodu probihala vefejna zakazka na zaji$téni ostrého provozu tohoto projektu. Tato problematika
byla diskutovana také na Platformé Ministerstva primyslu a obchodu pro mimosoudni feseni spotiebitelskych
sport, které¢ se MF jako ¢len aktivné ucastni. V neposledni fadé MF vyvijelo legislativni snahy v souvislosti
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s roz§ifenim plsobnosti finanéniho arbitra i na spory ze spotfebitelského tvéru a kolektivniho investovani (viz
vyse).

Pracovni skupina k novelizaci zakona o rozhod¢im Fizeni

MF se v roce 2010 tcastnilo jednani Pracovni skupiny k novelizaci zadkona o rozhod¢im fizeni. Tato pracovni
skupina byla sestavena v zati 2010 Ministerstvem spravedlnosti pied piipravou samotného navrhu novely
zdkona o rozhod¢im fizeni. Cleny byli dale zastupci advokatii, soudcti, rozhodcti, Rozhod¢iho soudu pti
Hospodaiské komore CR a Agrarni komofe CR, akademické sféry a Ministerstva pramyslu a obchodu.
Pfedmétem diskuzi pracovni skupiny byla zejména tato témata: zvySeni kvalifikace rozhodci, zavedeni
evidence a u¢inného dohledu nad rozhodci, vyfeSeni problematiky rozhod¢ich dolozek ve spotiebitelskych
smlouvach apod. S pracovni skupinou byly konzultovany mozné varianty novely zdkona o rozhod¢im fizeni a
dale téz konkrétni prostfedky, které se ndsledné staly predmétem novely. Tuto novelu zdkona o rozhod¢im
fizeni Ministerstvo spravedlnosti piedlozilo do vnéj§iho pfipominkového fizeni na sklonku roku 2010.

Distribuce finan¢nich sluzeb
Jednu z kliCovych legislativnich aktivit v oblasti ochrany spotiebitele na finanénim trhu pfedstavuje pro MF
priprava harmonizace pravidel distribuce finan¢nich produkti a sluzeb.

S cilem definovat pro jednotlivé sektory a ¢innosti na finanénim trhu standardy odbornosti osob podilejicich se
na distribuci financnich produktt a sluzeb pokracovalo MF v odborné diskusi na platforme jim zfizené Pracovni
skupiny k distribuci na finanénim trhu, sdruzujici zastupce MF, CNB, profesnich asociaci a sdruZzeni
doporuceni k systému regulace podnikatelskych opravnéni financnich zprostfedkovateld, jejich registrace a
pravidlim jejich jednani se zdkazniky. Tyto ndvrhy a doporuceni vymezi zakladni ramec pro pfipravovanou
novou legislativu, tj. pro zdkon o distribuci finan¢nich produkti a sluzeb a déale pro novelu zakona
¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostredkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, ktera bude pfedstavovat
pilotni implementaci nového regulatorni Gpravy distribuce v sektoru pojistovnictvi.

Pripravovana legislativa respektuje prislusné legislativni iniciativy EK, zejména pfipravovanou novou regulaci
hypotécnich uvért a dale upravu tzv. balickovych investi¢nich retailovych produkti (tzv. PRIPs), ktera probiha
koordinované s konzultacemi k revizi smérnic o zprostiedkovani pojisténi (IMD) a trzich financnich nastroja
(MiFID). V ramci této agendy (IMD a PRIPs) zah4jila EK na konci roku 2010 vefejné konzultace, kterd méla
nastinit zakladni obrysy budouci pravni upravy. Zakladnim zadanim je pfitom obecné posileni a sjednoceni
ochrany spotfebitele v jednotlivych sektorech finan¢niho trhu, rozvoj vnitiniho trhu s finanénimi sluzbami a
zefektivnéni vykonu dohledu.

Iniciativa v oblasti tzv. PRIPs produkti primarn€ reaguje na potifebu sjednoceni urovné ochrany spotiebitele u
investi¢nich produktti, které v souasnosti podléhaji rozdilné mife regulace, prestoze plni identickou
ekonomickou funkci. Cilem smérnice ma byt dle EK vytvofeni jednotného a adekvatniho pravniho ramce
pravidel jednani se zakazniky a poskytovani informaci u retailovych finanénich sluzeb s investiénim prvkem.
Revize smérnice IMD by pak méla byt zaméfena piedevSim na rozsifeni plsobnosti smérnice na piimou
distribuci pojistnych produktd pojistovnami, zpfesnéni ustanoveni tykajicich se pfeshrani¢niho poskytovani
sluzeb, zvyseni informovanosti spotiebitele o osobé zprostfedkovatele a sjednavaného pojistného produktu a
zdtraznéni pozadavkl na odbornost distributora pfi vstupu do odvétvi a vykonu jeho Cinnosti. Navrhy obou
smérnic by mély byt znamy do konce roku 2011. Kromé vySe uvedeného EK 31. 3. 2011 zveftejnila navrh nové
smérnice o regulaci poskytovani a zprostfedkovani hypotécnich uvéri. Vzhledem k tomu, Ze po transpozici
smérnice 2008/48/ES o smlouvach o spotiebitelském tvéru zustala tato vyznamna cast trhu s uvery regulaci
nepokryta, MF tuto iniciativu vita a podporuje.

7.4. Dalsi aktivity MF

Prevod evidenci Stfediska cennych papiri

Dne 2. 7. 2010 prevzal Centralni depozitaf cennych papirti evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papirt vedenou Stiediskem cennych papirti a zacal vykonavat svou ¢innost podle zadkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich predpist. Timto dnem soucasné Stiedisko cennych papird
prestalo vykonavat svou ¢innost podle dosavadnich pravnich predpist. O této skutecnosti vydalo MF sdéleni ve
Sbirce zakonti pod ¢. 234/2010 Sb.
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SEZNAM ZKRATEK

abs. Absolutné

AIFMD Smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fonda

AKAT Asociace pro kapitalovy trh

APF CR Asociace penzijnich fondti Ceské republiky

ARAD Databaze ¢asovych fad CNB

b.b. Bazicky bod

BCPP Burza cennych papirti Praha

CD Centralni depozitai cennych papird

CEBS Committee of European Banking Supervisors

CEIOPS Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors

CESR Committee of Securities Regulators

CMF Vybor pro finan¢ni trhy

COREPER Vybor stalych zastupct

CP Cenny papir

CPI Index spotiebitelskych cen

CRA Ratingové agentury

CRD Smérnice o kapitalovych pozadavcich

CZK Mezinarodni kod ¢eské koruny

CEB Ceska exportni banka

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

Csu Cesky statisticky Gad

DPH Dan z ptidané hodnoty

DGS Garancni schémata bankovnich vkladi

EBA European Banking Authority

EBC Evropsky bankovni vybor (European Banking Committee)

EBP Energeticka burza Praha

EBRD Evropska banka pro obnovu a rozvoj

ECB Evropska centralni banka

Ecofin Rada pro hospodaiské a finan¢ni zalezitosti (Economic and Financial Affairs Council)

EFC Hospodaftsky a finanéni vybor (Economic and Financial Committee)

EFCC European Financial Conglomerates Committee

EGAP Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost

EHP Evropsky hospodéafsky prostor

EIB Evropska investi¢ni banka

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority

EIOPC Evropsky vybor pro pojistovny a zaméstnanecké penzijni fondy

EIWG Early Intervention Working Group

EK Evropska komise

EMD Smérnice o elektronickych penézich

EP Evropsky parlament

ES Evropska spolecenstvi

ESAs European Supervisory Authorities

ESC Evropsky vybor pro cenné papiry

ESFS Evropsky systém organti dohledu nad finanénim trhem (European System of Financial
Supervisors)

ESMA European Securities and Markets Authority

ESRB Evropska rada pro systémova rizika (European Systemic Risk Board)

EU Evropska unie

EUR Mezinarodni kod eura

Fed Centralni banka USA (Federal Reserve System)

FESE Federace evropskych burz (Federation of European Securities Exchanges)

FICOD Smérnice o finan¢nich konglomeratech (Financial Conglomerates Directive)

FICOWG Pracovni skupina ke Smérnici o finan¢nich konglomeratech

FSB Financial Stability Board

FSC Vybor pro finan¢ni sluzby (Financial Services Committee)

FSF Financial Stability Forum
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GEGMC Government Expert Group on Mortgage Credit

GEGRFS Government Expert Group on Retail Financial Services

HDP Hruby domaci produkt

HU Hypotééni uveér

IASB Vybor pro mezinarodni standardy Gi¢etniho vykaznictvi (International Accounting Standards
Board)

IBRD Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj

ICPM International Centre for Pension Management

ICSD Smérnice pro odskodnovani investorti na kapitalovém trhu

IGD Insurance Group Directive

IMD Smérnice o zprostiedkovani pojisténi

I0PS International Organisation of Pension Supervisors

IORP Smérnice o institucich zajistujicich zaméstnanecka penzijni schémata

PO Primarni vefejnéd nabidka akcii (Initial Public Offering)

IPPC Insurance and Private Pensions Committee

MiFID Smérnice o trzich finanénich néstroju

MF Ministerstvo financi CR

MMF Mezinarodni ménovy fond

MMR Ministerstvo pro mistni rozvoj

MPO Ministerstvo prumyslu a obchodu

MSMT Ministerstvo Skolstvi, mladeze a télovychovy

NISD Neziskové instituce slouzici domacnostem

NPO Naklady pfistich obdobi

OoCP Obchodnik s cennymi papiry

OECD Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (Organisation for Economic Co-operation
and Development)

OKEC Odvétvova klasifikace ekonomickych ¢innosti

OPF Otevieny podilovy fond

p.b. Procentni bod

PC Payment Committee

PF Penzijni fondy

PL Podilovy list

PRIPs Balickové retailové investi¢ni produkty

PS Pojistna smlouva

PSD Smérnice o platebnich sluzbach

RM-S RM-Systém

RPSN Rocni procentni sazba nakladt

SEPA Jednotny eurovy platebni prostor (Single Euro Payments Area)

SIFIs Systematicky vyznamné finan¢ni instituce

SLDWG Securities Law Directive Working Group

SZIF Statni zemédé&lsky intervencni fond

UCITS Smérnice o koordinaci pravni a spravnich piedpisti tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papird

UNIDROIT Umluva o zprostiedkovaném drzeni cennych papiri

USA Spojené staty americké

USD Mezinarodni kod amerického dolaru

VSPS Vybérové Setfeni o pracovnich silach

WPPP Working Party on Private Pensions

ZPKT Zakon o podnikani na kapitalovém trhu

54



Ministerstvo financi Ceské republiky

oddéleni Analyzy finan¢niho trhu ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010
SEZNAM TABULEK

Tabulka 1.1: Tempo rlStU HDP ....cooiiiiiie ettt ettt e et se e bt et eneeeeneas 5
Tabulka 1.2: Makroekonomické ukazatele Ceské eKonomiky ...........coooeeieoieiieiininiii e 5
Tabulka 2.1: Prostiedky pouzitelné na finannim trhil ..........ocoiiiiiiiiiiieee e 7
Tabulka 4.1: Poéty vybranych subjektd poskytujicich sluzby na finanénim trhu ..........cccccovieriiiiiiiecicieie, 9
Tabulka 4.2: Poget subjektii ptisobicich v CR na zakladé jednotného pasu. .............c.occeveveeveveveeeereeeseereersennes 10
Tabulka 4.3: Ekonomické vysledky finan¢nich instituci v mezironim Srovnani..........ceceeeevuenenencneneeneeniennens 10
Tabulka 4.4: SAZDY CNB ..ot e s aene s aenessnaes 12
Tabulka 4.5: RPSN korunovych tivéri poskytnutych bankami v CR ............coooiviveiieeereeeeeeeeeeeeeeeseeeeeenans 12
Tabulka 4.6: Rozd¢leni vkladd a uvért u bank dle sektorového hlediska...........c.ccooieiiiiiiiiiiiies 13
Tabulka 4.7: Stav hypotéénich Gveért domacnosti(HU) ..........co.couevivieeeeeeeeeeeeeseesesesesese e 16
Tabulka 4.8: Stav hypoté&nich GVETT (HU).........oo.oveveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeee e ses s s eeseeenen 17
Tabulka 4.9: Zakladni ukazatele sektoru druzstevnich ZAloZen ............cocooiiiiiiiiiiieeee e 19
Tabulka 4.10: VYVO] INAEXU PX ..ottt ettt ettt ettt e st saeebe e st eneeneeneas 20
Tabulka 4.11: Objem ODCROAI .........oiuiiieiieeeee ettt sttt ettt sae st be et eseeneeneeeens 21
Tabulka 4.12: PoCty re@istrovanyCh MISi ..........c.ccieriieriieiiiiieiiese ettt reebesae e e reesseessessaesseessaensanns 22
Tabulka 4.13: Hlavni ukazatele obchodovani na EBP .........cccoociiiiiiiiiiiiiiiceeee e 22
Tabulka 4.14: Vybrané ukazatele sektoru OCP v 10C€ 2010.......c.cccvivieiieiieiieiicie ettt 23
Tabulka 4.15: Finan¢ni skupiny dle objemu spravovaného majetku ...........cceeeerieiieiieniieiiecieeee e 23
Tabulka 4.16: Prosttedky jednotlivych druhti podilovych fondt podle domicilu.........cccecvevininenincncncnienenne. 24
Tabulka 4.17: Prodeje a odkupy PL domacich PF v 10ce 2010 ......cocuveiieiieieieieeeie et 25
Tabulka 4.18: VYSIEAKY POJISTOVEI ......eiuiiiiiiiiieii ettt ettt ettt ettt et ettt e neesneeseeeseeenneeneeens 26
Tabulka 4.19: Pocty zprostiedkovatelti podle postaveni (Kategorii) ........cceeveeierieieeieeie e 27
Tabulka 4.20: Pocet ti€astnikti penzijniho pfipojiSténi dle VEKU .......coooiiiiiiiiiee e 28
Tabulka 4.21: Pocet penzijnich pfipojisténi, na ktera ptispival ucastnikiim zaméstnavatel...........c.ccccoeoereenen. 29
Tabulka 4.22: NAKlady na NOVE SIMIOUVY ..ottt ettt sttt sttt e e e saestesbeseeeseeneeneennens 29
Tabulka 4.23: Rozlozeni pramérné vy$e mesiCnich prSPEVKUL ......cvevvieriieiiiieiieriee et 29
Tabulka 5.1: Vyvoj piijmt, vydaji a salda statniho roZpoCt...........ccveeeuieierierieniieie e 34
Tabulka 6.1: Kurz koruny k hlavnim meENAM..........ceevuieeiiiiieiierieit ettt sae e saee e eseeeseeseesseessaensees 36
Tabulka 6.2: VNEJST fINANCNT VZEANY .....eovvieiieiieieeieeiieieeie ettt ettt et e et e e aessaesseesseenseenseensessnenseens 36
Tabulka 6.3: Srovnani ekonomickych uKazatelll ...........coevieiierieiiiiee e 37
Tabulka 7.1: Primeérna GroKOVA SAZDA .......c..coeririiiiiiiiiiieenet ettt sttt et 64
Tabulka 7.2: Uvéry podle druhoveho RIEAISKa ...........co.coveveveeeeeeeeeeeeeeeeeses e eees s eeseeeeen 64
Tabulka 7.3: Zakladni ukazatele vyvoje stavebniho spofeni v CR ..........cocovoviveieeeseeeeseseeeeesseeeeeessseseseenen 65
Tabulka 7.4: Objem majetku v zahrani¢nich fondech podle distributort ..........ccccoeeieieiieiieiieeeceeeeee 66
Tabulka 7.5: Objem majetku domacich fondi podle SPraAVCT .........cceeeeieieieiere et 66
Tabulka 7.6: Umisténi prostiedktl penzijnich fondill..........ccoueiiiiiiiiiiiieeeee e 66
Tabulka 7.7: Umisténi techniCkyCh T@ZETV........oouiiiiiiiiiiiie et 67

55



Ministerstvo financi Ceské republiky

oddéleni Analyzy finan¢niho trhu ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010
SEZNAM GRAFU

Graf 2.1: Prostfedky pouzitelné na finanCnim trhitl...........coooiiiiiiiiiii e 7
Graf 3.1: Vyvoj struktury USpor obyVatelstva CR...........c.oveveveveeeeeeeiesssesesseesssesssessesseesessessessessesssssesssssesnenes 8
Graf 4.1: Pomér bankovnich klientskych depozit ke klientskym tveérim ke konci roku 2010 .........ccoeoveeeennee 11
Graf 4.2: Celkoveé zadluZeni dOMACHIOST ......cc.eeuiruiiieiiieiereeet ettt sttt 13
Graf 4.3: Srovnani zadluzeni domACNOStE V EU .....co.oiiiiiiiiiiiiiie et 14
Graf 4.4: Vyvoj ivert v sektoru stavebniho SPOTFENI.........ccueruieriieriieiiiiie ettt ees 15
Graf 4.5: Vyvoj vybranych UroKovych SAZeD.........cceviiiiiiiiiieieieeeseeee et ees 17
Graf 4.6: Souhrnné ukazatele hypotE€Eniho trhU.........c.oooviiiiiiiiiieieee e ens 18
Graf 4.7: Vyvoj hlavnich SVEtOVYCh INAEXT.....cccuieiiiiiieiieieceiee ettt ens 19
Graf 4.8: VY VO] INACKU PX ...ttt ettt et e bt e bt e ae st esaeemteeneesneesneenseeneeens 20
Graf 4.9: Vykonnost vyznamnych indext burz ¢lenskych stath EU v roce 2010 ........ccoooevieiienieieieieieeee 21
Graf 4.10: Vyvoj investovani do podilovych fondili..........coeoueiiiiiiiiiiiieeeee e 24
Graf 4.11: Vyvoj objemu predepsaného POJIStNEN0 .........cc.eiuiiiiiiieiieieieiee et 25
Graf 4.12: Vyvoj poctu pojistovacich zprostredkovatelll ..........ccooiriiiiieiieeeee e 27
Graf 4.13: Vékova struktura ucastniki penzijniho pripojiSteni........cccvvviirierieriieiiieieeiesieseeeeee e see e sseeeees 28
Graf 4.14: Umisténi prostfedkti penzijnich fondt k 31. 12. 2010 .......cooiiiieiieieiieieeiecieseese e 30
Graf 5.1: Statni dluh podle typu instrumentu k 31. 12, 2010 .......cociivieriieiieiecieeeie ettt se e ees 34
Graf 5.2: Statni dluh podle VEFitell k 31. 12, 2010 ...cuiiiieieeieeieeiee ettt sse e e 35

56



Ministerstvo financi Ceské republiky i i L
oddéleni Analyzy finan¢niho trhu ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2010

PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a ES doznala v roce 2010 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich tGprav:

1.1. Prurezové predpisy v oblasti finan¢niho trhu

1) Evropské pravni piedpisy a dalsi iniciativy, které byly zveiejnény v roce 2010:

Névrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 98/78/ES, 2002/87/ES,
2006/48/ES a 2009/138/ES, pokud jde o doplikovy dozor nad finanénimi subjekty ve finanénim
konglomeratu.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 ze dne 24.11.2010,
o makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na urovni EU a o zfizeni Evropské rady pro
systémova rizika;

Narizeni Rady (EU) €. 1096/2010 ze dne 17. 11. 2010 o povéfeni Evropské centralni banky zvlastnimi
ukoly, které se tykaji fungovani Evropské rady pro systémova rizika;

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. 11.0 zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/78/ES;

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010, ze dne 24.11.2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro pojisStovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméne rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES;

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24.11.2010 o zfizeni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/77/ES;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU ze dne 24. 11. 2010, kterou se méni smérnice
98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES,
2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES sohledem na pravomoci Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi), Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pfipojisténi) a Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy).

2) Pripravované evropské pravni piedpisy (véetné jii zveiejnénych po 31. 12. 2010) a dalsi iniciativy EK:

Névrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES,
s ohledem na pravomoci Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (Omnibus II);

Navrh smérnice o aproximaci sank¢énich rezimt ve finanénim sektoru.

3) Zikony, které nabyly ucinnosti v roce 2010:

7adné

4) Pripravované zakony (véetné jiZ prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti po 31. 12. 2010):

Zakon & 92/2011 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 6/1993, o Ceské narodni bance. Jedna se o adaptaci
jednotlivych evropskych nafizeni dohledového balicku (Natizeni Evropského parlamentu a Rady
¢. 1092/2010, 1096/2010, 1093/2010, 1094/2010 a 1095/2010).

Navrh zékona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad finanénim trhem
v EU (zakon ¢. 21/1992 Sb, o bankach, zakon ¢. 87/1995 Sb, o spofitelnich a Gvérnich druzstvech,
zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, zakon ¢. 377/2005 Sb.,
o finanénich konglomeratech, zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, zakon ¢&. 634/2004 Sb.,
o spravnich poplatcich). Jedna se o navrh zakona, prostfednictvim kterého ma byt transponovana
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU (tzv. smérnice Omnibus).

5) Sekundarni legislativa:

zadna
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D

1.2. Legislativa v oblasti kapitalového trhu

Evropské pravni piedpisy a dalsi iniciativy, které byly zveiejnény v roce 2010:

e Natizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1.7.2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které
je tieba splnit pii poskytovani klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném
trvalém nosici, neZ je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek;

e Nafrizeni Komise (EU) ¢.584/2010 ze dne 1.7.2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah standardniho oznimeni a osvédceni
SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace mezi prisluSnymi orginy pro tucely oznamovani
a postupy pro ovéfrovani na misté a Setfeni a vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy;

e Smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1.7.2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o néktera ustanoveni tykajici se fuze fondi, struktur
,master-feeder® a postupu pro oznamovani;

e Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1.7.2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni poZadavky, stiety zajmu, pravidla
jednani, Fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitifem a spravcovskou spolecnosti;

e  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. 11. 2010, kterou se méni smérnice
2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pri vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiria
k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na priihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu;

e Rozhodnuti Evropské Komise (K 2010 3853) ze dne 18. 6. 2010, kterym se Banque de France vyjima
z pusobnosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach;

e Rozhodnuti Evropské Komise (K 2010 6418) ze dne 28. 9. 2010 o uznani pravniho a dohledového
ramce Japonska jako rovnocenného pozadavkim natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.1060/2009 o ratingovych agenturach;

e Konzultace Evropské Komise krevizi Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
0 harmonizaci poZadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné
papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES
(28.5.2010);

e Konzultace Evropské Komise k revizi Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES
0 obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZivani trhu) (28. 6. 2010);

o  Konzultace Evropské Komise k mozné pravni regulaci kratkého prodeje a nékterych aspekti swapu
uvérového selhani (short selling) (10. 7. 2010);

e Konzultace Evropské Komise k revizi Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich
finan¢nich nastroji (8. 12. 2010);

e Konzultace Evropské Komise o zmén¢ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES
o koordinaci pravnich a spravnich predpisii tykajicich se subjektli kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirti (tzv. UCITS IV), pokud se jedna o ulohu depozitafe standardniho
fondu a pravidla pro odménovani spravct standardnich fonda (14. 12. 2010);

e Pokyn Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Spole¢na definice Evropskych
fondt penézniho trhu - European money market funds (19. 5. 2010);

e Pokyn Evropského orginu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyn pro vypocet
syntetického ukazatele pro sdéleni klicovych informaci pro investory (2. 7. 2010);

e  Pokyn Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyn pro vypocet poplatku
za obhospodatovani (spravu) pro sdéleni klicovych informaci pro investory (2. 7. 2010);

e Pokyn Evropského orginu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyn o pozadavcich na
zpusob prezentace a zobrazeni vykonnostnich modelti ve sdéleni klicovych informaci pro investory
pokud se jednd o tzv. ,structured UCITS® (28. 7. 2010);

e Pokyn Evropského orginu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyny podle ¢l. 21 odst. 3
pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach, jimz se
upravuji postupy a Cinnosti, které maji pfisluSné organy dohledu vykonévat pfi prosazovani pravidel
podle naftizeni (30. 8. 2010);

e Pokyn Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyny podle ¢l. 21 odst. 3
pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach, jimz se
upravuji spoleéné standardy pro posuzovani toho, zda jsou metodiky pro vydavani ratingti v souladu
s pozadavky stanovenymi v ¢l. 8 odst. 3 nafizeni (30. 8. 2010);
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e Pokyn Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyn o vybéru a prezentaci
sdéleni klicovych informaci pro investory (20. 12. 2010);

e Pokyn Evropské agentury pro trhy cennych papiri (ESMA/CESR) — Pokyn k pfechodu od
zjednoduseného statutu ke sdéleni klicovych informaci pro investory (20. 12. 2010);

e Pokyn Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyn o pozadavcich na
jazyk a vzhled sdé€leni klicovych informaci pro investory (20. 12. 2010);

e Pokyn Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA/CESR) — Pokyn o vzoru sdé¢leni
klicovych informaci pro investory (20. 12. 2010).

2) Pripravované evropské pravni piedpisy (véetné jii zveiejnénych po 31. 12. 2010) a dalsi iniciativy EK:

e  Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 97/9/ES o systémech pro odSkodnéni investorii (KOM(2010) 371 v kone¢ném znéni; 12346/10);
Jedna se o novelu smérnice ¢. 97/9/ES, o systémech pro odSkodnéni investortim, prostfednictvim které
Komise reaguje pfedevsim na zménu podminek, k niz doslo na kapitalovych trzich;

e Navrh nafizeni Evropské Komise, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady
¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach;

e Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o kratkém prodeji a urCitych aspektech swapti
uvérového selhani;

e Navrh smérnice*’ Evropského parlamentu a Rady o spravcich alternativnich investi¢nich fond a
0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010. Rada
EU na svych internetovych strankach publikovala vysledné znéni smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu.

3) Zikony, které nabyly ucinnosti v roce 2010:
e Zékon ¢. 160/2010 Sb. ze dne 22. 4. 2010, kterym se méni nekteré zdkony v souvislosti s pfijetim
natizeni Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach (s u¢innosti od 7. 6. 2010).

4) Pripravované zakony (véetné jiZ prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti po 31. 12. 2010):

e Zakon ¢. 199/2010 Sb. ze dne 24. 5. 2010, kterym se méni zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijma, ve
znéni pozdéjsich predpist, a zakon ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zdkonti (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich predpisii, a nékteré dalsi zakony
(s t¢innosti od 1. 1. 2011);

e Zakon €. 408/2010 Sb. ze dne 9. 12.2010 o finan¢nim zajisténi. Uvedenym pravnim piedpisem a
zakonem ¢. 409/2010 Sb., o zméné zakont v souvislosti s pfijetim zakona o finanénim zajisténi se do
¢eského pravniho fadu znovu promitd smérnice Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 2002/47 ze dne
6.6.2002 o dohodéach o finanénim zaji§téni. Rovnéz se promitaji i ¢l. 2 a 3 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/44/ES, kterou se méni smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zictovani
v platebnich systémech a v systémech vypotfadani obchodt s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES o
dohodach o finan¢nim zajisténi, pokud jde o propojené systémy a pohledavky z uvéru a ¢l. 9 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES o neodvolatelnosti zactovani v platebnich systémech a
v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry ve znéni smérnice 2009/44/ES. (s Gc¢innosti od
1.1.2011);

e  Zdkon €. 409/2010 Sb. ze dne 9. 12. 2010 o zmén¢ zékontli v souvislosti s pfijetim zdkona o finanénim
zajiSténi. Tento zakon je doprovodnym zakonem k zdkonu o finan¢nim zajisténi, ktery nahrazuje
dosavadni Upravu finanéniho zaji§téni v zakoné ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni zékona
¢.377/2005 Sb. a zakona ¢. 344/2007 Sb. Soucasné feSi vztah finan¢niho zajisténi k pravnim
predpistim, upravujicim insolvencni, vykonavaci a exekuc¢ni fizeni, vstup do likvidace, nucenou spravu
a k dal$im pravnim ptedpistim. (s u¢innosti od 1. 1. 2011);

e Zakona ¢. 41/2011 Sb., kterym se méni nekteré zadkony v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl a postupti dohledu nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druZstvy a obchodniky s cennymi
papiry (s Géinnosti od 28. 2. 2011), s vyjimkou § 16a odst. 8 a § 136 odst. 2 pism. f) a 1), ktera nabyvaji
ucinnosti dnem 31. prosince 2011);

e Navrh zakona, kterym se méni zékon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zakony. Transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
o koordinaci pravnich a spravnich piedpisi tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (,,UCITS IV*), evropskych legislativnich aktd, které UCITS IV

7 Ogekava se, ze smérnice bude publikovana v Utednim vé&stniku EU dne 1. 7. 2011 pod & 2011/61/EU.
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provadéji, tzv. prospektové smérnice a smérnice o transparenci. (s pfedpokladanou uc¢innosti v roce
2011 dnem vyhléaseni);

Navrh narizeni vlady o sdéleni klicovych informaci specidlniho fondu kolektivniho investovani.
Nafizeni provadi zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, pokud jde o nalezitosti dokumentu
obsahujiciho klicové informace pro investory. Sdéleni klicovych informaci ma nahradit stavajici
institut tzv. zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani. Diivodem pro zménu je skutecnost,
ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. 7. 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpisti tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) zavadi institut sdéleni klicovych informaci pro tzv. standardni fondy, tedy fondy, jejichz
uprava je predmétem harmonizace na urovni EU. (s pfedpokladanou ucinnosti vroce 2011 dnem
vyhlaSeni zdkona, kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sb.);

Navrh narizeni vlady, kterym se stanovi limity nékterych ¢astek v eurech, pokud jde o upravu
velejné nabidky investi¢nich cennych papird, prospektu cenného papiru a informacnich
povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych papiri a dalSich osob. Natizeni provadi zakon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, pokud jde o transpozici smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2010/73/EU ze dne 24.10.2010, kterou se méni smérnice 2003/71/ES o
prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirtt k obchodovani, a
smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. (s pfedpokladanou wcéinnosti
v roce 2011 dnem vyhlaseni zdkona, kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sb.).

5) Sekunddrni legislativa:

Vyhlaska ¢. 212/2010 Sb., o zptisobu stanoveni vySe vynaloZenych vécnych nakladi a zpusobu
jejich thrady p¥i poskytovani idaji centralnim depozitafem a osobou, ktera vede samostatnou
evidenci investi¢nich nastroju (s u¢innosti od 1. 7. 2010);

Vyhlaska ¢. 358/2010 Sb., o piedkladani vykazi a dalSich informaci investi¢ni spole¢nosti a
fondem kolektivniho investovani Ceské narodni bance (s i¢innosti od 1. 1. 2011);

(s u¢innosti od 1. 1. 2011);

Vyhlaska €. 276/2010 Sb., o piedkladani vykaz a dalSich informaci obchodniky s cennymi papiry
Ceské narodni bance (s Gi¢innosti od 1. 1. 2011).

1.3. Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofeni a druZstevnich ziloZen

1) Evropské pravni piedpisy a dalsi iniciativy, které byly zveiejnény v roce 2010:

Smérnice Evropské komise 2010/16/EU ze dne 9.3.2010, kterou se méni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/48/ES, pokud jde o vylouceni urcité instituce z rozsahu ptisobnosti. Smérnice
zahrnuje slovinskou banku SID mezi subjekty uvedené v ¢l. 2 smérnice 2006/48/ES, které¢ nepodléhaji
pozadavkiim citované smérnice;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne 24. 11. 2010, kterou se méni smérnice
2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitdlové pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizaci a o
dohled nad zasadami odménovani. Smérnice byla vydana v reakci na krizi na financnich trzich a
posiluje predevsim kapitdlové pozadavky pro obchodni portfolio Gvérovych instituci, upravuje
resekuritizaci a pozadavky na zavedeni politik odménovani v ramci uverovych instituci.

2) Piipravované evropské pravni piedpisy (vietné jii zveiejnénych po 31. 12. 2010) a dalsi iniciativy EK:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady a navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady (tzv.
CRD 1V), kterymi budou novelizovany smérnice o kapitdlovych pozadavcich 2006/48/ES a
2006/49/ES. Legislativni navrh by mél byt publikovan EK v poloviné roku 2011;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o systémech pojisténi vkladt [piepracované znéni]
(KOM(2010) 368 v kone¢ném znéni; 12386/10). Cilem navrhu je zefektivnit systém pojisténi vkladi
prostfednictvim posileni postaveni vkladateld, zlepSeni fungovani narodnich garancnich schémat a
Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru a
Evropské centralni bance — Fondy pro feSeni problému bank (KOM(2010) 254 v kone¢ném znéni).
Komise v tomto sdéleni navrhuje vytvofeni sité narodnich fondd, jejichz tikolem bude financovat
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restrukturalizaci a likvidaci v pfipad€ problému finan¢nich instituci. Fondy by mély byt plnény ex-ante
prispévky jednotlivych bank;

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢€, Evropskému hospodafskému a socialnimu vyboru,
vyboru regionii a Evropské centralni bance — Ramec EU pro fizeni krizi ve finanénim odvétvi
(KOM(2010) 579 v konecném znéni). Sd€leni prezentuje smér, kterym se zamysli Komise v oblasti
krizového fizeni bank dale ubirat.

3) Zikony, které nabyly ucinnosti v roce 2010:

Zakon €. 156/2010 Sb. ze dne 22. 4. 2010, kterym se méni zékon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony (s ucinnosti od 5. 6. 2010);

Zakon €. 160/2010 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim natfizeni Evropského
parlamentu a Rady o ratingovych agenturach. V souvislosti s adaptaci nafizeni o ratingovych
agenturach byl timto zdkonem novelizovan také zakon o bankach;

Zakon €. 348/2010 Sb., kterym se méni zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote
stavebniho spofeni a o doplnéni zikona Ceské narodni rady ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve
znéni zdkona Ceské narodni rady &. 35/1993 Sb., ve znéni pozdgjsich predpist, a zakon &. 586/1992
Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdé&jsich predpist. Zakon byl piijat s cilem sniZit zatiZzeni vydajové
strany statniho rozpoctu v souvislosti s vyplatou statni podpory stavebniho spofeni, ktera plné nevede k
podpofe financovani bytovych potieb a Cerpa prostfedky vSech danovych poplatniki ve prospéch
pouze ur€ité Casti obyvatel, a za i€elem narovnani podminek pro zdanéni urokovych piijma z vkladt
ve stavebnim spofeni s podminkami pro zdanéni obdobného typu piijmi zjinych bankovnich
vkladovych produktl. Zakon nabyva ucinnosti 1. 1. 2011.

4) Pripravované zakony (véetné jiZ prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti po 31. 12. 2010):

Zakon ¢. 41/2011 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti se stanovenim kapitadlovych
pozadavkl a postupti dohledu nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi
papiry. Jedna se piedevs§im o transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne
16.9.2009, kterou se méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o banky
pridruzené k Ustfednim institucim, nékteré polozky kapitalu, velkou angazovanost, rezimy dohledu a
krizové tizeni, a dale o transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne
24. 11. 2010, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové pozadavky na
obchodni portfolio a resekuritizaci a o dohled nad politikami odménovani. Kromé transpozice téchto
evropskych predpisti obsahuje zakon upravu umoziujici pfeménu druzstevni zalozny na banku;

Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich piedpist, a dalsi
souvisejici zakony. Timto zdkonem dojde jednak k upravé pravidel pro zahajeni Cinnosti a vlastni
piisobeni pobocéek zahraniénich bank ze stati mimo EU/EHP na tzemi CR ajednak k odstranéni
nékterych vécnych nedostatkil, nesrovnalosti ¢i neodivodnénych rozdild v zakoné o bankach a zakoné
o spofitelnich a tvérnich druzstvech;

Navrh zékona, kterym se méni zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a o statni podpoie stavebniho
spofeni a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni zdkona
Ceské narodni rady ¢ 35/1993 Sb., ve znéni pozdgjsich predpisii a dalsi souvisejici zdkony. Timto
zakonem budou v oblasti stavebniho spofeni provedeny nékteré koncepcni zmény;

Navrh novely zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské nérodni bance. Cilem této novely je odstranit nedostatky
v ramci vnitrostatni legislativy identifikované Evropskou centralni bankou a uvést ji tak do souladu
s ustanovenimi Smlouvy o fungovani EU a Statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské
centralni banky.

5) Sekunddrni legislativa:

Vyhlaska Ceské narodni banky &. 380/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska &. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezietného podnikani bank, spofitelnich a ivérnich druzstev a obchodniki s cennymi papiry, ve znéni
vyhlasky ¢. 282/2008 Sb. Vzhledem k tomu, Ze zakon ¢. 41/2011 Sb., transponuje pouze castecné
ustanoveni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne 16. 9. 2009, kterou se méni
smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o banky pridruZené k ustiednim
institucim, nékteré polozky kapitalu, velkou angaZovanost, rezimy dohledu a krizové Fizeni a dale
o transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne 24. 11. 2010, kterou se méni
smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitdlové pozadavky na obchodni portfolio a
resekuritizaci a o dohled nad politikami odméinovani, je podrobnéjsi iprava obsazena v této vyhlasce;
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e Vyhlaska Ceské narodni banky & 292/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska Ceské narodni banky
&. 164/2002 Sb., o podminkéch pfistupu k informacim v informaéni databazi Ceské narodni banky -
Centralni registr uvért;

e Utedni sdéleni ¢. 23/2010 (CBO) k zadostem o udéleni souhlasu Ceské narodni banky ve vécech
dispozice s podnikem, ukonceni ¢innosti nebo pfemény uvérové instituce, snizeni zakladniho kapitalu
banky, pfevzeti dluhl banky v nucené spravé nebo snizeni vySe zakladniho ¢lenského vkladu clena
druzstevni zalozny;

e Utedni sd&leni ¢&. 30/2010 (CBO) k pravidlim obezietného podnikéni bank, spofitelnich a tavérnich
druzstev a obchodnikti s cennymi papiry.

1.4. Legislativa platebniho styku

Evropské pravni piedpisy a dalsi iniciativy, které byly zveiejnény v roce 2010:
e 7iadné

Piipravované evropské pravni piedpisy (vietné jif zveiejnénych po 31. 12. 2010) a dalsi iniciativy EK:

e Navrh nafizeni Evropského Parlamentu a Rady, kterym se stanovi technické pozadavky pro thrady a
inkasa v eurech a kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 924/2009. Cilem nafizeni je vytvoieni jednotné¢ho
evropského trhu pro platby v eurech bez rozliSeni na vnitrostatni a pieshranicni;

e Nafizeni o (OTC) derivatech, centralnich protistranach a registrech obchodnich tdaji (EMIR). Cilem
regulace je eliminace systémového rizika v prubéhu derivatovych obchodu;

e Dalsi iniciativy Evropské komise jsou v oblasti centralnich depozitafti cennych papiri, sjednoceni
hmotného prava cennych papird a uprava zavérecného vypotradani obchodt ve vztahu ke krizového
fizeni.

Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2010:
o 7adné

Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti po 31. 12. 2010):

e Navrh zikona, kterym se méni ziakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, a nékteré dalsi zakony.
Navrh zakona transponujici smérnici o vydavani elektronickych penéz a novelu smérnice o
neodvolatelnosti zi&tovani v platebnich a vypotadacich systémech. Uinnost zakona je predpokladana
ke konci prvniho pololeti roku 2011;

e Navrh zékona o obéhu bankovek a minci. Navrh zakona, ktery ma za cil upravit obéh a ochranu
platidel, a to jak jednotné evropské meény, tak i ¢eskych korun. Zakon ptejima néktera ustanoveni
dosud obsazena ve vyhlasce ¢. 37/1994 Sb., kterou rusi. Tato ustanoveni se do urcité miry liberalizuji,
aby byl dan vétsi prostor pro dohodu zucastnénych stran. Zcela nové navrh zakona zavadi povinnou
registraci pravnickych osob, které provadéji pro jiné osoby zpracovani hotovosti. Pfedpokladané datum
nabyti ucinnosti zakona je ke konci prvniho pololeti roku 2011.

Sekundarni legislativa:
e 7idnd

1.5. Legislativa v oblasti pojiStovnictvi a penzijniho pFipojisténi

Evropské pravni piedpisy a dalsi iniciativy, které byly zverejnény v roce 2010:

e Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 98/78/ES, 2002/87/ES,
2006/48/ES a 2009/138/ES, pokud jde o dopliikkovy dozor nad finanénimi subjekty ve finan¢nim
konglomeratu.

Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jii zveiejnénych po 31. 12. 2010) a dalsi iniciativy EK:

e Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES, s
ohledem na pravomoci Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (Omnibus II);

e  Priprava provadécich predpisi (2. troven) ke smérnici 2009/138/ES (Solvency II);

e  Pfiprava technickych norem (3. uroven) ke smérnici 2009/138/ES (Solvency II);
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Ptiprava fundamentalni revize smérnice 2002/87/ES o doplitkovém dozoru nad Givérovymi institucemi,
pojistovnami a investi¢nimi podniky ve finanénim konglomeratu;

Ptiprava revize smérnice 2003/41 o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi;
Ptiprava revize smérnice 2002/92 o zprostiedkovani pojisténi;

Pfiprava smérnice o systémech zaruk v pojistovnictvi;

Bila kniha o systémech zaruk v pojistovnictvi. Cilem této iniciativy ma byt smérnice upravujici systém
garancnich schémat v oblasti pojistovnictvi.

Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2010:

Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi (nabyl ucinnosti 1. 1. 2010);

Zakon ¢. 278/2009 Sb., o zméné zakonl v souvislosti s pfijetim zdkona o pojistovnictvi (nabyl
ucinnosti 1. 1. 2010).

Pripravované zakony (véetné jii prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti po 31. 12. 2010):

Novela zakona ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z ¢lenskych
statt EU nebo jinych statd, které jsou smluvni stranou Dohody o Evropském hospodaiském prostoru,
na izemi Ceské republiky;

Zakon o dichodovém spofeni;

Zakon o doplikovém penzijnim spofeni.

Sekundarni legislativa:

Vyhlaska ¢. 433/2009 Sb., o zpisobu predkladani, formé a nalezitostech vykazii pojistovny
a zajistovny (ucinnost od 1. 1. 2010);

Vyhléaska ¢. 434/2009 Sb., kterou se provadé¢ji n€kterd ustanoveni zdkona o pojistovnictvi (U€innost
od 1. 1.2010).
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PRILOHA 2: DOPLNUJICIi TABULKY

Tabulka 7.1: Primérna tirokova sazba

K 31.12. (%) 2006 2007 2008 2009 2010

Vklady domacnosti a drobnych podnikatelt 1,23 1,34 1,55 1,38 1,25

nefinanénich podnikui 0,97 1,17 1,80 0,87 0,56

domacnostem a drobnym 7 46 8.06 6.81 700 700

podnikatelim ' ’ ' ’ ’
Uvéry na spotiebu 14,26| 14,99| 13,40| 13,93| 14,28

na nemovitosti 5,51 6,11 5,05 5,22 5,26

nefinanénim podnikiim 4,22 4,57 5,59 4,58 4,10
Pramen: CNB - ARAD
Tabulka 7.2: Uvéry podle druhového hlediska

K 31. 12. (mld. K&) 2008 | 2009 | 2010 | Mezirocnizména
abs. (%)

Kontokorentni a debetni ztstatky BU 161,1 148,3 1411 -7,2| -4,86
Spotiebni Gvéry (bez KTK a deb.ziist.na BU) 161,8 177,8 190,2 12,4 6,95
Uvéry na bydleni bez hypotéénich 236,1 161,0 1491 -11,9 -7,39
Hypotééni uvéry na bytové nemovitosti 479,0 634,7 682,7 48,0 7,56
Hypotééni avéry na nebytové nemovitosti 50,0 79,0 82,5 3,5 4.47
Ostatni uvéry 414.8 369,0 393,0 24,0 6,51
Investicni 522,3 492,0 501,2 9,2 1,87
Na prechod.nedost.zdroju 5,2 4,3 2,2 -2,1| -48,22
Na obchodni pohledavky 45,4 36,1 32,8 -3,3| -9,08
Celkem 20757 2102,1| 2174,8 72,7 3,5

Pramen: CNB - ARAD
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Tabulka 7.3: Zakladni ukazatele vyvoje stavebniho spofeni v CR

K 31.12. 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim pocet 430 233 516 385 579 730 705 463 575 292 532 765
sporeni zména (%) 36,7 20,0 12,3 21,7 -18,5 7.4
Pramérna cilova ¢astka u nové objem (tis. K¢) 228 236 285 303 309 301
uzavienych smluv o stavebnim spofeni
fyzickymi osobami - ob&any zména (%) 2,3 3,5 20,8 6,3 1,9 -2,7
Sml9u\{¥80 stavebnim sporeni ve fazi pocet 5573 874 5297 522 5132 595 5070 510 4926 183 4 845 319
sporeni zména (%) -5,5 -5,0 -3,1 -1,2 -2,8 -1,6
P¥i g objem (mld. K¢) 16,09 15,77 14,98 14,22 13,26 11,74
fiznana statni podpora ™
zména (%) 4,9 -2,0 -5,0 -5,0 -6,7 -11,5
Pramérna statni podpora pfiznana na objem (K¢) 3242 3173 3090 2927 2776 n/a
smlouvu o stavebnim spofeni za pfislusny
rok zména (%) -0,4 -2,1 -2,6 -5,3 -5,2 n/a
Lo 48 objem (mld. K¢) 329 360 385 401 415 430
Nasporena ¢astka -
zména (%) 14,6 9,4 6,9 4,2 3,5 3,6
Uvéry celkem®® pocet 857 875 900 653 942 944 971 176 988 353 993 357
z toho ze stavebniho sporeni pocet 582 867 587 501 580 352 569 870 565 485 564 633
preklenovaci®’ pocet 275008 313 152 362 592 401 306 422 868 428 724
zména (%) 9,1 5,0 4,7 3,0 1,8 0,5
Uvéry celkem®® objem (mlid. K¢) 108,1 135,5 179,3 2274 267,5 293,4
z toho ze stavebniho sporeni objem (mlid. K¢) 31,8 35,1 38,9 42,9 48,9 53,1
preklenovaci® objem (mlid. K¢&) 76,3 100,4 140,4 184,5 218,6 240,3
zména (%) 28,4 25,3 32,4 26,8 17,6 9,7
Uvéry celkem / naspofena éastka pomér (%) 32,8 37,6 46,6 56,7 64,4 68,2

Pramen: MF

8 Stav ke konci obdobi.

4 Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdg&jich piedpisi.
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Tabulka 7.4: Objem majetku v zahrani¢nich fondech podle distributort

Objem majetku Podil na celkovém Meziro€ni
K'31.12.2010 j(mld. Kjé) stavu (%) zména (%)
CSOB investiéni spoleénost 68,4 54,65 -6,05
ING Investment Management (C.R.) 16,3 13,02 174,42
Ceska sporitelna 15,2 12,12 -11,10
Conseq Investment Management 7,8 6,27 30,95
Komercni banka 5,8 4,63 5,48
Raiffeisenbank 4,7 3,75 63,83
Pioneer Asset Management 1,9 1,50 20,46
UniCredit Bank Czech Republic 1,8 1,40 59,91
Citibank Europe 0,9 0,71 -34,30
Ostatni €lenové AKAT 2,4 1,96 186,55
Celkem 125,1 100,00 6,60
Pramen: AKAT
Tabulka 7.5: Objem majetku domacich fondi podle spravca
Objem majetku | Podil na celkovém Meziroéni
K'31.12. 2010 j(mld. ch':) stavu (%) zména (%)
Investiéni spoleénost Ceské
sporitelny 55,6 45,47 11,86
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB 28,7 23,49 -13,99
CP INVEST investi¢ni spoleénost 10,2 8,32 16,08
Pioneer investi¢ni spoleénost 9,4 7,67 9,54
CSOB investiéni spoleénost 7,3 6,00 -0,58
AXA investi¢ni spole€¢nost 4,8 3,96 38,78
REICO investiéni spoleénost CS 1,8 1,45 4479
J&T ASSET MANAGEMENT, IS 1,7 1,38 12,63
PROSPERITA investiéni spoleénost 1,0 0,85 -8,89
AKRO investi¢ni spoleénost 0,6 0,53 -1,38
Ostatni 1,7 1,40 -10,58
Celkem 1224 100,00 4,44
Pramen: AKAT
Tabulka 7.6: Umisténi prostredkti penzijnich fonda
K 31.12. Podil v roce
(trzni ceny, mid. K&) 2006 2007 2008 2009 2010 2010 (%)
Dluhopisy 110,2 119,4 144.8 171,6 195,3 84,14
Pokladni¢ni poukazky 5,5 7,4 6,4 2,2 1,1 0,46
Akcie 9,6 9,8 57 3,5 1,9 0,82
Podilové listy 4,8 7,6 6,2 6,9 8,7 3,73
Penize a ostatni aktiva 15,2 22,8 28,4 31,5 25,2 10,85
Celkem 145,4 167,0 191,5 215,7 2321 100,00
Pramen: CNB
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. 2009 2010 Zména abs. Meziroéni zména (%)
K 31. 12. (mld. K&) _ _ , ]
ZP NP | celkem ZP NP | celkem | ZP NP | celkem ZP NP celkem
Diuhové cenné papiry 150.9]| 63.7| 237.7| 1598 66.8| 247.0| 88| 2.1 93| 586| 324  3.89
z toho dluhopisy vydané clenskym statem 98.4| 440| 1520| 102,9| 488| 1587| 45| 48 67| 458 1081 442
nebo jeho centralni bankou
kotované dluhopisy vydané bankami 152| 34| 203| 150| 45| 213| -02| 10 09| -113]| 2098 451
¢lenskych statu
kotovaneé dluhopisy vydane obchodnimi 106 33| 208| 109| 46| 208| 04| 13 01|  349| 3911 -047
spoleénostmi
pokladniéni poukazky 21| 32 54| 16| 05 31| 05| 2.6 23| -2313| -82.99| -42.10
kotované komunalni diuhopisy 26| 09 34| 23] 06 30| 02| 02 05| -919| -2861| -13.64
hypoté&ni zastavni listy 16| 70| 199| 11,7| 38| 183| 02| -31 16| 155 -4504| -7.89
fg‘&'};p'sy vydané EIB, ECB, EBRD nebo 60| 09 76| 66| 09 77| 06| 00 01| 1006| -438| 095
zahranicéni CP (dluhové), obchodované na
e B lovaném tihu c':lens)kych RPN 46| 1,0 771 67| 16| 105 21| 06 28| 4526| 6399| 3642
Majetkové cenné papiry 313| 52| 523| 406| 51 655| 92| -0.1 132| 2938| -257| 2531
z toho kotované akcie 45 0,2 49 51 0,1 5,4 0,6 0,0 0,4 13,08 | -28,21 9,04
CP vydané fondem kolektlvniho 206| 21| 239| 257| 31| 311| 51| 10 72| 2498| 4493 3024
investovani spliujici pozadavky prava ES
Pajéky, Gvéry a jiné pohledavky 00| 0,0 06| 00| 01 06| 00| 01 0.0 : T A9
Ostatni pohledavky 00| 0,0 05| 05| 12 26| 05| 1.2 2.0 : [ 390,06
Sménky 00 0.1 02| 00| 01 03| 00| -0,1 01| -100,00| 57.29| 7046
Nemovitosti 04| 23 48] 04| 23 49| 00| 00 01| -1219| -045| 219
Vklady a vklady potvrzené vkladovym 91| 65| 268| 109| 51 278| 17| -1.4 10| 1915 -2112|  3.60
certifikatem, vkladnim listem
PFedméty a dila umélecké kulturni hodnoty 00| 041 03| 00| 01 03| 00| 00 0.0 T 388 10,50
Pohledavky za zajistovnami 0.7] 131 203| 06| 142| 229| -01] 14 26| -845| 840 1270
Derivaty 00| 0,0 06| 01| 00 01| 01| 00 05 : - 91,16
Ostatni finan&ni umisténi 06| 0,0 23] 25| 00 25 19| 00 03| 33444 T 1170
Finan&ni umistani celkem 1931] 91.0| 3452| 2153| 93.9| 3743| 222| 29| 291| 1152| 324 844

Pramen: CNB
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