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V 1. pololeti roku 2009 s&eska ekonomika nachéazela v recesi vyvolané
zejména poklesem zahrani poptavky. K mezirénimu poklesu HDP
04,2% pispely, svyjimkou spateby viady a kongych vydaf
neziskovych instituci, vSechny slozky agregatniztiaja. Pramérna mira
inflace n&frena indexem spimbitelskych cen klesla nal%. Mira
nezangstnanosti vzrostla na 7,2 %. Podil saldZngho dtu platebni
bilance na nominalnim HDP dosahl vyse -1 %.

Objem prostedki pouzitelnych na finamim trhu dosahl 3,6 bil. & coz
piredstavuje mezikmi nist 0 5,8 %. Toto tempo se vyr&imeodchyluje
od predchozich let. SniZzeni objemugdlva o 3,3 % souvisi s mirédre
vysokou srovnavaci zakladnou, niz8i objem peati kolektivniho
investovani o 3,9 % pak odrézi celkovy vyvoj nait@dpvém trhu.
Ostatni komponenty rostly. Z pohledu celkového wije dominuji
bankovni depozita s podilem 68 %.

Uspory domacnosti mezifoé vzrostly o 7,3 % a dosahly ke konci roku
2,2 bil. K& Nejvy8siho meziniho nafistu (cca 13 %) dosahly
neterminové vklady a prdsdky vioZzené do podilovych foadPres 70 %
(1,6 bil. K&) uspor swtily domacnosti bankdm a stavebnim isg@nam.
Ceské domacnosti tak i nadalisiavaji velmi konzervativni.

Paity subjekfi na finagnim trhu se vyrazfii nezmenily. K mirnym
zménam doSlo zejména v oblasti kapitalového trhu, kdatelny pokles
poétu investénich zprostedkovatel souvisi s legislativni Gpravou.

Bankovni sektor nebyl vyznamzasazen projevy fingni krize. Riznive
puasobil relativié stabilni zdroj financovani v poddtklientskych vklad.
Pontrovy ukazatel vkladl k owram doséhl té 138 %. Znakem
stability je i ogtovny mezir@ni rist kapitalové fimérenosti bank na
14,1 %. Kvalita U¥ra v souvislosti s obecnou tendenci poklesu firemnich
trzeb i gijma domacnosti zaznamenala mirné zhorseni.

CNB pokratovala v postupném uwibvani nénové politiky. 2T repo
sazba klesla ztwodnich 2,25 % na 1 %. Sazba RPSN naispot mirr
vzrostla na 15,4 %. Projevuje se tak vySSi rizikavarze poskytovatel
v souvislosti sistem nezagstnanosti a poklesem dynamikistu gijmu
domacnosti. RPSN na ndkup bytovych nemovitosthstzaa.

Celkovy objem vklad vzrostl Ehem roku 2009 o 6,8 %, objem di
pak jen o0 2,0 %. Ve srovnani s rokem 2008 poklestapo fistu u obou
kategorii. Meziréné nejvyssi absolutni nést objemu vklad zaznamenal
sektor domacnosti (0 110,3 mld.¢)K Celkové zadluZzeni domécnosti
mezirasné vzrostlo o 7,2 %, ke konci roku 2009 dosahlo 1,301ld. K.

Patet no¥ uzawenych smluv v roce 2009 se mezin® se sniZil
0 18,5 %, celkovy pfet smluv ve fazi speni pak ke konci roku 2009
klesl na ténst 4,9 mil. Pokré&uje trend, kdy jsou uka@ovany tzv. staré
smlouvy se statni podporou v maximalni vysi 4 500 &tatni podpora
stavebniho speni tak klesla o0 6,7 % na 13,3 mld¢.KCelkovy pdet
aveéra se mezironé zvysil na 988 tis. v objemu 267,5 mld¢ K
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Objem hypoteénich uwria poskytnutych obyvatelstvu ke konci roku 2009
dosahl 554,4 mld. & Sazby ¢eského hypotmiho trhu vykazované
pomoci hypoindexu se téihnezngnily a pohybovaly se blizko 5,6 %,
doslo tak k peruSeni dlouhodobéistové tendence. Nadale pokwaalo
vzdalovani sazby hypoindexu a2T repo sazOWB v disledku
zvétSovani rozdilu mezi kratkodobymi a dlouhodobymibsani a dstu
rizikové prémie.

Rok 2009 znamenal pro sektor Zng rist. P@et ¢leni zaloZen se zvysil
0 33 % a dosahl t&n 48 tis. Bilagni suma mezirtné vzrostla o 48 % na
17,6 mld. K. Vklady vyznamg vzrostly o 54 % na té#h 15,7 mid. K,
poskytnuté usry vzrostly o 32 % na 8,8 mld. &K Pres zvySeni objemu
aktiv zaloZen klesl jejich zisk po zdam o 54,8 % na 22 mil. K

| pies negativni zpravy o stavu globalni ekonomiky B proti konci
roku 2008 meziréné vzrostl o 30,2 % na 1 117,3 hiodObjem obchoil
na BCPP poklesl 0 29,8 % na 1 050 mld. e srovnani s rokem 2008 si
nejméré pohorSily dluhopisy. Objem obchdd RM-S se naopak zvysil.
Patet emisi obchodovanych na hlavnim trhu BCPP pokids|

Dne 14.8.2009 ziskala spot®st Univyc povoleniCNB k ¢innosti
centrélniho depozitd, kterou zahdji poirpvzeti evidenci od Eidiska
cennych papir. Tim se zmni infrastruktura a proces clearingu a
settlementu obchads cennymi papiry. Evidence cennych pagie zngni

z jednostupové na dvoustufpvou.

Bankovni OCP dominuji v objemech obclioda vlastni Get, v jinych
nez obhospodavatelskych obchodech a v objemu zakaznického kajet
Nebankovni OCP spolu s investimi spol€nostmi s ¢innosti
obhospodéovani majetku zakaznika se sd@adtiji na spravu aktiv svych
klienta. Sektoru spravy aktiv nadale domindjiftnan¢ni skupiny, jejichz
podil na trhu se mezita¢ zvysil na 63,6 %. Objem spravovaného
majetku se v roce 2009 zvysSil 0 4,2 % na Koryeh 753,2 mid. K

Vroce 2009 doslo ke sniZzeni objemu spravovanycbstedki

v podilovych fondech o 3,8 % na 234,5 mld¢. RPonér domacich a
zahrantnich podilovych fondl se ténst vyrovnal, ol skupiny spravovaly
majetek v hodnét cca 117 mid. K VyrazrgjSi nafist majetku
zaznamenaly pouze akciové fondy, nejvice majetktekbal z fond:

konzervativnich (dluhopisovych a ggmiho trhu) a nemovitostnich.

Stabilita pojistného sektoru je dokladanstem hrubého fiedepsaného
pojistného o0 3,1 % na 144,1 mid¢.KNa raistu se podilel zejména vzestup
Zivotniho pojid&ni, u nezivotniho pojighi doslo k vyraznému zpomaleni
dynamiky. Zarove poji&’ovny v roce 2009 dosahly navzdory probigm
na sé¥tovych finargnich trzich rekordniho zisku 13 mldé¢Kdle udai
CSU), coz pedstavuje navySeni protifgrichozimu roku o 74,6 %.
Maximalni vySe technické Urokové miryistala v roce 2009 na arovni
2,4 %.

Patet (astnikKi penzijniho pipojisténi se zvySil o necela 4,5% na
4,4 mil. Wastnici néli na konci roku 2009 v penzijnich fondech uloZzeno
200,7 mld. K, coZ je mezirdni nakst o 7,5 %. P&t (Bastniki, kterym

na penzijni fpojisténi piispival zamistnavatel,cini 907 tis., tedy asi
pétinu celkového p&tu. O téengi dw tietiny (na 3 365 K) vzrostly
akviziéni naklady penzijnich foridna ziskani jedné nové smlouvy.
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Hospod#eni statniho rozptu skortilo schodkem 192,4 mid. ¥ Za
nedodrzenim planovanychipna stoji zejména vypadky na steamSech
vyznamnych kategorii davych @ijma, u nichZz doSlo k mezigmimu
snizeni 0 59 mid. & Ke konci roku 2009 byl vykdzan nekonsolidovany
statni dluh ve vysi 1 178,2 mld¢K

Zhor3eni ekonomické situaciR ve 4.ctvrtleti 2008 se projevilo prudkym
oslabenim koruny v Xtvrtleti roku 2009. Od koncedijna 2008 do
poloviny tnora 2009 oslabila koruna o 28 %&iveuru a o 61 % k dolaru.
Ceska mina v3ak tyto ztraty smazala a ke konci roku 200Razgla
mezirani mirné posileniii obéma hlavnim s§tovym menam.

Ekonomika a finaéni sektor CR reagovaly na krizi ifiznivéji nez ve
veétSing ostatnich zemi &tdni a vychodni Evropy. K tomufippsla fada
faktora: niz8i deficity BZného étu v minulych letech, nizsi zavislost na
volatiinim peshraninim dluhovém financovani a mensi rozsah
cyklickych investic.

CR nezasahla priman krize finagni, ale hospodéka, ato
zprostedkovai v disledku exportni zavislostCR. Problémy reélné
ekonomiky maji negativni ginek na ¢esky finagni sektor. Pokles
dynamiky trzeb a mezd dopada na schopnost nefirieim podnik i

jednotlival splacet své zavazky.

Sektor finaknich sluzeb se stal v 1. pololeti roku 2009 jednéli¢ovych
oblasti zajmu EU. Politicky citlivé legislativninelegislativni navrhy EK
reagujici na krizi vyvolavaly aekavani ze strany subjéki clenskych
stati. Clenové Rady ECOFIN se dohodli na hlavnich prindipseformy
dohledu nad finamim trhem v EU a nakladani se znehodnocenymi
aktivy. Rada fijala zawry k bankovnimu kapitalu asmovala se i &etnim
standardm vztahujicim se k finamim nastrajm.

Aktivni pfistup MF v legislativni oblasti byl zavrSen sérsiptchi, mezi
néZ pati zejména dokareni jednani k revizi sénnic o kapitalovych
poZadavcich (CRD), tizeni k ratingovym agenturam (CRA) a&nice o
solventnostni fimétenosti pojigoven (Solvency ).

Legislativni proces byl dok@en v gipad zdkona o platebnim styku,
zékona o pojidovnictvi, zakona transponujiciho &mici o informahnich
povinnostech emitefitkotovanych cennych pagila zakona upravujiciho
nékteré aspekty krize v bankovnim sektoru. MEsipupilo k gipraw
zédkona o spotbitelském G%ru, zakona adaptujiciho iiaeni o
ratingovych agenturach a zakona transponujicihérrgoi o pojiSeni
vkladi u bank. Prace byly zahajeny téZ na zékonu o &miam zajiSéni a
zdkonech transponujicich &mice o0 neodvolatelnosti #tovani
v platebnich systémech a ve vygdacich systémeclli smérnici o
elektronickych pegrich. V roce 2009 byl také iedloZzen zakon o
penzijnim speeni.

Hlavnim tématem byla harmonizace distribuce a paxdadna odbornost
distributofi.  Vramci revize systtmu  mimosoudnihoteSeni
spotebitelskych spdr bylo navrhnuto roz&ni pravomoci finamiho

arbitra a zmina financovani tohototfadu. Na konci roku 2009 seczda

aktualizovat Strategie fin&niho vzdlavani.
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