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ZPRAVA O VYVOJI FINAN ENIHO TRHU V ROCE 2009

V 1. pololeti roku 2009 seeska ekonomika nachézela v recesi, kterd byla
vyvolana zejména propadem zahtanipoptavky. K mezirénimu poklesu HDP
04,2 % pispely s vyjimkou spoteby vlady a kongnych vydaji neziskovych
instituci vSechny slozky agregatnich vyidapPrimérnd mira inflace miena
indexem spdtbitelskych cen zpomalila na 1,0 %.

Celkovy objem prosedki pouzitelnych na finatmim trhu vzrostl o 5,8 %. Nizsi
objem prostedki kolektivniho investovani o 3,9 % souvisi s celkeovyyvojem
na kapitalovém trhu.

Uspory domacnosti mezifé vzrostly o 8,3 % a dosahly ke konci roku 2009
2,2 bil. K&. Pres 70 % (1,6 bil. K) aspor s¥tily domacnosti bankdm a stavebnim
spaitelnam.Ceské domacnosti tak i nadakesavaji velmi konzervativni.

Paity subjekfi na finargnim trhu se vyrazfji nezmeénily. Znatelny pokles piu
investinich zprostedkovatel souvisi s legislativni Gpravou.

Bankovni sektor nebyl vyznaminzasazen finami krizi. Stabilnim zdrojem
financovani jsou klientské vklady, pérovy ukazatel vkladl k Gvéram dosahl
témer 138 %. Kapitalova fimérenost meziréné vzrostla na 14,12 %.

CNB pokrasovala v postupném umidvani nénové politiky. 2T repo sazba klesla
z pivodnich 2,25 % na 1 %. Sazba RPSN naispaot mirg vzrostla a dosahla
hodnoty 15,4 %, RPSN na nakup bytovych nemovisiatinovala.

Celkovy objem vklad vzrostl kEhem roku 2009 o 6,8 %. Mezihes nejvysSi
absolutni nérst objemu vklad o 110,3 mid. K zaznamenal sektor doméacnosti.
Objem G¥ru vzrostl 0 2,0 %. Celkové zadluZzeni domacnosti roga vzrostlo

0 7,2 %, ke konci roku 2009 dosahlo 1 101,3 mig. K

Patet no¥ uzawenych smluv Bhem roku 2009 mezitmé klesl o 18,5 %.
Celkovy p@et smluv ve fazi speni klesl ke konci roku 2009 na tém4,9 mil.
Byla vyplacena statni podpora stavebnihofepbv celkové vysi 13,3 mid. K
Celkovy p@et U\ri se meziréné zvysil na 988 tis. v objemu 267,5 mid¢ K

Objem hypoteénich Gwri poskytnutych obyvatelstvu ke konci roku 2009 dbsah
554,4 mid. K. Sazby vykazované pomoci hypoindexu se pohyboftizko
5,6 %. Nadale dochazelo ke vzdalovani sazby hygosiné 2T repo sazlyNB.

Rok 2009 znamenal pro sektor Zn@ rist. Bilartni suma zaloZzen mezimoe
vzrostla 0 48 % na 17,61 mld.cKVklady se zvySily o 54 % na téin
15,7 mld. K. Poskytnuté G&ry vzrostly na 8,8 mid. K

Index PX proti konci roku 2008 vzrostl o 30,2 % hdl7,3 bod. Objem
obchodi na BCPP poklesl 0 29,8 % na 1 050 mid, ka RM-S se zvysil.
Z hlavniho trhu BCPP odesly 4 tituly.

Dne 14.8.2009 ziskala spstest Univyc povoleniCNB k &innosti centralniho
depozitée, kterou zahaji porpvzeti evidenci od Bidiska cennych papir Tim
se zméni infrastruktura a proces clearingu a settlemesibghodi s cennymi

papiry.

Bankovni OCP dominuji v objemech obckiodha vlastni @et, jinych nez
obhospodipvatelskych obchodech a objemu zdkaznického majétkbankovni
OCP spolu s investnimi spol€énostmi s ¢innosti obhospodavani majetku
zakaznika se sousi'uji na spravu aktiv svych klieint
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ZPRAVA O VYVOJI FINAN €NiHO TRHU V ROCE 2009

Stabilita pojistného sektoru je dokladanastem hrubého iedepsaného
pojistného o 3,1 %. Naistu se podilelo zejména zivotni pajist, u nezivotniho
pojis&ni doslo k vyraznému zpomaleni dynamiky.

Patet astniki penzijniho pipojiSteni se zvySil o necelych 5% na 4,4 mil.
Ucastnici ngli na konci roku 2009 v penzijnich fondech uloZ&an,7 mid. K,
cozZ je meziréni nafist o 7,5 %. Pget (Eastniki, kterym na penzijniipojisteéni
prispival zanistnavatelgini 20,6 %.

Hospod#eni statniho rozpiu skorilo schodkem 1924 mid. ¥ Za

nedodrzenim pléanovanychtijni stoji zejména vypadky na stiarvSech

vyznamnych kategorii davych @ijmia. Ke konci roku 2009 byl vykazan
nekonsolidovany statni dluh ve vysi 1 178,2 mld. K

ZhorSeni ekonomické situadéR ve 4. ¢&tvrtleti 2008 se projevilo prudkym
oslabenim koruny v Xtvrtleti roku 2009. Od koncéijna 2008 do poloviny
Gnora 2009 oslabila koruna o 28 %&veuru a o 61 % k dolar@eska nina viak
tyto ztraty dohnala a ke konci roku 2009 vykazakzimoni mirné posileni &i
ob&ma hlavnim sstovym menam.

Ekonomika a finaéni sektorCR reagovaly na krizi ifiznivéji nez ve &tsing
ostatnich zemi #&dni a vychodni Evropy. K tomutippéla fada faktob: nizsi
deficity bZzného &tu v minulych letech, niz8i zavislost na volatilnim
pieshraninim dluhovém financovani a mensi rozsah cyklickysfestic.

CR nezasahla primé&nkrize finareni, ale hospodéka, ato zprostdkovaw

v disledku exportni zavislostCR. Problémy realné ekonomiky vSak maiji
negativni dopad nacesky finani sektor. Pokles trzeb amezd dopada
na schopnost nefinanich podniki i jednotlivail splacet své zavazky.

Sektor finagknich sluzeb se stal v 1. pololeti roku 2009 jednd&li¢covych oblasti
zajmu EU. Politicky citlivé legislativni i nelegativni navrhy EK reaguijici na
krizi vyvolavaly asekavani ze strany subjékt ¢lenskych stdt Clenové Rady
ECOFIN se dohodli na hlavnich principech reformyhleédu nad finaénim
trhem v EU a nakladani se znehodnocenymi aktivydaRa¥ijala zawvry
k bankovnimu kapitalu, &ovala se i &etnim standairdn vztahujicim se
k finaninim nastrajm.

Aktivni piistup MF v legislativni oblasti byl zavrSen séspgchi, mezi z pati
zejména revize s#mnic o kapitdlovych pozadavcich (CRD), fiz@ni
k ratingovym agenturam (CRA) a 8&mice o solventnostni fmérenosti
pojistoven Solvency Il

Legislativni proces byl dok@en v gipads zakona o platebnim styku, zadkona
0 poji¥ovnictvi, zdkona transponujiciho &mici o informanich povinnostech
emitenfi kotovanych cennych pajin zdkona upravujicihctkteré aspekty krize
v bankovnim sektoru. MFistoupilo k gipraw zakona o spétbitelském Gsru

a zpracovalo zakon transponujici &nici o pojiSeni vkladi u bank a zakon
adaptujici n#izeni o ratingovych agenturach. MF¢ab zpracovavat zakon
o finartnim zajiS&ni a zakon transponujici gmici o neodvolatelnosti Zfiovani

v platebnich systémech a ve vyadacich systémech a &mici o elektronickych
pertzich. Na jéie 2009 pedlozilo MF zakon o penzijnim sfani.

Hlavnim tématem byla harmonizace distribuce a padag na odbornost
distributofi. V ramci revize systému mimosoudnite$eni spdebitelskych spar

bylo navrhnuto rozgéni pravomoci finatniho arbitra a z®&na financovani
tohoto Gadu. Na konci roku 2009 se ¢ada aktualizovat Strategie finémiho

vzklavani.

www.mfcr.cz - Finanéni trh - Publikace 4
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1. MAKROEKONOMICKA SITUACE

V 1. pololeti roku 2009 s¢eskd ekonomika nachazela v recesi, ktera byla @peolpropadem zahrani
poptavky. K mezirdnimu poklesu hrubého domaciho produktu (HDP) 04 2roce 2009 fispély s vyjimkou
spoteby vlady a kongnych vydaji neziskovych instituci vSechny slozky agregatnighlaja. Spoteba
domacnosti mezikmé klesala od 2¢tvrtleti 2009 v reakci na rapidrse zhorSujici podminky na trhu prace.
Nejvice k mezironimu poklesu HDP ispeéla tvorba hrubého kapitalu. SniZila se tvorba hhabdixniho
kapitalu a prudce poklesly zasoby, které se stddyriim faktorem ovliviujicim mezir@ni pokles tvorby
hrubého kapitalu a tim i HDPBpsvek zahraniniho obchodu byl jiz ve 4tvrtleti kladny.

Tabulka 1.1: Tempoistu HDF

(Roéni, %) 2004 2005 2006 2007 2008 2009
CR 4,5 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,2
EU 27 2,5 2,0 3,2 2,9 0,7 -4,2
Eurozbéna 0,8 2,2 1,7 3,0 0,6 -4,1
Japonsko 2,7 1,9 2,0 2,4 -1,2 -5,2
USA 3,6 3,1 2,7 2,1 0,4 2,4

Pramen: Eurostat

Pramérna mira inflace r¥ena indexem sptebitelskych cen (CPI) zpomalila v roce 2009 na%,0/ praméru

k dané mie inflace pispivala pouze tzv. administrativni ofeti, gedevSimiist cen regulovaného najemného,
elektiny a tepla. Trzni pohyb cen naopakimpgrnou miru inflace nezvysil. Jednimivcbdem byla vysoka
srovnavaci zakladna zejména cen ropyedphoziho roku a druhymidodem zaporna produki mezera,
ve které se ekonomika v roce 2009 nachazela.

Tabulka 1.2: Makroekonomické ukazateééské ekonomiky

2006 2007 2008 2009
Ruist HDP (%, stalé ceny) 6,8 6,1 2,5 -4,2
Spot feba domécnosti (zm éna, %, stalé ceny) 50 4,8 3,6 -0,3
Spotfeba vlady (zm éna, %, stalé ceny) 1,2 0,7 1,0 4,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu (zm éna, %, stalé ceny) 6,0 10,8 -15 -8,3
Inflace (CPI, pr tmér obdobi, %) 2,5 2,8 6,3 1,0
Mira nezam &stnanosti VSPS (pr amér obdobi, %) 7,1 53 4,4 6,7
Saldo b éZného G €tu k HDP (%, b €Zné ceny) -2,4 -3,2 -0,6 -1,0
Saldo obchodni bilance k HDP (%, b  éZné ceny) 2,0 3,4 2,8 50

PramenCSU, CNB, MPSV

Mira nezansstnanosti podle VSPS vzrostla v roce 2009 z 5,8 Bocwrtleti na 7,2 % ve 4&tvrtleti. Vypadek
zahranéni poptavky po produkci zejména zpracovatelskéliongslu totiz znamenal prudky Sok pro trh prace.
S postupnym mezigmim snizovanim domaci sgeby tento Sok pronikal do dalSich segnieakonomiky.
Presto se zd4a, Ze se firmy v ramci moznosti za cé&racavani pracovnich Gvaila stagnace mezd snazily
zejména kmenové zasstnance udrzet.

Podil salda &ného dtu platebni bilance na nominalnim HDP dosahl v r@8®9 vyse -1,0 %Ceska
ekonomika tedy shodrjako v minulych letech vystupuje naéssvém finagnim trhu jako dluznik. Jeji pozice
se ve srovnani s rokem 200818 neznénila. Frebytek obchodni bilance vztazeny k HDP vyznammrostl,
neba’ nominalni dovozy poklesly vyra#ivice nez nominalni vyvozy.

! Udaje zveejnené k 11.4.2010.
www.mfcr.cz - Finanéni trh - Publikace 5
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2.  PROSTREDKY POUZITELNE NA FINAN CNiM TRHU

Pres pokles HDP¥t z 5 poloZzek prosedki pouZitelnych na finamim trhif vykazovaly v roce 2009 plynuly
rast. Celkovy objem pro&dki vzrostl o 5,8 % a toto tempo se vyrgimeodchyluje od pedchozich let.
SniZzeni objemu afziva (0 3,3 %) souvisi s minédré vysokou srovnavaci zakladnou. V 2ay roku 2008,
kdy kulminovaly disledky finagni krize, investti snizovali svoji angazovanost v instrumentech t&pvého
trhu a davali pednost hotovostni drzbperéz. NizSi objem prosedki kolektivniho investovani (o 3,9 %)
souvisi s celkovym vyvojem na kapitalovém trhietR/avajici zvySend volatilita na hlavnich akciowytezich
vyvolavala u investdr nejistotu. Proto dochézelo kgqvaze odkup podili ve fondech kolektivniho investovani
nad novymi investicemi do tohoto subsektoru fitrdho trhu.

Graf 2.1: Prosedky pouzitelné na fingnim trhu

vmld. Ké
4 000
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Pramen: MFCNB, AKAT

NejvysSi podil z celkovych prasidki pouzitelnych na fingmim trhu gipada na bankovni depozité.\depozit
u stavebnich syfitelen, ktera u tradng konzervativid smyslejici populac€R tvai vice nez dy tretiny (68 %).

U poji&oven doSlo k pokrné vyznamnému navySeni technickych rezerv (o 28,4R@ré vSak vyplyva
z metodické zrény v jejich vykazovani. Jejich podil na celkovénjesbu prostedki tak vzrostl na tégf 11 %.

Podily ostatnich polozek se vyragmeznenily.

2 prostedky pouzitelné na fingnim trhu pro del této sestavy definujeme jako souhrn gemti na bankovnich
depozitech, ve fondech kolektivniho investovaninzijeiho gipojiStni, umiséni technickych rezerv pojiéven
a ol#Ziva, jez je mozné pouzit na finamim trhu. Jde tedy o &tou vyse& z celkové bilance tvorby a uZiti fin&mich
zdroji.

www.mfcr.cz - Finanéni trh - Publikace 6
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Tabulka 2.1: Prosdky pouZitelné na fingnim trhif

K 31.12. (mld. K &) 2008 | 2009 Meziro cni zména
abs. (%)
Bankovni depozita * 2301,0| 24575 156,5 6,80
z toho stavebni spo feni 401,3 415,2 13,9 3,45
Kolektivni investovani 2439 234,5 -9,4 -3,85
Penzijni p FipojiSt éni, vEetné statniho p Fispévku 186,7 200,6 13,9 7,45
Umist éni technickych rezerv pojis t'oven 296,8 381,9 85,1 28,66
Obézivo 365,5 353,6 -12,0 -3,28
Celkem 3428,1| 3628,0 199,9 5,83

Pramen: MFCNB — ARAD, CNB, AKAT

3 Udaje zvéejnené k 15.4.2010.
4 Zahrnuji korunové vklady klieoitdle sektorového hlediska.

www.mfcr.cz - Finanéni trh - Publikace 7
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3. STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Celkové Gspory domacnostineziraing vzrostly o 7,3 % a dosahly ke konci roku 2009 haigr2,2 bil. K.
Nejvyssiho meziréeniho nafistu (cca 13 %) dosahly shadmeterminové vklady a prdetky viozené do
podilovych fond. Vzhledem k objemu neterminovanych vklgdjich rist v absolutnim vyja@ni (o 85,6 mid.
K¢) rozhodujicim zfisobem ovliviuje celkovy stav Uspor. Vice nez 7% tempem rosile genzijni fipojisténi
a prostedky vkladané do Zivotniho pojti. U zadné ze sledovanych poloZzek nedoSlo v r608 & poklesu.

Graf 3.1: Vyvoj struktury Gspor obyvatelst@R®

100%
O Podilové fondy
80% - - L .
[ Zivotni pojist éni
60% - O Penzijni p Fipojist éni
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40%
O Vklady v cizi m éné
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Vzhledem k tradiné obezetnému chovanieskych doméacnosti se struktura Gspor v roce 2008 téezngnila.
Pres 70 % (1,6 bil. K) Gspor swiily doméacnosti bankam a stavebnim s@nam. Ceské domacnosti tak
i nadale Astavaji velmi konzervativni. Tento postoj zajistgsitily i nedavné zkuSenosti z finar krize, které
je motivovaly k pevoducéasti Uspor z rizikogSich produkt do pojiSénych bankovnich vklad

® Oproti minulosti do$lo v roce 2009 ke &mi metodiky vypdtu, proto byly (daje ¢asovérad prepasitany i za roky 2005
az 2008. Hmé investice do CP vzhledem k jejich obtizné odléelnosti nejsou zahrnuty. Celkové Uspory domac¢nost
pro (el této sestavy definujeme jako souhrn bankovréciminovanych a neterminovanych vikdadkladi v cizi meng,
stavebniho sgeni, penzijniho fipojisténi, Zivotniho pojid&ini, podilovych fond. Jedna se tedy o préstlky, které jsou
vyuzivany domacnostmi k investovani neboispa

& Podilové fondy: hodnota majetku v otemych podilovych fondech a investich fondech #. zahraninich fond: - pro
fyzické osoby v odhadované vysi 85 % celkového tkajéondi. Zivotni pojistni: podle objemu technickych rezerv
pojistoven.
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4.  SUBJEKTY FINAN CNiHO TRHU

Pres komplikovany uplynuly rok se {ty subjekfi na finainim trhu vyrazsji neznenily. Mirné navyseni
poctu subjekti v rozhodujicich sektorech fin&miho trhu je ¢asto realizovano formouiizeni poboky
zahrantni matkou pimo nebo neffmo pres jeji dcénou zahranini spol€nost. Ukazuje se, Zeuagobeni
zahranénich subjeki na finagnim trhu vCR je mér administrati¢ narané, kdyz je realizovano formou
zahranini pobaky.

K mirnym zménam v pdtech subjekt doSlo zejména v oblasti kapitalového trhu, a t@asluhou nové
legislativni Gpravy, kterd usnadnila proces zakfhdaejména tzv. nesamospravnych investh fondi’
a zasadh se promitla do poklesu @i investénich zprostedkovatel. Zanik jejich registrace totiz preébl
ex lege (novelou ZPKT).

Tabulka 4.1: P&y vybranych subjekit poskytujicich sluZby na finanim trhi

K 31.12. 2005 2006 2007 2008 2009
Banky 36 37 37 37 39
z toho pobo €ky zahr. bank 12 13 14 16 18
z toho stavebni spo fitelny 6 6 6 5 5
Druzstevni zalozny 20 20 19 17 17
Obchodnici s CP 51 46 44 38 39
Investi €ni fondy 0 0 7 16 25
Investi €ni spole €énosti 9 13 18 19 22
Otevené podilové fondy 65 77 121 142 139
z toho specialni OPF 41 51 83 101 103
standardni OPF 24 26 38 41 36
Zahrani €ni fondy/podfondy 1038 1282 1499 1596 1480
z toho na zaklad é jednotné evropské
licence 1025 1271 1479 1 569 1453
z toho specialni fondy 13 11 20 27 27
Investi €ni zprost fedkovatelé (tis.) 8 400 10 600 13 370 12 870 9100
Penzijni fondy 11 11 11 10 10
Pojis tovny 45 49 52 53 52
z toho pobo €ky zahr. pojiS toven 12 16 18 17 16
Zajis tovny 0 0 0 1 1
Pojis tovaci zprost redkovatelé (tis.) 35 300 50 100 67 500 86 230 | 105 980

PramenCNB

Od vstupuCR do EU se kazdoto¢ navysuji poty subjekt, které mohou vyuzivat svobody volného pohybu
sluzeb na zéaklad jednotné licence (evropského pasu). Vzhledem lutoie tyto subjekty nejsoGNB
dohlizeny a nemajii&i ni reportovaci povinnost, nejsou k dispozici para data o jejich produkci. Nicm&n
Ize konstatovat, Ze jejickiinnost je spiSe mensiho rozsatiulzce specializovana, a tedy spiSe dojd
produkci tuzemskych subjekha trhwi vypliiuje nepokryté mezery ve stavajici nabidce.

Tabulka 4.2: P&et subjekt pasobicich VCR na zaklad jednotného pasu.

Poskytovatelé
K 31.12. Banky Pojis tovny Fondy Invest. spol. inv. sluzeb.
2007 198 478 1479 37 518
2008 252 554 1 569 40 840
2009 275 614 1457 49 958
PramenCNB

U finargnich instituci ¢tSinou doSlo v dsledku gijimanych Gspornych opa@ni ke snizeni gitu zangstnand.
Usporna opdeni se roviéZ odrazila v ziskovosti sektoru. Celdrd tvorba hospodékého vysledku ukazuje, ze

" Majetek je obhospodiavan investini spolénosti.
8 Jsou zaptitany pouze aktivni subjekty (nejsou v likvidaci).
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finanéni sektor byl turbulencemi na zahramich trzich zasazen minimé&lnKromé investinich spolénosti
dochazi u ostatnich institucich Kistu zisku. Kapitalovd vybavenost firamho sektoru se udrzuje na
pozadovanych hodnotach, resp. ma #ivaestupnou tendenci. Na zaktadosavadniho vyvoje zakladnich
ekonomickych ukazatélize usuzovat, Ze fing&ni sektor je stabilizovany.

Tabulka 4.3: Ekonomické vysledky finarich instituci v mezirénim srovnani

\E N \q>')
N N () o
) > D) — —
c %c» é 2 =47} c Z
28 | 28| 3 s | gg | ©8
— = c 2 S 'S @0 00
o £ X C o E HT) 8_ (<)
= =~ o [ =7 -2
3 Q o s @
oM () =
zZ LL
o imEm 00 & k 31.12.2008 | 39284| 14032| 14726 487| 2989 310
rumerny po cet k 31.12.2009 | 38278| 14102| 14559 486| 2687 348
zamestnanc u =
zména (%) 256 050 -1,13| -021| -1010] 12,26
\slodek hosooda feni < 3L12:2008 541 63| 13,0 0.6 26| -185
ysledek nospoda reni 1731 15 5009 713| 340| 227 2.8 3,4 13,6
pfed zdan énim (mld. K €) —
zména (%) 31,79| 439.68| 74.62| 366.67| 3077| 17351
Stay viastnino kanitdl k 31.12.2008 736| 279.1| 181 11| 430| 1464
(ﬁg VKag)t[‘z' 0 kapitalu k 31.12.2009 75.4| 4409| 215 20| 421| 1434
' zména (%) 245 5797 1878| 8182| -209| -205
PramenCSU

4.1. Bankovni sektor

Bankovni sektor nebyl vyznarmizasazen projevy fingni krize, ktera se nejintenziyjn zacala sfit na podzim
roku 2008.Cesky bankovni sektor se mohl spoléhat fisopenitady podgrnych faktofi. Jednalo se mj. o jiz
diive UsgsSns provedenou restrukturalizactkterych finanich instituci, zarreni sektoru na retailové operace
¢ nizky podil cizomnovych GOera. Priznivé pasobil také relativéd stabilni zdroj financovani v podéb
klientskych vklad v dokg, kdy ve s¥té dochazelo k ,vysychani likvidity na mezibankovhipergznich trzich.
Pomérovy ukazatel vklad k Gveram ke konci roku 2009 dosahoval t&m 38 % (Graf 4.1). Usry jsou tak vice
nez plk financovany prosednictvim depozit. Analyze dopadinancni a hospod&ké krize se podrokii
vénuje samostatnést 7. Finaéni a hospodigka krize.

Celkova bilagni suma bankovniho sektoruGR weetrg stavebnich sgielen &ini 4 094,7 mid. K. To
predstavuje mirny mezitoi nadist o 1,2 %. | nadale plati, ze v @&td hraje klgovou roli rekolik
nejvyznamgijSich subjeki. Skupina tzv. velkych bank, mezi ktef&IB tadi 4 nejvyznamy3i subjekty, ma na
bilaréni sung podil 57,7 %. Za rok 2009 @sahl vysledek hospoitai fed zdasnim v bankovnim oditvi
71 mid. K.*® To oproti redchozimu roku znamenést o téndi 32 %. V roce 2008, kdy propukla krize v plném
rozsahu, fitom bankovni sektor zaznamenal pouze mirné m&zirsniZzeni ziskovosti (o0 8,7 %). @pvnému
navratu k tistové trajektorii ve vyvoji svého hospddai navzdory celkovému oslabeniétové aktivity
napomohlo mj. zvySeristych Grokovych fijmi (0 4,7 %). DalSim podpnym faktorem vysledk hospod#eni
bankovniho sektorutistavaji relativ stabilni gijmy z poplatk.

Znakem stability bankovniho sektoru je &pyny meziréni nafist ukazatele kapitalov&imerenosti o 1,8 p.b.
na 14,12 %. Kvalita Gri zaznamenala v souvislosti s obecnou tendenci kepokiremnich trzeb ifima
domécnosti mirné zhorSeni. Podil nesplacenychtkkgoh Ovra vzrostl ke konci roku 2009 mezin z 3,2

? Instituce dle metodiky OKE 652 a 67.

19 |Investin{ spolgnosti a jimi spravované podilové fondy a invéstifondy.

1 priimerny piepaiteny evidesini paset zandstnand ve fyzickych osobach za rok kéinf uvedenym dnem.
12U bankovnich pefgnich instituci se jedna o zakladni kapital.

13 pataCsuU.
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na 5,2 %. Podil ztratovych &mi se pak zvySil z1,7 na 2,1 %. Tyto Udaje jsoukidlipiméru v EU27,
ve srovnani sgkterymi novymicleny Unie jsou vSak podstatmizsi.

Graf 4.1: Ponxr bankovnich klientskych depozit ke klientskynitiim ke konci roku 2009
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4.1.1. Vyvoj urokovych sazeb

V prilbéhu roku 2009 pokimvala CNB v postupném uvébvani své rsnové politiky, kdyz snizila sazby
styrikrat. 2T repo sazba tak viishu roku 2009 klesla ziwodnich 2,25 % na 1 96.K tomuto krokuceska

centralni bankaifstoupila jako jedna z prvnichémovych autorit ve sit¢, a to jiZ v prvni polovi#é srpna 2008,
tedy fred tim, nez z&la hlavni vina potizi na americkych figaifich trzich.

Sazby VCR se tak postugnpribliZily Grovni sazeb kifovych sétovych centralnich bank. Hlavni sazO&IB
odpovida kltové sazh ECB, je vSak vysSi nez ¢ipact Bank of England (0,5 %gi amerického Fedu
(0,0 - 0,25 %).

Tabulka 4.4: Sazb¢NB

(%) 30.6.2007 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2009
2T repo 2,75 3,50 3,75 2,25 1,50 1,00
Diskontni 1,75 2,50 2,75 1,25 0,50 0,25
Lombargni 3,75 4,50 4,75 3,25 2,50 2,00
PramenCNB

Sazba RPSN na spatebu pokréovala v roce 2009 vistu. Na konci roku 2009 tak doséhla hodnoty 15,4 %,
coZz predstavuje mezitni nafist o 1,2 p.b. Kistu €chto sazeb dochazi i navzdory sniZujicim se Grokovy
sazbam centralni banky. Projevuje se tak vySSkavA averze &rovych instituci v souvislosti s nétem
nezangstnanosti a poklesem dynamikistu gijmia domacnosti.

% Data pro Velkou Britanii nebyla vramci srovnatelnyokazatel zveejiovanych ECB v dob zpracovani textu
k dispozici.

15V kvétnu 2010, tedy po skéani obdobi, kterému se prim&n&nuje tato zprava (rok 2009)iigtoupilaCNB k dal$imu
snizeni 2T repo sazby 0 0,25 p.b. na 0,75 %.

® RPSN udava procentni podil z dlutéstky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednebku nad rdmec Gmoru dluzné
castky, a to v souvislosti se splatkami, spravouadsithi vydaji spojenymi erpanim Ggru. Jedna se o RPSN
korunovych Gré poskytnutych bankami €R (nové obchody).
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Tabulka 4.5: RPSN korunovych & poskytnutych bankami ¢R

g 8 8 8 g 8 8§ 3 g g 8 3
= = = > . < = = x ' z =
Nové obchody (%) o s e e e e e e e s
Na spot febu 14,8 15,00 14,8 14,8 14,7 14,6 151 151 152 15,6 15,6 154
Na koupi bytovych
nemovitosti 58 58 58 57 57 57 58 58 58 58 58 58
PramenCNB

RPSN na nakup bytovych nemovitosti se oprédidghozimu roku té#i neznénila. V prnibéhu celého roku se
pohybovala blizko hodnoty 5,8 %.

4.1.2. Vklady a Gvéry

Celkovy objem korunovych vklddvzrostl khem roku 2009 o 6,8 %. Dynamika @stu objemu korunovych
Gvéra byla nizsi a jejich objem ve stejném obdobi viros2,0 %. Ve srovnavani s rokem 2008 pokleslo ®mp
rastu jak v pipadt vkladi (o 2,3 p.b.), tak i (&t (0 12,8 p.b.).

Vyvoj v Uwvérové oblasti byl u jednotlivych sekiorwelmi rozdilny. Absoluté nejvyssi néist ogit zaznamenaly
domécnosti (0 88,9 mid. & Relativié nejrychleji pak rostly G&y vlddnimu sektoru (o 24,6 %).
Nejvyznamgjsi relativni pokles (rovani vykézaly finaéni instituce (o 14,2 %). Naopak n&jsi absolutni

pokles U¥ri zaznamenal v souvislosti se zpomalenim ekononakkgity sektor nefinatnich podnik.

Tabulka 4.6: Roz#leni korunovych vkladl a Gwri u bank dle sektorového hlediska

Vklady u bank (mld. K ¢€) PFijemci Gv érd (mld. K €)

s s

17 © < © <

K 31.12. sektor 9 o S o’ Q o S o’

o o [ o o [

I3Y I3Y e o) I3Y I3Y e @

N € N €

N N
Nefinan €ni podniky 466,0 493,00 27,0 5,79 692,2 636,1 -56,1 -8,11
Doméacnosti 1373,8 1484,2 110,31 8,03 850,7 939,51 88,9 10,45
VIadni instituce 287,0 298,00 11,0 3,84 48,1 59,9 11,8 24,57
Finan énf instituce 97,0 106,2 9,2 9,46 130,4 111,8 -18,5 -14,21
Ostatni 77,3 76,2 -1,1 -1,45 62,5 72,7 10,2l 16,30
Celkem 2301,00 2457,5 156,5 6,80, 17839 1820,1 36,2 2,03

PramenCNB - ARAD

Sektor domécnosti zaznamenal i vtomto obdobi m&zr nejvySSi absolutni nést objemu vklad
(0 110,3 mid. K). NejvysSi dynamiku néstu doséhl sektor fin&nich instituci (0 9,5 %). ZvySeni vkiad
zaznamenal také sektor nefigafch podniki (0 5,8 %, resp. 27,0 mld.aK

Celkové zadluzeni domécnosti u bank a nebankovfif@nénich instituci meziréné vzrostlo o 7,2 %

a ke konci roku 2009 doséhlo 1 101,3 mld.'KZa relativié zdravé Ize povaZovat, Ze se doméacnosti zadluZuji
i nadale pedevsim z dvodu feSeni bytovych pééb. Podil &chto 0vri postupg mirng roste a ke konci roku
2009 grevySoval 62 % celkového zadluzeni domacnosti.

17 Klientské korunové vklady a émy, bez CNB, vychazejici z bankovni statistiky ARAD, rateny dle sektorového
hlediska, zahrnuji rezidenty a nerezidenty.

18 v t&chto Gdajich jsou zahrnuty korunové i cizsmvé Owry domacnostem (rezidetmh) a neziskovym institucim
slouzicim doméacnostem (NISD) a pitestky poskytnuté nebankovnimi institucemi.
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Graf 4.2: Celkové zadluZzeni domacnbsti
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V absolutnim vyjatkni vzrostly Ggry na bydleni v roce 2009 o 70,6 mldé,kcoz vSak pedstavovalo pokles
meziraniho tempaistu o 8,6 p.b. na 11,5 %. Bly na spatebu v mezirdnim srovnani dokonce absolitn
klesly 0 9,5 mid. K (0 3,1 %). Naist objemu poskytnutych éxti v bankovnim sektoru o 16,5 mid &Koyl

totiz prevazen vyraz#Sim snizenim objemu poskytnutychéélv nebankovnimi poskytovateli o cca 26 midi. K

Jak ilustruje graf 4.3, GroviezadluZeni domacnosti vztazena k vykonnosti ekokpmiCR zistava ve srovnani
se zbytkem Evropy stale peme nizka (asi 27,6 % HDPYJ.Naklady na obsluhu zavazldoméacnosti tak
nebudou faktorem, ktery by omezoval jejich $pbti do té miry, jako tomu ke byt v zemich s vySsi relativni
arovni zadluzeni. Z grafu je téZ patrné, Ze nizkioover zadluzeni vykazuji také dalSi novkenské staty
ze stedni Evropy. Mvodem nfize byt nedavna transformaeetito ekonomik na trzni hospadévi, kwvili které
doposud nestdly nakumulovat relativni objemy évii béZzné v zapadni Evrép

Souwasre ale také plati, Zze podilovy ukazatel celkové Ggozadluzeni a agregatniho HDP tstedku své
makroekonomické povahy nedostat& zohlediuje rekterd mikroekonomicka specifika, jako jsou hagdliSna
situace jednotlivych ilimovych skupin obyvatelstva nebo regionalni rogdilzadluzeni. Obeénpiitom plati,
Ze nejzavazSi problémy se splacenim hrozi zejména nejvicezgmym skupinam. Meziénpati zejména
nizkogijmové domacnosti, které na obsluhu svych zavamldsi vynakladat relatigmejvice ze svychifjmu.

19 Uwery poskytnuté stavebnimi sptelnami vtomto pipad piedstavuji soket objemu peklenovacich (i
a ,standardnich” Garti ze stavebniho speni.

20 Mezirani vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou interpre&imast v pipads ekonomik s jinou doméci nou ne? je
euro. V gchto pipadech totiz existuje riziko mezihoi rozkolisanosti hodnot vidledku fluktuace kursu domacieny
k euru, ktery je naslednvyuzit pro vyjadeni zavazik domacnosti v domacichéme v jednotkach spot®mé evropské
meény euro.
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Graf 4.3: Srovnani zadluzeni domacnosti VEU
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Pramen: ECB, Eurostat

4.1.3. Stavebni spditelny

V roce 2009 bylo uzadeno fres 575 tis. novych smluv o stavebnimigmb s cilovowastkou cca 183 mid. &
Paset no¥ uzavenych smluv ve srovnani gguichozim rokem klesl o 18,5 % #hizil se drovni roku 2007.
Jedna se tak spiSe ctitwu korekci vyvoje v roce 2008, kdy se stavebriiepi €Silo zvySené oblib jakozto

nastroj spteni, ktery byl obyvatelstvem vniman jako relatiwynosny a bezgmy. Ptimérna cilovacastka
u fyzickych osob dosahla t&mn309 tis. K, coz gedstavuje fiblizné 2% mezir@ni naist.

Absolutni p@et ukorgenych smluv byl i v roce 2009 vySSi neXebnov uzawenych, coz vedlo k a@povnému
poklesu jejich celkového stavu. Celkovycpbsmluv ve fazi sgeni proto klesl ke konci roku 2009 mezing
o cca 144 tis. smluv na 4,9 mil. Jednd se o gak@ni trendu, kdy jsou vipvazné wtSiné ukortovany
tzv. staré smlouVy se statni podporou v maximalni vysi 4 508 Rodil tzv. novych smiuinil na konci roku
2009 48,2 % vSech smluv, coZegstavuje mezitni nafst o 4,4 p.b. Lze &ekavat, Zze pokeajici zmena
ve struktite smluv o stavebnim sfEni se pozitivé promitne do vySe vyplacené statni podpory. V r22@9
byla vyplacena statni podpora stavebnihdepiov celkové vysi 13,3 mid.& To je o necelou 1 mid. Kmérg
nez v roce 2008.

Celkovy paet 0wri se mezironé zvysil o 17 tis. na 988 tis.ipsouwasném ndistu jejich celkového objemu
040 mid. na 267,5mld. & Tato skuténost se promitla v @govném naiistu pondru objemu 0O¥ra
a naspeenécastky (64,4 %), ktery se tak mezirg zvysil o 7,7 p.b.

2L vlastni vypd@ty MF na zaklad dat ECB a Eurostatu, které se mohou lisit odiid&B aCSU.
22viz tabulka 8.3 v Hloze 2.
2 Smlouvy uzatené do 31.12.2003.
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Graf 4.4: Vyvoj U¥ra v sektoru stavebniho sfami
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Jak je patrné z vySe uvedeného grafu, od roku p@88ipr dochazi ke z&né struktury G¥ra v rdmci sektoru
stavebniho sgeni. Uwry ze stavebniho speni sice meziréné rostou, pesto viak zdaleka nedosahuji
dynamiky naéistu eklenovacich &ri, které neznamenaji prafiemce G¥ru povinnost pedem naspit
ur¢itou ¢astku v ramci stavebniho seai.

4.1.4. Hypote¢ni trh

Objem hypoténich Gw¥ri poskytnutych obyvatelstvu (déle jen ,objem hygateh Gvra“) k 31.12.2009 dosahl
554,4 mld. K. To predstavuje oproti roku 2008 zdanlivy fdr o 157,3 mid. K, jak ukazuje tabulka 4.7.
Kli¢ovym faktorem, ktery fispél k tak vysokémuistu tohoto ukazatele i v délvSeobecného ekonomického
zpomaleni a souvisejiciho Gtlumughevé aktivity, je vSak zina metodiky vykazovart. Proto neni mezitmi
zména dale analyzovanaiiRachovani fivodni metodiky by byl ndist nizSi nez v roce 2008.

Tabulka 4.7: Stav hypateich (wri doméacnosti (HUJ®

K 31.12. 2006 2007 2008 2009
Poé&et HU celkem (tis.) 255,6 339,0 406,5 450,8
Smluvni jistina celkem (mld.K  €) 327,3 469,6 589,7 663,5
Objem Gv érd (mld.K €) 238,4 333,9 397,4 554,4

Pramen: MMRCNB - ARAD

Mezi faktory, které mohou nadéle ovliwat vyvoj hypoténich Ovra, pati mj. pretrvavajici nejistota ohledn
prijmi domacnosti kidi zvySené mie nezarsstnanosti, dalSi vyvoj v nastaveni podminekravani a také
urgita nejistota ohledhbudouciho vyvoje cen nemovitosti k bydleni.

24\/e srovnani sidvsj$im obdobim do$lo u hypateich (\vri v ramci statistiKCNB ke zngng klasifikace v tom smyslu, Ze
now jsou do této mnoziny tazovany vSechny @vy zajiS€né alespth z 50 %, namisto ité&jSi podminky 100%
zajiSeni. Tato znéna se tykala hypotaich 0wra na bytové i nebytové nemovitosti. Skokovagma v hodnotach tedy
byla zpisobena primash touto administrativni Gpravou. Stim souvisi i & objemu feklenovacich &
vykazovanych v ramci statistifNB (netyka se dat vykazovanych ME)ast reklenovacich (i totiz neni zajidina ze
100 %, a tedy byla z hlediska této statistik§NB vedena tive jako geklenovaci Géry, a nyni je evidovana
jako hypoteni Uvery. Ve skuténosti se vSak jedna stale o tenty2kbenovaci Gsr poskytnuty stavebni sfitelnou.

% 7 divodu zngny metodiky jsou relativni a absolutni ukazatelezinméni znminy zavadjici a zangrn& nejsou v tabulce
uvedeny.
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Graf 4.5: Vyvoj vybranych Grokovych saZéb
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V roce 2009 se sazligského hypotmiho trhu vykazované pomoci hypoindexu &&mezngnily a pohybovaly
se blizko drovaé 5,6 %. Dochazi tak kipruSeni dlouhodobé&stové tendence, kterou bylo mozné pozorovat
od poloviny roku 2005, kdy hypatei sazby dosahly nejnizsi arav8,6 %.

Srovnani vyvoje sazby hypoindexu s 2T repo saZbidB ukazuje, Ze v roce 2009 dal pokwaalo vzdalovani
téchto sazeb, zapaté jiz v roce 2008. J&Sha konci roku 200%inil rozdil mezi oma sazbami jen 1,8 %.
O rok pozdji to bylo jiz 3,4 % a na konci roku 2009 pak doken4,6 %. Naist rozdilu mezi sazbou
hypoindexu a 2T repo sazlyNB ovlivnilo vice faktofi. Mezi dva zasadni p@tvzdalovani kratkodobych
a dlouhodobych Grokovych sazeb wstedku snizovani mowépolitickych Grokovych sazelNB a rmist
rizikové prémie, kterou bankyiguzuji dluznikm.

Tabulka 4.8: Stav hypaoteich Gwra (HU)

K 31.12. 2007 | 2008 | 2009 |MeZrocnizmena

abs. (%)
Obé&ané celkem (v tis. ks) 339,0| 406,5| 450,8 44,3 10,89
smluvni jistina celkem (mld. K €) 469,6 | 589,7| 663,5 73,9 12,52
Podnikatelské | celkem (v tis. ks) 98| 119| 128 0,9 7,83
subjekty smluvni jistina celkem (mld. K &) 174,4] 239,1] 2545 15,3 6,42
Municipality celkem (v tis. ks) 0,8 0,9 0,9 0,0 5,35
smluvni jistina celkem (mld. K €) 8,3 8,5 9,0 0,6 6,56
Celkem celkem (v tis. ks) 349,6| 419,3| 464,5 45,2 10,79
smluvni jistina celkem (mld. K €) 652,3| 837,3| 927,0 89,7 10,72
Objem Gv éra (mld.K €) 398,2| 468,1| 626,5 158,4 33,83

Pramen: MMRCNB - ARAD

Tabulka 4.8 mj. ilustruje stav hypeétdch 0wrt poskytnutych doméacnostem, podnikatelskym subjakt
a municipalitdm. Celkovy gt hypoténich Gwra vzrostl o vice nez 45 tis., coz je o necelychi20mért nez
pred rokem. Kompenzace trehdchezi segmenty a@lani a podnikatelskych subjekipisobila, ze celkovy peet
smluv i celkova smluvni jistina rostla obdobnym pem, a to asi 0 11 % mezér@. Celkovy vykazany objem
hypotenich G&ri vzrostl 0 158,4 mid. K(o 33,8 %). V pipad tohoto ukazatele se vSak&bpedna o dsledek
jiz vySe zmhované zriny v metodice’NB ve vykazovanidhto (ra.

2 Ukazatel FINCENTRUM HYPOINDEX je vaZenaipnsrna Urokova sazba, za kterou jsou poskytovany \éman
kalendd@nim mesici nové hypoténi Gwry pro fyzické osoby. Vyvoj této Urokové sazbyase zachycuje graf.
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Graf 4.6: Souhrnné ukazatele hypwtino trhu
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Graf 4.6 zobrazuje trend souhrnnych ukazatelpoteéniho trhu. Udaje o celkovém o smluv a smluvnich
jistinach v tomto grafu zahrnuji nejen domacnaat,i podnikatelské subjekty a municipality. Objémri pak
zahrnuje hypoti Uwry na bytové i nebytové nemovitosti.

4.1.5. Druzstevni zalozny

Druzstevni zalozny fiedstavuji svou velikosti i nadéle jeden z kvantitét nejmér vyznamnych segmeint
¢eského fina#niho trhu. AvSak rok 2009, st&jfako predchozi obdobi, znamenal pro tento sektogmpaiist
bilanéni sumy. Poet ¢leni druzstevnich zalozen se po poklesu v roce 2008rote# zvysil fiblizné o 33 %
a dosahl téwrt 48 tis. Zajmu klient napomaha Urokova a poplatkova politikékterych zalozen, a také
skute&nost, Ze vklady v druzstevnich zaloznach jstedpttem systému pojishi vkladi stejré jako bankovni
depozita.

Poset druZstevnich zaloZerigobicich v odstvi se ke konci roku 2009 mezétas neznénil.?” 17 druZstevnich
zalozen vykazovalo celkovou bikam sumu 17,6 mid. K coz gedstavuje dramaticky mezihoi rist o 48 %.

Vklady (zavazky wu¢i klientim) se vyznam& zvySily o vice nez polovinu (54 %) na t&8ml5,7 mid. K.
Poskytnuté Gry (pohledavky za klienty) pak vzrostly asi o 32n#%8,8 mid. K. Dynamicka Ugrova expanze
druzstevnich zélozen tak byla pod@eé financovanim pomoci jéStchlejSiho éstu klientskych vkladl.

Vykazovana kvalita (&rového portfolia druzstevnich zaloZzen zaznamengdtogné mirné mezini zhorseni,
kdyz podil standardnich pohledavek na celkovycHgut#ivkach meziéné pokles! ténst o 1,2 p.b. na 92,1 %.
Naopak podil nejvice rizikové kategorie pohledaselselhanim vzrostl o 1,2 p.b. na 3,0 %.

2" Dne 15.3.2010, tedy jiz po skmi obdobi, které pokryva tato Zprava, oznariNB, Ze G¥rnimu druzstvu PDW,
Praha, bylo pravomoénodejmuto povoleni Kinnosti. Ricinou bylo podleCeské narodni banky zjiti nedostati,
s ohledem na jejichz povahu a zavaznost byloctdyovoleni jedinym moznynieSenim. Je vhodné poznamenat, Ze
vzhledem ke své velikosti &ni druzstvo PDW, Praha, zdaleka néjpatk vyznamnym druzstevnim zaloznam. Tento
subjekt nél ke konci roku 2009 pouze 3&Feni a jeho celkova bilafmi sumainila jen asi 62,8 mil. K.
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Tabulka 4.9: Zakladni ukazatele sektoru druZzstévmétozen

ZPRAVA O VYVOJI FINAN €NiHO TRHU V ROCE 2009

K 31.12. 2007 2008 2009
Pocet €len druzstevnich zalozen 44 789 35942 47 954
Aktiva celkem (mil. K €) 87222 11 879,4 17 607,6
Pohledavky za klienty (mil. K €) 5077,2 6 569,6 8781,5
Zavazky v aéi klient am (mil. K €) 6 8479 10 155,6 15651,9
Podil standardnich pohledavek (%) 96,35 93,35 92,15

PramenCNB

V pripac zisku a rentability aktiv druzstevnich zélozZeiretpvaly rekteré trendy z roku 2008.i€s zvyseni
objemu aktiv zaloZen klesl jejich zisk po zédahve sledovaném obdobi mezing na 22,0 mil. K (o 54,8 %).
S tim souvisi i rentabilita akt®? ktera klesla z 0,51 % v roce 2008 na 0,16 %iigkém roce. V fpad

bankovniho sektoru zaznamenal tento ukazatel nagpiky meziréni nafist, kdyz vzrostl meziné

00,31 p.b. na 1,47 % v roce 2009.

Navzdory dynamickému ndstu celého oditvi si vysadni postaveni udrzujeskolik nejvyznamgjSich
subjekfi. Indikativni ukazatele miry koncentrace se meziégpodstats neznénily. Vice nez 85 % celkovych
aktiv odwtvi ovladaji 4i nejetSi zalozny. Dva nejvyznanyj$i subjekty pitom kontroluji vice nez 62 %
celkové bilagni sumy sektoru.

4.2. Kapitalovy trh

Stejre jako v roce 2008 i v roce 2009 oviwvala @&ni na kapitalovych trzich fin&ni krize, ktera se v b&hu
roku 2009 zminila v krizi hospod#skou. | kdyz indexy burz umazabiast ztrat z roku 2008, jejichist byl
do zn&né miry limitovan recesi ekonomik a nejistotou périwna trzich. Objemy obchddna rozdil od cen
akcii naopak nadale klesaly. Jak je patrné z nagtgto grafu, indexy hlavnich &wvych burz se v roce 2009
vyvijely velmi obdobnym zfisobem.

Graf 4.7: Vyvoj hlavnich sttovych index
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Pramen: organizéatotrhu.

2 podil rasniho zisku po zdami a pamerné bilaréni sumy k 31.12.
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4.2.1. Regulované trhy

Pod vlivem negativnich zprav o stavu globalni ekoiky prazska burza v Xtvrtleti ztracela, v nasledujicich
dvou kvartalech rostla a v z&w roku spiSe stagnovala. Celkopak sledovany rok zakeim silngjsi, kdyz
index PX meziréné vzrostl o 30,2 % na 1 117,3 bodHlavnim hybatelem cen akcii byly zpravy ailpthu
finan¢ni krize a jejim vlivu na doméci ekonomiku a z tgramenici nervozita investor

Graf 4.8: Vyvoj indexu PX
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Pramen: BCPP

Negativni zpravy o zhorSujicim se vykoreské ekonomiky se zakoditprojevily v poklesu cen akcii
v 1. ¢tvrtleti 2009. Index PX zastavil 8ypokles v polovig Ganora na hodn#t628,5 bod a od z&atku roku
ztratil 26,8 %. Podolinnizkych hodnot doséhl index naposledy koncem r2B@3. Obavy investérz vlivu
probihajici krize ngeskou ekonomiku se ukazaly jakiehnané a burza tak ve zbytku roku posilila 0 77,8 %

Tabulka 4.10: Vyvoj indexu PX

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PX k 31.12. 659,1 1032,0 1473,0 1588,9 1815,1 858,2 11173
zména (%) 43,06 56,58 42,73 7,87 14,24 -52,72 30,19

Pramen: BCPP
Ve srovnani s hlavnimi burzami ostatnich zemi Eti@CPP do p&etné skupiny burz, jejichz hlavni indexy

dosahly v roce 2009istu mezi 30 az 40 %. Podivame-li se n&apd zemi, prazska burza svou vykonnosti
predstihla v podstatien burzy, jejichz domovska zerbyla krizi zasazena vyragnnez CR.
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Graf 4.9: Vykonnost vyznamnych indekurzélenskych stét EU v roce 2008
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Pramen: FESE

Finaréni krize se promitla i do objgmobchodi se vSemi druhy finamich instrumerit Celkovy objem
obchodi na BCPP v roce 2009 poklesl o 29,8 % na 1 050 Kid.Ve srovnani s rokem 2008 si nejmién
pohorsily dluhopisy. Svou roli sehréla patrekut&nost, ze na prazské burze jsou obchodovaegqySim
statni dluhopisy, které patmezi nejméd# rizikova aktiva na finatmim trhu a finatni krize se vyrazh
neprojevuje na objemech obchodovani s nimi.

Zatimco BCPP se v objemu obcliqotopadla, RM-S se naopak p#ittav tomto ukazateliirst, neb@ rok 2009
byl pro RM-S prvnim v pozici standardni bur?y.

Tabulka 4.11: Objem obchad

Roé&ni (mld. K &) 2007 2008 2009 Meziro ‘(’(;O')me”a

akcie a podilové listy 1013,0 852,0 463,9 -45,56

dluhopisy 508,9 643,2 585,7 -8,93

futures 19 0,6 0,2 -65,99

BCPP | gerivaty | certifikaty a 1,2 05 03 44,33
Warranty

celkem 3,1 1,1 0,5 -56,40

celkem 1525,0 1496,2 1.050,0 -29,82

RM-S 7,7 6,9 7,9 14,63

Celkem 1532,6 1503,1 1057,9 -29,62

Pramen: BCPP, RM-S

Dne 14.8.2009 ziskala spdt®st Univyc povolenCNB k ¢innosti centralniho depozig Univyc zajioval
clearing a settlement (vypédani) obchoil na BCPP. Univyc se poslézéep®nil na spolénost Centralni
depozité cennych papir (dale jen ,CD"). Po fevzeti evidenci od Rtdiska cennych pajfiby CD n€l zahjjit
dinnost na poatku cervence 2010. Tim by se ém zdsadaé zmenit infrastruktura a proces clearingu
a settlementu obchéd cennymi papiry ¢R. Evidence CP se zmi z jednostufiové na dvoustujpvou.

29 Belgie: BEL 20, Bulharsko: SOFIXCeska republika: PX, Dansko: OMXC 20, Estonsko: OMXinsko: OMXH 25,
Francie: CAC 40, Irsko: ISEQ, ltdlie: FTSE MIB, KypETSE/CySE 20, Litva: OMXV, LotySsko: OMXR,
Lucembursko: LuxX, Mdarsko: BUX, Malta: MSE, Bmecko: DAX, Nizozemi: AEX, Polsko: WIG 20, Portugiab:
PSI 20, Rakousko: ATX, Rumunsko: BERecko: FTSE/ATHEX 20, Slovensko: SAX, Slovinsko: SHI, Spaslsko:
IBEX-35, Svédsko: OMXS 30, Velka Britanie: FTSE 100.

30 RM-Systém seiemenil z mimoburzovniho trhu na standardni burzu R122008.
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Tabulka 4.12: Pdy registrovanych emisi

ZPRAVA O VYVOJI FINAN €NiHO TRHU V ROCE 2009

K 31.12. 2005 2006 2007 2008 2009

hlavni trh 8 10 21 17 13

§ vedlejsi trh 19 11 - - -

< volny trh 12 11 11 11 12
celkem 39 32 32 28 25

> hlavni trh 27 28 41 38 36

g vedlejSi trh 15 15 - - -

= volny trh 54 67 91 83 80

o celkem 96 110 132 121 116

S futures - 2 6 6 6
ZE X [investi éni certifikaty - 7 39 46 65
-qé) I3 S |warranty - 0 2 2 2
O 2 |celkem 0 9 47 54 73
celkem 135 151 211 203 214

Pramen: BCPP

Vzhledem k nefiznivé situaci na finamich trzich nebylo fekvapivé, Ze na BCPP v roce 2009 nephbin
Zadné IPO. Naopak pet tituli na hlavnim trhu BCPP se snizil o dalSi 4 titulkcike spolénosti Prazska
energetika a RM-S Holding bylyfgfazeny na volny trh. Spaleosti Zentiva a Spolana stahly své akcie
z obchodovani.

4.2.2. Energeticka burza

Na prazské energetické burze byly v roce 2009 zmiabény kontrakty v hodnétl,4 mid. EUR, coz
piedstavuje propad o 42,8 %. Stejako v roce 2008 se obchodovaliedevsim futures. Spotovy trh v roce
2009 téndt zamrznul, kdyz se objem obchog@ropadl o térx 98 % na 0,2 mil. EUR. Vzrostl naopakdaet
obchodovanych produkt

Tabulka 4.13: Hlavni ukazatele obchodovani na EBP

Ukazatel Trh 2008 2009 Zméena
abs. (%)
futures 2441,0 1396,1| -1044,9| -42,80
Objem obchod @ (mil. EUR) spot 7,1 0,2 -6,9| -97,17
celkem 2 448,0 1396,3| -1051,7| -42,96
Poéet produkt t (na konci obdobi) futures 54 58 4 7,41
Pramen: EBP
4.2.3. Obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv

| vroce 2009 byly role subjektv sektoru OCP ietelrt rozdkleny. Bankovni OCP vyrazndominuji

v objemech obchaddna vlastni Get, pongrné zietelrt téZ v jinych nez obhospotivatelskych obchodech
a objemu zakaznického majetku. Naopak nebankovnP GE spolu s investiimi spol€nostmi sc¢innosti
obhospod#vani majetku zdkaznika sotesfuji na spravu aktiv svych klieint To je také dvod jejich vyrazné
prevahy v objemu obhospodmatelskych obchad a obhospodavanych prosedki. U vSech 3 kategorii
subjekfi doSlo v disledku hospod&ké krize k vyraznému propadu objemu obchedech tyf s vyjimkou
obchodi na vlastni Get bankovnich OCP. Vyrazné &ny paitu zdkaznik u bankovnich OCP jsou dany novou
metodikou pouzivanou od roku 2089.

31K 1.7.2007 doslo ke slgeni hlavniho a vedlejsiho trhu.

32 Spotovy trh byl spush v tnoru 2008.

33 Udaje o potu zékaznik (pro bankovni OCP) od roku 2009 zahrnuji pouzeékazniky, kt& ke konci sledovaného
obdobi n&li u OCP evidované cenné papingeB rokem 2009 zahrnuji i zadkazniky, fktaa konci sledovaného &
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Tabulka 4.14: Vybrané ukazatele sektoru OCP v 2609

ZPRAVA O VYVOJI FINAN €NiHO TRHU V ROCE 2009

2009 Zména (%)
5 e %] 8 |2 5
c c s c c ®
K 31.12. (bez derivat G, mid. K &) © da | © 3 ° 3o 0 2
c X O = C c X @) =0
> c 0 0 S c 7]
) g O (S =) g O L9
iv3 Qo = = iv3 Qo =0
[ ) £ 9 c ) £ a
© c 2 © c 7
e} n o]
Celkovy po €et licencovanych subjekt @ 25 32 6 0,00 6,67 0,00
Dennf objem uzav fenych obchod G*° 24289,5| 2474,8| 156,5| 24,78| -33,44| -65,05
z toho na vlastni i €et OCP 20797,4| 946,1 0,0| 42,49 -34,97 -
obhospoda Fovatelské 40,3 615,6 | 156,5| -28,99| -13,49| -65,04
jiné nez obhospoda fovatelské 3451,7| 913,1 0,0| -28,29| -41,16| -100,00
Objem obhospoda Ffovanych prost fedk 457 378,8| 96,8| -17,13 8,04 13,93
Objem zakaznického majetku 1031,7| 471,2| 186,4 3,68| 12,60 8,25
Pocet zakaznik G (dle smluv, tis.) 696,4| 140,8 1,4] -45,31| 23,02 -31,16

PramenCNB

Spréava aktiv

Objem spravovaného majetku se i v roce 2009 zvgii, 0 4,2 % na kokiaych 753,2 mld. K. Sektoru spravy
aktiv i nadale dominuji 3 finami skupiny, jejichz podil se na trhu mezind zvysil o 0,7 p.b. na 63,6 %. Podil
5 nejwtSich sprave vzrostl 0 1,4 p.b. na 86,9 % a podil 10 &&ich sprave o 3 p.b. na 98 %.

Tabulka 4.15: Finami skupiny dle objemu spravovaného majetku

Objem spravovaného majetku
K 31.12. (mld. K €) 2008 2009 zména (%)
Generali PPF Asset Management + CP Invest 166,0 185,5 11,72
CSOB (Group) 156,3 1544 -1,17
Ceska spofitelna (Group) 132,4 139,3 5,18
ING (Group) 85,8 95,4 11,15
Komeréni banka (Group) 77,5 80,0 3,22
AXA investi¢ni spole¢nost 38,2 43,0 12,52
UniCredit Bank + Pioneer Investments 14,9 16,0 7,75
Conseq Investment Management 10,5 12,5 18,97
WOOD & Company investi¢ni spole€nost - 8,3 -
Raiffeisenbank 6,1 7,0 15,48
Ostatni 35,1 11,9 -66,19
Celkem 722,7 753,2 4,22

Pramen: AKAT

Investiéni zprostiredkovatelé

I vroce 2009 pokroval pokles pétu investénich zprostdkovatel. Ke konci roku 2009 jich bylo
registrovano 9 055, coz je o 3 738 rémz na pdatku roku. Pokles jetdledkem novely zakona o podnikani
na kapitalovém trhu, v jejimzidledku se z investinich zprostedkovatel 2. stup# stali vazani zastupci. Tito

pouze derivaty nebo finani prostedky nebo obchodovali v filsehu sledovaného obdobi a na konci obdobi Zzadné cenné
papiry evidované negt.
34 vzhledem ktomu, e hodnota derivatovych konfrajet k dispozici pouze v hodriotpodkladového aktiva, nejsou
v tabulce zahrnuty.
35 |nvestinf spol&nosti sinnosti obhospodavani majetku zakaznika.
36 Veskeré uzaené obchody (koupa prodeje) na BCPP, RM-S, zahgarich trzich a mé obchody; kumulovan
za akcie, podilové listy a dluhopisy; bez derivatdvobchod.
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vazani zastupci jiz nejsou vedeni v registru investh zprostedkovatet, ale v samostatném registNB tak
vede 2 oddlené registry.

4.2.4. Kolektivni investovani

Podobi jako v roce 2008 doSlo i v roce 2009 ke snizenemh spravovanych prdasdki. Tentokrat byl
propad mé#& vyrazny a dosahl 3,8 %. Na konci roku 2009 takobylpodilovych fondech investovano
234,5 mld. K. Celkovy podil domacich a zahramich podilovych fondl se ténsi vyrovnal, kdyZ ob skupiny
spravovaly majetek v hodriomirné presahujici 117 mid.

Graf 4.10: Vyvoj investovani do podilovych fand
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VyrazrgjSi ndfist majetku v roce 2009 zaznamenaly pouze akciomdyfoHluboké propady cen akcii v roce
2008 totiz umoznily zajimavé investii prilezitosti pro rok 2009. Naopak nejvice majetkuedttt z fondi
konzervativnich - dluhopisovych a ggniho trhu. Pro nejn@si kategorii nemovitostnich foddznamenal rok
2009 velky krok zpt, kdyz ztratila téré ¢tvrtinu majetku.

Tabulka 4.16: Prostdky jednotlivych druh podilovych fond podle domicilu
K 31.12. (mld. K €) 2008 2009 Meziro €éni zména (%)
_ c _ = _ c
Druh podilovych 3 = £ 3 = g 2 = g
fond G % _g % g E % g _ch %
S S o ° IS o o° @ ©
N N N
Penézniho trhu 55,9 32,2 88,1 46,9 30,9 77,81 -16,1 -4,1 -11,7
Dluhopisové 14,0 12,5 26,5 14,4 6,2 20,5 2,8| -50,9 -22,6
Akciové 7,3 16,1 23,5 13,5 20,0 33,5 84,7 23,7 42,7
SmiSené 19,4 6,7 26,1 20,1 6,6 26,7 3,7 -0,8 2,6
Fondy fond G 12,7 0,2 12,9 12,7 0,4 13,0 -0,1 53,8 0,8
Zajist éné 9,9 55,2 65,1 8,3 53,3 61,6| -16,1 -3,4 -5,3
Nemovitostni 1,8 0,0 1,8 1,3 0,0 1,3| -24,2 - -24,1
Celkem 120,9| 123,0| 243,9| 117,2| 117,4| 234,55 -3,1 -4,6 -3,8

Pramen: AKAT

Zmeéna vySe spravovaného majetku je owlina dwma faktory — zhodnocenim, kterého fondy dosahly,
acistymi prodeji.Cisté prodeje podilovych listpredstavuji zrinu majetku fond v disledku prodeje a odkip
podilovych listi, kterd nema vliv na vykonnost fondu, ale jen ngewbmajetku. Z nasledujici tabulky 4.17 je
patrné, zZe propad objemu majetku u domacich fquetezniho trhu byl téré¢ z poloviny (49 %) dsledkem
odchodu klieni, neba odkupy podilovych ligt byly vySSi nez prodeje a tedjsté prodeje doséhly zaporné
hodnoty (-4,4 mid. K). Zapornécisté prodeje zaznamenaly i ostatni kategorie pedtlo fond: s vyjimkou
akciovych, u kterych doSlo ke zfr&@mu naiistu objemu majetku vidledku piznivého vyvoje na akciovych
trzich.
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Tabulka 4.17: Prodeje a odkupy PL domacich PF & 2009

) E = \E >§

j . e | 2| 5| 2| e| 5%

Prodeje a odkupy podilovych list @ 3 2 < ke} ko =) %

(mld. K &) o S) S 2 = 3 N

< 5 0 S 7 £ S

= c (@] (] Ie3)

[a) () L b4 w

o >
Prodeje 2,8 24 15,5 1,9 1,6 0,2 24,4
Odkupy 2,1 34 19,9 4,8 2,8 0,4 33,4
Cisté prodeje 0,8 -1,0 -4,4 -2,9 -1,2 -0,2 -9,0
Zména objemu majetku (meziro €ni) 6,2 0,4 -9,0 0,0 0,7 -0,4 -3,7
Zména o¢€iSténa o €isté odkupy 54 1,4 -4,6 2,9 1,9 -0,2 53

Pramen: AKAT
4.3. Pojistovny

V roce 2009 bylo tzemCR plodr postiZzenocervnovymi zaplavami, které viak nebyly takiné jako
v ptedchozich letech. Nejsiiji byl zasaZen region moravskoslezsky a Gzemi GiirGech. Ve sednich
Cechach a na kralovéhradecku napachaly nejvice &kodnajetku vickice, a to v rozsahuipkrasujicim
2 mld. K&. Poji¥ovny dalereSily bszné majetkové Skody vyplyvajici zejména z jarniokalnich povodni,
nadnérné sghové z&tZe a silného &tru.

Pres pokraujici slozitou situaci na finanich trzich vykazal pojistny sektor v roce 2009 pom solidni
vysledky. Vlivem hospodéké krize sice doslo ke snizeni jeho dynamiky,§oyiny ale udrzely mirnyistovy
trend v hlavnich ekonomickych ukazatelich. Stabitiektoru potvrzujetst hrubého fedepsaného pojistného
03,1 % na 144,1 mid. K Ukazatel celkové propojitosti (podil pedepsaného pojistného na HDP) mirn
vzrostl na térst 4 %, coz je dsledek nejentistu gredepsaného pojistného, ale také poklesu HDP. Vehied
k predpokladanému ekonomickému vyvoji nelze ani v r@®0 odhadovat zadné vyrdii znmeny
ve stavajicim mirnémistovém trendu.

Graf 4.11: Vyvoj objemu f@depsaného pojistného
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Na vzestupu ukazatele hrubéhdegepsaného pojistného se podiléktr Zivotniho pojidini ze 78 %
a nezivotniho pojigni z 22 %.

Hrubé gredepsané pojistné u zivotniho pajiitdosahlo 60,2 mid. & coz odpovida tempuistu 5,8 %. Tento
narist byl tazen pedevsSim jednorazéwlacenym hrubymigdepsanym pojistnym. Naopak &hb¢ placeného
pojistného byl zaznamenan mirny pokles.

V nezivotnim pojistni se dynamika naopak vyrazsnizila. Zatimco v minulych letech rostlo hrutiégepsané
pojistné o vice jak 5 % to&, loni se zvySilo 0 1,2 % a doséahlo vySe 83,9 ndd. Na celkové stagnaci
nezivotniho pojisini se podilel zejména pokles objemu pojistného tedarii pojiSeni vozidel, které souvisi
s propadem jejich prodeje vroce 2009. Naopak ketegpodnikatelskych poji&hi pisobi jako stabilizéni
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faktor v nezivotnim pojistném kmeni a ukazuje naabtny gistup podnikatél k moznym ztratam vzhledem
k hrozicim rizikam.

Nejvétsi podil naceském pojistném trhu nadale zaujim@gska pojigovna a Kooperativa pojigvna, které
podle ukazatele hrubéhdguepsaného pojistnéhéegstavuiji térér poloviéni podil trhu (49,4 %).

Tabulka 4.18: Vysledky pojigvers’

K 31.12. 2007 2008 2009 [ Mezirocnizmena
abs. (%)

Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 26 387 28 254 27 701 -553 -1,96
z toho nezivotni pojist  éni 16 268 18 150 18 351 201 1,11
zZivotni pojist éni 10 119 10 104 9 350 -754 -7,46

Pocet nov & uzavienych PS (tis. ks) 9276 10 670 10 470 -200 -0,93
z toho neZivotni pojist éni 8 053 9429 9 336 -93 -0,99
Zivotni pojist éni 1223 1241 1134 -107 -8,62
Predepsané pojistné celkem (mld. K €) 131,9 139,8 1441 4,3 3,11
z toho neZivotni pojist éni 77,8 82,9 83,9 1,0 1,21
Zivotni pojist éni 54,1 56,9 60,2 3,3 5,80

Celkova propojist énost (%) 3,70 3,77 3,97 0,20 -

PramenCNB

Prestoze doslo k poklesu ga pojistnych smluv v Zivotnim pojiti (o 7,5 %), k hromadnému ruSeni pojistek
nedochazi. Vzhledem k vyragaim vykyvim na finagnich trzich doslo ke zpomaleni dynamiky invé&sitio
Zivotniho pojistni, presto jeho tempaistu doséhlo 11,7 %. Novym trendem na trhu jsounzdinné pojistky,
kdy na jednu pojistnou smlouvu Ize pojistitdikolik ¢lena rodiny.

V nezivotnim poji&ni byl naopak zaznamenan mirnigtr celkového p&u uzavenych pojistnych smluv, a to
01,1 %. V porovnani s mezimim nafistem zaznamenanym vguchozim obdobi (11,6 %) je ¥idvyrazné

zpomaleni dynamiky. Z produktového pohledu je Jvvahim pojiSEni patrnd snaha rox8vat jeho

komplexnost zejména pomoci asisteich sluzeb. Svoje postaveni na trhu si goj®y snazi upalovat spise

zvySovanim celkového rozsahu a kvalitou pojistngaddukii nez konkurovanim si vysi pojistného.

| v pojifovnictvi pokr&uje trend SirSiho vyuzivanitipmych komunik&nich kanal. Jejich zéasluhou jsou
pojistovny nagiklad schopny v &kterych gipadech podavat na vyzadani on-line aktualni infmeno piibéhu
likvidace konkrétni pojistné udélosti. Také samosjgdnavani pojishi na dalku pomoci internetu se stava
zejména u &kterych produki (nagF. cestovni pojidni a pojiSéni odpowdnosti z provozu vozidla) &rgjsi
zalezitosti.

V roce 2009 doSlo k vySSimu ridtu odhalenych pojistnych podvigdresp. pipadi, u kterych pojiSovny
pozastavily plgni kvili podezeni na pojistny podvod. Tento novy jev je moznéatlado souvislosti nejen
s WinnéjSimi metodami odhalovani, ale také s hospskidu recesi, kdyé&kteri klienti poji¥oven ch¥ji svoji
nepiznivou finaréni situacitesit na Gkor neopra¥ného pozadavku na pojistné .

Ke konci roku 2009 {sobilo na pojistném trhu 52 pajdven a 1 zaji®vna. Domacich subjektbylo 35,
ve formg zahraninich pobdek poskytovalo své sluzby 17 subjiekk ¢ehoz 16 jich bylo ze stAEU/EHP.
Z hlediska typu provozovan&nnosti pisobilo na trhu 7 Zivotnich pojiéven, 29 pojioven poskytovalo
nezivotni poji&ni a 16 pojifoven bylo smiSenych, tzn. provozovalo Zivotni iimethi pojiS€ni. V ramci
tzv. jednotného pasu pak taském trhu nabizelo pojistné sluzby 614 sulijekttoho 152 pobgek poji§oven
z EU/EHP.

Vroce 2009 dosahly pojisvny navzdory probléiim na setovych finarénich trzich rekordniho zisku
13 mld. K& (dle udaji CSU), coz pedstavuje navyseni protigrichozimu roku o 74,6 %. Zlep3eni ziskovosti
bylo dosazeno jak lepSimi vynosy, tak isporamikiadové oblasti.

37 PS = pojistna smlouva; pet smluv v Zivotnim pojigni nezahrnuje smlouvy za dafbva pojiseni. Udaje bexeské
kancelde pojistiteli (profesni organizaci pojistitel jimz bylo udleno povoleni k provozovani poj#ti odpodnosti
z provozu vozidla. Udaje za obdobi 2007 a 2008 pgepaiitany pouze za subjekty aktivni v roce 2009.
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Kapitalova vybavenost pojiven dosahovala vzhledem k objemu a rizikovostiv@adénych operaci dobré
arovre a byla podptena také mezikmim navySenim vlastniho kapitalu o 18,8 % (dle tid:gU).

Disponibilni mira solventnosti v roce 2098 neZivotnim poji&ni pievySovala pozadovanou solventnost vice
nez ¢tyindsobr (460 %) a stejny ukazatel v Zivotnim pajist ¢inil piiblizné dva a fil ndsobek (248 %).
Spravnost vyp&tu solventnosti a posouzeni celkové dieazosti i poskytovani pojistnych produktzejména
primétenost tvorby technickych rezerv,&uji odpowdni pojistni matematici, kterych bylo v seznamuesstm
CNB ke konci roku 2009 zapsano 49. Pajiény kladou zvy3enyidaz na konzervativni slozku finamiho
umisgni svych aktiv, jejichz zdrojem jsou technické mze

Pripustnd maximalni vySe technické Urokové miry (tedyeeny podil na vynosech z finemiho umistni
v Zivotnim pojisni) se v roce 2009 nezmila a Zistala na Grovni 2,4 %.

Graf 4.12: Vyvoj pétu poji&¥ovacich zprosedkovatel
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Zprostedkovani poji$ni jiz zaji¥uje témét 100 tis. registrovanych subjékt(celkow bylo registrovano
106 tis. subjekt, avSak u 9 tis. z nich byla registrace odebraNajpatetnsjSi kategorii na zakladvydanych
registraci jsou padizeni poji$ovaci zprosedkovatelé (54,8 %) a vyhradni pép¥aci agenti (24,5 %). Z trvale
rostouciho p&tu poji¥ovacich zprogedkovatel Ize usuzovat, Zze mira jejich aktivniho zapojenippgstném
trhu neniize byt optimalni. Res snizujici se tempo jejicltipistka, které vSak za rok 200%gstocini necelych
23 %, se snizuje podil zprostikovaného pojistnéhdipadajici na jednoho zprdstikovatele. Odhaduje se, ze
u zna&né casti subjeki je zapojeni do zprastdkovatelské&innosti pouze formalni s nulovoti minimalni
produkci. Keast&nému zkresleni dochéazi také tzv. vicendsobnoutragisu jedné osoby. Tento stav neni
z pohledu trhu ani z pohledu spettitele optimalni a bude nezbytné systém legisiativpravit. Roviz
vzhledem ke stavajicim kapacitdm znesngel vykonavani systematického dohledu v tomto seguniehu.

% Raeni zpoZaéni Gdaji o solventnosti je vsouladu s vyhlaskéu 433/2009 Sb., o #gobu pedkladani, forra
a nalezitostech vykézpojis'ovny a zajisovny.
3%V tinoru roku 201@NB rozhodla o zvySeni technické trokové miry na%,5
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Tabulka 4.19: Paty zprostedkovatel podle postaveni (kategoffl)

Subjekt 2008 2009 Meziro éni zména (%)
ist
rekggsl.ri\ge FO PO celkem FO PO celkem FO PO celkem
VPZ 10 201 264 | 10465 11 480 287 11767| 12,54 8,71 12,44
PPz 44692 | 1375 46 067 56 384 | 1652 58036 26,16| 20,15 25,98
VPA 20477 124 20 601 25 850 161 26 011 | 26,24| 29,84 26,26
PA 509 649 1158 531 755 1286 4,32| 16,33 11,05
PM 161 497 658 167 538 705 3,73| 8,25 7,14
SLPU 62 103 165 64 108 172 3,23 4,85 4,24
PZ EU 5819| 1299 7 118 6345| 1658 8 003 9,04| 27,64 12,43
Celkem 81921| 4311| 86232| 100821| 5159 105980*| 23,07| 19,67 22,90
PramenCNB
4.4, Penzijni pripojisténi

Paet Eastniki penzijniho pipojisteni se i fes pokraujici krizi a nizké vynosy v roce 2009 zvysil o ach
5 % na 4,4 mil. Wastnici n&li na konci roku 2009 v penzijnich fondech celkayozeno 200,7 mid. & coz
predstavuje mezikni nafist o 7,5 %.

Graf 4.13: \&kova struktura &astniki penzijniho pipojisteni
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Jiz tradéné byl nejvysSi absolutni ndst pastu Eastniki zaznamenan u skupiny véku 30-39 let. Primat mezi
relativnimi @irastky zaznamenala kategorieta$tnilki starSich 80 let. Nadpmérné relativni pirastky
zaznamenaly i dalSi kategoriéathodového ¥ku. Potvrzuje se tak trend zvySovani poditiasinila starSich
60 let, ktery od roku 2005 vzrostl z 20,1 na 24,2v%oce 2009. Znma ¢ast nabstu Eastniki v téchto
kategoriich je dana prostynigsunem &astniki do vySSi kategorie (jejich starnutimyeBto je poet &astniki,
ktefi spai i ve wku nad 60 let, porné vysoky a souvisi se samotnym nastavenim prodikudosazeni
hranice 60 let se penzijnifipojisttni stava bezpmym kratko- aZz $edredobym spoéenim se statnim
piispgvkem. Obdob# jako loni z @astniki v produktivnim ¥ku pouze kategoriefitatniki zaznamenala
zretelrgjSi rast.

40ypz = vazany pojigvaci zprosedkovatel, PPZ = pdtkeny poji§ovaci zprosedkovatel, VPA = vyhradni poji§vaci
agent, PA = pojifovaci agent, PM = pojisvaci maklé, SLPU = samostatny likvidator pojistnych udalo®Z EU =
pojistovaci zprodedkovatel "zahratni”, FO = fyzické osoby a PO = pravnické osoby.

419023 subjektm byla licence odebrana.
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Tabulka 4.20: P&et astniki penzijniho pipojisténi dle wku

ZPRAVA O VYVOJI FINAN €NiHO TRHU V ROCE 2009

K 31.12. 2005 2006 2007 2008 2009 Meziro €ni zména

abs. (%)
18- 19 let 12 522 16 513 21 461 22526 23 433 907| 4,03
20 - 29 let 368952 | 420387| 475887| 512496| 530382| 17886 3.49
30 - 39 let 601614| 686156| 786781| 867574| 927964 60390 6,96
40 - 49 let 705074| 735250| 777167| 807665| 839614 31949 3,96
50 - 59 let 931001 966952| 996474| 1010509| 1008265| -2244| -0.22
60 - 69 let 452878| 530932| 610778| 682601| 729339| 46738 6.85
70 - 79 let 173065| 196484 218919| 245558| 267 966| 22 408 9,13
80 a vice 33721 40 971 48 890 58 307 67550| 90252| 1587
Celkem 3279727| 3593645| 3936357| 4207236| 4394522| 187286| 4,45
Pramen: MF

Mirn¢ klesl paet (astniki, kterym na penzijni ifipojiSteni piispival zanistnavatel. Jejich pet tak
piedstavuje pouzeépnu (20,6 %) vSech dastniki. Zanestnavatelé iejme pod tlakem silici krize omezili
zanméstnanecké benefity cetné prispivkt na penzijni fipojiStni. Projevilo se to zejména v kategoriich

20-29 let a 50 -59 let.

Tabulka 4.21: P&t penzijnich fipojisténi, na ktera pispival (tastnikim zanmgstnavatel

Vék 2006 2007 2008 2009 Meziro €ni zmeéna

abs. (%)
18-19 344 459 261 292 169  -36,66
20-29 81412 83 203 86 224 80 770 5 454 6,33
30-39 200 425 218 108 238 090 240 473 2383 1,00
20-49 230 051 242 993 257 048 260 305 3257 127
50-59 267 726 279 464 290 310 280 546 -0 764 3,36
60-69 29 757 37 468 43315 43558 243 0,56
70-79 658 756 907 973 66 7.28
80 a vice 22 28 43 35 8| -18,60
Celkem 810 395 862 479 916 398 906 952 -9 446 1,03

Pramen: MF

V roce 2009 i pes probihajici krizi vyznandnvzrostly tzv. akvizini naklady, tedy naklady vynalozené
na ziskani novych smluv o penzijninigojiSténi, a to o tér& 2/3 na 3 365 K Oproti roku 2006 jsou tyto
naklady témsi trojnasobné. Takto vysokyiast mize byt disledkem nasycenosti trhu - @ &astniki
piedstavuje 83,1 % pracovni siiR a jejich natst rychle ztraci na dynamice. Na rozdil od minujdaly PF
mély moZznost st diky gilakani novych osob do systému, museji se nynitsedis gredevSim na udrzeni
svych sodasnych dastniki a expandovat zejména ziskanim kliesiych konkurerit.

Tabulka 4.22: Naklady na nové smlouvy

o 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |-Mezlrocnizmena
Ké, pramér abs. (%)
N&klady na novou smlouvu 1283| 1592 2033| 3365 1332 65,53
NPO k po étu neukon €enych penzijnich
pripojist éni 799 876 959 883 -76 -7,94

Pramen: MFCNB

Vroce 2009 naopak minpoklesly naklady stich obdobi (NPO), a to o 4,7 % na 3,9 midk. K
Na 1 neukoené penzijni Pipojisténi tedy gipadalo 883 K NPO, cozZ je 0 7,9 % mémeZ v roce 2008. NPO
predstavuji kumulované naklady na nové smlouvy, ktexByly dosud odepsény. PF tedy odepisuji naklady
na nové smlouvy rychleji nez v minulosti, n&kami rekordni akvizini ndklady v roce 2009 nevedly k hétu
NPO.

42 Udaje k 31.12. daného roku.
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ZhorSena ekonomicka situace domacnosti se prophitlayse piimérnych nesicnich gispsvkia. Druhy rok
po solé poklesl celkovy pimérny Kastnicky pispsvek. To se promitlo i do vySe {mérného statniho
piispEvku, ktery poprvé od vzniku penzijnihipojiSteni nevzrostl.

Tabulka 4.23: RozloZeni gmérné vySe nisiénich gispivki

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |Mezrocnizmena
Primér, Ké/mésic abs. (%)
Uéastnicky p Fispévek 459,1| 474,8| 4959| 488,0| 4755 -12,4 -2,5
Statni p Fisp évek 100,8 103,6 104,0 105,4 105,2 -0,1 -0,1
Pramen: MF

Investini portfolio penzijnich fondl se Bhem roku 2009 stalo jeStkonzervativijSim nez v pedchozich
letech. Podil dluhopisdoséhnul tét 80 %, zatimco podil akcii se snizil o polovinu na 1,6 %, i kdyz
akcie vroce 2009 nabizely zajimavé zhodnoceni.okgsvolatilita a petrvavajici nejistota na trzich vSak
penzijni fondy, majici povinnost dosahnout za fiskéok nezaporného vysledku hospbetd, od tohoto aktiva
zrazovala.

Graf 4.14: Umisini prostedki penzijnich fond k 31.12.2008°

79,5% O Dluhopisy

m Pokladni éni poukazky
O Akcie

O Podilové listy

14,6% 3,2% 16% 1.0% B Penize a ostatni aktiva

Pramen: APER

43V/iz tabulka 8.6 v Hloze 2.
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5. VZTAH VLADNIHO SEKTORU K FINAN CNiMU TRHU

5.1. Saldo vliadniho sektoru

Podil salda vladniho sektoru na HDP se vroce 28di#i na -5,3% (-197,2 mid. &K Dochazi tak
k mezir@&nimu poklesu viadniho deficitu k HDP o 0,6 p.b. Brmhi v Konvergednim programu vymezené
konsolid&ni strategie pro tento rok si vSak vyzada Uspompateni nad ramec qwodnrs predpokladanych
kroki. Za vyvojem hospodani viadniho sektoru stoji jednak stateliky hospodi&ky rist a relativé vysokéa
mira nezamsstnanosti, s niz také souvisi figmivy vyvoj spoteby domacnosti. Na druhé sttaoy se nglo
z&it priznivé projevovat postupné ozivovani ekonomik naSich thilaty obchodnich partnier Tyto faktory se
piimo odrazeji ve vyvoji fiimové a vydajové strany vladniho sektoru. Z vellééti jiz odeznivaji dopady
protikrizovych opateni viady a na hospoitkni vlady se projevuji aktivni ogani ke snizeni deficitu.

Pfi blizSim pohledu nastrukturu salda sektoru vladnich instituci zjistime, ze v roce 2009 skily své
hospod&eni schodkem vSechny jeho subsektory. NejvySstitlefaznamenal subsektor fesinich viadnich
instituci (-180,3 mild. K tj. -5,0 % HDP) a nasledovany subsektory mistrlédnich instituci (-24,0 mid.
tj. -0,7 % HDP) a fonil socidlniho zabezgeni(zejm. zdravotni pojisvny) (-10,7 mid. K, tj. -0,3 % HDP).
Vladni dluh na konci roku 2009nil 1 282,3 mid. K (35,4 % HDP).

Ze struktury deficitu vlady na rok 2010 je patrié,i nadale pokeaje deficitni hospod&ni vSech subsektinr
VétSina Fijatych konsolidanich opateni se odrazi v hospa@mi subsektoru G&dnich viadnich instituci,
ktery vykazuje mezirgni zlepSeni occa 7 mld. ¢K(0,3 p.b. HDP) a jeho schodek dosahuje UGkovn
-173,3 mld. K (-4,7 % HDP). U subsektoru mistnich vladnich tosfi je gedpokladan deficit ve vySi -
15,9 mid. K (-0,4 % HDP), coz znamena mezind zlepSeni 0 5,3 mld. (0,3 p.b. HDP). Mezirgni zlepSeni
vyslediki hospod#eni je @dekavano i u subsektoru foingocialniho zabezgeni. To se zlepsSi 0 2,7 mid¢K
(0,1 p.b. HDP) a budéinit -8,0 mid. K& (-0,2 % HDP). Z vySe uvedeného jejmé, Ze konsolidace kajnych
financi probiha zejména v ramci centralni vladjizjospodéeni je v gimé kompetenci viady.

V roce 2009 se nafijmové strané hospod#eni vladniho sektoru, kratrwyrazného propadu hospddiéého
rastu, promitla tzv. protikrizova opani, gficemz mezi nejvyznan#si patila moznost odloZzeni zaloh naida

z piijma (vliv pouze na hotovostni bazi), zrychleni odpisl. a 2. odpisové skuginsnizeni sazby DPH
na vybrané sluzby a slevy pro zgstnavatele na pojistném na socialni zab&epe V roce 2010 se pak na
piijjmové stra® vladniho sektoru odrazi dopady tzv. UspornychiepétV jejich ramci doSlo nadipke zrusSeni
daiového osvobozeni nadhrad Ustavnigihiteli, snizeni vydajovych pau$alpro podnikatele v oblastech
tzv. svobodnych povolani a autorskych prav, zvySazby da& z nemovitosti na dvojnasobek, zvyseni obou
sazeb DPH o 1 p.b. Zaraveloslo ke zvySeni sp@bnich dani z pohonnych hmot, z lihu, piva a talkgkio
vyrobki. U pojistného na socialni a zdravotni pejist se pak projevuje zejména odsun sniZzeni sazby
nemocenského poji&ti o 0,9 p.b., zvySeni stropu pro wifovaci zaklad u sociélniho a zdravotniho pajist

a zruSeni slev na pojistné. Celkovy objeffinpi vliddniho sektoru sefedpoklada ve vysi cca 1 496,4 midt,K
c0Z znamena mezi¢ni narist o 36,4 mid. K.

Také navydajové strar€ se projevila tzv. protikrizova opani, kterd byla sifovana zejména na navySeni
vydaji na dopravni obsluznost a vystavbu dopravni infu&stry, podporu vyzkumu a vyvoje a navySeni
kapitalu CEB a pojistného kryti EGAP. V druhé polovimoku pak z&ala byt gipravovana tzv. Gsporna
opateni zahrnujici novou Upravu vyovaciho zakladu platby statu do systémuepeho zdravotniho
pojis&ni. V oblasti nemocenského po§st byly navrzeny zmrny parameir pergzité pomoci v matestvi,
vyrovnavaciho fispivku v thotenstvi a vyplaty nemocenské. Nicrdéiato opateni nenaSla dostateou
politickou podporu. V oblasti mezd a plat roce 2010 dochazi k ruSeni neobsazenych¢hink mist a vazani
¢asti vydaf v této oblasti. Dale vlada rozhodla o neprovedahdrizace éichodi k zatatku roku. Pes uvedena
Usporn& opaéeni dosavadni vyvoj, néiglad ve srovnani sipdpoklady obsazenymi v navrhu statniho réapo
indikuje horsi fiskalni vysledky vlddniho sektorpigzobené zejména vypadky v oblasti &an pijmu
pravnickych osob a pojistného na socialni zab&apiea zdravotni pojidhi. Aby bylo mozné dodrzet fiskalni
cil obsazeny v Konvergénim programu, fistoupila viada ke kompenzag&chto vypadk cestou vazani vydaj
jednotlivych kapitol statniho rozptu, které by v souhrnu &o ¢init cca 11,5 mid. K. Déle v letoSnim roce
dojde k omezeni Uhrad nakfada odstraovani tzv. starych ekologickych Skod z pteski privatizace a proti
ptivodnim gedpokladm byl navySen fivodni konzervativni fedpoklad o vyplat dividendy od akciové
spole&nostiCEZ. Celkovy objem vydajvladniho sektoru setekava ve vysi cca 1 693,6 mldékeoZ znamena
meziraini pokles o cca 18,6 mld.cK
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Prijmy z privatizace (piijmy z prodeje akcii a ostatnich majetkovych piydbyly, resp. jsou pro roky 2009

i 2010 gredpokladany v zanedbatelné vysi. Hlavni zdidjnp tzv. privatiz&niho &tu tak gedstavuji pijmy

z dividend, které dosahly, resp. jsou planovanyléa 17,4 mid. K. Pochéazeji zejména od spaiesti CEZ,
CEPRO a MERQCR. Rijmy z privatizace budou podobfiako v roce 2009 pouZity zejména na odsikani
ekologickych Skod a Skod poszté uhli, protipovodova opateni a dotace Statnimu fondu dopravni
infrastruktury.

Dluh sektoru vlddy dosahne v roce 2010 hodnoty 1 403,7 mld, &z Fedstavuje 38,0 % HDP. Nadale je
ocekavan jeho velmi vyrazny mezémi rast (o 121,4 mid. K tj. 3,5 p.b. HDP). Jehdistova dynamika se sice
mezira:né snizi, nicméd stale Astava velmi vysoka (pokles z 16,1 % na 9,5 %jstBva dynamika vladniho
dluhu je navictasté&né brzdtna zapojovanim tzv. dluhovych rezerv emitovanygbiedchozich obdobich.
Ve struktide konsolidovaného vladniho dluhdigada na fispivek subsektoru UGigdnich vladnich instituci
1317,9 mld. K — vtom statni dlukéini 1 308,2 mid. K, tj. ténef 99,3 % z celkové hodnotyiigpsvki
jednotlivych subsektdr piisptvek dluhu subsektoru mistnich vladnich instituci geedikovan ve vysSi
95,3 mid. K. Prispsvek dluhu subsektoru foidsocialniho zabezgeni (zdravotnich poji®ven) dosahuje
hodnoty 0,1 mld. K. Z celkového objemu vladniho dluhu je 25,6 mid.(K. 1,8 % celkového konsolidovaného
vladniho dluhu) tvieno imputovanymi fgc¢kami, tzn. neni kryto re&nexistujicimi dluhovymi instrumenty
v rozvahach vladnich subjékfimputované statni zaruky, pronajem vojenskyclhastich letoufi Grippen
apod.). Nej¥tsi ¢ast vladniho dluhu ma formu dluhovych cennych gagificemz i nadale poktaje proces
jeho sekuritizace. Podiliptek ve viadnim dluhu tak zaznamenava od roku 20@haeentni pokles.

5.2. Statni rozpofet

Stéatni rozpotet na rok2009byl schvélen se schodkem 38,1 mid. ICelkové vydaje byly &ekavany ve vysi
1152,1 mid. K a gijmy 1 114,0 mid. K. Skut&né vydaje pakinily 1 167,0 mid. K a gijmy 974,6 mid. K.
Hospodaeni statniho rozpitu tak skosilo schodkem 192,4 mid. K

Za nedodrzenim planovanyghijmi stoji zejména vypadky na sttamSech vyznamnych kategorii ittavych
prijmd, u nichz dosSlo k mezitmimu snizeni o 59,0 mld.& Schvéleny rozptet daiovych @Fjmia pak nebyl
naplrén o0 110,2 mid. K. Nejhife se vyvijelo inkaso dére pijmi pravnickych osob (64,0 % roz§ta) a dag

z prijmi fyzickych osob (79,9 % rozptu). Prvré zmiréné inkaso bylo ovlivéno zejména vySe popsanymi
opatenimi v oblasti spravy této dar(dotasné zruSeni povinnosti platit zalohy). Vyrazny Ipekje patrny

i uplréni piijma dargé z pridané hodnoty (91,0 % rozfim) a spatebnich dani (86,1 % roz{n). Znany
meziraini pokles o0 37,6 mld. Klze sledovat i u fljma z pojistného na socialni zabezppi. Ve struktie
daiovych @ijma dale pokrauje nafist podili negimych dani. Naopak u neflavych a kapitalovych ijjma

a pjatych transfett doSlo k mezirdnimu nafstu o 7,3 mid. K, v jejichz rdmci je vhodné zminit zejména
zapojeni tzv. rezervnich foficbrganizanich slozek statu ve vysi 38,0 mld¢ Kiréené na financovani nistu
schodku statniho rozpt. Na zvlaStni €et rezervy pro dchodovou reformu byl feveden pebytek

z hospodgeni systému @thodového pojighi z roku 2008 ve vysi 2,6 mid. &K Tyto operace vSak nejsou
s vyjimkou metodiky sestavovani statniho razpovniméany jako fijmy. Témi byly v minulych rozpétovych
obdobich a v saasnosti realizované operace maji charakter poumemich pevodi. Negiznivou informaci
je i nizké pleni prijatych transfet od EU (&. Narodniho fondu), které dosahlo pouhych 54 % odzp
po znénach (tj. 59,6 mld. K).

Celkové vydaje statniho rozpétu se mezironé zvysily o 83,1 mld. K, pficemZ Ezné vydaje dosahly
1 033,8 mld. K (88,6 %) a kapitalové vydaje 133,2 mick K.1,4 %). Vydaje statniho roz§to byly z nejetsi
gasti smfovany do socialni oblasti (36,8 %)figemz vydaje na socialni davky dosahly celkové vyse
429,3 mld. K a meziréné vzrostly o 24,8 mid. K Podil tzv. mandatornich vydana celkovych vydajickini
53,3 % (tj. 622,0 mid. K). PrestoZze v mezimim srovnani zaznamenaly fsr o 6,9 %, jejich podil
na celkovych vydajich klesa. Mezémi narist je ovlivren zejména zvySovanim vydana davky dchodového
pojis&ni (0 27,3 mid. K), dluhovou sluzbu (0 8,3 mid. K v&. poplatki) a podpory v neza#stnanosti
(0 8 mld. K). Tento segment statniho rozpw predstavuje neptSi hrozbu budouciho vyvoje kenych
rozpaita, protoze se doép budou bezprogedre promitat dopady starnuti populace a stavajici riddolke
neudrZitelny charakter yejnych politik. Hospodi#ni systému iithodového pojigni za rok 2009 vykazalo
schodek ve vysi 36,8 mid. K Zustatek na tzv. zvlaStnimétn rezervy pro tichodovou reformu ve statnich
financnich aktivech, vytvieny z gebytki hospod#eni tohoto systému v minulych leteatini 19,5 mid. K.
Vyvoj vydaji statniho rozpétu v roce 2009 byl také ovlivm skut€nosti, Ze doSlo k zruSeni v minulosti siln
kritizovanych gevodi nevyéerpanych prosedki rozpatovanych vydaj do rezervnich fond DiivéjSi postup
byl nahrazen vznikem tzv. narblz nespdebovanych vyddj (tj. pohledavek i rozpaitaim piiStich obdobi).
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Jejich vySe byla k 1. 1. 2009 &iglena na cca 72,5 mld¢Kpricemz hem roku byl pekraien rozpdet vydaj
0 41,7 mld. K avznikly nové naroky z nesgebovanych vyddj ve vysi cca 62,2 mid. K (stav narok
na za&atku roku 201@&ini cca 90 mld. K). Prevazn&ast vzniklych narok souvisi s relativéipomalou realizaci
projekti spolufinancovanych z prasdki od EU.

Celkové saldo statniho rozp&u po ciSteni o interni pevody ¢inilo 234,0 mid. K (bez @iStni pak
1924 mid. K). Vyporddani tohoto schodku préfilo prostednictvim vydani statnich dluhopis
(185,8 mid. K), prijetim dlouhodobych G¢ri (11,9 mid. K) a zménou staw na &tech statnich finatmich
aktiv (5,4 mid. K).

Navrh statniho rozpitu narok 2010 byl predlozen do Poslaneckéésmovny se schodkem 162,7 midg K
(t. 0124,6 mid. K vice nez pedpokladal schvaleny rozpet na rok 2009). Rozget je koncipovan
s celkovymi pijmy ve vySi 1 022,2 mid. K (tj. oproti schvalenému rozpm na gedchozi rok o 8,2 % mén

a celkovymi vydaji ve vysi 1 184,9 mld.¢Ktzn. mezirgni naiist o 2,8 %). Himy a vydaje statniho rozptu
byly navrzeny tak, aby bylo mozné dosahnout saltfainiho sektoru (v metodice ESA 95) na urovni
5,3 % HDP.

Tabulka 5.1: Vyvoj fijmi, vydaji a salda statniho rozgto™

Meziro éni

k 31.12. (mid. K €) 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 2010 [zména (%)
Prijmy z provozni €innosti a
prodeje nefinan €nich aktiv 808,7| 858,0 959,0 985,7 921,8 991,8 7,59
Vydaje na provozni €innost a
n&kup nefinan €nich aktiv 874,5| 965,1| 1007,3| 1066,2| 11558 1164,6 0,76
Penézni prebytek/schodek -65,8| -107,2 -48,3 -80,5| -234,0| -172,8 -26,17
Pramen: MF

5.3. Statni dluh a statni zaruky

Ke konciroku 2009 byl vykdzan nekonsolidovany statni dluh ve vydi7B,2 mid. K, pricemz ke konci roku
2010 je ¢ekavan jeho nést na 1 298,0 mid. & Podil statniho dluhu na HDP doséhne 35,2 %. Objem
vnitiniho statniho dluhu vzroste na 1 005,1 mld.(K7,4 %), vijSiho pak na 292,9 mid.&(22,6 %).

Narist statniho dluhu je dan zejména deficitnim hospaden statniho rozgitu, nicmér od roku 2003
dochazelo k pozvolnému zpomaleni dynamiky jalsiu, ktera se vSak od roku 200%iné ot zrychlovat.

V prvnim ¢tvrtleti roku doSlo v oblasti zahramiho financovani Kerpani ti transi fijcek od EIB v Uhrnné vysi
2,4 mid. K (tj. 19,3 % tohoto typu financovani schvalenéhkorém o statnim rozgtu). V oblasti domaci
emisni¢innosti vtomto obdobi doslo k emisietirtdobych a dlouhodobych dluhofis nominalni hodndat

40,2 mid. K, z toho 3,5 mid. K bylo prodano na sekundarnim trhu (2,0 mi¢. KIB) Cista emise statnich
dluhopig: tak za prvnictvrtleti ¢inila 40,2 mid. K. V prib&hu prvniho¢tvrtleti nebyly uskuténény zadné
zpétné odkupy.

* Prijmy a vydaje uvedené v tabulce 2.1 nejsou metgditlodné s Gdaji uvédymi ve Statnim zawesném @&tu, které
jsou komentovany v textu zpravy. K jejichdigleni je pouzita metodika GFSM 2001. Hlavni metkéirozdily sp&ivaji
v tom, Ze pijmy a vydaje jsou snizeny d@ipnové Uroky a prémie ze statniho dluhu (tj. kordaide naklad dluhové
sluzby), poskytnuté teky snizené o jejich splatky nejsou sasti vydaj a pijmi, vydaje na realizaci rizikovych
statnich zaruk s nejistou navratnosti jsou zahrdatyydajovych kapitalovych transtefjejich piipadné splatky jsou
klasifikovany jako pijmy). Prijmy a vydaje jsou navic §asovérac upraveny o tzv. internitpvody (do a z rezervnich
fonda a fondu statnich zaruk).
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Graf 5.1: Statni dluh podle typu instrumentu k 212009
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Pramérna splatnost statniho dluhu zaznamenala ke konwiilm &tvrtleti pokles na hodnotu 6,3 lefisté
naklady na obsluhu statniho diuinily ke konci prvnihcstvrtleti 2,6 mid. K.

Z celkové hodnoty statniho dluhu mé na konci pregifrtieti 1 156,1 mid. K formu obchodovatelného dluhu
a 60,7 mid. K neobchodovatelného dluhu. Podil cizomvého dluhwini 8,1 %. Podil kratkodobého statniho
dluhu vrostl oproti koncifedchoziho roku o 0,5 p.b¢mi 14,2 %.

V roce 2010 dochazi k dalSimu poklesu hodnoty phatfrizikovych statnich zaruk, které jsou refinanény

v ramci vydaji statniho rozpitu. Jejich vyznam ve vztahu k hodéatatniho dluhu poklesl pod 6 % a jejich
struktura tak neifitze vyznamgji vychylit sledovana kvantitativni kritéria sfmem od vyhlaSenych cilovych
hodnot.

Planovana vyfjiéni pokeba viady podle Strategie financovantizeni statniho dluhu na rok 2010 b#gté
zmegny v revolvingu pe&nich instrumerit bude v roce 201@init 280,0 mid. K. Tato ¢astka je tveena
planovanym deficitem statniho rozfio ve vysSi 162,7 mid. K refinancovanim splatnych fstirsdobych
a dlouhodobych statnich dluhopjskteré ¢ini 83,0 mlid. K, refinancovanim zfinych odkug statnich
dluhopig ve vysi 10,0 mld. K a splatkami pjcek od EIB ve vySi 1,1 mid. & Zarove je hrub& vygjeni
potreba vlady navySena o planované zvySeni stavuétechi statnich finafmich aktiv ve vysi 3,2 mid. K
a tvorbu rezervy financovani ve vysi 20,0 midg. K

MF planuje v pitbéhu roku 2010 provést alespednu benchmarkovou emisi eurobénd
Graf 5.2: Statni dluh podlesfitela k 31.12.2009
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6. TRHDEVIZ

ZPRAVA O VYVOJI FINAN €NiHO TRHU V ROCE 2009

Ceskéa ndna ke konci roku 2009 mezifes mirrg posilila vi¢i obéma hlavnim sstovym msnam. K euru ziskala
1,8 % na 26,47 CZK/EUR awi dolaru 5,1 % na 18,37 CZK/USD. Vifehu roku vSak byla v iméru slabsi
nez v roce 2008. Hlavniginou byly disledky ekonomické krize.

Graf 6.1: Kurz koruny k hlavnim &nam
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Tabulka 6.1: Kurz koruny k hlavnimémam
Prameérny kurz
2005 2006 2007 2008 2009 meziro éni zména (%)
Vaéi EUR (CZK/EUR) 29,78| 28,34| 27,76| 24,94| 26,45 6,03
Vaéi USD (CZK/USD) 23,95| 2261| 20,31| 17,04| 19,06 11,87
Kurz ke konci roku
2005 2006 2007 2008 2009 meziro éni zména (%)
Vaéi EUR (CZK/EUR) 29,01| 2750| 26,62 26,93| 26,47 -1,73
Vaéi USD (CZK/USD) 2459| 20,88| 18,08 19,35| 18,37 -5,06

PramenCNB, CSU

Vyrazné zhorSeni ekonomické situaC®R ve 4. ¢tvrtleti 2008 se projevilo prudkym oslabenim koruny
v 1. étvrtleti roku 2009 az na Urokgijna 2005. Od koncéjna 2008 do poloviny Unora 2009 oslabila koruna
0 28 % Wigi euru a 0 61 % k dolaru. Toto oslabeni byislddkem zrany pohledu investdrna CR. Doiijna
2008 se zdalo, Z€R projde krizi mé#d poznamenéna neZ jiné z&na koruna tak posilovala. Ekonomické
statistiky zvéejréné v piibshu 4. étvrtleti v3ak ukazaly, Ze aiR se vyrazna recese nevyhne. \Eturtleti
2009 se sifibyvajicimi Udaji dala situac&eské ekonomiky Iépe odhadnout, kurz se po kratkeékiod
stabilizoval a koruna zala mirr posilovat.

Tabulka 6.2: VijSi finanini vztahy

Roéni (mld. K €) 2005 2006 2007 2008 2009
Bézny U cet platebni bilance 59,4 -77,2 -1131 -22,9 -37,0
Obchodni bilance -48,5 65,1 120,6 102,7 180,6
Kapitalovy U ¢€et platebni bilance 4,7 8,5 19,6 30,4 41,0
Finan €ni G et platebni bilance 154,8 92,4 125,8 59,0 95,1

PramenCNB - ARAD
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Obchodovani s korunou oviievaly predevsSim zpravy ohlednstavu ekonomiky a wejnych financi v USA

a eurozéy. Ekonomické ukazatele Hdy predevSim na oslabeni koruny.ghgm roku doSlo ke snizeni
arokového diferencialu, HDP klesal rychleji neZ wazéré a USA a inflace byla ¢R vy3si. Rekordni

piebytky obchodni bilance naopak ziivaly tlak na oslabenieské miny vyvolany negativnim vyvojem
ostatnich ukazate!

Tabulka 6.3: Srovnani ekonomickych ukazatel

a5

(%) _ Inflace (meziro €ni) Klic“:f)vé urokova mira centrélni banky
CR Eurozo6na USA CR Eurozo6na USA
Leden 09 2,2 11 0,0 2,25 2,50 0,00-0,25
Unor 09 2,0 1,2 0,2 1,75 2,00 0,00-0,25
Bfezen 09 2,3 0,6 -0,4 1,75 1,50 0,00-0,25
Duben 09 1,8 0,6 -0,7 1,75 1,25 0,00-0,25
Kvéten 09 1,3 0,0 -1,3 1,50 1,00 0,00-0,25
Cerven 09 1,2 -0,1 -1,4 1,50 1,00 0,00-0,25
Cervenec 09 0,3 -0,7 2,1 1,50 1,00 0,00-0,25
Srpen 09 0,2 -0,2 -15 1,25 1,00 0,00-0,25
Zari 09 0,0 -0,3 -1,3 1,25 1,00 0,00-0,25
Rijen 09 -0,2 -0,1 -0,2 1,25 1,00 0,00-0,25
Listopad 09 0,5 0,5 1,8 1,25 1,00 0,00-0,25
Prosinec 09 1,0 0,9 2,7 1,00 1,00 0,00-0,25

PramenCSU, CNB, Eurostat, ECB, Fed

4 CR: 2T repo sazb@NB, eurozéna: Main refinancing operations (Minimuit tate, resp.fixed rate) ECB, USA: Intended
federal funds rate Fedu.
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7.  FINAN CNi A HOSPODARSKA KRIZE

V ramci ohlédnuti za finami a hospoddkou krizi Ize konstatovat, e ekonomika a fifrinsektor CR
reagovaly na krizi ¥znivéji nez ve ¥tSire ostatnich zemi &dni a vychodni Evropy. K tomuto vyvojiigpéla

fada faktoh: nizSi deficity Bzného @tu v minulych letech, nizSi zavislost na volatilnipieshraninim
dluhovém financovani a nasledimizsi rozsah cyklickych investic podfemy gitokem zahraginiho kapitalu.

Akutni finartni krizi, jejiz projevy na sstovych trzich na podzim 2008 byly spojeny stsém nejistoty,
vyprodeji aktiv a rizikem celkového kolapsu fikafho sektoru, se pomoci bezprecedentnich repat
centralnich bank a jinych ¥&nych instituci poddlo zazehnat. Mezi tyto kroky pdb nap. razantni
a koordinované snizovani urokovych sazeb, doddikuidity, programy na odkup Spatnych aktiv, posswéni

vlddnich zaruk a kapitélové injekce pro postizamgjekty finargniho trhu. Progedky ziskané zthto opateni

byly v nékterych ipadech fislusSnymi institucemi ve $t€ jiz splaceny.

Cesky finarni sektor nebyl vzhledem ke své povaze podiafimanini krizi zasazenCR totiz primarg
nezasahla krize fin&ni, ale hospodéka, a to navic pouze zprizsikovar v disledku exportni zavislos€iR
zejména na trzich zapadni Evropy. Problémy reak@namiky vSak maji zginé urgity negativni dopad
nacesky finani sektor. Pokles trzeb a mezd ovlivni schopnohasinich podniki i jednotlival splacet své
zavazky a mize se tak dal néfznivé projevovat na kvalé bankovnich portfolii.

Subjekty bankovniho sektoru, ktery domingjeskému finatnimu trhu, jsou vfevazné tsiné dcdinymi
spole&nostmi vyznamnych evropskych finarich skupin.Cesky finani (a bankovni) sektor nezaznamenal
ztraty ze 3patnych aktiv ve srovnatelném rozsaka jakteré vyznamné evropské banky. ddwé instituce
vCR se zamfuji na retailové aktivity spiSe nez na invésti bankovnictvi. V dob potencialni nejistoty
na mezibankovnim trhu se taleské (¢rové instituce mohly spoléhat na financovani ztnal& stabilnich
klientskych vklad. Pongr vkladi k poskytnutym Gsrim v roce 2008 fesahoval 130 % a o rok pagiddosahl
témdi 138 % (viz graf 4.1) a palttak k nejvy3Sim v celé EvrépV fijnu roku 2008 zahajil&NB preventivni
dodavani likvidity, zajem mezi bankami byl vdak imalni. Dlouhodob CNB naopak likviditu z trhu stahuije.

DalSim podfirnym faktorem, ktery @isobil ve prosgch ¢eského bankovniho sektoru ve srovnanélgerymi
jinymi zemémi geografického regionu fedni a vychodni Evropy, je mnohem nizSi expozieskych
domécnosti a nefingnich podnik vigi cizoménovym Uvrim. Fluktuace sinného kurzu doméci ény proto
nepisobi negativé na jejich schopnost splacetdfy. Tento stav je vysledkem vyvoje korunovych Uregch
sazeb v pib&hu poslednich let. Urokovy diferencial meeiskou korunou agkterymi cizimi ménami byl vCR
vyrazreé nizsi ve srovnani naps Polskem, Mdlarskem nebo Rumunskem. Z tohofovoaldu nebylo pro domaci
Uvérech domacnosti je té&ihnulovy. V @ipads nefinargnich podnik jsou vyuzivany fedevsim jako prakticky
zptsob zajisni vac¢i cizomEnovym @ijmam z vyvoz.

Kromé zhorSeni makroekonomické situace s dopadem naitkkvalnkovnich G&rovych portfolii tak
k negativnim impul&m patily spiSe nez ohniska domaci nestabilitggevSim zpravyijchazejici ze zahrakii
Panika sice zjsobila stej§ jako na zahranhich trzich propad cen akcii, jaro 2009 vSak dil@nistu
optimismu podptenému uvolénou politikou centrélnich bankfipeslo i na prazskou burzuist, ktery
kompenzoval #tSi ¢ast divejSich ztrét.

V pribéhu roku 2009 bylo mozné pozorovat postupné ukhdni situace na fin&nich trzich. AvSak po
skorteni obdobi, kterym se zabyva tato Zprava, bylces#telr¥jSi, Ze na trzni vyvoj budou mit vyznamny
vliv dalSi negativni impulsy. V souvislosti s fidhka situaci gkterych stai eurozény a néaslednproblémy

s financovanim jejich dluhu totiz doSlo na fidafth trzich k optovnému néistu nagti. Tento vyvoj
kulminoval v kwtnu 2010 rychlym oslabovanim eura,édenym poklesem burzovnich indea naslednym
piislibem vladni a mezinarodni podpory zasazenynirst&tobjemu az 750 mid. EUR.

CR, ktera stoji vid eurozony, tyto udalosti bezpréstins nezasahly. Vina nagi na finanich trzich sice vedla
k dotasnému oslabeni tetloevropskych #n (wetn® ¢eské koruny) #¢i euru, tato depreciace v3ak byla
nasledovana a@povnym posilenim s tim, jak invegtoreagovali na oznameni ECB o dalSim uvainjeji
ménové politiky Wetnt zahajeni odkupu dluhogisvlad eurozény. Také vynosieskych viadnich dluhopis
reagovaly na nést nagti v eurozos velmi mirré a zistavaji nadéle na nizkych arovnich. Negativni gfekt
sowasneho vyvoje se tak mohou projeviegevSim neffmo prostednictvim poklesu poptavky p&eském
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exportu v disledku pipadného neiiznivého dopadu vyvoje na finamich trzich na redlnou ekonomiku
eurozoény. Oslabovani eura by vS8ak mohlo naopakgadgmecké exporty a s nimicesky pamysl.
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8. AKTIVITY MF V OBLASTI FINAN CNIHO TRHU
8.1. Aktivity MF na mezinarodni arovni

8.1.1. PredsednictviCR v Radé EU*®

Sektor finanich sluzeb se stal viféhu ¢eského pedsednictvi jednou z Kibvych oblasti zajmu EU zejména
s ohledem na vtu dobu probihajici fidah a hospod&kou krizi, na kterou navazoval zmy pcaiet
legislativnich a nelegislativnictinnosti. Tyto¢asto politicky citlivé navrhy EK vyvolavaly vysold@ekavani
ze strany subjektpasobicich na finatnim trhu i jednotlivychélenskych stét. Vyjednavani navic probihalo
pod ¢asovym tlakem zjsobenym ko#icim volebnim obdobim EP a fusfikm obdobim EK, stefnjako snahou
reagovat na finami krizi co nejdive.

Legislativni akty

Odwétvi finantnich sluzeb fedstavovalo jednu z vyznamnych oblasti hlavniharamového okruhdeského
piedsednictvi definovaného jako Evropa konkurencgmthoa otekenad. Evropské iniciativy v této oblasti
se zamsiily na vytvaeni oteveného a bezgeého vnitniho trhu pro retailové sp@titele, dalSi integraci
nékterych neretailovych finamich sluzeb a vyti@ni odpovidajiciho regulatorniho ramce. V tomtotkgtu
CR usilovala na evropské urovni o dokeni projednavaniipdevsim dch legislativnich akt, které byly
v celoevropském kontextu urgentni, zejména s onfieke v té dob aktualni finadni a ekonomickou krizi.

Hlavnim cilem 1. polovingeského pedsednictvi v legislativni oblasti proto bylo nalékhodu mezi Radou a EP
ve tech prioritnich oblastech: fiaeni k ratingovym agenturdm (CRA), &mici o solventnostni fimétenosti
pojistoven (Solvency Il) a revizi sémic o kapitadlovych pozadavcich (CRD).

NejkomplikovarjSi problém jak s evropskym, tak globalnim dopadaedstavovalo ndzeni k ratingovym
agenturam. NaSim cilem jaka‘gquisednické zeénbylo prispét k pravni Gpra¥, kterd buderadreé fungovat
vzhledem ke globalnimu charakteru tohoto &@dlv Obsahem ri&eni jsou pedevSim podminky pro registraci
ratingovych agentur v EU, pravidla pro vydavaningl, prevenci seti zajmi a pro zvysSeni transparentnosti.
Nowé se zavadi pravidla pro ratingové agentury ze zamio EU, které vydavaji ratingy vyuzivané figafmi
institucemi v EU. Z&sadni novum je dohled rathosti ratingovych agentur v rdmci EU, kdy budgtveiena
kolegia organ dohledu, ktera by #ha umoznit lepSi koordinaci. Niaeni gispgje k vy3si kvalig a objektivig
ratingl, jimiz setidi investdi pii svych rozhodnutich.

Ziejma vyzva a velkaiflezitost nastavit mezinarodni standardy v regutegis’ovnictvi existovala u simnice
Solvency Il.Ceskému fedsednictvi se potito Uspsdne uzawit naraéna a obtizna vyjednavani jak v RafU,
tak s EP, ktera se k této &mici vedla posledni 2 roky. V ramci revize bylo 48&rnic upravujicich zivotni a
nezivotni poji&ni a zajis¥ni zahrnuto do spateého legislativnino aktu. Sfmice prohlubuje integraci
pojistného a zajistného trhu EU, zlepSuje ochrajisimiki a osob opravimych k pojistnému pkni a zvySuje
mezinarodni konkurenceschopnost pojisiiglzajistitel EU.

Vysokou prioritou¢eského pedsednictvi byla také revize 8mic CRD, ktera je velmi dobrymijkladem
konkrétni legislativni reakce na krizi. Novela z#rinch sngrnic predstavuje prvni vyznamnytigpivek

k dikladné revizi systému bankovni regulace s cilemtrads jeji hlavni nedostatky, které se projevily
v pribéhu finaréni krize. Hlavni zminy sp@ivaji v ustanoveni kolegii orgndohledu pro spolupréci
pti dohledu nad feshrantnimi skupinami Ggrovych instituci i pro instituce podnikajici v jim&lenském statu
prostednictvim poboek. Zavadi fisnsjSi pravidla pro velké angazovanosti (limity prohperlavky za jednim
klientem), ¥tSi harmonizaci hybridnich kapitalovych nasirajzasadnim Zigobem reviduje regulatorni ramec
v oblasti sekuritizace. Dosazeni kompromisu ohietimoto textu je rowZ mozno povazovat za velky G
¢eského pedsednictvi.

DalSim vyznamnym pravnimi@dpisem projednavanynmgtiem ceského pedsednictvi byla novela smmice
o elektronickych pefzich (EMD), kterd upravuje vydavani elektronickyplréz a dohled nad institucemi

46 \/ roce 2008 probihalyifpravy na pedsednictviCR v Ra& EU, které vyvrcholily pedsednictvim v 1. polovénroku
2009. Vzhledem k vyznamnosti tématu je prottazana nejeliast gipravy na pedsednictvi, ale i samotnygieh, resp.
doposud dosazené vysledky.
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elektronickych petz. Ceské pedsednictvi §i jednanich ohledh smirnice EMD usilovalo pedevsim
o odstrasni vysokych regulatornich bariér, které zneigrozvoj trhu elektronickych péa v Evropské unii,
a o nastaveniipméienych podminek pro podnikani instituci elektronikyperz. Snérnice nap. liberalizuje
obezetnostni pozadavky kladené na instituce elektromickperz, zpesiuje definici elektronickych peaz
a vymezeni fisobnosti sirnice. Dale umoiuje vznik tzv. hybridnich instituci elektronickygeréz, pro &z
bude vydavani elektronickych pen predstavovat pouze jednu #kolika obchodnich aktivit. Celkevpak
smernice usiluje o to, aby se regulatorni a dohledo&gnec instituci elektronickych p&n priblizil rdmci
dohledu platebnich instituci, jejichz produkty sekonickym pegzim velmi podobaji.

Nové n&izeni o peshrantnich platbach v eurech z&uje, ze naklady narpshranini platby (fevody, vykry

z bankomat a elektronické platby) jsou pro spelbitele stejné jako vifpact odpovidajici platby v eurech
provedené uvnitjeho vlastnih@lenského statu. Novelagdstavuje dlezity krok v realizaci projektu jednotné
oblasti plateb v eurech (SEPA) vramci EU, postthranu prav spétbiteli a podpdi rozvoj moderniho
a efektivniho systému plateb v ramci EU. NovelaSioge pisobnost ndzeni i na inkaso, které bylo v ramci
projektu SEPA oficialé spuséno 2.11.2009.

V lednu 2010 byl EK fedlozen navrh na zavedeni programu Sfmoistvi na podporu zvlastniginnosti v
oblasti finagnich sluzeb, &etniho vykaznictvi a audit jehoZ cilem je podpora politik EU v danych obdast.
Hlavnim cilem tohoto rozhodnuti je zajistit lep8ngovani vnitniho trhu prosednictvim zefektivaini procesu
vytvéieni a aplikace komunitarnich pravidel. S ohledenzazhovani nezavislosti instituci v oblastetnich a
auditorskych standafda zajiS&ni primérenych prosedki na jejich&innost byl zaveden mechanismus jejich
spolufinancovéani z rozgtu EU.

Neleqislativni iniciativy

V nelegislativni oblasti byla na patku ¢eského pedsednictvi souidEna pozornost na navazani na opat
piijata v piibéhu roku 2008 k obnaviadného fungovani fingnich systém a divéry ekonomickych subjekt
Naléhavym Ukolenteského pedsednictvi byla realizace dalSich kitok posileni transparentnosti a stability
financnich trhi. Na prvnim zasedani Rady ECOFIN konaném pod tktaviceského fedsednictvi se potito
prijmout zawry k bankovnimu kapitalu. Rada v nich potvrdilaptestedky, které banky obdrzely v souvislosti
s rekapitalizani ¢innosti vlad ¢lenskych stét, by nendly byt interpretovany jako zvySeni poZzadavku
na gimérenost bankovniho kapitalu, nebldlavnim cilem opéeni je podpora Wi podnikim a doméacnostem.
Ministii vénovali pozornost i otdzceiétnich standafdvztahujicich se k finamim nastrojm s cilem podpiit
uplatiovani obdobnych pravidel v USA a v Eviop

Celad EU aktive pracovala naijeti koordinované reakce na finan krizi. Jako sotést strategie k zaji&ni
finaréni stability, ktera byla dohodnutaiiynu roku 2008, byl na Urovni EU diskutovan spolg piistup
ke znehodnocenym akfimn. Vzhledem ke komplexnosti této problematiky byldana Gzka spoluprace mezi EK
a ECB k nalezeni optimalnihdigtupu i ocenovani znehodnocenych aktiv a oprévhinstituci participovat
v zachrannych schématech. Ve vSech vySe amjoh @ipadech seteské pedsednictvi snaZilo usnadnit
a urychlit probihajici debaty tak, aby bylo dosazemaximalni konzistentnostitipstabilizaci ekonomické a
finanéni situace a aby sefgrleSlo negativnim vedlejSim dogand Na spolénych principech nakladani se
znehodnocenymi aktivy se Rada ECOFIN dohodla vui2609.

Hlavni prioritou druhé poloviny fiedsednictvi v sektoru findnich sluzeb byla reforma us@aani struktury
dohledu nad finatmim trhem. Prvni diskuze na urovni ministiinanci a guverndr centralnich bank vSech
27 ¢lenskych stat prokehla pasatkem dubna na neformalnim zasedani Rady ECOFIMazeP Ministi

a guverné se zde dohodli na hlavnich principech reformy lddh nad finatnim trhem v EU, zejména na
nutnosti posilit dohled nad makrofinram stabilitou na arovni EU. Za timta@élem podpdili vytvotreni nového
organu, Evropské rady pro systémova rizika (ESRB)se t¢e reformy dohledu nad jednotlivymi institucemi
finaneniho trhu, potvrdili minigi a guverné nutnost harmonizovat evropsky dohledovy raméervnova
Evropska rada potvrdila gm kterym se vydala EKippripraw dalSich legislativnich navéh Tim je sblizovani
pravidel, standaifd a sanknich pravomoci mezilenskymi staty, ale také posileni @psna Lamfalussyho
vybori tretiho stups (CEBS, CESR a CEIOP®)vnové agentury spravni subjektivitou a vyt
Evropského systému orgardohledu nad finaimim trhem (ESFS), ktery bude mit za ukol harmonizac
evropského dohledového ramce a konzistentni aplgtawidel v ramcilenskych stét EU.

47 Vice o Lamfalussyho vyborectetiho stup# viz kapitola 8.1.2. Evropské a jiné mezinarodsstimce.
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Mezinarodni koordinace

Ceské pedsednictvi usilovalo o nalezeni spwié pozice vSechilenskych stdt EU pro vyjednavani v ramci
G20, a to pro vSechny Uro¥mednani. Pro korimé dojednani spateé unijni pozice bylo rozhodujici zasedani
Rady ECOFIN dne 10.3.2009 a setkani Evropské ramy 19.3.2009, na kterych byl evropsky mandat pro
londynsky summit zemi G20 schvalen.

8.1.2.  Evropské a jiné mezinarodni instituce

Vybor pro finan éni sluzby (FSC) a Hospodésky a finanéni vybor (EFC)

Vybor pro finani sluzby (FSC) a Hospotkky a finagni vybor (EFC) pat mezi expertni vybory Rady
ECOFIN. Vybor FSC je forem proiediszné projednavani otdzek souvisejicich s fimami sluzbami
na expertni Urovni a spalet s EFC se podili nafipraw jednotlivych zasedani Rady ECOFIN. Prace vyboru
FSC se d&astni zastupci ministerstev finan¢ienskych stdt EU, EK, ECB a Lamfalussyho vyhor
2.a 3. urova.

Vybor EFC je tizen na zakladclanku 134 Smlouvy o fungovani EU a plni zejménaadar a pipravné ukoly
stanovené timt@lankem Smlouvy nebo 8kené pimo Radou. Redngtem ¢innosti vyboru EFC je zejména
sledovat hospodskou a finagni situaci¢lenskych stat a EU, podavat zpravy R&&ECOFIN a EK a fispivat

k piipraw ¢innosti Rady v hospodgkém a finatinim sektoru. Vybor zahrnuje zastupce ministersteantci
¢lenskych stdt EU, EK, ECB a také narodnich centralnich bank. $&Fpravidela G¢astni zasedani obou
vybori a aktivré na nich vystupuje. Ppiiprav stanovisek na zasedani obou vybbiF spolupracuje €NB.

Rok 2009 byl ve znameni finami krize, na coz vybory reagovaly projednavanynmaéy. Jejich¢innost
zahrnovala hodnoceni situace na trhu aiepétjez jednotlivélenské staty v souvislosti s finam krizi prijaly,

a to Wetrg prokehlé implementace. Zabyvaly se dop&Enimi obsazenymi ve zpréwzpracované skupinou
vedenou J. de Larosierem, jez se tykaly reformyomského dohledového ramce, problematikou
znehodnocenych aktiv v rozvahach bankespranini finartni stabilitou, krizovym fizenim, omezenim
procyklického fisobeni finatniho systému, trhy s derivaty, pedthymi zagZovymi testy bank, dstupovymi
strategiemi z podpnych opateni, projektem SEPA, navrhem novéhdetiniho standardu pro finémi
instrumenty, nespolupracujicimi jurisdikcemiifppavou na setkani minista guvernér G20.

V roce 2010 je prozatim jednim z hlavnich diskutoach témat feshranini fizeni krizi ve finatinim sektoru,
a to pgedevSim v souvislosti s vytienim evropského ramce pidzeni krizi v peshraninich bankovnich
skupinach. Vyvoj ukézal, Zze EU chyhiidné a jednotné krizovi8zeni pro finatni instituce, které {wsobi nebo
jsou souwasti skupin pisobicich ve vicélenskych statech.

Rada ECOFIN

Prioritnimi tématy Rady ECOFIN pro rok 2009 bylgrzéna finagni krize a reforma dohledového ramce
v EU.

V roce 2009 Rada ECOFIN:

e voblasti kapitdlu bank podfita vyzvy ktomu, aby byla v budoucnu modifikovanaezinarodni
Uprava kapitalovych acétnich pravidel s cilem omezit na&mé procyklické dsledky, a vyzvala
k dosazeni pokroku strem k tomuto cili (20.1.2009);

« podpdila iniciativu tykajici se jednotné oblasti pro filg v eurech (SEPA) a vyzvala platebni sektor
k urychleni nezbytnychifprav pro Uspsné zahajeni tohoto rezimu (10.2.2009);

+ potvrdila politickou dohodu mezi Radou a EP v ramevniho éteni spolurozhodovaciho procesu
k t¢mto legislativnim akim: snernice Solvency Il, ndzeni k ratingovym agenturdm, 8mice EMD a
narizeni k geshraninim platbam v EU (5.5.2009);

< potvrdila politickou dohodu mezi Radou a EP ohkedevize sndrnic o kapitalovych pozadavcich a
programu Spok&enstvi na podporu zvlastniémnosti v oblasti finagnich sluzeb, &€etniho vykaznictvi
a audit;

e schvalila zagry o reforn¢ evropského ramce dohledu nad fitimi sluzbami, v nichZz souhlasila
se Zizenim nezavislého organu pro ofsnostni dohled na makrodrovni (ESRB) zahrnujieichéy
finan¢ni sektory a stim, aby byla neprodieprovedena a dokérena doporéeni de Larosiérovy
skupiny tykajici se vytveni Evropského systému finariho dohledu (ESFS) (9.6.2009);
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e podpdila zavedeni prospektivniho opravkovani, jez hjspglo k omezeni procyktinosti, Wetns
vyvoje model pro dynamické opravkovani a shodla se na tomgZepa dale usilovat o zmigni
procykli¢nosti vytvdenim proticyklickych kapitalovych pol§ta(6.7.2009);

e vyzvala IASB, aby pozemil mezinarodni getni standard IAS 39, a to rychle &as pro pipravu
Ucetnich zagrek za rok 2009 (6.7.2009);

« souhlasila s tim, Ze jéeba pipravit koordinovanou strategii Ustupu od rozsahlgtimula&nich politik
a Ze je nezbytna ztiaa fiskalni konsolidace, ktera zastavitgppdré zvrati naast zadluzeni a obnovi
zdravé fiskalni pozice. Rada se dohodla na zasadackterych maji byt Ustupové strategie zalozeny
(20.10.2009);

+ dosahla shody na obecnémistupu ohled# navrhi na vytvdeni ESRB, kterd zajisti dohled nad
finanénim systémem jako soést reformy ramce dohledu EU pro bankovni trhyjspag trhy a trhy
cennych papir (20.10.2009);

« se shodla na tom, Ze jieba posilit regukni ramec pro fedchazeni krizintizeni krizi a jejichkeSeni
a vyvinout komplexni unijni rdmec pro uzsi koordingolitiky v oblasti finagni stability
(20.10.2009);

« prijala sn&rnici Solvency I, kterou se stanovi nova pravigta solventnost poji®ven s cilem zvysit
integraci, posilit konkurenceschopnost pigigictvi EU a zvySit ochranu pojistriika opravenych
osob (10.11.2009);

* se dohodla na obecnémiigiupu ke zfisréni kapitdlovych pozadavk a politik odngnovani
v bankovnim sektoru (CRD Ill) (10.11.2009);

+ dohodla se na obecnéntigiupu k ndvriim n&izeni, kterd maji izdit t&i nové organy pro dohled
nad finagnim trhem (ESAs);

e uvitala sdleni EK o ramci EU praizeni geshraninich krizi v bankovnim sektoru, které se tyka
3 hlavnich oblasti: dasného zasahu, opai nateSeni problén bank a insolvetniho fizeni,
a vyzvala EK, aby do jara roku 201@edloZila zpravu s konkrétnimi politickymi navrhykgjicimi
se dalSiho postupu v této oblasti. R&mlozila vyboru EFC, aby poltaval v praci na ramci EU
pro koordinaci politik pi fizeni krizi wetns otazky sdileni naklad a aby do jara roku 201Geulozil
Rack konkrétni navrhy (2.12.2009);

» podpdila uskuténéni projektu SEPA a vyzvala EK, aby provedla hodméceda jsou zapeebi pravni
piedpisy stanovujici terminy pro zavedeni SEPA aipwppracovala fislusny legislativni navrh
(2.12.2009);

e voblasti trii sderivaty souhlasila s gebou podstath zmirnit Gwrové riziko protistrany
a se lepSenim transparentnostingosti a integrity transakci s derivaty (2.12.2009

Rada ECOFIN se na svych zasedanich ¢ébwe&novala pipravdm na zasedani Evropské Radyiiprpw
spole&né pozice na zasedani G20.

V roce 2009 prokhly 2 neformdlni zasedani ministfinanci a guverndr centralnich bank. Prvni zasedani
probshlo zaceského pedsednictvi v Praze (duben 2009). Mifiistguverné se dohodli na hlavnich principech
reformy dohledu nad fin&nim trhem v EU, zejména na nutnosti posilit dohted makrofinaéni stabilitou,

a harmonizovat evropsky dohledovy ramec. Druhédzmsiese konalo za Svédskéh@gsednictviifjen 2009)

v Goteborgu, kde byla ro¥a projednavana problematika dohledu nad fimém trhem a op#&tni na posileni
finan¢ni stability (krizovéizeni).

Posatkem roku 2010 se Rada ECOFIN stedita gredevSim na situaci tykajici se schodkiieyeych financi

a veejného dluhu Recku. Na Beznovém zasedani sénovala strategiim Gstupu od angaZovanosti statu,
uvitala zpravu od vyboru EFC tykajici se dané potatiky a vzala na&domi konkrétni zlepSeni, jez byla
zaznamenana ve fungovani fidafch trhi. Rada rovsz vyzvala vybor EFC, aby podfib koordinované
ukortovani podgrnych opateni mezicélenskymi staty a prozkoumal, jak je mozné zamezgativnim
vedlejSim dopaitin pii zohledréni konkrétnich podminek stenskych statech.

Na zasedani Rady Ecofin vdtmau 2010 byl schvélen obecnyrigtup k ndvrhu sinice o spravcich

alternativnich investnich fondi (AIFMD) a byly prijaty zawry ke krizovémutizeni a k Ustupoveé strategii
ve finarénim sektoru.
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Pracovni skupina Rady pro finargni sluzby (PS D3)

Jednu z prioritnich agend, jejiz projednavani 2afmov pracovni skupinhD3 na podzim roku 2009jg@dstavuje
reforma dohledového uspéadani nad finantnim trhem v EU. Reforma reaguje na nedavnou krizi na
financnich trzich a ji odhalené nedostatky. Jedna selidelacelkem 5 legislativnich navthkteré maji vést

k vytvareni dvoupilfové struktury. 1. pili predstavuje Evropska rada pro systémova rizika (ESRBja bude
dohlizet a vyhodnocovat rizika ohrozujici figah stabilitu v EU a v fipad poteby vydavat varovani
a dopordeni. 2. pilf bude tvdit Evropsky systém orgdérdohledu (ESFS), ktery bude zahrnovat narodni grgan
dohledu a 3 nové organy vzniklé transformaci dodaid dohledovych vybér (tzv. vybory 3. stuph
Lamfalussyho struktur§§ v sektoru bankovnictvi, pojivnictvi a kapitalového trhu. Ty budou vykonavat
dosavadni Ukoly svychipdchidci, ale ziskaji i dkteré nové pravomoci (n&pvypracovavani zavaznych
technickych norem, zavaziésSeni spdr mezi narodnimi organy dohledu, posileni rote igSeni krizovych
situaci).

Souiasti dohledové reformy je i navrh tzv. &mice Omnibus |. Ten se tyk&kterych zn&n, jez budetieba
ucinit v sektorové legislat, aby se zohlednil vznik novych orgéa jejich pravomoci. Vyjednavani o tomto
navrhu byla zapgata v pracovni skupinD3 na podzim roku 2009, obecnyigiup byl schvélen na zasedani
COREPER Il dne 15.4.2010.

Evropsky parlament planuje hlasovat o vySe 2ménSestici naviihna svéntervencovém plenarnim zasedani.
Novy dohledovy rAmec mé byt futhki na p@atku roku 2011.

Bankovnictvi

V oblasti bankovnictvi do3lo v roce 2009 &nlika vyznamnym z@nam. V rdmci revize sénnic CRD* byl
béhem ceského fedsednictvi v RadEU Usgsre pod vedenim zastupdvF vyjednan legislativni text, ktery
byl nasledd schvalen Evropskym parlamentem a v listopadu 2p0Blikovan v Gednim stniku EU
pod¢islem 2009/111/ES. Tato revize, pro niz se poudirigeni CRD I, vyznamnym zisobem reaguje na
finanéni krizi - zavadi pisngjsi pravidla pro velké angazovanosti (limity prohpedavky za jednim klientem),
vétSi harmonizaci hybridnich kapitédlovych nasirej zasadnim Zgobem reviduje regulatorni ramec v oblasti
sekuritizace. K podstatnym Zmém dochazi i v oblasti dohledu, kdy jsou k z&jistefektivrejSi spoluprace
(nap. k vymeng informaci) mezi organy dohledu nad konsatigiani celky a organy dohledu na&teny tchto
celki ztizovana tzv. kolegia orgédndohledu. Novela také zakotvuje pravidla pro komogany postup orgdn
dohledu, centralnich bank a ministerstev finankipi@b&znych, tak i mimgadnych situacich.

Cilem dalSi revize s#énnice o kapitadlovych pozadavcich, tzv. CRD lII, rkte uveéejnila EK véervenci 2009, je
oblast obchodniho portfolia &rovych instituci, politiky odréfiovani a resekuritizace. Pracovni skupina, jiz se
aktivrg (€astnili zastupci MF &NB, tento navrh velmi rychle projednala a jiz wdisadu 2009 byl k navrhu
schvalen Radou ECOFIN obecnfigtup. | tyto zminy jsou odivodrény potebou reagovat na finani krizi.
Navrh novely srérnice promita principy tykajici se odtovani, které jsou obsazeny v dopfmmi EK ze dne
30.4.2009 o odmiovani v oblasti finatnich sluzeb (2009/384/ES). Zavedenim pozadawk politiku
odmenovani v rdmci Ggrovych instituci, tedy bank a sfielnich a G¥rnich druzstev, ale i OCP, bygip byt
vytvéreny gredpoklady pro omezeni podstupovani na&dmch rizik €mito institucemi.

Evropska rada

Evropska rada je nejvyznagjaim politickym organem EU, ve kterém jsou zastoupejvysSi pedstavitelé
¢lenskych stét (hlavy stat nebo pedsedové vlad) afpdseda EK. Evropska rada se schazi nejrigtikrat do
roka a uéuje obecné polické s¥fovani EU.

V ramci oblasti finatnich sluzeb se vroce 2009 Evropskd rada na svgsedanich &gnovala zejména
problematice posileni fin&ni regulace &etné dohledu nad finamimi trhy, smérnici CRD, otdzkdm spojenym
s odngfiovanim a strategiim Ustupu od angazovanosti statu.

48 Committee of European Banking Supervisors (CEBS); Cdimeniof European Insurance and Occupational Pegision
Supervisors (CEIOPS); Committee of European SeearRRiegulators (CESR)
49 Jde o souhrnné ozeni sn¥rnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.
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Vybory 2. trovné Lamfalussyho procesu

Evropsky bankovni vybor (EBC)

EBC je poradnim vyborem EK a je sloZen z vysoky¢bdptaviteh ¢lenskych stét a zastupe EK. Uzce
spolupracuje s vyborem CEBS, a vykonava 2 zakladice:

. poradni pi tvorbé navrhi legislativnich aki EU v oblasti bankovnictvi afpplnéni Ukoli EK zaji¥uje
spravnou implementaci evropské legislativy do préviadi ¢lenskych stét, a
. regulatorni (komitologickou), coz znamend, ze névprodsouhlasit sémici EK v oblastech, ve kterych

je EK swtena pislusna pravomoc.

V roce 2009 se vybor seSetyrikrat. Jednal vramci své regulatorni funkce o havtzv. komitologické
smeérnice EK, kterou se ¥mi sneérnice 2006/48/ES, pokud jde o zahrnuti slovinsk® Banky mezi instituce,
na réz se vztahujel. 2 snernice 2006/48/ESE(. 2 obsahuje Wet instituci, které nepodléhaji pozadank
uvedenym v této sénnici). Publikace srrnice v Urednim wstniku EU se éekava zéatkem roku 2010.

Hlavnim tématem roku 2009 diskutovanym na jednaRkiBlE, do nichz jsou akti¥nzapojeni zastupci MF, byla
obecr situace na finamich trzich. Vybor se také zabyval navrhy EK naiziegngrnic o kapitalovych
pozadavcich (CRD I, Il a 1V), tedyipdevsim oblasti politik odétiovani v ramci Ggrovych instituci, dpravou
kapitalu a likvidity apod. Z dalSich témat bylokdisovano nap krizovétizeni v bankovnim sektoru a schémata
pojisni bankovnich vklafl Diskuse nadémito tématy pokréuje i v roce 2010.

Evropsky vybor pro pojivny a zanistnanecké penzijni fondy (EIOPC)

Poradni vybor EK EIOP@:Si nejen expertni, ale i politické otazky spojemdji§ovnictvim, wetnt penzijnich
fondd. Je slozen ze zastupeeprezentujicich vlad§lenskych stdt na arovni ministerstev a zastupeEK. Jako
pozorovatelé sedastni zastupci vyboru CEIOPS a zemi EHP. Jeho miosie posuzovat jakékoliv otazky
tykajici se uplatovani gredpidi EU v poji&ovnictvi a v oblasti za#stnaneckého penzijniho pojiat.

Vybor svou pozornost zatfil hlavné na snérnici Solvency Il. Dale se pakémoval gipraw na provadci
predpisy pro srérnici Solvency Il, k jejichz vypracovani byla zatia speciélni pracovni skupina. Vybor se
rovréz zabyva revizi s#rnice o zprosedkovani pojidni (IMD). Zarovei s tim sleduje iniciativu v oblasti
retailovych investinich produki. V neposledniad diskutuje otdzky prévprobihajici reformy dohledového
uspdadani a jejich dopddio poji§’ovnictvi.

Vyhledow by se prace EIOPC &a dotknout harmonizace zavedeni a nastaveni gaicn schémat
v poji&ovnictvi a nového ifstupu kiizeni rizika a kapitdlovych poZadavkv souvislosti se s#émnici o
institucich zajigujicich zamstnanecka penzijni schémata (IORP), tentokrat ir&irsiho tematického okruhu
prosazovaného EK ohledipenzi.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je taktéz poradnim a regulatornim organem EKjeBnava a hlasuje o navrzich EK, které se vztahuj
k regulaci evropského trhu s investimi nastroji. Poskytuje rady k politickym otazkanykajicim

se kapitalového trhu a vydava provédpredpisy k rAmcové pravni Upravéto oblasti. Je slozen z vysokych
predstavitel ¢lenskych stét a zastuptt EK.

MF se zdéastnilo vSech jednani vroce 2009. ESC paitipravrh EK - novelizaci s#rnice o prospektu.
V navaznosti na wejnou konzultaci EK o0 moznych zZméch a doplénich sngrnice o garagnich systémech
pro investory (ICSD), s#mice o zneuziti trhu (MAD) a s¥fmice o transparentnosti diskutoval téZ otazky
spojené sémito oblastmi. ESC v roce 200%9eullozil EK k projednani navrhy provéaich opatteni ke srérnici
2009/65/ES (tzv. UCITS 1V). Na svych jednanich s&CEdotkl také otazek regulace retailovych invedth
produkfi, postaveni centrdlni protistrany a clearingovyastiiuci, registru obchddna regulovanych,trzich,
Umluvy UNIDROIT o zprosedkovaném drzeni cennych pdpéi smérnici o pravu cennych payiir Prokzhla
rovnéz spoleéna zasedaridleni ESC a pracovni skupiny IV prdimé zda@ovani.
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OECD

Vybor pro finarni trhy @i OECD (CMF g OECD)

Vybor CMF je hlavnim organem OECD zabyvajicim sebpgmatikou finatnich trhi, ktery sleduje a studuje
opateni ke zlepSeni fungovani narodnich fiti@oh trhi a mezinarodniho fingniho a devizového trhu
a diskutuje koncemi a strategické otazky. Vybor je s@sti mezinarodni sitorgani, které vykonavaji dohled
nad rozvojem finatniho systému, staraji se o mezinarodni spoluprdko@dinaci a ¥tSi kompatibilitu
regulace fina#nich trhi. Cleny jsou zastupci ministerstev financi a centcnbankélenskych stdt OECD.
ZvlaStnosti a vyjiménosti zasedani CMF je setkdni se zastupci mezinarsmukromé finaini sféry, na
kterych saeSi zavazné otazky spoieho zajmu viejného a soukromého sektoru.

Zastupce MF se zastnil vSech jednani vyboru v roce 2009, na ktetygly feSeny vSeobecné otazky situace
a dalSiho srrovani finagnich trhi. Konkrétré se vybor zabyval zejména ofstimi Fijatymi v souvislosti s
probihajici finatni a hospod&kou krizi a moznosti jejich zruSeni konkgtnnadmérného zvySovani pojighi
vkladii. Soukromy sektor volalipdevsim po pomoci vejné sféry fi koordinaci aktivit, ¥tSi transparentnosti
financniho trhu a lepSich stand@rdVezi nejdilezitéjSi Gstupova op&tni byl z dlouhodobého hlediska ozea
fadny dohled nad fingnim trhem a vyvéazené regulace. Dlouhotlsb na vyboru diskutuje efektivita regulace
na finargnich trzich, finadni vzdslavani a ochrana sggebitele na finatnim trhu.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPOPCD)

IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se probt&mu pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. reyeého sektoru tthodového zabezpeni
(problematikou soukromych penzi se v ramci IPPGeabNorking Party for Private Pensions, WPPP). IPPC
se snazi 0 mezinarodni spolupraci, koordinagitdi kompatibilitu regulace uvedenych sektéinantniho trhu.
Cleny jsou zastupci ministerstev financi a centdirdankilenskych stét organizace.

Hlavni agendu tvi$ diskuse a fijeti zpravy o vlivu finagni krize na sektor poji®vnictvi. Dale se projednavaji
tzv. Guidelines on Insurance Governanablast finakniho vzdlavani, soukromé zdravotni pofsf,
katastroficka rizika nebo efektivita &ifnost regulace. Na urovni WPPP se konal spojemjrs# s IOPS (The
International Organisation of Pension SupervisarsCPM (International Centre for Pension Manageent
rizikovém fizeni penzijnich fonil Dal$i agendou této pracovni skupiny byly DC syst&’ investovani
v téchto systémech a penzijni davky. V neposletiadé pokraiovala jednani o istoupeni s Ruskem,
Slovinskem, Izraelem, Chile a Estonskem.

G20

Skupina G20 sdruzujici ministry financi a guvernéentralnich bank 19 zemhia EU (zastoupena aktuéin
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1988paskytla férum pro vygmu nazoé nejvyznamsijSich
swtovych ekonomik na kdbvé otazky tykajici se globalni ekonomiky.

V roce 2009 skupihpredsedala Velka Britanie, fidse sesli na j& v Londyr a na podzim v Pittsburghu.

Na dubnovém zasedani vydalifiiG20 ProhlaSeni tykajici se posilovani fitafno systému. Vdm se dohodli
na nasledujicich bodech:

e vytvoiit Financial Stability Board (FSB) jako nastupcendficial Stability Forum (FSF), av3ak
s wtsimi pravomocemiCleny FSB budou ze#nG20,&lenové FSF, Spaisko a EK;

« FSB by n&l spolupracovat s Mezinarodniménovym fondem (MMF), aby mohl poskytovatasna
varovani tykajici se makroekonomickych a figiich rizik a gipravit postupy, jez budou na tato rizika
reagovat;

» pietvait regulatorni systém, aby byly relevantni orgamghapny identifikovat a zohlédvat
makrooberetnostni rizika;

 rozsfit dohled na vSechny systematicky vyznamné fémamstituce (SIFIs), instrumenty a trhy;

%0 Defined contribution plan - penzijni plan, ve léer je sjednana vySeippivku (éastnika. VySe penze zavisi na vysi
prispEvka a dokE, po kterou dastnik gispiva.

51 Clenskymi staty jsou Argentina, Australie, Brazilignada,Cina, Francie, Bmecko, Indie, Indonésie, Italie, Japonsko,
Mexiko, Rusko, Saudska Arabie, Jihoafricka republiani Korea, Turecko, Velka Britanie a USA.
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< schvalit a implementovat nové principy FSF tykagieischémat odétovani;

e prijmout opateni na zlepSeni kvality, kvantity a mezinarodni &stence kapitalu v bankovnim
systému;

e prijmout opateni v souvislosti s nespolupracujicimi jurisdikcewietns tzv. daiovych raj;

e vyzvat tvirce Eetnich standaid aby urychle# pracovali spolu s dohledovymi a regulatornimi onga
na zlepSovéani standdrdaby bylo dosazeno jednotné sady vysoce kvalithfelnich standard

 rozSfit regulatorni dohled a registraci ratingovych agen

Na podzimnim zasedani #idG20 vyzvali ministry financi a guvernéry centriglm bank, aby se dohodli
na mezinarodnim ramci, jez se bude tykat reformgrfiniho systému a bude zahrnovat nasledujiciok#
body:

« vytvoieni vysoce kvalitniho kapitalu a zhndvani procyklénosti;

« reformu praktik v oblasti od&tiovani za cilem podpory finani stability;

« zlepSeni situace v oblasti OTCirk derivaty;

« preshranini fizeni krizi a SIFls.

DalSi vybrané platformy EK

European Financial Conglomerates Committee (EFCC)

EFCC je vyborem 2. Uro¥na feSi zejména expertni otdzky spojeriémp s konglomeraty. Je sloZzen ze
zastup@ reprezentujicich vliadylenskych stdt na Grovni ministerstev a zastdpEK. Jako pozorovatelé se
Ucastni zastupci vybar3. GrovrE, negastji CEIOPS¢i CEBS.

Vybor se zabyva moznostmi revidovat &mici o finartnich konglomeratech (FICOD) tak, aby pokryvala
alespan tytéz nastroje, jaké jsou kdispozici v sektorunkmevnictvi ¢i pojistovnictvi. Tim podporuje
konvergenci mezi narodnimi dohledovymi organy a imfanénimi sektory. Sotasré stim owfuje
opravrénost rekterych pozadavk obsazenych v FICOD. Za timt@elem byla ¥izena specializovana pracovni
skupina — FICOWG.

Ve vysledku by EFCC ta navrhnout zrny ustanoveni ohledndohledu ve sirnici CRD vztahujici se k
finanéni holdingové skupi a ve snirnici IGD (Insurance Group Directive), vztahujicd@ & poji¥ovaci

holdingové skupi#, i na gipady, kdy matiskou holdingovou spot@osti bude smiSena finari holdingova
spole&nost. Dale jde o dalSi zmy FICOD, jakymi jsou nap kvantitativni utovatele. V neposlediiad jde téz

o otazku definice ,fasti“ nebo otadzku definice spravcovskych spotesti, resp. jejich 2éenéni do definice
financniho konglomeratu.

Jednani FICOWG a zmy v jednotlivych srérnicich dle vySe uvedeného byly posunuty az dolesta
pravniho prosedi, resp. dokafeni projektu Solvency Il.

Government Expert Group on Retail Financial Sesvig@E GRFS)

GEGFRS je expertni skupinou EK, ktera se zabyvakatai retailovych (maloobchodnich) finarich sluzeb.
Prace této skupiny vychazi zejména ze Zelené knihgtailovych finatnich sluzbach na jednotném trhu
vydané v k¢tnu 2007. Na jednani skupiny jsoiegkladany jak konkrétni legislativii nelegislativni navrhy
EK, tak témata ve fazi odborné diskuse. Zastupciddiastni vSech jednani této skupiny.

Hlavnimi tématy diskuse GEGRFS v roce 2009 bylygkyaykajici se informovanosti sgebitele, bankovnich
poplatka a tzv. switchingu (neboli podminekizmeéné banky, ktera vedeeliny (et klienta). Tato témata EK
v ramci svych aktivit dlouhod@ mapuje s cilem formulovat v budoucnu politiku, réteoy tyto problémy
ochrany spdtbitele a rozvoje retailového finariho trhu ngla adekvatnim zisobenresit.

V ramci expertni skupiny préhla diskuse o aktudlnim stavu transpoziciisiice o nekalych obchodnich
praktikdch wiéi spotebiteiilm na vnitnim trhu, Uskalich implementace této normylenskych statech EU
a potel® jeji ptipadné revize. EK na jednani GEGRF®dstavila své zaény v oblasti tzv. zodpawdného
ptjéovani na finatnim trhu, s nim souvisejicim provozem v ramci jedabo trhu propojenych @kovych
registii a informovalaileny skupiny o fipravované revizi sirnice IMD. Revize této s#mnice ma probhnout
koordinova® s iniciativou EK v oblasti tzv. balkovych retailovych investhich produki (tzv. PRIPS)
a s revizi srérnice o trzich finatnich nastraj (MiFID). Navrhované zriny by nEly predevSim odrazet pbu
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komplexniho posileni a sjednoceni ochrany ighitele v sektorech fin&niho trhu, zajistit zvySeni objemu
pieshraniniho poskytovani finamich sluzeb a umoznit zlepSeni vykonu dohledu. &&kavat, Ze iniciativa
v oblasti PRIPS a revize zndimych dvou sektorovych sfmic budou pait mezi hlavni éekadvana témata
k diskusi v ramci GEGRFS v roce 2010.

Government Expert Group on Mortgage Credit (GEGMC)

GEGMC je dalsi expertni skupinou EK, na rozdil adigzow zantiené GEGRFS jiz Uzce profilovanou.
Skupina byla zaloZena v roce 2005 jako poradnirorgistujici EK fi definovani a vyvoji politik v oblasti
hypote&nich Gwri. Vedle prezetnich jednani slouzi tato skupina také jakbpsd ziskavéani informaci o situaci
na narodnich trzich v ramcijmkumi ke konkrétnim tématn.

Predmétem diskusi v roce 2009 bylo rozsii aplikace Upravy sp@abitelskych Gerid na Grovni jednotlivych
¢lenskych stét (diskrecetlenskych stét) i na hypoténi Gwry.

Early Intervention Working Group (EIWG)

Pracovni skupina EK EIWG analyzovala zejména zkoSgrz uplynulé finaéni krize a snazila se definovat
mezery a pekazky obsazené v narodnich systémech braniciémpehl efektivnimu zasahu ¥ipads krize v
preshrantni finareni instituci. Hlavnimi diskutovanymi body na zaseth této pracovni skupiny byly
problematické okruhy souvisejici s krizovyfmenim.

Dne 20.10.2009 fiedlozila EK k véejné konzultaci Stleni EK — Ramec EU proizeni geshraninich krizi
v bankovnim sektoru. EK planuje garven roku 2010 vydat &kbni tykajici se fonil k financovani naklad
feSeni krize v bankach (Bank Resolution Funds)fifen roku 2010 s#eni ohled# evropského ramce
pro krizovétizeni a na jaro roku 201 kqulozeni legislativnich naviitke krizovémuizeni.

Problematice krizovéhtizeni byla ¥novana znéna ¢ast neformalniho zasedani Rady ECOFIN v dubnu 2010,
zawry Rady Rady byly k tomuto tématiijaty v kvétnu 2010.

Deposit Guarantee Schemes Working Group (DGSWG)

V roce 2009 pokrgovaly pipravné prace EK s#ujici k revizi garatnich schémat v sektoru bankovnictvi,
pojistovnictvi a kapitdlového trhu. EK usffmlala poatkem roku veejnou konzultaci k revizi s#énnice
pro odSkodlovani investar na kapitalovém trhu (ICSD) a #&nou konzultaci k oblasti gar&mich schémat
v sektoru bankovnictvi (DGS), v ramci nichZz se Mfadiovalo k jednotlivym variantnim navilm moznych
zmeén uspdadani DGS a ICS. Na jednanich pracovni skupiny D@$ za &asti MF diskutovany moznosti
zmen systému DGS fedevsim v oblasti vySe pojistného kryti, zkracit pro vyplatu nahrad, financovani,
geografické aspekty, Urofterzajemné spolupracefgsah do oblasti krizovéhidzeni), ¥etrg Gprav v systému
ICS a gipadného zavedeni systému ga&rdoh schémat v oblasti pajidvnictvi. Za kléova vychodiska
povazuje EK princip harmonizace a zjednoduSeniri¥ghu roku 2010 se dgkava zvéejréni legislativniho
navrhu EK a nasledny legislativni proces na Ur@ivedouci k fijeti diskutovanych zrn.

Capital Requirement Directive Working Group (CRDWG)

V prvni polovirg roku se na jednanich pracovni skupiny diskutovétaata sekuritizace, obchodni portfolio,
narodni diskrece a dynamické opravkovani. Dnecgdvence 2009 byl Evropskou komisi vydan konzulta
material k dalSim moznym zmam smdrnice CRD, ktery se zabyval zejména dynamickym wdgréanim a
revizi zachazenim s expozicemi za&jstmi jak komeénimi, tak obytnymi nemovitostmi.

V druhé polovig roku se v ramci jednani CRDWG diskutoval navrhSttdl moznych legislativnich zm
smérnice CRD, k nimz by ®lo dojit v piibchu roku 2010. Tento navrh je pracévoznaen jako CRD IV.
Predrétem navrli je zejména dynamické opravkovani, dodaékapitalové polsta, systematicky vyznamné
finanéni instituce a standardy likvidity. Z&ny by nEly byt promitnuty také do Upravy kapitalu s cilernyit
jeho kvalitu. K praci nad konkr&j$imi navrhy zmin sneérnice CRD byly #izeny pracovni podskupiny, jichz
se [astni vybrani zastupélenskych stét.
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Payments Committee (PC)

PC je trvalym poradnim vyborem pro legislativniziia v oblasti platebnich sluzeb. V saignosti se zabyva
zejména otazkamiipchodu na SEPA.

Derivatives and Market Infrastructures Working Qrou

Jedna se o pracovni skupinu zabyvajici se navrhetouzi smirnice upravujici derivaty a trzni infrastrukturu
pro vypdadani obcholl s derivaty. Byla izena ke konci roku 2009, v 1. polowir2010 se fedpoklada
6 pracovnich skupin a poté Ze@eni navrhu srérnice EK.

Cilem je snizeni systémového rizika, rizika selhgnotistrany a zvySeni transparentnosti celého ototani
s derivaty, dale by sedia zvysit pravni jistota investbra zavést komplexisi regulace v této oblasti.

Securities Law Directive Working Group (SLDWG)

SLDWG je pracovni skupina zabyvajici se finalizaéiirhu snirnice harmonizujici pravo n&mo drZzenych
cennych papir. Navrh EK vychazi z projektu tzv. Legal Certai@youp (poradni skupina EK). SLDWG byla
ztizena koncem roku 2009, v 1. polo¥if010 se fedpoklada 6 pracovnich skupin a potérey@ni navrhu
smernice Evropskou Komisi.

Cilem je snizeni transé&hkich naklad, zlevreéni preshraninich operaci s cennymi papirygla by se zvysit
pravni jistota investdra zavést &si regulace v této oblasti.

8.2. Legislativa finanéniho trhu

8.2.1. Komunitarni pravo

Aktivity na poli tvorby komunitarni legislativy po&tovaly i v roce 2009. EK zahdjilafipravu rékterych
pravnich pedpidi, které by podle jejiho nazoruéhp reagovat na prathlou krizi ve finagnim sektoru.
Diskutovany byly i gkteré navrhy zpracované z jinychwbdi. MF, které zastupuj€R v organech Rady a EK
pri tvorbé¢ komunitarnich pedpidi v oblasti regulace fingnich trhi, se aktivé podilelo na vyjednavani
predpigi a u rekterych prosadilo jejichifjeti v ramci¢eského pedsednictvi.

Ceska republika vyrazn prispsla k dokoreni praci na s#mnici Solvency 1l no¥ kodifikujici ¢innost
pojistoven v EU. Tuto sirnici se martd snazilo dojednatdkolik predeslych pedsednictvi. Najmé EK zasal
v roce 2009 row¥ proces zpracovani velice rozsahlych naytovadcich pedpisi k této smirnici.

Prijato bylo n&izeni o regulaci ratingovych agentur a novel#mic o kapitalovych pozadavcich bank (CRD
I1), nova snérnice o elektronickych pe&mich (EMD) a nové ridzeni o peshraninich platbach ve spalenstvi.
BlizSi k uvedenym fedpisim obsahuje kapitola 8.1.1.

V roce 2009 z&alo projednavani sémnice o spravcich alternativnich fan#dolektivniho investovani (AIFMD).
V pribéhu roku se ukazalo, Ze navrh je natolik kontroverze je fivodnt planované rychlé schvéleni
nerealné. Ke konci roku 2009 se v3ak stale viceaikdo, Ze s vyjimkoueské republiky a Velké Britanie,
které vznasely k navrhu zavazngpminky, &tSina stal navrh podporuje.

Na drovni EU z&alo v roce 2009 vyjednavani rasino novele swrnice o prospektu cennych papiktera ma
piispet k administrativnimu zjednoduSeni procesu. Dakalzaprace na tzv. provécich opatenich (Level 2)
ke smérnicim Solvency Il a ke sénnici UCITS IV — jejich schvéleni ser@dpoklada v roce 2010.

Rovnz se vyjednava o dalSich smicich tykajicich se kapitalovych pozadéwka banky (CRD llI, IV).

V dubnu 2009 vydala EK gtbni o gipravovanych dalSich krocich v oblasti regulace. tkalikovych

retailovych investinich produki (PRIPs). V tomto sleni, které pedstavuje shrnuti z&kt dopadové studie,
se EK piklani k budouci sirnicové Upra¥ distribuce vybranych invesgtiich produkd. Tato iniciativa reaguje
na potebu sjednoceni Uro¥nochrany spdebitele u produkt, které v sodiasnosti podléhaji rozdilné tei
regulace, pestoze pini identickou ekonomickou funkci. Cilemésmte ma byt dle EK vytv@ni jednotného
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a adekvatniho pravniho rdmce pravidel jednani kazrdky a poskytovani informaci u retailovych fidaith
sluzeb s investnim prvkem. Prvni navrhy nové regulatorni Gpravyniya EK formulovat do konce roku 2010
(namisto fvodré planového konce roku 2009). MF celou iniciativu BKoblasti distribuce tzv. PRIPs
dlouhodolé podporuje a vystupuje ve pra@gh myslenky maximalniho mozného sjednocovani reguiepic
sektory finagniho trhu. V piibéhu ceského pedsednictvi byla iniciativa EK v oblasti tzv. PRIBshvalena
Radou ECOFIN, a todetre doplreni na zaklad predsednického dokumenttigravenéhaieskou stranou.

V souvislosti s nedavnou krizi na globalnich fitiich trzich, kter4 #a i zavazné dopady na realnou
ekonomiku, se zmla diskutovat otazka, jak podobné krizi do budeugredejit. Na Urovni EU tato Siroka
debata mimo jiné vyustila weswdéeni, Ze sokasné dohledové usfamani nad finamim trhem v EU je
nedostaténé a musi byt upraveno tak, aby vice odrazeloteegdnotného trhu. Prvni ucelgsi dopordeni
navrhla pracovni skupina na vysoké Urovni pod vadeh de Larosiéra (tzv. de Larosiérova skupinaheru
2009. Nasledh EK v kvétnu vydala sdleni, ve kterém natla mozné obrysy budoucich Zmacervnova Rada
ECOFIN a Evropska rada nastavily politické mangmnetformy. Jako dalSi krokiedlozila EK v z& 2009
balicek celkem pti legislativnich navriina reformu dohledu nad finamim trhem v EU. Jejich cilem je
vytvoreni dvoupilfové struktury:
« Evropska rada pro systémova rizika (ESRB, tzv. malahled), kter4 bude dohlizet a vyhodnocovat
rizika ohroZujici finatini stabilitu v EU a v fipads potteby vydavat varovani a dop@ani>
» Evropsky systém orgéndohledu (ESFS, tzv. mikro dohled), ktery budefévo narodnimi organy
dohledu aiemi novymi organy vzniklymi transformaci dosavadindohledovych vybdr (tzv. vybory
tiettho stupd Lamfalussyho struktury). Tyto nové organy (European Supervisory Authgsitie
ESAs)* kromg toho, Ze budou vykonavat dosavadni tkoly svytidghidci, ziskaji ikteré nové
pravomoci (nap vypracovavani zavaznych technickych norem, z&#e$eni spdr mezi narodnimi
organy dohledu, posilena rol& peeni krizovych situacty.

V fijnu 2009 EK zvégjnila dalsi legislativni navrh (tzv. $mmice Omnibus I) souvisejici s reformou dohledu.
Navrh se tyka &kterych zngn, které budereba @init v sektorové legislati¥, aby se zohlednil vznik novych
orgami a jejich pravomoci (zejména daami oblasti pro vydavani technickych standaedvymezeni oblasti
pro zavaznéeSeni spadi).*

Rada se shodla na obecnéiisfupu k ndvrim tykajicich se ESRB &ijnu a k navrim na vytvdeni ESAs

v prosinci roku 2009. Obecnytiptup ke srérnici Omnibus | byl ¢lenskymi staty dohodnut na zasedani
COREPER Il dne 15.4.2010. V roce 2010 bude oldedfech uvedenych navrhdojedndvan kompromis
mezi EP, Radou a EK.

8.2.2. Domaci legislativa

MF, které je zpracovatelem d&egulkladatelem zakdnv oblasti regulace fingnich trhi, pokra&ovalo v oblasti
doméci legislativy ve zpracovanikierych projekt a z&alo s tvorbou novychipdpisi.

V prabéhu roku 2009 proSel legislativnim procesem novyoral platebnim styku, ktery nabyidnosti dnem
1. listopadu 20089. iifeti zakona souvisi s transpozici @mice EP a Rady o platebnich sluzbach naiwimt
trhu (PSD). Cilem této stmice je harmonizovat v ramci EU poskytovani plaieh sluzeb, a to jak v oblasti

52 Navrh naizeni Evropského parlamentu a Rady o makroseastnim dohledu nad finemim systémem na Grovni
Spole&enstvi a o Hizeni Evropského vyboru pro systémova rizika (KOBQ@) 499; 13648/09); Navrh Rozhodnuti Rady
0 powieni Evropské centralni banky zvlaStnimi tkoly, &tse tykaji fungovani Evropského vyboru pro sysiémaika
(KOM(2009) 500; 13645/09).

°3 CEBS, CEIOPS, CESR.

> EBA, EIOPA, ESMA.

% Néavrh naizeni Evropského parlamentu a Rady ifzeni Evropského organu pro bankovnictvi (KOM(20@G@)1;
13652/09); Navrh rigzeni Evropského parlamentu a Rady, kterym i$euje Evropsky organ pro poji@vnictvi a
zanmestnanecké penzijni fondy (KOM(2009) 502; 13653/09%vrh naizeni Evropského parlamentu a Radyitzeni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (KOM(2G03; 13654/09).

% Navrh snérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou sinsnérnice 1998/26/ES, 2002/87/ES,
2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, /2084ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES
a2009/65/ES s ohledem na pravomoci Evropského orgamu bankovnictvi, Evropského organu
propojistovnictvi a zamstnanecké penzijni pojiti a Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(KOM(2009) 576; 15093/09).
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verejnopravni regulaceffstupu k tétaiinnosti, tak i v oblasti soukromopravnich vziakteré i poskytovani
platebnich sluzeb vznikaji. Kranvlastni transpozice sfmice PSD byla do navrhu zékona o platebnim styku
pievzata Uprava vydavani elektronickych §ena platebnich systdms neodvolatelnosti ztovani

z dosavadniho zakona o platebnim styku.

MF (jako spolupedkladatel) a MPO (jako hlavntgukladatel) fistoupilo v roce 2009 kifpraw paragrafového
zréni nového zakona o spebitelském UGgru transponujiciho s#mnici EP a Rady o smlouvach o
spofebitelském G¥ru. V pribéhu Iéta 2009 prathlo k ndavrhu zakona meziresortnfigpminkovétizeni a

koncem roku byl navrh zékona projednan v Legishitivac vliady. Schvaleni v ParlamentiR prokshlo

v prvnim pololeti roku 2010.

Legislativni proces byl dok@en rovréZz v piipact nového zakona o pojidvnictvi (MF jej Parlament’R
piedloZilo jiz v Iét 2008), ktery nahradil stavajici pravni Gpravu ansZ now transponoval samnici
o zajifovacicinnosti. Zdkon nabyvadinnosti 1.1.2010.

Déle byl legislativni proces dokden v gipadt zakona transponujiciho gmici o informa&nich povinnostech
emitenfi kétovanych cennych pajim dale zakona upravujicih@které aspekty krize v bankovnim sektoru
(napr. koncept tzv. bridge bank)

Na jare 2009 pedlozilo MF zdkon o penzijnim sfEni. Tento rozsahlyipdpis, jehoz cilem je upravit stavajici
sektor penzijniho ifipojiSténi tak, aby byl oddlen majetek spolmosti a dastniki, a ktery pejal moderni
regulatorni prvky z oblasti fin&nich trhi, byl zpracovan nafplomu roki 2008 a 2009. Parlament vSak tento
zakon dosud ne#al projednéavat.

MF rovrez zpracovalo zékon transponujici &nici o pojiéEm’v vkladi u bank (DGS) a zakon adaptujiciho
natizeni o ratingovych agenturach. Jejich schvalerlaReentenCR se @¢ekava na jge 2010.

MF za&alo zpracovavat novy zakon o firanim zajiSéni a rovez zakon transponujici simnici
o elektronickych petzich a smirnici o neodvolatelnosti zfovani v platebnich systémech a ve Wastacich
systémech. Jejichipdlozeni viad se éekavéa v polovit roku 2010.

8.3. Ochrana spofebitele na finartnim trhu

V roce 2009 pokrgovalo MF ve svych aktivitach na poli rozvoje figafho trhu a fedevSim realizace
Ramcové politiky v oblasti ochrany spebitele. Ustednim tématem se stala harmonizace distribuce
a pozadavky na odbornost distributo¥ navaznosti na vejnou konzultaci z roku 2008§idilo MF na p&atku
roku 2009 Pracovni skupinu k distribuci na fisaim trhu. Cilem skupiny je posoudit moznosti a haaut
feSeni budouci harmonizace regulace distribuce, zjtnéna v oblastech (1) Upravy vzniku podnikatedbk
opravréni na finagnim trhu a nastaveni odpgmnosti distributoi vaci klientam, (2) registrace distributbr
finan¢nich sluzeb, (3) pozadafvkna jejich odbornou Zysobilost a (4) pravidel jednani se zdkazniky. Dsgku
¢lena skupiny,&itajici zastupce MRCNB, profesnich asociaci a sdruzeni sgbiteli, byla po prvni etappréace
shrnuta v podobkonkrétnich doporteni gredanych MF jako regulatorovi finémiho trhu v z& 2009. Druha
etapa probihala offjna 2009 do k¥tna 2010 a byladnovana jak precizaci prvotnich dopdeni, tak zejména
otazkam pravidel jednani a systémuiavani odborné Zjsobilosti osob jednajicich se zakazniky. Od podzimu
2010 se dekava pokré&ovani prace v ramcidti etapy.

Na veejnou konzultaci k revizi stavajiciho systému mimainihofeSeni spdebitelskych spdr na finagnim
trhu, ktera probihala v roce 2008, navazaly prackankrétnim legislativnineseni. Vedle roz&ni pravomoci
finan¢niho arbitra na oblast sgebitelskych Geri byla navrzena z#éma financovani tohotoradu, a to imo

z prostedki statniho rozpgtu. Navrh zdkona bylfedlozen vidd na jae 2010. MF je od dubna 2008 také
¢lenem Platformy pro mimosoudi@Seni spdebitelskych spdr. Platforma je mezirezortnim organem, ktery
rozhoduje o zakladnich otazkach projektu mimoschamigSeni spdr zasteSovaného MPO. MF se pravidéln
Ucastni jednani v rdmci tohoto projektu.

V roce 2009 také pokéavala cinnost Pracovni skupiny pro finami vzclavani, ve které jsou zastoupena
zainteresovana ministerstva (vedle MF také MPO MW daleCNB, profesni asociaceipobici na finatnim
trhu, zastupci subjektposkytujicich vzélavaci projekty, spéebitelska sdruzeni a vddvaci odbornici. Tato
pracovni skupina se schazi zhruba dvakrat do &émoveé diskutuji o svych projektech a zkuSenosteshazi
se najit spokny postup pi zvySovani finatini gramotnostteské populace. Na konci roku zahajilo MF prace
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na aktualizaci Strategie fin&miho vzvcélévéni, kterou v kétnu 2010 schvalila vlada jako strategii QérodnileDé
byl spusén spolé&ny projekt MF aCNB k meéieni Urovi finantni gramotnosti dosié populaceCR, jehoz
vystupy se ¢ekavaji na konci roku 2010.

MF aktivré prezentuje svéifstupy k problematice retailovych finamich sluzeb a ochrany spebitele také
na mezinarodni drovni, zejména v expertnich praimbvnskupindch EK a OECD. V ramcieského
predsednictvi v RadEU akcentovald€®R potebu harmonizace podminek distribuce na celém &miam trhu,
zejména z pohledu pravidel jednani s klienty, ptskdni informaci, odbornosti distribufora proviznich
schémat.
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINAN CNIiHO TRHU

LegislativaCR a EU doznala v roce 2009 v oblasti fitafno trhu nasleduijicich tprav:

1.1. Prifezové redpisy v oblasti finartniho trhu

1) Evropské pravni pedpisy a dalsi iniciativy, které byly Z&gnény v roce 2009:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o makro-obdetnostnim dohledu nad finagnim
systémemna Urovni Spoléenstvi a o Hzeni Evropského vyboru pro systémova rizika (KOM(@)
499; 13648/09);

Navrh rozhodnuti Rady o powfeni Evropské centralni banky zvlaStnimi Ukoly které se tykaji
fungovani Evropského vyboru pro systémova rizik®@{2009) 500; 13645/09);

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady oidzeni Evropského organu pro bankovnictvi
(KOM(2009) 501; 13652/09);

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se ¥zuje Evropsky organ
pro pojistovnictvi a zangstnanecké penzijni fondy(KOM(2009) 502; 13653/09);

Navrh narizeni Evropského parlamentu a Rady ozeni Evropského organu pro cenné papiry
atrhy (KOM(2009) 503; 13654/09);

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se mni smérnice 1998/26/ES,
2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, ZEWES, 2004/109/ES, 2005/60/ES,
2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/E®hledem na pravomoci Evropského organu pro haméiwi,
Evropského organu pro paj@vnictvi a zansstnanecké penzijni poj&ti a Evropského organu
pro cenné papiry a trhy (KOM(2009) 576; 15093/09)

2) Pripravované evropské pravnipdpisy (¢etné jiz zvéejnénych po 31.12.2009) a dalsi iniciativy EK:

Sdéleni EK Evropskému Parlamentu a Rad — Strukturované retailové investéni produkty
KOM(2009) 2004 ze dne 30.4. 2009 (PRIPs). Cilero féiciativy ma byt vytvéeni jednotného
a adekvéatniho pravniho ramce pravidel jednani &azrdky a poskytovani informaci u retailovych
financnich sluzeb s investiim prvkem

3) Zakony, které nabyly &innosti v roce 2009:

Zakon €. 295/2009 Sh.kterym se rani zakorg. 2/1969 Sb., oifzzeni ministerstev a jinych destinich
orgari statni spravyCeské republiky, ve zmi pozdjSich gedpisi, a zakone. 6/1993 Sbh., €eské
narodni bance, ve &ni pozdjSich pedpisi. Presun odposdnosti za primarni legislativu v oblasti
platebniho styku a elektronickych genna MF a zavedeni sdilené odpdrosti Ministerstva financi
aCeské narodni banky v oblasti géniho olshu. Zakon nabyl &innosti dnem 19. Z42009.

4) Pripravované zakony @etné jiz piijatych, které nabyly nebo nabudowfinnosti po 31.12.2009):

Navrh zékona o spotebitelském Gwru a o zméné nékterych zakoni, navrh zakona je transpozici
smernice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES 2e28t¥.2008 o smlouvach o sfmditelském
Gvéru a o zrusSeni sénnice Rady 87/102/EHS {edpokladanadinnost leden 2011)

1.2. Legislativa kapitalového trhu

1) Evropské pravni pedpisy a dalSi iniciativy, které byly zZegnény v roce 2009:

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES ze6dB. 2009kterou se meéni smérnice
98/26/ES o neodvolatelnosti ailovani v platebnich systémech a v systémech vygalani obchodi

s cennymi papiry a snirnice 2002/47/ES o dohodéach o finamim zajiSténi, pokud jde o propojené
systémy a pohledavky z éw (30.6.2009);

Smérnice Evropského parlamentu a Ra@p09/65/ESze dne 13.7.200% koordinaci pravnich
a spravnich predpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do grevoditelnych cennych
papirta (SKIPCP) (7.12.2009);

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) 1060/2009ze dne 16.9.200% ratingovych
agenturach(7.12.2009);

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich altemiativ investinich fondi

a 0 zngné smernic 2004/39/ES a 2009/65/ES (29.4.2009);

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou sminsn&rnice o prospektu, ktery ma byt
zveejrén pii verejné nabidce nebdifeti cennych papirk obchodovani (24.09.2009);
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3)

4)

Navrh smérnice ES, kterou se provadi Smmice 2009/65/EC Evropského parlamentu a Rady
o rekterych opatenich tykajicich se stovani fond, struktur master-feeder a procedury oznamovani
(s predpokladanoudinnosti nejpozgi do 30.6.2010);

Navrh smérnice ES, kterou se provadi 2009/65/EC Evropského padéima Rady o organigaich
pozadavcich, konfliktu zajip vedeni obchodnich zalezitosti, risk managementbsahu smlouvy
mezi depozitéem a investini spolé€nosti (s pedpokladanoudinnosti nejpozgi do 30.6.2010);

Navrh narizeni ES, kterym se provadi 2009/65/EC Evropského pantdma Rady o fortha obsahu
standardniho ozndmeni a ed¥eni UCITS, pouziti elektronické komunikace me#sfuSnymi dady
pro (ely oznamovani, a procedury pro kontrolu na &ngstvySetovani a vyminu informaci mezi
prislusnymi dady (s pedpoklddanoudinnosti nejpozgi do 30.6.2010);

Navrh nafizeni ES, kterym se provadi 2009/65/EC Evropského pafama Rady o Kbvych
informacich pro investory a podminek, které mudi ¢pireny pri poskytovani kkkovych informaci
pro investory nebo nebo prospektu na jiném neZ rpa@in trvalém nosi informaci nebo
prostednictvim internetové stranky ($gulpokladanoudinnosti nejpozéi do 30.6.2010);

Expertni konzultace EK o zin¢ Smérnice 2003/6/ECEvropského parlamentu a Radybchodovani

s vyuzitim divérnych informaci a manipulaci s trhem (20.04.2009);

Pokyn Evropského vyboru regulatomi trhi s cennym papiry — Zasady risk managementu pro
standardni fondy (27.2.2009);

Pokyn Evropského vyboru regulatoi trhi s cennym papiry- Treti sestava pokyn CESR

a informaci o jednotné aplikaci Smice o zneuzivani trhu ve vztahu daétnikim trhu (15.5.2009);
Spolené doporwéeni Evropské centrélni banky a Evropského vyboru rgulatord trhi s cennym
papiry pro systémy vypiadani obchotl s cennymi papiry a dopdfeni pro centralni protistrany
v Evropské unii (23.6.2009).

Piipravované evropské pravniFedpisy (¢etné jiz zvéejnénych po 31.12.2009) a dalSi iniciativy EK:

Navrh rozhodnuti EK, kterym se Banque de France uduje vyjimka z pisobnosti N&izeni ES
1060/2009 Evropského parlamentu a Rady o ratingoviicagenturach.

Zéakony, které nabyly &énnosti v roce 2009:

Zakon €. 230/2009 Sbze dne 17¢ervna 2009kterym se meéni zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve zréni pozajSich pedpid, a dalSi souvisejici zakony (&idnosti
od 1.8.2009). Zakon zapracovava tyto pravigdpisy ES (nebo jejickiasti): smérnice Evropského
parlamentu a Rad2004/109/ESze dne 15. prosince 2004 (tzv. transparérsnernice”), snérnice
Evropského parlamentu a Rad@06/46/ESze dne 1l4¢ervna 2006, kterou seémi snernice Rady
78/660/EHS o rénich &etnich zagrkach rékterych forem spokmosti (vybrana ustanoveni), &mice
EK 2007/14/ES ze dne 8tdzna 2007, kterou se stanovi pros@doravidla k gkterym ustanovenim
smernice 2004/109/ES, stmice EK2007/16/ESze dne 19. fezna 2007, kterou se provadiésnice
Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnitddpisi tykajicich se subjeit kolektivniho
investovani do fevoditelnych cennych pajir pokud jde o vyjasmi rekterych definic (vybrana
ustanoveni), a sémice Evropského parlamentu a Ra?2§07/44/ESze dne 5. z& 2007, kterou se
meéni snérnice Rady 92/49/EHS a smmice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 200E&38/
pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritgnia obetetnostni posuzovani nabyvani a zvySovani
Ucasti ve finatinim sektoru (s &innosti od 1.8.2009);

Zakon &. 420/2009 Shze dne 5. listopadu 2009, kterym seénirzakon €. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve zréni pozdjSich gedpidi, a dalSi souvisejici zakony (&idnosti od 1.12.2009). Timto
zakonem byla datieského pravnihdadu transponovana gmice Evropského parlamentu a Rady
2007/36/ESze dne ze dne 1ZXervence 2007 o vykonuékterych prav akcioriéd ve spolénostech

s kétovanymi akciemi (zpracovatelem zakona je rnenssvo spravedinosti).

Pripravované zakony @etné jiz piijatych, které nabyly nebo nabudouwfiinnosti po 31.12.2009):

Navrh zédkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s fijetim narizeni Evropského
parlamentu a Rady o ratingovych agenturach novelizace &kterych zakon v souvislosti s fijetim
naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)1060/2009, o ratingovych agenturdch dmdosti
od 7.6.2010);

Navrh zakona o finartnim zajisténi, transpozice swmnice Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES \ésti, kterou se mmi snérnice 2002/47/ES o dohodach o fidafm zajiSéni, pokud jde

0 propojené systémy a pohledavky zniv a retranspozice simice 2002/47/ES o dohodéch
o finargnim zajiSéni, pokud jde o propojené systémy a pohledavky é&zuiv(s pedpokladanou
Gcinnosti od 30.12.2010);
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Navrh zdkona o zn&né zakonmi v souvislosti s @ijeti zakona o finanénim zajiSténi, zmeny
nékterych zakofi odrazejici fijeti zakona o finatnim zajiSéni (s gedpokladanou dinnosti
od 30.12.2010).

5) Sekundarni legislativa:

VyhlaSka ¢. 143/2009 Sh.p odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodrdennymi papiry své
¢innosti (s @innosti od 1.6.2009);

Vyhlaska ¢. 231/2009 Sbh.p nélezZitostech a #pobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
a nalezitostech a apobu vedeni evidence investiho zprostedkovatele (sdnnosti od 1.4.2010);
Vyhlaska €. 232/2009 Sb.ze dne 21c¢ervence 2009, kterou seémi vyhlaskaé¢. 605/2006 Sb.,
o rekterych inform&nich povinnostech obchodnika s cennymi papiry, nizpozdijSich Fedpisi
(s &innosti od 1.1.2010);

Vyhlaska €. 233/2009 Sbh.,0 Zadostech, schvalovani osob aisgbu prokazovani odborné
zpisobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti osob a o minimdlni vySafémich zdrofi poskytovanych
pobaice zahranrini banky (pokud jde o z&pis do seznamu nucenydvepe likvidatori) (s (Einnosti
od 1.8.2009);

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sh.p ochra# proti zneuzivani trhu a transparenci {gaosti od 1.8.2009);
Vyhlaska ¢. 235/2009 Sh.o investénich nastrojich, do kterych ithe investovat standardni fond
(s &innosti od 1.8.2009).

1.3. Legislativa bankovnictvi, stavebniho spieni a druzstevnich zalozen

1) Evropske pravni pedpisy a dalSi iniciativy, které byly Zegnény v roce 2009:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/E8e dne 16.9.2009, kterou semhsngrnice
2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jdentybgfidruzené k ugednim institucim, &které
polozky kapitalu, velkou angazovanost, rezimy ddhla krizové&izeni; Snérnice byla pijata v reakci
na krizi na finagnich trzich. Jejim cilem je posileni firkah stability, zlepSeni spoluprace or§an
dohledu a podpora integrace ¥niho trhu bankovnich sluzeb. Transpgodipredpisyélenskych stét
by mgly podle snérnice nabyt platnosti a¢innosti k 31.10.2010, resp. k 31.12.2010;

Doporuéeni EK ze dne 30. dubna 2009 o odfovani v oblasti finartnich sluzeb (2009/384/ES),
které stanovi zakladni principy odiovani, jez byly dale promitnuty do navrhuénice Evropského
parlamentu a Rady, kterou sedmh sn€rnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapi&lo
pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizacedmhled nad politikami od&iovani;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/14/ES, kteu se néni smérnice 94/19/ES
o systémech poji&hi vkladi, pokud jde o Growue kryti a Ihitu k vyplag; Davodem gijeti smérnice
byla snaha o obnoveni a udrzerivéty vkladateli v bankovni systém a dosazenitSi stability
na finargnich trzich. Mimo jiné dochazi ke zkracenitltpro vyplatu ndhrad nebo zakotveni zvySené
hranice poji&ni vkladi. Nejzazsi transpoaii lhita uplyne dne 31.12.2010.

2) Pripravované evropské pravnipdpisy (¢etné jiz zvéejnénych po 31.12.2009) a dalsi iniciativy EK:

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se ®ni smérnice 2006/48/ES
a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové pozadavky nabohodni portfolio a resekuritizaci
a o dohled nad politikami odn&novani (COM(2009) 362 final).Navrh, ktery byl rovéZ vydan
v reakci na krizi na finafmich trzich, EK uviejnila dne 13.7.2009. PosilujggulevSim kapitalové
pozadavky pro obchodni portfolio &vych instituci, upravuje resekuritizaci a pozddama zavedeni
politik odmegnovani v ramci Usrovych instituc;

Smérnice EK 2010/16/EU ze dne 9. iezna 2010, kterou se #mi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/48/ES, pokud jde o vylaeni uréité instituce z rozsahu msobnosti.
Smernice zahrnuje slovinskou banku SID mezi subjekigdené \&l. 2 smérnice 2006/48/ES, které
nepodléhaji pozadaikn citované srrnice.

3) Z&kony, které nabyly énnosti v roce 2009:

Zakon €. 215/2009 Sh., kterym se #&mi zakon ¢. 513/1991 Sh., obchodni zékonik, vegrzn
pozdsjSich predpidi, zadkon¢. 627/2004 Sb., o evropské spolesti, ve zini pozdjSich fedpidi,
zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve &ni zakonaé. 126/2002 Sh.zakon¢. 357/1992 Sh., o dani
dédické, dani darovaci a dani ziepodu nemovitosti, ve #ni pozdjSich pedpid, zakon
¢. 125/2008 Sh., ofpmenach obchodnich spdieosti a druzstev, a zdkan 40/1964 Sb., alansky
zakonik, ve zéni pozajSich gedpidi (s &innosti od 20.7.2009);
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e Zakon ¢&. 227/2009 Sb., kterym se #&mi nékteré zakony v souvislosti s fijetim zakona
o zakladnich registrech (zména zakona o bankach, zédkona o stavebnintespa statni podpe
stavebniho speni, s dinnosti od 24.7.2009);

e Za&kon ¢&. 230/2009 Sh., kterym se #mi zadkon €. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve zréni pozdjSich predpisi, a dalSi souvisejici zakony(zneéna zakona o bankach a zakona
0 spditelnich a G¥rnich druzstvech, s¢innosti od 1.8.2009);

e Zakon &. 281/2009 Sb., kterym se #&mi nékteré zakony v souvislosti s fijetim danového radu
(zména zakona o bankéach, zédkona o stavebnimesp@ statni podge stavebniho sgeni a zakona
o0 spditelnich a G¥rnich druzstvech, séinnosti od 1.1.2011);

» Zakon ¢&. 285/2009 Sb., kterym se #mi nékteré zakony v souvislosti s fijetim zakona o platebni
styku (zména zakona o bankach, zakona o fptmich a Gérnich druzstvech a zakona @NB,
Gcinnosti od 1.11.2009);

e Za&kon ¢&. 289/2009 Sh., kterym se #&mi zakon o bankach(zakon zavadi nastroje proipad ohrozeni
stability, bul’ jednotlivé banky nebo bankovniho nebo fit@iho systému jako celku, séidnosti
od 4.9.2009).

4) Pripravované zakony @etné jiz piijatych, které nabyly nebo nabudowfinnosti po 31.12.2009):

e Navrh zékona, kterym se néni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitaloeh
pozadavki a postupi dohledu nad bankami, spéitelnimi a Gvérnimi druzstvy a obchodniky
s cennymi papiry (jedna se o transpozici $mice 2009/111/ES a navrhu &mice Evropského
parlamentu a Rady, kterou sesmh sn&rnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitlo
pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizacedmhled nad politikami odéiovéani. Transpozni
lhita uplyne dne 31.12.2010, resp. 1.1.2011, zdkommllynabyt &innosti dnem jeho vyhlaSeni
s vyjimkou rékolika ustanoveni, prod je navrzenadinnost ke dni 31.12.2011);

* Navrh zékona, kterym se mni zédkon &. 87/1995 Sh., o spitelnich a Gwrnich druZzstvech
a nékterych opatienich s tim souvisejicich a o doptmi zakona Ceské narodni rady¢. 586/1992
Sb., o danich z pijmi, ve zréni pozdjSich predpisi, a dalSi souvisejici zdkony(zakotveni
moznosti pemeny druzstevni zalozny na banku)

e Navrh zdkona, kterym se néni zakon €. 21/1992 Sbh., o bankachve zréni pozdjSich pedpidi,

a dalSi souvisejici zakony (zakan 156/2010 Sh. Jedna set@nspozici smérnice 2009/14/ES
a adaptaci riézeni¢. 924/2009.

5) Sekundarni legislativa:
 VyhlaSka ¢. 233/2009 Sh.,0 Zadostech, schvalovani osob aisgbu prokazovani odborné
zpisobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti osob a o minimalni vySarfimich zdroji poskytovanych
pobaice zahrarini banky (s ginnosti od 1.8.2009);
« Opatieni CNB ¢. 2 ze dne 30.11.2009 arpdkladani vykaai bankami a pobatkami zahraniénich

bank Ceské narodni bancds (innosti od 1.1.2010).

1.4. Legislativa platebniho styku

1) Evropske pravni pedpisy a dalSi iniciativy, které byly Zegnény v roce 2009:

Smeérnice 2009/44/ESze dne 6.5.2009, kterou seé¢mn snernice 98/26/ES o neodvolatelnosti
zWtovani v platebnich systémech a v systémech iagiémi obchoil s cennymi papiry a simice
2002/47/ES o dohodach o finarim zajiS&ni, pokud jde o propojené systémy a pohledavkyé&ruiv
Lhita pro transpozici déeského pravnihgadu uplyne 30.12.2010 s tim, Ze transpoizpredpisy maji
nabyt &innosti do 30.6.2011.

*  Smeérnice 2009/110/ESze dne 16.9.2009 arigtupu kéinnosti instituci elektronickych pén, o jejim
vykonu a o obeztnostnim dohledu nad toutinnosti, o zminé smérnic 2005/60/ES a 2006/48/ES
a o zruSeni s#mnice 2000/46/ES. Nova pravni Uprava podminek padmiinstituci elektronickych
pertz. Transpoazini lhita uplyne 30.4.2011.

* Natizeni¢é. 924/200% pieshraninich platbach ve Spalenstvi a zruSeni tiaeni (ES). 2560/2001.
Rozsteni principu stejnych poplaikza vnitrostatni afieshranini platebni transakce na inkasni formy
placeni, zavedeni povinné dosazitelnosti joro inkasni transakce.

3) Zzakony, které nabyly &innosti v roce 2009:

e Zakon ¢&. 284/2009 Sb., o platebnim stykuzakon byl gijat v souvislosti s transpozici €nmice
Evropského parlamentu a Rady 2007/64/ES o platebsigZbach na vritim trhu. Cilem této
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4)

S)

1)

2)

4)

smeérnice je harmonizovat v ramci Evropské unie posk§to platebnich sluzeb, a to jak v oblasti
verejnopravni regulace ifstupu k tétocinnosti, tak i v oblasti soukromopravnich vaziatkteré
pii poskytovani platebnich sluzeb vznikaji. Krowastni transpozice simice o platebnich sluzbach
byla do navrhu zakona o platebnim stykavzata Gprava vydavani elektronickych §gea platebnich
systénii s neodvolatelnosti ztovani z dosavadniho zakona o platebnim styku. ZakaSil dosavadni
zakon ¢. 124/2002 Sh., o platebnim styku, vesminpozdjSich gedpidi, a jeho provégti pravni
predpisy. Zakon nabyldinnosti dnem 1.11.2009;

e Zakon ¢&. 285/2009 Sh., kterym se #&mi nékteré zakony v souvislosti s fijetim zakona
o platebnim styku. Zadkon novelizuje vice nez 20 z&koa promita do nich nutné 2my v souvislosti
s fijetim zakona o platebnim styku (fapzdkon o bankach, zakon o gpelnich a U¢rnich
druzstvech, zakon o finanim arbitrovi, devizovy zékon, obchodni zakonik).

Piipravované zékony @etré jiz pijatych, které nabyly nebo nabudouwfinnosti po 31.12.2009):

* Navrh zakona o oléhu bankovek a minci. V prosinci 2009 byl fedlozen vl&d navrh zakona
o okehu bankovek a minci, ktery ma za cil upravitlola ochranu platidel, a to jak jednotné evropské
meény, tak i ¢eskych korun. Zakon ipjim& rektera ustanoveni dosud obsazend ve vyhlasce
¢. 37/1994 Sb., kterou rusi. Tato ustanoveni se rdibéumiry liberalizuji, aby byl dan&si prostor
pro dohodu zéastrénych stran. Zcela néwnavrh zakona zavadi povinnou registraci pravnibkysob,
které provadji pro jiné osoby zpracovani hotovostieBpokladané datum nabytfidnosti zakona je
1. ledna 2011.

e Navrh zdkona, kterym se néni zakon €. 21/1992 Sbh., o bankachve zréni pozdjSich pgedpidi,
a dalsi souvisejici zakony (zakan 156/2010 Sb. Jedn&d se o transpoziciérsime 2009/14/ES
aadaptaci nafizeni €. 924/2009)Z&kon mj. adaptuje tdezité naizeni, které upravujefpshranini
platby v EUR. Zakoniedlozen vlad, schvaleni sed@kava na jige roku 2010.

» Névrh zakona, kterym se n&ni zékon €. 284/2009 Sb., o platebnim styku, agkteré dalSi zakony.
V zawru roku 2009 byly zahajenytipravné prace na novele zdkona o platebnim stykékierych
dalSich z&koi, jejimz cilem je transponovat d@ského prava s¥mici o elektronickych pefzich
a novelu srérnice 0 neodvolatelnosti 2tovani v platebnich a vypadacich systémechidtlpokladané
datum pedlozeni navrhu zakona vigge 30.6.2010.

Sekundarni legislativa:

e VyhlaSka ¢. 374/2009 Sh.o vykonu ¢innosti platebnich instituci, instituci elektronjck perz,
poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu a vydatraédktronickych petz malého rozsahu.
VyhlaSka byla vydana v navaznosti na novy zakon latepnim styku. Nabyla ¢innosti dnem
4.11.20009;

* VyhlaSka ¢. 375/2009 Sb.p predkladani informaci platebnimi institucemi, posksieli platebnich
sluzeb malého rozsahu a institucemi elektronickyetéz Ceské narodni bance. Vyhlaska byla vydana
v navaznosti na novy zakon o platebnim styku. Nal&§ihnosti dnem 4.11.2009;

* VyhlaSka €. 32/2010 Sb.p platebnich systémech s neodvolatelnostiauéni. VyhlaSka byla vydana
v navaznosti na novy zakon o platebnim styku. Nal&§ihnosti dnem 3. 2.2010.

1.5. Legislativa pojistovnictvi a penzijniho pripojisténi

Evropské pravni pedpisy a dalSi iniciativy, které byly Zegnény v roce 2009:
* Smernice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ESnee25.11.2009 offstupu k pojigovaci
a zaji¥ovacicinnosti a jejim vykonu (Solvency II).

Pripravované evropské pravnifpdpisy (¢etné jiz zvéejnénych po 31.12.2009) a dalSi iniciativy EK:
» Priprava prova&ich gredpidi ke sngrnici 2009/138/ES (Solvency l);
* Revize smrnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES astpdkovani pojisni.

Pripravované zakony @etné jiz piijatych, které nabyly nebo nabudouwfiinnosti po 31.12.2009):

s Zakon o penzijnim spd‘eni.Pfipraven a pedlozen Parlamentu. Zakon transformuje stavajisiésy
penzijniho pipojisténi, zejména odfuje majetek spravcod majetku Gastniki;

e Zakon ¢&. 277/2009 Sbh., o pojtfvnictvi (nabyl ®&innosti 1.1.2010) Jde o novy z&kon, ktery
mj. transponuje simnici o zajiséni;

e Zakon ¢&. 278/2009 Sb., o z#émé zakoni v souvislosti s @ijetim zakona pojistovnictvi (nabyl
Gcinnosti 1.1.2010).
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5) Sekundarni legislativa:
* VyhlaSka ¢&. 433/2009 Sb.,0 zpisobu pedkladani, ford a naleZitostech vykéz poji&ovny
a zaji¥ovny (&innost od 1.1.2010);
* VyhlaSka ¢. 434/2009 Sh kterou se provagi néktera ustanoveni zakona o p6é@snictvi ({&innost
od 1.1.2010).
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PRILOHA 2: DOPL NUJICi TABULKY

Tabulka 8.1: Rrmérna Grokova sazba

K 31.12. (%) 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Vklady |domacnosti a drobnych podnikatel (i 1.24 1.23 1,34 1,58 1,38
nefinan €nich podnik G 0,99 0,97 1,17 1,80 0,87
. . . o 7,53 7,46 8,06 6,81 7,00
domacnostem a drobnym podnikatel 0m
Ovéry na spot febu 14,36| 14,26| 14,99| 13,40| 13,91
na nemovitosti 5,57 5,51 6,11 5,05 5,22
, . - 4,27 4,22 4,57 5,59 4,58
nefinan énim podnik am
PramenCNB - ARAD
Tabulka 8.2: Usry podle druhového hlediska
K 31.12. (mld. K &) 2007 | 2008 | 2009 | MeZrocnizmena
abs. (%)
Kontokorentni a debetni z tstatky BU 155,2 161,1 148,3| -12,8 -7,94
Spotfebni Gv éry (bez KTK a deb.z Gst.na BU) 129,0 161,8 177,8 16,0 9,86
Uvéry na bydleni bez hypote &nich 192,1 236,1 161,0| -75,1 -31,80
Hypote €ni Uv éry na bytové nemovitosti 420,4 479,0 634,7| 155,7 32,50
Hypote €ni Uv éry na nebytové nemovitosti 21,7 50,0 79,0 29,0 58,00
Ostatni Gv éry 365,7 414.8 369,0( -45,8 -11,04
Investi éni 448,4 522,3 492,0| -30,3 -5,80
Na pfechod.nedost.zdroj G 2,9 5,2 4,3 -0,9 -18,05
Na obchodni pohledavky 48,7 45,4 36,1 -9,4 -20,60
Celkem 1784,0| 2075,7| 2102,1| 264 1,3

PramenCNB - ARAD
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Tabulka 8.3: Zakladni ukazatele vyvoje stavebnfiwei vCR

K 31.12. 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Nov é uzaviené smlouvy o stavebnim po cet 314 650 430 233 516 385 579 730 705 463 575 292
spo feni zména (%) -85,0 36,7 20,0 12,3 21,7 -18,5
Pramérna cilova €astka u nov é objem (tis. K €) 223 228 236 285 303 309
uzavienych smluv o stavebnim spo feni
fyzickymi osobami - ob ¢éany zména (%) 11,1 2,3 3,5 20,8 6,3 1,9
Smlcv>uv’ys70 stavebnim spo feni ve fazi po et 5899300| 5573874| 5297522| 5132595| 5070510| 4926 183
sporeni zména (%) -6,4 -5,5 -5,0 -3,1 -1,2 -2,8
PFiznand statni podpora objevzm (mld. K &) 15,34 16,09 15,77 14,98 14,22 13,26
zména (%) 15,7 4,9 -2,0 -5,0 -5,0 -6,7
Pramérna statni podpora p Fiznana na objem (K &) 3256 3242 3173 3090 2 927 n/a
smlouvu o stavebnim spo feni za pfFislusny
rok zména (%) 3,1 -0,4 -2,1 -2,6 -5,3 n/a
Y oxs 57 objem (mld. K €) 287 329 360 385 401 415
Naspo fena ¢astka »
zmeéna (%) 21,2 14,6 9,4 6,9 4,2 3,5
Uvéry celkem *' poéet 786483| 857875| 900653| 942944| 971176| 988 353
z toho ze stavebniho spo Feni po et 549 698 582 867 587 501 580 352 569 870 565 485
preklenovaci %8 po cet 236 785 275 008 313152 362 592 401 306 422 868
zména (%) 14,7 9,1 5,0 4,7 3,0 1,8
Uvéry celkem > objem (mld. K &) 84,2 108,1 135,5 179,3 227,4 267,5
v tom ze stavebniho spo feni objem (mid. K ¢€) 28,7 31,8 35,1 38,9 42,9 48,9
preklenovaci *° objem (mld. K &) 55,4 76,3 100,4 140,4 184,5 218,6
zména (%) 32,4 28,4 25,3 32,4 26,8 17,6
Uvéry celkem / naspo Fena éastka pom ér (%) 29,3 32,8 37,6 46,6 56,7 64,4

Pramen: MF

57 Stav ke konci obdobi.

%8 Uvery podle § 5 odst. 5 zako®a96/1993 Sb., o stavebnim $pof a statni podpie stavebniho speni, ve z&ni pozdjich fedpig.
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Tabulka 8.4: Objem majetku v zahrémich fondech podle distributior

Objem majetku Podil na celkovém Meziro éni
K 31.12.2009 i, K 6) stavu (%) zména (%)
CSOB investiéni spole¢nost 72,8 62,00 -3,98
Ceské spofitelna 17,1 14,53 1,19
Conseq Investment Management 6,0 5,10 35,77
ING Investment Management (C.R.) 59 5,06 -53,89
Komeréni banka 55 4,68 40,43
Raiffeisenbank 29 2,44 21,75
HSBC Bank 2,4 2,05 19,91
Pioneer Asset Management 1,6 1,32 -11,75
Citibank Europe 1,3 1,15 14,97
UniCredit Bank Czech Republic 1,1 0,94 82,36
Ostatni ¢lenové AKAT 0,9 0,73 -33,65
Celkem 117,4 100,00 -4,59
Pramen: AKAT
Tabulka 8.5: Objem majetku domécich férgbdle spravic
Objem majetku Podil na celkovém Meziro €ni
K 31.12.2009 J(mld. ch“:) stavu (%) zména (%)
Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny 49,7 42,45 -0,19
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB 33,4 28,53 -7,39
CP INVEST investiéni spolednost 8,8 7,49 55,48
Pioneer ¢eska investi¢ni spole¢nost 8,6 7,32 -1,64
CSOB investiéni spole¢nost 7.4 6,30 7,14
AXA investiéni spoleénost a.s. 3,5 2,98 56,18
J&T ASSET MANAGEMENT, IS 15 1,28 10,91
REICO investiéni spoleénost CS, a.s. 1,2 1,05 -26,11
PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s. 1,1 0,97 14,86
AKRO investi¢ni spole¢nost 0,7 0,56 49,20
Ostatni 1,9 1,64 -75,16
Celkem 117,2 100,00 -3,28
Pramen: AKAT
Tabulka 8.6: Umishi prostedki penzijnich foné
K 31.12. (trzni ceny, mid. K ¢€) 2006 2007 2008 2009 Podil 2009 (%)
Dluhopisy 110,2 119,4 144,8 171,6 79,55
Pokladni éni poukazky 55 7.4 6,4 2,2 1,00
Akcie 9,6 9,8 5,7 3,5 1,62
Podilové listy 4.8 7.6 6,2 6,9 3,21
Penize a ostatni aktiva 15,2 22,8 28,4 315 14,62
Celkem 145,4 167,0 191,5 215,7 100,00
PramenCNB
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Tabulka 8.7: Umishi technickych rezerv

ZPRAVA O VYVOJI FINAN ENIHO TRHU V ROCE 2009

. e ——
K 31.12. (mld. K &) _ 2008 V 2009 i} Zména abs. VMe2|ro ¢éni zména (%)
ZP NP | celkem ZP NP | celkem | ZP NP |celkem ZP NP celkem
Dluhové cenné papiry 162,1| 55,0| 217.1| 171,7| 643| 2360 96| 92 18,9 593| 16,79 8,69
z toho dluhopisy vydané  €lenskym statem 93.0| 30,8 1239| 1145| 444| 1589 215| 135 350| 2308 4388| 2826
nebo jeho centralni bankou
kotované dluhopisy vydané bankami 151| 3.6 18,7| 162| 34 19,7 11| -01 0,9 7.26| -417 5,08
¢lenskych stat a
kotované dluhopisy vydané obchodnimi 16,2| 52 214| 114 33 14,7 -48| -1,9 67| -2056| -36,58| -31,28
spole énostmi
pokladni &nf poukézky 02| 32 34| 21| 32 53| 19| 0,0 18| 856,08] -1,19| 5321
kétované komunalni dluhopisy 21| 08 29| 28] 009 37| 07| 00 08| 3558| 428 2655
hypote &ni zastavni listy 130| 7.8 207 116 70 185| -14| -08 22| -1004] -994| -1057
ﬁ;‘g}‘;p'sy vydane EIB, ECB, EBRD nebo 127 15|  141| 86| 11 98| -40| -03 44| 3188 -22,74| -3094
zahrani éni CP, obchodované na
regulovaném trhu €lenskych stat & OECD 99| 21 12,0 4,5 1,0 55| -53| -11 -6,4| -54,03| -53,55| -53,94
(dluhové)
Maijetkové cenné papiry 323| 61 384 313| 52 366| -10/ -09 19| -297] -1457| -482
Z toho kétované akcie 8.8 4,2 13,0 4.5 0,2 46| -43| -4,0 -8,4 -49,11| -96,34 -64,29
CP vydané fondem kolektivniho 235 19| 254| 206| 21| 227| 29| 02| 27| -1246| 966| -10,78
investovani spl nujici pozadavky prava ES
Pujéky, Gv éry a jiné pohledavky 0,0/ 0,0 0,0/ 00| 00 00| 00| 00 00| 99.17| -9880| -84:83
Ostatni pohledavky 0,0/ 0,0 0,0/ 00| 00 01| 00| 00 00| -3482 | 394,50
Smaénky 00| 01 01| 00| 02 02| 00| 00 01| 5165| 3339| 3555
Nemovitosti 07| 24 31| 04| 23 27| 03] 02 04| -39.83] -618| -13,55
Ze'}‘r'fi‘gzéi‘e‘ﬁ'afgl’a%‘;tlf’rfﬁ’;eer‘;k'adovym 11,2| 86 197 94| 68 162 -1,7| -1,8 35| -1563| -20,99| -17,95
Predméty a dila um élecké kulturni hodnoty 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 - 0,10 0,10
Pohledavky za zajiS tovnami 08| 17,0 17,8 0,7| 139 146| -0,1| -3,2 -3,3 -13,43| -18,60 -18,36
Derivaty 02| 0,0 02| 00| 00 00| -03] 0,0 03| -108,77 | 108,77
Ostatni finan éni umist éni 0,0 X 0,0 9,9 X 9,9 9,8 - 9,8 - - -
Finan éni umist éni celkem 207,4| 89,4 296,8| 223,5| 92,7 316,2| 16,1 3,3 19,4 7,77 3,68 6,54

PramenCNB
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