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Ekonomika V roce 2008 se ceska ekonomika nachazela v sestupné fazi
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hospodatrského cyklu a ve 4. ¢tvrtleti vstoupila do recese. Za cely
rok vzrostlo HDP o 3,2 %. Zpomalujici rist realného HDP byl
koncem roku zasazen oslabovanim svétové poptavky. Priimérna
mira inflace dosahla vroce 2008 vyznamné vySSi Urovné nez
v letech predchozich. Mira nezameéstnanosti v 1. pololeti 2008
klesala, nasledné pfesSla v rust vlivem zpomalujiciho se vyvozu,
atim i ekonomické aktivity. Ve srovnani s pfedchozim rokem se
nezaméstnanost pohybovala na nizsich trovnich.

Objem prostfedkt, které mohly finanéni instituce teoreticky vyuzit
k operacim na finanénim trhu dosahl necelych 3,5 bil. K¢, coz
predstavuje meziroéni nartist o 6,4 %. Prestoze Ceska ekonomika
jevila v druhé poloviné roku znamky zpomaleni, rostly v roce 2008
vSechny sledované kategorie s vyjimkou kolektivniho investovani.

Celkové uspory domacnosti meziro¢né vzrostly o 7,4 % a dosahly ke
konci roku 2008 necelych 2,5 bil. K¢ Propady hodnot cennych
papirt na kapitalovych trzich v disledku finanéni krize se projevily
v meziro¢nim poklesu prostfedkt investovanych do podilovych
fondtd. Pres 70 % (1,8 bil. K¢&) svych tuspor svérily domacnosti
bankam a stavebnim spofitelnam.

Pocty subjekttt v rozhodujicich sektorech finanéniho trhu se
meziroéné vyraznéji nezmeénily. Proces pozvolné koncentrace trhu
formou akvizici a fazi dale pokracuje. Na pojistném trhu dostala
povoleni k ¢innosti prvni univerzalni zajiStovna. Do ekonomickych
vysledki financnich instituci se Ccastecné promitaji dusledky
turbulenci na financénich trzich.

Nefinanéni podniky s 250 a vice zaméstnanci i pfes klesajici
poptavku v ekonomice mirné zvysily své zadluzeni. Spole¢nostem se
v minulém roce podafilo zvySit trzby pfipadajici na jednoho
zaméstnance, snizila se vSak efektivita.

Objem pfijatych vklada i tvéra vzrostl na nové rekordni hodnoty.
Cesky bankovni sektor nebyl svétovou finan¢ni krizi bezprostfedné
zasazen. Pfes pretrvavajici globalni rizika pusobi ve prospéch
ceského bankovniho sektoru predevS§im dtslednéjsi posuzovani
bonity zadateld o uvér, chybéjici proces sekuritizace, minimalni
investice do problematickych aktiv a vyznamna role vklada od
klienth pro financovani bank. Podil klientskych depozit k tvériim
patii k nejvy$Sim v ramci celé EU.

Ve druhém pololeti roku 2008 pfistoupila CNB hned ke tfem
snizenim 2T repo sazby, a to z 3,75 % na 2,25 %. AvSak urokové
sazby spotfebnich Uvérd a uvérll na financovani bydleni mirné
rostly. To bylo zptisobeno v prvni poloviné roku efektem dfivéjsiho
zvySeni sazeb CNB a naopak ve druhém pololeti, kdy CNB jiz svoje
sazby snizovala, se projevoval rist rizikové prémie s tim, jak se
ménil pristup subjektt na finanénich trzich k riziku.

Celkovy objem vkladi vzrostl o 9,1 %. Dynamika nartistu objemu
uvéra byla jesté vysSsi a jejich objem vzrostl o 14,8 %. V uivérové
oblasti zaznamenala vétSina sektorli narust objemu. Sektor
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domacnosti zaznamenal i vtomto obdobi mezirocné nejvyssi
absolutni nartist objemu vklada (o 142,8 mld.).

Celkové zadluzeni domacnosti u bank a nebankovnich finanénich
instituci meziroéné vzrostlo o 16 % a ke konci roku pfesahlo
1 bil. K¢E. Za relativné zdravé lze povazovat, ze se domacnosti
zadluzuji i nadale pfedevSim z dtvodu feSeni bytovych potfeb.

Celkovy pocet smluv ve fazi sporeni ke konci roku 2008 klesl na
témeér 5,1 mil. Jedna se o pokracovani trendu, kdy jsou v prevazné
vétsSiné ukoncovany tzv. staré smlouvy se statni podporou ve vysi
4 500 K¢é. Zmeéna ve struktufe smluv o stavebnim spofeni se
pozitivné promitne do vySe vyplacené statni podpory. V roce 2008
klesla vyplacena statni podpora na 14,2 mld. K¢. Zvysil se pocet
i objem uvérlt. To se promitlo v opétovném nartistu poméru objemu
uvéru a nasporené castky (56,7 %).

Objem hypotec¢nich tvéra poskytnutych obyvatelstvu ke konci roku
dosahl témeér 400 mld. K&. V roce 2008 se vyrazné snizila dynamika
rastu objem hypotecnich uvéra, jejichz meziroéni pfirastek poklesl
0 33,3 %. Navzdory poklesu sazeb CNB, sazby z hypote¢nich uvéra
neklesaly, coz odrazi skutecnost, ze banky prisnéji posuzuji rizika
z poskytnutych hypoteénich Uvérd a nasledné pozaduji vyssi
rizikovou prémii.

Ke konci roku 2008 bilanéni suma odvétvi vzrostla o tfetinu
a pfesahla 12 mld. K¢. Hlavnim faktorem bylo zvySeni objemu
vkladti, které vzrostly meziro¢né o vice nez 46 %.

Hlavni index prazské burzy zaznamenal v roce 2008 nejstrmé;jsi pad
ve své 15leté historii. Oproti konci roku 2007 ztratil 52,7 %. Hlavni
pfi¢inou propadu cen akcii na prazské burze byla finanéni krize.
Pokles objemu obchodtl v pripadé akcii byl kompenzovan zvySenym
zajmem o dluhopisy. V roce 2008 se vétSinovym vlastnikem BCPP
stala spole¢nost Wiener Borse.

Bankovni OCP dominuji v objemech obchodi na vlastni ucet,
obstaravatelskych obchodech a objemu zakaznického majetku.
Naopak nebankovni OCP spolu s investicnimi spolec¢nostmi
s ¢innosti obhospodafovani majetku zakaznika se soustfeduji na
spravu aktiv svych klientti. Tomuto sektoru i nadale dominuji tfi
finanéni skupiny, jejichz podil na trhu se v roce 2008 ¢inil 62,9 %.

V roce 2008 poprvé doSlo k meziroénimu poklesu investovanych
prostfedkti, a to o téméfr 23 % na celkovych témér 244 mld. K¢.
Objem prostfedkt v zahrani¢nich fondech piekonal objem
prostfedki ve fondech domacich. Objem investic v domacich
fondech se snizil o vice nez 52 mld. K¢.

Pojistny trh zaznamenal i pfes snizeni meziroéni dynamiky
03,6 p.b. pomérné priznivé vysledky. Ukazatel hrubého
pfedepsaného pojistného vzrostl o 5,2 % na téméf 140 mld. K¢
zejména diky nezivotnimu poji§téni. V souvislosti se vzrustajicim
objemem obchodt pojistovny posiluji svoji kapitalovou vybavenost i
hrubou vysi technickych rezerv.

I v uplynulém roce pokracoval nartist poctu Ucastnikl penzijniho
pfipojisténi. Dohromady bylo v penzijnich fondech k 31.12.2008
evidovano 4,2 mil. Ucastnikli. Zaméstnavatel aktualné prispiva
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21,8 % z nich. Celkové pak prostfedky ucastniki ve spravé
penzijnich fondd dosahly hodnoty 186,7 mld. K¢. I na penzijni
fondy dolehl tlak vyvoje na financ¢nich trzich.

Statni rozpocet skoncil v roce 2008 se schodkem 20 mld. Ké. Za
pfekrocenim pfijmt stoji zejména narGst tzv. nedanovych
a ostatnich  pfijmt. Ke konci roku 2008 Dbyl vykazan
nekonsolidovany statni dluh ve vysi 999,8 mld. Ké.

V 1. poloviné roku 2008 se ¢eska meéna stala jednou z nejrychleji
posilujicich mén svéta predevS§im kvili relativné mensSimu vlivu
finanéni krize na domaci ekonomiku. OvSem od srpna zacala
koruna rychle oslabovat.

Hlavnim celosvétovym tématem se v pribéhu prvniho pololeti stala
finanéni krize, ktera zacala problémy na hypotecnim trhu v USA,
aby se nasledné prelila do celého finanéniho sektoru a pozdéji i do
realné ekonomiky. Mezi nejvyznamnéj§i obéti mezi subjekty
svétovych finanénich trht patfi sektor investicnich bank, ktery ve
své tradi¢ni podobé prestal existovat.

Vzhledem k rozsahu krize a jejim disledktim byla podniknuta fada
opatfeni vcéetné znarodnéni postizenych instituci, rozsahlych
garanci a poskytnuti hotovosti. Ceské finanéni instituce nejsou krizi
pfimo zasaZeny a divéra v bankovni sektor je v CR vysoka.

CR je malou proexportné orientovanou ekonomikou. Pro CR je proto
relevantni nikoli svétova krize finanéni, ale pfedevSim krize
hospodarska, ktera se k nam z vnéjSku preléva prostrednictvim
poklesu poptavky po ¢eském zbozi z churavéjicich ekonomik nasich
obchodnich partnert.

V souvislosti s vyvojem ekonomik v regionu stfedni a vychodni
Evropy (dale jen SVE) dochazelo k zavadéjicimu zafazovani CR do
vagné definované skupiny zemi tohoto regionu. Mohl tak vzniknout
mylny dojem, ze ceska ekonomika trpi podobnymi problémy jako
nékteré dalsi zemé regionu SVE.

V prvni poloviné roku 2009 pfedseda CR Radé EU. Role
Ministerstva financi v oblasti finan¢nich sluzeb spocivala jednak
v zajisténi adekvatni reakce na soucasnu finanéni krizi, jednak v
usili pokrocit v procesu pfijimani rady legislativnich navrhti. Aktivni
pfistup Ministerstva financi v legislativni oblasti byl zavr§en sérii
uspéchti, mezi nimiz patfi k nejvyznamnéjSim revize smérnice o
kapitalovych pozadavcich (CRD), nafizeni k ratingovym agenturam
(CRA) ¢i smérnice Solvency II, ktera upravuje sektor pojistovnictvi.

Ustfednim tématem se stala harmonizace distribuce a pozadavky
na odbornost distributorti. Na podzim 2008 probéhla vefejna
konzultace k revizi stavajiciho systému mimosoudniho feSeni
spotfebitelskych sport na finanénim trhu. Hlavim zavérem je
doporuceni k rozsifeni pravomoci finanéniho arbitra na dalsi
sektory finanéniho trhu a k tipravé zpusobu jeho financovani.



