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ROCNI ZPRAVA - STRUCNY SOUHRN

Ekonomika CR dosahla v roce 2007 obdobného rlistu jako v roce
2006. Hruby domaci produkt (HDP) se v realném vyjadfeni zvysil
0 6,5 %. Hlavnim zdrojem rastu HDP domaci poptavka. Primérna
ro¢ni mira inflace dosahla 2,8 %. Ve 4. Ctvrtleti meziro¢ni inflace
vzrostla na 4,8 %. Vedle cen potravin a energii se na rastu CPI
rovnéz podilely administrativni vlivy. Dlouhodobé je spotfebitelska
inflace dosud tazena zejména naklady na bydleni. Narodni mira
nezaméstnanosti v roce 2007 klesla na 6,6 %, coz je o 1,5 p.b. méné
nez pfed rokem. Zaroven se jedna o minimum za poslednich témér
10 let.

Na konci roku 2007 mély finanéni instituce pusobici na ceském
trhu k dispozici pro operace na finan¢nim trhu teoreticky ¢astku az
cca 3,2 bil. K&, coz predstavuje mezirocni naruast o témér 14 %.

Celkové tispory domacnosti meziroéné vzrostly o cca 10 % a dosahly
tak vySe 2,3 bil. K¢. Oproti pfedchozimu roku doslo k mirnému
zpomaleni tempa rlstu uspor o 1,06 p.b. vdusledku ztraty
dynamiky u vétSiny slozek ispor domacnosti.

Na c¢eském finanénim trhu se nadale zvySuje konkurence, a to
i v souvislosti s rastem poétu subjektti, které ptisobi na tizemi CR
v ramci tzv. jednotného evropského pasu. Hospodaiské vysledky
finanénich instituci jsou stabilizované, rozhodujici objem zisku byl
vytvofen bankovnim sektorem, ktery i podilem aktiv vyrazné
dominuje. Niz§i meziroéni pfirastky byly zaznamenany v ostatnich
sektorech.

Zdrojem prostfedkt pro dalSi rozvoj nefinan¢nich spolecnosti byly
opét hlavné bankovni uvéry. Vzhledem k tomu, Ze na prazské burze
oproti pfedchozim roktm pfiliS emisi nepfibylo, firmy ani v roce
2007 nepovazovaly kapitalovy trh za zdroj financovani rovnocenny
bankovnim uvéram.

Bankovni sektor svym objemem aktiv ve vysi 88 % HDP dominuje
vSem sektoriim finanéniho trhu v CR. Zcela zde pfevladaji
zahranicéni akcionafi. Priblizné 98 % =z celkové bilanéni sumy
sektoru je v rukou zahraniénich vlastnikti, z nichz vice nez 90 %
pochézi z EU. Jednim z nejvice diskutovanych témat druhé poloviny
roku 2007 na ceském bankovnim trhu byl pocatek obchodnich
aktivit nové banky BRE Bank, ktera zacala pulsobit na zakladé
jednotné bankovni licence od 1.11.2007 pod znackou mBank.

Urokové sazby CNB od konce dubna 2005 postupné rostou. Za rok
2007 se celkové zvySily o 1 p.b. 2T Repo sazba dosahla 3,50 %.
Duvody pro opakované zvySovani sazeb v roce 2007 byly mj. sileni
inflaénich tlak®i v ekonomice CR, akcelerujici spotfeba doméacnosti
a dopady fiskalni reformy na ekonomiku CR.

Celkovy objem korunovych vkladl v roce 2007 piesahl hranici
2 bil. K¢ a celkovy objem uvért 1,5 bil. K¢. Zvysilo se i tempo ristu
vkladd a uvérd. Na celkovém narustu objemu vkladt i Gvéru se
nejvice podilely domacnosti a nefinanéni podniky. Zadluzenost
domacnosti meziroéné stoupla tfetinu.
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Ke konci roku 2007 ¢inil celkovy pocet smluv ve fazi spofeni
5,1 mil. smluv. V meziroénim srovnani doslo k poklesu poctu
0 165 tis. smluv. I pfes nartst poctu nové uzavienych smluv
o stavebnim spofeni stale pokracuje trend poklesu celkového poctu
smluv, ktery trva jiz od konce roku 2003, kdy dosahl rekordnich
6,3 mil. V Givérové oblasti v roce 2007 i nadale rostl celkovy pocet
uvéry, a to na 943 tis. Celkovy objem uvértl vzrostl o pétinu
a dosahl k 31.12.2007 hodnoty cca 179,3 mld. K¢

Ke konci roku 2007 bylo nové uzavieno cca 86 tis. hypotecnich
smluv se smluvni jistinou pres 184 mld. K&. Zaroven s objemem
vzrostla i prumérna vyse HU pro obyvatelstvo, ktera dosahla ke
konci sledovaného obdobi hodnoty 1 708 104 K& Celkovy objem HU
se blizi k hranici 420 mld. K¢.

Hlavni index prazské burzy PX vzrostl, ipfes razantni propad
v disledku hypotec¢ni krize v USA, za cely rok o vice nez 14 % na
1 815,1 bodu. Index PX vzrostl jiz Sesty rok v fadé. Celkovy objem
obchodt na prazské burze se v lonském roce zvysil o 5,6 % na
1 525 mld. K¢. Zatim minimalni vyznam maji derivaty. Od ¢ervence,
kdy bylo zahajeno obchodovani, do konce roku byly na Energetické
burze Praha uzavieny kontrakty v hodnoté 1,9 mld. EUR.

Rok 2007 byl dalsim v fadé stoupajiciho zajmu o investovani
prostrednictvim produktti kolektivniho investovani. Objem investic
v podilovych fondech mezirocné narostl o témér 44 mld. K¢ na
celkovych 315,2 mld. Ké. Celkové vySSi zajem byl o v zahrani¢i
registrované fondy. Ty pfilakaly o polovinu vice prostfedkt nez
domaci fondy. Vyrazné vzrostl pocet domacich fond na 121 oproti
77 ke konci roku 2006. Nové se v roce 2007 etablovala kategorie
nemovitostnich fondd. Absolutné nejvétsi zajem byl o fondy
zajiSténé, akciové a fondy fondl. U téchto typl fondl vzrostl
mezirocné prodej o desitky procent. Jedinou kategorii fondt, u niz
byl zaznamenan odliv prostiredkt, byly fondy dluhopisové.

Pojistny sektor nebyl zatizen zvySenymi naroky na pojistné plnéni
z titulu extrémnich klimatickych vlivad. Pojistny trh po obdobi
prechodné stagnace nabyl v roce 2007 opét na dynamice predevSim
v zivotnim pojiSténi. Pfes zrychleni tempa je pojiSténost obyvatel
v CR ve srovnani s vyspélymi staty stale nizka. I vroce 2007
vyrazné vzrostl pocet pojiStovacich zprostfedkovatelti

Celkoveé bylo v penzijnich fondech k 31.12.2007 evidovano témér
3,94 mil. ucastniki. Milibnovou hranici prekrocil pocet penzijnich
pripojisténi, na ktera aktualné prispiva ucastnikiim zaméstnavatel.
Podil smluv s pfispévky zameéstnavatele je dle ocekavani nejvyssi
v kategorii Ctyficatniki a padesatnikti. Nadale plati jen doplikovy
vyznam soukromého dichodového pripojisSténi, nebot nizka vySe
priumérného meési¢niho prispévku nevytvoii dostatecné vysokou vysi
uspor na stafi.

V roce 2007 skonc¢ilo hospodareni sektoru vlady podle metodiky
ESA 95 deficitem 56,1 mld. K¢, tj. 1,6 % HDP. Cisté vypujcky vlady
tak byly v roce 2007 nizsi nez stanovuji tzv. maastrichtska kriteria
konvergence relevantni pro prijeti spolecné evropské meény. Lepsi
nez predpokladany vysledek byl dan jednak vyrazné lepSimi
danovymi pfijmy a na vydajové strané pak nebyly realizovany
vSechny predpokladané vladni investice, dotace a ostatni bézné
transferové platby. V roce 2008 dojde v absolutnim vyjadfeni zfejme
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jen k nepatrnému zhorSeni vladniho deficitu. Negativné se projevi
zhorSeni parametri makroekonomického vyvoje. Dluh sektoru
vlady dosahl v roce 2007 hodnoty 1 019,4 mld. K¢ a ¢inil tak
28,7 % HDP, ¢imz zaznamenal meziroéni pokles o 0,7 p.b.

Ceskd ména v druhém pololeti razantné posilovala a za cely rok
nakonec posilila vaé¢i obéma hlavnim ménam. K posilovani koruny
prispél hospodafsky rust CR a opakované zvySovani urokovych
sazeb CNB. Sménné kurzy také odrazeji diisledky hypoteéni krize
na realnou ekonomiku USA a Eurozoény.

Na urovni EU probihaly v roce 2007 intenzivni diskuse k projektu
pfipravy nového rezimu pro solventnost pojiStovacich instituci,
tzv. Solvency II. Velmi dulezitou je nova smeérnice o platebnich
sluzbach na vnitfnim trhu. Rovnéz pokracovaly konzultaéni aktivity
EK k dalSimu sméru vyvoje regulace fondu kolektivniho investovani.
V poloviné roku vstoupila v G¢innost novela zakona transponujici
smérnice o kapitalovych pozadavcich pro uvérové instituce a
obchodniky s cennymi papiry (tzv. Basel II). Novelou zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, kterou 7.5.2008 schvalila
Poslanecka snémovna, plni Ceska republika zavazek transponovat
do svého pravniho fadu smérnici Evropského parlamentu a Rady o
trzich financénich nastroja (tzv. MIFID). Navrh zakona pfinasi
nejvyznamnéjsi zmény v podnikani na kapitdlovém trhu za
poslednich 10 let.

V roce 2007 pokracovalo Ministerstvo financi ve svych aktivitach na
poli rozvoje finanéniho trhu a ochrany spotfebitele. Zasadnim
momentem se stala formulace ramcové politiky ochrany
spotfebitele, ktera popisuje jak duvody k aktivnim zasahtim statu,
tak predevS§im hlavni oblasti téchto zasahti, oznacené jako pilife
ochrany spotfebitele. Prvnim je zajiSténi informovanosti.
Navazujicim pilifem je finanéni gramotnost. Koneéné tfetim pilifem
jsou pak opatfeni k zajisténi adekvatniho postaveni spotiebitele ve
vztahu vaéi finanéni instituci.



