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1. SHRNUTI

Vyvoj svétové ekonomiky byl priznivy pro ceské hospodarstvi i finanéni trh.
HDP Evropské unie jako hlavniho obchodniho partnera Ceské republiky
roste rychleji nez v predeslych letech. Ceska ekonomika tak oproti lonskému
1. pololeti jesté zrychlila tempo rléistu, a to i navzdory stale posilujici ceské
meéneé. [ pres casté spekulace o zvySovani sazeb se urokové sazby v prvnim
pololeti 2006 nezmeénily.

Prazska burza naopak zazila nejvétsi propad od svého vzniku, kdyz index PX
v obdobi od 26.4. do 13.6.2006 ztratil ¢tvrtinu hodnoty. U domacich fondu
byl nejvétS§i objem prostredktl investovan do podilovych listd smiSenych,
akciovych a fondt fondd. U zahrani¢nich fondu jednoznacné dominovaly
zajiSténé a akciové fondy. Pokracoval odliv penéz z fondu penézniho trhu
a dluhopisovych.

Bankovni sektor zaujima postaveni nejvétSiho pfijemce vkladu,
poskytovatele uvérti a investora zaroven. PrirGistek uvérti poskytnutych
domacnostem byl za prvni pololeti 2006 vétSi nez prirGstek vkladu.
Absolutni vySe zadluzeni domacnosti zatim nedosahuje urovné obvyklé
v zapadoevropskych zemich, ovSem tempo rGstu zadluzeni je v porovnani
s témito staty mnohem vySsSi. V bankovnim sektoru pokracoval trend fuzi
a akvizic. eBanku ziska rakouska finan¢éni skupina Raiffeisen International
Bank Holding.

V oblasti financovani bydleni i nadale roste zajem o hypotéky a uvéry ze
stavebniho spofeni. U hypotecnich tveérlti se objevuje novy trend sjednavani
kratSich dob fixace. Zajem o nové smlouvy po prfijeti novely zakona
o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni vzriista jen velmi
pomalu.

Z dosavadniho vyvoje hospodareni vladniho sektoru vyplyva, ze fiskalni cil
stanoveny pro rok 2006 nebude dodrzen. DosSlo k historicky prvnimu
umisténi statnich dluhopist jedinému japonskému investorovi v objemu
30 mld. JPY. V prvnim Cctvrtleti 2006 byl také zahajen v ramci projektu
statni pokladny klicovy proces implementace integrovaného informacniho
systému.

Dne 1. dubna 2006 je dohled nad finan¢nim trhem integrovan do Ceské
narodni banky. Integrace vSech dozorovych organu vykonavajicich dohled
nad finan¢nim trhem ma za cil posileni efektivity dohledu a zaroven snizeni
nakladti na jeho provadéni. Odpoveédnost za pripravu primarni legislativy
v oblasti financniho trhu presSla plné do kompetence MF. Provadéci pravni
predpisy pro oblast finanéniho trhu bude vydavat pfedevsim CNB.



2. MAKROEKONOMICKA SITUACE

Vyvoj svétové ekonomiky byl priznivy pro ceské hospodarstvi i finanéni trh.
V druhém c¢tvrtleti sice do§lo k mirnému zpomaleni ristu nejvyznamnéjSich
ekonomik, i presto rlist v prvnim pololeti pfekonava tempo minulého roku.

Tabulka ¢. 1 Tempo ristu HDP

(meziroéni, %) | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | - éztg;teleti 2. ézt(;’;geti
CR 1,9 3,6 4,2 6,1 7.1 6,2
EU 25 1,2 1,3 2,3 1,7 2,9 2,2
Eurozéna 0,9 0,8 1,9 1,4 3,0 2,0
Japonsko 0,1 1,8 2,3 2,6 3,6 2,5
USA! 1,6 2,5 3,9 3,3 3,7 3,5

Pramen: CSU, Eurostat

HDP Evropské unie jako hlavniho obchodniho partnera Ceské republiky
roste rychleji nez v predesSlych letech, a to i navzdory vysokym cenam
komodit, energii a pretrvavajici hrozbé teroristickych ttoku.

Ceska ekonomika oproti loniskému 1. pololeti je§té zrychlila tempo riistu
predevSim diky zvySovani domaci poptavky. Obchodni bilanci nepfizniveé
zasahly rostouci ceny dovazenych komodit, které tlaci spolu s cenami energii
i na cenovou hladinu. Inflace se tak pfibliZzila inflaénimu cili CNB 3 %.
Vyrazné poklesla mira nezameéstnanosti, ktera ve 2. ¢tvrtleti 2006 c¢inila
7,1 % a mezirotné se snizila o 0,7 p.b. Dulezita je i skuteCnost, ze se
konjunktura zac¢ina projevovat také ve zrychleni ristu spotifeby domacnosti.

Tabulka ¢. 2 Makroekonomické ukazatele ¢eské ekonomiky

2005 2006
1.0/ 2.Q|3.Q0|4.Q| 1.Q | 2.Q
Rust HDP (%, stalé ceny) 54 6,1 59 6,9 7,1 6,2
Spotfeba domacnosti (zména, %, stalé ceny) 1,8 2,51 2,7 2,4 3,7 3,8
Spotfeba vlady (zména, %, stalé ceny) -1,4, 0,8 4,5 -1,0f 0,8 -3,4
Hruba tvorba fixniho kapitalu (zména, %, stalé ceny) 1,9 0,6/ 1,9 7,3 12,4 17,8
Inflace (prumér obdobi, %) 2,7 2,5 2,11 1,9 2,1 2,9
Nezaméstnanost (prumér obdobi, %) 84 7,8 7,8 7,8 8,0 7,1
Saldo bézného uctu k HDP (%, bézZné ceny)? -4,8/ -4,3| -2,9 -2,1] -2,6 -3,1
Saldo obchodni bilance k HDP (%, béZné ceny)3 -0,2| 0,6/ 0,9 1,3( 1,4 1,2

Pramen: CSU, CNB

1 Sezénné ocisténo
2 Na bazi ro¢nich klouzavych tthrnt.
3 Na bazi ro¢nich klouzavych tthrnt.



3. PROSTREDKY POUZITELNE NA FINANCNIM TRHU

Nasledujici tabulka udava pfehled prostredkt*, které mohly financ¢ni
instituce vyuzit k operacim na finan¢nim trhu. Z tabulky vyplyva, Ze na
konci cervna 2006 tato castka Cinila 2, 82 bil. K¢, coz predstavuje mezirocni
narust 11,69 %.

Graf ¢. 1 Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu

v mld. K¢
3 500
3 000 - m Obézivo
2 500 -
- O Technické rezervy
ojiStoven (hruba vyse
_ O Penzijni pripojiSténi, vé.
1 500 - statniho pfispévku
1 000 E Kolektivni investovani
500 1 O Bankovni depozita
o

1. pololeti 2005 1. pololeti 2006

Pramen: MF, CNB, AKAT, AFAM

Stejné jako v predchazejicich obdobich lze konstatovat, ze dosSlo k nartstu
prostfredkli pouzitelnych na finanénim trhu ve vSech sledovanych
segmentech. PenéZzni prostfedky jsou stale z hlediska objemu, i pres déle
trvajici obdobi nizkych urokovych sazeb, nejvice ukladany do bankovnich
depozit. Pfi témér 3% inflaci se tedy vétSina bankovnich vkladu za uplynulé
obdobi znehodnotila. Nejvétsiho meziroéniho narastu (kolem dvaceti
procent) ovSem dosahly jiné formy investovani, predevsSim kolektivni
investovani a vklady do penzijniho pripojiSténi.

4 Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu pro tcel této sestavy definujeme jako razné druhy
penéznich uspor, které banky, pojiStovny, penzijni fondy, investiéni spole¢nosti a investicni fondy
umistuji do nastroju finanéniho trhu. Jde tedy o urcitou vyse¢ z celkové bilance tvorby a uziti
finanénich zdroja.



4. OBCHODY NA REGULOVANYCH TRZICH

Poprvé od roku 2001 hodnota indexu PX v 1. pololeti klesla. BCPP zaroven
zazila nejvétsi propad od svého vzniku. V obdobi od 26.4. do 13.6.2006
ztratil index PX ¢tvrtinu hodnoty, kdyz klesl z 1547,7 na 1166,6 bod.

Graf ¢. 2 Vyvoj indexu PX
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Tabulka ¢. 3 Vyvoj indexu PX
PX
Rok 1.1. 30.6. zména (%)
2002 394,60 412,6 4,56
2003 460,70 535,1 16,15
2004 659,10 793,5 20,39
2005 1 032,00 1210,1 17,26
2006 1 473,00 1390,4 -5,61

Pramen: BCPP

Hlavnim duvodem poklesu byla nejistota zahrani¢nich investortl z vyvoje
ekonomiky USA. Vdubnu a kvétnu na zakladé makroekonomickych
ukazatelll, predevSim inflace, americka centralni banka (Fed) zvysSila sazby.
V dubnu trhy ocekavaly maximalné jedno dalsi zvySeni sazeb, ovSem Fed ve
svém komentari varoval pfed zrychlujici inflaci, ¢imz naznadil, Ze zvySovani
sazeb neni u konce. To vzhledem ke globalnimu propojeni akciovych trhui
negativné ovlivnilo ceny akcii na celém svété. Navic ve stejné dobe
pristoupila ke stejnému kroku i ECB. Tituly na BCPP se tak ocitly pod
silnym prodejnim tlakem ze strany zahrani¢nich investoru. Takto vyvolany
pokles cen akcii aktivoval automatické pokyny, které propad dale
prohloubily. Postupné se k vyprodejim pripojili i domaci investofi.

Ve srovnani vykonnosti akciovych trht Evropské unie se BCPP svym
poklesem zaradila az do posledni skupiny spolu se Slovenskem, severskymi
a pobaltskymi staty.



Graf ¢. 3 Vykonnost vyznamnych indext burz ¢lenskych stat EUS
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Pramen: FESE
Objemy akciovych obchodti v 1. pololeti v CR kvuli nepfiznivému vyvoji na
trhu mirné zaostaly za lonskym rekordem. Naopak po 5 letech se zastavil

propad v obchodovani s dluhopisy.

Tabulka ¢. 4 Objem obchodu

1. pololeti Akcie a podilové listy Dluhopisy

(mld. K<) BCPP | RM-S | celkem | BCPP | RM-S | celkem | celkem
2002 103,90 7,75 111,66 771,17 2,10 773,26 884,92
2003 101,96 2,06 104,03 620,49 2,36 622,85 726,88
2004 232,02 2,02 234,04| 404,94 0,21 405,15 639,19
2005 527,30 3,26| 530,56| 286,15 0,97| 287,12 817,68
2006 485,70 1,95 487,66 354,64 0,00 354,64 842,30

meziroéni

zména (%) -7,89| -40,02 -8,09 23,94| -99,80 23,52 3,01

Pramen: BCPP, RM-S

Na prazské burze se v uplynulém pololeti opét neuskutecnilo zadné IPO.
Obchodovani se tak i nadale soustfeduje na 9 hlavnich tituld v segmentu
SPAD. Diky nové vydanym dluhopistim se podaftilo zastavit nepfiznivy trend
poklesu celkového poctu tituld na BCPP. OvSem ubytek akciovych titult
vSak nadale pretrvava.

5 Belgie-BEL 20, Ceska republika-PX, Dansko-OMXC 20, Estonsko — OMXV, Finsko-OMXH 25,
Francie-CAC 40, Irsko-ISEQ, Italie-MIB, Kypr-FTSE/CySE 20, Litva-OMXV, LotySsko-OMXR,
Lucembursko-LuxX, Madarsko-BUX, Malta-MSE, Némecko-DAX, Nizozemi-AEX, Polsko-WIG 20,
Portugalsko-PSI 20, Rakousko-ATX, Recko-FTSE/ATHEX 20, Slovensko-SAX, Slovinsko-SBI 20,
Spanélsko-IBEX-35, Svédsko-OMXS 30, Velka Britanie-FTSE 100.



5. SUBJEKTY FINANCNIiHO TRHU

V po¢tu domacich subjektti pusobicich na finanénim trhu nedoslo za
uplynulych Sest mésict, kromé oblasti zprostredkovani finanénich
produktd, k vyraznéjSim zménam. K rustu naproti tomu dochazi v poc¢tech
zahrani¢nich subjekti ptisobicich v CR na zakladé jednotného evropského
pasu. Aktivné v CR pusobi pfedev§im zahraniéni fondy, ostatnich
zahraniCnich subjekty se zameéruji prevazné€ na monitorovani a analyzu
soucasné situace na trhu a vyhledavani trznich prilezitosti.

Ukazuje se, ze co do poctu subjektt ¢esky finanéni trh zac¢ina byt pomérné
dobfe saturovan. Pro nové zajemce bude stale obtiznéjSi na nej vstoupit,
aniz by doslo k pfrevzeti stavajiciho licencovaného subjektu (napf. formou
faze ¢i jinou akvizi¢ni ¢innosti). Timto smérem, béZznym i v jinych vyspélych
zemich, se bude, nedojde-li k zasadnim legislativnim zménam, financ¢ni trh
v CR vyvijet i nadale. Nemélo by jiz zfejmé dochazet k vyraznéj§im zménam
v poctech subjektti plsobicich na trhu, ale ptjde hlavné o kvalitativni
zmeény probihajici v ramci hledani optimalni velikosti tzv. konsolidovanych
celku.

Celkovy prehled o poctu subjektti pusobicich na finanénim trhu v CR
podava nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 5 Pocty subjektli poskytuyjicich sluzby na finanénim trhu

1. pololeti
subjekty 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Banky 37 35 35 36 37
z toho stavebni spofitelny 6 6 6 6 6
Druzstevni zaloZny 25 31 30 19 20
Obchodnici s CP 81 71 58 52 48
Investicni spoleénosti 60 54 47 27 29
z toho v likvidaci a nucené spravé 44 38 38 18 20
Investicni fondy 63 52 46 38 37
z toho v likvidaci 55 48 44 38 37
Investicni zprostfedkovatelé 67| 3052| 5724 8394 9 667
Oteviené podilové fondy 92 66 62 65 -
Specialni oteviené podilové fondy 0 0 0 0 45
Standardni oteviené podilové fondy 0 0 0 0 24
Zahranicni fondy/podfondy 651 723 911| 1038 1167
z toho na zakladé jednotné evropské
licence - - -1 1025 1158
z toho specialni fondy - - - 13 9
Pojistovny® 42 42 40 45 45
Pojistovaci zprostfedkovatelé (tis.)? 44,49 | 43,27| 43,57| 35,72 42,08
Penzijni fondy 13 12 11 11 11
Pramen: CNB
% bez CKP

7 Do roku 2004 se jedna o kvalifikovany odhad.



Zakladni ukazatele finan¢niho sektoru potvrzuji vySe uvedené trendy
smerujici k jeho koncentraci a konsolidaci. Hledani uspor se s vyjimkou
leasingovych spolecnosti a nebankovnich penéznich instituci projevuje
racionalizaci postuptl vyustujici ve snizovani poctu zaméstnancu. Prvni
pololeti letoSniho roku nedopadlo z pohledu hospodatreni pro financ¢ni trh
priznivé. VSechny sektory finan¢niho trhu vykazaly niz§i meziro¢ni tvorbu
zisku, investi¢ni spolecnosti jsou dokonce za 1. pololeti ve ztrate.

Dominantni postaveni na Ceském financ¢nim trhu zaujima stale bankovni
sektor, ktery kontroluje necelé tfi ctvrtiny celkovych aktiv.

Tabulka ¢. 6 Ekonomické vysledky finan¢nich instituci v mezironim srovnani
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Prumérny k 30.6.2005 | 36173| 9800| 14 363 453| 2565 175
prepocteny k 30.6.2006 | 35647| 10416| 14 338 447| 2643 159
evidencni pocet
zaméstnanci zména (% ) -1,45| 6,29 -0,17| -1,32 3,04 9,14
Vysledek k 30.6.2005 28,20| 12,61 6,74 2,24 3,22 4,39
hospodafeni k 30.6.2006 27,04 7,60 6,42| 1,70| 2,52| -0,42
pfed zdanénim
(mld. K&) zména (% ) -4,08| -39,79| -4,84| -24,36| -21,58| -109,61
Stav vlastniho | & 30.6.2005 70,18 | 195,28 | 59,11 8,84| 23,30| 128,21
kapitalu k 30.6.2006 71,29 236,04| 53,83 4,21| 2390| 150,73
(mld. Ké) zména (% ) 1,59| 20,87| -8,93| -52,33| 2,59 17,57
Pramen: CSU

5.1. Podnikovy sektor

Podniky zvySily nepatrné své zadluzeni, pricemz jako jiz tradi¢né preferuji
financovani prostfednictvim bankovnich uvérda. I v tomto pololeti se snizil
objem vydanych korporatnich dluhopist. Snizil se tak i jejich podil na
celkovych dluzich firem z 15,4 % na konci roku na 11,6 % ke konci pololeti.

8 Instituce dle metodiky OKEC 652 a 67.
9 Investi¢ni spole¢nosti a jimi spravované podilové fondy a investi¢ni fondy.



Tabulka ¢. 7 Finan¢ni zdroje spolec¢nosti se 100 a vice zaméstnancil0

(mld. K&) 30.6.2005 31.12.2005 30.6.2006

Penize a Gcty v bankach 197.,4 197,0 235,5
kratkodobé 199,0 199,7 227.,4
Uvéry a pujéky (pFijaté) |dlouhodobé 281,2 277,3 274,4
celkem 480,2 477.,0 501,8
. . . kratkodobé 18,1 18,1 13,4
::,l:sl;::)‘sy ve.smének |4 uhodobé 70,6 68,3 52,7
celkem 88,7 86,3 66,1

Pramen: CSU

Rlist ekonomiky se projevil na celkovém zlepSeni situace v podnikovém
sektoru, i kdyz nerovnomeérném v jednotlivych oborech. Doslo k poklesu
poctu ztratovych firem, jejich celkové ztraty i poctu jejich zaméstnanc.

Tabulka ¢. 8 Finan¢ni ukazatele spolec¢nosti se 100 a vice zaméstnanci

k 30.6. abs. zména
2005 2006 abs. (%)

Pocéet aktivnich subjektu 4 355 4 447 92 2,11

z toho ztratovych 1189 1177 -12,0 -1,01

podil na celkovém poctu (%) 27,3 26,5 -0,8 -3,06

jejich ztrata (mld. Kc¢) -31,1 -27,2 3,9| -12,50

prumérna ztrata (mil. K¢) -26,2 -23,1 3,01 -11,61

jejich pocet zaméstnancu (tis.) 424,2 391,2 -33,0 -7,77

Poéet zaméstnancu celkem (prum. fyz. osob) | 1 570 814 | 1 607 908 37 094 2,36

AKTIVA = PASIVA celkem (mld. K¢) 3764,7 4 263,0 498,3 13,24

Vlastni kapital 1 940,5 2 238,4 297,9 15,35

Cizi zdroje = Pasiva - vlast. zdroje 1 824,3 2 024.,6 200,4 10,98

Vynosy celkem (mld. Ké) 2 360,1 2 686,7 326,6 13,84

Naklady celkem (mld. K¢) 2217,0 2 512,5 295,5 13,33
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim

(mld. K¢) 143,0 174,2 31,2 21,79

Rentabilita nakladua (%) 6,5 6,9 0,5 7,44

Rentabilita vlastniho kapitalu (%) 7,4 7,8 0,4 5,56

Pramen: CSU

Podnikiim se obecné podartilo zvysit efektivitu, kdyz jejich trzby rostly
0 13,8 % a naklady o 13,3 %. Na rustu nakladd se podilely predev§im
rostouci ceny vyrobnich surovin a energii. Vykonova spotfeba vzrostla
o 18,4 %, zatimco osobni naklady jen o 9,6 %. Tento pomér neplati pro
verejné podniky, kde naopak osobni naklady rostly o 17,4 % a vykonova
spotfeba jen o 4,2 %. V prvnim pololeti se podafilo vyrazné navysit hruby
zisk podniktim vefejnym a pod zahrani¢ni kontrolou, a to o témér 40 %,
i kdyz nartst efektivity se prili§ nelisil od priméru.

10 Uvadéna ¢isla zahrnuji veSkeré uvéry, pujcky, dluhopisy a sménky, nejen nové ziskané nebo
vydané.
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LetoSni prvni pololeti bylo ve znameni velkych zmén ve vysledcich
hospodareni jednotlivych oborta hospodafstvi. Pouze v 10 z 26 obort zména
hrubého zisku zlistala v rozmezi od -20 do +20 %. V 11 oborech se hruby
zisk zvysSil o vice jak 20 %. Nejvice se darilo automobilkam, obchodu,
opravarenstvi a vyrobé elektrickych a optickych pristrojia. Naopak
z vyznamngéjSich odvétvi se nedarilo téZbé energetickych surovin, textilnim
podniktim a vyrobctm paliv.
5.2. Bankovni sektor
V posledni dobé lze v bankovnim sektoru pozorovat trend fuzi a akvizic.
Jesté nebyla zcela dokoncena fuze italského Unicredit s HVB a na c¢eském
bankovnim trh se objevila dalsi akvizice, jejimz cilem se stala eBanka patrici
do finan¢ni skupiny PPF. Banku ziska za 130 mil. eur rakouska financ¢ni
skupina Raiffeisen International Bank Holding, ktera v Cesku ovlada
Raiffeisenbanku!l. UspéSné dokonéeni transakce jesté podléha schvaleni
CNB a dalsich organt v CR a v Rakousku.
5.2.1. Vyvoj urokovych sazeb
Pied kazdym zasedanim Bankovni rady CNB trh spekuloval o zvySeni
urokovych sazeb. Urokové sazby se vSak v prvnim pololeti 2006 nezménily.12

Tabulka ¢. 9 Sazby CNB

(%) 30.6.04 31.12.04 30.6.05 31.12.05 30.6.06
2 T Repo 2,25 2,50 1,75 2,00 2,00
Diskontni 1,25 1,50 0,75 1,00 1,00
Lombardni 3,25 3,50 2,75 3,00 3,00
Pramen: CNB

Nasleduyjici tabulka udava meziroc¢ni vyvoj RPSN na spotfebu a koupi
bytovych nemovitosti. Obé sledované sazby se dlouhodobé drzi kolem svych
stredu. V priStich meésicich 1ze ocekavat mirny nartst zplisobeny zvysSenim
repo sazby ze strany CNB.

Tabulka ¢. 10 RPSN13

n
3 © | 8| 12| 8 S|l o | v S| 8|y 9
(%) el e S 2lal| 2|22 9| a
5| B X X | R | F|~|=2|E|B|>|F5
Na spotiebu 14,6|14,2|14,8|14,9|14,7|14,2|14,5|14,3|13,9|14,0(13,9| 13,9
Na koupi bytovych |, o\ , o 45| 47| 45| 47| 47| 47| 47| 47| 46| 45
nemovitosti
Pramen: CNB

11 Dle tidaji Raiffeisenbanky vznikne spojenim Sesta nejvétsi banka ptlisobici v CR s trznim podilem
cca 3,3 %. Celkové se pocet klientt banky zvysi na cca 300 tis.

12 Ke zvySeni urokovych sazeb doSlo az ve 3.Q. 2006. 27.7.2006 odhlasovala Bankovni rada zvySeni
0 0,25 p.b. K dalsimu zvySeni doSlo nasledné 29.9. opét o 0,25 p.b.

13 Nové obchody.

11



5.2.2. Vklady a avéry

Bankovni sektor zaujima postaveni nejvétsSiho pfijemce vkladuy,
poskytovatele uveérti a investora zaroven. Korunové vklady domacnosti
prekonaly hranici 1 bil. K& Ztabulky 11 vyplyva, ze pfirtstek uvért
poskytnutych domacnostem byl mezirocné vétsSi nez prirustek vkladu.
Z analyzy MPSV!4 vyplyva, ze pokles stavu dfive vytvofenych uspor
zaznamenaly socialné rizikové skupiny domacnosti. Mira spofivostild
mezirocné poklesla o 1,2 p.b. a dosahla v priméru hodnoty 8,3 % (pred
rokem to bylo o 1,2 procentniho bodu vice).

Tabulka ¢. 11 Rozdéleni vkladtl a tivérti u bank dle sektorového hlediska

Vklady u bank (mld. K¢) Pfijemci avéra (mld. Ké)
| Te] O | Te] O
sektor 8 8 = 8 8 =
(pozn.) ] 3] S « ] X
O O ] 3] O O ] 3]
» o » o »g »g » o » o »g »g
g6 | 560 E | E | g2 | g° g £
B M B M N N @ @ A N N
Nefinanéni
podniky 310,37 366,36| 55,99| 18,04 411,28 473,23 61,95 15,06
Domacnosti 990,98 | 1 067,24 | 76,26 7,70 350,42 461,10| 110,68| 31,58
Vladni
instituce 285,38 301,37 15,99 5,60| 98,35 66,28 | -32,07| -32,61
Finanéni
instituce 75,79 79,32 3,53 466 110,19 86,35| -23,84| -21,64
Ostatni 45,40 58,66 13,26 | 29,21 13,78 23,92 10,14| 73,58
Celkem 1707,92| 1872,95| 165,03 9,66 984,02| 1110,88| 126,86 12,89
Pramen: CNB

Nejvice uvéru z hlediska objemu poskytuji banky nadale nefinanénim
podniktim. Z hlediska splatnosti je cca 40 % uvért nefinancénim podniktim
kratkodobych (se splatnosti do 1 roku), cca 27 % stfednédobych (1-5 let)

a cca 33 % dlouhodobych (nad 5 let).

14 Informace o vyvoji penéznich pfijmti doméacnosti a zivotnich nakladl za 1. pololeti 2006.
15 Podil pfirtistku korunovych vkladt na ¢istych penéznich pfijmech.
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Graf ¢. 4 Zadluzenost domacnosti u bank a finan¢nich instituci
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Pramen: CNB, CLFA

Nejvétsiho mezirocniho procentualniho narastu o 31,58 % z hlediska
pfijemcti Gvéru zaznamenaly domacnosti. Celkové dluhy domacnosti se na
konci cervna zvySily na 484,19 mld. K¢!6 a pokracovaly tak v dlouhodobé
vykazovaném trendu. Absolutni vysSe zadluzeni zatim nedosahuje urovneé
obvyklé v zapadoevropskych zemich (EU 12), ovSem tempo rustu zadluzeni
je v porovnani s témito staty mnohem vyssi. Z hlediska struktury zadluzeni
tvori uveéry souvisejici s bydlenim (hypotecni uvéry a uveéry ze stavebniho
sporeni) témer 70 %.

Graf ¢. 5 Srovnani zadluzeni domacnosti k 30.6.2006
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Pramen: ECB, Eurostat

' Gislo tvofi bankovni uvéry a spotrebitelské uvéry poskytnuté nebankovnimi finanénimi institucemi.
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Na rast tempa zadluzeni domacnosti pusobi zaroven vice faktort. Rust
ekonomiky, nizké urokové sazby, nizka inflace a rostouci realné piijmy
zvySuji optimismus domacnosti ohledné budoucnosti. ZvySuje se chut
domacnosti ke spotfebé a zaroven se snizuje averze k zadluzovani. Uvérové
instituce vyuzivaji téchto okolnosti a masivni kampani spojenou se
zjednodusSenim podminek pro ziskani tvéru ruast zadluzeni rovnéz urychluji.
Na rychlém raGstu celkové zadluzenosti se projevuje nejen zvySujici se
praumérny dluh domacnosti, ale také demograficky faktor (silné rocniky
70. let).

Dalsim vyraznym trendem, ktery lze pozorovat, je pokles zadluzovani
sektoru vladnich instituci u bankovniho sektoru, ktery jsme jiz zaznamenali
v poloviné roku 2005. Stav se v mezirocnim porovnani snizil o 30,25 mld.
Duvodem pro klesajici zadluzenost statniho sektoru jsou pfijmy z emisi
statnich dluhopist a obligaci.

5.2.3. Stavebni spofitelny

V 1. pololeti roku 2006 bylo uzavieno 229 tisic novych smluv o stavebnim
spofeni. V meziro¢nim srovnani se jedna o vice nez 24% narust!”. I pfes
pokracujici mirné ozivovani trhu stavebniho sporeni je zfejmeé, Ze zajem
o nové smlouvy po prijeti novely zakona o stavebnim spofeni a statni
podpore stavebniho spofeni, ktera s uc¢innosti od 1.1.2004 mj. snizila
maximalni vysi statni podpory stavebniho sporeni ze 4 500 K¢ na 3 000 K¢,
vzrusta jen velmi pomalu. Pocet nové uzaviranych smluv nedosahuje poctu
ukoncenych smluv, coz vede od roku 2004 k setrvalému poklesu jejich
celkového stavu. K 30.6.2006 tak cinil celkovy pocet smluv ve fazi sporeni
cca 5,4 mil., coz je o cca 160 tis. smluv méné nez ke konci roku 2005.

Celkovy pocet uvéru mezirocné vzrostl o 6,38 % (na cca 880 tis. smluv).
Soucasné se mezirocné zvysil jejich objem o 26,65 % (cca 25 mld. K¢) na
celkovych 118,7 mld. K¢. DoSlo tak ke zvySeni primérné velikosti uvért
occa 19 %. Pomér objemu uvérd a naspofené ¢astky je vSak v CR pouze
34,9 % (v Némecku dosahuje stejny ukazatel urovné az 86 %).

Ukoncovany jsou zejména tzv. staré smlouvy o stavebnim spofeni,
tj. smlouvy s maximem statni podpory 4 500 K¢, coz by se mélo priznive
odrazit na objemu vyplacené statni podpory stavebniho spofeni v letoSnim
roce. Pro rok 2006 lze odhadnout vyplacenou statni podporu ve vysi
cca 15,8 mld. K¢, coz je o 0,3 mld. K¢ méné nez v roce 2005. Postupné se
tak zacina projevovat usporny efekt novely zakona o stavebnim sporeni
a statni podpore stavebniho sporeni, kterym byla maximalni podpora
snizena.

17 Viz. P¥iloha 2 tabulka 29.
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I v pfipadé stavebnich sporitelen, stejné jako u univerzalnich bank, mizeme
pozorovat pokracujici trend konsolidace.18

5.2.4. Hypotecni banky

Nizké urokové sazby, marketinkové kampané hypotecnich bank
a konkurencni tlak vede hypotecni banky ke stalému zlepSovani podminek
pro cerpani hypoteénich uvérti. S ohledem na vysSe uvedené okolnosti
a pololetni ukazatele lze predpokladat, ze v roce 2006 bude prekonana
hranice 100 mld. K¢ u nové poskytnutych hypotecnich uvéra (73 mld. K¢
v roce 2005). Meziro¢né by tak hypoteéni trh mél vzriast o 39 %.

Graf &. 6 Uvéry obyvatelstvu na bydleni
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Pramen: CNB

K vySe uvedenym odhadtiim vedou pololetni vysledky, podle kterych
hypotecni banky poskytly za prvni pololeti hypotéky za 46 mld. K¢. Lze
predpokladat, ze obdobné jako v minulych letech bude poptavka po HU
v 2. pololeti opét stoupat.

Hlavni dtivody pro rust ivérti na bydleni:
e avizované zvySeni DPH na stavebni prace od roku 2008
e rostouci poptavkou po bydleni vlivem demografického faktoru (silné
rocniky 70. let)
postupna deregulace najemného
ocekavany rust arokovych sazeb
vySS$i pfijmy domacnosti
zastarala struktura bytového fondu
silici konkurence na finanénim trhu

18 V druhé poloviné roku 2006 ziskala Komeréni banka 100% podil ve stavebni spofitelné Modra
pyramida.
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V soucasné dobé cerpa hypotecni uvér cca 3 % domacnosti, coz tvori 220 tis.
uzavienych smluv. Pro nasledujici obdobi lze pfedpokladat pozvolny rast
hypotecniho trhu, ktery by vSak nemeél dosahovat soucasné dynamiky.
V prvnim pololeti byly c¢astéji sjednavany HU s kratsi dobou fixace nez
petiletou. Jednoleté fixace za stavu nizkych urokovych sazeb hypotecnich
uvéril a neexistence sekundarniho trhu hypoteénich tvéri muze do
budoucna zpusobit problémy na trhu HU.

Tabulka &. 12 Stav hypoteénich uvérti v Ceské republice

L N (2] < n O
o o o o
8 8 8 8 8 8 mezirocéni
© O © © © © zména
o o o o o o
(o] (o] (o] (o] o] (o]
Poéet HU
celkem 35334| 53132| 78500 116989| 160 130| 219 663 59 533
(ks)
Smluvni
Jistina 35,00| 53,70| 81,73| 128,06| 185,73| 272,38 86,65
celkem
(mld.Kg)
Objem
fvéra 27,61| 41,56| 60,48 93,74| 129,51| 200,39 70,88
(mld.Kg)

Pramen: MMR, CNB

Rychly rtst hypotecnich uvért koresponduje s rostoucim zadluzovanim
domaéacnosti. Podle uidaju CNB domacnosti na konci prvniho pololeti 2006
dluzily jen na hypotékach 200,39 mld. K¢. Z hlediska struktury hypotecnich
avéru mj. pribyva hypoték na rekreacni objekty.

5.3. Kolektivni investovani

Objem investic do podilovych fondt vzrostl v prvnim pololeti 2006
u domacich fondtu o 4,2 % a u zahrani¢nich fondt o 9,6 % na celkovych
238,87 mld. K¢. I pfes vyrazné vySSi tempo prilivu prostfedkt predstavuji
zahranicni fondy stale ,tu mensi polovinu“ fondového byznysu (41,16 %).

Celkové investice jsou mezirocneé o 21,34 % vyssSi. Co vSak maji domaci
i zahrani¢ni fondy spolecné, je smér proudu financ¢nich prostredku.
Pokracuje odliv penéz z fondt penézniho trhu a dluhopisovych, kdyz tyto
zaznamenaly v pfipadé domacich fondt u 3 ze 6, resp. 4 ze 6 mésicu
1. pololeti 2006 zaporné cisté prodeje. Hlavnimi ,tahouny“ prilivu jsou u
domacich fondl naopak kategorie fondy fondti, smiSené fondy a akciové
fondy. U zahraniénich fondd jednozna¢né dominuji zajiSténé fondy pred
akciovymi.
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Graf ¢. 7 Vyvoj investovani do podilovych fondt
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Pramen: AFAM, AKAT

Z hlediska struktury je u zahrani¢nich fondu zajimavy fakt, ze celkovy
objem investic do akciovych fondu jiz prekrocil objem fondd dluhopisovych.
Jde mimo jiné i o racionalni pfistup domacich investori k moznému
kurzovému riziku pfi investovani do cizoménovych produkt, které muze
plné eliminovat zhodnoceni (zalozené na turocich) dluhopisovych fondu.
V pripadé vice volatilnich akciovych investic lze devizové riziko akceptovat
pfirozenéji.

Pokracuje rovnéz predchozi vyvoj, kdy nizké vynosy penéznich fonda
odrazejici soucasnou uroven urokovych sazeb nejsou priliS atraktivni pro
investory a naopak nastupujici zvySovani urokovych sazeb a jeho dalsi
oc¢ekavani snizuje vynosy dluhopisovych fondu, které na ro¢ni bazi vykazuji
dokonce zapornou vykonnost. Nebyvaly je zajem o akciové zamérené fondy
prestoze tyto musely v cervnu celit globalnimu propadu akciovych trhu.
Trhy se poté nasStésti zotavily, nicméné tato silna korekce nepochybné
znejistéla fadu investortl a jen podtrhla otazky ohledné dalSiho mozného
vyvoje svétovych trht, spojovaného zejména s vyvojem cen komodit
a zejména urokovych sazeb v USA.

I pres vcelku pozitivni vyvoj je zjevna snaha domacich spravcu fondu
o inovace a nabidku novych produktt. Zatim je stale otazkou, kdo jako
prvni vyuzije novelizované ceské legislativy a predstavi fond investujici do
nemovitosti. Nicméné na trh prichazeji i fondy zaméfené na nemovitostni
akcie i nékteré komodity (zlato, ropa). Tyto fondy jsou zpravidla zarazeny ve
statistice jako specialni smiSené fondy. Tvrdou konkurenci témto
produktiim jsou samoziejmé obdobné produkty zahrani¢nich spravct
nabizené v CR distributory, ale zejména také alternativni produkty - na
zahrani¢nich burzach obchodované akcie ETF, a rtizné certifikaty.
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Tabulka ¢. 13 Prostredky jednotlivych druhti podilovych fond® podle domicilu

(mld. K¢) 30.6.05 30.6.06 meziroéni zména (%)
k2 S k2 S 8 .S
fondi 8| 5| 8| & | 3 g A 4 8

N N N
Penézniho trhu | 69,5/ 29,0 98,5| 70,5| 27,6 98,0 1,4 -4.9 -0,5
Dluhopisové 25,8| 15,8| 41,6] 25,2| 16,0 41,2 -2,4 1,6 -0,9
Akciové 59| 11,1 17,0 9,5 18,7 28,2 61,7 67,9 65,8
SmiSené 16,1 3,4| 19,4| 23,4| 8,2 31,5 45,5| 143,5 62,4
Fondy fondu 3,2 0,4 3,6( 10,8 0,5 11,3 239,9 11,0 212,1
Zajisténé 2,1| 14,5| 16,6 1,2| 27,4 28,6 -42,1 88,6 72,1
celkem 122,5| 74,2]196,7| 140,6| 98,3| 238,9 14,7 32,5 21,4

Pramen: AFAM, AKAT

Dle informaci AKAT roste rovnéz objem prostfedktl fyzickych osob
individualneé obhospodarovaného majetku (asset management)
o cca 21,5 mld. K¢.

5.4. Pojistovny

Cesky pojistny trh byl v 1. poloviné roku 2006 ovlivnén extrémnimi
klimatickymi podminkami uplynulého zimniho obdobi. Jedno z nejsilné&jSich
a nejdelsich zimnich obdobi za poslednich nékolik let pfineslo zvySeny pocet
pojistnych udalosti vlivem nadmérné snéhové pokryvky. Pomérné rychlé
jarni odtavani snéhu privodilo nasledné povodné mistniho charakteru, které
se jeSté pozdéji opakovaly v dusledku lokalnich pfivalovych destu. Pocet
Skodnych udalosti nahlasenych v souvislosti s vySe uvedenymi klimatickymi
jevy presahl 95 tisic, coz vyrazné prevysilo jejich obvyklé pocty z minulych
let.

Vzniklé Skody na majetku byly v jednotlivych pripadech relativnhé nizké
a byly rozlozeny do del§iho obdobi. Vzhledem k charakteru konstrukce
vétSiny zajistnych smluv!d, kdy zajiStovny jsou smluvné zavazany se podilet
na kryti jednotlivych rizik pojiStoven teprve od urcité minimalni vySe, bude
podil zajiStoven na kryti vzniklych Skod relativné nizky. ZvySené naklady
vzniklé v souvislosti s témito pojistnymi udalostmi ptjdou vétSinou pouze na
vrub pojistoven, coz se v konecném dusledku muze negativné projevit i na
jejich vysledcich hospodareni. Celkova hodnota §kod zpusobenych zivelnimi
kalamitami je odhadovana na cca 3,3 mld. K¢.

LetoSni hydrometeorologické jevy potvrzuji predchozi tivahy o tom, ze bude
nutné pocitat s vyrazné€jSimi odklony v klimatu od dfive povazovanych
obvyklych hodnot. Protoze hodnoty v klimatu, které byly v minulosti

19 Zajisténi mozno zjednodusSené chapat jako pojiSténi pojisStovny.
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povazovany za extrémni se stavaji béznou normou, lze proto ocekavat
ve stfednédobém horizontu i mozné dopady na vySi sazeb v majetkovém
pojisténi.

Graf ¢. 8 Vyvoj objemu pfedepsaného pojistného v 1. pololeti
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Na zakladé predbéznych udaju CNB hrubé pfedepsané pojistné v 1. pololeti
letoSniho roku dosahlo 61,6 mld. K¢, coz predstavuje narast o 1,1 % proti
stejnému obdobi 2005. Ve struktufre pojistného trhu prevlada podil odvétvi
nezivotniho pojisténi (38,7 mld. K¢), které si zachovalo dynamiku
z predchozich let. Kmen zivotniho pojisténi vykazal rGst o 1,4 %
(22,6 mld. K¢). Dtivody nizkou dynamiku v Zivotnim pojiSténi lze spatfovat
v pretrvavajicich vypadcich jednorazové placeného pojistného, kde doslo
k vyraznému poklesu (o 13,2 %). Pro budouci stabilni vyvoj je vSak

Tabulka ¢. 14 Vysledky pojistoven20

k 30.6. 2002 2003 2004 2005 2006

Pocet pojistnych smluv (tis. ks) 19742| 19833 20039| 20641| 21292
z toho nezivotni pojisténi 13582| 13649| 13579 14287| 14595
zivotni pojisténi 6 159 6 184 6 460 6 353 6 697

Pocet nové uzavienych PS (tis. ks) 2 877 2775 2871 2 905 3081
z toho nezivotni pojisténi 2 397 2 375 2 265 2418 2 700
zivotni pojisténi 480 400 605 486 381
Pfedepsané pojistné celkem (mld. K¢) 48,71 54,38 61,09 60,92 61,60
z toho nezivotni pojisténi 32,39 36,07 38,04 38,64 39,00
zivotni pojisténi 16,32 18,31 23,05 22,28 22,60

Pramen: CNB

Pocet pojistnych smluv mezirocné vrostl o 3,1 % a dosahl hodnoty
21 289 tis. Vys§Si dynamika rastu celkového poctu pojistnych smluv byla
v oblasti zivotniho pojiSténi, kde doSlo k nartustu o 5,4 %. Pocet smluv
v nezivotnim pojiSténi se zvysSil o 2,1 %. Trendy zaznamenané u nove
uzaviranych pojistnych smluv jsou obdobné jako u predepsaného

20 PS = pojistna smlouva, pocet smluv v Zivotnim poji§téni nezahrnuje smlouvy za doplikova pojisténi
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pojistného. V nezivotnim pojiSténi je zachovana dynamika (mezirocné
0 11,6 %), u noveé uzavirenych pojistnych smluv v Zivotnim pojiSténi dochazi
k vyraznému poklesu (o 21,6 %), coz potvrzuje urcity odklon obyvatel
od vyuzivani produktl zivotniho pojiSténi k zabezpeceni na stari.

Mezirocni zmény v umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy,
ukazuje tabulka 28 (viz. Prilohy 2).

Pojistovny ve své investicni politice potvrzuji konzervativni trend, ktery
odrazi i regulatorni limity pripustné pro jednotlivé typy investic. Z celkového
narustu finanéniho umisténi (20 mld. K¢) pfedstavuje umisténi do rtiznych
druhti dluhopisti cca 14 mld. K¢ Umisténi do relativné bezpecnych
hypotec¢nich zastavnich listll zaznamenalo nejvyssi relativni narust 53,2 %
(5,18 mld. K¢). Umisténi aktiv na akciovém trhu vzrostlo o témér polovinu
(3,6 mld. K¢). K nejvyznamnéjSimu poklesu doslo u pujéek, uvérua a jinych
pohledavek (-3,5 mld. K¢).

Graf ¢. 9 Vyvoj poctu pojiStovacich zprostfedkovateltl
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Pramen: CNB

V 1. pololeti pokracoval plynuly rtst poctu registrovanych pojisStovacich
zprostfedkovatelt. Jejich pocet presahl jiz 42 tis. osob. Témér Ctyfi pétiny
(79 %) z celkového poctu zprostredkovatell vykonavaji ¢innost v postaveni
podrizeného pojistovaciho zprostredkovatele nebo vyhradniho pojiStovaciho
agenta. Fyzické osoby tvofi pfevaznou vétSinu pusobicich subjektd na trhu
(94,4 %). Podrobngjsi struktura osob vykonavajicich zprostredkovatelskou
¢innost v pojiStovnictvi je uvedena v tabulce 27 (viz. Priloha 2).

Nedavno provedené Setfeni CSU (duben 2006) potvrdilo, ze dynamika vydaja
na pojistnou ochranu v zivotnim pojiSténi zaostava za tempem celkovych
vydaju domacnosti az trojnasobné. Prirtstky hrubého predepsaného
pojistného jsou nizsi nez tvorba HDP, z ¢ehoz by mohl byt i vyvozovan
pokles vyznamu pojistného sektoru v ekonomice. Duvody pro tento nové
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zaznamenany trend spatfujeme zejména v nabidce a konkurenci jinych

-~ &

finan¢nich produktt, popf. i v uréité ,neduvére“ obyvatel k novym pojistnym
produktiim pro jejich relativné obtiznéjsi srozumitelnost.

5.5. Penzijni pfipojisténi

Pocet Gcastnikll penzijniho pfipojisténi na konci pololeti dosahl 3 449 590,

a jejim vyvoji jsou uvedeny v nasledujicim grafu a tabulce.
Graf ¢. 10 Vékova struktura ticastnikt penzijniho pfipojisténi k 30.6.2005
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Tabulka ¢. 15 Vékova struktura tcastniktl penzijniho pripoji§téni

30.6.2003 | 30.6.2004 | 30.6.2005 | 30.6.2006 mezlrocn’ zmena

abs. (%)
18 - 19 let 2 958 4 063 6 192 8 266 2 074 33,49
20 - 29 let 277 774 286 490 322 825 367 631 44 806 13,88
30 - 39 let 451 096 489 529 562 442 647 387 84 945 15,10
40 - 49 let 627 196 638 421 676 059 710 826 34 767 5,14
50 - 59 let 807 262 844 964 914 663 952 413 37 750 4,13
60 - 69 let 342 716 391 791 447 329 525 956 78 627 17,58
70 - 79 let 134 271 152 723 172 994 195 159 22 165 12,81
80 + 23 502 28 826 34 783 41952 7 169 20,61
celkem 2666 775| 2836807| 3 137287| 3449 590 312 303 9,95

Pramen: MF

Poskytnuty statni prispévek v 1. pololeti 2006 ¢inil 2 002 mil. K¢ a dosahl
tak rekordni urovné. Mezirocné jde o narust o 11,9 % a lze ocekavat, ze
i hodnota vyplaceného prispévku za cely kalendarni rok bude rekordni.
Presto se objevuji nazory, ze by stat meél zvysSit vySi poskytovaného
prispévku, resp. rozsirit jeho poskytovani i pro vysSsi ucastnické prispévky
nez 500 K¢ meésicné. S ohledem na zvyraznujici se problémy verejnych
financi a napé€ti ve statnim rozpoctu se jevi podobné navrhy obtizné
realizovatelné. Nelze rovnéz zapominat na to, Ze problémem stavajiciho
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nastaveni systému penzijniho pripojiSténi se statnim prispévkem neni jen
prumérna vySe ucastnickych pfispévkua, ale i vékova struktura jeho
Ucastniky, legislativni pravidla investovani téchto prostredku atd.

V 1. pololeti 2006 bylo uzavieno 291 467 novych smluv (o 2 614 smluv vice
nez ve stejném obdobi roku 2005), pricemz nejvetsi cast (28,04 %) z téchto
novych smluv pocita s vysi ucastnického pfispévku v rozmezi 500-599 K¢
meésicné. Mezirocné se také o 13,4 % na celkovych 991 809 osob zvySil pocet
Ucastniku, kterym prispiva na penzijni pripojisSténi zaméstnavatel.

K 30.6.2006 dosahla hodnota portfolii penzijnich fondt 130,15 mld. K¢, tj.
mezirocni narust o 16,841 mld. K¢. Jeho struktura se vyvijela nasledovneé:

Tabulka ¢. 16 Vyvoj struktury portfolia penzijnich fondt

(txoni cl::;,.?l;l d.Ke) | 2002 | 2008 | 2004 2005 2006 2&;’6‘111 )
Dluhopisy 43,81 58,82 66,52 83,37 96,21 73,92
Pokladni¢éni poukazky 8,46 3,74 10,45 8,41 4,16 3,20
Akcie a podilové listy 2,93 4,04 4,72 7,87 14,58 11,21
Penize a ostatni aktiva 5,14 8,85 8,34 13,66 15,19 11,67
celkem 60,34| 75,45 90,03 113,31 130,15 100,00

Pramen: CNB

I pres tradi¢né konzervativni investi¢ni strategii penzijnich fondu je patrné
zretelné zvySeni podilu akciové slozky v jejich portfoliich (z cca 7 % pred
rokem na soucasnych vice nez 11 %). Toho bylo dosazeno na ukor drzby
pokladni¢nich poukazek, naopak podil dluhopist =zustava prakticky
nezménén na urovni okolo 73 %. Procentni vyjadfeni soucasné struktury
portfolia je uvedeno v nasledujicim grafu:

Graf ¢. 11 Struktura portfolia penzijnich fondt k 30.6.2006
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5.6. Nebankovni avérové instituce

Nebankovni uvérové instituce uvedené v této casti nepodléhaji dohledu CNB,
¢i MF, ani nemaji zadnou zakonem stanovenou informacni povinnost.
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VesSkeré statistické tidaje o nebankovnich uvérovych institucich vychazeji
z informaci zvefejiovanych CLFA.21

Clenové CLFA poskytli za prvni pololeti 2006 spotiebitelské tivéry v celkové
vysi 16,99 mld. K¢. V meziroénim porovnani tento ukazatel vykazal nartst

(0] 7,5 %.

Graf ¢. 12 Statistika nebankovnich tuvérovych instituci

O 1. pololeti 2005

H 1. pololeti 2006
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Leasingové spolecnosti predaly do uzivani movité veéci v porizovaci hodnoté
54,6 mld. K¢, coz predstavuje mezirocni narust o 18 %. Leasing nemovitych
véci, sledovany pomoci souhrnu pofizovacich cen nemovitosti, za dané

obdobi dosahl 1,78 mld. K¢.22

Tabulka ¢. 17 Objem nové poskytnutych sluzeb ¢leny CLFA

mezirocni zména

za prvni pololeti (mld. Kc¢) 2005 2006
abs. (%)

Leasing movitych véci 46,20 54,60 8,40 18,18
Leasing nemovitosti - 1,78 - -
Spotfebitelské avéry 15,80 16,99 1,19 7,53
Spotfebitelské prodeje na splatky 0,02 0,03 0,00 17,92
Movité véci jinym nabyté jinym

zpusobem nez prostiednictvim 1,71 3,07 1,36 79,88
leasingu

Factoringové spole¢nosti 39,80 48,96 9,17 23,04
celkem 103,52 125,42 21,90 21,16

Pramen: CLFA

21 CLFA dle vlastnich udajti sdruzuje 85 firem, které realizuji kolem 97 % objemu vsech tuzemskych
leasingovych obchodti a vétSinu nebankovnich uUvért

a factoringu.

22 Nékteré clenské spolecnosti statistiky leasingu nemovitosti v pololeti nevykazuji.

prodeji na splatky pro spotiebitele
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Factoringové spolecnosti profinancovaly v 1. pololeti roku 2006 pohledavky
za témer 49 mld. K¢. Meziro¢né tak obchody stouply o 19 %. Nejvétsi podil
na celkovém objemu zakazek (81 %) tvoril tuzemsky factoring. Exportni
factoring predstavoval 15,5 % a importni 3,5 %.

5.7. Vztah vefejného a statniho sektoru k finanénimu trhu

5.7.1. Saldo vefejnych rozpoctu23

Pomérné priznivy vyvoj hospodareni vladniho sektoru z minulého roku se
vroce 2006 nebude opakovat. Ocekavany meziroéni riast vydaju
doprovazeny zpomalenim rustu zejména danovych pfijmt bude hlavni
pfi¢inou prohloubeni deficitti vefejnych rozpoctti. Nadale pokracuji rustoveé
tendence na vydajové strané. Jeji struktura ztistava bez vyraznéjSich zmeén,
je zatizena vysokym podilem socialnich mandatornich vydaju. Vydaje jsou
proto pouze zcasti alokovany do oblasti, které by z dlouhodobého hlediska
vyvolavaly pozitivni multiplikac¢ni efekty. Vysledky hospodareni vefejnych
rozpo¢tlli se promitnou do vySe vladniho dluhu, ktery si i pfes vyuzivani
jednorazovych pfijmu udrzuje relativné vysoké tempo rustu.

Schodek statniho rozpoctu je v roce 2006 nejvyznamnéjSim faktorem rustu
deficitu verejnych rozpoctu. Na vydajové strané se projevuje zejména dopad
schvalenych zakonu v socialni oblasti (vys$S§i valorizace dtichodu, zvySeni
socialnich davek pro rodiny s détmi, nartst socialnich davek v souvislosti se
zvySenim castek zZivotniho minima). Nové prijaté zakony negativné ovlivni
vroce 2006 prijmy i vydaje vefejnych rozpoctli. Z dosavadniho vyvoje
vyplyva, ze fiskalni cil stanoveny pro rok 2006 nebude dodrzen.

5.7.2. Statni rozpocet

Podle bankovnich tdajii o pokladnim plnéni statniho rozpoctu ke konci
cervna 2006 vykazal statni rozpocet celkové prijmy ve vysi 468,8 mld. K¢,
celkové vydaje ve vysSi 461,2 mld. K¢ a celkové saldo hospodafeni ve vysi
7,64 mld. K¢. Prebytek hospodareni je o 3,8 miliardy K¢ vyssi nez ve stejném
obdobi roku 2005. Proti rozpoctovanému schodku, odpovidajicimu poloviné
roku (37,2 mld. K¢) je vysledek lepsi o 44,8 mld. K¢, coz souvisi s nizSim
Cerpanim vydaju proti jejich rozpoctované vysi pfipadajici na Sest mésict
(0 20,7 mld. K¢) pfi soucasné vySSim plnénim pfijmtu (o 24,1 mld. K¢). Ve
srovnani s prvnimi pololetimi pfedchozich letech se vyvijely takto:

Tabulka €. 18 Vyvoj pfijmt, vydaju a salda statniho rozpoctu

k 30.6. mezirocni
(mld. K¢) 2002 2003 2004 2005 2006 zména
Piijmy 348,5 335,6 358,0 426,3 468,8 42,6
Vydaje 349 .4 376,1 407,7 422.5 461,2 38,7
Saldo -0,9 -40,5 -49,7 3,8 7,6 3,9

Pramen: MF

23 MF- Makroekonomicka predikce Ceské republiky- éervenec 2006
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Nejvyssi mezirocni dynamiku na pfijmové strané rozpoctu zaznamenalo
inkaso spotfebni dané (20,3 %), DPH (9,9 %) a dané z prijmu fyzickych osob
vybirané srazkou (z kapitalovych vynosu) (12,8 %). Meziro¢ni narust je
patrny rovnéz u nedanovych a kapitalovych pfijmu a pfijatych dotaci
(celkem o 28,3 %). Na vydajové stran€ rozpoctu mezirocné prudce vzrostly
vydaje u polozky neinvesti¢nich transferti fondim socialniho a zdravotniho
pojisténi (o 33,1 %), neinvestiénich pfevodu MZE (SZIF) (o 30,2 %) a vydaju
kapitoly Statni dluh (o 15,8 %).

5.7.3. Statni dluh a statni zaruky

Stav statniho dluhu (konsolidovaného) se v prvnim pololeti 2006 zvysil
0 37,7 mld K¢ a dosahl celkového objemu 728,9 mld. K¢. Mezirocné jde
dokonce o narust 85,3 mld. K¢. VétSina dluhu (611,4 mld. K¢) na domacim
trhu je financovana  prostfednictvim emisi statnich dluhopist
(532,1 mld. K¢) a statnich pokladni¢nich poukazek (79,3 mld. K¢). Vnéjsi
zdroje kryji 117,5 mld. K¢, z cehoz hlavni dil 84,7 mld. K¢ pripada na emise
eurobondu a pujcky od EIB (32,0 mld. K¢), zbytek 0,8 mld. K¢ tvori sménky
k thradé ucasti u IBRD a EBRD.

K 30.6.2006 drzeli nerezidenti 27,14 % statniho dluhu.

V oblasti zahrani¢niho financovani doSlo v lednu v souladu s dluhovou
strategii k uspéSnému historicky prvnimu umisténi statnich dluhopisti
jedinému japonskému investorovi v objemu 30 mld. JPY, coz predstavuje
cca 4 % ze schvaleného maximalniho limitu na zahranic¢ni financovani pro
rok 2006. Dulezitym znakem realizovaného privatniho misténi oproti
predchozim emisim eurobondtl v ¢ervnu 2004 a bfeznu 2005 je skutecnost,
ze nebylo provedeno ménové zajiSténi jistiny.

Graf ¢. 13 Statni dluh podle typu instrumentu na konci 1. pololeti 2006
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Oproti konci roku 2005 vzrostla prumérna splatnost statniho dluhu na
hodnotu 6,1 let (z hodnoty 5,76 let), ktera stale predstavuje plnéni
vyhlaseného cilového pasma.

Graf ¢. 14 Statni dluh podle véfitelti na konci 1. pololeti 2006
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V prvnim ctvrtleti 2006 byl také zahajen v ramci projektu statni pokladny
klicovy proces implementace integrovaného informacniho systému, ktery
umozni automatizaci propojeni datové baze portfolii statniho dluhu, statnich
zaruk, vladnich pohledavek, majetkovych ucasti statu, investicnich
aktivnich portfolii a depozitnich uc¢td do jediného finan¢niho portfolia.
Implementacni projekt je planovan do konce roku 2006 tak, aby pocinaje
rokem 2007 mohlo dojit k explicitni formalizaci fizeni celkové vladni financ¢ni
bilance.

Prehled a strukturu statnich zaruk udava nasledujici tabulka:

Tabulka &. 19 Uhrn statnich zaruk k 30.6.2006 (mld. K¢)

Celkova vySe zaruk (A + B+ C + D) 4441
A. Zaruky poskytnuté podle zak. ¢. 218/2000 Sh. rozp. pravidla 239,1
z toho poskytnuté zaruky pro:
zivotni prostfedi 2,0
infrastrukturu 50,5
bankovni sektor 174,5
ostatni 12,1
B. Exportni pobidky podle zakona ¢. 58/1995 164
C. Ceska konsolidaéni agentura podle zak. &é. 239/2001 33,7
D. Sprava zeleznicni dopravni cesty, s.p. podle zak. ¢. 77/2002 7,3

Pramen: MF
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6. TRH DEVIZ

Na dlouhodobém trendu posilovani koruny vii¢i obéma hlavnim svétovym
ménam se nic nezménilo. VU¢i dolaru koruna stejné jako pfed rokem posilila
nakratko az pod troven 22 CZK/USD. Vuéi euru se koruna svym pomalym,
ale jistym krokem blizi hranici 28 CZK/EUR.

Graf ¢. 15 Kurz koruny k hlavnim ménam
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Tabulka ¢. 20 Kurz koruny k hlavnim ménam
Prumérny kurz v 1. pololeti
mezirocéni
2002 2003 2004 2005 | 2006 zména (%)
vuéi EUR (CZK/EUR) 31,09 31,55 32,44| 30,07| 28,49 -5,24
vuéi USD (CZK/USD) 34,69 28,62 26,45| 23,43| 23,20 -0,96
Kurz ke konci 1. pololeti
mezirocéni
2002 2003 2004 2005 | 2006 zména (%)
vuéi EUR (CZK/EUR) 29,26 31,58 31,76 30,03| 28,50 -5,11
viuci USD (CZK/USD) 29,35 27,63 26,14 | 24,84 22,41 -9,76

Pramen: CNB, CSU

Posilovani koruny je dano predevSim rychlejSim rozvojem ceské ekonomiky
v porovnani se zemémi eurozény a USA. Ceskym podnikiim se i navzdory
posilujici koruné a rostoucim cenam dovazenych komodit dafilo udrzet
obchodni bilanci na lonské urovni. Deficit béZného uctu dosahuje 3 % HDP,
coz nijak neohrozuje stabilitu kurzu domaci mény.
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Tabulka ¢. 21 Vnéjsi finan¢ni vztahy

k 30.6. (mld. K¢) 2002 2003 2004 2005 2006
Obchodni bilance -22.,4 -45,0 -7,1 40,7 37,2
Bézny ucet platebni bilance -47.,0 -17,8 -58,1 -10,5 -47.8
Kapitalovy ucet platebni bilance 0,0 -0,1 0,9 2,8 1,1
Financni ucet platebni bilance 235,6 56,8 52,4 93,1 21,2
Pramen: CNB

Posilovani éeské mény brzdilo zrychleni inflace v Ceské republice a nartist
rozdilu klicovych sazeb centralnich bank. ECB i americky Fed zvySovaly
sazby razantnéji nez CNB.

Tabulka ¢. 22 Srovnani ekonomickych ukazateltl

Klicova arokova mira centralni
(%) Inflace (mezirocni) banky

CR Eurozéna USA CR Eurozéna USA
&ervenec 05 1,7 2,2 3,2 1,75 2,00 3,25
srpen 05 1,7 2,2 3,6 1,75 2,00 3,25
za¥i 05 2,2 2,6 4,7 1,75 2,00 3,50
fijen 05 2,6 2,5 4,3 1,75 2,00 3,75
listopad 05 2,4 2,3 3,5 2,00 2,00 4,00
prosinec 05 2,2 2,2 3,4 2,00 2,25 4,25
leden 06 2,9 2,4 4,0 2,00 2,25 4,25
anor 06 2,8 2,3 3,6 2,00 2,25 4,50
biezen 06 2,8 2,2 3,4 2,00 2,50 4,50
duben 06 2,8 2,4 3,5 2,00 2,50 4,75
kvéten 06 3,1 2,5 4,2 2,00 2,50 5,00
derven 06 2,8 2,5 4,3 2,00 2,75 5,00

Pramen: CSU, CNB, Eurostat, ECB, Bureau of Labor Statistics
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7. INTEGRACE DOZORU A OCHRANA SPOTREBITELE NA
FINANCNIM TRHU

7.1. Ochrana spotfebitele na financ¢nim trhu

Ochrana spotrebitele na finan¢nim trhu se stala jednou z hlavnich aktivit
Ministerstva financi jiz v prubéhu loniského roku. Rok 2006 pfinesl jasné&;jsi
institucionalni ukotveni téchto aktivit. V ramci Ministerstva financi doslo
k zarazeni ochrany spotfebitele na finanénim trhu do jednoho z prioritnich
projektd. Vyznamnym posunem se vSak stala predevS§im zména zakona
€. 2/1969 Sb. (kompetencni zakon), kterym Ministerstvo financi ziskalo
gesci za ochranu spotrebitele na finan¢nim trhu. DoSlo tak k vyclenéni této
oblasti z obecné ochrany spotiebitele, ktera nadale zustava v gesci
Ministerstva primyslu a obchodu. Oba rezorty budou nadale v radé otazek
uzce spolupracovat. Jedna se napf. o problematiku spotfebitelskych tvéru
a finan¢ni vzdélavani.

Diky presnéjSimu vymezeni pozice Ministerstva financi na poli ochrany
spotfebitele mohly byt v 1. poloviné roku 2006 zahajeny konkrétni aktivity.
Na zakladé usneseni Vlady CR €. 1594 z prosince 2005 byla zfizena Expertni
skupina pro finan¢ni sektor (dale jen expertni skupina) jako stala platforma
pro diskusi statu, finanéniho trhu a spotfebitell o koncepénich otazkach,
predevSim z oblasti ochrany spotrebitele. Ke zpracovani konkrétnich
problému, tedy provedeni analyz ¢i prizkumu, zaklada expertni skupina
tématicky zamérené pracovni skupiny?24.

Jeden z klicovych prvktli ochrany spotfebitele je finanéni vzdélavani.
Ministerstvo financi zacalo spolecné s Ministerstvem primyslu a obchodu
a Ministerstvem Skolstvi, mladeze a té€lovychovy pripravovat Systém
budovani financ¢ni gramotnosti na zakladnich a strednich Skolach (dale jen
systém). Navrzeny systém vychazi z definice finan¢ni gramotnosti, na kterou
navaze vytvofeni standardu finanéni gramotnosti2>. Postupna implementace
do Skolniho vzdélavani bude dlouhodobym procesem. Tento systém bude
tvofit prvni ze dvou pilifu finan¢nich vzdélavani obyvatel, druhym pilifem
bude finan¢ni vzdélavani dospélych, kterému se systematicky vénuje vysSe
zminéna pracovni skupina pro financ¢ni vzdélavani.

V predmétném obdobi také doslo k dalSimu posileni zajmu Evropské komise
o otazky ochrany spotfebitele na financ¢nim trhu. Ta koncem 1. pololeti roku
2006 prezentovala dve predbézné zpravy k urovni konkurence v sektoru
platebnich karet a v oblasti béznych uctd vé. souvisejicich sluzeb26.
Obdobnymi tématy se zabyvala také analyza Evropské asociace ufadu pro
ochranu hospodarské soutéze (ECA), publikovana v poloviné roku. Zavéry

24 Pocatkem 2. pololeti letoSniho roku zahajily svoji ¢innost pracovni skupina pro legislativu v oblasti
ochrany spotfebitele, pro finanéni vzdélavani a pro vytvoreni kodexu jednani finanénich instituci
a jejich zakaznikt.

25Standardy finanéni gramotnosti predstavuji idealni troven znalosti, dovednosti a hodnotovych
postojii nezbytnych pro finanéni zabezpeceni ob¢ana, s ohledem na jeho orientaci na trhu financ¢nich
produktt a sluzeb

26 Viz. http://ec.europa.eu/comm/competition/antitrust/others/sector_inquiries/financial_services

29



obou materiali se shoduji v tom, ze spotrebitel na finanénim trhu neni
dostatecné chranén. Konkrétni kroky ke zlepSeni by mély byt zahajeny
v nasledujicim obdobi.

7.2. Integrace dozoru

Dne 1. dubna 2006 nabyl Gi¢innosti zakon ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem. Od tohoto data
je dozor integrovan do Ceské narodni banky. CNB pievzala od Ministerstva
financi agendu Ufadu statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
pripojisténi, vyjma oblasti statniho dozoru nad poskytovanim statniho
prispévku penzijniho pripojisténi, ktera byla ponechana v ptisobnosti MF,
dale integrovala Komisi pro cenné papiry a Ufad pro dohled nad
druzstevnimi zaloznami. Integrace vSech dozorovych organti vykonavajicich
dohled nad finan¢nim trhem ma za cil posileni efektivity dohledu a zaroven
snizeni nakladu na jeho provadéni.

V této souvislosti byla roz§ifena organizacni struktura CNB o dvé nové
sekce:

e sekce regulace a dohledu nad pojistovnami,

¢ sekce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem.

Odpoveédnost za pripravu primarni legislativy v oblasti finan¢niho trhu
presla plné do kompetence MF. Dosud byly zakony z oblasti bankovnictvi
pfipravovany CNB. Provadéci pravni pfedpisy pro oblast finanéniho trhu
bude vydavat pfedevsim CNB. V oblasti pfipravy primarni i sekundarni
legislativy pro finan¢ni trh bude dochazet k expertni spolupraci mezi MF
a CNB.

Dale byl jako poradni organ bankovni rady pro oblast dohledu nad
finan¢nim trhem zfizen sedmiclenny Vybor pro finanéni trh. VFT projednava
koncep¢ni otazky dohledu nad finanénim trhem, jeho pravni ramec,
vyznamné nové trendy a vénuje se také systémovym otazkam financniho
trhu a vykonu dohledu nad nim. Predsedu, mistopfedsedu a jednoho clena
voli rozpoctovy vybor Poslanecké snémovny na navrh profesnich
a zajmovych organizaci sdruzujicich tcastniky financ¢niho trhu, ve vyboru se
UcCastni i ¢len bankovni rady, financ¢ni arbitr a dva zastupci jmenovani
ministrem financi.
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a ES za prvni pololeti roku 2006 v oblasti finan¢niho trhu
doznala nasledujicich uprav:

1.1. Prufezové predpisy v oblasti finanéniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2006:
o Konzultaéni material k modernizaci pravidel DPH pro finanéni sluzby
a pojistovnictvi (11.5.2006).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiZ zvefejnénych po 30.6.2006)
a dalsi iniciativy EK:
e zadné

3) Zakony, které nabyly ucéinnosti od 1.1. do 30.6.2006:

e Zakon ¢&. 57/2006 Sb., o zméné ziakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu
nad finanénim trhem s Gcinnosti od 1.4.2006. Uvedenym zakonem doslo ke
sjednoceni dohledu nad finanénim trhem v navaznosti na usneseni vlady 1079/05,
které vyjadiuje vali integrovat dohled nad finanénim trhem v jedné fazi do jediné

instituce — CNB.

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabyly nebo nabudou ucéinnosti
po 30.6.2006):

e Zakon ¢. 182/2006 Sb., o ipadku a zpusobech jeho feSeni (insolvencni zakon)
s Gc¢innosti od 1.7.2007.

e Navrh zakona o zméné zakonu v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozZadavkdu na banky, spofitelni a tvérni druZstva, instituce elektronickych
penéz a obchodniky s cennymi papiry (Gc¢innost od 31. 12. 2006) pfedlozeno
Vladé CR 28. 9. 2006,

e Zakon ¢é. 377/2005 Sb., o doplikovém dohledu nad bankami, spofitelnimi
a uvérnimi druzstvy, institucemi elektronickych penéz, pojiStovnami
a obchodniky s cennymi papiry ve financénich konglomeratech a o zméné
nékterych dalSich zakonu (zikon o finanénich konglomeratech), s tiCinnosti od
29.9.2005 (s plnou ucinnosti od 30.9.2006). Navrh zakona transponuje:

o Smérnici EP a Rady 2002/87/ES o doplikovém dozoru nad uvérovymi
institucemi, pojiStovnami a obchodniky s cennymi papiry ve finanénim
konglomeratu,

Smeérnici EP a Rady 2001/17/ES o reorganizaci a likvidaci pojiStoven,

Navrh transpozice zpracovan novelizaci zakona o pojiStovnictvi,

Smeérnici EP a Rady 2001/24 /ES o reorganizaci a likvidaci bank,

Smeérnici EP a Rady 2002/47/ES o dohodach o finanénim zajisSténi (navrh
transpozice zpracovan novelizaci obchodniho zakoniku, zakona o konkursu
a vyrovnani a zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim — nyni
soucasti navrhu zakona o finanénich konglomeratech).

O O OO

1.2. Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2006:
e Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES o kapitalové priméfenosti
investicnich podnikll a tvérovych instituci (vyhlasena 30. 6. 2006).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiz zverejnénych po 30. 6. 2006)
a dalsi iniciativy EK:

e Smérnice Komise 2006/73/ES, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizaéni pozadavky a provozni podminky
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investi¢nich podniki a o vymezeni pojmua pro Ucely zminéné smérnice
(vyhlasena 2. 9. 2006),

Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006 , kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni
povinnosti investi¢nich podnikt, hlaSeni obchodu, transparentnost trhu, pfijimani
finanénich nastrojti k obchodovani a o vymezeni pojmti pro ti€ely zminéné smeérnice
(vyhlaSeno 2. 9. 2006).,

Provadéci opatfeni ke smérnici 2004/109/ES o transparentnosti (o harmonizaci
pozadavkt na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry
jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES).
Budou vydana jako smeérnice EK a doporuceni EK na konci roku 2006.

Novela zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu — transpozice
smérnice 2004 /39/ES o trzich finanénich nastroja (MiFID). Pfedpokladana platnost
v roce 2007.

3) Zakony, které nabyly ucéinnosti od 1.1. do 30.6.2006:

Zakon ¢. 56/2006 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisu, a dalsi souvisejici zakony -
transpozice platnych smérnic v oblasti kapitdlového trhu, pfedevSim Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery se zvefejiuje pii
vefejné nabidce cennych papirti nebo pfi jejich prijeti k obchodovani. Zakon nabyl
ucinnosti dne 8. 3. 2006,

Zakon ¢. 224/2006 Sh., kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sbh., o kolektivnim
investovani, a zikon ¢. 15/1998 Sb. , o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a 0o zméné a doplnéni dalSich zakonu, ve znéni pozdéjSich pFedpisi — nova
Uprava specidalnich fond@ kolektivniho investovani, které nejsou regulovany na
urovni prava Evropskych spolecenstvi. Zakon nabyl i¢innost dne 26. 5. 2006.

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabyly nebo nabudou ucéinnosti
po 30.6.2006):

zadné

5) Sekundarni legislativa: .
Vyhlasky Komise pro cenné papiry/Ceské narodni banky:

Vyhlaska ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni (s i¢innosti
od 31. 3. 2006),

Vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpusobu vedeni samostatné evidence investi¢nich
nastroju a evidence navazujici na samostatnou evidenci investicnich nastroji
(s Gicinnosti od 8. 3. 20006),

Vyhlaska ¢. 105/2006 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech
pro vypocet kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, na individualnim zakladé, ve znéni vyhlasky ¢. 383/2004 Sb. (s t€innosti
od 31. 3. 2006),

Vyhlaska ¢. 431/2006 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpusobu
stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkll fondu kolektivniho investovani
a o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu
kolektivniho investovani (s Gi¢innosti od 15. 9. 2006).

1.3. Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofeni a
druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2006:

zadné

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiz zverejnéngch po 30.6.2006)
a dalsi iniciativy EK:
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e navrh Smérnice Evropského parlamentu a Rady, novelizujici smérnici Rady
¢.92/49/EHS a smérnice ¢. 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES
a 2006/48/ES v souvislosti s procesnimi pravidly a hodnoticimi kritérii pro
obezietnostni hodnoceni akvizic a navySeni kvalifikované ucasti ve finanénim
sektoru

e Bila kniha k harmonizaci hypotecéniho dvéru v EU (ocekavana leden 2007),

e Komuniké Evropské komise k revizi smérnice ¢. 94/19/ES o systémech pojiSténi
vkladti (o¢ekavano na podzim 2006),

e Konzulta¢ni material SEPA Incentives a vytvofeni pracovni skupiny pro SEPA (Single
Euro Payment Area).

3) Zakony, které nabyly ucéinnosti od 1.1. do 30.6.2006:

e Zakon ¢. 62/2006 Sh., kterym se méni zakon ¢. 124/2002 Sb., o pfevodech
penéznich prostfedku, elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich
systémech (zakon o platebnim styku), ve znéni zakona ¢. 257/2004 Sb., a dalsi
zakony s ucinnosti od 8.3.2006. Dale méni zakon o platebnim styku, zakon
o bankach a zakon o CNB,

e Zakon ¢. 70/2006 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim
zakona o provadéni mezinarodnich sankci s Ui¢innosti od 1.4.2006. Zakon méni
zakon o bankach, zakon o platebnim styku, zadkon o spofitelnich a uvérnich
druzstvech,

e Zakon ¢. 413/2005 Sb., o zméné zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o ochrané
utajovanych informaci a o bezpeé&nostni zpusobilosti s ui¢innosti od 1.1.2006.

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti
po 30.6.2006):

e Zakon ¢. 443/2006 Sh., kterym se meéni zakon ¢. 178/2005 Sh., o zrusSeni
Fondu niarodniho majetku Ceské republiky a o piisobnosti Ministerstva financi
pFi privatizaci majetku Ceské republiky (zikon o zruSeni Fondu narodniho
majetku), a zakon ¢. 319/2001 Sb. , kterym se méni zakon ¢. 21/1992 Sb.,
o bankach, ve znéni pozdéjsich pfedpisu, s ucinnosti od 18. zafi 2006.

5) Sekundarni legislativa:
e Vyhlaska MF ¢. 319/2005 Sb., kterou se stanovi pravidla pro klasifikaci pohledavek
a tvorbu opravnych polozek a rezerv spofitelnich a tivérnich druzstev.

1.4. Legislativa v oblasti pojiStovnictvi a penzijniho pfipojiSténi

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2006:
e zadné

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiZz zvefejnénych po 30.6.2006)
a dalsi iniciativy EK:
e Solvency II

3) Zakony, které nabyly uéinnosti od 1.1. do 30.6.2006:
e zadné

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabyly nebo nabudou ucinnosti
po 30.6.2006):
¢ Novela zakona ¢. 168/1999 Sh., o pojiSténi odpovédnosti z provozu vozidla, ve

znéni pozdéjsich pfedpisu — predpokladané nabyti Gic¢innosti 1. ervna 2007,
e Novy zakon o pojistovnictvi, predpokladané nabyti ti¢innosti 1. ledna 2008.

5) Sekundarni legislativa:
e Vsouvislosti s novelou zakona ¢&. 168/1999 Sb. dojde kupravé vyhlasky
¢. 205/1999 Sb.
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PRILOHA 2: DOPLNUJICI TABULKY

Tabulka ¢. 23 Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu

2005 2006
- = | 32
(mld. K&) S g 8 S % & &g
pd LR = Hoo N0
o N & ® Sl g g
= =
Bankovni depozita27 1 707,92 119,96 1 895,96 188,04 11,01
z toho stavebni spofeni 304,74 43,03 339,70 34,96 11,47
Kolektivni investovani 196,72 34,59 238,87 42,15 21,43
:f;f:fl‘:; 1;‘;‘;;2:;?‘ ve. 103,92 18,08 125,30 21,38 20,57
:2;2:‘;:::: f;fﬁgywée) 238,76 22,49 258,80 20,04 8,39
Obézivo 278,11 19,00 301,80 23,69 8,52
celkem 2 525,43 214,121 2 820,73 295,30 11,69
Pramen: MF, CNB, AKAT, AFAM
Tabulka ¢. 24 Pocty registrovanych emisi
k 30.6. 2002 2003 2004 2005 2006
® Hlavni trh 5 5 6 8 8
9 % B [Vedlejsi trh 46 38 31 28 16
% :§£ Volny trh 41 30 25 16 12
celkem 92 73 62 352 36
> Hlavni trh 24 27 25 24 27
B |Vedlejsi trh 18 19 20 17 15
3 |Volny trh 41 33 34 43 58
A |celkem 83 79 79 84 100
celkem 175 152 141 136 136
Pramen: BCPP
Tabulka ¢. 25 Objem majetku domacich fondd podle spravct
jem majetku il na celkovém | mezirocni
Oblem majeln | podi na eliovém | mesirotn
Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny 73,49 52,17 10,06
Investi¢ni kapitalova spolecnost KB 39,88 28,31 26,81
CSOB investi¢ni spoleénost 11,68 8,29 15,64
Pioneer ceska investi¢ni spolecnost 9,17 6,51 1,98
CP INVEST investiéni spoleénost 4,13 2,93 37,57
J&T ASSET MANAGEMENT, IS 1,44 1,02 28,84
AKRO investi¢ni spole¢nost 0,79 0,56 0,90
AIG Funds Central Europe sprav.spol. 0,28 0,20 -11,88
celkem 140,86 100,00 14,96

Pramen: AFAM

27 Zahrnuji klientské vklady v K¢ (bez mezibankovnich depozit véetné nerezidentskych bank).
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Tabulka ¢. 26 Objem majetku v zahrani¢nich fondech podle distributorta

Objem majetku odil na celkovém | mezirocni
k 30.6.2006 mld. K&) PO stave (%) zména (%)
Ceskoslovenska obchodni banka 53,23 54,14 27,25
ING Bank 14,70 14,95 25,21
Ceska spofitelna 10,28 10,46 64,27
HVB Bank Czech Republic 4,23 4,30 4,45
Conseq Investment Management 3,63 3,70 39,74
Citibank 2,80 2,85 70,93
Pioneer Investments 2,16 2,19 32,39
HSBC Bank 2,02 2,06 63,22
Raiffeisenbank 1,74 1,77 20,79
PROSPERITA investi¢ni spolecnost 1,48 1,50 -
Ostatni ¢lenové AKAT 2,04 2,07 7,85
celkem 98,31 100,00 32,29
Pramen:AKAT

Tabulka €. 27 Pocty zprostfedkovateltl podle postaveni (kategorii)28

subjekt k 30.6.2005 k 30.6.2006 meziro¢ni zmeéna (%)

registrace FO PO |celkem| FO PO |celkem| FO PO celkem
VPZ 3171 31 3202 6700 199| 6899] 111,29 541,94| 115,46
PPZ 7 867 25| 7892] 20948 790| 21 738| 166,28 | 3 060,00| 175,44
VPA 7 339 4| 7343[ 11439 52| 11491 55,87 1200,00 56,49
PA 149| 253 402 452 487 939| 203,36 92,49| 133,58
PM 100| 278 378 131 392 523 31 41,01 38,36
SLPU 20 44 64 40 69 109 100 56,82 70,31
PZ EU 6| 275 281 25 358 383] 316,67 30,18 36,3
celkem 18 652 910| 19562| 39735 2347| 42082 113,03 157,91 115,12
Pramen: CNB

28 Legenda: VPZ = vazany pojiStovaci zprostfedkovatel, PPZ = podfizeny poji§tovaci zprostiedkovatel,
VPA = vyhradni pojis§tovaci agent, PA = pojiStovaci agent, PM = pojiStovaci makléf, SLPU = samostatny
likvidator pojistnych udalosti, PZ EU= pojiStovaci zprostfedkovatel "zahrani¢ni", FO = fyzické osoby a
PO = pravnické osoby.
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Tabulka ¢. 28 Umisténi technickych rezerv

. . zmeén meziroéni zména (%

k 30.6. (mld. K&) _ 2005 _ 2006 _ abs. zména : ezirocni zmeéna (%)
VA 4 NP | celkem VA NP |celkem | ZP NP |celkem VA 4 NP celkem

Dluhopisy vydané clenskym statem nebo

jeho centralni bankou a dluhopisy, za které 63,46 | 15,25 78,71 72,19 | 18,45 90,64 8,73 3,20 11,93 13,76 20,96 15,16

pfevzal zaruku clensky stat

dluhopisy vydané bankami a obdobnymi

Gvérovymi institucemi &lenskych stati 7,81| 4,35 12,16 10,44 | 3,82 14,25 2,63| -0,53 2,09 33,64 | -12,29 17,21

Kotované dluhopisy vydané obchodnimi 17,63| 3,42| 21,05 1555| 6,80| 22,36| -2,08| 3,38 1,31 -11,79| 98,92 6,20

spoleénostmi

Pokladniéni poukazky 2,08| 3,20 5,28 2,77 4,77 7,54| 0,69 1,57 2,26 33,17 49,15 42 85

Kotované komunalni dluhopisy 2,18| 0,81 2,99 2,07| 0,88 2,95 -0,11| 0,07 -0,04 -5,23 8,94 -1,39

Pujcky, Gvéry a jiné pohled. 2,61 6,65 9,26 0,00| 5,80 5,80| -2,61| -0,85 -3,46| -100,00| -12,85| -37,42

Smeénky, jejichz splnéni je zajiSténo

bankovnim sméneénym rukojemstvim nebo 0,09 0,00 0,09 0,01 0,09 0,10| -0,08 0,09 0,01 -87,75 - 12,34

bankovnim avalem

Nemovitosti na tizemi €lenskych stati 6,77 1,15 7,92 5,19 2,31 7,49 -1,58| 1,16 -0,43| -23,41| 100,59 -5,40

HZL 2,26| 7,46 9,72 6,83| 8,07 14,80| 4,57| 0,61 5,17| 202,07 8,15 53,24

Kotované akcie 6,30| 0,88 7,18 6,50 | 4,27 10,76 0,20| 3,39 3,58 3,14 | 384,81 49,92

Vklady a vklady potvrzené vkladovym

certifikitem, vkladnim listem &i jingm 6,45| 12,34 18,79 10,62 | 7,03 17,65 4,17| -5,31 -1,14 64,64 | -43,02 -6,06

obdobnym dokumentem

Pfedméty a dila umélecké kulturni hodnoty 0,00| 0,11 0,11 0,00 0,10 0,10 0,00| -0,01 -0,01 - -6,18 -6,18

g;ll‘;p‘sy vydané EIB, ECB, EERD nebo 1587| 170| 17,57| 14,34| 1,73 16,07| -1,53| 003| -1,50| -9,65 1,00 -8,52

Cenné papiry vydané jednotkou 16,76| 3,94| 20,70| 15,98| 2,38| 18,36| -0,78| -1,56| -2,34| -4,66| -39,50| -11,30

kolektivniho investovani

Zahranicni CP, s nimiz se obchoduje na

regulovaném trhu stitia OECD 7,43 2,22 9,65 7,00 3,69 10,78 -0,34| 1,47 1,13 -4.56 66,36 11,75

Pujcky pojisténym 0,13| 0,00 0,13 0,03| 0,00 0,03| -0,10| 0,00 -0,10| -74,74 - -74,74

Derivaty 0,00| 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00 0,00 - - -

Pohledavky za zajiStovnami 0,56| 16,89 17,45 0,74 | 18,27 19,02 0,18 1,38 1,57 32,94 8,18 8,97

Finanéni umisténi celkem 158,39 | 80,37| 238,76| 170,34| 88,46| 258,80| 11,95| 8,09| 20,04 7,55 10,07 8,40

Pramen: CNB




Tabulka &. 29 Zakladni ukazatele vyvoje stavebniho spofeni v Ceské republice

30.6.02 30.6.03 30.6.04 30.6.05 30.6.06
Nové uzaviené smlouvy o stavebnim Poéet 548 541 657 264 120 944 184 205 229 026
sporent Roéni pFirastek (%) ) 19,8 -81,6 52,3 24,3
Prumérna cilova ¢astka u nové Objem (tis. K&) 138,3 183 204,9 216,4 231,7
uzavienych smluv o stavebnim spofeni
fyzickymi osobami - obcany Roéni pfirastek (%) 32,3 12 5,6 7,1
Smlouvy o stavebnim spofeni ve fazi Pocet 4 406 025 5 248 401 6 083 035 5 728 448 5415 827
spofeni? Roéni pFirtstek (%) 19,1 15,9 5,8 5,5
.. e eses Objem (mld. K&) 10,631 12,891 14,781 15,419 15,045
Pfiznana statni podpora
Rocéni pfirastek (%) 21,3 14,7 4,3 -2,4
o s xa Objem (mld. Ké) 150,839 205,673 261,708 304,742 340,124
Naspofena castka2+
Ro¢éni pfirustek (%) 36,4 27,2 16,4 11,6
Uvéry celkem?* Pocet 514 309 624 312 737 221 827 293 880 035
z toho ze stavebniho spofeni 381 886 452 835 521 346 570 516 584 543
pieklenovaci?? 132 423 171 477 215 875 256 777 295 492
Roéni pFirustek (%) 29,5 25,9 18,9 15,1
Uvéry celkem?* Objem (mld. K&) 40,087 52,464 71,072 93,721 118,701
z toho ze stavebniho spofeni 19,597 22,603 26,156 29,584 32,28
pieklenovaci?* 20,49 29,861 44916 64,137 86,421
Roéni pFirustek (%) 45,7 50,4 42,8 34,7
Uvéry celkem / naspofena Eastka Pomér (%) 26,6 25,5 27,2 30,8 34,9

Pramen: MF

2 Stav ke konci obdobi.

30 Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona &. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisi.




