ROCNI ZPRAVA 2005 - STRUCNY SOUHRN

Celkové 1ze hodnotit stav i vyvoj finanéniho trhu v roce 2005 pozitivné,
jako rozvijejici se a stabilizovany. Byl podminén nejen pfiznivym vyvojem
domaciho hospodarstvi, ale i pokracujici konjunkturou sveétové ekonomiky.

V roce 2005 byl v CR zaznamenan historicky nejvyssi rtist HDP (6%), a to
v prostiedi velmi nizkych urokovych sazeb. I pfes rostouci ceny surovin
a posilovani kurzu ceské koruny vuci euru po 10 letech vyvoz opét
pfevysil dovoz. Rovnéz trval priliv zahrani¢nich pfimych investic.
Neprojevily se vyrazné infla¢ni tlaky — primérna mira inflace (1,9 %).

Vysledky zahrani¢éniho obchodu a rust ekonomiky byly hlavnimi duvody
celoro¢niho posilovani ¢eské mény vii€i euru. Nejsilnéjsiho kurzu v roce
2005 dosahla koruna 22.12., kdy kurz dosahl hodnoty 28,865 CZK/EUR.
Oproti dolaru nejprve koruna posilovala az do 11.3.2005 na rekord lonského
roku 21,968 CZK/USD. Po zbytek roku pak koruna vuci dolaru
oslabovala kvuli oZiveni americké ekonomiky.

K 31.12.2005 mohly finan¢ni instituce plisobici v CR vyuzit k operacim na
finanénim trhu 2 904,86 mld. K¢, tj. mezironi nartist o 393,92 mld. K¢
(13,56 %). Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu v lonském roce
vzrostly podstatné rychleji nez ostatni makroekonomické veliciny,
i pfestoZe vynosy zejména bankovnich depozit zistaly minimalni.

Vyvoj v poslednich letech naznacuje, ze domacnosti rust svych hrubych
disponibilnich diuchodid nevyuzily ke spofeni, ale z pfevazné vétSiny ke
zvySeni spotieby. Ceské domacnosti na konci roku 2005 disponovaly
asporami ve vysi 1 807 mld. K¢. Pres dil¢i zmény ve struktufe pretrvava
vyrazna prevaha uspor v bankovnich depozitech.

Oba hlavni indexy BCPP rostly jiz ¢tvrty rok a jen loni si polepsily o vice nez
40 %. Objem akciovych obchodu uzavienych na BCPP se vice nez
zdvojnasobil a prolomil magickou hranici 1 bilionu korun. Stale
pretrvava problém s nedostatkem likvidnich emisi.

I nadale ziskavaji nefinanc¢ni podniky se 100 a vice zameéstnanci prostfedky
pro svyj rozvoj vydanim akcii a dluhopist jen v omezeném rozsahu. Podniky
loni mezirocné snizily svou zadluzenost. I presto, Ze se Ceské ekonomice
darilo 1épe nez v roce 2004, pribylo prodéleénych podniku, a to jak absolutné
tak relativné. Pokracuje tak trend, kdy vysoce ziskové spoleénosti sviij
zisk nadale zvySuji. A naopak do ztraty se propada stale vice firem,
které dfive balancovaly na hrané rentability.

Situace v bankovnictvi jakoZto zakladnim pilifi finané¢niho sektoru CR
vykazuje v poslednich letech stabilni vyvoj. Nejvys$$§i narust pfijatych
bankovnich tuvéria byl zaznamenan u domacnosti (32,46 %), jejichz
celkova zadluzenost pfesahla na konci roku 2005 416 mld. K¢. Na konci



roku 2005 se spotrebitelské uveéry jiz priblizily hranici 100 mld. K¢ a jejich
narutst o 37 % v zadném pfipadé neni prekvapenim.

Narust ziskovosti bankovniho sektoru byl zvelké casti stejné jako
v minulych letech tvofen pfijmy 2z poplatki a provizi. Téméf 75 %
z celkovych pfijma z poplatki a provizi bylo tvofeno bankovnimi
sluzbami vychazejicimi z platebniho styku a tvérovych &innosti. Cisty
zisk bank za rok 2005 vzrostl na 39,42 mld. K&, coz je meziroéni narast
o cca 20 %.

Prvni pololeti roku 2005 bylo ze strany centralni banky ve znameni
opétovného snizovani urokovych sazeb. Zakladni dvoutydenni repo sazba
(2T repo) se na konci dubna 2005 dostala az na své historické minimum

o wvwa

2T repo sazby o 0,25 p.b. na 2 % pristoupila CNB 31.10.2005.

Ro¢ni procentni sazba nakladt (RPSN) u uvért na spotfebu vykazovala
v roce 2005 mirny pokles. Naopak nartist RPSN uvérti na koupi bytovych
nemovitosti v zavéru roku byl reakci na zvySeni zakladni urokové sazby CNB.

Trend mirného oziveni stavebniho sporeni, ktery byl patrny jizZ z pololetnich
vysledktl, se potvrdil i vdruhém pololeti 2005. Za celé obdobi lonského roku
bylo uzavieno 430 233 novych smluv o stavebnim spofeni. V porovnani
s rokem 2004 bylo uzavieno o 116 tis. smluv vice (narust 36,7 %).
Stejné jako v roce 2004 byl i rok 2005 ve znameni celkového poklesu poctu
smluv ve fazi spofeni. Stale se vSak pfili§ nezlepSil pomér objemu avéru
k naspofené castce, jehoz hodnota dosahla 32,8 %.

Celkovy objem hypoteénich avéru vzrostl za lofisky rok o témeér 43 %
a dosahl tak 327,6 mld. Ké. Primérna vySe hypotecniho uvéru se
pohybovala jiz nad hranici 1,4 mil K¢. Podil hypoték na HDP se pohybuje
kolem 8 % HDP, coz je z hlediska celoevropského srovnani hodnota
velmi nizki. Pouhych 9 % obéani CR financuje bydleni ivérem nebo
pujckou, pficemz pouze 3 % obcanu vyuzivaji hypotecni aveér.

Objem investic v podilovych fondech se mezirocné zvysil o 55,73 mld.
K¢, tedy o plnou tfetinu na celkovych 224,93 mld. K¢. Dynamika investic
do podilovych fondu tak byla téméf trojnasobna oproti roku 2004.
Postupné dochazi ke zméné chovani investoru. Po letech suverénni
dominance fondu penézniho trhu je vySSi zajem o skupinu zajiSténych
fondu, jez jsou zfejmé prijatelnou alternativou pro konzervativni investory
a v pripadé odvaznéjSich investoru pak i o fondy akciové.

Svetovy pojistny trh byl vroce 2005 poznamenan fadou mimoradnych
udalosti (povodné v Evropé, zemétfeseni v Asii, hurikany v Americe)
spojenych s negativnimi dopady na ekonomiku pojiStoven a zejména jejich
zajistitelt. Z divodu globalni propojenosti svétovych zajistnych trhu lze
ocekavat, Ze dojde k vipravé zajistnych programi i pro ¢eské pojistovny.



Konkurenc¢ni prostfedi na pojistném trhu se dale zvySilo vlivem vysSiho
poctu aktivné plisobicich subjekti. Po stagnaci v prvni poloviné minulého
roku nabral pojistn§y trh v CR na dynamice, rostl vSéak méné nez
v predchozich letech, zejména v oblasti zivotniho pojisténi.

Pocet ucastniku penzijniho pfipojiSténi pfesahl tfimilionovou hranici.
Prirastek o 10,66 % je nejsilnéjSi za poslednich nékolik let. Mira zapojeni
praceschopného obyvatelstva v penzijnim pfipojiSténi jizZ pfevysSuje
63 %. Nejrychleji roste pocet smluv penzijniho pripojiSténi s vedenymi
prispévky zaméstnavatele. I nadale pfetrvava hlavni slabina systému -
nizka vyse prumérného mésicniho pfispévku ucastniku.

V roce 2005 bylo zaznamenano opétovné oziveni leasingového trhu. Objem
leasingu vzrostl mezirocné o 4 % na 113 mld. K¢.

Ze zvetrejnénych udaji vladniho deficitu v metodice ESA 95 za rok 2005
vyplyva, ze CR se svymi 2,6 % spliuje kritérium 3 % HDP a rovnéz
firoveir vladniho dluhu CR 30,5 % HDP je pod pozadovanou turovni
60 % HDP. Deficit statniho rozpoctu za rok 2005 skoncil na urovni
59,6 mld. K¢&. Nejvétsi cast konsolidovaného dluhu vladniho sektoru
760,8 mld. K¢ tvori statni dluh 684,2 mld. K¢, dale pak dluh tzemnich
samospravnych celk1 80,6 mld. K¢.

Pocatkem dubna 2006 nabyl Uc¢innosti zakon €. 57/2006 Sb., o zméné
zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finanénim trhem.
Od tohoto data je dozor integrovan do Ceské narodni banky (CNB). Dale
bude ztizen Vybor pro finanéni trh, ktery bude fungovat jako poradni organ
bankovni rady pro oblast dohledu nad finan¢nim trhem.

Jednou z hlavnich priorit Ministerstva financi se v roce 2005 stala
ochrana a posileni postaveni spotiebitele na finanénim trhu. Siroka
diskuse a tlak, ktery Ministerstvo vyvolalo, nakonec vedly k rtadé
konkrétnich pozitivnich zmén (doSlo ke zruSeni nékterych poplatkd, pfijeti
kodextl v oblasti bankovnictvi a uvéril na bydleni, zavedeni prospektu
stavebniho sporeni a dalSi). Vyrazné se také zvySila celkova pozornost
vénovana problematice ochrany spotrebitele v oblasti finan¢niho trhu.

Nedilnou soucasti ochrany spotfebitele je také otazka finanéniho
vzdélavani. V souladu s usnesenim vlady zahajilo Ministerstvo financi na
konci roku 2005 ve spolupraci s Ministerstvem prumyslu a obchodu
a Ministerstvem Skolstvi, mladeze a télovychovy pfipravu systému budovani
finan¢ni gramotnosti na zakladnich a strednich Skolach.
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