POLOLETNI ZPRAVA 2005 - STRUCNY SOUHRN

Celkovy stav ceské ekonomiky se ve srovnani s minulym rokem zlepsil.
V 1. pololeti se zrychlilo tempo ruastu HDP pii snizovani vnéjSich i vnitfnich
nerovnovah. Motorem rustu byl predevSim export a investice. Prispévek
salda zahrani¢niho obchodu byl vyrazné kladny. Vzrostla hruba tvorba
fixniho kapitalu a spotfeba domacnosti. Zaroven poklesla inflace i mira
nezameéstnanosti.

Celkové priznivy vyvoj domaci ekonomiky dal zaklad stabilizovanému
vyvoji finanéniho trhu.

Na BCPP jiz druhy rok po sobé vzrostl objem akciovych obchodu v 1. pololeti
kalendafniho roku a poprvé od roku 1996 byl objem obchodu s akciemi
vysSSi nez s dluhopisy. DalSim uspéchem je dualni kotace akcii dvou
zahrani¢nich firem ORCO a CME.

Vyznamny narust vysledku hospodafeni zaznamenaly bankovni
i nebankovni penézni instituce, penzijni fondy i investicni spolecnosti.
V podnikovém sektoru (nefinanc¢ni podnikatelské subjekty se 100 a vice
zameéstnanci ) se zvyraznil rozdil mezi ziskovymi a ztratovymi podniky.
Celkovy i prumérny hruby zisk prosperujicich podnikti vzrostl a podobné
tomu bylo se ztratou prodélecnych firem.

Bankovni sektor si i v prvnim pololeti 2005 zachoval dominantni postaveni
nejen jako pfijemce depozit, ale i jako poskytovatel tvérli a investor. Pro
podniky je hlavnim vnéj§im zdrojem investicnich prostiedkti. Uvéry
pfevysuji objem vydanych dluhopisu Sestinasobné. Jedinym sektorem,
ktery dosahl poklesu v prvnim pololeti 2005 z hlediska uvéra
(o 18,53 %), byly vladni instituce, a to pfedevSim zasluhou pfijmt
z privatizace a zahrani¢ni emise dluhopisu.

Za prvni pololeti roku 2005, dle statistiky CNB, ¢inil ¢isty zisk v bankovnim
sektoru 22,754 mld. K¢. Vice nez polovina zisku (57,38 %) z finanéni
c¢innosti pfipada na zisk z droku, ovSem v porovnani s minulymi roky doslo
k mirnému poklesu tohoto podilu.

Nizké urokové sazby se nejvice projevily v narastu dvéru souvisejicich
s bydlenim. Hypote¢ni uvéry bez statni podpory zaznamenaly z hlediska
meziroéniho srovnani nartst o 50,14 % a uvéry ze stavebniho spofeni
0 30,73 %.

Objem investic do podilovych fondu se meziro¢éné zvysil o0 21,41 %.
Prirtistek jiz tradi¢né smeétroval z vétsi ¢asti (60,39 %) do zahrani¢nich fond.
Odliv uspor z fondu smisSenych lze prficist doznivajici transformaci téchto
fondl (pochazejicich zpravidla je§té z doby kupoénové privatizace). Vyznamné
také roste obliba zajiSténych fondl (zejména zahrani¢nich). Obavy maji cesti

investofi jiz tradi¢né z investic do akcii.



Pojistny trh stagnoval a vzhledem ke stejnému obdobi lonského roku doslo
dokonce k nepatrnému poklesu (o 0,6 %). I ukazatel propojiSténosti,
vzhledem k vyraznému rustu HDP, vykazal nepfiznivy vyvoj, ovSem data za
treti Ctvrtleti v segmentu pojiStovnictvi jiz opét vykazuji mezirocni narust.
Z dtivodu priznivého vyvoje na akciovych trzich pojiStovny vice vyuzivaly
k umisténi technickych rezerv akcie (narust o 28,9 %). Méné naopak
vyuzivaly depozita a depozitni certifikaty, pajcky, uvéry a pohledavky za
zajiStovnami.

V sektoru penzijniho pripojiSténi doslo k mirnému zlepSeni vékové struktury
klientd PF. VyS§e prispévkl jednotlivych utcastnikti zustava relativné nizka
a nedokaze vytvorit dostatecnou rezervu, ktera by vyznamné prispéla
k zajiSténi Ucastnika penzijniho pfipojiSténi ve stafi. Prumérny piispévek
zameéstnavatele v prvnim pololeti vzrostl o 8,1 % na 448 K¢.

Objemy financovani prostfednictvim nebankovnich uvérovych instituci
v prvnim pololeti 2005 mezirocné poklesly o 6,54 %, tzn. o 8,73 mld. K¢.
Leasing movitych véci nadale zGstava nejoblibenéjSim nastrojem
nebankovniho financovani. V sektoru nebankovnich uvérovych instituci
vznika po vzoru bank spoleény registr evidujici pozitivni i negativni
informace o klientech. V budoucnu by mély umoznit v pfipadé dobré
platebni moralky klientt dosahnou zvyhodnéné urokové sazby i naopak.

V roce 2005 nadale pretrvavaji deficitni tendence vladniho sektoru.
Hlavni pfic¢inou deficitu zustava rust vydajové strany, a to i pfesto, ze
pfijmy se vyvijeji lépe, nez ¢Cinily puvodni pfedpoklady. ZlepSeni
zaznamenaji pfedevSim danové pFijmy vcetné pojistného na socialni
zabezpeceni.

Hospodafeni statniho rozpoctu za prvni pololeti roku 2005 skoncilo
pfebytkem 3,8 mld. K¢, coz je proti stejnému obdobi minulého roku
vysledek lepsi o 53,5 mld. K¢. Za cely rok 2005 se by mél rozpocet skoncit se
schodkem nizSim nez v minulém roce.

Stav statniho dluhu (konsolidovaného) se v prvnim pololeti zvysil o 50,7 mld.
K¢ a dosahl celkového objemu 643,6 mld. K¢. Vétsina dluhu (537,8 mld.
Ké) na domacim trhu je financovana prostfednictvim emisi statnich
dluhopisu (428,8 mld. K¢). Vnéjsi zdroje kryji 105,9 mld. K¢. V bfeznu
2005 doslo v souladu s dluhovou strategii k aspéSné emisi historicky
druhého eurobondu Ceské republiky v objemu 1 mld. euro. Zahraniéni
veéritelé ke konci pololeti drzeli 38,73 % statniho dluhu.

Jednim 2z nejvét§ich problému pro vefejné finance predstavuje rapidné
starnouci populace. Z vysledkti zpravy Pracovni skupiny pro pfipravu
podkladii pro rozhodnuti o duchodové reformé vyplyva, ze dnesSni
dichodovy systém je dlouhodobé neudrzitelny, vede k eskalaci znacnych
deficiti a navic udrzuje vysokou miru a objem pfijmové redistribuce.
Dtichodovy systém potfebuje zasadni reformu, nikoliv pouze dil¢i opravu



parametrii. Reforma by se meéla soustfedit na vydajovou stranu, zejména
prostfednictvim zvySovani véku pro odchod do dichodu.

Kurz koruny vucéi euru letos navazal na trend poslednich let a v prubéhu
prvniho pololeti posilil o jeden a pul procenta. K americkému dolaru za
stejné obdobi naopak koruna poprvé po ctyfech letech oslabila
o vyraznych 10 %.

Podle spolecného navrhu by mél jiz 1. dubna 2006 vzniknout jednotny
regulator finanénich trhu. Integrovany dozor by mél ptsobit pod hlavickou
Ceské narodni banky.

Sloucenim dozoru by mélo dojit ke sjednoceni dozorové praxe a odpovédnosti
dozorovych organti v jednotlivych segmentech finanéniho trhu, vyraznému
posileni efektivity dozoru a zaroven snizeni nakladi na jeho provadéni.
Propojovani dozoru by mélo rovnéz pfinést lepsi ochranu investortl a snizeni
nakladt a administrativy pro ticastniky finan¢niho trhu.

S integraci dozorovych instituci souvisi dalsi iniciativa MF - zfizeni institutu
finanéniho ombudsmana, jehoz tkolem bude:

e mimosoudni feSeni spori mezi spotfebiteli a finanénimi institucemi,

e spoluprace s MF, MPO a spotrebitelskymi organizacemi na

standardech ochrany spotrebitele,

e dozor nad finan¢nimi institucemi v ramci ochrany spotrebitele.
Cile této iniciativy je zajiSténi rychlého a efektivniho feSeni sporu mezi
financnimi institucemi a jejich klienty a zajiSténi jednotnych pravidel pro
jednani s klienty v ramci celého finan¢éniho trhu.



