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1. SHRNUTI

a priznivy vyvoj sveétové ekonomiky byl zakladem pozitivniho vyvoje
financ¢nich trh a prispél k jejich stabilité.

Z hlediska bankovnich produktt byl patrny odklon klienti od tradi¢nich
forem uspor do alternativnich investic. Pokracoval rtst celkové zadluzovani
domacnosti, ktery dosahl na konci pololeti vyse 321,1 mld. K¢, z ¢cehoz uvéry
na bydleni tvofily témeér 72 %.

V sektoru penzijniho pripojisténi se opét zvysil pocet ticastniktl a zaroven se
mirné zvysSil prumérny prispévek ze strany zameéstnavatell. Pozitivni je, ze se
zvySuje pocet novych ucastniktl penzijniho systému mladsich 40 let. Tento
trend potvrzuji i data za tfeti étvrtleti. Slabinou penzijniho pfipojisténi v CR
zUstava fakt, ze vice nez polovina klientt uklada méné nez 400 K¢ mésicné.

V sektoru pojiStovnictvi lze pfes stagnaci vybranych ukazatelt v prvnim
pololeti 2005 na zakladé predbéznych dat za treti ctvrtleti predpokladat, ze
nebude prferusSen trend zvySovani celkového predepsaného pojistného.

Prazska burza zazila dal$i uspéSné pololeti, kdyz zvySila objemy obchodt
a hlavni indexy dosahly historickych maxim.

Jednou z hlavnich priorit Ministerstva financi pro pfisti obdobi je sjednoceni
pravidel a podminek v jednotlivych sektorech finanéniho trhu. Nemeéla by
rovnéz ustat snaha MF o ochranu spotfebitell na finanénim trhu, kde hodla
MF prohlubovat spolupraci se spotrebitelskymi organizacemi. Stat by se mél
angazovat predevSim ve tfech oblastech, a to vzdélavani obcanti, zajiSténi
kvalitniho dozoru a danovém zvyhodnéni dlouhodobych tuspor. V této
souvislosti bude MF nadale wusilovat o 2zvySeni podpory dtchodovych
produktu.



2. MAKROEKONOMICKA SITUACE

Vyvoj finan¢niho trhu byl v prvnim pololeti roku 2005 do znacné miry
predurcen celkoveé priznivym rozvojem domaci ekonomiky a pozvolnym
rustem svétové ekonomiky, jak ukazuji nasledujici udaje:

Tabulka 1 v %
Temlf_’l‘l’);“sm 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 1.&tvrtleti 2005 | 2.&tvrtleti 2005
¢R 2.6 1,5 3,7 4.4 4,7 5,1
EU 25 1,8 1,1 1,1 2,4 1,5 1,3
Eurozona 1,8 0,9 0,7 2,1 1,3 1,1
Japonsko 0,2 -0,3 1,4 2,7 1,0 2,2
USA 0,8 1,6 2.7 4,2 3,8 3,3

Pramen:CSU, Eurostat, Bureau of Economic Analysis

Soucasna globalni ekonomika je vSak ohrozovana zejména rustem cen ropy
v 1. pololeti 2005, nestabilitou meénovych kurzi a celkovou globalni
nerovnovahou. Novou hrozbou pro ekonomiku 21. stoleti je také terorizmus.
Nejde pritom jen o primé Skody (nevycislitelné lidské a mnohamiliardové
materialni) v diisledku utokt, ale také o nepfimé nasledné ztraty, které maji
obvykle negativni dopad na finan¢ni trhy.

Celkovy stav ceské ekonomiky se ve srovnani s minulym rokem zlepsil.
V 1. pololeti se zrychlilo tempo rastu HDP pfi snizovani vnéjSich i vnitfnich
nerovnovah. Motorem rustu byl predevSim export a investice. Prispévek
salda zahrani¢niho obchodu byl vyrazné kladny. Vzrostla hruba tvorba
fixniho kapitalu a spotfeba domacnosti. Zaroven poklesla inflace i mira
nezameéstnanosti. Celkové priznivy vyvoj domaci ekonomiky dal zaklad
stabilizovanému rozvoji finan¢niho trhu. Vybrané ukazatele o stavu a vyvoji
ceské ekonomiky uvadime v nasledujici tabulce:

Tabulka 2
1. 1. 1.
Makroekonomické ukazatele ceské ekonomiky pololetipololetipololeti
2003 | 2004 | 2005

Tempo rustu HDP (%, stalé ceny) 2,8 4.3 4.9
Spotfeba domacnosti (zména v %, stalé ceny) 4,5 2,4 1,9
Spotfeba vlady (zména v %, stalé ceny) 5,5 -0,3 -1,2
Hruba tvorba fixniho kapitalu (zména v %, stalé ceny) 51 7,6 2,6
Inflace (prumér obdobi v %) -0,2 2,5 1,6
Nezaméstnanost (prumér obdobi v %) 9,8 10,4 10,1
Saldo bézného uctu (ke konci obdobi, mld.K¢, bézné ceny) -45| -51,6| -12,3
Saldo obchodni bilance (ke konci obdobi, mld.K¢, béZné ceny) -17,8 -8,5 42,0

Pramen: MF, CSU, CNB



3. PROSTREDKY POUZITELNE NA FINANCNIM TRHU

K 30.6.2005 mohly finanéni instituce vyuzit k operacim na financnim trhu
2 756,22 mld. K¢, tj. meziroéni narast o 263,3 mld. K¢ (10,56 %). Vyvoj
finanénich zdroju! pouzitelnych na finanénim trhu dle vybranych segmentt
trhu ilustruje nasledujici tabulka:

Prostfedky pouzité na financénim trhu k 30.6.

v mld. K¢
3 000
2 500 - W obézivo
2 000 -
O technické rezervy
pojistoven (hruba
1 500 4 vyse)
O penzijniho
1 000 | phpo_]léténi, vcetneé
statniho prispévku
B kolektivni
500 4 investovani
0 I bankovni depozita
2004 2005
Tabulka 3 v mld. K¢
2004 2005 :
-]
0
g
Prostfedky pouzitelné g g - 2
-~ 2 (=)
na finanénim trhu 1.1. 30.6. ) 1.1. 30.6. ) 5
g g e
N N =1
N
)
g
bankovni depozita? 1672,34| 1769,57| 97,23 1763,99| 1938,71| 174,72 9,56
- 2 foho stavebni 236,15| 261,71| 25556| 291,24| 304,74| 13,50| 16,44
spofeni
kolektivni investovani 151,09 162,13 11,04 169,20 196,72 27,52| 21,33
penzijni pfipojisténi
vCetné statniho 77,12 85,84 8,72 94,22 103,92 9,70 | 21,06
prispévku
technicke rezervy 198,17| 216,27| 18,10 221,91 238,76| 16,85| 10,40
pojistoven (hruba vyse)
obézivo 248,44 259,11 10,67 263,34 278,11 14,77 7,33
Celkem 2 347,16 | 2 492,92 | 145,76 2 512,66 | 2 756,22 | 243,56 10,56

Pramen: MF,KCP,CNB,UNIS

1 Prostfedky pouzitelné na finanénim trhu pro tucel této sestavy definujeme jako rtizné druhy
penéznich uspor, které banky, pojiStovny, penzijni fondy, investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy
umistuji do nastrojii finanéniho trhu. Jde tedy o uréitou vyse¢ z celkové bilance tvorby a uziti
finan¢nich zdrojti.

2 Zahrnuji klientské vklady v K¢ (bez mezibankovnich depozit véetné nerezidentskych bank)



Vyvoj v prvnim pololeti 2005 ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku
byl charakterizovan zvySenim prostfedktl pouzitelnych na finan¢nim trhu ve
vSech vySe uvedenych segmentech. NejvySSiho meziroéniho nartstu dosahly
investice v ramci kolektivniho investovani, které vzrostly o 16,97 %.
V absolutnim objemu narostla nejvice depozita v bankach, a to
o 174,72 mld. K¢.

Podil depozit ve stavebnich sporitelnach na celkovych bankovnich depozitech
vzrostl v prvnim pololeti 2005 proti stejnému obdobi 2004 z 14,79 % na
15,72 % a v absolutni ¢astce dosahl jiz 304,74 mld. K¢. Tato skutecnost
byla vyvolana statnimi pfispévky k turokiim z vkladid ve stavebnich
sporitelnach. Pfiznana statni podpora ze statniho rozpoctu na podporu
stavebniho sporeni v prvnim pololeti 2004 dosahla vyse 14,78 mld. K¢, ve
stejném obdobi za rok 2005 jiz tato podpora cinila 15,42 mld. K¢. Prestoze
dosSlo k navySeni objemu pfiznané statni podpory v daném roce, jeji
mezirocni zména v roce 2005 (4,32 %) predstavuje nejniz§i nartst za
posledni tfi roky.



4. OBCHODY NA REGULOVANYCH TRZICH

Na BCPP jiz druhy rok po sobé vzrostl objem akciovych obchodu v 1. pololeti
kalendafniho roku a poprvé od roku 1996 byl objem obchodu s akciemi vys$si
nez s dluhopisy. Dale rostl zajem zahranic¢nich investorti o stfedoevropské

akciové trhy.

Podil na celkovych ro¢nich objemech obchodovani
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Pramen: BCPP (pro rok 2005 pouzita data za prvni pololeti)
Tabulka 4 v mld. K¢
Obi behodii k 30.6 Akcie a podilové listy Dluhopisy CELKEM
jemy obchodu & °0-5. "BcPP [RM-S| Celkem | BCPP | RM-S [Celkem

2001 65,33 7,19 72,52 830,25 3,50, 833,75 906,26
2002 103,90, 7,75 111,66| 771,17 2,10, 773,26 884,92
2003 101,96 2,06, 104,03| 620,49 2,36 622,85 726,88
2004 232,02 2,02 234,04 404,94 0,21 405,15 639,19
2005 527,30 3,26 530,56|286,15 0,97 287,12 817,68
Meziroc¢ni zména v % 127,27 61,000 126,69 -29,34| 363,16| -29,13 27,92

Pramen: BCPP, RM-S

Burzovni indexy si i v prvnim pololeti 2005 vyrazné polepSily a jejich rust jen
mirné zaostal za lonskym rekordnim rokem. Hlavnimi dtivody byly vysledky
hospodafeni domacich firem, vySe jejich dividend, vykonnost ceského
hospodarstvi a jeho vyhlidky. Na cenach akcii se projevily také vysoké ceny

ropy a elektrické energie v Evropé.



Vyvoj hlavnich indexu BCPP

PX 50 PX D
1400,0 3100,0
1300,0 - 1 3000,0
1200,0 N\ L~ 2900,0
— PX 50
1100,0 N PYINA \ L 2800,0 X D
1000,0 1 2700,0
900,0 1\ A 7 2600,0
800,0 2500,0
1.1.2005 2.3.2005 1.5.2005 30.6.2005
Tabulka 6 v bodech
Vyvoj hlavnich indexu prazské burzy
Rok PX 50 PXD
1.1. 30.6. zména v % 1.1. 30.6. zména v %
2004 659,1 793,5 20,39 1642,7] 1994,8 21,43
2005 1032,0f 1210,1 17,26 2551,1| 2964,1 16,19

Pramen: BCPP

V porovnani s ostatnimi burzami EU-25 byla BCPP méfeno rustem indexu

PX 50 druhou nejvykonné;jsi.

Vykonnost vyznamnych indexu burz ¢lenskych statu EU
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Prazska burza navazala na priznivy trend z minulého roku, kdy poprvé od
vzniku BCPP vstoupila na burzu nova spolecnost. Od 1.2.2005 jsou na

3 Litva-VILSE, Ceska republika-PX 50, Estonsko — TALSE, Slovensko-SAX, Madarsko-BUX, Rakousko-
ATX, Dansko-KFX, Kypr-FTSE/CySE 20, Loty$sko-RIGSE, Finsko-OMXH 25, Malta-MSE, Svédsko-

OMXS 30,

Francie-CAC 40,

Spanélsko-IGBM, Recko-ASE General

Index,

Némecko-DAX,

Lucembursko-LuxX, Velka Britanie-FTSE 100, Nizozemsko-AEX, Irsko-ISEQ, Italie-Historic MIB,
Belgie-BEL 20, Polsko-WIG 20, Portugalsko-PSI 20, Slovinsko-SBI 20



prazské burze dualné kotovany* akcie lucemburské spolecnosti ORCO
a o pét mésicl pozdéji (27.6.2005) je nasledovala opét dualni kotace akcii
spolec¢nosti Central European Media Enterprises (CME). Jednim z hlavnich
problému akciového trhu zustava uzké spektrum akcii obchodovanych ve
SPADu. Devét tituld obchodovanych na nejlikvidnéj§im trhu totiz
neposkytuje investorim dostatecnou moznost diverzifikace rizika, nebot
firmy ptisobi pouze v Sesti odvétvich.

Tabulka 7

Pocty registrovanych emisi k 30.6. 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Hlavni trh S S S 6 8
Akcie a Vedlejsi trh 358 40 38 31 28
podiloveé listy Volny trh 80 41 30 25 16
Celkem 143 92 73 62 52
Hlavni trh 27 24 27 25 24
Dluhopisy Vedlejsi trh 12 18 19 20 17
Volny trh 50 41 33 34 43
Celkem 89 83 79 79 84
CELKEM> 232 175 152 141 136

Pramen: BCPP

V prvni poloviné roku byla dokoncena privatizace statnich podili ve
spoleénostech Cesky Telecom a Unipetrol. Obavy ze stazeni obou titult
z burzy se zatim nenaplnily.

Od pocatku cervence 2005 nabyla ucinnosti novela obchodniho zakoniku,
ktera mimo jiné zjednodusSila podminky pro vyté€snéni drobnych akcionaiu.
V jejim dusledku se fada majoritnich vlastnikéi rozhodla vykoupit podily
drobnych akcionaia a plné ovladnout spolec¢nost (tzv. squeeze-out). Podle
vysledkl valnych hromad, které se konaly do konce zafi, by méli zaplatit za
minoritni podily v téchto spolecnostech 7,4 mld. K¢.

Obchodovani na prazské burze se squeeze-out prfiliS nedotkl. Naprostou
vétSinu (95,9 %) zobjemu obchodt s akciemi tvofi akcie spoleénosti
kotovanych na hlavnim trhu, ve kterych majoritni akcionar nema
dostate¢nou majoritu pro provedeni squeeze-out. Ze spolecnosti kétovanych
na hlavnim trhu vyuzila novely zakona naptiklad spoleénost CEZ, ktera tak
ziskala plnou kontrolu nad regionalnimi distribu¢nimi spole¢nostmi.

4 Dualni kotace znamena, ze burza prijme k obchodovani cenny papir, ktery je jiz obchodovan na
jiném trhu.

5 S podilovymi listy se na prazské burze pfestalo obchodovat v prubéhu roku 2002. Od roku 2003 tak
tabulka zachycuje jen pocty emisi akcii a dluhopisti.



5. SUBJEKTY FINANCNIiHO TRHU

Subjekty finan¢niho trhu tvofi jednu ze zakladnich slozek ekonomiky Ceské
republiky. S necelymi 37 tisici zameéstnanci z hlediska zaméstnanosti
dominuji  bankovni penézni instituce, nasledovany pojiStovnami
a nebankovnimi penéznimi institucemi.

V mezirocnim srovnani vysledkt hospodareni (pfed zdanénim) je nejvétsi
narust o 245 % u investiCnich spole¢nosti, profitujicich z pfesunu uspor
investorti a obyvatel a pfiznivych makroekonomickych podminek v CR,
doprovazenych nizkymi trokovymi sazbami a nizkoinflacnim ekonomickym
rustem. Rovnéz bankovni i nebankovni penézni instituce a penzijni fondy
zaznamenaly vyznamny narust vysledkti hospodareni.

Celkovy prehled subjektti véetné zakladnich ekonomickych a statistickych
udaji ukazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 8
‘g > 0 P 3
] ) Al ]
Ekonomické vysledky - >'H 9 g ‘" B3 g o
me t o4 il o >R 3 0.8 9 > Ex | 59 ]
finanénich instituci v 9.0 £ &0 3 ] | g P8 D &
meziroénim srovnani 'é 5 - g g 43 X7 g0 g =9 g o
< o N1 3 =] o
k 30.6. 3%8 | gRg g & “ga | Ei
Pramérny 2004 37 392 9119| 15103| 467 263 204
piepoéteny  [2005 36701 10035| 14485| 470 211 182
evidencni Meziroéni
podet cziroent -1,85 10,04| -4,09| 0,64| ~-19,77| -10,78
. . |zmeéna v %
zamestnancu
Vysledek 2004 11,05 3,71 1,68 0,73 1,81 0,746
hospodafeni |2005 16,05 6,81 1,78 1 1,25 2,57
(pfed Meziroc¢ni
zdanénim) N o 45,25 83,56 5,95| 36,99 -30,94 244,50
- zména v %
v mld. Ké
Stav 2004 68,63 183,09 43,61 2,89 18,63 112,09
vlastniho 2005 70,18 195,28 59,11 8,84 23,3 128,21
jmeéni 1d. iro¢ni
e ™ Mezirocni 2,26 6,66| 35,54| 205,88 25,07 14,38
¢ zména v %
Pramen: CSU
5.1. Podnikovy sektor

Ve vyspélych ekonomikach je podnikovy sektor dulezitym ucastnikem
finanéniho trhu. Podniky chapou finan¢éni trh jako alternativni zptsob
ziskani investi¢nich prostredkt prostrednictvim vydavani akcii, dluhopisu
a dalSich cennych papirti. Ceské podniky vyuzivaji k financovani investic
kromé vlastnich zdrojii pfedev§im bankovni uvéry. Ty ve svém objemu
prevysuji vydané dluhopisy témer Sestinasobné. Pro velké bonitni podniky je
bankovni uvér levnéjsi i administrativné méné narocny zpulsob ziskani
investicnich prostfedki nez vydani dluhopisu. Vzhledem k dlouholeté

6 instituce dle metodiky OKEC 652 a 67
7 Investiéni spolecnosti a jimi spravované podilové fondy a investi¢ni fondy

10



spolupraci a nizké mife rizika nesplnéni zavazktl u téchto firem jsou jim
banky ochotny poskytnout uvér se zvyhodnénymi podminkami a uroky,
které se pohybuji pod priimérem CR i eurozony3.

Tabulka 9 v mld. K¢
Financni zdroje spolecnosti se 100 a vice zaméstnanci® k 30.6.2005

Penize a Gcty v bankach 197,4
kratkodobé 199,0
Uvéry a pujéky (pFijaté) dlouhodobé 281,2
Celkem 480,2
kratkodobé 18,1
Dluhopisy v¢. smének (pasiva) dlouhodobé 70,6
Celkem 88,7

Pramen: CSU

Aktivnich nefinanc¢nich podnikatelskych subjektt se 100 a vice zaméstnanci
(dale jen ,podniky“) ptibylo. Ke konci pololeti jich v Ceské republice plisobilo
0 116 vice nez pred rokem. Jak je patrné z tabulky (tab. 10), z celkového
poctu 4 361 jich bylo 3 151 ziskovych a 1 210 ztratovych.

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané ukazatele ekonomické situace
podnikového sektoru.

Tabulka 10
. o < . Absolutné Meziro¢ni zména
Financéni ukazatele spolecnosti 1 Toleti | 1 loleti
se 100 a vice zaméstnanci - pololet1 - poloietl & °
2004 2005 absolutné Yo
Pocet aktivnich subjektii 4 245 4 361 116 2,73
Z toho ziskovych 3 303 3151 -152| -4,60
podil na celkovém poctu (%) 77,8 72,3 -5,6| -7,14
jejich hruby zisk (mld. K¢) 163,7 172,3 8,6 5,28
prumérny hruby zisk (mil. K&) 49,6 54,7 5,1 10,36
Z toho ztratovych 942 1210 268| 28,45
podil na celkovém poctu (%) 22,2 27,7 5,6] 25,07
jejich ztrata (mld.K¢) -21,4 -34,0 -12,6] 59,09
prumérna ztrata (mil. Ké) -22,7 -28,1 -5,4| 23,86
Vynosy celkem (mld. K¢) 2 155,6 2 369,1 213,4] 9,90
Naklady celkem (mld. K¢) 2013,3 2 230,7 217,4| 10,80
Vyslede}: hospodafeni pfed zdanénim 142.3 138,3 40 -2,80
(mld. K¢)
5:::)1: zaméstnancu celkem (prum. fyzic. 1 553 824 1 569 979 16 155 1,04
AKTIVA = PASIVA celkem (mld. K¢) 3 537,2 3768,0 230,8] 6,53
Vlastni kapital 1 826,2 1 939,2 113,00 6,19
Cizi zdroje (= Pasiva - vlastni zdroje) 1711,0 1 828,8 117,8| 6,89
Rentabilita naklada (%) 7,07 6,20 -0,87| -12,31
Rentabilita vlastniho kapitalu (%) 7,79 7,13 -0,66| -8,47
Pramen: CSU

8 Priimérny urok z korporatnich uvérd se splatnosti 1-5 let je vCR 4 % a nad pét let 4,67 %.
V eurozéné jsou uvéry podniktim pfes 1 mil. EUR se splatnosti od 1 do 5 let troeny primeérné 3,44 %
a nad 5 let 3,88 %. Pro uvéry do 1 mil. EUR jsou turoky 4,45 %, resp. 4,14 %.

9 Uvadéna cisla zahrnuji veSkeré tvéry, pujcky, dluhopisy a sménky, nejen nové ziskané nebo vydané.
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Primérny i absolutni hruby zisk ziskovych podniki se mezirocné zvysil. Podobné je tomu i se
ztratou ztratovych podniki, kterd také absolutné i primérné mezironé vzrostla. V letoSnim
1. pololeti se oproti lofisku dafilo nejméné zpracovatelskému primyslu, dopravnim
a skladovacim spole¢nostem. Naopak velmi uspéSné pololeti maji za sebou energetické
a téZebni spole¢nosti.

5.2. Bankovni sektor

Situace v bankovnim sektoru je od roku 2003 stabilizovana. Na ceském trhu
k poloviné roku 2005 pusobilo 35 subjektts s bankovni licenci, z nichz
prevaznou cast tvori penézni ustavy s rozhodujici zahranic¢ni ticasti.

Bankovni sektor v Evropé je ve znameni zvySené aktivity v oblasti fuzi
a akvizic. V prvnim pololeti 2005 schvalila Evropska komise fuzi némecké
HypoVereinsbank s italskou UniCredito. Obé banky maji zastoupeni v CR.
UniCredito je vlastnikem Zivnostenské banky, jejiz trzni podil pfedstavuje
1,8 % a HVB Bank je ,ctyfkou” na ¢eském trhu s trznim podilem 5,4 %. Tato
fuze ale ve strednédobém horizontu nebude mit vyraznéjsi dopad na cesky
finan¢éni trh vzhledem k trznim podildm obou subjektt. V evropském
kontextu vznikne devata nejvétsi bankovni skupina s trzni kapitalizaci ve
vysi 41 mld. eur.

5.2.1. Vklady a avéry

Bankovni sektor si i v prvnim pololeti 2005 zachoval dominantni postaveni
nejen jako prijemce depozit, ale i jako poskytovatel uvéria a investor.
Struktura bankovnich depozit a jejich zdroju podle sektorového hlediska se
vyvijela dle nasledujici tabulky:

Tabulka 11 v mld. K¢
Vklady u bank Uvéry poskytnuté bankami
m - m -
< =] B - < [=] -] -
8 & & A I 8 Q & AL
: = A= M S : = A= M >
Sektor!0 > O © w\o g9 5 O © w oo™
gq = g | p g g 3 N o @ |8 A ]
el ® S> |BEE|l % s ® S> BEE 8
- M e - e g - M e R-JRt= £
) N ° s g5 ] o) N - " g 5 8
v 4 S 4 M 2 e 4
o & e o & e
(/] /]
nefinanéni 312,61| 310,37] 18,17 -2,24/ -0,72 374,33| 411,28 41,80 36,95 9,87
podniky
domacnosti | 952,03] 990,98 58,020 3895 4,09 310,92 350,42 35,61 39,50 12,70
vladni 200,78 285,38 16,71 84,600 42,14/ 120,72 98,35 9,99 -22,37| -18,53
instituce
financni 71,962 75,79 4,44, 3,83 5,32 102,96 110,19 11,20 7,23 7,02
instituce
ostatni 4584 4540 2,66] -0,44 -096 10,79 13,78 1,40 2,99 27,71
celkem 1 583,221 707,92 100,00/ 124,70, 7,88 919,72 984,02 100,00 64,30 6,99
Pramen: CNB

Nejvetsiho podilu 58,02 % na celkovych vkladech u bank dosahly v prvnim
pololeti 2005 domacnosti, zaznamenaly tak pfirastek cca 39 mld.K¢. Na

10 Klientské korunové vklady a tivéry, véetné CNB, vychazejici z bankovni statistiky ARAD, rozdéleny
dle sektorového hlediska, zahrnuji rezidenty a nerezidenty.
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pomyslném prvnim misté z hlediska objemu vkladt se ale umistily vladni
instituce v celkovém objemu pfirastku 84,6 mld. K¢, coz predstavuje narast
0 42,14 % oproti konci roku 2004.

Z hlediska pfijemct uvéra se na celkovém stavu nejvice podilely nefinanéni
podniky 41,80 % a domacnosti 35,61 %. Jedinym sektorem, ktery dosahl
poklesu v prvnim pololeti 2005 z hlediska uveéru, byly vladni instituce.
Duvodem pro tuto skuteCnost jsou pfijmy z privatizace, niz§i spotfeba
domacich uvért vlivem zahranic¢ni emise dluhopistl a zlepSené hospodareni
verejnych rozpoctl ve sledovaném obdobi.

Tabulka 12 v mld. K¢
Uvéry podle druhového hlediska 2002 2003 2004 2005
k 30.6.

kontokorentni a debetni ztistatky BU 50,58 60,48 63,90 86,00
na obézna aktiva 175,05 159,44 148,17 149,92
investic¢ni 247,87 243,40 244,81 264,82
ze stavebniho spofeni 40,23 52,61 71,25 93,14
hypotecéni bez st. podpory 38,79 55,97 96,16 144,38
hypotecéni se st. podporou 18,59 23,73 28,25 29,66
na pfechodny nedostatek zdrojii 49,00 6,64 19,72 18,03
spotrebitelské 43,11 56,62 63,29 77,68
na obchodni pohledavky 18,32 35,17 39,64 37,34
ostatni 125,09 128,82 109,62 83,08
celkem 806,63 822,89| 884,81 984,02
Pramen: CNB

Trend nizkych turokovych sazeb se nejvice projevil v narastu uvéra
souvisejicich s bydlenim. Hypotecni uvéry bez statni podpory zaznamenaly
z hlediska meziro¢niho srovnani narust o 50,14 % a uvéry ze stavebniho
spofeni o 30,73 %. Za povSimnuti stoji rovnéz narust uvéra v pripadé
kontokorentnich a debetnich zustatki BU, které meziroéné vzrostly
o 34,58 % a spotrebitelskych avéra, které mezirocné vzrostly o 22,74 %.

5.2.2. Ziskovost bankovniho sektoru

Za prvni pololeti roku 2005, dle statistiky CNB, ¢inil ¢isty zisk v bankovnim
sektoru 22,754 mld. Ké. Struktura pfijmu bankovnich penéznich instituci
pusobicich v CR byla nejvice tvofena turokovym ziskem a ziskem z poplatktl
a provizi. Zisky z tirokt1 tvofi u bank puisobicich v CR vice nez polovinu zisku
z finan¢éni ¢innosti. K poloviné roku dosahl podil zisku z uroktl na zisku
z finan¢ni Cinnosti 57,38 %. V porovnani s minulymi roky doslo k mirnému
poklesu podilu 1urokti na zisku bank, presto zisk 2z aroktl tvofi
nejpodstatnéjsi zdroj pfijmu bank.

Z hlediska povinnych odvodu stoji za zminku v pfipadé bankovniho sektoru

snizeni prispévku z vkladi do Fondu pojisténi vkladt pro bankovni subjekty
z 0,2 % na 0,1 % s platnosti od 1. ledna 2005.
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S tim, jak investi¢ni cyklus pokroc¢il do faze ,vybirani ziskti“, nartusta odliv
dividend z CR. Po vstupu CR do EU dos§lo k danovym zménam a byly
vyplaceny dividendy za nékolik let. Celkem bankovni sektor vykazal ke
konci roku 2004 zisk ve vysi 32,852 mld. K¢.

Vlastnik CSOB, belgicka KBC, ziskd z celkovych 3,8 miliardy korun pies t#i miliardy,
vlastnik Komercni banky, francouzska Société Générale, pak z podobné édstky vice nez
2,8 miliardy. Ceskd spofitelna vyplati matefské Erste Bank 92 procent z celkovych
dividend ve vysi 4,5 miliardy korun. Celkové zatim nejvic, étrndct a pul miliardy korun,
na dividenddch inkasovala KBC, zhruba tfindct miliard Erste a necelych pét a pul
miliardy Société Générale. (HN 11.5.2005)

5.2.3. Vyvoj arokovych sazeb

Tabulka 13 v p.b.
Sazby &NB 2001 2002 2003 2004 2005
1.1. 30.6. 1.1. | 30.6. | 1.1. | 30.6. | 1.1. | 30.6. 1.1. | 30.6.
2T repo 5,25 5,000 4,75| 3,75| 2,75| 2,25] 2,00 2,25 2,50 1,75
diskontni 5,00 4,00 3,75| 2,75 1,75 1,25 1,00 1,25 1,50| 0,75
lombardni 7,50 6,00 6,25| 4,75| 3,75| 3,25| 3,00 3,25| 3,50| 2,75

Pramen: CNB

Urokové sazby v prvnim pololeti 2005 zaznamenaly pokles. Bankovni rada
CNB rozhodla celkem tfikrat o opétovném snizeni limitni tirokové sazby pro
2T repo operace vzdy o 0,25 p.b. az na uroven 1,75 %. Dtvodem pro
posledni dubnové opétovné snizeni byla velmi nizka inflace a soucasné
siln&jsi kurz koruny vici euru. Ceska 2T repo sazba se po dvou letech opét
dostala pod uroven hlavni sazby ECB (2 %) na nejnizsi hodnotu v celé EU.
NejmarkantnéjSim dopadem snizeni 2T repo sazby, jako hlavniho
monetarniho nastroje CNB, bylo snizeni urokt z ivéru na bydleni. Spekuluje
se, ze do konce roku 2005 muzeme ocekavat mirny narust urokovych
sazeb!l.

Tabulka 14 v %
RPSN VI-04 1-05 II-05| III-05|IV-05| V-05| VI-O5
na spotfebu 16,6 16,8 15,6 14,7 13,7| 13,2| 14,7
na koupi bytovych nemovitosti 5,3 5,3 5,4 5,1 5,0 4,8 4,7

Pramen: CNB

Meziro¢ni pokles RPSN na spotfebu a na koupi bytovych nemovitosti byl
zpusoben opétovnym snizovanim 2T repo sazby, ktera béhem jednoho roku
zmeénila vicekrat svoji hodnotu.

5.3. Sektor kolektivniho investovani

Objem investic do podilovych fondd vzrostl v prvnim pololeti u domacich
0 12,59 % a u zahranic¢nich o 39,44 % na celkovych 196,85 mld. K¢. Celkova
investice je tedy meziroéné o 21,41 % vyS§Si. Prirtstek investic do produktt
kolektivniho investovani jiz tradicné smeérfuje hlavné do zahranic¢nich fondu,
které silné konkuruji fondim domacim. Od lonského pololeti do

'1'31.10.2005 CNB zvy$ila zakladni tirokovou sazbu na 2 %
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zahranic¢nich fonda priteklo 60,39 % 2z nové investovanych penéz
(tj. 21,02 mld. K¢).

Hlavnimi trumfy zahrani¢nich fondt nabizenych v CR je jejich Siroka paleta
(investicni strategie, geografické, oborové zaméreni, v poméru 983 ku 65 pro
zahranic¢ni fondy), tradice jejich spravcti, vyvhodné podminky jejich domicila
a v neposledni fadé i legislativni podminky, jez jsou hlavnim dévodem
predev§im u zajisténych fondu a fondu investujicich do nemovitosti.

Vyvoj investovani do podilovych fondu

v mld.K¢
140,00
120,00 | /
100,00 |
80,00
60,00 |
20,00 |
0,00
VI.02 XII1.02 VI.03 XII.03 VI.O4 XII.04 VI.05
—— Domaci —— Zahranic¢ni
Tabulka 15 v mld. K¢
30.6.2004 30.6.2005 Meziro¢ni zména v %
RozloZeni - - -
. . [-] a s
podilovych '3 0 g ks ) g '8 9 E
o “«© o ««© %) ««© (]
fondupodle | g8 | § | X g | & & g 8 &
domicilu ° = 5 ° = < 8 & 2
< C 0 < - 0 o C 0
N N N
penézniho trhu 55,20 | 21,44 76,64 69,50 | 29,00 98,50 25,91 | 35,26 28,52
dluhopisové 23,34| 11,92 35,26 | 25,82 15,75 41,57 10,63 | 32,13 17,90
akciové 4,21| 9,05 13,26 5,88 | 11,24 17,12 39,67 | 24,20 29,11
smiSené 25,60 2,54 28,14| 16,05| 3,35 19,40 -37,30| 31,89| -31,06
fondy fondu 0,48 | 0,59 1,07 3,18| 0,44 3,62| 562,50| -25,42| 238,32
zajisténé 0,00 7,76 7,76 2,10| 14,54 16,64 87,37 | 114,43

celkem 108,83 | 53,30 | 162,13 | 122,53 | 74,32 196,85 12,59 | 39,44 21,41
Pramen: AKAT, UNIS

Z vyse uvedené tabulky a grafu je patrné, ze zdaleka nejoblibenéjsi v CR jsou
fondy penézniho trhu, a to zejména u domacich fondt, coz je dano tradiéni
konzervativnosti investorti. Naopak odliv Gispor z fondt smisSenych Ize pficist
doznivajici transformaci téchto fondd (pochazejicich zpravidla jeSté z doby

kupodnové privatizace). V uplynulém pololeti vzrostly také investice do fondt
dluhopisovych.

Vyznamneé také roste obliba zajisténych fonda (zejména zahranicnich), na
jejichz jistoty investofi v CR slySi. Obavy maji ceSti investofi jiz tradic¢neé
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z investic do akcii. Po¢et aktivnich akcionait se u nas odhaduje nanejvys na
nékolik desitek tisic, ale investoru do akciovych fondu je vice. Podle raznych
odhadti takto investuje nékolik set tisic lidi. Obliba akciovych fondu vzrostla
o 29,11 %, avSak v absolutné mensim objemu. Pravdépodobné diky velmi
Siroké nabidce akciovych fondt sbiraji penize odvaznéjSich ceskych
investori pfevazné zahraniéni fondy. Je samoziejmé otazkou, kolik
z Cerstvych investorti do akciovych fondu se docka reklamou inzerovanych
vynosu, dosazenych vSak v minulych 12 az 36 mésicich. Nazory
o nezbytnosti zvySovani urokovych sazeb centralni bankou zaznivaji stale
Castéji, a to by jist€é mohlo budouci vynosy z akciovych a dluhopisovych

investic vyrazneé ovlivnit.

Tabulka 16 v mld.K¢
Objem majetku domacich fonda Stav k 30.6.2005 Podil na celkovém
podle spravca v mld. Ké stavu v %

Investi¢ni spolec¢nost Ceské spofitelny 66,77 54,50
[nvesti¢ni kapitalova spolecnost KB 31,45 25,67
CSOB investi¢ni spoleénost 10,10 8,25
Pioneer ceska investic¢ni spolec¢nost 8,99 7,33
CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s. 3,00 2,45
J&T ASSET MANAGEMENT, IS, a.s. 1,12 0,91
IAKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 0,78 0,63
IAIG Funds Central Europe sprav.spol., a.s. 0,32 0,26
Celkem 122,53 100
Pramen: UNIS

Tabulka 17 v mld. K¢

Objem majetku zahraniénich fondu Stav k 30.6.2005 Podil na celkovém
podle distributoru v mld. K& stavu v %

Ceskoslovenska obchodni banka 41,83 56,28
ING Bank 11,74 15,80
Ceska spotitelna 6,26 8,43
HVB Bank Czech Republic 4,05 5,45
Conseq Investment Management 2,60 3,50
Citibank 1,64 2,20
Pioneer Investments 1,63 2,19
Raiffeisenbank 1,44 1,95
HSBC Bank 1,24 1,66
ABN AMRO Asset Management 0,73 0,98
PARVEST 0,30 0,40
Ostatni ¢lenové AKAT 0,86 1,16
Celkem 74,32 100

Pramen: AKAT

se

5.4. Pojistovny

Objem celkového hrubého predepsaného pojistného (dale jen ,predepsané
pojistné“) v 1. pololeti 2005 nepokracoval v rustu jako v pfedchozich letech.
Pojistny trh stagnoval a vzhledem ke stejnému obdobi lonského roku doslo
dokonce k nepatrnému poklesu (o 0,6 %).

U nezivotniho pojisténi byla zachovana mirna dynamika rastu (o 1 %),
zivotni pojisténi vykazalo vyraznéjsi pokles (o 3,3 %). Predchozi vyvoj, ktery
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byl charakterizovan plynule se zvySujicim podilem Zzivotniho pojiSténi na
celkovém objemu predepsaného pojistného, se preruSil. Rovnéz ukazatel
vzhledem k vyraznému tempu
nepriznivy vyvoj. Nékteré vybrané ukazatele pojistného trhu jsou uvedeny
v nasledujicim grafu a tabulce.

propojisténostil?,

Vyvoj objemu hrubého pfedepsaného pojistného

rustu HDP, vykazal

mld. K¢
50
40
30 nezivotni
pojisténi
_— e— Zivotni
20 —— pojisténi
10
O T T T T
1. pololeti 2001 1. pololeti 2002 1. pololeti 2003 1. pololeti 2004 1. pololeti 2005
Tabulka 18
Pojistovny
vysledky k 30.6. 2001 2002 2003 2004 2005
13
pocet pojistnych | 14 044 824 | 10741 554 | 19 833 016 | 20 039 203 | 20 640 714
smluv (ks)
z NP 13 079 571 13 582 482 13 648 820 13578 706 | 14 287 451
toho AY 5962 253 6 159 072 6 184 196 6 460 497 6 353 263
pocet nové
uzavienych poj. 2 686 434 2 876 983 2 774 889 2 870 634 2904 515
smluv (ks)
z NP 2 208 270 2 396 646 2 375 378 2 265 449 2418 271
toho AY 478 164 480 337 399 511 605 185 486 244
pfedepsané
pojistné celkem 44,50 48,71 54,38 61,069 60,92
(mld. K¢)
NP 30,01 32,39 36,07 38,04 38,64
index N/A 107,90 111,40 105,50 101,6
V/ narustu
toho ZP 14,49 16,32 18,31 23,05 22,28
index N/A 112,6 112,2 125,9 96,7
narustu

Pramen: MF

Zpomaleni dynamiky rastu v nezivotnim poji§téni zptsobila relativné vysoka
srovnavaci zakladna (v letech 2003 - 2004) jako dusledek predchozich
mimoradnych udalosti (teroristické uitoky a pfirodni katastrofy). Jejich vliv se

promitl

do jednorazového mnavysSeni

12 Podil hrubého predepsaného pojistného na HDP

13 NP = nezivotni poji§téni, ZP = Zivotni pojiSténi, PS = pojistna smlouva

pocet smluv v zivotnim poji§téni nezahrnuje smlouvy za doplikova poji§téni
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prehodnocené naklady zajistnych programti i nové pfistupy pojisStoven
k pojistnym rizikim. Niz§i dynamika v nezivotnim pojiSténi byla ovlivhéna
stabilizaci pojistnych sazeb a castec¢né i pristoupenim CR k EU. Nékteré
vyznamné zahrani¢ni podniky pojistily sva rizika pfimo u svych domacich
pojistitelt.

Nejvétsi podil na predepsaném pojistném v nezivotnim pojiSténi si udrzuje
pojisténi odpoveédnosti z provozu vozidla (20,6 %), nasledované pojiSténim
Skod zpusobenych pozarem a zivelnymi udalostmi (15,2 %) a havarijnim
pojisténi motorovych vozidel (12,9 %). K nejvySSim mezirocnim nartstiim
dosSlo u pojisténi zaruky - kauce (71,8 %), pojisSténi uvért (37,5 %)
a u pojisténi urazu (16,8 %).

Hlavni dGvody poklesu hrubého predepsaného pojistného v zivotnim
pojiSténi je mozno spatrovat zejména v celkové narocné€jSim konkurencnim
prostredi, které nabizi radu dalSich alternativnich investi¢nich prilezitosti.
V 1l.pololetim 2005 dosSlo k postupnému snizeni vynosu z investic
a k navaznému snizeni technické urokové miry. RovnéZz postupné
zadluzovani obyvatelstva snizuje volné zdroje domacnosti vyuzitelné pro
dlouhodob¢jsi investice, mezi néz lze zivotni pojiSténi zatradit. Uvedené
faktory ve svém souhrnu negativné ptisobily na rozvoj zivotniho pojisténi.

Objem bézné placeného pojistného, které predstavuje vyrazné€jSi podil na
trhu zivotniho poji§téni, pokracoval v ristu (o 10,6 %). Celkovy pokles
predepsaného pojistného v zivotnim pojisSténi zptisobil propad v jednorazové
placeném pojistném (o 25,5 %), které zfejmé postupné vyCerpava své rustové
impulsy z minulych let (ruSeni anonymnich vklad®, problémy bankovniho
sektoru, danové zvyhodnéni).

Vyvoj poc¢tu uzavienych pojistnych smluv byl ve sledovaném obdobi plynuly.
Vyraznegjsi vykyv nastal pouze u nové uzavienych smluv v Zivotnim pojisSténi
vroce 2004, vjejichz pripadé se jednorazové =zurocilo usili pojiStoven
o tzv. konverzi starSich pojistnych smluv na nové pojistné produkty, které
jsou vice prizpusobitelné potrebam klientu.

Pozitivnim jevem v sektoru pojiStovnictvi byl pokles celkovych nakladi na
pojistna plnéni (o 12,5 %) i snizeni poctu zaméstnancu (o 5,4 %), coz prispiva

k jeho vyssi efektivnosti.

Umisténi technickych rezerv v Zivotnim a nezivotnim pojiSténi dokumentuje
nasledujici tabulka:
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Tabulka 19 v mld. K¢

4
Umisténi TR k 30. 6. 2005 — 200 - 2005
ZP NP |Celkem| ZP NP |Celkem

dluhopisy vydané clenskym statem nebo
jeho centralni bankou a dluhopisy, za které| 53,43| 12,83| 66,26| 63,46| 15,25 78,71
prevzal zaruku ¢lensky stat

dluhopisy vydané bankami a obdobnymi
uvérovymi institucemi ¢lenskych statua
kotované dluhopisy vydané obchodnimi

8,53| 6,12| 14,65 7,81 4,35 12,16

18,82 4,12| 22,94| 17,63| 3,42 21,05

spole¢nostmi

pokladniéni poukazky 3,21| 10,14 13,35 2,08 3,2 5,28
kotované komunalni dluhopisy 2,51 0,55 3,06 2,18 0,81 2,99
pujcky, uvéry a jiné pohled. 3,12] 6,72 9,84 2,61 6,65 9,26
sménky, jejichz splnéni je zajiSténo

bankovnim sméneénym rukojemstvim nebo 0,05 0 0,05 0,09 0 0,09
bankovnim avalem

nemovitosti na izemi ¢lenskych statt 6,7, 0,91 7,61 6,77/ 1,15 7,92
HZL 1,35 3,72 5,07 2,26| 7,46 9,72
kotované akcie 485/ 0,72 5,57 6,3| 0,88 7,18

vklady a vklady potvrzené vkladovym
certifikatem, vkladnim listem ¢&i jinym| 10,95/ 10,04 20,99 0,45| 12,34 18,79
obdobnym dokumentem
predméty a dila umélecké kulturni hodnoty 0 0,1 0,1 o 0,11 0,11
dluhopisy vydané EIB, ECB, EBRD nebo 12,44 1,71 14,15 1587 1,71 17,57
IBRD

cenné papiry vydané jednotkou
kolektivniho investovani

Zahrani¢ni CP, s nimiz se obchoduje na
regulovaném trhu statht OECD

9,12| 1,18 10,3| 16,76| 3,94 20,7

3,92 1,5 5,42 7,43 2,22 9,65

pUjcky pojisténym 0,11 0,11 0,13 0 0,13
derivaty 0,4 0 0,4 0 0 0
pohledavky za zajiStovnami 0,12 16,28 16,4 0,56| 16,89 17,45
Financni umisténi celkem 139,63|76,64| 216,27 158,39/ 80,37 238,76

Pramen: MF

V 1. pololeti 2005 se objem finan¢niho umisténi technickych rezerv zvysil
proti stejnému obdobi o 10,4 % a dosahl hodnoty 238,76 mld. K¢.

Ve skladbé finanéniho wumisténi jsou pojiStovny limitovany zakonem
o pojistovnictvi a prislusnou vyhlaskou!4, prispivajicimi k tomu, aby nedoslo
k ohrozeni zajmu klientu.

V ramci takto stanovenych pravidel pojiStovny v uplynulém roce umistily
nejvice prostfedkt tradicné do dluhopisu (147,48 mld. K¢, tj. o 5,7 % vice
nez v 1. pololeti 2004). V procentualnim vyjadfeni nejvice rostlo umisténi do
podilovych listti otevienych podilovych fondda (nartst o 100,97 %). Narust
v portfoliich pojiStoven zaznamenaly i zahrani¢ni cenné papiry (o 78,04 %).
Z duvodu priznivého vyvoje na akciovych trzich pojiStovny vice vyuzivaly
k umisténi technickych rezerv akcie (narust o 28,9 %). Méné naopak

14 Zakon ¢. 363/1999 Sb., o pojiStovnictvi a zméné nékterych souvisejicich zakont (zakon
o pojiStovnictvi) a vyhlaska ¢&. 303/2004 Sb., kterou se provadi néktera ustanoveni zakona
o pojistovnictvi
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vyuzivaly depozita a depozitni certifikaty, pujcky, uvéry a pohledavky za
zajiStovnami.

Na rozdil od poklesu hrubého predepsaného pojistného rostla tvorba
technickych rezerv rostla jak v zivotnim pojisténi (+13,4 %), tak
i v nezivotnim pojisténi (+ 4,9 %).

5.5. Penzijni pfipojisténi

Pocet ucastniktl penzijniho pfripojiSténi v 1. pololeti 2005 dosahl 3,14 mil.
osob. Od zacatku roku vzrostl o 5,86 %, tj. o 173 557 osob. Z hlediska
vékové struktury je pozitivni, ze se mezirocné zvysil podil novych tc¢astnikt
ve véku do 50 let na 49,6 %. V predchozich dvou letech tvorili novi Gi¢astnici
do 50 let pouze 35 % resp. 38 %.

Vékova struktura ucastniku penzijniho pfipojisténi k
30.6.2005

17,9%

@ 18 -19let
B 20 - 29 let
030 - 39 let
040 - 49 let
H 50 - 59 let
m 60 - 69 let
m70-79let
O 80 a vice let

Tabulka 20
Vékova struktura :g o :g >
éastniku o & o8
0 a 8o
penzijniho 2002 2003 2004 2005 N 8 N “E’ °
Ce sl s 0 N 0
pfipojisténi k 30.6. = SN
18 - 19 let 2 934 2 958 4 063 6 192 2129 52,40
20 - 29 let 274 729 277 774 286 490 322 825 36335 12,68
30 - 39 let 424 595 451 096 489 529 562 442 72913 14,89
40 - 49 let 625 142 627 196 638 421 676 059] 37 638 5,90
50 - 59 let 782 507 807 262 844 964 914 663 69 699 8,25
60 - 69 let 319 559 342 716 391 791 447 329 55 538 14,18
70 - 79 let 132 852 134 271 152 723 172994 20271 13,27
80 a vice let 22 300 23 502 28 826 34 783 5957 20,67
celkem 2 584 618 2 666 775 2 836 807| 3 137 287 300 480 10,59

Pramen: MF
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Poskytnuty statni prispévek v 1. pololeti 2005 ¢inil 1,78 mld. K¢.
V 1. pololeti 2005 nedoslo k vyrazné zméné v Uirovni prispévku ucastniku.
Nejvice klienttl (pfiblizné 30 %) si uklada c¢astku v rozmezi 500-599 K¢,
tj. maji narok na plnou statni podporu a casteCné vyuzivaji i danové
zvyhodnéni. VysSe prispévkl jednotlivych tcastniktl zlGistava relativné nizka
a nedokaze vytvorit dostateCnou rezervu, ktera by vyznamné pfispéla
k zajiSténi ucastnika penzijniho pfipojisténi ve stafi. Primérny celkovy
Ucastnicky prispévek v 1. pololeti 2005 c¢inil 526,5 K¢ (proti roku 2004
vzrostl o 11,8 %)15.

V prvnim pololeti 2005 se zvySil pocet klienti, kterym zaméstnavatel
prispival na penzijni pripojiSténi. V mezirocnim srovnani vzrostl jejich pocet
o 12 % na 874 891 osob. Primérny prispévek zaméstnavatele ve stejném
obdobi vzrostl o 8,1 % na 448 Kc¢15.

Objem portfolia penzijnich fondd dosahl koncem 1. pololeti 2005
113,31 mld. K¢ tj. o 11,21 mld. K¢ vice nez k 31.12.2004. Jeho struktura se
vyvijela nasledovné:

Tabulka 21 v mld. K¢
Str“klt{“;g pgrtfd‘a 2001 2002 2003 2004 2005
dluhopisy 26,91 43,63 58,77 66,47 83,37
pokladni¢ni poukazky 10,89 8,46 3,74 10,42 8,41
akcie a podilové listy 3,91 3,14 4,09 4,80 7,87
penize a ostatni aktiva 6,42 5,40 8,86 7,43 13,66
Celkem 48,13 60,63 75,46 89,12 113,31

Pramen:MF

Dluhopisy ziskavaji v cCase stale vyraznéjSi zastoupeni a tvofi rozhodujici
polozku (74 %) v zakonem konzervativné omezeném portfoliu penzijnich
fondda. Akcie a podilové listy tvofi v soucasnosti 7 %. V souladu
s obezfretnostnimi pravidly!® pro investi¢ni strategii penzijnich fondu je jejich
zapojeni do rizikového kapitalu témer nulové. Procentni vyjadreni soucasné
struktury portfolia je uvedeno v nasledujicim grafu.

15 Po¢itano vazenym prumeérem (vaha je dana vysi prispévkl jednotlivych penzijnich fondut)

16 Zakon €. 42/1994 Sb. o penzijnim pfipoji§téni se statnim pfispévkem a o zménach nékterych
zakonu souvisejicich s jeho zavedenim
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Struktura portfolia penzijnich fondu k 30.6.2005

74%

@ dluhopisy

W pokladniéni poukazky

O akcie a podilové listy

O penize a ostatni aktiva

7%

5.6. Nebankovni uvérové institucel?

Nebankovni tivérové instituce tvofi samostatny sektor finanéniho trhu v CR,
ktery nepodléha dozoru CNB, KCP ani MF. Po vzoru bankovnich penéznich
instituci vznika i vtomto sektoru spolecny registr evidujici pozitivni
i negativni informace o svych klientech. Existence podobnych registri v CR
navazuje na uspeéSnou praxi v EU, kde registry existuji jiz delS§i dobu.
Zminéné registry shromazduji informace o klientech a v budoucnu by meély
umoznit v pripadé dobré platebni moralky klienth dosazeni zvyhodnéné
urokové sazby u jednotlivych typua uvért. Naopak u klientd nedodrzujicich
platebni moralku znemoznuji registry cerpani dal§ich uvéru.

Objemy financovani prostrednictvim nebankovnich uvérovych instituci
v prvnim pololeti 2005 mirné poklesly, v porovnani s 1. pololeti 2004 jde
celkové o 6,54 %, tzn. 8,73 mld. K¢. Objem spotiebitelskych prodejii na
splatky zaznamenal pokles o 47 %, zatimco spotrebitelské tivéry mezirocné
vzrostly o 58 % (5,8 mld. K¢). Leasing movitych véci ovSem nadale ztistava
nejoblibenéjSim nastrojem nebankovniho financovani, jeho objem v prvnimu
pololeti 2005 dosahl v absolutnich hodnotach 46,2 mld. Kc¢. Nejvetsi
absolutni i relativni prirtistek zaznamenaly objemy spotfebitelskych tvért
nebankovnich instituci (o 58 % na 15,8 mld. K¢). Podrobnéjsi informace
v nasleduyjici tabulce:

17 Veskeré podkladové statistické informace o nebankovnich uvérovych instituci jsou pouzity ze
statistiky Asociace leasingovych spole¢nosti, sdruzujici 78 firem, které realizuji kolem 97 % objemu
vSech tuzemskych leasingovych obchodti a vétSinu nebankovnich uvérll i prodejii na splatky pro
spotfebitele.
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Statistika nebankovnich uvérovych instituci k 30.6.

v mld.Ké
50,00
45,00
40,00 -
35,00
30,00 1 m 2004
25,00 1 m 2005
20,00 -
15,00 -
10,00
5,00 -
0,00
leasing movitych spotfebitelské spotfebitelské  movité véci nabyté factoringové
véci uvéry prodeje na splatky jinym zpusobem spolecnosti
nez
prostfednictvim
leasingu
Tabulka 22 v mld. K¢
Stav k 30. 6.1 2004 2005 Meziroéni | Mezirocni
zmeéna zména v %
leasing movitych véci 46,50 46,20 -0,30 -0,65
spotrebitelské uvéry 10,00 15,80 5,80 58,00
spotiebitelské prodeje na splatky 40,00 21,20 -18,80 -47,00
mqv1te véle ngbytfe Jlnym. zpusobem 1,11 1,71 0,59 53,05
nez prostfednictvim leasingu
factoringové spolec¢nosti 35,82 39,80 3,98 11,10
Celkem 133,433 124,701 -8,73 -6,54

Pramen: Asociace leasingovych spole¢nosti
5.7. Vztah vefejného a statniho sektoru k finanénimu trhu
5.7.1. Saldo vefejnych rozpoétu

V roce 2005 nadale pretrvavaji deficitni tendence vladniho sektoru. Hlavni
pfri¢inou deficitti ztGistava rust vydajové strany, a to i pfesto, ze pfijmy se
vyvijeji lépe, nez Cinily plGvodni predpoklady. ZlepSeni zaznamenaji
predevSim danové prijmy vCetné pojistného na socialni zabezpeceni, které
maji na celkovych pfijmech vefejnych rozpocta nejvyssi vahu. Cile stanovené
strednédobymi vyhledy na léta 2004 - 2007 vSak zrejmé nebudou naplnény.

Tabulka 24 v mld. K¢
Vyvoj sald vefejnych rozpoétul® 2000 | 2001 | 2002 | 2003 (2004 | 2005
saldo v¢. Cistych pujcek -62,2| -48,8| -11,5| -127,7| -90,7 -85,8
saldo bez zahrnuti ¢istych pujcek a dotaci TI -67,0| -56,5| -89,1| -97,5| -78,0| -135,2
primarni saldo bez Cistych pujcek a dotaci TI -46,1| -36,4| -73,4| -77,7| -47,5| -98,5

Pramen:MF

18 pfi formulaci zavéra o stavu trhu v 1. pololeti byla casteéné pouzita metoda kvalifikovaného odhadu
zalozena na vysledcich z roku 2004.
19 Zdrojem idajt pro rok 2005 je Makroekonomicka predikce CR z ervence 2005
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Vyvoj vladniho a zejména pak statniho dluhu v delSim ¢asovém horizontu
vykazuje rustové tendence a s nimi spojeny vyrazny rust nakladda dluhové
sluzby. Z hlediska vahy maji na celkovém vladnim dluhu druhy nejvyssi
podil tizemni samospravné celky, u kterych se vSak rust zadluzeni v roce
2005 mezirocné zpomaluje. Naopak mezirocné se zvySuje dluh
mimorozpoctovych fondd, zejména Statniho zemédélského intervenéniho
fondu. Nejméné zatézuji vladni dluh zdravotni pojiStovny, jejichz zavazky
vUuci zdravotnickym zafizenim sice nejsou soucasti dluhu, ale presto nadale
zlUstavaji jednim z rizik budouciho vyvoje dluhu vefejnych financi.

5.7.2. Statni rozpocet

Podle tidaji na uctech Ministerstva financi vedenych v CNB dosahly ke konci
cervna 2005 celkové prijmy statniho rozpoctu vyse 426,25 mld. K¢ a celkové
vydaje objemu 422,49 mld. K¢. Hospodareni statniho rozpoctu za prvni
pololeti roku 2005 tak skoncilo prebytkem 3,76 mld. K¢, coz je proti
stejnému obdobi minulého roku vysledek lepsi o 53,46 mld. K¢. Ve srovnani
s prvnimi pololetimi predchozich letech se vyvijely takto:

Tabulka 23 v mld. K&
Stav k 30. 6. 2001 2002 2003 2004 2005 Mezirocni
zmena
pHjmy 202.03| 34852| 335,62| 358,03| 42625 68,22
vydaje 321,68| 349,43| 376,07| 407,73| 422,49 14,76
saldo ~29,65 20,91| -40,45| -49,70 3,76 53,46

Pramen:MF
5.7.3. Vyvoj a stav statnich finanénich aktiv a pasiv

V prvnim pololeti se prohloubila dluznicka pozice statu, nicméné diky
rychlejSimu rGstu statnich finanénich aktiv doslo (alesponn docasné)
k snizeni negativniho salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv, jak je zfejmé
z této sestavy:

Tabulka 25 v mld. K¢é
zmeéna
Vyvoj a stav statnich finanénich aktiv a pasiv | 31.12.2004 | 30.6.2005 vpg:z;; ltr?
2005
Statni financni aktiva celkem 132,53 243,05 110,52
z toho
l}:ﬂoélledavky statu vacéi tuzemsku ve spravé 51,49 53,16 1,67
majetkové uéastllstvatu vaci zahranic¢i a 11,51 11,85 0,34
tuzemsku ve spravé MF
Statni financéni pasiva celkem 592,90 643,64 50,74
z toho
zavazky z emise statnich dluhopisti 571,38 616,66 45,28
Saldo statnich financénich aktiv a pasiv -460,37 -400,58 59,79
v tom pozice vaci
bankovni soustavé -285,81 -178,60 107,21
ostatnim tuzemskym subjektiim -102,87 -106,77 -3,9
zahranici -71,69 -115,20 -43,51

Pramen: MF
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V oblasti zahrani¢niho financovani doslo v bfeznu 2005 v souladu
s dluhovou strategii k ispéSné emisi historicky druhého eurobondu Ceské
republiky v objemu 1 mld. euro, coz predstavuje cca 22% ze schvaleného
maximalniho limitu pro rok 2005. Dalsi pfipadné pusobeni na zahrani¢nim
trhu bude zaviset na aktualnich trznich podminkach a na rozhodnuti
ministra financi.

5.7.4. Statni dluh

Stav statniho dluhu (konsolidovaného) se v prvnim pololeti zvysil o 50,7 mld
K¢ a dosahl celkového objemu 643,6 mld. K¢. VétsSina dluhu (537,8 mld. K¢)
na domacim trhu je financovana prostfednictvim emisi statnich dluhopist
(428,8 mld. K¢) a statnich pokladni¢nich poukazek (109 mld. K¢). Vnéjsi
zdroje kryji 105,9 mld. K¢, z ¢ehoz hlavni dil 78,9 mld. K¢ pripada na emise
eurobondu a pujcky od EIB (26,2 mld. K¢), zbytek 0,8 mld. K¢ tvofi sménky
k tthradé ucasti u IBRD a EBRD.

Statni dluh podle typu instrumentu

@ Interni dluh- SD

W Interni dluh- SPP

O Externi dluh- Eurobondy
O Externi dluh- sménky

viéi IBRD a EBRD

W Externi dluh- ptjcky EIB

Zahranicni véritelé drzi 38,73 % statniho dluhu.
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Statni dluh podle véritelu
0,81%
B Nefinanéni korporace
B Ostatni finanéni instituce
O Ostatni finanéni zprostfedkovatelé
OFinan¢ni sluzby
47,19% B Pojistovny a penzijni fondy
O Centralni vlada
B Domacnosti

O Neziskové organizace

B Ostatni

4,9%

5.7.5. Statni zaruky

Souhrnny stav standardnich a nestandardnich statnich zaruk poskytnutych
za uve€ry a na jiné ucely v korunach i v cizich ménach v prvnim pololeti
poklesl o 15,87 mld. K¢ a dosahl trovné 258,05 mld. K¢, coz je predevSim
odrazem vyrazného poklesu nestandardnich zaruk, a to o 17,12 mld. K¢.
Pokles souhrnného stavu statnich zaruk byl ovlivhén zejména uhradami
splatnych casti jistin a troku a faktickym omezenim poskytovani dalSich
zaruk.

Tabulka 26 v mld. K¢é
Uhrn statnich zaruk 31.12.2004 30.6.2005 zmeéna

Standardni statni zaruky 71,37 72,62 1,25

zaruCené vnitini bankovni avéry 9,46 9,18 -0,28

z toho [zaru€ené zahranicni uvéry 61,12 62,73 1,61

kryté solidarnimi zarukami 0,79 0,70 -0,09

Nestandardni statni zaruky 202,55 185,43 -17,12

Pramen: MF

Z pohledu fizeni financ¢nich rizik vydajové strany statniho rozpoctu neni
relevantni pouze struktura statniho dluhu, ale také struktura portfolia
poskytnutych rizikovych statnich zaruk, u nichz statni rozpocet hradi
splatky jistiny, urokové platby a kursové rozdily.

5.7.6. Duchodova reforma

Jednim z nejvétSich problému pro vefejné finance predstavuje rapidné
starnouci populace. Po politicky nepruchodnych, neuspéSnych pokusech
navrhnout a zrealizovat ddchodovou reformu ustanovili na jafe 2004
predsedové politickych stran zastoupenych v Poslanecké snémovneé
Parlamentu CR tzv. Pracovni skupinu pro pfipravu podklada pro
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rozhodnuti o dichodové reformé, slozenou ze zastupcu politickych stran,
Ministerstva financi, Ministerstva prace a socidlnich véci a Ufadu vlady.
Ukolem skupiny byla pfiprava podkladi pro rozhodnuti o diichodové
reformé. Vykonny tym Pracovni skupiny svou c¢innost ukonc¢il v zavéru
cervna 2005 a své poznatky publikoval v Zavérecné zprave, ktera je v plném
znéni k dispozici na stankach Pracovni skupiny: www.reformaduchodu.cz.

Z vysledku zpravy vyplyva, ze soucasny systém je nutné vyrazné reformovat.
Dnes$ni dtichodovy systém je dlouhodobé neudrzitelny, vede k eskalaci
znacnych deficiti a navic udrzuje vysokou miru a objem pfijmové
redistribuce, coz muze byt problematické z hlediska trhu prace. Dtichodovy
systém potifebuje zasadni reformu, nikoliv pouze dil¢i opravu parametru.
ZvysSeni pfijmu dlchodového systému neni feSenim, reforma by se méla
soustredit na vydajovou stranu, zejména prostrednictvim zvySovani véku pro
odchod do dichodu. Podle Zavérec¢né zpravy je zakladnim predpokladem
dtchodové reformy dlouhodobé strategické rozhodnuti, které musi byt
ucinéno politicky.
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6. TRH DEVIZ

V prvnim pololeti 2005 pokracoval priznivy vyvoj vnéjSich finanénich vztaht.
Obchodni bilance i pres zhodnocovani kurzu koruny a rust dolarovych cen
ropy skonéila prebytkem 42 mld. K&, coz znamena nartst v mezirocnim
porovnani o vice nez 50 mld. K¢. Devizové rezervy CNB se zvySily o 86,9 mid.
K¢ na 746,5 mld. K¢.

Tabulka 27 v mld.K¢

Vnéjsi vztahy (salda v mld. Ké k 30.6.) 2003 2004 2005
Bézny ucet platebni bilance -45,0 -51,6 -12,3
Obchodni bilance -17,8 -8,5 42.0
Kapitalovy tcet platebni bilance -0,1 0,9 2,8
Financéni ucet platebni bilance 56,8 50,2 90,4
Pramen: CNB

Kurz koruny vucéi euru letos navazal na trend poslednich let a v praubéhu
prvniho pololeti posilil o jeden a pal procenta. K americkému dolaru za
stejné obdobi naopak koruna po ¢tyrech letech oslabila o vyraznych 10 %.

Kurz koruny k hlavnim ménam

CZK/EUR CZK/USD
35 28
34 - L 27
33 | . 26
32 | - 25
31 | - 24
30 | | 23
29 | L 22
28 21

1.1.2004 31.3.2004 29.6.2004 27.9.2004 26.12.2004 26.3.2005 24.6.2005

—Kurz k euru —— Kurz k dolaru
Tabulka 28
V§voj 2001 2002 2003 2004 2005
kk“rz“ 1.1. |30.6.| 1.1. |30.6.| 1.1. |30.6.| 1.1. |30.6.| 1.1. |30.6. [*™¢MaV
oruny Yo

va&i EUR | 35,00 33,77| 31,98 29,26/ 31,60 31,58 32,41 31,76 30,47 30,03 1,47
va&i USD | 37,81 39,38 36,26/ 29,35 30,14 27,63 25,65 26,14 22,37 24,84 _ -9,94
Pramen: CNB

Ve vztahu keuru pusobil na zhodnocovani koruny predevSim vySsi
ekonomicky rust, zlepsSeni salda bézného a finanéniho uctu platebni bilance,

niz8i inflace neZ v eurozéné nebo dokonéeni privatizace Ceského Telecomu.

CNB a domaci vladni krize.

Na oslabeni koruny k dolaru se podepsalo oziveni americké ekonomiky
a vySsSi urokové miry Federalniho rezervniho systému (Fed). Oslabovani
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a financ¢niho uctu platebni bilance.

Tabulka 29 v %
Inflace (mezirocni) Klicova ﬁ,ml,{OVé' sazba
Srovnani ekonomickych ukazateld centralni banky
CR [Eurozéna USA CR Eurozona| USA
leden 05 1,7 1,9 3,0 2,25 2,00 2,25
anor 05 1,7 2,1 3,0 2,25 2,00 2,25
bfezen 05 1,5 2,1 3,2 2,00 2,00 2,50
duben 05 1,6 2,1 3,5 1,75 2,00 2,75
kvéten 05 1,3 2,0 2,8 1,75 2,00 2,75
cerven 05 1,8 2,1 2,5 1,75 2,00 3,00

Pramen:CNB, ECB, Fed, Bureau of Labor Statistics
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7. OCHRANA SPOTREBITELE
7.1. Integrace dozoru

Ministerstvo financi a Ceska narodni banka spolecné piedstavily vyrazné
urychleni integrace dozorta nad finan¢nimi trhy. Misto postupného sluc¢ovani
do roku 2010 by meél podle spolecného navrhu jednotny regulator vzniknout
jiz 1. dubna 2006. Integrovany dozor by mél ptisobit pod hlavickou Ceské
narodni banky. Tim by mélo dojit ke sjednoceni dozorové praxe
a odpovédnosti dozorovych organt v jednotlivych segmentech finanéniho
trhu, vyraznému posileni efektivity dozoru a zaroven sniZzeni nakladu na jeho
provadéni. Propojovani dozoru by meélo rovnéz prinést lepSi ochranu
investoru a snizeni naklad® a administrativy pro Gi¢astniky finan¢niho trhu.

V dalsi fazi se bude pfipravovat i sjednoceni legislativnich pravidel. V CNB se
bude integrovat ,vykonna“ cast dohledu nad finan¢nimi trhy, MF bude
zodpovidat za legislativni oblast.

Casovy harmonogram integrace je navrzen nasledovné:
e prijeti legislativy umoznujici slouceni — pocatek 2006
e spojeni dozort1 — 1. duben 2006
e vyhodnoceni zkuSenosti, detailni inventura legislativy, promitnuti do
zakonu o CNB a dozoru nad finan¢nim trhem — 2008

7.2. ZlepSeni postaveni klientu bank

V ramci ochrany spotfebitele a v souladu s Programovym prohlasenim vlady
predlozilo Ministerstvo financi ke konzultaci v cervnu 2005 pozicni
dokument ZlepSeni postaveni klientd bank. Na zakladé tohoto dokumentu
probéhla verejna diskuse s odbornou i laickou vefejnosti, jejiz vysledky jsou
prezentovany na webovych strankach Ministerstva financi. Zavéry
a doporuceni vyplyvajici z vySe uvedené diskuse jsou v soucasné dobé
projednavany se zastupci relevantnich instituci, seznam odpovédi
jednotlivych bank je k nahlédnuti na strankach Ministerstva financi. Finalni
navrh, véetneé legislativnich zmeén, bude predlozen na jednani vlady.

Ministerstvo financi jiz od pocatku, kdy zverejnilo navrhy na zlepSeni
podminek v bankovnim sektoru, jednoznacné preferuje reSeni formou
samoregulace. V této souvislosti 1ze pozitivhé vnimat reakce rady bank na
spole¢ny tlak MF a spotrebitelskych organizaci, které jiZ naprtiklad zruSily
poplatky za zruSeni uictu, ale i jejich celkovy konstruktivni pristup k diskusi.

7.3. Finanéni ombudsman

Jednou z dalSich iniciativ MF je zfizeni institutu finanéniho ombudsmana
v souvislosti s integraci dozoru, rozdélenim obezretnostniho dozoru a dozoru
nad chovanim trhu. MF v této souvislosti vychazi z podnétu celé EU, ktera
sméfuje k posileni postaveni spotfebitele a nabizi svym ob¢antm alternativni
feSeni sporta. Ukolem finanéniho ombudsmana bude:
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e mimosoudni feSeni sportl mezi spotfebiteli a finan¢nimi institucemi,

e spoluprace s MF, MPO a spotfebitelskymi organizacemi na
standardech ochrany spotrebitele,

e dozor nad finan¢nimi institucemi v ramci ochrany spotrebitele.

Cile této iniciativy je zajiSténi rychlého a efektivnhiho feSeni sporu mezi
financnimi institucemi a jejich klienty a zajiSténi jednotnych pravidel pro
jednani s klienty v ramci celého financ¢niho trhu.

Vécny zameér zakona o financnim ombudsmanovi by mél byt predlozen vladeé
do konce roku 2006. Do konce roku 2007 by meél byt pfipraven navrh
zékona tak, aby od roku 2008 mohla tato instituce v Ceské republice
pusobit. Dosavadni finanéni arbitr bude zruSen a jeho c¢innost bude
v budoucnu vykonavat pravé financ¢ni ombudsman.

7.4. Hypotéky - Code of Conduct

Dne 5. bfezna 2001 byla mezi zastupci evropskych sdruzeni uvérovych
instituci a zastupci evropskych spotfebitelskych sdruzeni podepsana Umluva
o dobrovolném kodexu o poskytovani predsmluvnich informaci souvisejicich
suvéry na bydleni Agreement on a Voluntary Code of Conduct
on Precontroctual Information for Home Loans (dale jen ,Code
of Conduct¥), a to pod zastitou Evropské komise, ktera soucasné vydala
Doporuceni k podavani informaci pred uzavienim hypotecni smlouvy
(2001/1993/EC). Ceska bankovni asociace (dale jen ,CBA“) se rozhodla ke

»vo

Kodexu pristoupit a o ve svém rozhodnuti informovala dne 19. zafi 2005.

Poskytovani hypoték a dalSich uvért na bydleni by mélo byt na zaklade
pfijeti Code of Conduct ¢leny CBA od pfistiho roku pro klienty pfehlednéjsi.
Pokud klient prijde do banky a sdéli bankovnim zaméstnanctim predstavu o
svém uveéru, mel by na pozadani obdrzet pisemné informace o vSech
nakladech a poplatcich, které béhem cerpani uveéru zaplati. Nékteré banky
jiz tyto sluzby poskytuji, ale ¢ast z nich pouze ustné nebo béhem nékolika
navstév penéznich tustavi. Pro vétsi pfehlednost by mél byt v této souvislosti
pro uvéry na bydleni zaveden i ukazatel ro¢ni procentni sazba nakladu,
podobné jako byl v pripadé spotfebitelskych tvérua.

V této souvislosti zvazuje Evropska komise pfijeti dalSich opatfeni k dosazeni
jednotného trhu hypotec¢nich uvérta v EU. EK vydala vefejny konzultaéni
material tzv. Zelena kniha k harmonizaci hypotecniho uvéru v EU (dale jen
sZelena kniha“). K této iniciativé EK vytvorilo MF projektovou skupinu
spolecné s MPO a MSP, kde v soucasné chvili probiha prace nad hodnocenim
navrzenych opatfeni EK. MF prizvalo k témto konzultacim i organizace na
ochranu spottebitelti, CBA a renomované odborniky. Finalni pozice k Zelené
knize EK na toto téma bude vydana MF na konci listopadu 2005.
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8. SEZNAM ZKRATEK

AKAT
b.c.
BCPP
CAP
CKA
CKP
CNB
CR
CSs
CSOB
CSU
EBRD
ECB
EIB
ESA95

EU
EK
EP
Fed
Fese
HDP
HPH
HZL
HU
IBRD
KB
KCP
MF
MPO
MSP
OKEC
p.b.
PSP
RM-S
TI
SPAD
SCP
UNIS

Asociace pro kapitalovy trh

bézné ceny

Burza cennych papira Praha

Ceska asociace pojistoven

Ceska konsolida¢ni agentura

Ceska kancelaf pojistiteltl

Ceska narodni banka

Ceska republika

Ceska spofitelna

Ceskoslovenska obchodni banka

Cesky statisticky ufad

Evropska banka pro obnovu a rozvoj
Evropska centralni banka

Evropska investi¢ni banka

Soustava statistickych definic a klasifikaci ekonomicko
- statistickych pojmt zavazna pro vykazovani v Evropské unii
Evropska unie

Evropska komise

Evropsky parlament

Federalni rezervni systém

Federation of European Securities Exchanges
Hruby domaci produkt

Hruba pridana hodnota

Hypotecni zastavni listy

Hypotecni uvéry

Mezinarodni banka pro obnovu rozvoj
Komercni banka

Komise pro cenné papiry

Ministerstvo financi

Ministerstvo pramyslu a obchodu
Ministerstvo spravedlnosti

Odvétvova klasifikace ekonomickych ¢innosti
procentni bod

Poslanecka snémovna parlamentu
RM-Systém

Transformacni instituce

Systém pro podporu trhu akcii a dluhopisti
Stredisko cennych papira

Unie investi¢nich spolec¢nosti
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9. PRILOHY
9.1. Pfiloha 1: Legislativa finanéniho trhu

Legislativa CR a ES za prvni pololeti roku 2005 v oblasti finanéniho trhu
doznala nasledujicich uprav:

Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dals$i iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2005:

e Doporuceni Komise ze dne 15. tiinora 2005 o uloze nevykonnych ¢lent spravni rady
nebo c¢lenti dozoréi rady a o vyborech spravni nebo dozoréi rady spolecnosti
kotovanych na burze (2005/162/ES) — doporuceni Komise neni pro ¢lenské staty
zavazné, nicméné obsahuje vyzvu k pfijeti nezbytnych opatfeni do 30. 6. 2006.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiz zverejnénych po 30.6.2005)
a dalsi iniciativy EK:
e Provadéci opatfeni ke smérnici 2004/39/ES o trzich finanénich nastroji (MiFID) -
piiprava na pracovni urovni EK a ESC. Predpokladané vydani Evropskou komisi
v 1. ¢tvrtleti 2006,
e Zelena kniha o politice v oblasti finan¢nich sluzeb na roky 2005 az 2010,
e Zelena kniha o zlepSeni ramce EU pro investi¢ni fondy.

3) Zakony, které nabyly uéinnosti od 1.1.2005 do 30.6.2005:
o zadné

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabudou uéinnosti po 30.6.2005):

e Vladni navrh zakona o zméné zakonu v souvislosti se sjednocovanim dozoru
nad finanénim trhem (snémovni tisk 997). Schvalen 21.6.05 v prvnim ¢teni v PS.
Doslo vSak ke zméné koncepce sjednocovani dozoru nad finanénim trhem. Bylo
schvaleno usneseni vlady 1079/05, které vyjadiuje vili integrovat dozor nad
finanénim trhem v jednom kroku do jediné instituce — CNB - s ucinnosti od 1.4.06.
PGvodni vladni navrh byl proto 7.9.05 projednan v Rozpoctovém vyboru a odlozen na
pfelom fijna a listopadu do pfedlozeni komplexniho pozménovaciho navrhu
(zpracovaného ve spolupraci CNB, KCP a MF), ktery byl PS pfedlozen k vladnimu
navrhu, a ktery zajiStuje naplnéni usneseni 1079/05. Komplexni pozménovaci navrh
nahradil stavajici vladni navrh na jednani Rozpoc¢tového vyboru 8.11.05. Poté bylo
jednani RV ktomuto bodu pferuSeno do 16.11. pro predlozeni dalSich
pozménovacich navrh,

e Novela zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (snémovni tisk
1061) - transpozice platnych smérnic v oblasti kapitalového trhu, predevSim
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery se
zvefejnuje pfi vefejné nabidce cennych papird nebo pfi jejich prijeti k obchodovani.
Predpokladané nabyti ti¢innosti k 1. 1. 2006,

o Novela zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani - nova uprava
specialnich fonda kolektivniho investovani, které nejsou regulovany na Urovni prava
Evropskych spolecenstvi. V ¢ervnu 2005 predloZzeno vladeé, PS schvalila v 1. ¢teni
a 10.11.05 v Rozpoctovém vyboru,

e Zakon o doplikovém dozoru nad bankami, spofitelnimi a dvérnimi druzstvy,
institucemi elektronickych penéz, pojiStovnami a obchodniky s cennymi papiry
ve finanénich konglomeratech a o zméné nékterych dalSich zakonu (zikon
o finanénich konglomeratech), s ucinnosti od 29.9.2005 (s plnou ucinnosti
od 30.9.2006). Navrh zakona transponuje:
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0 Smérnici EP a Rady 2002/87/ES o doplaikovém dozoru nad uvérovymi
institucemi, pojiStovnami a obchodniky s cennymi papiry ve finanénim
konglomeratu,

Smeérnici EP a Rady 2001/17/ES o reorganizaci a likvidaci pojiStoven,

Navrh transpozice zpracovan novelizaci zakona o pojiStovnictvi.

Smeérnici EP a Rady 2001/24/ES o reorganizaci a likvidaci bank,

Smeérnici EP a Rady 2002/47/ES o dohodach o finan¢nim zajisténi (navrh
transpozice zpracovan novelizaci obchodniho zakoniku, zakona o konkursu
a vyrovnani a zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim — nyni
soucasti navrhu zakona o finanénich konglomeratech).

O o0o0oOo

5) Sekundarni legislativa:
Vyhlasky Komise pro cenné papiry:

Vyhlaska ¢. 536/2004 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
o podnikani na kapitalovém trhu v oblasti ochrany proti zneuzivani trhu s ti¢innosti
od 1.1.2005 stanovi zejména pravidla pro nakladani s vnitfnimi informacemi
a pravidla pro posuzovani manipulace strhem,

Vyhlaska ¢. 139/2005 Sb., o pouzivani technik a nastroji k efektivnimu
obhospodafrovani majetku standardniho fondu s Gi¢innosti od 1.7.2005,

Vyhlaska ¢. 221/2005 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 261/2004 Sb., o nalezitostech
a zpusobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a zasadach pro vedeni
evidence pfijatych a predanych pokynu investi¢niho zprostfedkovatele s ti¢innosti
od 1.7.2005,

Vyhlaska ¢. 222/2005 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 267/2004 Sb., o obsahu
informacnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a zplsobu jejich plnéni
s Uc¢innosti od 1.7.2005.

Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofeni a druzstevnich
zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2005:

zadné

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiz zverejnénych po 30.6.2005)
a dalsi iniciativy EK:

Nova pravidla pro kapitalovou pfimérenost podle konceptu Basel II — navrhy novel
Smérnic 2000/12/ES a 1993/6/ES,
Novy pravni ramec pro platebni sluzby v ramci EU:

0 Navrh smérnice o platebnich sluzbach,

0 Navrh nafizeni o informacich o platci doprovazejicich penézni prevody,
Technicka novela Nafizeni Rady ¢. 974 /1998 (ES) o zavedeni eura,
Zelena kniha k harmonizaci hypote¢niho tvéru v EU,
Konzulta¢ni material k revizi Smérnice ¢. 94/19/ES o systémech pojisténi vklad,
Konzulta¢ni material k revizi Smérnice ¢. 2000/46/ES o institucich elektronickych
penéz,
Vytvofeni pracovni skupiny pro fuize a akvizice v bankovnim sektoru, pro revizi
definice vlastnich fondt uvérovych instituci a pravidel velkych angaZzovanosti
uvérovych instituci.

3) Zakony, které nabyly uéinnosti od 1.1.2005 do 30.6.2005:

zadné

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabudou uéinnosti po 30.6.2005):

Zakon ¢. 413/2005 Sb., o zméné zakonl v souvislosti s prijetim zakona o ochrané
utajovanych informaci a o bezpec¢nostni zptsobilosti s i¢innosti od 1. 1. 2006,
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Zakon o dopliikovém dozoru nad bankami, spofitelnimi a avérnimi druzstvy,
institucemi elektronickych penéz, pojiStovnami a obchodniky s cennymi papiry
ve finanénich konglomeratech a o zméné nékterych dalSich zakonu (zakon
o financ¢nich konglomeratech), s ucinnosti od 29.9.2005 (s plnou u¢innosti od
30.9.2006). Navrh zakona transponuje:

0 Smérnici EP a Rady 2002/87/ES o doplaikovém dozoru nad uvérovymi
institucemi, pojiStovhami a obchodniky s cennymi papiry ve finanénim
konglomeratu,

Smeérnici EP a Rady 2001/17/ES o reorganizaci a likvidaci pojiStoven,

Navrh transpozice zpracovan novelizaci zakona o pojiStovnictvi,

Smeérnici EP a Rady 2001/24 /ES o reorganizaci a likvidaci bank,

Smeérnici EP a Rady 2002/47/ES o dohodach o finan¢nim zajiSténi (navrh
transpozice zpracovan novelizaci obchodniho zakoniku, zakona o konkursu
a vyrovnani a zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim — nyni
soucasti navrhu zakona o finanénich konglomeratech),

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona
o upadku a zptisobech jeho feSeni (insolvenc¢ni zakon).

Vladni navrh ziakona o zméné zakonu v souvislosti se sjednocovanim dozoru
nad finanénim trhem (snémovni tisk 997). Schvalen 21.6.05 v prvnim ¢teni v PS.
Doslo vSak ke zméné koncepce sjednocovani dozoru nad finanénim trhem. Bylo
schvaleno usneseni vlady 1079/05, které vyjadfuje vili integrovat dozor nad
finanénim trhem v jednom kroku do jediné instituce — CNB - s ucinnosti od 1.4.06.
Ptivodni vladni navrh byl proto 7.9.05 projednan v Rozpoctovém vyboru a odlozen na
prelom fijna a listopadu do pfedlozeni komplexniho pozménovaciho navrhu
(zpracovaného ve spolupraci CNB, KCP a MF), ktery byl PS pfedlozen k vladnimu
navrhu, a ktery zajiStuje naplnéni usneseni 1079/05. Komplexni pozménovaci navrh
nahradil stavajici vladni navrh na jednani Rozpoc¢tového vyboru 8.11.05. Poté bylo
jednani RV k tomuto bodu pferuseno do 16.11. pro predlozeni dalSich
pozmeénovacich navrhu.

O o0o0Oo

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska MF ¢. 319/2005 Sb., kterou se stanovi pravidla pro klasifikaci pohledavek
a tvorbu opravnych polozek a rezerv spofitelnich a tivérnich druzstev.

s

Legislativa v oblasti pojiStovnictvi a penzijniho pfipojiSténi

1) Evropské pravni predpisy a dals$i iniciativy, které byly zverejnény od 1.1. do
30.6.2005:

Smérnice 32005L0001, tykajici se nové organizacni struktury vybort pro finanéni
sluzby (Lamfalussyho proces),

Smeérnice 32005L0014 tykajici se pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla (pata
motorova smérnice),

Smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2005/29/ES ze dne 11. kvétna 2005
o nekalych obchodnich praktikach vicéi spotfebitelim na vnitinim trhu a o zméné
smérnice Rady 84/450/EHS, smérnic Evropského parlamentu a Rady 97/7/ES,
98/27/ES a 2002/65/ES a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 2006/2004 (smeérnice o nekalych obchodnich praktikach).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (véetné jiz zverejnéngych po 30.6.2005)
a dalsi iniciativy EK:

ukoncéeno bylo jednani o navrhu smérnice o zajiSténi, ktera jiz byla schvalena
Evropskym parlamentem, av§ak do soucasné doby nebyla publikovana v ,Official
Journal“. Probihaji jednani pracovni skupiny pro ,garan¢ni fondy“, jejichz vysledkem
by méla byt nova smérnice tykajici se garanc¢nich fondt v poji§tovnictvi. Smérnice je
ve stadiu pfipravy, neni ukoncena diskuse vramci ¢lenskych statti, prace se
zintenzivnily.

3) Zakony, které nabyly uéinnosti od 1.1.2005 do 30.6.2005:
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Zakon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé, s plnou Ucinnosti od 1. ledna 2005.
Zabyva se zejména sjednocovanim terminologie soukromého pojiStovnictvi, snahou
o vyrovnani poméru prav a odpovédnosti smluvnich stran a o regulaci legalnich
vztahu, posilovanim ochrany spotfebitele, uzaviranim smluv na dalku a uvadi
seznam zakonu, které s timto zakonem souviseji.

Zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistnych zprostfedkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych udalosti, s Gi¢innosti od 1. ledna 2005. Zabyva se zejména
implementaci institutu jednotného pasu pro zprostiredkovatele pojiSténi ¢i zajisténi,
klasifikaci zprostfedkovateli, pozadavky na jejich registraci, pozadavky na jejich
davéryhodnost, profesionalni kompetenci, potfebou jejich finanéni pfiméfenosti nebo
dostate¢nou vysi bankovniho konta, povinnosti zprostiredkovatele byt pojistén na
odpovédnost za zptisobenou Skodu.

4) Pripravované zakony (véetné jiz prijatych, které nabudou ucéinnosti po 30.6.2005):

Zakon o dopliikovém dozoru nad bankami, spofitelnimi a avérnimi druzstvy,
institucemi elektronickych penéz, pojiStovnami a obchodniky s cennymi papiry
ve finanénich konglomeratech a o zméné nékterych dalSich zakonu (zikon
o finanénich konglomeratech), s ucinnosti od 29.9.2005 (s plnou ucéinnosti
30.9.2006). Navrh zakona transponuje:

0 Smérnici EP a Rady 2002/87/ES o doplaikovém dozoru nad uvérovymi
institucemi, pojiStovhami a obchodniky s cennymi papiry ve finanénim
konglomeratu,

Smeérnici EP a Rady 2001/17/ES o reorganizaci a likvidaci pojiStoven,

Navrh transpozice zpracovan novelizaci zakona o pojiStovnictvi,

Smeérnici EP a Rady 2001/24 /ES o reorganizaci a likvidaci bank,

Smeérnici EP a Rady 2002/47/ES o dohodach o finan¢nim zajisténi (navrh
transpozice zpracovan novelizaci obchodniho zakoniku, zakona o konkursu
a vyrovnani a zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim — nyni
soucasti navrhu zakona o finanénich konglomeratech).

Vladni navrh zakona o zméné zakonu v souvislosti se sjednocovanim dozoru
nad finanénim trhem (snémovni tisk 997). Schvalen 21.6.05 v prvnim ¢teni v PS.
Doslo vsak ke zméné koncepce sjednocovani dozoru nad finanénim trhem. Bylo
schvaleno usneseni vlady 1079/05, které vyjadiuje vuali integrovat dozor nad
finanénim trhem v jednom kroku do jediné instituce — CNB - s i¢innosti od 1.4.06.
Pavodni vladni navrh byl proto 7.9.05 projednan v Rozpoctovém vyboru a odlozen na
pfelom fijna a listopadu do pfedlozeni komplexniho pozménovaciho navrhu
(zpracovaného ve spolupraci CNB, KCP a MF), ktery byl PS pfedlozen k vladnimu
navrhu, a ktery zajistuje naplnéni usneseni 1079/05. Komplexni pozménovaci navrh
nahradil stavajici vladni navrh na jednani Rozpocétového vyboru 8.11.05. Poté bylo
jednani RV ktomuto bodu pferuSeno do 16.11. pro predlozeni dalSich
pozménovacich navrhu.

Byly zahajeny prace na pfipravé navrhu novely zakona ¢. 168/1999 Sb., o pojiSténi
odpovédnosti z provozu vozidla, do které budou implementovana ustanoveni paté
motorové smeérnice.

O o0o0oOo

5) Sekundarni legislativa:

probiha vné€jsi pfripominkové fizeni k navrhu novely vyhlasky ¢. 303/2004 Sb.,
k zakonu o pojiStovnictvi,

probiha vnéjsi pfipominkové fizeni k navrhu novely vyhlasky ¢. 582/2004 Sb.,
k zakonu o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti,
probiha interni pfipominkové fizeni k navrhu vyhlasky k zakonu o finanénich
konglomeratech.
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