ZikKon €. 256/2004 Sb.
ze dne 14. dubna 2004
o podnikani na kapitalovém trhu

Ve znéni zdkonld &. 635/2004 Sb., ¢. 179/2005 Sb., €. 377/2005 Sb., ¢. 56/2006 Sb.,
¢. 57/2006 Sb., €. 62/2006 Sb., ¢. 70/2006 Sb., ¢. 159/2006 Sb. a ¢. 120/2007 Sb.

(Ve znéni ucinném od 1.7.2007)

Parlament se usnesl na tomto zdkoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI
§1
Predmét upravy

Tento zékon zapracovava piislusné predpisy Evropskych spoledenstvi’ a upravuje
poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu a vefejnou nabidku cennych papira.

D Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papiri ve znéni
smérnic 95/26/ES, 97/9/ES a 2000/64/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro odskodnéni investort.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zactovani v
platebnich systémech a v systémech vypotradani obchodii s cennymi papiry.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirti ke
kétovani na burze cennych papir a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smeérnice
2003/6/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a
trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zvetejnén pii verejné nabidce nebo piijeti cennych papir k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. cervna 2006, tykajici se pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006, o kapitalové piiméfenosti
investi¢nich podniki a uvérovych instituci (pfepracované znéni).

§2
Vymezeni pojmii



V tomto zakoné& se rozumi
a) profesiondlnim investorem
. obchodnik s cennymi papiry,
. banka,
. pojistovna,
. zajistovna,
. investi¢ni spolecnost,
. Investi¢ni fond,
. penzijni fond,
. provozovatel platebniho systému,
. provozovatel vypotadaciho systému,
10. osoba, ktera vydava a spravuje platebni prostiedky,
11. osoba, ktera podnikatelsky poskytuje finan¢ni pronajem (finan¢ni leasing),
12. osoba, jejiz rozhodujici Cinnosti je nabyvani Gcasti na jinych spolecnostech,
13. osoba, ktera podnikatelsky poskytuje zaruky,
14. obchodni spolecnost, ktera podle posledni vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyroc¢ni
zpravy spliuje alespon dvé ze tfi kritérii, kterymi jsou celkova vySe aktiv odpovidajici v
korunach Ceskych castce alespoit 20 000 000 eur, Cisty ro¢ni obrat odpovidajici v korunach
ceskych castce alespont 40 000 000 eur a vlastni kapitdl odpovidajici v korunach Ceskych
¢astce alespoii 2 000 000 eur,
15. zahrani¢ni osoba, kterd odpovida nekteré z osob uvedenych v bodech 1 az 14,
16. stat nebo clensky stat federace,
17. Ceska narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska centralni banka,
18. mezinarodni finan¢ni instituce,
b) tdaji o osobé
1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li ptidéleno,
2. u fyzické osoby jméno a piijmeni, datum narozeni, adresa bydlisté; u podnikatele
zapsaného do obchodniho rejstitku obchodni firma, popfipadé misto podnikani, a
identifikacni Cislo, bylo-li ptidéleno,
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c¢) vedouci osobou ¢len statutarniho organu, statutarni organ, vykonny feditel nebo prokurista
pravnické osoby nebo osoba, ktera jinym zplisobem skutecné tidi ¢innost pravnické osoby,

d) kvalifikovanou ucasti ptimy nebo neptimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespont 10 % nebo umoznuje uplatiiovat
vyznamny vliv na jeji fizeni,

e) nepiimym podilem podil drZzeny prostfednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich
ve shodé,

f) tzkym propojenim vztah mezi osobami

1. z nichZ jedna osoba ma ptimy nebo neptimy podil na zédkladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby, ktery predstavuje alespont 20 %,

2. z nichZ jedna osoba ovlada jinou osobu, nebo

3. ovladanymi stejnou osobou,

g) klamavym udajem udaj zplsobily vyvolat klamnou pfedstavu o pfedmétu, jehoz se tyka;
klamavym tdajem je 1 udaj pravdivy, ktery vzhledem k souvislosti, v niz byl pouzit, mize
uvést v omyl,
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h) majetkem zdkaznika penézni prostfedky a investicni nastroje svéfené obchodnikovi s
cennymi papiry za Gcelem poskytnuti investicni sluzby a penézni prosttedky a investini
nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zakaznika. Majetkem zdkaznika nejsou vklady podle
zékona upravujiciho ¢innost bank, o kterych uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky,

1) pocate¢nim kapitdlem soucet

1. splaceného zékladniho kapitalu,

2. splaceného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich fondd,

4. ostatnich rezervnich fondi vytvofenych ze zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fonda
ucelové vytvoienych,

5. nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, uvedeného v ucetni zadveérce ovérené auditorem

a schvalené valnou hromadou, o jehoz rozdé€leni valna hromada nerozhodla, a
6. neuhrazené ztraty z ptredchozich obdobi v€etné ztraty za minuld Gi€etni obdobi.

CAST DRUHA
INVESTICNI SLUZBY
HLAVA I

ZAKLADNI USTANOVENI

§3

Investi¢ni nastroje
(1) Investicnimi nastroji jsou
a) investicni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
¢) néstroje, se kterymi se obvykle obchoduje na pené¢znim trhu (nastroje penézniho trhu),
d) derivaty.
(2) Investicnimi cennymi papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry piedstavujici podil na spoleCnosti, se kterymi lze
obchodovat na kapitalovém trhu,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pifedstavujici pravo na splaceni dluzné Castky, se
kterymi 1ze obchodovat na kapitdlovém trhu,

c) cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papiri uvedenych v pismenu a) nebo b), se
kterymi se bézn¢ obchoduje na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich néstroji,
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d) ostatni cenné papiry, se kterymi se bézné obchoduje na kapitdlovém trhu, ze kterych
vyplyva pravo na vypotadani v penézich, s vyjimkou platebnich ndstrojt.

(3) Derivaty se pro ucely tohoto zakona rozumi
a) opce na investicni nastroje uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

b) finan¢ni terminové smlouvy (zejména futures, forwardy a swapy) na investi¢ni nastroje
uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

¢) rozdilové smlouvy a obdobné néstroje pro pienos urokového nebo kurzového rizika,
d) nastroje umoznujici pfenos uverového rizika,
e) jiné nastroje, ze kterych vyplyva pravo na vyporddani v penézich a jejichz hodnota se
odvozuje zejména z kurzu investi¢niho cenného papiru, indexu, urokové miry, kurzu mény
nebo ceny komodity.

(4) Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papirtt (ISIN) pfidé€li investiénimu nastroji pro ucely obchodovani na regulovaném

nebo volném trhu na Zadost centralni depozitat cennych papirti (dale jen "centralni depozitai")

(5) Cennymi papiry kolektivniho investovani se rozumi podilové listy podilového
fondu, akcie investicniho fondu a obdobné cenné papiry vydavané v zahranici.

§ 4
Investi¢ni sluzby

(1) Investi¢nimi sluZzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a doplitkové investi¢ni sluzby
poskytované podnikatelsky tietim osobam.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a predavani pokynt tykajicich se investicnich nastroji,
b) provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
c¢) obchodovani s investi¢énimi nastroji na vlastni ucet,

d) obhospodafovani majetku zdkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj,

) upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroja.
(3) Doplikovymi investicnimi sluzbami jsou
a) sprava investi¢nich nastrojt,

b) tschova investi¢nich nastrojt,
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¢) poskytovani uvéru nebo pljcky zakaznikovi za ucelem umoznéni obchodu s investiénim
nastrojem, na némz se poskytovatel uvéru nebo pijcky podili,

d) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz 1 poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo prevodii
podnikd,

e) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju,

f) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

g) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich nastroja,

h) pronajem bezpecnostnich schranek.

(4) Investicni sluzba uschova investiCnich nastroji zahrnuje téZ vedeni evidence
navazujici na centrdlni evidenci cennych papirtt (§ 92) nebo vedeni samostatné evidence
investi¢nich nastrojii nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojt (§ 93).

(5) Poskytovat hlavni investicni sluzbu nebo dopliitkovou investicni sluzbu podle
odstavce 3 pism. a) miZe pouze obchodnik s cennymi papiry (§ 5), nestanovi-li zdkon jinak.

(6) K poskytovani investicni sluzby se nevyzaduje povoleni nebo registrace, je-li
poskytovana

a) vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investi¢ni sluzbu, jsou ovladany osobou

poskytujici investi¢ni sluzbu nebo osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici
mvestic¢ni sluzbu, nebo

b) v souvislosti s vykonem jiné profesni ¢innosti, jejiz pravni uprava poskytovani investicnich
sluzeb vyslovné piipousti, zejména notarem, advokatem nebo soudnim exekutorem.

HLAVA II
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera poskytuje investicni sluzby na
zakladé€ povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

§ 6
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(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze
akciové spolecnosti,

a) kterd vydava pouze zaknihované akcie nebo listinné akcie na jméno, tim neni dotceno
ustanoveni zvlastniho pravniho ptedpisu o podobé¢ prioritnich akcii vydavanych bankou,

b) ktera ma sidlo i skute¢né sidlo na izemi Ceské republiky,
c¢) kterd ma prtihledny a nezavadny ptivod zakladniho kapitalu,

d) ktera predlozi plan obchodni ¢innosti a navrh organizaéni struktury obchodnika s cennymi
papiry,

e) kterd méa vécné, personalni a organizacni predpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splituji podminky schvalovani osob podle § 10,

f) ktera ptredloZi navrh pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb a navrh pravidel
jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera spliiuji poZadavky tohoto zakona,

g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
obchodnika s cennymi papiry,

h) jejiz Gzké propojeni s jinou osobou nebrani t¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s
cennymi papiry; pti uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového statu a zptsob jeho
uplatiiovani vetné¢ vymahatelnosti prava branit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem
s cennymi papiry.

(2) V povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede,
které hlavni a doplikové investi¢ni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén
poskytovat a ve vztahu ke kterym investicnim nastrojim. Povoleni musi obsahovat alespon
jednu hlavni investi¢ni sluzbu.

(3) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema
poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle odstavce 4, musi v korundch ¢eskych Cinit
alespon ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

(4) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén
poskytovat Zadnou z investiCnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. ¢) a e), musi v

korunach ¢eskych €init alesponi ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

(5) Ptedmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mohou byt
pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(6) Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry se udéluje na dobu neurcitou.

§7



-7 -

Zadost o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat tidaje a k ni
ptipojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v § 6 odst. 1. NaleZitosti Zadosti a
jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

§8

(1) Pfed udélenim povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni
banka pozdda o stanovisko orgén dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, jestlize je
zadatel

a) ovladan

1. osobou, kterd ma povoleni orgdnu dohledu tohoto clenského statu Evropské unie k
poskytovani investi¢nich sluzeb,

2. uvérovou instituci nebo financni instituci se sidlem v tomto ¢lenském staté Evropské unie,
nebo

3. pojistovnou, kterd ma povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie, nebo

b) ovladan stejnou osobou, kterd ovldda osobu uvedenou v pismenu a).

Dil 3
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry

Oddil 1
Kapitilova primérenost a angaZovanost

§9
Kapital

(1) Obchodnik scennymi papiry pribéZzné udrzuje kapitdl minimaln€ ve vysi
odpovidajici souctu jednotlivych kapitdlovych pozadavkl ke kryti rizik (dale jen ,kapitalova
pfiméienost*). Kapital obchodnika s cennymi papiry zaroveil nesmi klesnout pod minimalni
vysi pocatecniho kapitalu stanovenou v § 6 odst. 3 a 4.

(2) Obchodnik scennymi papiry prabézné€ udrzuje kapitalovou piiméfenost na
konsolidovaném zakladg, jestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], avSak neni tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby, pfi¢emz ¢lenem jeho konsolida¢niho celku je
zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo finan¢ni instituce, se sidlem
v jiném nez Clenském staté Evropské unie,

¢) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby [§ 151
odst. 1 pism. s)],

d) odpovédnym obchodnikem scennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], nebo



e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky [§ 151
odst. 1 pism. u)].

(3) Pro wvypocet kapitdlovych pozadavkli obchodnik scennymi papiry pouziva
zékladni nebo specidlni ptistupy.

(4) Specialni ptistupy pro vypocet kapitalovych pozadavkii 1ze pouzivat nebo ménit
jen na zakladé piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky. O udéleni souhlasu Ceska narodni
banka rozhodne do 6 mésicti. V rozhodnuti miize Cesk4 narodni banka stanovit podminky, za
kterych lze specialni piistupy pouzivat; k jejich zméné je tfeba piedchoziho souhlasu Ceské
narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], skupiny evropské ovladajici banky
podle zvlaStniho zdkona upravujictho c¢innost bank nebo skupiny evropské financni
holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. )], je opravnén pouZzivat nebo meénit specialni ptistupy
pro vypocet kapitalového pozadavku také tehdy, pokud se ptipojil ke spolecné zadosti
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a jim ovladanych osob, spolecné
zadosti evropské ovladajici banky a ji ovladanych osob nebo ke spole¢né Zadosti osob
ovladanych evropskou finanéni holdingovou osobou o udé€leni piedchoziho souhlasu
s pouzivanim nebo zménou specidlnich ptistupti, a této zadosti bylo vyhovéno.

(6) Ceska narodni banka je ptislu$na rozhodnout o spoleéné zadosti podle odstavce 5,
pokud vykondva dohled na konsolidovaném zéklad¢ nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské ovladajici banky podle zvlaStniho zakona
upravujiciho ¢innost bank nebo skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby (§ 152a). Jinak
o spolecné zadosti rozhodne organ dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykondva
dohled na konsolidovaném zakladé nad dotCenym konsolidacnim celkem. Obchodnik
s cennymi papiry pouziva specidlni pfistupy nebo pouzivané specialni pristupy zméni podle
rozhodnuti organu dohledu c¢lenského statu Evropské unie o spoleéné zadosti o udéleni
piedchoziho souhlasu s pouzivanim specialnich ptistupii nebo s jejich zménou, a to v souladu
s podminkami uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceska narodni banka rozhodne o spole¢né zadosti podle odstavce 5 do 6 mésici.
Ceska narodni banka za$le bez prodleni uplnou Z4adost organtim dohledu nad ¢&leny
konsolida¢niho celku, ktefi ptfedlozili tuto Zzadost, a pii jejim posuzovani koordinuje
spolupraci s témito organy dohledu. Ceskéa narodni banka vyviji usili k tomu, aby rozhodnuti
bylo vydano po dohodé se vS§emi dotCenymi organy dohledu a dosaZeni dohody bylo fadné
uvedeno v odlivodnéni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dohodé¢ dotéenych organti dohledu, aby
mohlo byt rozhodnuto ve lhiité uvedené ve vété prvni, Ceskd narodni banka vezme pfi
rozhodovani o spole¢né Zadosti v tivahu stanoviska a pfipominky uplatnéné dotéenymi organy
dohledu v této lhité. Ceskd narodni banka miiZze v rozhodnuti o souhlasu stanovit zivazné
podminky, za kterych jsou obchodnik scennymi papiry nebo jiny ptedkladatel spolecné
7adosti opravnéni specialni p¥istup pouzivat. Rozhodnuti o udéleni souhlasu odesle Ceska
narodni banka téz v§em dotéenym organim dohledu.

(8) Obchodnik s cennymi papiry mtize pro vypocet kapitdlovych pozadavkl pouzivat
uvéroveé hodnoceni (rating) dluznika vypracované osobou, které splituje pozadavky stanovené
zvlastnim pravnim pifedpisem upravujicim Cinnost bank a kterd je zapsana do seznamu
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agentur pro uveérové hodnoceni vedené¢ho Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho
ptedpisu upravujiciho ¢innost bank.

(9) Ustanoveni odstavcti 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho
ptedpisu upravujiciho ¢innost bank.

§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplatiiuje spolehlivé,
ucinné a uplné strategie a postupy pro stanoveni, pribézné posuzovani a udrzovani vnitiné
stanovené¢ho kapitalu v takové vysi, struktufe a rozloZeni, aby dostatecné¢ pokryval rizika,
kterym je nebo by mohl byt vystaven; tim nejsou dotceny povinnosti podle § 9. Obchodnik
s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho
¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéfuje strategie a
postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zajiSténo, ze jsou funkCni, i€inné a pfimérené
charakteru, rozsahu a sloZitosti jeho ¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavci 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism.
0)], tuzemskou ovladajici bankou ani tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1

pism. q)],
b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupin€ zahrani¢niho ovladajiciho

obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)] ani jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupin¢,

c¢) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry,
banku, zahrani¢ni banku, finan¢ni instituci, nebo

d) je vynat z konsolida¢niho celku.

(4) Povinnosti uvedené vodstavci 1 a 2 ma na konsolidovaném zakladé pouze
obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§ 9b

AngaZovanost

Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrzuje pravidla, kterd omezuji vysi
aktiv a podrozvahovych polozek vic¢i osobé nebo skupiné osob v zdvislosti na kapitalu (dale
jen ,pravidla angazovanosti*). Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrzuje také
pravidla angaZovanosti na konsolidovaném zakladg, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§ 9¢
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Provadéci pravni predpis stanovi

a) pravidla pro vypocet kapitdlové pfimérenosti, véetné postupti, které obchodnik s cennymi
papiry uplatituje pti vypoctu kapitalové ptiméfenosti, pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla
pro vypocet kapitdlovych pozadavkl vcetné urceni jednotlivych kapitalovych pozadavk,
vymezeni pristupll pro jejich vypocet a stanoveni podminek pro uZivani zékladnich a
specidlnich ptistupti pti vypoctu kapitdlovych pozadavk,

b) ur€eni specialnich piistupt, k jejichz pouzivani je tfeba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,

c) naleZitosti a pfilohy Zadosti o ptfedchozi souhlas s pouZivdnim specidlniho pfistupu, se
zménou pouzivané¢ho specidlniho pfistupu a se zménou podminek, za kterych lze specidlni
ptistup pouZzivat, predkladané Ceské narodni bance,

d) bliz§i vymezeni angazovanosti a pravidel sledovani a fizeni angaZzovanosti.

Oddil 2
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry

s 10
(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu sve funkce
piedchozi souhlas Ceské narodni banky; u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se
vyzaduje tento souhlas pouze k vykonu funkce vedouci osoby odpovédné za Cinnost banky
jako obchodnika s cennymi papiry.
(2) Ceska narodni banka udé&li souhlas podle odstavce 1 osobg,
a) ktera dosahla véku 18 let,

b) ktera je zptsobila k pravnim ukontim,

¢) u niZ nenastala skute¢nost, kterd je ptekazkou provozovani zivnosti podle zékona, ktery
upravuje zivnostenské podnikéni,

d) ktera je ditvéryhodna,
e) ktera je odborné zptsobila,
f) ktera spliiuje podminku neslucitelnosti funkci podle odstavce 3,
g) u niz fadnému vykonu funkce nebrani jeji jina ¢innost.
(3) Vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry nesmeji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,

b) zaméstnanec Ceské narodni banky ,
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¢) investi¢ni zprosttedkovatel nebo jeho vedouci osoba ¢i zaméstnanec, nebo zahrani¢ni osoba
s obdobnym predmétem podnikdni nebo jeji vedouci osoba €1 zaméstnanec; to neplati, jestlize
obchodnik s cennymi papiry a investi¢ni zprostiedkovatel nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym
pfedmétem podnikani jsou soucasti jednoho koncernu,

d) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢ni
osoby s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb; to neplati, jestlize obchodnik s cennymi
papiry a jiny obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani
investicnich sluzeb jsou ucastniky jednoho koncernu, nebo

e) vedouci osoba nebo zaméstnanec investicni spole¢nosti nebo investicniho fondu nebo
zahrani¢ni osoby s povolenim ke kolektivnimu investovani; to neplati, jestlize obchodnik s
cennymi papiry a investini spole€nost nebo investicni fond nebo zahrani¢ni osoba s
povolenim ke kolektivnimu investovani jsou ucastniky jednoho koncernu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro
posouzeni skutecnosti uvedenych v odstavcich 2 a 3. Nélezitosti Zadosti a jeji ptilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

Oddil 3
Nabyvani a pozbyvani ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry

§11

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit predchozi souhlas Ceské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované uc€asti na obchodnikovi s cennymi papiry, nejde-li o nabyti
pirechodem vlastnického préva k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo ptekroceni kvalifikované ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na obchodnikovi s
cennymi papiry, nejde-li o dosaZeni nebo prekroceni i¢asti prechodem vlastnického préva k
cennému papiru, nebo

c¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, nestanou-li se
jimi pfechodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymi papiry se
zapocitaji 1 hlasovaci prava z cennych papirt,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménem jind osoba,

b) kterymi disponuje osoba ovlddana osobou uvedenou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jinad osoba, jeZ uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s
ji ovlddanou osobou, ve které se vzajemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spolecnou

politiku tykajici se fizeni obchodnika s cennymi papiry tim, Zze budou ve shodé uplatiiovat
hlasovaci prava z cennych papirti, jimiz disponuji,
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d) které na zéklad¢ smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladanou osobou drzi
jind osoba, jestlize tato smlouva pfedpoklada docasné prenechani dispozice s hlasovacimi
pravy osob& uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za uplatu,

e) které¢ byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byla pfenechdna osob¢, kterd ma tyto cenné papiry v tischove,
spravé nebo ve svém majetku a ktera alespont v jednom celostatné Siteném deniku uveiejni
informaci o tom, Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat; v takovém ptipadé se hlasovaci
prava z téchto cennych papir ptipocitavaji osobé, ktera je ma v uschové, spravé nebo ve
svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato osoba vykondva hlasovaci prava z téchto
cennych papirlt svym jménem podle pokynl osoby uvedené v odstavci 1 na zédkladé smlouvy
o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavei 2 maji sidlo
v Clenském staté Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto ¢lenského statu a
hodlaji nabyt Gi¢ast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pred vydanim rozhodnuti o
stanovisko tento organ dohledu. Ceskd narodni banka pozad4 pied vydanim rozhodnuti o
stanovisko také organ dohledu, ktery vykondva dohled na konsolidovaném zakladé¢ nad
konsolida¢nim celkem, jehoz Clenem je obchodnik s cennymi papiry, na némz chce zadatel
nabyt ucast, 1 dal$i organy dohledu, kterych se tato skute¢nost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese
odkladu nebo by takova zadost o stanovisko mohla ohrozit u¢el rozhodnuti; v takovém
ptipadé informuje dotéené organy dohledu bez zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat udaje podle odstavce 1 a k ni
ptipojené doklady museji prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti zadatele z
hlediska zdravého a obezietného vedeni obchodnika s cennymi papiry a pro posouzeni, zda
uzké propojeni Zadatele s obchodnikem s cennymi papiry nebrani efektivnimu vykonu
dohledu nad timto obchodnikem s cennymi papiry. NaleZitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(5) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou
vhodnou z hlediska zdravého a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry a jestlize
jeho uzké propojeni s obchodnikem s cennymi papiry, nebrani efektivnimu vykonu dohledu
nad timto obchodnikem s cennymi papiry.

(6) Jestlize Ceska narodni banka neodesle Zadateli do 3 mésicti ode dne dorudeni
zéadosti o souhlas podle odstavce 1 rozhodnuti o této zadosti, proti kterému Ize podat rozklad,
plati, Ze souhlas byl udélen. Pokud je fizeni o zadosti pferuseno, lhiita nebézi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 Ize ud¢lit i nasledné.
(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikovanou tucast podle odstavce 1 pfechodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna tuto skutecnost oznamit neprodlené¢ Ceskeé

narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 oznami Ceské
narodni bance, ze
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a) prestavaji ovladat obchodnika s cennymi papiry,

b) snizuji svou kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry pod 50 %, 33 %, 20
% nebo ji pozbyvaji, nebo

¢) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry.

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje tidaje o oznamovateli, idaje o obchodnikovi
s cennymi papiry a vysi U€asti oznamovatele na obchodnikovi s cennymi papiry po sniZeni; v
oznameni podle odstavce 9 pism. c¢) se uvedou téz udaje o osob¢, na kterou se kvalifikovana
ucast prevadi.

(11) Nabyti ¢i zvySeni Gcasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymi papiry bez
souhlasu Ceské narodni banky nemé za ndsledek neplatnost pravniho tkonu, ale hlasovaci
prava spojena s touto ucasti nesméji byt vykonavéana az do ziskdni souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavci 1 az 11 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho ptipad€¢ se postupuje podle zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

Dil 4
Pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry

Oddil 1
Obezi‘etné poskytovani investi¢nich sluzeb

§12

(D) K zajisténi obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnik s cennymi
papiry zavede a udrzuje

a) fidici a kontrolni systém,

b) postupy k omezeni moznosti stietu z4jml mezi obchodnikem s cennymi papiry a

jeho zdkaznikem nebo mezi jeho zakazniky navzajem,

¢) opatieni k ochran¢ vnitinich informaci,

d) opatfeni k predchazeni manipulaci s trhem.

(2)  Pravidla obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb podle odstavce 1 stanovi
provadéci pravni piedpis.

§ 12a

(1)  Ridici a kontrolni systém zahrnuje

a) organizacni predpoklady a predpoklady fadné spravy a fizeni spolecnosti, a to vzdy
1. zasady a postupy fizeni,
2. organizani uspofadani stadnym, prihlednym a ucelenym
vymezenim ¢innosti a s nimi spojenych pusobnosti a rozhodovaci
pravomoci, v ramci, kterého se soucasné¢ vymezi funkce, jejichz
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vykon je neslucitelny, a postupy pro zamezeni moZného vzniku
stfetu z4jma a
3. fadné administrativni a icetni postupy,

b) systém fizeni rizik, které vzdy zahrnuje
1. pravidla pfistupu obchodnika scennymi papiry k rizikim, kterym
obchodnik s cennymi papiry je nebo mize byt vystaven, vetné rizik
vyplyvajicich z vnéjs$iho prostiedi a rizika likvidity,
2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méteni, sledovani a ohlaSovani
rizik a
3. postupy pi1jimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik,

c) pravidla vnitini kontroly, jejichz soucasti je vzdy
1. wvnitini audit,
2. prabézna kontrola dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika
s cennymi papiry.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny a pfiméfeny charakteru, rozsahu a
sloZitosti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

3) Obchodnik s cennymi papiry mé povinnosti zavést a udrzovat fidici a kontrolni
systém také na konsolidovaném zaklade¢, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery méa povinnost zavést a udrzovat fidici a
kontrolni systém na konsolidovaném zdkladé, zajisti také, aby zasady a postupy fizeni,
organizacni uspofddani, postupy a mechanismy podle odstavce 1 pouzivané Ccleny
konsolida¢niho celku byly vzajemné souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkeré
informace potiebné pro ucely rozhodovacich procestt vramci konsolidacniho celku a pro
ucely vykonu dohledu.

(5) Pro fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se
pouzije zakon upravujici ¢innost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zakona.

§ 12b
(1) Soucasti organizacnich piedpokladii podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy
a) pravidla pro uzavirdni obchodli zaméstnanci na vlastni ucet nebo na ucet osob jim
blizkych'?,
b) pravidla pro sdruZzovani pokyna zékazniki,
¢) pravidla pro Gctovani majetku zakaznik,
d) pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zakazniki.

(2) Mechanismy vnitini kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c¢) zahrnuji také

a) kontrolni a bezpe€nostni opatieni pti zpracovani a evidenci dat,
b) mechanismus kontroly c¢innosti investi¢nich zprostfedkovatelli, které obchodnik
s cennymi papiry vyuziva pii poskytovani svych sluzeb.

'3y § 116 ob&anského zakoniku.
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§ 12¢
(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o Uschové
investicnich nastrojii a které jsou vedeny v centralni evidenci cennych papiri na uctu
zakazniki; tato evidence se vede v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych
papiri vedenou centralnim depozitaiem (§ 92),

b) zaknihovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o uschové
investi¢nich nastroji a které jsou vedeny v samostatné evidenci cennych papirti vedené
Ceskou narodni bankou na iétu zakazniki; tato evidence se vede v evidenci navazujici na
samostatnou evidenci cennych papirti vedenou Ceskou narodni bankou (§ 93),

c¢) listinnych investi¢nich nastroji, které mu zakaznici svétili do uschovy; tato evidence
se vede v samostatné evidenci investi¢nich néstroja (§ 93),

d) zahrani¢nich investicnich nastrojl, které mu zakaznici svéfili za ucelem poskytnuti
investicni sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroji (§
93),

e) investi¢nich nastroji, které mu zakaznici svétili za ucelem poskytnuti investini sluzby
a které nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha to umoziuje; tato evidence
se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroja (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.
(3) Obchodnik s cennymi papiry pi1 nakladani s majetkem zékaznika

a) vede odd¢len¢ vlastni penézni prostiedky a penézni prostiedky sveéfené mu
zékaznikem a Gc¢tuje o majetku zékaznika oddélené od svého majetku,

b) zavede opatieni, aby majetek zdkaznika spocivajici v investi¢nich nastrojich nemohl
byt pouzit k obchodu na ucet jiné osoby nez tohoto zdkaznika, s vyjimkou ptipadu,
kdy zakaznik udélil obchodnikovi s cennymi papiry pisemny souhlas,

c¢) nepouziva majetek zdkaznika spo€ivajici v penéZnich prostiedcich k obchodu na ucet
Jiné osoby neZ tohoto zakaznika,

d) zajisti jednoznacnou identifikaci majetku zdkaznika.

§12d

(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava odborné obchodni c¢innosti pfi

poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim zaméstnance, ktery ma povoleni k ¢innosti
makléfe (§ 14) s pfisluSnou specializaci. Druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které musi
obchodnik s cennymi papiry vykonavat prostfednictvim makléte, stanovi provadéci pravni
piedpis.

(2) Maklét mize byt zaméstnancem pouze jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit materialni a personalni vybaveni

piiméfené povaze a rozsahu jim poskytovanych sluzeb.

Oddil 2
Denik obchodnika s cennymi papiry

§13

(1) Denikem obchodnika s cennymi papiry se rozumi evidence piijatych pokynl k

obstarani koupé¢, prodeje nebo jiného prevodu investi¢nich néstrojit a obchodl uzavienych na
zéklad¢ téchto pokynii.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen vést denik obchodnika s cennymi papiry,
ve kterém eviduje zejména

a) ptijaté pokyny k obstarani koupé¢, prodeje nebo jin¢ho prevodu investicniho nastroje,
b) obchody s investicnimi néstroji uzaviené na ucet zdkaznika,

c¢) obchody s investi¢nimi nastroji uzaviené¢ obchodnikem s cennymi papiry na vlastni cet,
bez ohledu na to, zda byly uzavieny za t€elem poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s
cennymi papiry je pro Gcely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna
¢isla GiCastnikl transakci.

(4) Zptsob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi provadéci
pravni piedpis.

0ddil 3
Maklér

§ 14

(1) Makléf je fyzicka osoba, ktera na zékladé povoleni Ceské narodni banky vykonava
odbornou obchodni ¢innost pfi poskytovani investicni sluzby.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti makléfe na zékladé zadosti, jestlize
zadatel slozil makléfskou zkousku, neni osobou uvedenou v § 10 odst. 3 a je divéryhodny.

(3) Ceska narodni banka mtize prominout slozeni maklétské zkousky osobé, ktera

a) prokaze slozeni obdobné zkousky pfed tuzemskou profesni organizaci, ktera sdruzuje
ucastniky kapitdlového trhu, pokud takova zkouSka provétuje znalosti potfebné pro vykon
¢innosti makléfe srovnateln€ s makléiskou zkouskou, nebo

b) prokédze sloZzeni obdobné zkouSky v zahrani¢i, pokud takovéd zkouSka provéfuje znalosti
potiebné pro vykon ¢innosti makléfe srovnatelné s makléfskou zkousSkou, a prokaze znalost
pravnich ptedpist upravujicich kapitdlovy trh v Ceskeé republice.

(4) Zadost o povoleni k &innosti makléfe musi obsahovat udaje a k ni piipojené
doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené v odstavci 2. NaleZitosti zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Povoleni k ¢innosti makléfe obsahuje druh odborné specializace makléte. Povoleni
se udéluje na dobu neurcitou.

(6) Obsahem maklétské zkouSky je, podle specializace makléfe, proveéfeni znalosti
investiCnich nastroji a obchodovani s nimi, znalosti vnitfnich pfedpisii organizatora
regulovanych trha, znalosti pravnich ptedpist upravujicich kapitdlovy trh s dirazem na
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znalosti pravidel obezietného poskytovani investicnich sluzeb a jednani obchodnika s
cennymi papiry se zakazniky.

(7) Druhy specializaci makléte s uvedenim odbornych obchodnich ¢innosti, které je
maklét s ptisluSnou specializaci opravnén vykonavat, zpisob vykonu maklérské zkousky a

vysi tplaty spojené s maklétskou zkouSkou stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Osoba, které Ceska narodni banka odiiala povoleni k Cinnosti makléfe a ktera
znovu zada o udéleni tohoto povoleni, musi znovu slozit makléiskou zkousku.

Oddil 4
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§ 15
(1) Obchodnik s cennymi papiry

J 4

a) je povinen poskytovat investicni sluzby s odbornou péci spocivajici zejména v
kvalifikovaném, Cestném a spravedlivém jednani v nejlepSim zdjmu zakazniki a fadné¢ho
fungovani trhu,

b) je povinen pozadovat od zékaznika, podle druhu a rozsahu zakaznikem pozadovanych
investiCnich sluzeb, informaci o jeho hospodaiske situaci, zkuSenostech v oblasti investic do
investicnich nastroji a cilech, které maji byt pozadovanou sluzbou dosazeny,

c) je povinen informovat zdkaznika upln€, pravdivé a srozumitelné¢ o kazdé podstatné
skutecnosti souvisejici s poskytnutim investi¢ni sluzby, zejména o moZnych rizicich,

d) je povinen pozadovat pisemny souhlas zékaznika k poskytnuti investicni sluzby, ze které
vyplyvaji dalsi finan¢ni zavazky,

e) je povinen informovat zdkaznika ve lhité s nim dohodnuté, nejpozdéji vSak ve lhitach
stanovenych provadécim pravnim piedpisem, o obchodech, které pro n¢ho uzaviel,

f) nelze-1i se vyhnout stietu zajmi, je povinen dat pfednost zajmim zakaznika pred zajmy
vlastnimi a pfi sttetu zajmua zdkazniki musi jednat spravedlive,

g) plni pokyny zakaznikl za nejlepSich podminek a vytizuje je v potadi, v jakém je ptijal,
h) je povinen podrobné informovat zdkaznika o podminkach poskytovani nihrad z
Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry (dale jen "Garan¢ni fond") a na zadost
zékaznika jej informovat o zplisobu uplatiilovani naroku na vyplatu néhrady,
1) pf1 propagaci svych investi€nich sluzeb je povinen pouZzivat pravdivé informace.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nesmi

a) poskytovat klamavé informace,

b) zneuzivat Garan¢ni fond,
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¢) zamlCovat dulezité skutecnosti,
d) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemize zarucit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje pravidla podle odstavct 1 a 2 se zvlastnim
zietelem k trovni odbornych znalosti a zkuSenosti zakaznika, kterému poskytuje sluzbu.
Zakaznikovi, ktery je profesionalnim investorem, neni povinen obchodnik s cennymi papiry
poskytnout vysvétleni, pouceni ¢i informaci, o kterych se profesionalni investor vyslovné
vyjadfil, ze mu jsou znamy a ze jejich poskytnuti nepozaduje.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nebo organizacni slozka zahrani¢ni osoby, ktera
poskytuje v Ceské republice investiéni sluzby, vysvétli Zadateli o Gvér nebo pujcku
poskytovanou podle § 4 odst. 3 pism. c), ktery je podnikatelem, na jeho Zadost bez
zbyte¢ného odkladu jeho uvérové hodnoceni (rating) a na Zadost mu toto vysvétleni poskytne
také v pisemné podobé. Obchodnik s cennymi papiry ma vi¢i zadateli narok na whradu
pfiméienych naklada spojenych s poskytnutim vysvétleni ivérového hodnoceni.

(5) Podrobnosti pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky (odstavce
1 az 3) stanovi provadéci pravni predpis.

Oddil 5
Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§ 16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéeji do 4 mésicit po skonceni ucetniho obdobi
predklada Ceské narodni bance svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu podle
zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho ucetnictvi, jejichz soucasti je ucetni zavérka
ovéfena auditorem, a uvetejiiuje je zpisobem umoziujicim dalkovy ptistup. Pokud valna
hromada obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedené lhtté Ucetni zavérku nebo
konsolidovanou ucetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji zasle Ceské narodni bance
spolu s ditvody, pro které nebyla schvalena, a zpisobem feSeni piipominek valné hromady;
tyto tidaje soucasné uveiejni zptisobem umoznujicim dalkovy ptistup. Obchodnik s cennymi
papiry zasle ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku bez zbyte¢ného odkladu po
jejim schvaleni Ceské narodni bance a uvefejni ji zpiisobem umoziiujicim dalkovy piistup.
Tim nejsou dotCeny povinnosti akciové spolecnosti pii zvefejiiovani cetni zaveérky a vyrocni
zpravy podle zvlastnich pravnich ptedpist.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb,
b) vSech regulovanych trzich vcetné zahrani¢nich a osobach, jejichz prosttednictvim
provadél pokyny zékazniki, s uvedenim skutecnosti, které ovlivnily vybér téchto osob, a
piipadného prospéchu, ktery od téchto osob obdrzel jako odménu za vyuziti jejich sluzeb,

c) obchodech, které uzaviel nebo obstaral, a to v rozsahu podle § 13 odst. 2,

d) objemu majetku zédkaznikl [§ 2 pism. h)],
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e) zménach ve skuteCnostech, na jejichz zdkladé mu bylo ud€leno povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku
tézZ o

a) finan¢ni situaci a vysledcich hospodateni,

b) plnéni pravidel obezietného podnikani,

c) osobach s kvalifikovanou i€asti a osobach s uzkym propojenim,
d) struktufe konsolidacniho celku, jehoZ je soucasti,

e) cinnostech, jejichz vykonem povétil tieti osobu (outsourcing),

f) kapitalovych pozadavcich a ptistupech pro jejich vypocet,

g) vnitiné stanoveném kapitalu,

h) riziku nesplnéni zédvazku druhou smluvni stranou u obchodii vymezenych provadécim
pravnim ptredpisem podle odstavce 4.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zplsob a strukturu plnéni
informacnich povinnosti podle odstavce 1 az 3. Provadéci pravni piedpis rovnéz stanovi
periodicitu a lhiity plnéni informacnich povinnosti podle odstavce 2 a 3.

§ 16a
Uverejiiovani informaci

(1) Obchodnik s cennymi papiry uveiejiiuje zakladni udaje o sobé, o sloZeni
akcionart, struktufe konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti, a o své Cinnosti a finan¢ni
situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uveiejiuje také udaje o plnéni pravidel obezietného
podnikani na individualnim zékladg¢, jestlize
a) neni ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)],
b) neni ovlddanou osobou ve skupiné evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry

[§ 151 odst. 1 pism. p)], ve skupin¢ evropské ovladajici banky nebo ve skupiné evropské
finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)],

¢) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], ani jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupin¢,

d) je ovladanou osobou ve skupin¢ evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, ve
skupiné evropské ovladajici banky nebo ve skupiné evropské finan¢ni holdingové osoby,
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avSak evropsky ovladajici obchodnik k cennymi papiry, evropska ovladajici banka,
odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné evropské financni holdingové osoby nebo
odpovédna banka ve skupiné evropské finan¢ni holdingové osoby podle zvlastniho pravniho
pedpisu upravujiciho &innost bank'™ k nému nepiihlizi pfi uvefejiiovani udaji na
konsolidovaném zakladé€, nebo

e) je vynat z konsolida¢niho celku.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uveiejiuje také udaje o plnéni pravidel obezietného
podnikani na konsolidovaném zéklad¢, jestlize je

a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné evropské financni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznamné postaveni na finanénim trhu
Ceské republiky, avsak nevztahuje se na né&j povinnost podle odstavce 2 nebo 3, uvefejiuje
udaje o plnéni pravidel obezietného podnikdni ve zkraceném rozsahu. Postaveni obchodnika
s cennymi papiry se povazuje za vyznamné na finanénim trhu Ceské republiky, pokud je
splnéno alesponi jedno z nasledujicich kritérii:

a) prumérnd bilancni suma obchodnika scennymi papiry je alespoit 500 000 000 EUR,
pficemz primérnd bilanéni suma se stanovi jako aritmeticky primeér bilan¢nich sum
obchodnika s cennymi papiry uvedenych v poslednich ttech fadnych ucetnich zaveérkach
ovéfenych auditorem nebo auditorskou spolecnosti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem kotovanych cennych papiri, nebo

¢) postaveni obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu Ceské republiky v uréité oblasti
podnikani je vii¢i ostatnim osobam finanéniho trhu Ceské republiky dominantni'®.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, na n¢hoz se nevztahuji povinnosti podle odstavci 2
az 4, uvefejiiuje informace o tom, kdo a jakym zplsobem uvefejiiuje udaje na
konsolidovaném zékladé za skupinu evropského ovladajicitho obchodnika s cennymi papiry,
za skupinu evropské ovladajici banky nebo za skupinu evropské finan¢ni holdingové osoby,
Jiz je Clenem.

(6) Obchodnik scennymi papiry nemusi uvefejnit informaci o plnéni pravidel
obezietného podnikani, ktera

a) neni vyznamnd; informace je vyznamna, pokud by jeji vynechani nebo chybné uvedeni
mohlo zménit ¢i ovlivnit hodnoceni ¢i rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto informace pti
svych rozhodnutich; tato moZnost se nevztahuje na informace o pfistupech pro vypocet
kapitalovych pozadavkd,

b) je citlivd; informace je citliva, pokud by jejim uvefejnénim mohlo byt poskozeno
postaveni obchodnika s cennymi papiry v ramci soutézniho prostiedi, zejména jde-li o
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informaci o produktech nebo systémech, ktera by sdilenim s ostatnimi soutéziteli mohla
znehodnotit investici obchodnika s cennymi papiry do téchto produktti nebo systémd,

c) je divérnd; informace je duvérna, pokud je obchodnik scennymi papiry zavazan
klientim, zdkaznikiim nebo jinym protistrandm zachovavat o ni ml¢enlivost.

(7) Neuvetejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebo divérnou informaci podle
odstavce 6, uvefejni, o ktery z pozadavki na uvefejnéni se jednd, a divod, pro¢ informaci
neuvetejnil. Uvede alespoil obecnou informaci o skutecnosti, kterou mél uvetejnit, ledaze by 1
tato obecna informace byla citliva ¢i daveérna.

(8) Obchodnik scennymi papiry zavede vnitini postupy a zésady pro plnéni
pozadavki na uvetejiiovani informaci stanovenych timto zédkonem nebo na jeho zaklad¢ a pro
hodnoceni pfiméfenosti uvefejiovanych udaji, vcetné¢ jejich oveéfovani a periodicity
uvetfejiiovani. Obchodnik s cennymi papiry také =zajisti, aby auditor nebo auditorska
spoleénostld), ovéfila uvetejiiované udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich a pomérovych
ukazatelich obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstavcti 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho
ptedpisu upravujiciho ¢innost bank.

(10) Provadeéci pravni piedpis stanovi

a) obsah udaji urcenych k uvetfejnéni na individuélnim a konsolidovaném zakladég,
vcetné vymezeni udajii o plnéni pravidel obezietného podnikani, které obchodnik s cennymi
papiry uvetejituje ve zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakoZz 1 formu, zpusob, strukturu,

periodicitu a lhlity uvetejiiovani tdaja,

b) obsah idajli ovéfovanych auditorem nebo auditorskou spolecnosti podle odstavce 8.

' 26d pism. o) zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni zakona &. 120/2007 Sb.

') § 10 odst. 1 zakona &. 143/2001 Sb., o ochran& hospodai'ské soutéze.

ld) Zakon ¢. 254/2000 Sb., o auditorech a o zméné zakona ¢. 165/1998 Sb.,ve znéni zakona ¢. 209/2002 Sb.,
zakona ¢. 169/2004 Sb., zékona ¢&. 284/2004 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zdkona ¢. 57/2006 Sb. a zakona
¢. 70/2006 Sb.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvetejiiuje udaje o druzich a rozsahu poskytnutych
investicnich sluzeb.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zpasob, strukturu, periodicitu a
lhiity uvetejiovani tidajii podle odstavce 1.

Oddil 6
Uchovavani dokumentii obchodnika s cennymi papiry

§17
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Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby nejméné 10 let od konce kalendainiho
roku, ve kterém byla sluzba poskytnuta,

b) zdznamy komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investicni sluzby nejméné 5 let
od konce kalendainiho roku, ve kterém byla sluzba poskytnuta.

Dil 5

ZruSeni, zména predmétu podnikani nebo pieména obchodnika s cennymi papiry a
prevod, zastaveni nebo niajem podniku obchodnika s cennymi papiry

§ 18
ZruSeni nebo zména piredmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruSeni
spole€nosti s likvidaci nebo zméné pfedmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry
povinen tuto skutecnost oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné
hromady.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény
jeho predmétu podnikéni nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét
podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, mize pouze vydat zdkaznicky
majetek a vypotradavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich
sluzeb; do vypotadani téchto pohledavek a zdvazk se takova osoba povazuje za obchodnika s
cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou predmétu podnikani povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zafazeno jednani o jeho zruSeni nebo o zméné jeho pfedmétu podnikani, na védomi Ceské
narodni bance.

(4) V piipadé¢ zmény piredmétu podnikani, ke kterému doSlo v dusledku zmény
rozsahu povoleni (§ 144), se ustanoveni odstavcl 1 az 3 nepouziji.

§19
Pfeména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fizi obchodnika s cennymi papiry s jinym obchodnikem s cennymi papiry, k
rozdéleni obchodnika s cennymi papiry nebo k pievodu obchodniho jméni obchodnika s
cennymi papiry na jeho akciondfe nebo k pievodu obchodniho jméni jiné osoby na
obchodnika s cennymi papiry je tieba povoleni Ceské narodni banky. Ceskd narodni banka
pozada pred vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava dohled na
konsolidovaném zaklad¢ nad konsolidacnim celkem, jehoZ ¢lenem je obchodnik s cennymi
papiry, ktery neni bankou, 1dalSi organy dohledu, kterych se tato skutecnost tyka, ledaze
rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultace mohla ohrozit ucel rozhodnuti;
v takovém piipad¢ informuje dotfené¢ orgdny dohledu bez zbytecného odkladu po vydani
rozhodnuti.
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(2) Zadost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry s jinym obchodnikem s
cennymi papiry, zadost o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, zddost o povoleni
pievodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionafe nebo zadost o
povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry obsahuji
udaje a doklady nezbytné pro posouzeni divodi fize, rozd€leni nebo pievodu obchodniho
jméni. NaleZzitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, kterd neni obchodnikem s cennymi
papiry, neni pfipustna. To neplati pro fuzi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni
pouze k poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 1 pism. d), s investi¢ni spole¢nosti,
kterd ma povoleni k obhospodatovani majetku zakaznika podle zvlastniho zadkona; ustanoveni
odstavcii 1 a 2 se pouziji obdobné.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zatfazeno jednani o jeho preménég, na védomi Ceské narodni bance.

(5) Ustanoveni odstavcil 1 az 4 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho ptipad€¢ se postupuje podle zvlastniho pravniho piedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

§ 20
Prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s cennymi papiry

(1) K uzavieni smlouvy o ptfevodu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi
papiry, smlouvy o zastaveni podniku nebo casti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo
smlouvy o najmu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry je tfeba povoleni
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha plati obdobng.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje tdaje a doklady nezbytné pro
posouzeni divodil pfevodu, zastaveni nebo najmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo
jeho casti. Nalezitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni piedpis.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zatazeno jednani o pfevodu nebo ndjmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
¢asti, téz na védomi Ceské narodni bance.

(4) Ustanoveni odstavcil 1 az 3 se nepouZziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je

bankou. V jeho ptipad€ se postupuje podle zvlastniho pravniho piedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

HLAVA 111

POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMI CLENSKYCH STATU
EVROPSKE UNIE

Dil 1
Poskytovani investi¢nich sluZzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném ¢lenském staté

Evropské unie

§21
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(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v jiném
Clenském staté Evropské unie (dale jen "hostitelsky stat") prostfednictvim organiza¢ni slozky
svého podniku (déle jen "organizaéni slozka"), ozndmi tuto skute¢nost predem Ceské narodni
bance.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organizacni slozka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah investi¢nich sluzeb, které mayji
byt v hostitelském staté poskytovany,

¢) organizac¢ni strukturu organizacni slozky,
d) adresu organizac¢ni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,
e) udaje o vedoucim organizacni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti umisténi organizaéni slozky
obchodnika s cennymi papiry v hostitelském staté, sdéli do 3 mésici ode dne doruceni
oznameni podle odstavce 1 dozorovému ufadu hostitelského statu udaje podle odstavce 2 a
informuje jej o podminkach poskytovani nahrad z Garanéniho fondu. Ceskad narodni banka
bez zbytecného odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdéleni udaji organu
dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investicni sluzby v
hostitelskem stat¢ po uplynuti 2 mésict ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi
od Cesk¢ narodni banky udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi organizaéni slozky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském staté za vhodné z diivodu organizacni struktury nebo finan¢ni
situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu planu organizaéni slozky, zasle
do 3 mésicli ode dne doruceni oznadmeni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry
rozhodnuti o tom, Ze odmité sdélit organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2.
Proti tomuto rozhodnuti neni ptipustny opravny prostiedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery mé organizacni slozku umisténou na tzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu hostitelského statu kazdou
zménu ve skutecnostech uvedenych v odstavcei 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem
jejiho provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemiize tuto lhitu z objektivnich
divodl dodrZet, ozndmi zménu bez zbyte¢ného odkladu. Pfi posuzovani zmén se pouZije
odstavec 3 nebo 5 obdobné.

(7) Ceskd narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu
hostitelského statu o kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani nahrad z Garan¢niho
fondu.

(8) Postup podle odstavct 1 az 7 se nepouzije, jestlize se obchodnik s cennymi papiry,
ktery je bankou, rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje
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¢innost bank; v takovém piipadé Ceska narodni banka informuje organ dohledu hostitelského
statu o podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu a o zménach tykajicich se
podminek poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investiéni sluzby v
hostitelském staté bez umisténi organiza¢ni slozky, ozndmi tuto skutecnost Ceské ndrodni
bance .

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah investi¢nich sluzeb, které
obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doru¢eni oznameni podle odstavce 1
pieda udaje uvedené v tomto oznameni organu dohledu hostitelského statu a informuje jej o
podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investicni sluzby v
hostitelském staté, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské ndrodni banky
oznameni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzbu na wzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu hostitelského statu kazdou
zménu ve skutecnostech uvedenych v odstavci 2 pism. b).

(6) Ceskd narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu
hostitelského statu o kazdé¢ zméné tykajici se podminek poskytovani ndhrad z Garan¢niho
fondu.

(7) Postup podle odstavct 1 az 6 se nepouZije, jestlize se obchodnik s cennymi papiry,
ktery je bankou, rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje
¢innost bank; v takovém piipadé Ceska narodni banka informuje organ dohledu hostitelského
statu o podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu a o zménach tykajicich se
podminek poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

§ 23

Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2

Poskytovani investi¢nich sluZeb zahrani¢ni osobou se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie na uzemi Ceské republiky

§ 24
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Poskytovani investi¢nich sluZeb prostfednictvim organizacni slozky

(1) Zahrani¢ni osobé, kterd ma sidlo v jiném c¢lenském staté¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a
ktera hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organizadni
slozky, Ceska narodni banka

a) zaSle neprodlené informaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledu domovského statu udaje
tykajici se zamyslené¢ho poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésici ode dne, kdy obdrzela od orgédnu dohledu domovského statu udaje
tykajici se zamySleného poskytovani investiCnich sluzeb v Ceské republice, informacni
povinnosti a pravidla jednani se zdkazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb, muze zalit poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim organizaéni slozky ode dne, kdy ji Ceska
narodni banka sd¢lila informacni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti
lhiity podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, ktera poskytuje investi¢ni sluzby
v Ceské republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informacnich povinnosti a pravidel
jednani se zdkazniky.

(4) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle
odstavce 2, oznami Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu

a) v udajich o organizacni slozce,
b) v organiza¢ni struktufe, nebo
¢) v planu obchodni ¢innosti.

(5) Pokud zahrani¢ni osoba nemuze lhitu podle odstavce 4 z objektivnich divoda
dodrzet, oznami zménu bez zbytec¢ného odkladu.

(6) Postup podle odstavcii 1 az 5 se nepouzije, jestlize se zahrani¢ni osoba rozhodne
postupovat podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

(7) Zahraniéni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle
odstavce 2, nebo zahranicni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na
zaklad¢ jednotné licence podle zvlastniho pravniho ptfedpisu, ktery upravuje ¢innost bank,
opravnéna poskytovat v Ceské republice investiéni sluzby

a) plni informa¢ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v rozsahu §
16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a) a podle § 16b. Informace podle § 16 odst. 2 pism. b)
az d) a podle § 16b se uvedou ohledné¢ investi¢nich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje
prostfednictvim organizacni sloZzky, ptipadné ohledné zdkaznikil, jimZ se timto zplsobem
investicni sluzby poskytuji,
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b) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky (§ 15).

§ 25
Poskytovani investi¢nich sluZeb bez umisténi organizac¢ni slozky

(1) Zahrani¢ni osobu, ktera ma sidlo v jiném clenském staté¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a ktera hodla poskytovat
investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi organiza¢ni slozky na tuzemi Ceské
republiky, Ceskd narodni banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od dozorového
ufadu domovského statu udaje tykajici se zamysSleného poskytovani investi¢nich sluzeb touto
osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném c¢lenském staté¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto stitu k poskytovani investiCnich sluzeb, muize zalit poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice bez umisténi organizaéni slozky ode dne, kdy Ceska
narodni banka obdrzi od dozorového tfadu domovského statu udaje tykajici se poskytovani
investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy
tyto udaje obdrzel organ dohledu domovského statu.

(3) Zahraniéni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle
odstavce 2,

a) dodrzuje informacéni povinnosti podle § 16 odst. 2 pism. a) az d), pokud jde o investicni
sluzby poskytnuté na uzemi Ceské republiky,

b) oznami predem Ceské narodni bance kazdou zménu svého planu obchodni &innosti,
c¢) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky (§ 15).

(4) Postup podle odstavci 1, 2 a odstavce 3 pism. b) se nepouzije, jestlize se
zahrani¢ni osoba rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho piedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

§ 26
Spoluprace s Komisi Evropskych spolecenstvi

(1) Ceska narodni banka informuje neprodlené Komisi Evropskych spolecenstvi o
tom, Ze

a) udé¢lila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osobég, kterou ovlada osoba se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje tdaje o obchodnikovi s cennymi papiry, o
osobé¢ ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zplisobu jejich propojeni. Informaci
podle odstavce 1 Ceska narodni banka zasle soucasné na védomi Ministerstvu financi (déle
jen "ministerstvo").
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(3) Ceské narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spoleCenstvi o problémech, se kterymi se setkavaji obchodnici s cennymi papiry pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb ve statech, které nejsou Clenskymi staty Evropské unie.

(4) Ceskéa narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecenstvi

a) o poctu a druzich ptipadl, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie tidaje o obchodnikovi s cennymi papiry,
ktery mél zdjem v tomto staté¢ poskytovat investiCni sluzby prostfednictvim organizacni
slozky,

b) o opatfenich k napravé a sankcich, které ulozila zahranicnim osobdm se sidlem v jiném
Clenském staté Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb v Ceské
republice.

§ 27
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych statii Evropské unie

(1) Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu udaje potfebné
pro vykon dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé obchodnika s cennymi papiry nebo udaje o vedoucim
organizacni slozky obchodnika s cennymi papiry umisténé na izemi hostitelského statu,

b) tdaje o kazdé osobé, kterda ma podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka na Zadost organu dohledu jiného ¢lenského statu poskytne
bez zbytecného odkladu informaci tykajici se ochrany vnitfnich informaci (§ 124) a
manipulace s trhem (§ 126).

(3) Pokud Ceska narodni banka nemiZe informaci podle odstavce 2 poskytnout, je
povinna sdélit davod.

(4) Ceska narodni banka miiZze odmitnout poskytnout informaci podle odstavce 2,
pokud

a) by jeji poskytnuti mohlo neptiznivé ovlivnit suverenitu, bezpecnost nebo vetejny poradek v
Ceskeé republice,

b) bylo zahéjeno v Ceské republice soudni fizeni ve véci, které se informace tyka, a to ve
vztahu k osobam, proti kterym je soudni fizeni vedeno, nebo

¢) nabyl pravni moci rozsudek proti osobé, které se informace tyka.
(5) Ceskd narodni banka je povinna oznamit kazdé divodné podezieni na vyuZiti

vnitinich informaci nebo manipulaci s trhem v jiném ¢lenském staté Evropské unie orgénu
dohledu tohoto ¢lenského statu.
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(6) Ceska narodni banka miize pozadat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie, aby provedl Setfeni tykajici se jejiho podezieni na vyuziti vnitfnich informaci nebo
manipulaci s trhem. Ceska narodni banka miZe pozadat, aby jeji zaméstnanci byli tomuto
Setfeni pfitomni.

(7) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie ozndmeni o podezieni na vyuziti vnitinich informaci nebo manipulaci s trhem
v Ceské republice, uloZi opatfeni k napravé nebo pokutu osobg, ktera se takového jednani
dopustila, a informuje o tom oznamovatele.

(8) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi zadost organu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie, aby provedla Setfeni tykajici jeho podezieni na vyuZiti vnitinich informaci
nebo manipulaci s trhem, je povinna této zadosti vyhovét. Ceska narodni banka je povinna
vyhovét téz Zadosti tohoto organu dohledu, aby jeho zaméstnanci byli tomuto Setieni
ptitomni.

(9) Z divodt uvedenych v odstavci 4 Ceska narodni banka nemusi Zadosti podle
odstavce 8 vyhovet.

(10) Pti odmitnuti zadosti podle odstavce 4 nebo 9 je Ceska narodni banka povinna
informovat organ dohledu podle odstavce 2 o divodech odmitnuti Zadosti, vetné vSech
dostupnych informaci o probihajicim fizeni nebo o rozhodnuti.

HLAVA IV
ORGANIZACNI SLOZKA ZAHRANICNI OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STATE,
KTERY NENI CLENSKYM STATEM EVROPSKE UNIE A POSKYTUJE
INVESTICNI SLUZBY V CESKE REPUBLICE
§ 28

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve stat¢, ktery neni ¢lenskym statem Evropské

unie, miize poskytovat investicni sluzby v Ceské republice, pokud ma povoleni Ceské narodni

banky k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizacni slozky.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostfednictvim organizacni slozky, jestlize

a) sidlo 1 skute¢né sidlo zadatele jsou ve stejném state,

b) zadatel mé povoleni orgdnu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani investicnich
sluzeb, které jsou predmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1,

¢) zadatel ma sidlo ve staté, ktery zaruGuje alespoii stejnou ochranu investorti jako Ceska
republika,

d) Zadatel je diivéryhodny,

e) zadatel zajisti organizacni sloZce finan¢ni prostfedky, které odpovidaji rozsahu investi¢nich
sluzeb poskytovanych v Ceské republice a jejichz ptuvod je prihledny a nezdvadny,
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f) navrzeny vedouci organiza¢ni slozky je divéryhodny a odborné zpisobily,

g) zadatel dolozi vécné, organizacni a persondlni predpoklady organizac¢ni slozky pro
poskytovani investi¢nich sluzeb uvedenych v zadosti,

h) zadatel predlozi plan obchodni c¢innosti organizacni slozky podloZzeny redlnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

i) zadatel informuje Ceskou narodni banku o své ucasti v zaruénim systému, ze kterého se
vyplaceji ndhrady zékaznikiim; pokud Zadatel je ucastnikem takového systému, dolozi
zaroven vySi nahrad vyplacenych zdkaznikim, okruh zdkaznik a rozsah jejich majetku
krytych timto zaru¢nim systémem vcetné teritorialni ptisobnosti tohoto zaru¢niho systému,

J) zadatel predlozi ndvrh pravidel obezietného poskytovani investicnich sluzeb a néavrh
pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, kterd spliiuji pozadavky tohoto
zakona,

k) na zadateli maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného
vedeni obchodnika s cennymi papiry se zietelem k organizacni slozce,

r

1) uzké propojeni Zadatele s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni
slozky musi obsahovat uidaje a k ni pfipojené doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené
v odstavci 2. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organizaéni slozky je tfeba predchozi souhlas Ceské
narodni banky obdobné podle § 10.

(5) V povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky
Ceska narodni banka uvede, které investiéni sluzby je organiza¢ni slozka opravnéna
poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim. Ceskd narodni banka muze v
povoleni stanovit podminky, které musi organiza¢ni sloZka splnit pied zahdjenim povolené
¢innosti nebo dodrZovat ptfi vykonu povolené ¢innosti. Povoleni se udéluje na dobu neurcitou.

(6) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské
unie, a poskytuje investiéni sluzby na tzemi Ceské republiky prostfednictvim organiza¢ni
slozky, oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu vSechny zmény ve
skute¢nostech, na jejichz zakladé ji bylo ud€leno povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostiednictvim organizacni slozky.

(7) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, a poskytuje investicni sluzby v Ceské republice prosttednictvim organiza¢ni slozky,

a) dodrzuje pravidla obezietného poskytovani sluzeb obdobné podle § 12 a pravidla
kapitalové ptiméfenosti priméfené podle § 9 a 9a,

b) vede fadn¢ denik obchodnika s cennymi papiry obdobné podle § 13,
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¢) dodrzuje pravidla jednani se zdkazniky obdobné podle § 15,

d) pIni informacni povinnost obchodnika s cennymi papiry v rozsahu podle § 16 odst. 2 pism.
a) az d), § 16 odst. 3 pism. a) a podle § 16a a § 16b. Informace podle § 16 odst. 2 pism. a) az
d) a podle § 16b se uvedou ohledné investicnich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje
prostfednictvim organizaéni sloZzky, pfipadné ohledné zdkaznikd, jimz se timto zplsobem
investicni sluzby poskytuji,

e) uchovava dokumenty obdobné podle § 17,
f) dodrzuje pravidla pro organizovani veiejné drazby cennych papirtt obdobné podle § 33.
HLAVAV
INVESTICNi ZPROSTREDKOVATEL

§ 29
Zakladni ustanoveni

(1) Investi¢ni zprostiedkovatel je osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzbu ptijimani a
predavani pokyna tykajicich se investi¢nich cennych papiri nebo cennych papira
kolektivniho investovani, avSak

a) nepfijima penéZni prosttedky nebo investi€ni nastroje zdkaznika,

b) pokyny predava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osob¢, kterd ma sidlo v ¢lenském staté¢ Evropské unie a jejiz pfedmét podnikani
odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizacni slozce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,

5. investi¢ni spole¢nosti,

6. investicnimu fondu, nebo

7. zahrani¢ni osobé opravnéné vetejné nabizet a vydavat své cenné papiry fondu kolektivniho
investovani v Ceské republice.

(2) Cinnost investiéniho zprostfedkovatele miize vykondvat pouze osoba, kterd je
zaregistrovana u Ceské narodni banky.

§ 30
Registrace investi¢niho zprostiedkovatele

(1) Investi¢ni zprostifedkovatel, ktery je pravnickou osobou, miize vykonavat ¢innosti
podle § 29 odst. 1 pouze

a) statutarnim organem nebo ¢lenem statutarniho organu,
b) zaméstnancem,

c) spolecnikem, ktery je fyzickou osobou a neni akciondfem tohoto investi¢niho
zprosttedkovatele, nebo
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d) svym ¢lenem, ktery je fyzickou osobou.

(2) Fyzicka osoba uvedena v odstavci 1 pism. b) az d) musi byt diveéryhodnd, musi mit
ukoncené stiedoSkolské vzdélani a musi mit pfimétené zkuSenosti s kapitadlovym trhem nebo
byt absolventem odborného kurzu zaméfeného na nabizeni investiCnich nastroji vcetné
poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

(3) Investi¢ni zprosttedkovatel, ktery je fyzickou osobou, miize ¢innosti podle § 29
odst. 1 vykondvat sdm nebo je mize vykondvat jeho zaméstnanec, ktery je divéryhodny, ma
ukoncené stfedoSkolské vzdélani a piiméfené zkuSenosti s kapitdlovym trhem nebo
absolvoval odborny kurz zaméfeny na nabizeni investiCnich ndstrojii véetné poskytovani
informaci o téchto investicnich nastrojich.

(4) Pro investi¢niho zprostfedkovatele miiZe ¢innosti podle § 29 odst. 1 vykonavat téz
jiny investiéni zprostfedkovatel, ktery nesmi k vykonu téchto cinnosti pouZzit dalSiho
investicniho zprostiedkovatele.

(5) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiéniho zprosttedkovatele pravnickou
osobu, kterd predloZzila potvrzeni svého mistné ptislusného finan¢niho Gradu o tom, Ze nema
evidovany finan¢ni nedoplatky, a jejiz statutarni orgén nebo jeho ¢lenové
a) dosahli véku 18 let,

b) jsou zplsobili k pravnim ukontim,

¢) jsou divéryhodni,

d) maji ukoncené stiedoskolské vzdélanti,

e) maji pfimeéfené zkusSenosti s kapitalovym trhem nebo absolvovali odborny kurz zaméteny
na nabizeni investiCnich néstroji vcetné¢ poskytovani informaci o téchto investicnich

nastrojich.

(6) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiéniho zprostiedkovatele fyzickou
osobu, ktera

a) dosédhla véku 18 let,
b) je zplisobila k pravnim ukontim,
¢) je davéryhodna,

d) ptedlozila potvrzeni svého mistné ptislusného finan¢niho Gfadu o tom, Ze nemé evidovany
finan¢ni nedoplatky, pokud

e) ma ukoncené stiedoskolské vzdélani,

f) ma ptimétené zkuSenosti s kapitdlovym trhem nebo absolvovala odborny kurz zaméfeny na
nabizeni investi¢nich nastroji v€etné poskytovani informaci o té€chto investi¢nich nastrojich.
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(7) Zadost o registraci investiéniho zprostiedkovatele musi obsahovat tdaje a k ni
pfipojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 5 nebo 6. Nalezitosti
zéadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Ceska narodni banka do 30 dnii ode dne dorudeni Zadosti Zadatele zaregistruje a
vydd mu o tom osvédcCeni. Pokud Zadatel nedoloZzi spInéni podminek podle odstavce 5 nebo 6,
Ceskéa narodni banka v této lhiité zahaji spravni fizeni a rozhodne, Ze se zadost o registraci
zamitd, nedoloZi-1i zadatel splnéni uvedenych podminek ani v tomto fizeni.

(9) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize investi¢ni zprostiedkovatel pisemné o
jeji zruseni Ceskou narodni banku pozada.

§ 31
Osoba, ktera ptebira pokyny od investi¢niho zprostfedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprosttedkovatele podrobné a pravdivé o investinich ndstrojich,
jichZ se tykaji pokyny pfijimané a pfedavané investicnim zprosttedkovatelem,

b) poskytne potiebnou sou¢innost pii zajisténi odbornosti osob podle § 30 odst. 2 a 3,

¢) informuje investiniho zprostiedkovatele neprodlené¢ o kazdé zméné v informacich
poskytnutych podle pismene a).

§ 32
Povinnosti investi¢niho zprostiredkovatele

(1) Investi¢ni zprosttedkovatel

a) vede evidenci piijatych a pfedanych pokynli tykajicich se investi¢nich néstroji; investi¢ni
zprostiedkovatel je pro ucely vedeni této evidence opravnén vést rodna cisla ucastnika
transakci

b) dodrzuje pravidla jednéani se zékazniky a poskytuje investicni sluzby s odbornou péci,

c) zavede administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro fadny vykon
¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele.

(2) Investi¢ni zprosttedkovatel informuje zdkaznika o osobé, pro kterou vykonava
¢innost uvedenou v § 29 odst. 1, zejména na zaklad¢ jakého povoleni tato osoba podnikd a v
jakém rozsahu podléha dohledu. Investi¢ni zprostfedkovatel informuje zadkaznika ptipadné téz
o investi¢nim zprostifedkovateli, pro kterého vykonava ¢innost uvedenou v § 29 odst. 1.

(3) Investi¢ni zprostiedkovatel oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
vSechny zmény ve skutecnostech, na jejichz zakladé byl zaregistrovan u Ceské narodni banky.

(4) Pravidla jednani investi¢niho zprostfedkovatele se zdkazniky a z&sady pro vedeni
evidence piijatych a pfedanych pokynli, administrativni postupy a mechanizmus vnitini
kontroly nezbytné pro fadny vykon ¢innosti stanovi provadéci pravni pfedpis.
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(5) Investicni zprostfedkovatel uchovava evidenci piijatych a predanych pokynt podle
odstavce 1 pism. a) nejméné 10 let od konce kalendainiho roku, ve kterém byla sluzba
poskytnuta.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIRU
§ 33

(1) Organizovat vefejné drazby cennych papirGi mize pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) (dale
jen "drazebnik cennych papira").

(2) Na vetejnou drazbu cennych papirt se vztahuje pfiméfené zvlastni pravni piedpis
upravujici vefejné drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani vetejné drazby cennych papirt upravi drazebnik cennych
papirt drazebnim fadem.

(4) Drazebni #ad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska
narodni banka neodesle Zadateli do 30 dnii ode dne doruceni zZadosti o schvaleni drazebniho
fadu nebo jeho zmény rozhodnuti o této Zadosti, proti kterému lze podat rozklad, plati, ze
drazebni fad nebo jeho zména byly schvaleny. Pokud je fizeni o zadosti pferuseno, tato lhita
nebeézi.

(5) Pii nedobrovolné vetejné drazbé investicnich cennych papirt je pro zjiSténi ceny
predmétu drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zvlaStniho prédvniho piedpisu
znalecky posudek ceny pfedmétu drazby nahradit zapisem o odhadu ceny pfedmétu drazby
podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho vefejné drazby. Drazebnik uvetejni znalecky
posudek nebo zapis o odhadu ceny zpisobem umoziujicim dalkovy ptistup po dobu nejméné
jednoho roku. Drazebnik zaSle drazebni vyhlasku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve lhlitach
stanovenych podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho veifejné drazby také Ceské
narodni bance .

(6) Jestlize predmétem vetejné drazby cennych papirl je zaknihovany cenny papir,
zaregistruje osoba vedouci evidenci cennych papirti pfechod cenného papiru na vydrazitele k
okamziku pfiklepu na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi na ptikaz draZebnika nebo
vydrazitele. V piipadé listinného cenného papiru na fad drazebnik vyznac¢i na zakladé
potvrzeni o nabyti vlastnictvi pfechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku ptiklepu.

(7) Jestlize jsou pfedmétem vetejné drazby cennych papirti listinné cenné papiry
znéjici na dorucitele a drazebnik cennych papir nezna vlastniky téchto cennych papiri,

drazebnik nema povinnost zaslat vlastnikim drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vetejnou drazbu cennych papirli je mozno provést téz,
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a) pokud navrhovatel prokdze, Ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s pievzetim,
piedlozenim nebo odevzdanim listinného cenného papiru, ptestoze byl upozornén na mozny
prodej cenného papiru v drazbg, nebo

b) pokud neni fadné a v€as splnéna pohledavka zajiSténa zastavnim pravem k cennému papiru
podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho cenné papiry.

CAST CTVRTA

VEREJNA NABIiDKA INVESTICNiCH CENNYCH PAPIRU A PROSPEKT
CENNEHO PAPIRU

HLAVA I
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU

§ 34
Zakladni ustanoveni

(1) Vetejnou nabidkou investicnich cennych papirt (dale jen "vefejna nabidka") se
rozumi jakékoli sdéleni SirSimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investi¢nich
cennych papirech a podminkéch pro jejich nabyti, které jsou dostate¢né k tomu, aby investor
ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investicni cenné papiry.

(2) Pro ucely ustanoveni tohoto zdkona o vetejné nabidce, prospektu cenného papiru a
o podminkéch pro piijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu se rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry investini cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a
ptevoditelné cenné papiry opraviiujici k nabyti téchto investicnich cennych papiri, jsou-1i tyto
prevoditelné cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem nalezejicim do skupiny
ovladané stejnou ovladajici osobou (dale jen "stejnd skupina") jako emitent investi¢nich
cennych papiri, které maji byt pfevodem ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investicni cenné papiry, které nejsou kapitdlovymi cennymi
papiry,

c) nabidkovym programem pldn na prabézné¢ nebo opakované emitovani zastupitelnych
dluhovych cennych papirti, véetné opcnich listi a obdobnych cennych papirii na tyto dluhové
cenné papiry, v ur¢eném emisnim obdobi,

d) kvalifikovanym investorem

1. banka, zahrani¢ni osoba s obdobnym pfedmétem podnikani, spofitelni a uveérni druzstvo
nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym pfedmétem podnikani,

2. obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s obdobnym pifedmétem podnikani,

3. finan¢ni instituce podléhajici dohledu (§ 151),

4. osoba podle § 2 pism. a) bodt 12, 16 az 18,

5. pravnicka osoba, kterd podle posledni vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy
spliuje alespont dvé ze tii kritérii, kterymi jsou celkova vySe aktiv odpovidajici v korunach
ceskych Castce vyssi nez 43 000 000 EUR, ¢isty ro¢ni obrat odpovidajici v korunach ¢eskych
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castce vyssi nez 50 000 000 EUR a primérny pocet zaméstnancti v hospodaiském roce 250
nebo vice,

6. jina pravnicka osoba, kterd je na svou zadost zapsina Ceskou narodni bankou nebo
organem dohledu jiného clenského statu Evropské unie do seznamu kvalifikovanych
mvestoru,

7. fyzické osoba, ktera splituje alespont dvé ze tii stanovenych kritérii a které je na svou zadost
zapsana Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
do seznamu kvalifikovanych investori; kritérii jsou provedeni transakci zna¢né velikosti na
regulovanych trzich cennych papir v uplynulych 4 kalendainich cCtvrtletich s primérnou
cetnosti nejméné 10 transakcei za Ctvrtleti, velikost obhospodafovaného majetku v investi¢nich
nastrojich vyS$si nez Castka odpovidajici 500 000 EUR a pracovni zkuSenost ve finan¢nim
sektoru v odborné pozici vyzadujici znalost investovani do investiCnich néstroji v délce
nejméné jednoho roku.

(3) Ustanoveni tohoto zédkona o vefejné nabidce a o prospektu cenného papiru se s
vyjimkou uvedenou v odstavci 4 nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry emitované

1. ¢lenskym statem Evropské unie,

2. Clenskym statem federace, ktera je ¢lenskym statem Evropské unie,

3. izemnim samospravnym celkem ¢lenského statu Evropské unie,

4. Ceskou narodni bankou, jinou centralni bankou ¢Elenského statu Evropské unie nebo
Evropskou centralni bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat Evropské unie,

b) podily na kapitalu centralni banky ¢lenského statu Evropské unie,

¢) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zaruené ¢lenskym statem Evropské unie nebo
jeho uzemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizaci k ziskani prostfedkl potiebnych k dosazeni
jejiho neziskového ucelu,

e) dluhové cenné papiry emitované pribézné ¢i opakované bankou, zahrani¢ni osobou s
obdobnym piredmétem podnikéni, spofitelnim a ivérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikéni, které

1. nejsou podfizené nebo vyménitelné,

2. neopraviuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kuponu,

3. nejsou spojeny s derivatem,

4. ptedstavuji pravo na vraceni vkladu piijatého bankou,

5. jsou kryty systémem pojisténi vkladil podle prava Evropskych spolegenstvi, '©

f) dluhové cenné papiry emitované prabézné ¢i opakované bankou, zahranicni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikéni, spofitelnim a iivérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikéni, které

1. nejsou podfizené nebo vyménitelné,

2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,

3. nejsou spojeny s derivatem,

4. maji celkovou prodejni cenu nebo emisni kurz niZ§i nez ¢astka odpovidajici 50 000 000
EUR; tato Castka se vypocitava za cenné papiry nabizené v pribéhu 12 mésicii,
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g) cenné papiry, jejichZ celkova nabizena prodejni cena nebo emisni kurz nepfesdhne ¢astku
odpovidajici 200 000 EUR; tato ¢astka se vypocitava za cenné papiry nabizené v pribéhu 12
mesicu,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim ucelem je zajistit drziteli pravo obyvat
byt nebo jiny druh nemovitosti, u kterych nelze podily prodat, aniz by doslo ke vzdani se
tohoto prava,

i) dluhopisy emitované opakované ivérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichz
hlavnim ucelem je poskytovani hypotecnich uvéra, za predpokladu, ze tyto dluhopisy jsou ze
stejné emise, jsou emitovany k neomezenému prodeji v prabéhu urcitého emisniho obdobi,
jejich podminky se v pritbéhu emisniho obdobi nezméni a ¢astky odvozené z emise téchto
dluhopistt jsou v souladu se spoleCenskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv
zajistujicich dostatecné kryti zdvazka vyplyvajicich z cennych papirti.

(4) U cennych papirti uvedenych v odstavci 3 pism. a), ¢), ) a g) miiZze emitent nebo
osoba, kterd hodla vefejné nabizet cenné papiry nebo kterd zada o piijeti cenného papiru k
obchodovani na oficialnim trhu, rozhodnout o tom, Ze vyhotovi prospekt a uvefejni ho v
souladu s timto zakonem.

nadpis vypustén

§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Vetfené nabizet investiCni cenné papiry miize jen osoba, ktera nejpozdéji na
pocatku vefejne nabidky uvefejni prospekt cenncho papiru (dale jen "prospekt") schvaleny
Ceskou narodni bankou (§ 36¢) nebo zahranicnim organem dohledu (§ 36f).

(2) Povinnost uvetejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papira
a) ur¢enou vyhradné kvalifikovanym investortim,

b) uréenou omezenému okruhu osob, ktery v zddném cClenském statu Evropské unie
nedosahuje poctu 100, nepocitaje v to kvalifikované investory,

cwvvr

odpovidajici 50 000 EUR, nebo

d) jejichZ jmenovitd hodnota nebo cena za 1 kus se rovnd alesponi ¢astce odpovidajici 50 000
EUR.

(3) Povinnost uvetejnit prospekt neplati pro vefejnou nabidku

a) cennych papiri nabizenych v souvislosti s nabidkou pfevzeti vyménou za jiné cenné
papiry, pokud je dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o
kterém rozhodne Ceska narodni banka, Ze obsahuje idaje rovnocenné udajim v prospektu;
jestlize Ceska narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne dorudeni
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dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Ze idaje povazuje za rovnocenné udajim v
prospektu; pokud je fizeni o dokumentu pteruseno, tato lhiita nebézi,

b) cennych papirti nabizenych v souvislosti s pfeménou spole¢nosti, pokud je doruéen Ceské
narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni
banka, Ze obsahuje tdaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka
neodesle emitentovi do 15 pracovnich dni ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, ze idaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o
dokumentu pferuseno, tato lhiita nebézi,

c¢) akcii nabizenych bezuplatné¢ dosavadnim akcionaitim a akcii rozdélovanych jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy
vyplaceny, pokud je doruen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument
obsahujici iidaje o poctu a druhu akcii a ditvody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papiri vydanych zaméstnavatelem, jehoZ cenné papiry jsou jiz piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo spole¢nosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo
spolecnosti ovladanou stejnou osobou jako zaméstnavatel, a nabizenych soucasnym nebo
byvalym zaméstnancim nebo vedoucim osobam zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry
stejného druhu jako cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu a pokud je
doruden Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici tidaje o
poctu a druhu cennych papirti a diivody a podrobnosti nabidky, nebo

e) akcii vydavanych vyménou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim nedochazi
ke zvySeni zakladniho kapitalu.

(4) Nasledny prodej cennych papirt, které byly predmétem nabidky podle odstavce 2,
se povazuje za samostatnou nabidku. Je-li ndsledné nabizeni vefejnou nabidkou, podléha tato
nabidka povinnosti uvefejnit prospekt, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

HLAVA II
PROSPEKT CENNEHO PAPIiRU

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré tidaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze
emitenta a cennych papirti, které jsou vefejn¢ nabizeny nebo ohledné nichz je zddano o piijeti
k obchodovani na oficidlnim trhu, nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
nabizeného cenného papiru a prav s nim spojenych, majetku a zavazk, finan¢ni situace, zisku
a ztrat, budouciho vyvoje podnikdni a finan¢ni situace emitenta a piipadné tfeti osoby
zarucujici se za splaceni cennych papirti (dale jen "rucitel"). Prospekt musi byt formulovan
srozumitelng, zpisobem umoziujicim snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt vefejné
nabizen nebo ptijat k obchodovani na oficidlnim trhu, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi
obsahovat shrnuti prospektu, jestlize je zadano o prijeti dluhového cenného papiru, jehoz
jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici 50 000 EUR, k
obchodovani na oficidlnim trhu.
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3) Udaje”) v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden ¢i vice
dokumentt dive nebo sou¢asné uvefejnénych a schvalenych Ceskou narodni bankou nebo na
dokument podle § 120 odst. 6. Prospekt odkazuje pouze na nejaktudIn€jsi dokumenty, které
musi byt vefejné dostupné po celou dobu uvetejnéni prospektu, a obsahuje seznam odkazi.

(4) Shrnuti prospektu obsahuje srozumitelné¢ formulované stru¢né zakladni
charakteristiky a rizika emitenta cenné¢ho papiru a pripadného rucditele v jazyce, ve kterém byl
prospekt vyhotoven. Pro shrnuti prospektu nelze pouzit postup podle odstavce 3. Shrnuti
prospektu obsahuje upozornéni, ze

a) predstavuje uvod k prospektu,

b) rozhodnuti investovat do cennych papirt by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor zvazi
prospekt jako celek,

c¢) v ptipad¢, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se tdajii uvedenych v prospektu, mize
byt Zalujici investor povinen nést naklady na pteklad prospektu, vynalozené pted zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi ptedpisy stanoveno jinak,

d) osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho ptekladu, je odpovédna za spravnost
udaji ve shrnuti prospektu pouze v piipadé, ze je shrnuti prospektu zavadejici nebo nepresné
pti spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

(5) Prospekt vyhotovuje emitent, nebo osoba, ktera ma v imyslu vetejné nabizet cenné
papiry nebo ktera zadda o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu. Ma-li v
umyslu vefejné nabizet cenné papiry ¢i zada-li o ptijeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim trhu vice osob spolecné, vyhotovuji prospekt tyto osoby spolecné; je-li vSak jedna
z téchto osob emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

(6) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako slozeny ze samostatnych
dokumentti. Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentti se d€li na registracni dokument,
doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Registracni dokument obsahuje udaje tykajici se
emitenta. Doklad o cenném papiru obsahuje udaje o cenném papiru, ktery je vetejné nabizen
nebo ma byt piijat k obchodovani na oficialnim trhu.

(7) Emitent, ktery jiz ma registra¢ni dokument diive schvaleny Ceskou narodni
bankou, muize pii vefejné nabidce nebo pro piijeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim trhu vypracovat pouze doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Doklad o
cenném papiru v tomto piipadé obsahuje udaje, které jsou jinak obsahem registracniho
dokumentu, pokud od posledniho schvéleni registracniho dokumentu nebo dodatku prospektu
doslo k podstatné zméné, kterd by mohla ovlivnit hodnoceni investorti. Doklad o cenném
papiru a shrnuti prospektu vyzaduji samostatné schvaleni Ceskou narodni bankou.

§ 36a
Zakladni prospekt

(1) Prospekt mize byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi obsahovat
kone¢né podminky vztahujici se k jednotlivym emisim cenné¢ho papiru, pokud se jedné o
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a) dluhové cenné papiry vydavané v ramci nabidkového programu, nebo

b) dluhové cenné papiry vydavané prabézné ¢i opakované bankou, zahrani¢ni osobou s
obdobnym piredmétem podnikéni, spofitelnim a ivérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikéni v pripadé, ze

1. vynosy z emise uvedenych cennych papiri jsou vkladany do aktiv, ktera zajiStuji
dostate¢né kryti zavazkl vyplyvajicich z cennych papirt do data jejich splatnosti, a

2. pii platebni neschopnosti pfislusné banky, zahranicni osoby s obdobnym pifedmétem
podnikani, spofitelniho a Givérniho druZstva nebo zahrani¢ni osoby s obdobnym pfedmétem
podnikani jsou uvedené vynosy v prvni fad¢ ureny ke splaceni splatného kapitalu a uroki.

(2) Pokud dojde v pribéhu nabidkového programu nebo v pribéhu pribézného ¢i
opakovaného vydavani cennych papirti k podstatnym zménam udaji uvedenych v zakladnim
prospektu, doplni osoba, ktera vyhotovila prospekt, tyto udaje v dodatku prospektu v souladu
s § 36j.

(3) Pokud nejsou konecné podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospektu nebo
dodatku prospektu, budou kone¢né podminky uvefejnény a sdéleny Ceské narodni bance co
nejdiive, nejpozdéji na pocatku vefejné nabidky, je-li to mozné. V kazdém takovém piipadé
se pouzije ustanoveni § 36d odst. 1 pism. a) obdobn¢.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a uplnost udaji uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle §
36 odst. 5 vyhotovila prospekt, a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se za
spravnost udaji. Pokud vyhotovilo prospekt vice osob spole¢né, odpovida kazda z téchto osob
za obsah prospektu. V prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach odpovédnych za spravné
vyhotoveni prospektu a jejich prohlaSeni, ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou udaje
obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly zamlCeny zddné skutecnosti, které by mohly
zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost udajii uvedenych ve shrnuti prospektu odpovidd osoba uvedena v
odstavci 1 pouze v ptipade€, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepiesné pii spoleném
vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

§ 36¢
Schvalovani prospektu

(1) Ceska narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36
odst. 5), prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice s
vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36
odst. 5), prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni
&lenskym statem Evropské unie, s vyjimkou uvedenou v odstavci 4, pokud je Ceska republika
prvnim ¢lenskym statem Evropské unie, kde maji byt cenné papiry takového emitenta vefejné
nabizeny nebo piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
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(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru vydaného
emitentem se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, pokud o schvéleni pozadala Ceskou narodni banku osoba, ktera
prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl nebo ma byt v Ceské republice piijat k
obchodovani na oficidlnim trhu nebo vefejn€ nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alespon ¢astce odpovidajici 1 000
EUR, nebo

b) opraviiuje k ziskani ptevoditelnych cennych papiri nebo k ziskani ¢astky v hotovosti v
dasledku pfevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, za predpokladu, ze emitent dluhového
cenné¢ho papiru neni zaroven emitentem podkladovych cennych papirt nebo osobou, ktera je
soucasti stejné skupiny jako emitent podkladovych cennych papirti.

(4) Osoba, kterd vyhotovila prospekt cenného papiru vydané¢ho emitentem se sidlem v
Ceské republice nebo emitentem uvedenym v odstavci 2, miize pozadat o schvaleni prospektu
organ dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie, kde maji byt tyto cenné papiry pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu nebo vefejné nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny
papir podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka rozhodne v prvnim stupni o zadosti podle odstavci 1, 2 nebo
3 do 10 pracovnich dnli ode dne doruceni této zadosti, pokud jsou soucasti zadosti doklady o
tom, Ze emitent cenného papiru uvedeného v prospektu ma uz cenné papiry piijaté k
obchodovani na regulovaném trhu nebo uz vetfejné cenné papiry nabizel. Tato lhata se
prodluzuje na 20 pracovnich dnti, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nema
zadné cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu a dosud vefejné cenné papiry
nenabizel.

(6) Prilohu zadosti o schvaleni prospektu tvori
a) 2 vytisky navrhu prospektu,

b) v ptipadé¢ listinného cenného papiru téz vzorovy vytisk cenné¢ho papiru a udaje o tiskarne,
ktera jej vytiskla,

c¢) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska narodni banka pozada o doplnéni prospektu, jsou-li predlozené dokumenty
neuplné nebo je nutné doplnéni dalSich tdaji. Lhita pro vydani rozhodnuti pocinad bézet
znovu ode dne, kdy Ceskd narodni banka obdrzi pozadované dopliujici udaje.

(8) Ceskd narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré naleZitosti
vyplyvajici z tohoto zdkona.

(9) Ceska narodni banka miize schvalit prospekt cenného papiru vydaného emitentem
se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, ktery je vyhotoven v souladu s
pravnimi predpisy tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkiim, které stanovi
tento zakon, a
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b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinadrodnimi standardy stanovenymi mezinarodnimi
organizacemi pfisluSnych organt dohledu.

(10) Ceska narodni banka muiZe postoupit zadost o schvaleni prospektu organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, pokud s tim tento zahrani¢ni organ dohledu
vyslovil souhlas. Tuto skuteénost oznami Ceska narodni banka osobg, ktera prospekt
vyhotovila, do 3 pracovnich dnii ode dne postoupeni Zadosti. Lhiita podle odstavce 5 bézi
znovu ode dne postoupeni zadosti.

(11) Ceska narodni banka miize rozhodnout o tom, e souhlasi s ndvrhem organu
dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie na postoupeni zadosti o schvaleni prospektu
Ceské narodni bance. Pti schvalovani prospektu postupuje Ceska narodni banka podle tohoto
zakona.

§ 36d
Konecna cena a pocet cennych papiri

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama konec¢né cena a pocet cennych papirt,
které budou vefejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou
kone¢na cena a pocet cennych papirti uréeny, nebo

b) je mozné odvolat ptijeti koupe nebo upisovani cennych papiri nejméné 2 pracovni dny po
uvetejnéni konecné ceny a poctu cennych papirt, které budou vefejné nabidnuty.

(2) Konecna cena a pocet cennych papirti musi byt oznameny Ceské narodni bance a
uvefejnény zplisobem uvedenym v § 36h.

§ 36¢e
Zuzeni prospektu

Ceska narodni banka miize povolit zizeni prospektu o nékteré naleZitosti, pokud se
tim prospekt nestane klamavym a pokud bude zuZen pouze o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro ucely verejné nabidky a pro pfijeti na trhu a pro posouzeni
majetkové a financni situace emitenta, nabizejiciho nebo rucitele a jejich budouciho vyvoje
ani pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem,

b) jejichz uvetejnéni by bylo v rozporu s vefejnym zajmem, nebo
¢) jejichz uvefejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta a jejichz neuvetejnéni neuvede
vefejnost v omyl ohledné skutecnosti podstatnych k posouzeni cenného papiru a prav s nim

spojenych, jeho emitenta a predkladatele nabidky.

§ 36f
Cenné papiry emitentii se sidlem v jiném ¢lenském statu Evropské unie
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(1) Pro ucely vetejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném ¢Elenském
statu Evropské unie nebo pro ucely zadosti o piijeti takového cenného papiru k obchodovani
na oficialnim trhu je platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu statu sidla emitenta, jestlize
tento organ poskytl Ceské narodni bance osvédéeni o schvaleni, osvéd&ujici, Ze prospekt byl
vyhotoven v souladu s pravem Evropskych spoleCenstvi, a kopii uveden¢ho prospektu v
ceském jazyce nebo v anglickém jazyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouzije obdobné také pro ucely vefené nabidky
cenného papiru emitenta se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery
neni Clenskym statem Evropské unie, nebo pro ucely Zadosti o pfijeti takového cenného
papiru k obchodovani na oficidlnim trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil
organ dohledu jiného €lenského statu Evropské unie.

§ 36g
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceské4 narodni banka schvaluje prospekt pro uéely vefejné nabidky nebo
ptijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu pouze v Ceské republice, musi byt
vyhotoven v ¢eském jazyce.

(2) Pokud Ceskéa narodni banka schvaluje prospekt pro uéely vefejné nabidky nebo
pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice a sou¢asné i v
jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské unie, musi byt prospekt vyhotoven v
Ceském jazyce a dale podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v jazyce, ktery
pfijima ptislusny organ dohledu tohoto jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(3) Pokud Ceskéa narodni banka schvaluje prospekt pro uéely vefejné nabidky nebo
pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu v jednom nebo vice jinych
&lenskych statech Evropské unie s vyjimkou Ceské republiky, musi byt prospekt vyhotoven
podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v jazyce, ktery piijima ptislusny organ
dohledu tohoto jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce. Pro ucely kontroly Ceské
narodni banky musi byt dale prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt bud’ v ¢eském jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(4) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoz
jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici 50 000 EUR, pro
ucely ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu jednoho nebo vice Clenskych statii Evropské
unie, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v
ceském jazyce a v jazyce, ktery piijima piislusny organ dohledu jiného ¢lenského statu, nebo
v anglickém jazyce.

(5) V ptipadech, kdy tento zakon vyzaduje, aby byl prospekt vyhotoven v Ceském
jazyce, mize na zadost osoby, ktera Zzada o schvéleni prospektu, Ceska narodni banka po
posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byl prospekt vyhotoven pouze v anglickém
jazyce, je-li to v zajmu investor. Shrnuti prospektu vSak musi byt vzdy vyhotoveno v ¢eském
jazyce.

§ 36h
Uverejnéni prospektu
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(1) Prospekt se uvetejnuje bez zbytecného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo po
doruceni osvéd€eni o schvaleni podle § 36f v Gplném znéni jednim nebo vice uvedenymi
zpusoby

a) zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup na internetovych strankdch emitenta a na
internetovych strankach obchodnika s cennymi papiry, pokud cenné papiry umistuje nebo
prodava,

b) v uplném znéni v alesponl jednom celostatné distribuovaném deniku a soucasné zplisobem
podle pismene a),

c¢) v podob¢ brozury, kterd je bezplatné¢ dostupna vetejnosti v sidle a provozovné organizatora
regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry ptfijaty k obchodovani, nebo v sidle
emitenta a v sidlech a provozovnach obchodnikii s cennymi papiry, ktefi cenné papiry
umist'uji nebo prodavaji, a soucasné zpiisobem podle pismene a),

d) zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup na internetovych strankdch organizatora
regulovaného trhu, na kterém je zadano o ptijeti k obchodovani, nebo

e) zpusobem umoziujicim déalkovy pfistup na internetovych strankdch nabizejiciho, pokud
cenné papiry vefejné nabizi jina osoba neZ emitent.

(2) Jestlize se prospekt skladd z nékolika dokumentli nebo zaclenuje udaje formou
odkazu, Ize dokumenty a udaje tvofici prospekt uvefejnit a §ifit samostatné pii splnéni
postupu podle odstavce 1 pro vSechny samostatné dokumenty a odkazy. Kazdy dokument
uvadi, kde lze ziskat ostatni dokumenty tvoftici Gplny prospekt.

(3) V pripadé, Ze je prospekt uvetfejnén pouze zpusobem umoziujicim dalkovy
ptistup, musi emitent, pfedkladatel nabidky, osoba, ktera 74da o pfijeti k obchodovani na
oficialnim trhu, nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery cenné papiry umistuje nebo prodava,
na pozadani investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro ucely vefejné nabidky na uzemi Ceské republiky musi byt uveiejnén prospekt
v Ceském jazyce nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uverejiiuje v ceském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt uvefejnén zplisobem umoziujicim dalkovy pftistup,
uvetejni jej emitent, obchodnik s cennymi papiry nebo organizator regulovaného trhu na své
internetové adrese zpusobem, kterym obvykle uvetejituji informace o svoji ¢innosti. Pfitom
zajisti alespon, aby

a) internetova adresa byla vefejnosti snadno pfistupna prostfednictvim datové sité internet a
aby ji bylo mozné snadno obvyklym zptisobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta a aby
obsah internetové adresy byl emitentem poskytovan bezplatné,

b) uvefejiiovany prospekt mél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v bézné
pouzivaném formatu,

¢) uveiejiovany prospekt byl uvedenym zptisobem dostupny nepietrzit¢ po dobu 5 let, v
ptipadé ptijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, nebo po dobu 12 mésicii v
ptipadé vetfejné nabidky cenného papiru.
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§ 361
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro ucely vefejné nabidky a pfijeti cenného papiru k
obchodovani na oficidlnim trhu po dobu 12 mésicti od prvniho uvetejnéni. V piipadech
uvedenych v § 36j plati tato lhiita, pouze pokud je prospekt doplnén schvalenymi a
uvetejnénymi dodatky prospektu.

(2) Zakladni prospekt je pro ucely nabidkového programu platny po dobu nejvyse 12
meésicti od uvetejnéni.

(3) V pripadé¢ dluhovych cennych papiri uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b) je
prospekt platny, dokud dotéené cenné papiry nepfestanou byt prubézné ¢i opakované
emitovany.

(4) Dtive schvaleny a uvefejnény registraéni dokument podle § 36 odst. 6 je platny po
dobu nejvyse 12 mésict, jestlize byl aktualizovan v souladu s § 36j. Je-li tento registracni
dokument doplnén schvalenym a uvefejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim
prospektu, jsou tyto dokumenty spole¢né povazovany za platny prospekt.

§ 36
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jesté pifed ukoncenim vetejné nabidky nebo
zahajenim obchodovani na oficidlnim trhu, k podstatné zméné v nékteré skutenosti uvedené
v prospektu nebo byl-li zji§tén vyznamné nepiesny udaj a tato zména nebo nepiesnost by
mohly ovlivnit hodnoceni cenné¢ho papiru, musi osoba, kterd vyhotovila prospekt, predlozit
Ceské narodni bance ke schvaleni dodatek prospektu a po schvaleni ho uvefejnit stejnym
zpusobem jako uvefejnény prospekt. O schvéleni dodatku prospektu rozhodne Ceska narodni
banka do 7 pracovnich dnli ode dne doruceni zadosti o schvaleni dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, kterd vyhotovila prospekt, doplni shrnuti prospektu a
vSechny jeho pteklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) Investor, ktery pied uvefejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo
upsanim cennych papirti, je opravnén ve lhité 2 pracovnich dnit po uvetejnéni dodatku od
koupé€ nebo upsani odstoupit.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazd¢ propagacni sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo ptijeti cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu, pii kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi
obsahovat informaci o tom, ze prospekt byl nebo bude uvetejnén a kde je, nebo bude mozné
prospekt ziskat. Propagacni sdéleni Sifené¢ spolecné s jinym sdélenim musi byt zietelné
rozlisitelné a vhodnym zptsobem odd¢leno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sd€leni i jiné oznameni v pisemné ¢i Ustni formé, tykajici se
vetfejné nabidky nebo piijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pii kterych
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plati povinnost vyhotovit prospekt, musi byt v souladu s udaji obsazenymi v prospektu a
nesmi obsahovat udaj, ktery je v rozporu s jeho obsahem nebo ktery je klamavy.

(3) V piipadé veiejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim trhu, pti kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzaduje, musi byt podstatné
udaje, které emitent nebo predkladatel nabidky sdé€luje a adresuje kvalifikovanym investorim
nebo zvlaStnim kategoriim investort (§ 35 odst. 2 a 3), sdéleny vSem kvalifikovanym
investorim nebo zvlastnim kategoriim investorti, kterym je nabidka ur¢ena.

§ 361
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych statii Evropské unie

Ceska narodni banka na Zadost emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni
prospektu poskytne pifisluSnému organu jiného clenského statu Evropské unie osvédceni o
schvaleni prospektu potvrzujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropskych
spolecenstvi, a dale poskytne kopii uveden¢ho prospektu, a to do 3 pracovnich dnii ode dne
doruceni této zadosti nebo, pokud je Zddost podéna spolu s ndvrhem prospektu, do jednoho
pracovniho dne po schvaleni prospektu. Stejny postup se pouZzije pro jakykoli dodatek k
prospektu. Ceska narodni banka k osvédceni piipoji pteklad shrnuti prospektu, vyhotoveny
osobou, kterd vyhotovila prospekt, pokud o to emitent nebo osoba odpovédna za vyhotoveni
prospektu pozada.

CAST PATA
TRH S INVESTICNIMI NASTROJI
HLAVA
ZAKLADNI USTANOVENT{
Regulovany trh s investi¢nimi nastroji

§ 37

(1) Regulovanym trhem s investicnimi néstroji (dale jen "regulovany trh") se rozumi
trh

a) ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani,

b) na kterém se obchoduje pravidelng,

c¢) ktery ma stanovena pravidla pro tvorbu kurzl investi¢nich néstroji,

d) ktery pravideln¢ uveiejnuje kurzy investi¢nich nastrojii dosazené pii obchodovani,
e) ktery podléha dohledu orgénu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skute¢né sidlo,

f) uvedeny v seznamu regulovanych trhii zvefejnéném v Utednim véstniku Evropské unie,
ktery uvetejituje Ceska narodni banka podle zvlastniho pravniho ptedpisu.
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(2) Regulovany trh mize v Ceské republice organizovat burza nebo organizator
mimoburzovniho trhu s investiénimi néstroji (dale jen "mimoburzovni trh").

§ 38

Podle podminek pro piijeti investicniho néstroje k obchodovani mize byt regulovany
trh rozdé€len na

a) oficidlni trh s cennymi papiry (dale jen "oficidlni trh"), ktery miize byt v souladu s
vnitinimi pfedpisy organizatora regulovaného trhu rozdélen na vice ¢asti,

b) specialni trh s investi¢nimi nastroji, které nejsou cennymi papiry (déale jen "specidlni trh").
§ 39

(1) Podminky pro pfijimani akcii, cennych papirt zastupujicich akcie a dluhopist k
obchodovani na oficialnim trhu a informac¢ni povinnosti emitenta spojené s jejich piijetim k
obchodovani na oficidlnim trhu stanovi tento zédkon (§ 44, § 118 az 121 a § 125). Organizator
regulovaného trhu muize stanovit dal$i podminky nebo informaéni povinnosti ve svych
vSeobecnych obchodnich podminkéch.

(2) Podminky pro pfijimani jinych cennych papiri nez uvedenych v odstavci 1 k
obchodovani na oficialnim trhu stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vSeobecnych
obchodnich podminkéch. Informaéni povinnosti spojené¢ s jejich pfijetim k obchodovani na
oficialnim trhu stanovi tento zdkon (§ 118 az 121 a § 125) a pfipadné téZ organizator
regulovaného trhu ve svych vSeobecnych obchodnich podminkach.

(3) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastrojii, které nejsou cennymi papiry, k
obchodovani na specialnim trhu stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vSeobecnych
obchodnich podminkéch. Informaéni povinnosti spojené s jejich pfijetim k obchodovani na
specidlnim trhu stanovi tento zakon (§ 125) a ptipadné téz organizator regulovaného trhu ve
svych vSeobecnych obchodnich podminkéch.

§ 40
Volny trh

(1) Organizator regulovaného trhu miiZze organizovat téZ volny trh. Volnym trhem je
trh s investicnimi nastroji, pro ktery podminky pro piijimani investicnich nastroji k
obchodovani, podminky pro vylouceni investicnich ndstroji z obchodovani, podminky pro
pozastaveni obchodovani s investi¢nimi nastroji a pfipadné informacni povinnosti spojené s
piijetim investi¢nich nastrojii k obchodovani stanovi organizator regulovaného trhu ve svych
vSeobecnych obchodnich podminkéch.

(2) Organizator regulovaného trhu uveiejni zptisobem umoznujicim dalkovy ptistup a
ve svém sidle na misté pfistupném veiejnosti prospekt cenné¢ho papiru piijatého k
obchodovani na volném trhu.

§ 41
Informacni povinnost organizatora regulovaného trhu
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Organizator regulovaného trhu zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potiebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podkladi, podrobnosti o jejich
obsahu, formé, ¢lenéni a zpiisobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

§ 42
Obchod uzavi'eny na regulovaném trhu

(1) Obchodem uzavienym na regulovaném trhu je uzavieni smlouvy o koupi a prodeji
investicniho nastroje na regulovaném trhu,

a) na jejichz podstatnych nalezitostech se strany dohodly prostfednictvim automatizovaného
obchodniho systému organizatora regulovaného trhu v souladu s vnitfnimi pfedpisy
organizatora regulovaného trhu, nebo

b) ktera byla uzaviena mimo automatizovany obchodni systém organizatora regulovaného
trhu a nésledné zahrnuta mezi smlouvy uzaviené prostrednictvim automatizovaného systému

v souladu s vnittnimi pfedpisy organizatora regulovaného trhu.

(2) Vypotadani obchodli uzavienych na regulovaném trhu zabezpecCuje organizator
regulovaného trhu.

§ 43
Uverejiiovani kurzu investi¢niho nastroje

(1) Organizator regulovaného trhu uvetejiiuje
a) aktualni kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu,

b) zaveérecny kurz investicniho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu;
zaverecny kurz se uvetejiiuje po skonceni obchodniho dne v kurzovnim listku.

(2) Formu, lhtu a zpiisob uvefejiiovani kurzi investiCnich ndéstroji ptijatych k
obchodovani na regulovaném trhu stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Jestlize investor mize ptfed uzavienim obchodu na regulovaném trhu ziskat
informace o kurzech investi¢nich nastroji a objemech obchodil s investicnimi nastroji, které
mohou byt na tomto trhu uzavieny, organizator regulovaného trhu zabezpeci, aby

a) tyto informace byly na trhu k dispozici po celou dobu, po kterou je mozno obchod uzavtit,

b) investor mohl uzavfit obchod s investiénim nastrojem za ozndmeny kurz pro oznameny
objem.

§ 44
Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu

(1) Kétovany cenny papir je cenny papir ptijaty k obchodovani na oficidlnim trhu.

(2) Organizator regulované¢ho trhu mize ptijmout akcie nebo dluhopisy k obchodovani
na oficidlnim trhu,
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a) jestlize byl uvefejnén prospekt téchto akcii nebo dluhopisti a od jeho uvetejnéni uplynul
alespon 1 den,

b) jestlize pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopist je v souladu s pravem statu,
ve kterém ma emitent sidlo,

c) jestlize kurz akcie nebo jeji predpokladany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii
dosahuji v korunach ceskych castky odpovidajici alespon 1 000 000 eur; pokud nelze
ptedpokladany kurz odhadem urcit, musi dosahovat alespont uvedené castky vlastni kapital
emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi byt splnéna, pokud jiz emitent vydal akcie
stejného druhu a tyto akcie byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o
piijeti akcii k obchodovani zada, nebo pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s
témito akciemi,

d) jestlize celkovad jmenovita hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ceskych hodnoty

v v

splnéna, pokud bude zajisténo bezproblémoveé obchodovani s témito dluhopisy,

e) jestlize emitent téchto akcii nebo dluhopisti zvefejnil Géetni zavérku podle zvlastniho
pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi nejméné za 3 po sob& nasledujici ucetni obdobi
predchazejici ucetnimu obdobi, ve kterém je podana zadost o pfijeti cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu; podminka zvefejnéni ucetni zdvérky za 3 po sobé
nasledujici ucetni obdobi nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle zapisu do
prislusného rejstitku méné nez 3 roky a ptijeti akcii nebo dluhopistt k obchodovani na
oficidlnim trhu je v z4jmu emitenta nebo investoril a jestlize investofi maji dostatek informaci
nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného papiru,

f) jestlize tyto akcie nebo dluhopisy spliuji pozadavky prava statu, podle kter¢ho byly
vydany,

g) jestlize neni vylouCena ani omezena pievoditelnost téchto akcii nebo dluhopisti; akcie
mohou byt téz pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, pokud je jejich ptfevoditelnost
omezena pouze pozadavkem souhlasu organii spolecnosti a pokud jejich ptijeti k obchodovani
nenaru$i obchodovani na tomto trhu,

h) je pln€ splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopisli; emisni kurz nemusi byt plné
splacen, pokud to zvlastni pravni piedpis dovoluje a pokud je zajiSténo bezproblémové
obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni kurz nebyl
splacen a jsou uvedena opatteni, ktera byla v souvislosti s tim piijata,

1) jestlize alesponi 25 % akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, je ve
vlastnictvi vetejnosti Clenskych stat Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi vefejnosti
Clenskych statti Evropské unie alespoii takové procento akeii, které zarucuje bezproblémové
obchodovani na oficidlnim trhu; to neni tteba, jestlize

1. vlastnictvi akcii vefejnosti Clenskych stath Evropské unie md byt zajiSténo teprve
obchodovanim na tomto trhu a organizator regulované¢ho trhu usoudi, ze pozadovaného
vlastnictvi vefejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po pftijeti akcii k obchodovani, nebo
2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném oficidlnim trhu statu,
ktery neni ¢lenskym stdtem Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi vefejnosti takovy
jejich objem, ktery zarucuje bezproblémové obchodovani na oficidlnim trhu,
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]) jestlize se zadost o pfijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo
na vSechny akcie stejného druhu; zadost o piijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie
drzené za ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na zakladé dohody po
urcitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze s ¢asti akcii stejného druhu
nevzniknou investorim zadné nevyhody; skutecnost, ze se zadost o pfijeti k obchodovani na
oficialnim trhu vztahuje pouze na Cast akcii stejn¢ho druhu, musi byt vyslovné uvedena v
prospektu spolu s uvedenim divodu,

k) jestlize akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytiStény v
souladu s pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennych papiri podle prava statu, ve
kterém ma emitent sidlo; pokud tyto pozadavky nedosahuji tirovné pozadavka kladenych na
tisk listinnych cennych papir v Ceské republice, uvede se tato skutetnost vyslovng v
prospektu; pokud se neuveiejiiuje prospekt, uvetfejni se tato skuteCnost zplisobem
umoziujicim dalkovy ptistup,

1) pokud je emitentem téchto akcii nebo dluhopisii osoba se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly ptijaty k obchodovani na
oficialnim trhu burzy ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skutecné sidlo, ani ve staté, ve
kterém je ve vlastnictvi vetejnosti nejvetsi podil téchto akcii nebo dluhopist, ale organizator
regulovaného trhu, na kterém se z4da o pfijeti, je presvédcen, ze divodem nepiijeti k
obchodovani neni ochrana investort,

m) jedna-li se o vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s opénim listem,
které maji byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz piijaté k obchodovani na
oficidlnim trhu nebo investoriim jsou k dispozici vSechny informace nezbytné k posouzeni
hodnoty téchto akcii,

n) jestlize emise téchto akcii nebo dluhopisti byla vydana v jedné podobé a vSechny jeji kusy
maji stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cCislovani pro identifikaci cennych papiri,

0) jestlize emitent téchto akcii nebo dluhopisti nema sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery je
¢lenem Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj a pfitom

1. je ohodnocen ratingovou agenturou (§ 193) uvedenou v seznamu ratingovych agentur
vedeném Ceskou narodni bankou, nebo

2. se s akciemi obchoduje na zahraniénim regulovaném trhu uvedeném v seznamu
regulovanych trhii vedeném Ceskou narodni bankou,

p) pokud organizatorovi regulovaného trhu nejsou znamy okolnosti, které by v ptipad¢ ptijeti
téchto akcii nebo dluhopisit k obchodovani na oficidlnim trhu mohly vést k poskozeni
investord, k ohrozeni jejich zajmu nebo k ohrozeni dilezitych vetejnych zajmu.

(3) Akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jejichZ emitent ma
sidlo v Ceské republice, a které maji byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, museji byt
vytisStény v tiskarné, kterd ma povoleni k tisku cennych papirt, a museji spliiovat nalezitosti
technického provedeni listinného cenného papiru. Povinnost emitenta nechat vytisknout
cenny papir v tiskdrné, ktera ma povoleni k tisku cennych papirt, se nevztahuje na sbérny
dluhopis.
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(4) Povinnost uvetejnit prospekt podle odstavce 2 pism. a) se nevztahuje na
a) cenné papiry podle § 34 odst. 3,

b) akcie, které po dobu 12 mésici predstavuji méné nez 10 % z celkového poctu akeii
stejného druhu jiz ptijatych k obchodovani na stejném oficidlnim trhu,

c) cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou pfevzeti vyménou za jiné cenné papiry,
pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém
rozhodne Ceska narodni banka, Ze obsahuje udaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize
Ceské narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne doru¢eni dokumentu
rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Ze udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu;
pokud je fizeni o dokumentu preruseno, tato lhiita nebézi,

d) cenné papiry nabizené v souvislosti s pfeménou spole¢nosti, pokud je doruéen Ceské
narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Cesk4 narodni
banka, Ze obsahuje tdaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka
neodesle emitentovi do 15 pracovnich dni ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, ze idaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o
dokumentu pferuseno, tato lhiita nebézi,

e) akcie nabizené bezuplatné dosavadnim akcionafiim a akcie rozdélované jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takové nepenczité dividendy
vyplaceny, pokud je dorugen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument
obsahujici idaje o poctu a druhu akcii a ditvody a podrobnosti nabidky,

f) cenné papiry vydané zaméstnavatelem, jehoz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo spolec¢nosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo spole€nosti
ovladanou stejnou osobou jako zaméstnavatel a nabizenych soucasnym nebo byvalym
zaméstnancim nebo vedoucim osobam zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu
jako cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu, a pokud je doruden Ceské
narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici tdaje o poctu a druhu
cennych papirt a divody a podrobnosti nabidky,

g) akcie vydané vyménou za jiné akcie stejné¢ho druhu jiz pifijaté k obchodovani na stejném
oficialnim trhu, pokud tim nedochazi ke zvySeni upsaného zakladniho kapitalu,

h) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiného cenného papiru,
za predpokladu, Ze tyto akcie jsou stejného druhu jako akcie jiz pfijaté k obchodovani na
stejném oficialnim trhu,

1) cenné papiry jiz pijjaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v clenském statu
Evropské unie, pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu
po dobu vice nez 18 mésic,

2. u cennych papirti poprvé piijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 31. prosinci
2003 bylo pfijeti k obchodovani spojeno se schvalenim prospektu a jeho uvetfejnénim v
souladu s pozadavky prava Evropskych spolecenstvi 1g) ,
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3. u cennych papira, které byly piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po 30.
cervnu 1983 a nespliuji podminky podle bodu 2, byly splnény pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi pro pfijeti cenné¢ho papiru na oficidlni trh (kotaci) 1h) ,

4. cenné papiry nadale spliuji podminky pro obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu,
5. osoba, ktera zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu, vypracuje
souhrnny dokument v ¢eském jazyce obsahujici shrnuti prospektu podle § 36 odst. 4 a
informace o tom, kde lze ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici finanéni udaje
uvefejnéné emitentem; tento dokument bude uvetejnén zplisobem uvedenym v § 36h.

(5) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt ptijaty k obchodovani na oficidlnim
trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, spliiuje podminky podle odstavce 2 pism. b) a e)
a plni pro zastupované akcie informac¢ni povinnosti emitenta akcii ptijatych k obchodovani na
oficialnim trhu,

b) splituji podminky podle odstavce 2 pism. f), g), 1) az k) a odstavce 7,
c) akcie, které cenny papir zastupuje, spliiuji podminku podle odstavce 2 pism. c).

(6) Jestlize pfedmétem zadosti o ptijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou cenné
papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papirt predstavujicich podil na
spole€nosti se sidlem v jiném c¢lenském staté Evropské unie, a cenné papiry piedstavujici
podil na spolec¢nosti jsou piijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy ve staté, ve kterém
ma jejich emitent sidlo, organizator regulovaného trhu si pted rozhodnutim o Zadosti vyzada
stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich ptijeti k obchodovani.

(7) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovadny na zdklad¢ vefejné nabidky, lze
obchodovani s nimi zah4jit az po uplynuti lhiity pro upisovani uvedené ve vetrejné nabidce; to
neplati, pokud lhiita nebyla stanovena.

(8) Podminky pro pfijimani cennych papirti k obchodovani na oficidlnim trhu podle
odstavce 2 pism. a) az f), h), i) a I) aZ p) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou
republikou, cClenskym statem Evropské unie nebo clenskym stitem Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty
mezinarodniho prava.

§ 45
Povoleni k tisku kotovanych listinnych cennych papiri

(1) Povoleni provozovateli tiskarny k tisku koétovanych listinnych cennych papirt
vydava Ceské narodni banka.

(2) Nalezitosti zadosti o povoleni k tisku kotovanych listinnych cennych papirt a jeji
ptilohy a naleZitosti technického provedeni kotovaného listinného cenného papiru stanovi
provadéci pravni piedpis.
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(3) Ceska narodni banka udéli povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papirt
provozovateli tiskdrny, ktery ma sidlo v Ceské republice a ktery mé vécné, organizacni,
personalni a bezpecnostni predpoklady k tisku kétovanych listinnych cennych papira.

§ 46
Registrace cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani na oficialnim
trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni kdétovanym
cennym papirem, muze byt za tcelem uvefejiiovani jeho hodnoty registrovan na oficidlnim
trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho
investovani a zpusob stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator regulované¢ho trhu svym
vnitinim pfedpisem.

§ 47
Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na oficialnim trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni ucastnickych cennych papirit z obchodovani na
oficialnim trhu podle § 186a obchodniho zékoniku, nebo akcionaft, poptipadé osoby jednajici
ve shodé¢, ktefi maji GiCast na spolecnosti alespon 95 % hlasovacich prav, pokud rozhodli
ucinit nabidku na odkoupeni s tim, Zze po splnéni zavazki nabidky na odkoupeni dojde k
vyfazeni G€astnickych cennych papirti z obchodovani na oficialnim trhu podle § 183h odst. 3
obchodniho zdkoniku, tuto skutec¢nost neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir
ptijat k obchodovani, a

b) uvetejni zplisobem umoziujicim dalkovy ptistup.

(2) Osoby podle odstavce 1 zaSlou organizatorovi regulovaného trhu zadost o vyfazeni
cenné¢ho papiru z obchodovani na oficialnim trhu bez zbyte¢ného odkladu po splnéni vSech
povinnosti vyplyvajicich z § 183h a 186a obchodniho zakoniku témto osobam. Pti povinném
vefejném navrhu smlouvy na odkoupeni ucastnickych cennych papirit podle § 186a
obchodniho zakoniku se za splnéné povinnosti povazuje splnéni zdvazkid viici akcionafum,
ktefi nehlasovali pro vyfazeni nebo se valné hromady nez€astnili; nevyzaduje se splnéni
povinnosti akciondii, kteti hlasovali pro vyfazeni ucastnickych cennych papird z
obchodovani na oficidlnim trhu podle § 186a odst. 7 obchodniho zakoniku. Ptilohu Zadosti
tvoti doklad prokazujici, ze emitent nebo jina opravnéna osoba rozhodli o vyfazeni cenného
papiru z obchodovani na oficialnim trhu v souladu s obchodnim zakonikem a ze tato
skute¢nost byla oznamena Ceské narodni bance, a doklad o splnéni vSech povinnosti
vyplyvajicich z § 183h a 186a obchodniho zdkoniku. V ptipadé dluhopisti se postupuje v
souladu se zvlastnim pravnim piedpisem upravujicim dluhopisy.

(3) Organizator regulovaného trhu vyfadi cenny papir z obchodovani na oficidlnim
trhu bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se vSemi ptrilohami.

(4) Organizator regulovan¢ho trhu ozndmi neprodlené vytfazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu centralnimu depozitafi a Ceské narodni bance.
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(5) Organizator regulovaného trhu promitne do pfisluSnych seznaml vytazeni
ucastnickych cennych papirit z obchodovéani na oficialnim trhu podle § 183n obchodniho
zékoniku bez zbyte¢ného odkladu po obdrZeni pisemného oznameni emitenta.".

§ 48
Pozastaveni obchodovani s cennym papirem a vylouceni cenného papiru z obchodovani
na oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s cennym papirem na
oficialnim trhu

a) jestlize je doCasn€ ohroZeno fadné fungovani trhu, nebo
b) v zajmu ochrany investort.

(2) Organizator regulovan¢ho trhu vylou¢i cenny papir z obchodovani na oficialnim
trhu, jestlize

a) ma dolozeno, Ze nadale neni moZzné udrZet pravidelné obchodovani s cennym papirem,
nebo

b) cenny papir nebo jeho emitent ptestali spliiovat podminky pro piijeti cenného papiru k
obchodovani na oficidlnim trhu.

§ 49
Rozhodnuti o nepfijeti cenného papiru k obchodovani nebo o vylou¢eni cenného papiru
z obchodovani

(1) Rozhodnuti o neptijeti cenné¢ho papiru k obchodovani na oficialnim trhu nebo o
vylou€eni cenného papiru z obchodovani na oficidlnim trhu se vydavaji ve spravnim fizeni.
Rizeni se zahajuje vydadnim rozhodnuti.

(2) O opravném prostiedku proti rozhodnuti organizatora regulovaného trhu podle
odstavce 1 rozhoduje Ceské narodni banka.

(3) Rozhodnuti o nepftijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu musi byt
vydano do 6 mésicli ode dne podani zadosti o pfijeti tohoto cenného papiru k obchodovani
nebo jejiho doplnéni.

Prospekt cenného papiru

§ 50
zrusen

§ 51
zrusen

§ 52
zrusen
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Uznavani prospektu cenného papiru
zrusen

§53
zrusen

§ 54
zrusen

§ 55
zrusen

HLAVA II
BURZA CENNYCH PAPIRU

§ 56
Zakladni ustanoveni

(1) Burza je pravnicka osoba, ktera organizuje trh s investicnimi nastroji pro osoby
opravnéné uzavirat burzovni obchody.

(2) K &innosti burzy je tieba povoleni Ceské narodni banky .

(3) Obchodni firma burzy obsahuje oznaceni "burza cennych papiri". Osoba, ktera
nema povoleni k ¢innosti burzy, nesmi pouzivat oznaceni "burza cennych papiri".

§ 57
Povoleni k ¢innosti burzy

(1) Ceska narodni banka ud&li povoleni k ¢innosti burzy pouze akciové spole&nosti,
a) kterd vydava pouze akcie na jméno,
b) ktera ma sidlo i skute¢né sidlo na izemi Ceské republiky,
c) ktera ma zakladni kapitél alespoii 100 000 000 K¢&,
d) kterd ma prahledny a nezavadny puvod zékladniho kapitalu,
e) kterd ma vécné, personalni a organiza¢ni pfedpoklady pro vykon ¢innosti burzy, zejména
1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splituji podminky schvalovani osob obdobné podle § 10,

f) na které maji kvalifikovanou tcast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
burzy,

g) u které uzké propojeni s jinou osobou nebrani t¢innému vykonu dohledu nad burzou; pti
uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
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statem Evropské unie, nesm¢ji pravni fad a zplsob jeho uplatiiovani vCetné¢ vymahatelnosti
prava branit u¢innému vykonu statniho dozoru nad burzou,

h) ktera predlozi navrh burzovnich pravidel, ktera obsahuji zejména strukturu trhd, které
burza organizuje, podminky pro pfijimani investi¢nich ndstroji k obchodovani na
jednotlivych trzich a informaéni povinnosti spojené s piijetim investiCnich nastroji k
obchodovani na jednotlivych trzich; navrh burzovnich pravidel Ceska ndrodni banka
neschvaluje.

(2) Zadost o povoleni k &innosti burzy musi obsahovat tdaje a k ni ptipojené doklady
museji prokazovat skute¢nosti uvedené v odstavei 1. NaleZitosti Zadosti a jeji pfilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(3) V povoleni k ¢innosti burzy Ceska narodni banka

a) uvede investi¢ni nastroje, se kterymi mize burza organizovat trh,

b) miize stanovit podminky, které¢ zadatel musi splnit pfed zahdjenim organizovani trhu s
investicnimi nastroji nebo dodrzovat pfi jeho organizovani.

(4) Povoleni k ¢innosti burzy se udéluje na dobu neurcitou.

(5) Ceska narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva bez zbyte¢ného
odkladu Komisi Evropskych spole€enstvi o tom, ze udélila povoleni k ¢innosti burzy. Piilohu
této informace tvoii burzovni pravidla. Dale Ceska narodni banka informuje o kazdé zméné v
udajich o burze, o zméné burzovnich pravidel nebo o odnéti povoleni k ¢innosti burzy.

§ 58

(1) Pfedmétem podnikdni burzy mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k
¢innosti burzy a ¢innosti souvisejici.

(2) Burza mize
a) poskytovat sluzby prostfednictvim jiné¢ho regulovaného trhu, v€etné zahrani¢niho,

b) umoznit jinému organizatorovi regulovaného trhu, véetné¢ zahrani¢niho, poskytovat sluzby
prostiednictvim svého trhu.

(3) Burza oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu vSechny zmény ve
skute¢nostech, na jejichz zaklad¢ ji bylo udéleno povoleni k ¢innosti burzy.

(4) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby burzy je piedchozi souhlas Ceské
narodni banky obdobné podle § 10.

(5) Zménu burzovnich pravidel zasila burza na védomi Ceské narodni bance.
(6) Burza poskytuje sluzby s odbornou péci.

§ 59
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Nesluditelnost funkci vedouci osoby burzy
Vedouci osobou burzy nesméji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,
b) ¢len bankovni rady Ceské narodni banky, nebo

¢) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného organizatora regulovaného trhu nebo zahrani¢ni
osoby s obdobnym pfedmétem podnikéni; to neplati, jestlize burza a jiny organizator
regulovaného trhu nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym pifedmétem podnikani jsou soucasti
jednoho koncernu.

§ 60
ZruSeni burzy nebo zména predmétu podnikani burzy

(1) Jestlize valnd hromada burzy rozhodne o zruSeni spolecnosti s likvidaci nebo o
zméné predmétu podnikdni, je burza povinna tuto skute¢nost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu burzy do likvidace nebo ode dne zmény jejiho pfedmétu podnikani
nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani, organizovat trh s
investicnimi nastroji a muze pouze vypoiadavat své pohleddvky a zavazky vyplyvajici z
organizovani trhu s investiénimi ndstroji; do vypoifadani pohledavek a zavazkl se takova
osoba povazuje za burzu.

(3) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatazeno jednani o
jejim zruSeni nebo o zméné jejiho predmétu podnikani, na védomi Ceské ndrodni bance .

§ 61
Pfeména burzy

(1) K fazi burzy s jinym organizatorem regulovaného trhu nebo provozovatelem
vypotfadaciho systému, k prevodu obchodniho jméni burzy na jejiho akcionafe nebo k
pievodu obchodniho jméni jiné osoby na burzu je tteba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fizi burzy, zadost o povoleni pfevodu obchodniho jméni
burzy nebo zadost o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na burzu obsahuje tdaje
a doklady nezbytné pro posouzeni dusledki fuze. Nalezitosti Zadosti a jeji ptilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(3) Rozdéleni burzy nebo fuze burzy s osobou, ktera neni organizatorem regulované¢ho
trhu nebo provozovatelem vypotadaciho systému, nejsou pripustné.

(4) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatfazeno jednani o
jeji preméné, na védomi Ceské narodni bance.

§ 62
Prevod, zastaveni nebo najem podniku burzy
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(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu podniku burzy nebo jeho ¢asti, smlouvy o zastaveni
podniku burzy nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o ndjmu podniku burzy nebo jeho Casti je tfeba
povoleni Ceské narodni banky .

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro
posouzeni diivodl pievodu, zastaveni nebo najmu podniku burzy nebo jeho ¢asti. Nalezitosti
zéadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatazeno jednani o
pievodu nebo najmu podniku burzy nebo jeho ¢asti, na védomi Ceské narodni bance.

§ 63
Akcie burzy

Akcie burzy jsou prevoditelné na jinou osobu jen s piedchozim souhlasem burzovni
komory.

§ 64
Valna hromada

(1) Jednani valné hromady se mohou s hlasem poradnim ucastnit generalni feditel
burzy a zastupce Ceské narodni banky .

(2) Valna hromada schvaluje fad burzovniho rozhodc¢iho soudu a jeho zmény vcetné
sazebniku poplatkl za tizeni pfed nim.

(3) Akcionar burzy ma na jednani valné hromady hlasovaci pravo podle jmenovité
hodnoty svych akcii, nejvyse vSak 20 % z celkového poctu hlast.

§ 65
Burzovni komora

(1) Burzovni komora je statutarnim organem burzy a plni funkci pfedstavenstva.

(2) Na zasedani burzovni komory musi byt pfitomna alesponi polovina ¢lent burzovni
komory. Burzovni komora rozhoduje prostou vétSinou hlasti. Pii volbé a odvolani predsedy
nebo mistopiedsedy burzovni komory, pfi projednavani burzovnich pravidel nebo navrhu
jejich zmén, navrhu faddu burzovniho rozhod¢iho soudu nebo navrhu jeho zmén, pfi
jmenovani nebo odvolani generalniho feditele museji byt ptitomny alesponi dvé tietiny ¢lent
burzovni komory a rozhodnuti musi byt schvéaleno alespont dvoutifetinovou vétSinou hlast
ptitomnych ¢lend.

§ 66
Prava a povinnosti burzovni komory

(1) Burzovni komora

a) schvaluje burzovni pravidla a jejich zmény,
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b) vyhlaSuje vybérové tizeni na funkci generalniho feditele burzy, jmenuje generdlniho
feditele burzy a odvolava jej,

¢) ud€luje predchozi souhlas k prevodu akcii burzy,
d) rozhoduje o pfijeti investicnich nastroji k burzovnimu obchodu,
e) ud€luje a odnima ¢lenstvi na burze,
f) rozhoduje o ukladani opatfeni vii¢i osobam opravnénym uzavirat burzovni obchody a
emitentlim, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovéani na burzovnim regulovaném trhu;
burzovni komora miize rozhodovani o uplatnéni opatieni delegovat na burzovni vybor.

(2) Burzovni komora zasedd nejméné jednou za 2 mésice.

(3) Na postup pi1 ukladani opatfeni podle odstavce 1 pism. f) se nepouzije spravni fad.
Povinnosti, pfi jejichZ poruseni miize burzovni komora uplatnit opatfeni podle odstavce 1

pism. f), druhy téchto opatieni a postup pfi jejich uplatinovani upravi burzovni pravidla.

§ 67
Burzovni vybory

(1) Burzovni komora mtize ziidit k vykonu ¢innosti spojenych s organizovanim trhu s
investicnimi nastroji burzovni vybory, které jsou organem burzy.

(2) Burzovni komora pii rozhodnuti o zifizeni burzovniho vyboru zaroven schvali jeho
statut.

(3) Predsedu a ¢leny burzovniho vyboru jmenuje a odvolava burzovni komora.
(4) Burzovni vybor je staly nebo docasny.
(5) Burzovni vybor pfijima sviij jednaci rad.

§ 68
Generalni Feditel burzy

Generalni feditel burzy
a) prijima opatieni, jejichz ucelem je zabranit ohrozeni €innosti burzy nebo zajmu jejich
akcionaifi a ucCastnik kapitadlového trhu, zejména meéni harmonogram burzovniho dne,
pozastavuje z¢asti nebo zcela obchodovani na burze, nestanovi-li tento zakon jinak,

b) jmenuje svého zéastupce, ktery ho zastupuje a pfijima opatieni podle pismene a).

§ 69
Burzovni obchod
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(1) Burzovnim obchodem je obchod podle § 42 uzavieny na burze. Jedna-li se o
obchod podle § 42 odst. 1 pism. b), musi byt za podminek stanovenych burzovnimi pravidly
alespon jednou smluvni stranou osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody.

(2) Burzovni obchod uzavieny podle piedchoziho odstavce nemlize burza zrusit.
Osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody
§ 70

(1) Burzovni obchody miiZe uzavirat
a) Clen burzy,
b) Ceska narodni banka,
c) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva,
d) Ceska konsolida¢ni agentura,
e) osoba, které to umoziuji burzovni pravidla, jestlize je druhou stranou obchodu osoba
uvedend v pismenech a) az d) a jedna-li se o burzovni obchod uzavieny mimo
automatizovany obchodni systém burzy.

(2) Clenem burzy miize byt obchodnik s cennymi papiry nebo zahraniéni osoba s
povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, kteti splituji podminky stanovené burzovnimi

pravidly a zaplatili poplatek za udéleni ¢lenstvi.

(3) Osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody, s vyjimkou osoby uvedené v
odstavci 1 pism. e)

a) je povinna dodrzovat burzovni pravidla, pficemz Ceskd narodni banka je povinna
dodrZovat burzovni pravidla v rozsahu, kterym nejsou dotéeny povinnosti plynouci z ¢lenstvi
v Evropském systému centralnich bank a povinnosti vyplyvajici z plnéni hlavniho cile podle
zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky

b) miiZze uzavirat mimoburzovni obchody s investicnimi nastroji ptijatymi k obchodovani na
oficialnim nebo specidlnim trhu burzy pouze v rozsahu povoleném burzovni komorou a o
téchto obchodech je povinna informovat burzu,

¢) nesmi umyslné §ifit nepravdivou zpravu, ktera mize ovlivnit kurz investi¢éniho nastroje.

(4) Ceska narodni banka miize uzavirat mimoburzovni obchody s investi¢nimi nastroji
piijatymi k obchodovani na oficidlnim nebo specidlnim trhu burzy bez povoleni burzovni
komory; o takovém obchodu neni povinna informovat burzu. K uzavieni takového obchodu
nepotiebuje povoleni burzovni komory ani druha strana takového obchodu a bez souhlasu
Ceské narodni banky neni opravnéna informovat burzu o takovém obchodu.

(5) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva mulze uzavirat
mimoburzovni obchody s investi¢énimi nastroji pfijatymi k obchodovani na oficidlnim nebo
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specidlnim trhu burzy bez povoleni burzovni komory; o takovém obchodu neni povinna
informovat burzu. K uzavieni takového obchodu nepotiebuje povoleni burzovni komory ani
druh4 strana takového obchodu a bez souhlasu Ceské republiky jednajici prostfednictvim
ministerstva neni opravnéna informovat burzu o takovém obchodu.

§ 71
Burza zajisti osobam opravnénym uzavirat burzovni obchody rovny ptistup ke
sluzbdm poskytovanym burzou za podminek stanovenych burzovnimi pravidly a zajisti
dostupnost stejnych informaci o skute¢nostech vyznamnych pro vyvoj kurzii investi¢nich

nastroju ve stejnou dobu.

§ 72
Burzovni rozhod¢i soud

(1) Burzovni rozhod¢i soud rozhoduje spory z burzovnich obchodt, pokud se strany
nedohodnou jinak.

(2) Burzovni rozhod¢i soud zfizuje burza.
(3) Burzovni rozhod¢i soud muze téz rozhodovat spory z ostatnich obchodii s
investicnimi ndstroji, spory z podnikani na kapitalovém trhu, pené¢znim trhu, pojiStovacim

trhu a trhu penzijniho ptipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(4) Na burzovni rozhod¢i soud se vztahuje zvlastni pravni pfedpis, ktery upravuje
rozhod¢i fizeni a vykon rozhod¢ich nélezii, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

HLAVA 111
MIMOBURZOVNIi TRH

§73
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator mimoburzovniho trhu organizuje trh s investi¢énimi nastroji.
(2) K organizovani mimoburzovniho trhu je tieba povoleni Ceské nérodni banky.

§ 74
Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu

(1) Ceska narodni banka udé€li povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu pouze
akciové spolecnosti,

a) kterd vydava pouze akcie na jméno,
b) ktera ma sidlo a skute¢né sidlo v Ceské republice,

c) ktera ma zakladni kapitél alespoii 10 000 000 K¢,
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d) kterd ma prahledny a nezavadny puvod zékladniho kapitalu,

e) kterd ma vécné, persondlni a organizacni pfedpoklady pro organizovani mimoburzovniho
trhu, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splituji podminky schvalovani osob obdobné podle § 10,

f) ktera prfedlozi navrh pravidel obezietného poskytovani sluzeb organizatora
mimoburzovniho trhu a navrh pravidel jednani organizatora mimoburzovniho trhu se
zakazniky, kterd jsou v souladu s timto zdkonem,

g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
organizatora mimoburzovniho trhu,

h) u které Uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dozoru nad organizitorem
mimoburzovniho trhu; pii izkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo a skutecné sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesmi pravni fad a zptsob jeho uplatiiovani véetné
vymahatelnosti prava branit a¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,

1) kterd ptredlozi navrh pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu obsahujici zejména
strukturu trhili, které organizator mimoburzovniho trhu organizuje, podminky pro pfijimani
investic¢nich nastroji k obchodovani na jednotlivych trzich a informa¢ni povinnosti spojené s
piijetim investi¢nich nastrojii k obchodovani na jednotlivych trzich.

(2) Zadost o povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu musi obsahovat tidaje a k
ni ptipojené doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené v odstavci 1. NaleZitosti Zadosti
a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni piedpis.

(3) V povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu Ceské narodni banka

a) uvede investi¢ni ndstroje, se kterymi miize organizator mimoburzovniho trhu organizovat
trh,

b) schvali pravidla obchodovéani na mimoburzovnim trhu,

¢) miize stanovit podminky, které Zzadatel musi splnit pfed zahdjenim organizovani trhu s
investicnimi nastroji, popiipad¢ dodrzovat pfi jeho organizovani.

(4) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu se udéluje na dobu neurcitou.

(5) Ceska narodni banka bez zbytedného odkladu informuje prostiednictvim
ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi o tom, ze udé¢lila povoleni organizovani
mimoburzovniho trhu. Ptilohu této informace tvofi pravidla obchodovani na mimoburzovnim
trhu. Dale Ceska narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva o kazdé zméné v
udajich o organizadtorovi mimoburzovniho trhu, zméné pravidel obchodovani na
mimoburzovnim trhu nebo o odnéti povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu.

§ 75

(1) Predmétem podnikdni organizdtora mimoburzovniho trhu mohou byt pouze
¢innosti uvedené v povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu a ¢innosti souvisejici.
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(2) Organizator mimoburzovniho trhu ozndmi Ceské narodni bance bez zbyte¢ného
odkladu kaZzdou zménu ve skuteCnostech, na jejichz zikladé¢ bylo udéleno povoleni k
organizovani mimoburzovniho trhu.

(3) Kazdd zména pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu musi byt pfedem
schvalena Ceskou narodni bankou.

(4) Ceska narodni banka odesle prvoinstanéni rozhodnuti o schvaleni zmény pravidel
obchodovani na mimoburzovnim trhu do 30 kalenddinich dnti ode dne doruceni nebo
doplnéni zadosti. Neodesle-li Ceska narodni banka rozhodnuti v této 1hiité, povazuje se zména
pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu za schvalenou.

(5) Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu a jejich zmény nabyvaji u¢innosti
okamzikem uvetejnéni, nestanovi-li organizdtor mimoburzovniho trhu datum pozdé;si.

(6) Organizator mimoburzovniho trhu dodrzuje pravidla obchodovani na
mimoburzovnim trhu.

(7) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby organizatora mimoburzovniho trhu je
piedchozi souhlas Ceské narodni banky obdobné podle § 10.

(8) Organizéator mimoburzovniho trhu miize
a) poskytovat sluzby prosttednictvim jiného regulovaného trhu, a to 1 zahrani¢niho,

b) umoznit organizatorovi regulované¢ho trhu, a to i1 zahrani¢nimu, poskytovat sluzby
prostiednictvim svého trhu.

§ 76
Neslucitelnost funkci vedouci osoby organizatora mimoburzovniho trhu

Vedouci osobou organizatora mimoburzovniho trhu nesméji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,
b) ¢len bankovni rady Ceské narodni banky, nebo

c¢) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného organizatora regulovaného trhu nebo zahrani¢ni
osoby s obdobnym predmétem podnikani; to neplati, jestlize organizdtor mimoburzovniho
trhu a jiny organizator regulovaného trhu nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym pfedmétem
podnikani jsou soucasti jednoho koncernu.

§ 77
ZruSeni nebo zména piredmétu podnikani organizatora mimoburzovniho trhu

(1) Jestlize valnd hromada organizatora mimoburzovniho trhu rozhodne o zruSeni
spolecnosti s likvidaci nebo o zméné pfedmétu podnikéni, je organizator mimoburzovniho
trhu povinen oznamit tuto skute¢nost Ceské narodni bance neprodlend po rozhodnuti valné
hromady.
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(2) Ode dne vstupu organizatora mimoburzovniho trhu do likvidace nebo ode dne
zmény jeho pfedmétu podnikdni nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila
predmét podnikani, organizovat trh s investi¢nimi nastroji a mize pouze vyporadavat své
pohledavky a zdvazky vyplyvajici z organizovani trhu s investicnimi nastroji; pii vykonu této
¢innosti se takova osoba povazuje za organizatora mimoburzovniho trhu.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zafazeno jedndni o jeho zruSeni nebo o zméné jeho predmétu podnikadni, na
védomi Ceské ndrodni bance.

§ 78
Pfeména organizatora mimoburzovniho trhu

(1) K fuzi organizatora mimoburzovniho trhu s jinym organizatorem regulovan¢ho
trhu nebo provozovatelem vypotadaciho systému, k pfevodu obchodniho jméni organizatora
mimoburzovniho trhu na jeho akcionafe nebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na
organizatora mimoburzovniho trhu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fizi organizatora mimoburzovniho trhu, Zadost o povoleni
ptevodu obchodniho jméni organizdtora mimoburzovniho trhu na jeho akcionafe nebo zadost
o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizdtora mimoburzovniho trhu
obsahuji tidaje a doklady nezbytné pro posouzeni disledkti fuze. Nalezitosti zadosti a jeji
ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Rozdéleni organizatora mimoburzovniho trhu nebo fize organizatora
mimoburzovniho trhu s osobou, ktera neni organizidtorem regulovaného trhu nebo
provozovatelem vypotfadaciho systému, nejsou dovoleny.

(4) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zafazeno jednani o jeho pfeméné, na védomi Ceské ndrodni bance.

§ 79
Prevod, zastaveni nebo najem podniku organizatora mimoburzovniho trhu

(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo
jeho casti, smlouvy o zastaveni podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho casti
nebo smlouvy o ndjmu podniku organizdtora mimoburzovniho trhu nebo jeho ¢asti je treba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro
posouzeni divodil pfevodu, zastaveni nebo najmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu
nebo jeho Casti. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zatfazeno jednani o pfevodu nebo ndjmu podniku organizatora mimoburzovniho

trhu nebo jeho €asti, na védomi Ceské narodni bance.

Povinnosti organizatora mimoburzovniho trhu
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§ 80
(1) Organizator mimoburzovniho trhu zavede
a) kontrolni a bezpe€nostni opatteni pti zpracovani a evidenci dat,
b) systém vnitini kontroly a

c) pravidla pro uzavirdni obchodii jeho zaméstnanci na vlastni ufet a na Ucet osob jim
blizkych.

(2) Organizator mimoburzovniho trhu upravi vnitinim pfedpisem svou vnitini

organizaci (organizacni fad) a zalezitosti uvedené v odstavci 1.

(3) Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu musi zajistit
a) fadné fungovani trhu,
b) omezeni moZnosti stfetu zajml mezi jednotlivymi zdkazniky a

c) Cestné, kvalifikované a spravedlivé nakladani s pokyny zakaznik( k uskute¢néni transakci
na jim organizovaném trhu s investicnimi nastroji.

(4) PenéZni prostfedky a investi€ni néstroje svéfené organizatorovi mimoburzovniho
trhu za G¢elem uskutecnéni transakce na jim organizovaném trhu a ziskané za tyto hodnoty
pro zakaznika nejsou majetkem organizitora mimoburzovniho trhu ani soucasti jeho
konkurzni podstaty. V piipadé konkurzu je spravce konkurzni podstaty povinen vydat tento
majetek bez zbytecného odkladu zdkazniktim; pro vydani tohoto majetku plati § 132 obdobné.

(5) Organizator mimoburzovniho trhu pti nakladani s majetkem uvedenym v odstavci
4

a) vede odd¢lené vlastni penézni prosttedky a penézni prostiedky svéfené mu zakaznikem a
uctuje o majetku zakaznika odd€lené od svého majetku,

b) nepouziva tento majetek k obchodu na ucet jiné osoby nez zdkaznika, ktery mu tento
majetek sveétil, popiipade pro kterého byl ziskan, a

¢) zajisti jednoznac¢nou identifikaci tohoto majetku tak, ze penézni prostiedky zdkaznika vede
na zvlastnim bankovnim 0ctu, a vnitinim pfedpisem upravi oddélené nakladani s penéznimi
prostiedky zakaznik( od nakladani s vlastnimi penéznimi prosttedky.

(6) Organizator mimoburzovniho trhu
a) organizuje mimoburzovni trh s odbornou péc¢i v souladu s pravidly obchodovani na
mimoburzovnim trhu,

b) informuje zdkaznika Uplné, pravdivé a srozumitelné o podstatnych skutecnostech
souvisejicich s uskute¢novanim transakci na jim organizovaném trhu, zejména jej upozorni na
to, Ze organizator mimoburzovniho trhu neposuzuje, zda jsou investi¢ni nastroje, se kterymi
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hodla zakaznik uskute¢fiovat na mimoburzovnim trhu transakce, nebo sluzby poskytované ¢i
nabizené organizdtorem mimoburzovniho trhu pro zakaznika vhodné, Ze na uskuteciiovani
téchto transakci na tomto trhu ani na poskytovani téchto sluzeb se nevztahuji pravidla jednani
se zakazniky jako u obchodnika s cennymi papiry a Ze investovani na kapitdlovém trhu mize
byt rizikoveé; organizator mimoburzovniho trhu mize toto upozornéni poskytnout ve
standardizované forme,

c) informuje zdkaznika o transakcich uskute¢nénych na mimoburzovnim trhu na zakladé
pokynii tohoto zdkaznika, a to zpisobem a ve lhltach stanovenych v pravidlech obchodovani
na mimoburzovnim trhu, a

d) pouziva pti propagaci svych sluzeb pravdivé informace.
(7) Organizator mimoburzovniho trhu piedklada Ceské narodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésicii po skonceni t¢etniho obdobi svou vyro¢ni zpravu a konsolidovanou
vyrocni zpravu podle zvlaStniho pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi, je-li podle
takového predpisu povinen tuto zpravu sestavovat, jejichZ soucasti je ucetni zavérka oveérend
auditorem,

b) nejpozdé€ji do 1 mésice po uplynuti kalendainiho ctvrtleti vysledky svého hospodateni v
uplynulém ctvrtleti a

rowr

¢) jednou ro¢né, nejpozdeji do 1 mésice po konani fadné valné hromady, seznam osob, které
na ném meély k datu kondni valné¢ hromady, ptipadné k datu ptfedchazejicimu datu podani
seznamu, kvalifikovanou ucast a které s nim byly k tomuto datu Gizce propojeny, jsou-li mu
znamy.

(8) Organizator mimoburzovniho trhu uvetejni zpravy a udaje podle odstavce 7 pism.
a) a b) bez zbytecného odkladu po jejich piedlozeni Ceské narodni bance zplsobem
umoziujicim dalkovy ptistup.

§ 81

Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu musi byt uvetejnéna v aktualnim znéni
zpusobem umoziujicim déalkovy pfistup a musi byt k nahlédnuti v sidle organizatora
mimoburzovniho trhu a ve vSech jeho obchodnich mistech v obchodnich hodinach.

CAST SESTA
VYPORADACT SYSTEM

§ 82
Zakladni ustanoveni

(1) Vypotadanim obchodi s investicnimi nastroji se v tomto zakoné rozumi zictovani
vzajemnych pohledavek a zavazkl z obchodi s investicnimi néstroji.

(2) Vyporadacim systémem se v tomto zakon¢ rozumi systém,
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a) ktery zajiSt'uje vyporadani obchodl s investicnimi nastroji, jestlize ma alespon 3 tcastniky
uvedené v odstavci 4, nepocitaje v to investicni spole¢nost, a je provozovan podle pravidel
dohodnutych mezi provozovatelem vypotfadaciho systému (§ 83 odst. 9) a jeho ucastniky
(déle jen "pravidla vypotadaciho systému"),

b) jehoz tcastnici se dohodli, ze se jejich vztahy vyplyvajici z Gi€asti v systému tidi ceskym
pravem, a

¢) jehoz existence a ndzev byl nahlaSen Komisi Evropskych spolecenstvi.

(3) Ptikazem k vypotadani se v tomto zakoné rozumi pokyn ucastnika vypotradaciho
systému, na jehoz zakladé¢ se v souladu s pravidly vypotfadaciho systému vypotadavaji
zévazky a pohledavky ucastnika vypotadaciho systému z jeho obchodi s investi¢nimi nastroji
prevodem investi¢nich nastroji nebo penéznich prostredka.

(4) Uéastnikem vypoiadaciho systému miize byt pouze
a) banka,

b) spofitelni a tvérni druzstvo,

c) investicni spoleCnost pro ucely vypotfadani obchodii s investicnimi néstroji, které
obhospodaiuje jako majetek zdkaznikd,

d) investi¢ni spolecnost, kterd obhospodaiuje majetek zékaznik,

e) osoba vefejného prava nebo osoba se zarukou osoby vefejného prava, pokud to umoziuji
ptedpisy, na jejichz zakladé byly zfizeny,

f) zahrani¢ni osoba, jejiZz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a) az d),

g) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropské centralni banka.
(5) Uéastnikem vypoiadaciho systému miiZe byt téz osoba, ktera

a) prijima prikazy k vyporadani, které podali Gcastnici vypotfadaciho systému, a je jejich
vyluénym prosttednikem pii vypotadani obchodt (dale jen "usttfedni protistrana"),

b) vede ucty, na nichz se provadi zactovani piikazi k vypotradani, které podali Gcastnici
vypoiadaciho systému nebo jejich ustiedni protistrany (dale jen "zactovatel"), nebo

c¢) provadi zuctovani vzajemnych pohledavek a zavazkl z prikazl k vypotradani, které podali
ucastnici vypotadaciho systému, jejich ustfedni protistrany nebo zctovatelé (dale jen
"clearingova instituce").

(6) Ukast na vyporadacim systému vznikda smlouvou. Provozovatel vypoiadaciho
systému je ucastnikem vypotadaciho systému, ktery provozuje.
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(7) Utastnik vyporadaciho systému mize zajistovat i vice ¢innosti podle odstavce 5.
Cinnost podle odstavce 5 miize byt zajiSténa 1 vice ucastniky vypotadaciho systému.

(8) Utastnik vyporadaciho systému podle odstavce 4 odpovida za splnéni finanénich
zavazkl vyplyvajicich z jeho ucasti ve vypotfadacim systému.

§ 83
Povoleni k provozovani vyporadaciho systému

(1) Provozovatel vypotadaciho systému je pravnicka osoba, ktera zajistuje vyporadani
obchodi s investiénimi nastroji mezi Ucastniky vypotfadaciho systému.

(2) K provozovani vypotadaciho systému je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(3) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vypotadaciho systému pouze
akciové spolecnosti,

a) kterd vydava pouze akcie na jméno,

b) ktera miize byt ucastnikem vypotadaciho systému (§ 82 odst. 4 a 5),

c) ktera ma sidlo a skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky,

d) ktera ma vécné, organizaéni a personalni pfedpoklady pro vyporddani obchodii s
investicnimi nastroji, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby jsou odborné zptsobilé a diveéryhodné,

e) kterd predlozi navrh systému fizeni rizik, ktery odpovida rozsahu poskytovanych sluzeb,

f) ktera ptedlozi ndvrh pravidel vypotadaciho systému a vzorovy navrh smlouvy s ucastnikem
vypofadaciho systému.

(4) Zadost o povoleni k provozovani vypoiadaciho systému musi obsahovat tdaje a k
ni ptipojené doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené v odstavci 3. NaleZitosti Zadosti
a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(5) V povoleni k provozovani vypotadaciho systému Ceské narodni banka

a) uvede investi¢ni nastroje, u kterych maze provozovatel vypotadaciho systému vypotfadavat
pohledavky a zavazky z obchodd,

b) schvali pravidla vypotadaciho systému,

c¢) ptipadné stanovi podminky, které musi provozovatel vypotfadaciho systému splnit pied
zahajenim ¢innosti, poptipadé dodrzovat pii vykonu své ¢innosti.

(6) Povoleni k provozovani vypotadaciho systému se udéluje na dobu neurcitou.

(7) Kazda zména pravidel vypotadaciho systému musi byt pfedem schvalena Ceskou
narodni bankou.
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(8) Ceska narodni banka odesle prvoinstan¢ni rozhodnuti o schvéleni zmény pravidel
vypofadaciho systému do 30 pracovnich dnli ode dne doruceni nebo doplnéni zadosti.
Neodesle-1i Ceska narodni banka rozhodnuti v této lhiit€, povazuje se zména za schvalenou a
ma se za to, ze rozhodnuti nabylo pravnich ucinki.

(9) Pravidla vypotradaciho systému stanovi zejména
a) podminky ucasti ve vypotfadacim systému,

b) préva a povinnosti t€astniki vypotadaciho systému,
¢) podminky vypotadani pohledavek a zavazkti z obchodi s investi¢nimi nastroji,

d) zplisob a podminky zajiSténi zdvazki z obchodi s investi¢nimi nastroji,

e) nalezitosti piikazi k vypotadani a podminky a zptsob jejich zaddvani do vypotadaciho
systému,

f) provozni dobu, v niz vypotadaci systém piijima piikazy k vypotadani,
g) okamzik, ke kterému se ptikaz k vypotadani povazuje za ptijaty vyporadacim systémem,

h) Casovy harmonogram provadéni vypoiadani vCetné¢ harmonogramu jednotlivych fazi
vypoiadani,

1) postup pii zméné pravidel vyporadaciho systému,

J) zptsob zabezpeceni neodvolatelnosti pfikazu k vypofadani vlozen¢ho do vypotfadaciho
systému,

k) systém tizeni rizik.

(10) Pravidla vypotadaciho systému musi byt uvetejnéna v aktudlnim znéni zpisobem
umoznujicim dalkovy pfistup a musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle provozovatele
vypoiadaciho systému v jeho provoznich hodinach.

(11) Provozovatel vypotadaciho systému a Ucastnici vypotrddaciho systému dodrzuji
pravidla vypotadaciho systému.

(12) Penézni prostiedky nebo investicni nastroje, které byly provozovateli
vypoiadaciho systému svéfeny do spravy nebo jako =zajiSténi zdvazku plynouciho z
vypofadavaného obchodu s investicnimi nastroji, nejsou soucasti majetku provozovatele
vypotfadaciho systému. Provozovatel vypotfadaciho systému uctuje o svéfeném majetku
oddélen¢ od svého majetku.

(13) Provozovatel vypotfadaciho systému poskytuje své sluzby s odbornou péci.

§ 84
ZruSeni nebo zména piredmétu podnikani provozovatele vyporadaciho systému
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(1) Jestlize valna hromada provozovatele vypotfadaciho systému rozhodne o zruSeni
spolecnosti s likvidaci nebo o zméné predmétu podnikéani, je provozovatel vypotadaciho
systému povinen oznamit tuto skuteénost Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti
valné hromady.

(2) Ode dne vstupu provozovatele vypotfadaciho systému do likvidace nebo ode dne
zmény jeho pfedmétu podnikdni nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila
predmét podnikani, provozovat vypoiadaci systém a mize pouze vydat majetek tcastnika a
vypofadat ptrikazy ucastnikii vypotadaciho systému, které byly ptfijaty do dne vstupu do
likvidace nebo zmény predmétu podnikéni, a vypotfadat vSechny svoje zavazky a pohledavky
vuci ucastniktim vypotadaciho systému; do vyporadani pohledavek a zadvazk se takova osoba
povazuje za provozovatele vypotadaciho systému.

(3) Provozovatel vypotadaciho systému zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zafazeno jedndni o jeho zruSeni nebo o zméné jeho pfedmétu podnikédni, na
védomi Ceské ndrodni bance.

§ 85
Preména provozovatele vyporadaciho systému

(1) K rozdé€leni nebo fizi provozovatele vyporddaciho systému je tieba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k rozd&leni nebo fizi provozovatele vypotadaciho systému musi
obsahovat udaje a k ni pfipojené doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro
posouzeni diivodl rozdéleni nebo fiuze. Nalezitosti Zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci
pravni piedpis.

(3) Provozovatel vypotadaciho systému zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zatazeno jednani o jeho pfeméné, na védomi Ceské narodni bance .

§ 86
Neodvolatelnost prikazu k vyporadani

(1) Utastnik vyporadaciho systému nebo tieti osoba nesmé&ji piikaz k vyporadani
jednostranné odvolat od okamZiku stanoveného v pravidlech vypotfadaciho systému.

(2) Prohlasenim konkurzu na majetek ucastnika vypotadaciho systému nebo ulozenim
jin€ho opatfeni vefejnym organem smétujiciho viiéi majetku Gi€astnika vypotfadaciho systému,
kterym se ukladéd povinnost zastavit ¢i omezit pfevody investicnich nastroji nebo penéznich
prostiedkil tohoto ucastnika nebo jind povinnost tykajici se téchto investicnich nastrojii nebo
penéznich prostfedkli, neni dotena povinnost provést piikazy k vypotadani ani platnost,
ucinnost nebo vymahatelnost téchto prikazl, jedna-li se o ptikazy k vypotédani, které byly
piijaty vypotraddacim systémem v souladu s jeho pravidly

a) pfed prohlasenim konkurzu nebo pted uloZenim jiného opatieni,

b) v okamziku prohlaseni konkurzu ¢i uloZeni jiného opatteni nebo po okamziku prohlaseni
konkurzu ¢i uloZeni jiného opatfeni a byly vypotadany v den prohlaseni konkurzu ¢i ulozeni
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jiného opatieni, prokazi-li vSichni ucastnici vypotadaciho systému podle § 82 odst. 5, Ze jim
prohlaseni konkurzu nebo uloZeni jiného opatfeni Ceské narodni banky neozndmila a ani jim
nebylo jinak zndmo.

(3) Prohlasenim konkurzu na majetek ucastnika vypotadaciho systému nebo ulozenim
jiného opatieni vefejného organu smeétujiciho viiéi majetku ucastnika vyporadaciho systému
neni dot€eno pravo na zajiSténi, které tento ucastnik poskytl

a) jinému ucastnikovi vypotadaciho systému v souvislosti s jeho Gcasti v tomto systému,

b) Ceské ndrodni bance, centralni bance clenského stitu Evropské unie nebo Evropskeé
centrdlni bance.

§ 87
Informacni povinnosti provozovatele vypoiadaciho systému

Provozovatel vypoiadaciho systému zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potiebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podkladi, podrobnosti o jejich
obsahu, formé a zplisobu zasilani stanovi provadéci pravni piedpis.

§ 88
Informacni povinnosti o tcastnicich vyporadaciho systému

(1) Provozovatel vypotadaciho systému oznami Ceské narodni bance bez zbytecného
odkladu kazdou zménu ve slozeni ucastnikli vypotradaciho systému nebo zménu v tdajich o
ucastnikovi vypotadaciho systému.

(2) Utastnik vyporadaciho systému oznami provozovateli vypotadaciho systému
kazdou zménu ve svych udajich podle § 2 pism. b).

(3) Utastnik vypoiadaciho systému poskytne osobg, kterd prokaze pravni zajem, na

jeji zadost informaci o vypotadacich systémech, kterych se Uc€astni, a o jejich hlavnich
pravidlech.

(4) Osoba, ktera ma sidlo v Ceské republice a je udastnikem vypoiadaciho systému
provozovan¢ho podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

a) poskytne osobé&, kterd prokdze pravni zajem, na jeji zadost informaci o vypofadacich
systémech, kterych se ucastni, a o jejich hlavnich pravidlech,

b) oznami Ceské narodni bance neprodlené zménu svého sidla,

c¢) oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu vznik a ukonceni Ucasti v kazdém z
téchto vypotadacich systémd.

§ 89
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky a provozovatele vypoiadaciho systému

(1) Ceska narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spoleCenstvi o vypofadacich systémech podle tohoto zakona, o ucastnicich téchto
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vypofadacich systémt, o zménach v udajich o ucastnicich vypotadacich systémi, o zménach
v ucastnicich vypotadacich systémii nebo o odnéti povoleni k provozovani vypotadaciho
systému.

(2) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi informaci o prohlaseni konkurzu na majetek
ucastnika vypotadaciho systému nebo o tom, ze UcCastnikovi tohoto vypotadaciho systému
bylo ulozeno opatieni, kterym se ukldda povinnost zastavit ¢i omezit pfevody investicnich
nastroji nebo penéznich prosttedkii nebo jind povinnost tykajici se téchto investicnich
nastrojii nebo penéznich prostiedkt, neprodlené informuje provozovatele tohoto vypotadaciho
syst¢ému a provozovatel vypoiddaciho systému neprodlené informuje ostatni ucastniky
vypotadaciho systému.

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi informaci o prohlaseni konkurzu na majetek
ucastnika vypotadaciho systému provozované¢ho podle prava jiného ¢lenského statu Evropskeé
unie, ma-li tento ucastnik sidlo nebo misto podnikdni v Ceské republice, nebo o uloZeni
opatfeni takovému tucastnikovi tohoto vypotadaciho systému, kterym se ukldda povinnost
zastavit €1 omezit prevody investicnich nastroji nebo penéZnich prostiedki nebo jina
povinnost tykajici se téchto investiCnich nastroji nebo penéznich prostredkii, informuje
neprodlené ptislusny orgén clenského statu Evropské unie, jehoz pravem se tento vyporadaci
systém fidi.

§ 90

(1) Vyporadacim systémem podle tohoto zdkona je téZ systém vypotfadani obchodi s
cennymi papiry provozovany Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho piedpisu.

(2) Pravidla vypotadaciho systému podle odstavce 1 stanovi Ceska narodni banka v
souladu s § 83 odst. 9.

(3) Na vypotadaci systém podle odstavce 1 se vztahuji ustanoveni § 82, § 83 odst. 10
az 12, § 86 a 88.

CAST SEDMA
EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU
HLAVA 1
ZAKLADNI USTANOVENI]

Dil 1
Zaknihovany cenny papir

§ 91

Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt nahrazeny zapisem do centrdlni evidence
cennych papirti, v pfipadé podilovych listi otevieného podilového fondu do samostatné
evidence, nebo do evidence Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky (dale jen "zaknihovany cenny papir").
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Dil 2
Druhy evidenci investi¢nich nastro

i

§ 92
Centralni evidence cennych papirt

(1) Centralni evidenci cennych papir je evidence vSech zaknihovanych cennych
papiri vydanych v Ceské republice, s vyjimkou

a) zaknihovanych podilovych listi otevien¢ho podilového fondu, pokud jsou vedeny v
samostatné evidenci (§ 93),

b) zaknihovanych cennych papirit vedenych v evidenci Ceské narodni banky podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky.

(2) Centralni evidenci cennych papirt vede centralni depozitat a osoby opravnéné vést
evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt vedenou centralnim depozitarem.

(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri vedenou centralnim
depozitafem miize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery md v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu tschova
investicnich nastroju,

b) investicni spole¢nost, kterd ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu uschova investi¢nich
nastroju,

¢) Ceské narodni banka,

d) zahrani¢ni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida ¢innosti osob uvedenych v pismenech
a) a b) a ktera je opravnéna poskytovat investicni sluzby v Ceské republice,

e) zahrani¢ni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich
nastroju.

§ 93
Samostatna evidence investi¢nich nastroju

(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany
a) zaknihované podilové listy otevieného podilového fondu,
b) listinné investi¢ni nastroje v tschove,

c) zahrani¢ni investi¢ni nastroje, svéfené obchodnikovi s cennymi papiry za Ucelem
poskytnuti investi¢ni sluzby,

d) investicni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c¢) a jejichz povaha to
umoziuje.
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(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji miiZze vést centrdlni depozitdt a v
zavislosti na udéleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni
sluzbu uschova investi¢nich néstroji,

b) investi¢ni spoleCnost, kterda ma v povoleni ke své €innosti uvedenou investicni sluzbu
uschova investi¢nich néstroja,

c) provozovatel vypotadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje
uvedené v § 93 odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vypotradavat pohledavky a
zavazky z obchodd,

d) banka, kterda mé& v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu uschova investi¢nich
nastroju,

e) zahrani¢ni osoba, jejiZz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti n€které z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a kterd je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni
sluzbu uschova investi¢nich néstroja,

b) investi¢ni spoleCnost, kterd ma v povoleni ke své €innosti uvedenou investicni sluzbu
uschova investi¢nich néstroja,

c) provozovatel vypotadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje
uvedené v § 93 odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vypotradavat pohledavky a
zavazky z obchodd,

d) banka, kterda méa v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu uschova investi¢nich
nastroju,

e) zahrani¢ni osoba, jejiZz pfedmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a kterd je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice,

f) zahrani¢ni centralni depozitai nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investicnich
nastroju.

(4) Zptisob vedeni samostatné evidence investicnich nastroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji osobami uvedenymi v odstavcich 2 a 3 stanovi
provadéci pravni piedpis.

(5) Samostatnou evidenci investi¢nich néstroji je téz evidence cennych papirt vedena
Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho Ginnost Ceské
narodni banky. Provozni ¥ad pro vedeni své evidence a jeho zmény uvetejiiuje Ceska narodni
banka ve Véstniku Ceské narodni banky a zptisobem umoziujicim dalkovy piistup.



-75 -

(6) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, zasila Ceské
narodni bance informace a podklady potiebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani
informaci a podkladi, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpasobu zasilani stanovi
provadéci pravni predpis.

Dil 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroji

§ 94
Druhy uéta

(1) Majetkovy ucet mize byt veden

a) pro osobu, ktera je vlastnikem investi¢nich nastroji evidovanych na tomto uctu (dale jen
"acet vlastnika"), nebo

b) pro osobu, ktera neni vlastnikem investi¢nich nastroji evidovanych na tomto Uctu a ktera
vede evidenci navazujici na evidenci centrdlniho depozitdfe nebo na samostatnou evidenci
(dale jen "ucet zdkaznikid").

(2) Majetkovy ucet musi obsahovat udaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické
osoby téz rodné Cislo. Na majetkovém uctu se eviduji alespont investi¢ni ndstroje, samostatné
pfevoditelna prava spojend s investiénimi nastroji, zastavni pravo k investi¢énim nastrojim a
pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanymi investicnimi nastroji. Dale se
eviduji tdaje o osob¢ opravnéné tato prava vykonavat a idaje o osobé&, ktera je zastavnim
vetitelem. U fyzické osoby opravnéné vykondvat tato prava a u fyzické osoby, kterd je
zastavnim véfitelem, se eviduje téZ rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo pfidéleno rodné
¢islo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papirt se dale eviduje omezeni vykonu
prava nakladat s cennym papirem stanovené emitentem. Provozni fad centralniho depozitare
(§ 104) u centralni evidence a provadéci pravni predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence
blize stanovi, jaké udaje se eviduji na jednotlivych druzich majetkovych ucti.

(3) Vlastnikem investi¢nich nastrojii evidovanych na uctu vlastnika je osoba, pro niz je
ucet vlastnika zfizen, pokud neni prokazan opak.

(4) Na uctu zakaznikl lze evidovat pouze investi€ni nastroje, které jejich vlastnici
svetili majiteli uctu.
(5) Centralni depozitat vede centrdlni evidenci cennych papiri na uctech vlastniki

nebo uctech zakaznika.

(6) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt
vedenou centralnim depozitadfem, vede tuto evidenci na uctech vlastniki.

(7) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii, vede tuto evidenci
na uctech vlastnikli nebo uctech zakaznikl. Evidenci zaknihovanych podilovych lista
otevien¢ho podilového fondu je vSak mozno vést pouze na tctech vlastnika.

(8) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojii, vede tuto evidenci na Uctech vlastniki.
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(9) Centralni evidence cennych papirit vedena centralnim depozitdfem, samostatna
evidence zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu a samostatna evidence
cennych papirti vedena Ceskou narodni bankou se vedou téZ v evidenci emise. Do evidence
emise se zapisuji udaje o osobé¢ emitenta a udaje o jednotlivych cennych papirech podle
odstavce 2. Evidence emise se vede na zékladé smlouvy s emitentem. Pravni vztah mezi
emitentem a osobou, kterd vede evidenci emise, se fidi obchodnim zdkonikem, pokud tento
zakon nestanovi jinak. Ceskd narodni banka stanovi pravidla vedeni evidence emise v
provoznim fadu zvetfejnovaném podle § 93 odst. 5.

§ 95
Zapis do evidence investi¢nich nastroji

(1) Rozhodujici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investi¢énim
nastrojem jsou udaje zapsané na uctu vlastnika k zavérce dne urCené provoznim fadem
centralniho depozitaie (§ 104), provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93
odst. 4) nebo provoznim fadem pro vedeni evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou
(§ 93 odst. 5). Tim neni dotCeno ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zapis do evidence investicnich nastroji se provede na zaklad¢ prikazu opravnéné
osoby. Zapis se provede neprodlené¢ po piijeti piikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi
pozdé&jsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba déava ptrikaz k zapisu do evidence investi¢nich néstroji vedené
centrdlnim depozitafem prostfednictvim ucastnika centralniho depozitate (§ 109), ucastnik
centralniho depozitafe oveétri opravnénost této osoby k podani prikazu. V ostatnich ptipadech
ovefuje opravnénost osoby k podani ptikazu k zapisu do evidence investicnich nastroji osoba,
ktera tuto evidenci vede.

§ 96
U¢inky prevodu investi¢niho nastroje

(1) Pfevadi-li se zaknihovany investicni nastroj na nového vlastnika, dochazi k
pievodu vlastnictvi v okamziku zapisu na ucet zakaznikli. Majitel uctu zakaznikl je povinen
neprodlené¢ zapsat tuto zménu na uctu vlastnika, nejpozdé¢ji vSak do zavérky dne; zména se
zapiSe k okamziku zapisu na ucet zékaznik.

(2) Pfevadi-li se zaknihovany investicni nastroj a zména se nezapisuje na uctu
zakazniki, dochazi k pfevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na et vlastnika; zména se
zapiSe neprodlené, nejpozdéji vSak do zaveérky dne.

(3) Pokud zvlastni pravni ptedpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany
cenny papir pfevadén, vlastnikem tohoto cenného papiru 1 tehdy, jestlize prevodce nemél
pravo zaknihovany cenny papir pfevést; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny
papir pfevadén, védel nebo musel védét, ze prevodce toto pravo v dobé prevodu nemél. V
pochybnostech se dobra vira piredpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral pfevod investicniho nastroje, da
neprodlené piikaz k zapisu zmény vyplyvajici z prevodu do ptislusné evidence.
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(5) Pokud se uskutecni ptevod investicniho nastroje na regulovaném trhu, dava piikaz
k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evidence organizator regulovaného trhu
nebo provozovatel vypotfadaciho systému.

§ 97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanym investi¢nim nastrojem

(1) Prikaz k zdpisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanym
investi¢nim nastrojem (dale jen "pozastaveni nakladani s investi€énim nastrojem") do evidence
investic¢nich nastroji dava

a) organizator regulované¢ho trhu nebo provozovatel vypotadaciho systému, pokud ma byt
zaknihovany investi¢ni ndstroj prodan,

b) prislusny soud nebo spravni ufad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim
piredbézného opatieni nebo k jinym uceliim soudniho nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li
tak zvlastni pravni piedpis,

c) centralni depozitaf, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vyporadanim, pfipadné jinymi
sluzbami centralniho depozitafe podle § 100,

d) depozitat fondu kolektivniho investovani podle zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho
kolektivni investovani,

e) emitent v pripadé zadosti o vypis z evidence emise nebo v piipad¢ zadosti o zapis zmény
do evidence emise,

f) tfeti osoba, pokud dava ptikaz ve sviij prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem se uvadi doba,
na kterou se nakladani s investiénim ndstrojem pozastavuje. Nakladani s investicnim
nastrojem podle odstavce 1 pism. ) Ize pozastavit na dobu nejdéle 7 dnti.

(3) Pozastaveni naklddani s investicnim ndstrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investicnim nastrojem pozastaveno,

b) z piikazu osoby, ktera dala ptikaz k zapisu pozastaveni naklddani s investicnim néstrojem,
nebo

c) z piikazu osoby, kterda prokdze své opravnéni zruSit zapis pozastaveni nakladani s
investicnim ndstrojem.

(4) Sprévni ufad opravnény dat piikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investiénim
nastrojem podle odstavce 1 pism. b) mize dat téz ptikaz ke zruSeni pozastaveni nakladani s
investicnim ndstrojem, k némuz dala ptikaz jind osoba.

(5) Po dobu pozastaveni naklddani s investi¢nim nastrojem neni mozné do evidence
investicnich ndstrojii zapsat zménu vlastnika pfevodem tohoto investi¢niho nastroje ani neni
mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto investicnimu nastroji.
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§ 98
Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, opravi chybu ve své evidenci

a) na zaklad¢ namitky majitele G¢tu, emitenta, GiCastnika centralniho depozitare, organizatora
regulovaného trhu nebo provozovatele vypotadaciho systému, kterou uzna jako opravnénou,

b) na zéklad€ pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,
¢) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zéklad€é opravy provedené v evidenci investi¢nich nastrojii, kterou vede jina osoba,
pokud o opravu chyby byla touto osobou pozadana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investicnich nastroji, provede opravu chyby ve své
evidenci ke dni, ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zdkona nebo rozhodnuti
soudu ¢i jin€ého orgdnu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava
chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, kterd vede evidenci investicnich nastroju, vede téz dokumentaci
opravenych chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci investiCnich nastroji, zaSle osobé€, na jejimz uctu
opravila chybu, vypis z jejiho uctu s odiivodnénim provedené zmény, a to neprodlené po
opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastrojli, spolupracuji tak, aby doslo k
odstranéni kazd¢é chyby v udajich obsazenych v evidenci investicnich nastrojii v co nejkratsi
dobé.

§ 99
Vypis z evidence investi¢nich nastroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci investicnich néstroji, vyda majiteli uctu vedeného v
této evidenci nebo emitentovi investi¢niho nastroje vedeného v této evidenci vypis z evidence.
Centralni depozitat vyda majiteli uctu vypis vzdy prostifednictvim svého tcastnika.

(2) Vypis z evidence investiCnich nastroji prokazuje skute¢nosti zapsané v této
evidenci k zavérce dne urcené provoznim fadem centralniho depozitare (§ 104), provadécim
pravnim pfedpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim fadem pro vedeni
evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterému byl vydan a je
ucinny vici viem osobam, pokud neni prokazéan opak.

(3) Jestlize se tidaje na vypisu z evidence emise 1i$i od udajii na vypisu z majetkového
uctu, za rozhodujici tdaje se povazuji udaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a
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(1) Osoba, ktera vede evidenci investiCnich nastrojii, je povinna uchovavat tuto
evidenci a vSechny dokumenty tykajici se udaji zapsanych v této evidenci po dobu 12 let od
konce kalendainiho roku, ve kterém byl udaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroja, je opravnéna poskytovat udaje z
této evidence a dokumentli uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou
byl majetkovy ucet ziizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zdkon nebo zvlastni pravni
ptedpis, a v piipadech, kdy podava trestni oznameni.

HLAVA II
CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPiRU
Zakladni ustanoveni
§ 100
(1) Centralni depozitaf je pravnicka osoba, kterad

a) vede centralni evidenci cennych papirti v Ceské republice,

b) ptid€luje cennym papirtim identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani
pro identifikaci cennych papirti (ISIN),

¢) provozuje vypotadaci systém, pii¢emz se na ni vztahuji obdobné ustanoveni § 82 odst. 4 az
8, § 83 odst. 7 az 13, § 86 az 88.

(2) Centralni depozitat mize téz vést samostatnou evidenci investi¢nich nastroju.

(3) Centralni depozitaf muze téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k cinnosti
centrdlniho depozitare

a) obstaravat splaceni cennych papiri, vraceni cennych papirit nebo vyplaceni vynost z
cennych papira,

b) zajiStovat pro emitenta a pro své Ucastniky tischovu a spravu investi¢nich nastroju,
¢) za ucelem vypotadani obchodu s investi¢nimi néstroji prostfednictvim svého vypoiadaciho
systému poskytovat svym ucastnikim aveéry nebo ptjcky, pokud jsou fadné zajisStény, nebo

tyto uvery €1 pujcky zprostiedkovavat,

d) poskytovat svym ucastnikim ptjcky cennych papiri vedenych v centrdlni evidenci
cennych papirt, pokud jsou fadné zajistény, nebo tyto pljcky zprostiedkovavat,

e) spravovat penézni prosttedky a investi¢ni nastroje slozené jako jistota za splnéni zavazki
plynoucich z vypotadavanych obchodii s investi¢nimi nastroji,

f) ztfizovat pro své UcCastniky ucty zakaznikii u zahrani¢nich osob s obdobnym pfedmétem
¢innosti jako ma centralni depozitaf,
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g) provadét zuctovani obchodu realizovanych na komoditnich burzach podle zvlastniho
pravniho piedpisu, ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstaravat pro své ucastniky jiné Cinnosti souvisejici s ¢innosti centralniho depozitare
podle tohoto zakona.

(4) Centralni depozitat odpovida za Skodu, kterou osobam, pro néZ vede majetkoveé
ucty nebo evidenci emise, zplsobil v disledku chyby nebo netplnosti na téchto uétech nebo v
této evidenci. Za Skodu zpiisobenou chybou nebo nelplnosti v tdajich, které centralni
depozitat obdrzel od majitele uctu zakaznikt podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitel uctu
zékaznik.

§ 101

(1) Centralni depozitaif musi mit zdkladni kapital alesponn 100 000 000 K¢. Emisni
kurz jeho akcii musi byt alespoii z jedné ttetiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centrdlniho depozitdife musi obsahovat oznafeni "centralni
depozitat cennych papirit". Osoba, kterda nema povoleni k Cinnosti centralniho depozitare,
nesmi pouzivat oznaceni "centralni depozitat cennych papira".

(3) Centralni depozitat nesmi vydavat prioritni akcie.

(4) Akcionafem centralniho depozitafe mize byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,

¢) organizator regulovaného trhu,

d) provozovatel vypotfadaciho systému,

e) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva,
f) Clensky stat Evropské unie,

g) Ceska narodni banka,

h) centralni banka ¢lenského statu Evropské unie,

1) Evropska banka pro obnovu a rozvoj,

J) Evropska centralni banka,

k) centralni depozitét se sidlem v zahranici,

1) osoba se sidlem v zahranic¢i, kterd vykonava na uzemi Ceské republiky nékterou z €innosti
jako osoby uvedené v pismenech a) az d).
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(5) Akcie centralniho depozitafe jsou prevoditelné pouze se souhlasem piedstavenstva
centralniho depozitare.

§ 102

Centralni depozitar je opravnén vést evidenci osobnich udaji o majitelich ¢t podle
zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho ochranu osobnich udajt.

§ 103
Povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie

(1) K &innosti centralniho depozitafe je tieba povoleni Ceské narodni banky.
(2) Ceska narodni banka ud&li povoleni k ¢innosti centralniho depozitéte, jestlize

a) zadatel je akciovou spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, kterd vydava pouze akcie na
jméno,

b) zadatel prokaze piipravenost vést centrdlni evidenci cennych papird pro vSechny
zaknihované cenné papiry vcetné¢ dokumentace k této evidenci, kterou je povinen uchovavat
podle podle § 99a,

c¢) zadatel spliiuje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 az 5,

d) zadatel splituje podminky obdobné podle § 6 odst. 1 pism. ¢), g) a h),

e) zadatel ma vécné, organizacni a personalni pfedpoklady pro vykon €innosti centralniho
depozitafe, zejména plan obchodni ¢innosti a navrh organizacni struktury.

(3) Zadost o povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe musi obsahovat tidaje a k ni
piipojené¢ doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vécnych,
organizacnich a persondlnich pfedpokladii pro ¢innost centralniho depozitafe. NaleZitosti
zéadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni piedpis.

(4) Ceska narodni banka v povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie

a) mize stanovit podminky, které zadatel musi splnit pfed zahdjenim vedeni centralni
evidence cennych papirtt nebo dodrzovat pfii jejim vedeni,

b) uvede, které ¢innosti podle § 100 odst. 3 je centralni depozitaf opravnén vykondvat a v
jakém rozsahu,

¢) schvali provozni fad centralniho depozitare.

(5) Povoleni k cinnosti centralniho depozitdfe se ud€luje na dobu neurcitou. Na
povoleni neni pravni narok.

(6) Predmétem podnikani centralniho depozitaie mohou byt pouze ¢innosti uvedené v
§ 100 odst. 1 a Cinnosti uvedené v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.
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(7) Centrélni depozitai oznami Ceské narodni bance bez zbytedného odkladu kazdou
zménu ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k Cinnosti centralniho
depozitare.

(8) Centralni depozitat poskytuje své sluzby s odbornou péci.

§ 104
Provozni iad centralniho depozitare

(1) Provozni tad centralniho depozitafe musi obsahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centralni depozitaf poskytuje, a podminky a zplsob jejich
poskytovani,

b) zplsob zakladani a ruSeni majetkovych ucta,

¢) zpusob predavani ptikazli k provedeni zmén na majetkovych uctech,

d) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych uctii v centrdlnim depozitafi,
e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitafi,

f) pravidla ucasti v centralnim depozitafi,

g) udaje, které ucastnik centrdlniho depozitafe poskytuje centralnimu depozitaii k plnéni jeho
povinnosti a zpisob jejich poskytovani,

h) druhy opatteni, kterd muze centralni depozitai uplatnit vii¢i svému ucastnikovi, a postup pfi
jejich uplatnovani,

1) zpiisob vedeni evidence na UcCtu zakaznikl, postup pii zahdjeni a ukonceni vedeni této
evidence,

J) urceni zavérky dne,
k) druhy vypist z evidence investi¢nich nastroji, jejich nalezitosti a zpiisob jejich piredavani.

(2) Centralni depozitaf je povinen o kazdé zméné svého provozniho fadu informovat
Ceskou narodni banku . Ceskd nirodni banka mize do 10 pracovnich dnii od dorudeni
oznameni o zméné provozniho fadu centralniho depozitafe zahajit spravni fizeni o schvéleni
jeho zmény; dastnikem spravniho fizeni je pouze centralni depozitaf. Jestlize Ceska narodni
banka nezahaji spravni fizeni v této lhlté, povazuje se zména za schvalenou a ma se za to, Ze
rozhodnuti nabylo pravni moci.

(3) Provozni tad centralniho depozitdfe v aktudlnim znéni musi byt uvefejnén
zpusobem umoziujicim dalkovy ptistup a musi byt k nahlédnuti vetejnosti v sidle centralniho
depozitafe v jeho ufednich hodinach. Pokud centrdlni depozitatr ztidi provozovnu, musi byt
provozni fad k nahlédnuti vetfejnosti téz v této provozovné.
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(4) Provozni tad centralniho depozitdfe nebo jeho zména nabyvaji G€innosti
okamzikem uvefejnéni, nestanovi-li centralni depozitdt datum pozdéj$i. Zménu provozniho
tadu nelze uvefejnit diive, nez nabude pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o jejim
schvaleni podle odstavce 2.

(5) Centralni depozitaf, G€astnici centralniho depozitare a osoby, které vedou evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papirti, dodrzuji provozni fad centralniho depozitare.
Pti poskytovani informaci podle § 115 je provozni fad centralniho depozitatre zavazny téz pro
osoby, které vedou samostatnou evidenci investi¢nich nastroja.

§ 104a
Nabyvani a pozbyvani ucasti na centralnim depozitari

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shod¢ museji mit predchozi souhlas Ceské narodni

banky

a) k nabyti kvalifikované ucasti na centralnim depozitafi, nejde-li o nabyti prechodem
vlastnického préva k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo piekroceni kvalifikované ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na centralnim
depozitafi, nejde-li o dosazeni nebo piekroCeni ucasti prechodem vlastnického prava k
cennému papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi centralni depozitaf, nestanou-li se jimi
piechodem vlastnického préva k cennému papiru.

(2) Pii vypoctu ucasti osoby uvedené v odstavei 1 na centrdlnim depozitaii se
zapocitaji 1 hlasovaci prava z cennych papirt,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménem jind osoba,
b) kterymi disponuje osoba ovlddana osobou uvedenou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jinad osoba, jeZ uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s
ji ovlddanou osobou, ve které se vzajemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spolecnou
politiku tykajici se fizeni centralniho depozitate tim, Ze budou ve shodé€ uplatiovat hlasovaci
prava z cennych papirQi, jimiz disponuyji,

d) které na zéklad¢ smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladanou osobou drzi
jind osoba, jestlize tato smlouva pfedpoklada docasné prenechani dispozice s hlasovacimi
pravy osob& uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za uplatu,

e) které¢ byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byla pfenechdna osob¢, kterd ma tyto cenné papiry v tischove,
spravé nebo ve svém majetku a vefejn¢ prohlasila, ze bude tato hlasovaci prava vykonavat; v
takovém ptipad¢ se hlasovaci prava z téchto cennych papirt pfipocitavaji osob¢, ktera je ma v
uschové, spravé nebo ve svém majetku,
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f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato osoba vykondva hlasovaci prava z téchto
cennych papirlt svym jménem podle pokynl osoby uvedené v odstavci 1 na zédkladé smlouvy
o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shod€ nebo osoby uvedené v odstavei 2 maji sidlo
v Clenském staté Evropské unie, podléhaji dohledu orgdnu dohledu tohoto ¢lenského statu a
hodlaji nabyt Gi¢ast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pred vydanim rozhodnuti o
stanovisko tento organ dohledu .

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat tidaje podle odstavce 1 a k ni
ptipojené doklady museji prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti zadatele z
hlediska zdravého a obezietného vedeni centrdlniho depozitafe a pro posouzeni, zda tzké
propojeni Zadatele s centralnim depozitdfem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
centralnim depozitafem. Nalezitosti Zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni piedpis.

(5) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou
vhodnou z hlediska zdravého a obezietného vedeni centralniho depozitafe a jestlize jeho uzké
propojeni s centrdlnim depozitafem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
centradlnim depozitafem.

(6) Jestlize Ceska narodni banka neodesle Zadateli do 3 mésicti ode dne dorudeni
zéadosti o souhlas podle odstavce 1 rozhodnuti o této zadosti, proti kterému Ize podat rozklad,
plati, ze souhlas byl udélen. Pokud je fizeni o zadosti pferuSeno, tato lhiita nebézi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 Ize ud¢lit i nasledné.
(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast podle odstavce 1 prechodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna tuto skutecnost oznamit neprodlen¢ Ceské

narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 oznami Ceské
narodni bance, ze

a) prestavaji ovladat centralni depozitaf,

b) snizuji svou kvalifikovanou ucast na centralnim depozitaii pod 50 %, 33 %, 20 % nebo ji
pozbyvaji, nebo

¢) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou ucast na centralnim depozitari.

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje tdaje o oznamovateli, idaje o centralnim
depozitafi a vysi ucasti oznamovatele na centralnim depozitafi po sniZeni; v ozndmeni podle
odstavce 9 pism. ¢) se uvedou téz tidaje o osob¢, na kterou se kvalifikovana ucast prevadi.

(11) Nabyti ¢1 zvySeni Ucasti podle odstavce 1 na centralnim depozitaii bez souhlasu
Ceské narodni banky nema za nésledek neplatnost pravniho tkonu, ale hlasovaci prava
spojena s touto Ucasti nesméji byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavcii 1 az 11 se nepouziji v piipadé¢ nabyti uCasti osobou
uvedenou v § 101 odst. 4 pism. €) az h) nebo j).
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§ 104b
Vedouci osoba centralniho depozitare

(1) Vedouci osobou centralniho depozitaife nesméji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,
b) zaméstnanec Ceské narodni banky,

c) vedouci osoba nebo zameéstnanec jin¢ého centralnitho depozitafe nebo zahrani¢niho
centralniho depozitafe; to neplati, jestlize centralni depozitaf a jiny centrdlni depozitat nebo
zahrani¢ni centralni depozitaf jsou soucasti jednoho koncernu,

d) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného provozovatele vypotfadaciho systému nebo
zahrani¢ni osoby s obdobnym pfedmétem podnikani; to neplati, jestlize centralni depozitat a
jiny provozovatel vypotddaciho systému nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym pfedmétem
podnikani jsou soucdasti jednoho koncernu.

(2) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centrdlniho depozitaie je piedchozi
souhlas Ceské narodni banky. Ustanoveni § 10 se pouziji obdobng.

§ 105
ZruSeni nebo zména piredmétu podnikani centralniho depozitare

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruSeni centralniho depozitafe s likvidaci nabyva
uc¢innosti nejdiive dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské ndrodni banky o odnéti
povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(2) Pfi vstupu centralniho depozitafe do likvidace Ceskd narodni banka odejme
povoleni k ¢innosti centrdlniho depozitafe na jeho zadost, pokud je zajistén vykon vSech jeho
¢innosti jinym centralnim depozitafem a dojde k Uplnému prevzeti vSech evidenci a
dokumentti, které centralni depozitat uchovava podle § 99a.

(3) Centralni depozitat zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o jeho zruSeni s likvidaci, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Pfedmétem podnikani centrdlniho depozitafe mohou byt pouze €innosti uvedené v
§ 100.

§ 106
Preména centralniho depozitare

(1) K fazi centralniho depozitate s provozovatelem vypotddaciho systému nebo k
pievodu obchodniho jméni jiné osoby na centralni depozitaf je tfeba povoleni Ceské narodni
banky.

(2) Zadost o povoleni k fizi centralniho depozitafe s provozovatelem vypoiadaciho
systému nebo zadost o povoleni prevodu obchodniho jméni jiné osoby na centralni depozitat
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obsahuje tdaje a doklady nezbytné pro posouzeni divodua fize nebo prevodu obchodniho
jméni. NaleZzitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitai zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o fizi centralniho depozitafe, na védomi Ceské narodni bance .

(4) Rozdéleni centralniho depozitafe, zména jeho pravni formy, pfevod jméni
centrdlniho depozitafe na akcionate, fuze centralniho depozitdfe s osobou, kterd neni
centralnim depozitafem nebo provozovatelem vypotadaciho systému, nejsou piipustné.

§ 107
Prevod, zastaveni nebo najem podniku centralniho depozitare

(1) K uzavieni smlouvy o ptrevodu podniku centralniho depozitadfe nebo jeho c¢asti,
smlouvy o zastaveni podniku centralniho depozitare nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o najmu
podniku centrdlniho depozitafe nebo jeho ¢asti je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 musi obsahovat tidaje a k ni ptipojené doklady
museji prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni diivodl prevodu, zastaveni nebo najmu
podniku centralniho depozitdie nebo jeho Casti. Nalezitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(3) Centralni depozitai zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o pfevodu nebo ndjmu podniku centrdlniho depozitafe nebo jeho Casti, na
védomi Ceské narodni bance .

§ 107a
Upadek centralniho depozitare

(1) Jestlize bylo centrdlnimu depozitadfi odnato povoleni k Cinnosti v duasledku
prohldseni konkursu na jeho majetek, je spravce konkursni podstaty povinen zajistit vykon
¢innosti centralniho depozitafe, dokud neni zajiStén vykon této Cinnosti jinym centralnim
depozitdfem nebo stitem a dokud jiny centralni depozitaf nebo stat neprevezme vSechny
evidence a dokumenty uchovdvané centralnim depozitdfem podle § 99a. K vykonu této
¢innosti neni tfeba povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(2) Spravce konkursni podstaty je povinen bez zbyte¢né¢ho odkladu po odnéti povoleni
k Cinnosti centralniho depozitafe ucinit navrh na uzavieni smlouvy o prodeji véci, prav a
jinych majetkovych hodnot, které slouzi provozovani podniku centralniho depozitare 1#) ,
vcetné evidenci a dokumentti uchovavanych centralnim depozitdrem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 musi byt u¢inén osobé¢, ktera ma
povoleni k ¢innosti centrdlniho depozitafe. Neni-li takové osoby nebo nedojde-li k uzavieni
smlouvy do 3 mésici ode dne, kdy byl navrh u€inén, musi byt navrh na uzavieni smlouvy
podle odstavce 2 ucinén statu, jehoz jménem jedna ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahuje kupni
cenu. Kupni cena se stanovi na zakladé posudku znalce. Nedohodnou-li se spravce konkursni
podstaty a stat na osob¢ znalce do 15 dnli ode dne, kdy byl statu ucinén ndvrh na uzavieni
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smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce na ndvrh nckterého z nich soud. Jestlize byly
podany 2 navrhy na jmenovani znalce, soud ob¢ véci spoji ke spole¢nému tizeni.

(5) Soud neni vdzan navrhem osoby znalce. PoruSuje-li soudem jmenovany znalec
zédvaznym zpusobem své povinnosti, soud jej na navrh statu nebo spravce konkursni podstaty
odvola a yjmenuje jiného.

(6) Utastniky Fizeni o jmenovani nebo odvolani znalce jsou stat, spravce konkursni
podstaty a znalec. PfisluSnym soudem je krajsky soud, v jehoz obvodu je obecny soud
centrdlniho depozitate. O ndvrhu na jmenovani nebo odvolani znalce musi soud rozhodnout
do 15 dnii ode dne doruceni navrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odménu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vySe se stanovi dohodou.
Nedohodnou-li se stét, spravce konkursni podstaty a znalec na vys$i odmény, urci ji na navrh
nékterého z nich soud, ktery znalce jmenoval. O odménu znalce se snizuje kupni cena, kterou
stat centralnimu depozitari zaplati.

(8) Byl-li navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 u¢inén statu, je stat povinen jej
piijmout do 30 dnti ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podle odstavce 4.

(9) K uzavieni smlouvy podle odstavce 8 se statem nepotiebuje spravce konkursni
podstaty souhlas soudu ani vyjadieni véfitelského vyboru.

(10) Byla-li uzaviena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykonava cinnost
centralniho depozitafe stat, dokud neni zajiSt€n vykon této Cinnosti jinym centralnim
depozitdtem a dokud jiny centrdlni depozitdf nepfevezme vSechny evidence a dokumenty
uchovavané statem podle § 99a. K vykonu této ¢innosti nepotitebuje stat povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare.

(11) Stat, jehoz jménem jedna ministerstvo, pifevede evidence cennych papirii, které
vede podle odstavce 10, na osobu, kterd ma povoleni k Cinnosti centralniho depozitare.
Ustanoveni § 202 odst. 2 a 3 se pouZziji obdobn¢.

§ 108
Informacni povinnosti centralniho depozitare

(1) Centralni depozitaf zasila Ceské narodni bance informace a podklady potfebné pro
vykon dohledu. Lhiity pro zasilani informaci a podkladii, podrobnosti o jejich obsahu, formé a
zpusobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Centralni depozitat
a) zaSle Ceské narodni bance pozvanku na valnou hromadu, na jejiZ program je zafazeno
jednani
1. o zruSeni centralniho depozitare,

2. o snizeni €1 zvySeni zékladniho kapitdlu centralniho depozitate,

b) informuje Ceskou narodni banku neprodlené
1. o pfevodu nebo piechodu akcii centralniho depozitafe na jinou osobu,
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2. o zméné¢ UCastnika centradlniho depozitdife nebo o pozastaveni ucCasti v centralnim
depozitafi,
3. o podani ndvrhu na prohlaseni konkurzu na majetek centralniho depozitafe nebo navrhu na
vyrovnani.

§ 109
Ucastnik centralniho depozitaie

(1) Utastnik centralniho depozitafe je osoba, kterd podava centralnimu depozitafi
ptikaz

a) k zalozeni nebo zruSeni majetkového uctu,
b) k provedeni zmény na majetkovém uctu,
c) k provedeni sluzby.

(2) Bez piikazu ucastnika provede centralni depozitat zapis do evidence cennych
papirit pouze

a) na prikaz emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s centralnim depozitdifem podle § 111
odst. 1, pokud souvisi se zdpisem do evidence emise,

b) na ptikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomu opravnéna podle zvlastniho pravniho
predpisu.

(3) Utastnikem centralniho depozitate miize byt
a) banka,
b) obchodnik s cennymi papiry,
¢) investicni spole¢nost,
d) organizator regulovaného trhu,

e) zahranicni osoba s obdobnym pfedmétem c¢innosti jako osoby uvedené v pismenech a) az
d),

f) zahrani¢ni centralni depozitaf,

g) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,
h) Ceska konsolida¢ni agentura,

i) Ceska narodni banka,

J) centralni banka jiného statu,

k) Evropska centralni banka.
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(4) Ucast v centralnim depozitati vznikd smlouvou.

(5) Centralni depozitat uvetejiiuje aktudlni seznam svych tucastnikii zplisobem
umoziujicim dalkovy ptistup.

(6) Utastnikem centralniho depozitafe nesmi byt osoba,
a) na jejiz majetek byl prohldSen konkurz, a to po dobu 5 let od skon¢eni konkurzniho fizeni,
b) které bylo povoleno vyrovnani, a to po dobu 5 let od skonceni fizeni o vyrovnani, nebo

¢) u niz byl navrh na prohldseni konkurzu zamitnut pro nedostatek majetku, a to po dobu 5 let
od zamitnuti ndvrhu.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi ucastnik centralniho depozitaie bud piimo nebo
prostfednictvim organizatora regulovaného trhu, provozovatele vypotadaciho systému nebo
zahrani¢ni osoby s obdobnymi predméty ¢innosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem investiéniho nastroje a ucastnikem centralniho
depozitate se fidi obchodnim zdkonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(9) Pravni vztah mezi centralnim depozitafem a jeho ucastnikem se fidi obchodnim
zakonikem, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

§ 110
Ucdet zakaznika

(1) Na uctu zakazniki mohou byt evidovany pouze investicni nastroje, s jejichz
vlastnikem majitel tohoto Uctu uzaviel smlouvu o uschové investiCnich nastroji. Tato
smlouva mize byt nahrazena smlouvou o schové investi€nich nastroji uzavienou s osobou
podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitat ziidi ucet zdkaznikll osobé, kterd je opravnéna vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papirti vedenou centralnim depozitafem, a to za
podminek stanovenych provoznim fadem centrdlniho depozitdfe. Pokud tato osoba neni
ucastnikem centralniho depozitdfe, nakladd se svym Uctem prostiednictvim ucastnika
centralniho depozitare.

(3) Majitel uctu zakaznik eviduje investiCni ndstroje vedené na uctu zdkaznikl
oddélené od svého majetku.

(4) Majitel Gctu zakazniki nesmi bez souhlasu zastavniho vétitele pievést zastaveny
cenny papir evidovany na tomto uctu na nového vlastnika.

§ 111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papirt

(1) Centralni depozitai vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papirt na zéklade
smlouvy s emitentem.
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(2) Centrélni depozitat pfedd emitentovi vypis z evidence emise pii vydani nebo
zruSeni emise cenného papiru nebo na Zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje udaje
o majiteli uctu, na kterém je cenny papir evidovan, pocet kusti cenného papiru a dalsi udaje
stanovené provoznim fadem. Centralni depozitai zahrne do vypisu téz informace, které
obdrZel od majitele uctu zakaznikl podle odstavct 3 az 5.

(3) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel uctu zdkaznikli povinen sdélit
centralnimu depozitaii prosttednictvim ucastnika centralniho depozitafe udaje o majiteli uctu
vlastnika a dal$i idaje stanovené provoznim fadem.

(4) Centralni depozitat poskytne Ceské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence
emise akcii banky. Centralni depozitai na zaklad€ této zadosti vyzve prostiednictvim
ucastnikli centralniho depozitafe vSechny majitele uctu zakaznika , aby mu poskytli udaje o
vlastnicich akcii, které¢ jsou na uctu zakaznikli evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z
evidence emise.

(5) Centralni depozitat na zaklad€ zadosti autorizované obalové spole¢nosti podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujicitho hospodatfeni s obaly o vypis z evidence emise
vyzve prostfednictvim ucastnikii centralniho depozitaie vSechny majitele uctu zakazniki, aby
mu poskytli idaje o vlastnicich akcii této spole€nosti, evidovanych na téchto uctech. Tyto
udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

HLAVA III
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIiRU
Preména podoby cenného papiru
§112

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné listinného cenné¢ho papiru na zaknihovany cenny
papir, takové rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu zvetejni v Obchodnim véstniku a uvetejni
zpusobem umoziujicim déalkovy ptistup v€etné lhuty, ve které je vlastnik cenného papiru
povinen odevzdat emitentovi listinny cenny papir; tato lhiita nesmi byt krat$i nez 2 mésice a
delsi nez 6 mésict ode dne zveiejnéni rozhodnuti o pteméne. Emitent, kterému zvlastni pravni
predpis uklada vést evidenci vlastnikii cennych papirt, zasle osobé uvedené v této evidenci
oznameni o pieméné tohoto cenné¢ho papiru na zaknihovany cenny papir; oznameni se posila
na adresu sidla nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnik cennych papirt.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleni s vracenim listinnych cennych papirt,
vyhlasi emitent dodate¢nou lhiitu pro jejich odevzdani. Po uplynuti této lhiity emitent prohlasi
neodevzdané cenné papiry za neplatné. Na tuto skute¢nost emitent upozorni pii vyhlaSovani
dodatecné lhiity.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoZz emitent rozhodl o pfeméné listinného cenné¢ho
papiru na zaknihovany cenny papir, sdéli emitentovi pi1 odevzdani listinného cenné¢ho papiru
¢islo majetkového uctu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir zaevidovan.
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(4) Po uplynuti lhiity podle odstavce 1 nebo pifed uplynutim této lhity, byly-li
odevzdany emitentovi vSechny listinné cenné papiry, nebo po uplynuti lhiity podle odstavce 2
pozada emitent centralni depozitdf, aby zaevidoval cenné papiry do centralni evidence
obdobné¢ jako pfi vydani zaknihovaného cenného papiru, a sdéli mu, na jaké majetkové ucty
maji byt cenné papiry zaevidovany. Od podani zadosti emitenta o zaevidovani cenného papiru
do centralni evidence do zaevidovani celé emise nelze s cennym papirem obchodovat na
regulovaném trhu.

(5) Centralni depozitat vede zvlastni evidenci listinnych cennych papiri, které nebyly
odevzdany; to neplati, pokud vedeni takové evidence svétuje zvlaStni pravni predpis jiné
0sobé.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhodl o pfeméné¢ na zaknihované cenné
papiry a které nebyly odevzdany, centralni depozitat eviduje na zvlastnim technickém uctu
neznamych vlastniki cennych papirti, jehoz majitelem je emitent; zaevidovanim na zvIastnim
uctu jsou tyto cenné papiry preménény.

(7) Narok na vyplaceni vynosu z cenné¢ho papiru uvedené¢ho v odstavci 6 za dobu,
ktera uplynula ode dne, kterym skoncila lhiita k odevzdani listinného cenného papiru podle
odstavce 1, vznikd aZ po odevzdani listinného cenného papiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych papir za neplatné podle odstavce 2 emitent
proda zaknihované cenné papiry z uctu podle odstavce 6 prostfednictvim obchodnika s
cennymi papiry. Pokud budou cenné papiry prodavany ve veiejné drazbg, zvetejni emitent
misto, dobu a predmét drazby nejméné 2 tydny pred jejim kondnim.

(9) Vytézek z prodeje cennych papir podle odstavce 8 po zapocteni pohledavek
vzniklych v souvislosti s prohldSenim cennych papirti za neplatné a jejich prodejem, vyplati
emitent bez zbytecného odkladu osobg, jejiz cenné papiry byly prohlaSeny za neplatné, nebo
jej ulozi do ufedni Gschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 se ptimefené¢ vztahuji na listinné podilové listy otevien¢ho
podilového fondu, které se preménuji v zaknihované podilové listy vedené v samostatné
evidenci.

§113

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné zaknihovaného cenného papiru na listinny,
takové rozhodnuti bez zbyte¢n¢ho odkladu

a) zveiejni v Obchodnim véstniku a uvetejni zplisobem umoziujicim dalkovy ptistup,

b) oznami centralnimu depozitafi a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je tento
cenny papir ptijat k obchodovani.

(2) Centralni depozitat do 30 dni ode dne, kdy obdrzi ozndmeni emitenta o pfemeéné
zaknithovaného cenného papiru na listinny cenny papir, pfedd emitentovi vypis, ktery

obsahuje

a) udaje o emisi cenné¢ho papiru,
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b) tdaje o vlastnicich cennych papirti s uvedenim udaji o pozastaveni nakladani s cennym
papirem a idajii o zastaveni cenného papiru véetné udaji o zastavnim vetiteli.

(3) Majitel uctu zakaznik je povinen sdélit centrdlnimu depozitafi udaje podle
odstavce 2 pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmi centralni depozitai ani majitel uctu
zékaznikli provést ve své evidenci zddny zapis tykajici se cenného papiru, jehoz podoba se
pfeménuje.

(5) Centralni depozitat zrusi evidenci emise zaknihované¢ho cenného papiru, ktery se
pfeméniuje na listinny, po vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 pism. a) ke dni stanovenému
emitentem, nejdiive vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle odstavce 2. Od vyhotoveni vypisu
do zruSeni evidence emise zaknihovaného cenn¢ho papiru nesmi uplynout vice nez 30
kalendéatnich dni.

(6) ZrusSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru oznami centralni depozitaf
a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jsou tyto cenné papiry prijaty k obchodovani,

b) ucastnikim centralniho depozitare, ktefi tuto skuteCnost oznami vlastnikim cennych
papird; majitel uctu zdkaznikli zrusi evidenci cennych papirti ke stejnému dni jako centralni
depozitaf.

(7) Dnem zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru vznika vlastnikovi
preménéného cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno
nakladéani s cennym papirem, k némuz dala pfikaz osoba uvedend v § 97 odst. 1 pism. a) a c)
az f), vznikne vlastnikovi tohoto cenné¢ho papiru pravo na vydani listinného cenného papiru az
po uplynuti doby, na kterou bylo pozastaveno nakladani s cennym papirem, nebo pied
uplynutim této doby v okamziku, kdy osoba, ktera je oprdvnéna zrusit pozastaveni nakladani s
cennym papirem, d4 emitentovi souhlas s odevzdanim listinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno
nakladdani s cennym papirem, k némuz dal pfikaz soud nebo statni organ, vznika pravo na
vydani listinného cenného papiru tomuto soudu nebo statnimu organu.

(10) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru cenny papir
zastaven, zUstavaji U€inky zastaveni nedotfeny a pravo na vydani listinného cenného papiru
vznika zastavnimu vétiteli. Povinnost vydat listinny cenny papir emitent splni téZ tim, Ze ulozi
listinny cenny papir se souhlasem zastavniho vétitele do tschovy a preda schovateli prvopis
nebo ufedné ovéfenou kopii zastavni smlouvy. Jestlize jde o pfeménu listinného cenné¢ho
papiru na fad, vyznac¢i na cenném papiru prohlaseni o jeho zastaveni za majitele emitent.

(11) S cennym papirem, ktery byl pfeménén na listinny cenny papir, nelze obchodovat
na regulovaném trhu, pokud Ceskd narodni banka neschvali vzorovy vytisk listinného
cenného papiru.
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(12) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zruSeni evidence emise zaknihované¢ho
cenné¢ho papiru zvefejni v Obchodnim véstniku a uvetfejni zpisobem umoziujicim dalkovy
piistup vyzvu vlastnikiim tohoto cenného papiru k ptevzeti listinného cenného papiru ve lhité
stanovené podle § 112 odst. 1. U cenné¢ho papiru na jméno nebo na fad emitent zasle téz
vyzvu k pievzeti listinného cenného papiru na jeho adresu sidla nebo trvalého pobytu
uvedenou v evidenci vlastnikd cennych papirt.

(13) Pokud vlastnik neptevezme listinny cenny papir ani v dodate¢né stanovené lhiité,
proda jej emitent prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry.

(14) Ustanoveni § 112 odst. 8 o zvefejnéni kondni vefejné¢ drazby a ustanoveni § 112
odst. 9 plati obdobn¢.

(15) Odstavce 1 az 14 se ptfiméfené vztahuji na podilové listy otevieného podilového
fondu vedené v samostatné evidenci.

§ 114
(1) Pfeména podoby cenného papiru neni novou emisi. Jestlize se preménuje
zaknithovany cenny papir na listinny cenny papir, ktery musi obsahovat podpis ¢lena nebo
Clent predstavenstva, musi listinny cenny papir obsahovat podpis nebo otisk podpisu ¢lena
nebo Clenti predstavenstva opravnénych jednat jménem spolecnosti ke dni zruSeni evidence
zaknihovanych cennych papirt.
(2) Ustanoveni obchodniho zakoniku o zméné podoby akcii ziistdvaji nedotéena.

HLAVA 1V

POSKYTOVANI UDAJU 0SOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTICNICH
NASTROJU

§ 115

(1) Centralni depozitat a osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich néstroji,
poskytnou udaje z evidence a dokumentti, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro ucely soudniho fizeni,

b) exekutorovi pro ucely exekucniho ftizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik investi¢niho
nastroje,

¢) organiim ¢innym v trestnim fizeni pro ucely trestniho fizeni,
d) sprévci dané pro ucely spravy dani vlastnika investi¢niho nastroje,

e) Ceské narodni bance pro uéely

1. dohledu nad finan¢nim trhem,

2. bankovniho informaéniho systému podle zvlaStniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje
¢innost Ceské narodni banky,

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky podle devizového zékona,
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f) spravci konkurzni podstaty pro tcely konkurzniho fizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik
investicniho nastroje,

g) vyrovnacimu spravci pro ucely vyrovnaciho fizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik
investicniho nastroje,

h) Bezpecnostni informacni sluzbé pro tcely plnéni kol podle zvlastniho pravniho predpisu,
ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby,

1) zruSeno
J) zruseno

k) ministerstvu pii plnéni oznamovaci povinnosti podle zvlastniho pravniho ptedpisu o boji
proti legalizaci vynosli z trestné ¢innosti nebo zvlaStniho pravniho pfedpisu o provadéni
mezinarodnich sankci za ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany
zékladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

k) organu pfisluSnému rozhodovat o poruSeni povinnosti veiejnych funkcionatit podle
vy , ’ ¥ : 1
zvlastniho pravniho piedpisu.'”

(2) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papira,
poskytne centralnimu depozitafi na zadost udaje z evidence a dokumentt, které je povinna
uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investicnich nastroji, mize poskytovat
udaje podle odstavce 1 prostiednictvim centrdlniho depozitafe za podminek stanovenych
smlouvou uzavienou s centralnim depozitafem a provoznim fddem centralniho depozitare.

(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojii, poskytne osob€ vedouci samostatnou evidenci investicnich nastroji na Zadost tidaje
z evidence a dokumenti, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Centralni depozitaf a osoba, kterd vede samostatnou evidenci, ma pfi poskytovani
udajii osobam uvedenym v odstavci 1 narok vici témto osobdm na thradu vynaloZenych
nakladii. Zpisob stanoveni vySe vynalozenych vécnych ndkladi a zplsob jejich thrady
stanovi provadéci pravni predpis.

CAST OSMA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTORU
HLAVA I
POVINNOSTI UCASTNIKU TRHU

§ 116
Informacni povinnost obchodnika s cennymi papiry, institucionalniho investora a
organizatora regulovaného trhu
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(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo institucionalni investor informuji Ceskou
narodni banku o obchodech s investicnimi nastroji pfijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu, které uzavieli mimo regulovany trh na vlastni i€et nebo na ucet jiné osoby; informacni
povinnost se nevztahuje na obchody uzaviené s Ceskou narodni bankou nebo Ceskou
republikou.

(2) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obchodech s
investicnimi nastroji, které byly uzavieny na jim organizovaném regulovaném trhu.

(3) Zpisob, jakym obchodnik s cennymi papiry, instituciondlni investor nebo
organizator regulovaného trhu informuji Ceskou narodni banku o obchodech s investi¢nimi
nastroji pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, lhity k hlaSeni téchto obchodi a druhy
takto hlaSenych obchodt stanovi provadéci pravni piedpis.

(4) Souhrnné udaje o obchodech s investiénimi nastroji pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu uvetejiiuje Ceska narodni banka zplisobem umoznujicim dalkovy ptistup.

§ 117
Povinnost mi¢enlivosti

(1) Osoba, kterd je nebo byla vedouci osobou, nucenym spravcem, likvidatorem,
spravcem, konkurznim spravcem, vyrovnacim spravcem nebo zaméstnancem centralniho
depozitdte nebo jiné osoby opravnéné vést evidenci investiCnich ndstrojli, organizatora
regulovaného trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahranicni osoby poskytujici investi¢ni
sluzby v Ceské republice, investiéniho zprostfedkovatele, provozovatele vypoiadaciho
systému, provozovatele tiskdrny opravnéné k tisku kotovanych cennych papirti nebo osoby
podléhajici dohledu na konsolidovaném zakladé, ktery vykonava Ceska narodni banka, je
povinna zachovavat ml€enlivost o informaci, kterd mize mit vyznam pro posouzeni vyvoje na
kapitalovém trhu nebo miize vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na
kapitalovém trhu a ktera nebyla uvetejnéna.

(2) Nevyplyva-li ze zdkona néco jiného, jsou osoby podle odstavce 1 zprostény
povinnosti zachovavat ml¢enlivost pro ucely

a) obCanského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

¢) trestniho fizeni,

d) spravy dani a poplatkai,

e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci Ministerstvu financi pfi plnéni povinnosti podle zvlastniho pravniho
ptedpisu o boji proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti nebo zvlastniho pravniho pfedpisu o

provadéni mezinarodnich sankci za G€elem udrZovani mezinarodniho miru a bezpecnosti,
ochrany zékladnich lidskych prav a boje proti terorismu,
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g) bankovniho informaéniho systému Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho
predpisu, ktery upravuje ¢innost Ceské ndrodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,
1) exekucniho tizeni,

) konkurzniho ftizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

1) poskytovani informaci Bezpecnostni informacéni sluzbé pti plnéni kol podle zvlastniho
pravniho piedpisu, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby.

(3) Povinnost mlc¢enlivosti trvéa i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

§ 118
Vyrocni zprava emitenta kétovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru je povinen uvetejnit zplisobem umoziujicim
dalkovy ptistup vyroc¢ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu nejpozdéji do 4 mésicli po
skonceni ucetniho obdobi nebo ve lhité, kterou stanovi pravni fad statu, ve kterém ma emitent
sidlo, a zaslat je Ceské narodni bance v jednom vyhotoveni v pisemné podobé a v
elektronické podobé v Ceském jazyce; emitent se sidlem v zahrani¢i mize vyrocni zpravu a
konsolidovanou vyro¢ni zpravu uveftejnit zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup a zaslat
Ceské narodni bance pouze v anglickém jazyce.

(2) Vyro¢ni zprava musi obsahovat ucetni zavérku ovéfenou auditorem.
Konsolidovand vyrocni zprdva musi obsahovat konsolidovanou ucetni zavérku ovéfenou
auditorem.

(3) Vyroc¢ni zprava nebo konsolidovana vyroc¢ni zprava museji poskytovat investorim
vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a hospodaiskych vysledcich
emitenta za uplynulé tcetni obdobi a o vyhlidkach jejich budouciho vyvoje. Vyrocni zprava a
konsolidovand vyrocni zprava museji obsahovat kromé nalezitosti podle zvlastniho pravniho
ptedpisu upravujiciho ucetnictvi

a) informace o hospodatskych vysledcich, finanéni situaci a podnikatelské cinnosti za
uplynulé ucetni obdobi v rozsahu daji uvadénych v prospektu,

b) informace o predpokladané hospodaiské a financni situaci v nasledujicim acetnim obdobi,

¢) informace o vSech penéznich a naturalnich pfijmech, které ptijali za ucetni obdobi vedouci
osoby a ¢lenové dozorcich rad od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za
vSechny cleny piredstavenstva, souhrnné za vSechny ostatni vedouci osoby a souhrnné za
vSechny ¢leny dozorci rady.

d) informace o poctu akcii vydanych emitentem, které jsou ve vlastnictvi statutarnich organii
nebo jejich Clent, ostatnich vedoucich osob emitenta a ¢lenit dozor¢i rady, véetné osob témto
osobam blizkych, informace o opc¢nich a obdobnych smlouvach, jejichz podkladovym



-97 -

aktivem jsou ucastnické cenné papiry vydané emitentem a jejichZ smluvnimi stranami jsou
uvedené osoby, nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob; informace se uvade;i
souhrnné za vSechny cleny pfedstavenstva, souhrnné za vSechny ostatni vedouci osoby,
souhrnné za vSechny ¢leny dozor¢i rady a souhrnné za osoby témto osobam blizké; uvedené
osoby oznami emitentovi potifebné udaje.

e) principy odménovani vedoucich osob emitenta a ¢lentt dozor¢i rady,

f) informace o odménach uhrazenych za tcetni obdobi auditorim v Clenéni za jednotlivé
druhy sluzeb, a to zvlast’ za emitenta a zvlast’ za konsolidovany celek.

(4) Pokud neni do 4 mésic po skonceni Ucetniho obdobi ucetni zdvérka nebo
konsolidovana ucetni zdvérka ovéfena auditorem, emitent uvetejni zplisobem umoziujicim
dalkovy pistup a zasle bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance v jednom vyhotoveni v
pisemné podob¢ a v elektronické podobé zpravu o auditu po jejim projednani se statutdrnim a
dozor¢im orgdnem emitenta podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho ¢innost
auditora.

(5) Pokud valnd hromada ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku
neschvali nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, kterd schvalila ucetni
zaveérku nebo konsolidovanou ucetni zdvérku, emitent bez zbyte¢ného odkladu o téchto
skute¢nostech informuje Ceskou narodni banku a uvefejni je zpiisobem umoziiujicim dalkovy
piistup; v informaci se uvede téz zptisob feSeni pripominek valné hromady.

(6) Ceskéd narodni banka miize povolit, aby emitent, ktery ma povinnost sestavovat
ucetni zavérku 1 konsolidovanou ucetni zavérku, uvetejnil pii plnéni své povinnosti podle
odstavce 1 pouze jednu z nich.

(7) Provadéci pravni ptedpis stanovi formu vyro¢ni zpravy emitenta kdétovaného
cenné¢ho papiru, zptsob jejiho zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jeji
uvetejilovani.

§ 119
Pololetni zprava emitenta kotovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru do 2 mésici po uplynuti prvnich 6 mésict
cetniho obdobi vypracuje, uvefejni zptisobem umoziujicim dalkovy piistup a zasle Ceské
narodni bance v elektronické podobé svou pololetni zpravu. Ciselné udaje a informace
uvedené v popisné Casti pololetni zpravy museji poskytnout investortim vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci, pfedmétu podnikani a hospodarskych vysledcich emitenta za uplynulé
pololeti a o wvyhlidkdch budouciho vyvoje uvedenych ukazatel. Pololetni zprava se
uveiejnuje v konsolidované nebo nekonsolidované formé v Ceském jazyce; emitent se sidlem
v zahrani¢i maze pololetni zpravu uvetejnit zptisobem umoziujicim dalkovy ptistup a zaslat
Ceské narodni bance pouze v anglickém jazyce.

(2) Pololetni zprava musi obsahovat
a) Ciselné udaje v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztraty,

b) ke kazdému z udaji podle pismena a) tidaje za odpovidajici obdobi pfedchoziho roku,



-08 -

¢) zpravu o auditu, pokud udaje podle pismena a) ovétuje auditor,

d) popisnou cast, ktera v rozsahu nezbytném pro piesné a sprdvné posouzeni vyvoje
podnikatelské ¢innosti emitenta a jeho hospodarskych vysledkl obsahuje

1. popis podnikatelské Cinnosti a hospodarské vysledky emitenta za pololeti, na které se
pololetni zprava vztahuje, s uvedenim duleZitych faktorti, které ovlivnily podnikatelskou
¢innost a hospodaiské vysledky emitenta,

2. srovnani s odpovidajicim obdobim ptedchoziho roku,

3. ptedpoklddany budouci vyvoj podnikatelské Cinnosti emitenta a jeho hospodarskych
vysledk.

(3) Ceska narodni banka miiZze povolit ziZzeni obsahu pololetni zpravy, pokud se tim
pololetni zpradva nestane klamavou a pokud bude z0Zena pouze o informace, jejichz
uvetejnéni

a) je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

b) mize vyznamné poskodit emitenta, za pfedpokladu, Zze takové zuzeni neni nezbytné pro
posouzeni skutecnosti ditleZitych pro obchodovani s cennym papirem.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi formu pololetni zpravy emitenta kotovaného
cenné¢ho papiru, zplsob jejiho zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jeji
uvetejilovani.

Ostatni povinnosti emitenta kotovaného cenného papiru
§ 120
(1) Emitent kotovaného cenného papiru
a) zajisti rovné zachazeni se vSemi vlastniky cennych papirti, které vydal, jimz vyplyva z

vlastnictvi téchto cennych papirii stejné postaveni; to neni tieba v ptipade splaceni dluhopisu
pied lhtitou jeho splatnosti v souladu s emisnimi podminkami,

b) zajisti vyplatu vynosu z cenného papiru, ktery vydal; emitent vyplati vynosy bud’ sdm nebo
prostrednictvim finan¢ni instituce nebo posty,

c) neprodlen¢ uvefejni zplisobem umoziujicim déalkovy pfistup kazdou zménu prava
vztahujiciho se ke kdtovanému cennému papiru,

d) predlozi organizatorovi regulovaného trhu, na némz je tento cenny papir kdtovan, navrh
kazdé zmény svych stanov nebo navrh kazdého rozhodnuti o sniZzeni nebo zvySeni zakladniho
kapitalu; emitent jinych cennych papirli nez akcii ma tuto povinnost pouze v piipadé, Ze
navrhovand zména ma vliv na pravo vlastnika tohoto cenného papiru,

e) informuje neprodlené organizatora regulovaného trhu, na némz je cenny papir kotovan, o
kazdé skutecnosti vyznamné pro ochranu investorti nebo pro fadné fungovani trhu a tuto

skute¢nost uveiejni zptisobem umoziujicim dalkovy ptistup.

(2) Emitent kotovanych akcii rovnéz
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a) uvefejni zptisobem umoziujicim dalkovy piistup a zale Ceské narodni bance v
elektronické podobé& kazdou informaci o svolani valné hromady, rozhodnuti o vyplaceni
dividendy, rozhodnuti o vydani novych akcii, rozhodnuti o vykonu prava z vyménitelnych
nebo prioritnich dluhopist a vykonu upisovaciho préva,

b) pro akcie, které nové vydava a které jsou stejného druhu jako jim vydané akcie ptijaté k
obchodovani na oficidlnim trhu, podd do 1 roku od jejich vydani Zadost o piijeti k
obchodovani na tomto trhu, pokud nedojde k jejich piijeti bez zadosti.

(3) Emitent kétovanych dluhopisii rovnéz neprodlené uvetejni zpisobem umoziujicim
dalkovy pftistup a zaSle Ceské narodni bance v elektronické podobé kazdou informaci

a) o svolani schiize vlastnikti dluhopisti, vykonu prava z vyménitelného nebo prioritniho
dluhopisu, vyplaté vynosu nebo splaceni dluhopisu,

b) o pfijaté ptjéce nebo véru a zplsobu jejich zajisténi nebo o jiné skutecnosti, které mohou
podstatné ovlivnit schopnost emitenta plnit své zavazky vyplyvajici z jim vydanych
dluhopist,

¢) o zméné prava vztahujiciho se k akciim, které mohou byt nabyty na zakladé¢ vyménitelnych
nebo prioritnich dluhopisi.

(4) Jestlize jsou cenné papiry piijaty k obchodovani na nckolika oficidlnich trzich,
vcetné€ zahrani¢nich, emitent uvetejni na vSech téchto trzich stejné informace.

(5) Emitent je povinen zajistit mechanizmy, které umoziuji akciondiim uplatiovat
jejich akcionaiska prava.

(6) Emitent koétovaného cenného papiru nejméné jednou ro¢né bez zbytec¢ného
podobé dokument, ktery obsahuje nebo odkazuje na vSechny udaje, které emitent uveiejnil za
predchazejicich 12 mésicti v Ceské republice pti plnéni povinnosti podle tohoto zakona,
obchodniho zakoniku a zakona upravujiciho ucetnictvi nebo v jednom nebo vice jinych
¢lenskych statech Evropské unie nebo v jiném statu pii plnéni svych povinnosti vyplyvajicich
z prava Evropskych spolecenstvi 1j) a wvnitrostatnich pravnich ptfedpisi upravujicich
podnikani na kapitdlovém trhu. V ptipad¢, Ze dokument pouze odkazuje na uveiejnéné udaje,
uvede emitent, kde lze tyto Uidaje ziskat. Tato povinnost se nevztahuje na emitenty pouze
dluhovych cennych papirli, jejichz jmenovitd hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon
¢astce odpovidajici 50 000 EUR. Pro toto ustanoveni plati obdobné¢ § 34 odst. 2.

§ 121
Emitent nesmi pfi plnéni svych informacnich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici udaje,
b) zamlCovat skutecnosti diilezité pro rozhodovani investord,

c) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemlZe zarucit,
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d) uvadét nespravné tidaje o své hospodarske situaci.

§ 122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne nebo piekro¢i podil na vSech hlasovacich pravech emitenta
se sidlem v Ceské republice, jehoz akcie jsou pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu v
Ceské republice nebo na oficialnim trhu burzy v jiném ¢lenském staté Evropské unie ve vysi 3
%, je-li zékladni kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30
%, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi sviij podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto
hranice, oznami tuto skutednost emitentovi a Ceské narodni bance . Stejnou povinnost ma
osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, jejiz akcie
byly poprvé prijaty k obchodovani na oficialnim trhu v Ceské republice nebo na oficidlnim
trhu burzy v jiném Clenském staté¢ Evropské unie, dosahuje alesponi 5 %.

(2) Pro ucely pIlnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci
prava plynouci z ucasti na emitentovi obdobné 1 hlasovaci prava uvedena v § 11 odst. 2 a
hlasovaci prava z cennych papirt

a) kterd mohou nabyt oznamovatel nebo jind osoba obdobna osobé uvedené v § 11 odst. 2
jednostrannym projevem viile, ke kterému jsou opravnéni na zakladé¢ smlouvy; lhiita pro
splnéni oznamovaci povinnosti zac¢ind béZet ode dne, kdy doslo k uzavieni smlouvy,

b) které oznamovatel spravuje, obhospodatuje nebo jsou u néj ulozeny na zékladé¢ smlouvy o
uloZeni cennych papirti, jestlize mu nebyly vlastnikem ud€leny zadné pokyny tykajici se
hlasovani; oznamovatel miize splnit svou oznamovaci povinnost tim, ze sviij podil na
hlasovacich pravech oznami emitentovi nejpozdéji 21 dnli pred konanim valné hromady.

(3) Osoba, které vznikla oznamovaci povinnost podle odstavce 1, ozndmi dosazeni,
piekro¢eni nebo snizeni podilu podle odstavce 1 do tii pracovnich dnti poté, co se dozvi nebo
mohla dozv&dét o skutecnosti, kterd zaklada vznik oznamovaci povinnosti podle odstavce 1.

(4) Nabyti ¢i zvySeni GCasti na emitentovi bez splnéni oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1 nema za nasledek neplatnost pravniho tkonu, ale hlasovaci prava spojena s touto
ucasti nesméji byt vykondvana az do splnéni oznamovaci povinnosti.

(5) Oznameni podle odstavce 1 musi obsahovat
a) udaje o oznamovateli,

b) udaje o emitentovi,

¢) vysi podilu oznamovatele na hlasovacich pravech emitenta s roz¢lenénim hlasovacich prav
podle odstavct 1 a 2,

d) den, kdy oznamovatel stanoveny podil na hlasovacich pravech dosahl nebo piekrocil nebo
kdy jeho podil na hlasovacich pravech poklesl pod stanovenou hranici.
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(6) Ceska narodni banka uvefejni skute¢nosti, které ji byly oznameny podle odstavce
5, zptisobem umoznujicim dalkovy ptistup.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma 1 osoba, ktera zvysi nebo snizi podil
na hlasovacich pravech v duasledku zvysSeni nebo snizeni zédkladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznikd bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z
jakéhokoli davodu nevykonava. V disledku skuteCnosti, Ze osoba hlasovaci prava
nevykondva, nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 této osoby
ani jinych osob. Tim neni dotéeno ustanoveni odstaveti 10 a 11.

(9) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudou nebo pozbudou
osoby jednajici ve shod¢, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni
oznamovaci povinnosti s¢itaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni dotcena.
Oznamovaci povinnosti podléhd 1 zména v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi
osobami jednajicimi ve shod¢ v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost. Za osoby
jednajici ve shodé¢ mlize oznamovaci povinnost splnit jedna z osob jednajicich ve shodé¢; v
oznameni uvede stanovené udaje 1 o ostatnich osobach jednajicich ve shod¢ a jejich podily na
hlasovacich pravech.

(10) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 nema
a) osoba, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,
b) osoba, kterd je vlastnikem zaknihovanych akcii, jejiz podil na hlasovacich pravech lze
zjistit z evidence centralniho depozitafe a kterd uzaviela s centrdlnim depozitafem smlouvu o
tom, ze bude plnit jeji oznamovaci povinnost ve vztahu k emitentovi a Ceské narodni bance ;

oznamovaci povinnost vznika v téchto ptipadech centralnimu depozitafi,

¢) obchodnik s cennymi papiry v ptipadech, kdy jej Ceskd narodni banka této povinnosti
zprostila,

d) vlastnik akcii investi¢niho fondu.

(11) Ceska narodni banka miZe zprostit oznamovaci povinnosti podle odstavce 1
obchodnika s cennymi papiry, ktery

a) je ¢lenem burzy v Ceské republice nebo v jiném &lenském staté Evropské unie,

b) nabyva nebo zcizuje akcie, a to i kratkodobé€, s umyslem vyuzit rozdilu mezi nabyvaci a
prodejni cenou a

c¢) prohlasi, ze nebude vykondvat hlasovaci prava spojend s témito akciemi, a oznami tuto
skutecnost emitentovi.

(12) Hlasovaci prava spojena s akciemi podle odstavce 11 nesmi obchodnik s cennymi
papiry vykondvat po dobu, kdy jsou tyto akcie v jeho majetku.

(13) Ceska narodni banka uvefejni zptisobem umozitujicim dalkovy p¥istup informaci
o podilu na hlasovacich pravech, kterou obdrzela v ozndmeni podle odstavce 1, bez
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zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do 7 kalendainich dnli po doruceni oznameni nebo ode
dne, kdy tuto skutecnost sama zjisti. Emitent informuje o podilu na hlasovacich pravech
vetejnost v Clenském staté Evropské unie, v némZ je jim vydany cenny papir piijat k
obchodovani na oficidlnim trhu burzy, zplsobem stanovenym pravnim fadem tohoto
¢lenského statu.

(14) Ceska narodni banka nemusi uveiejiiovat informaci o podilu na hlasovacich
pravech a miize zprostit emitenta povinnosti oznamovat podil na hlasovacich pravech v jiném
Clenském staté Evropské unie, v némz je cenny papir ptijat k obchodovani na oficialnim trhu
burzy, jestlize ji emitent o to pozada a jestlize uvetejnéni ozndmeni a) je v rozporu s veiejnym
z4jmem, nebo b) mize vyznamné poskodit emitenta a nema pro vefejnost vliv na posouzeni
hodnoty akcii.

(15) Zptsob plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni
piedpis.

§ 123
Vyroéni zprava a pololetni zprava emitenta cennych papira prijatych k obchodovani na
oficialnim trhu burzy cennych papiri v jiném ¢lenském staté Evropské unie

(1) Vyroc¢ni zprava nebo pololetni zprava emitenta kotovanych cennych papir museji
byt nejpozdéji v den prvniho uvetejnéni v kterémkoli jiném cClenském staté Evropské unie
dorucena Ceské narodni bance v ¢eském nebo anglickém jazyce.

(2) Jestlize ma byt vyroéni zprava nebo pololetni zprava uvetejnéna v Ceské republice
a v jiném ¢&lenském staté Evropské unie, spolupracuje Ceska narodni banka s organem
dohledu tohoto ¢lenského statu tak, aby emitent mohl uvetejnit v obou statech jednotné znéni
této zpravy, a to znéni poZzadované v ¢lenském staté, ve kterém byly jeho cenné papiry ptijaty
k obchodovani na oficidlnim trhu burzy poprvé. Pokud byly cenné papiry piijaty k
obchodovéni na oficialnim trhu burzy v obou statech souc¢asné, spolupracuje Ceska narodni
banka s organem dohledu jiného c¢lenského statu tak, aby za jednotné znéni této zpravy bylo
uzndno znéni, které vyhovuje pozadavkim clenského statu, ve kterém ma emitent sidlo.
Jestlize emitent ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, spolupracuje Ceska narodni banka s organem dohledu jiného &lenského statu tak, aby
bylo pfijato jednotné znéni této zpravy.

Ochrana vnitfnich informaci
§ 124

(1) Za vnitini informaci se pro ucely tohoto zdkona povaZuje piesna informace, ktera
se pfimo nebo nepfimo tyka investiéniho nastroje nebo jiného nastroje, ktery byl piijat k
obchodovani na regulovaném trhu clenského statu Evropské unie nebo o jehoz piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského statu Evropské unie bylo pozadano (dale jen
"finan¢ni nastroj"), jiného nastroje, ktery nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu
Clenského statu Evropské unie a jehoz hodnota se odvozuje od financniho néstroje, emitenta
takovych finan¢nich nastroji nebo jiné skutecnosti vyznamné pro vyvoj kurzu ¢i jiné ceny
takového finan¢niho nastroje nebo jeho vynosu, pokud tato informace neni vefejné¢ zndma a
pokud by poté, co by se stala vefejné zndmou, mohla vyznamné ovlivnit kurz nebo vynos
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tohoto financniho nastroje nebo jiného nastroje, jehoz hodnota se odvozuje od tohoto
finan¢niho nastroje.

(2) Za vnitini informaci se povazuje 1 informace podle odstavce 1 sdélena zdkaznikem
pii pfedavani pokynu k poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Zasveécenou osobou je osoba, kterd ziska vnitini informaci v souvislosti s vykonem
svého zaméstnani, povoldni nebo funkce, v souvislosti se svym podilem na zakladnim
kapitalu emitenta nebo podilem na hlasovacich pravech emitenta, v souvislosti s plnénim
svych povinnosti nebo v souvislosti s trestnym ¢inem. Zasvécenou osobou je téZ osoba, ktera
ziska vnitini informaci jinym zplisobem a vi nebo muize védét, Ze jde o vnitini informaci.

(4) Zasvécena osoba

a) nesmi vyuzit vnitfni informaci tim, Ze na svij ucet nebo na ucet tfeti osoby pfimo Ci
nepiimo nabude nebo zcizi finan¢ni néstroj, jehoz se vnitini informace tyka, nebo se o jeho
nabyti ¢i zcizeni pokusi; to neplati, jestlize zasvécena osoba plni sviij zavazek ze smlouvy
uzaviené pred ziskanim vnitini informace,

b) nesmi piimo nebo nepiimo ucinit jiné osob¢ doporuceni k nabyti nebo zcizeni finan¢niho
nastroje, kterého se vnitini informace tyka,

c) musi zachovavat mlcenlivost o vnitini informaci a zamezit jiné osobé& pfistup k této
informaci, pokud sdé€leni této informace neni soucasti jeji bézné Cinnosti, povinnosti nebo
zaméstnani; povinnost ml¢enlivosti trva 1 po zéniku postaveni zasvécené osoby; ustanoveni §
117 odst. 2 plati obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a
uvérni druzZstvo a instituciondlni investor, ktery ma divodné podezieni na vyuZiti vnitini
informace pii uzavieni obchodu, informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku .
Tyto osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o tomto oznameni.

(6) Ustanoveni odstavcti 1 az 4 se nevztahuji na operace uskute¢iiované Ceskou
narodni bankou, centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie, Evropskou centralni bankou
nebo jinou opravnénou osobou pii uskutechovani ménoveé nebo devizové politiky nebo pri
spravé vefejného dluhu.

(7) Ustanoveni odstavcu 1 az 4 se nevztahuji na jednani pii zpétném odkupu vlastnich
investiCnich nastroji nebo pifi cenové stabilizaci investiéniho nastroje za podminek
stanovenych piimo pouzitelnym pravnim predpisem Evropskych spolecenstvi, kterym se
provadi smernice Evropského parlamentu a Rady o zneuZivani trhu 1k) .

§ 125

(1) Emitent financniho nastroje uvefejni neprodlené zpisobem umoznujicim délkovy
pristup a zasle Ceské narodni bance v elektronické podobé& kazdou vnitini informaci, ktera se
ho pfimo tykd; uvetejnénd informace musi byt srozumitelna a nesmi byt zkreslena. Povinnost
podle véty prvni se nevztahuje na emitenta financniho nastroje, ktery o pfijeti finan¢niho
nastroje na regulovany trh nezadal ani s ptijetim nesouhlasil.
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(2) Emitent mize odloZit uvefejnéni vnittni informace podle odstavce 1 ze zavaznych
davodi, jestlize neuvefejnénim informace neni vefejnost klamdna a jestlize emitent je
schopen zajistit diivérnost této informace. Odlozeni uvetfejnéni vnitini informace s uvedenim
diivodii odloZeni a obsahu této vnitini informace oznami emitent neprodlené Ceské narodni
bance.

(3) Sd¢li-li emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebo z jeho povétfeni vnitini
informaci tteti osobé€, uvefejni emitent soucasné tuto informaci zpisobem umoZziujicim
dalkovy ptistup. Jestlize emitent nemohl sdéleni informace ptedvidat, uvetejni informaci
neprodlené po jejim sdéleni. Povinnost uvetejnit informaci emitent nema, je-li tfeti osoba
vazana povinnosti ml¢enlivosti vyplyvajici z pravnich pfedpisit nebo smluvniho ujednani.

(4) Emitent zajisti vedeni seznamu osob, které maji pfistup k vnitinim informacim
emitenta, a zajisti na zadost jeho poskytnuti bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance.
Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na emitenta, ktery o pfijeti finan¢niho néstroje na
regulovany trh nezddal ani s pfijetim nesouhlasil.

(5) Vedouci osoba emitenta a osoba, ktera je clenem dozor¢iho orgdnu emitenta, jeji
manzel, jeji nezaopatiené déti, jini pfibuzni, ktefi s ni Ziji ve spolecné domacnosti po dobu
nejméné jednoho roku, a dale jiné osoby, které jsou k vedouci osob& emitenta nebo Clenu
dozor¢iho organu emitenta v poméru rodinném nebo obdobném, Ziji s ni ve spole¢né
domacnosti po dobu nejméné jednoho roku a ujymu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druha
davodné pocitovala jako uymu vlastni, nebo pravnické osoby, ve kterych jsou tyto osoby
vedoucimi osobami nebo ¢leny dozor¢iho organu, které jsou ovladané témito osobami nebo
jejichz ekonomické zajmy jsou podstatnou mérou shodné s ekonomickymi zajmy téchto osob,
zadlou Ceské narodni bance oznameni o transakci s cennymi papiry vydanymi timto
emitentem nebo s finan¢nimi nastroji, odvozenymi od téchto cennych papirii, kterou ucinily
na vlastni ucet, a to do péti dni ode dne uskutednéni transakce. Ceska narodni banka toto
oznameni bez zbyte¢ného odkladu uvetejni zpiisobem umoznujicim dalkovy ptistup.

(6) Osoby, které¢ v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvofi nebo
roz$ifuji investicni doporuceni, nebo osoby s nimi propojené musi vynalozit ptiméfenou péci
k tomu, aby uvedené informace byly poctivé vyjadieny a prezentovany, a aby mohly na
7adost Ceské narodni banky doloZit odiivodnénost investi¢niho doporudeni. Pfitom musi
uvést nebo uvetejnit své zajmy nebo stiety zajmu tykajici se finan¢nich nastroji, které jsou
predmétem investiniho doporuceni. Investiénim doporucenim se pro ucely tohoto zakona
rozumi

a) informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou
¢innosti je tvorba investi¢nich doporueni, nebo fyzické osoby, které pro n€ pracuji na
zaklad€ pracovni smlouvy nebo jinak, pfiCemz tato informace ptimo, ¢i nepfimo doporucuje
konkrétni investicni rozhodnuti tykajici se finan¢niho ndstroje nebo emitenta finan¢niho
nastroje,

b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v pismenu a), kterd ptimo doporucuje
konkrétni investi¢ni rozhodnuti tykajici se finan¢niho nastroje,

véetn€ stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hodnoty ¢i ceny takovych finan¢nich
nastrojl, jestlize je urCena pro vefejnost nebo lze jeji uvetrejnéni divodné piredpokladat.
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(7) Provadéci pravni piedpis stanovi v souladu s pravem Evropskych spolecenstvi 2)
podrobné;jsi pravidla pro

a) uvetfejiovani vnitini informace a jeji zasilani Ceské narodni bance,

b) odklad uvefejnéni vnitini informace vetné vymezeni divodld pro odklad uvetejnéni a
zpusobu zajiSténi davernosti vnitini informace,

¢) poctivé vyjadieni a prezentaci investicniho doporuceni podle odstavce 6,

d) uverejiiovani zajmu a stfetd zayma, v€etné zpusobu uvefejnéni a vymezeni druhti zajmi a
stfett z4yma,

e) vedeni seznamu osob, které maji ptistup k vnitinim informacim, v€etné podrobnosti o tom,
které osoby maji byt vedeny v tomto seznamu,

f) oznamovani obchodi Ceské narodni bance podle odstavce 5, v€etné zpisobu zasilani
oznameni Ceské narodni bance a podrobnéjSiho vymezeni druhti transakci, na které se
oznamovaci povinnost vztahuje,

g) vymezeni pojmu vnitini informace,

h) oznamovani Ceské narodni bance o divodném podezieni z vyuZziti vnitini informace nebo
manipulace s trhem, v€etné zplisobu zasilani ozndmeni Ceské narodni bance.

§ 126
Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se pro tcely tohoto zdkona rozumi jednani osoby, které mize

a) zkreslit ptedstavu ucastniki kapitdlového trhu o hodnoté, nabidce nebo poptavce
finan¢niho nastroje, nebo

b) jinym zptisobem zkreslit kurz finan¢niho nastroje.

(2) Manipulaci s trhem neni
a) pokyn k obchodu nebo uskutecnéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo osoba
uskutec¢nujici obchod prokézi, ze maji fadny diivod k takovému pokynu nebo obchodu a tento

pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postupy uznavanymi na regulovaném trhu,

b) jednani spocivajici v rozsifovani nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace, o niz
osoba, ktera ji roz$ifuje, nemiize védét, ze je nepravdiva, klamava nebo zavadéjici,

c¢) rozSifovani informace novinafem pii vykonu novinaiské profese, pokud novinaf jednd v
souladu s pravidly novinaiské profese a v souvislosti s rozsifovanim informace neziska ptimo
nebo nepiimo jakykoliv prospéch nad rdmec obvyklé odmény,

d) rozSitovani informace osobou provadé¢jici pruzkum, ktery se tyka trhu s investi¢nimi
nastroji nebo emitentli, nebo osobou, kterd doporucuje investicni strategii, pokud je takova
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A

informace nebo takové doporuceni Sifeno vefejné pristupnymi prosttedky a pokud takové
osoby postupuji pii téchto ¢innostech korektné a uvefejni soucasné sviij piipadny konflikt
zajmd,

e) jedndni pfi zpétném odkupu vlastnich finanénich néstroji nebo pii cenové stabilizaci
finan¢niho nastroje za podminek stanovenych pifimo pouzZitelnym pravnim predpisem
Evropskych spoleCenstvi, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o
zneuzivani trhu, M hebo

f) jednani Ceské narodni banky, centralni banky jiného Glenského statu Evropské unie,
Evropské centralni banky nebo jiné opravnéné osoby pii uskutechovani meénové nebo
devizové politiky nebo pti spravé veiejného dluhu.

(3) Ceska narodni banka sdéli prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecCenstvi bez zbytecného odkladu po nabyti U€innosti provadéciho pravniho piedpisu
podle odstavce 6 postup pfi Sifeni informaci a uvefejiovani konfliktu zajmt osob uvedenych
v odstavcei 2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a
uvérni druzZstvo a instituciondlni investor, ktery ma divodné podezieni, Ze urcity obchod
miZe byt manipulaci s trhem, informuje o tomto podezieni bez zbyte¢ného odkladu Ceskou
narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o tomto oznameni.

(6) Provad&ci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropskych spolecenstvi®
podrobn¢jsi pravidla pro posuzovani manipulace s trhem.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle odstavce 2 pism. a) a vydava o
tom stanoviska. Ceska narodni banka musi pfed tim, neZ vyda své stanovisko o uznani trzniho
postupu, konzultovat své stanovisko se zastupci emitentl, poskytovateli investi¢nich sluzeb,
investord, ministerstva, orgadni dohledu a organizatorti regulovanych trhii 1#/) .

(8) Pfi uznavani trzniho postupu podle odstavee 7 piihlédne Ceska narodni banka ke
strukturnim charakteristikdm ptislusného trhu, zejména zda je pfislusny trh regulovany ¢i
nikoli, jaké druhy finan¢nich ndstrojii jsou na ptisluSném trhu obchodované a jaky je druh
ucastnikl ptislusného trhu, véetné ptihlédnuti k ucasti drobnych investorti na prislusném trhu.
Pii uznavani trzniho postupu podle odstavee 7 Ceska narodni banka dale pfihlédne zejména k
tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatecné transparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohrozeno fungovani trznich sil, zejména zda
nebudou ohroZeny sily nabidky a poptavky; Ceska narodni banka analyzuje pfedeviim dopad
posuzovaného trzniho postupu na hlavni trzni parametry, jakymi jsou napiiklad specifické
trzni podminky pfed uskutecnénim posuzovaného trzniho postupu, vazeny primér ceny
ptislusného finanéniho nastroje béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zavérecna cena,

¢) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efektivnost ptisluSného trhu,
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d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni mechanismy obvyklé na ptislusném trhu a
zda umoznuje Ucastniklim trhu v€as a fadné reagovat na trzni situaci vyvolanou posuzovanym
trznim postupem,

€) posuzovany trzni postup neohrozi integritu vSech pfimo ¢i nepfimo propojenych trhil
Clenskych stati Evropské unie, na kterych se obchoduje s pfisluSnym finanénim ndstrojem,
bez ohledu na to, zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovan piisluSnymi organy jiného clenského statu
Evropské unie a s jakym vysledkem, zejména zda tento trzni postup neporusuje pravidla ¢i
natizeni proti zneuzivani trhu nebo jina pravidla chovani, at’ uz na ptislusném trhu nebo na
jinych trzich v Clenskych statech Evropské unie, které jsou s pfisluSnym trhem piimo ¢i
nepiimo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postupl nelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto,
Ze tyto trzni postupy nebyly pfedem uznany Ceskou narodni bankou.

(10) Ceska narodni banka pravideln& reviduje uznavané trzni postupy, zejména pii
vyznamnych zménach trzniho prostiedi, jakymi jsou naptiklad zména obchodnich pravidel
nebo trzni infrastruktury.

(11) Ceskd narodni banka uvefejiiuje zptisobem umoziujicim dalkovy piistup
stanoviska tykajici se uznavani trznich postupl, vcetné¢ popisu téchto trznich postupi a
faktori uvedenych v odstavci 8, které vzala pii svém rozhodovani v uvahu. Ceska narodni
banka zasild stanoviska tykajici se uznavani trznich postupi bez zbytecného odkladu
Evropskému vyboru reguldtorti trhli s cennymi papiry.

(12) Pokud bylo zahajeno spravni fizeni tykajici se trzniho postupu, mize Ceska
narodni banka pozastavit konzultacni proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohoto trzniho
postupu az do doby pravomocného skonceni tohoto fizeni.

(13) TrZzni postup, ktery byl uznan v souladu s odstavci 7 az 12, nesmi byt ménén jinak
neZ postupem uvedenym v odstavcich 7 az 12.

§ 127

Organizator regulovaného trhu je povinen sledovat a vyhodnocovat obchodovani na
Jim organizovaném trhu a pfijimat opatfeni zabrafujici zneuzivani trhu. Pokud ma divodné
podezieni, Ze obchod byl uzavien s vyuZitim vnitfni informace nebo Ze obchod miize byt
povazovan za manipulaci s trhem, je povinen tuto skutenost neprodlené oznamit Ceské
narodni bance. Zptisob informovani Ceské narodni banky stanovi provadéci pravni piedpis.

HLAVA II
GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

§ 128
Zakladni ustanoveni
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(1) Garan¢ni fond je pravnicka osoba, kterd zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se
vyplaceji ndhrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své
zavazky vaci svym zakaznikim.

(2) Garan¢ni fond
a) ptijimd piispévky od obchodnikii s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vysi piispévka, které jednotlivi obchodnici s cennymi
papiry zaplatili Garancnimu fondu za ptislusny kalendaini rok, a uvefejnuje tyto informace
zpusobem umoznujicim dalkovy ptistup do 30. dubna nésledujiciho roku,

¢) zajist'uje ovérovani narokil na vyplaceni ndhrad z Garan¢niho fondu,
d) zajiStuje vyplaceni nadhrad z Garan¢niho fondu.
(3) Garancni fond je pravnickou osobou, kterd se zapisuje do obchodniho rejstiiku.

(4) Garancni fond neni stitnim fondem. Na Garancni fond se nevztahuji zvlastni
pravni pfedpisy o pojiStovnictvi.

(5) Garan¢ni fond je fizen pétiClennou spravni radou, kterd je jeho statutdrnim
organem. Pfedsedu, mistopiedsedu a ostatni ¢leny spravni rady Garan¢niho fondu jmenuje a
odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Garanéniho fondu jsou jmenovani na obdobi 5
let, a to i opakované. Nejméné 1 ¢len je jmenovan z fad zaméstnancti Ceské narodni banky, a
to na navrh bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani z fad
¢lenti piedstavenstva nebo zaméstnanct obchodnikill s cennymi papiry

(6) Pokud nékterému clenovi spravni rady Garancniho fondu skonéi Clenstvi ve
spravni rad¢ pred uplynutim jeho funk¢niho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len
spravni rady, jehoz funk¢éni obdobi skonci ke stejnému dni, ke kterému by skoncilo funkéni
obdobi jeho predchiidce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkci s pééi fadného hospodafe.

(8) Pi1 poruSeni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady odpovida za Skodu,
kterou zpusobil,

a) v ptipad¢ imysIného jednani v plné vysi,
b) v ptipad¢ nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit ptispévek do Garancniho
fondu.

(10) Zdrojem majetku Garan¢niho fondu jsou ptispévky od obchodnikli s cennymi
papiry, pokuty ulozené obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zdkona, pokuty uloZzené
investicnim spole¢nostem za poruseni ustanoveni tykajicich se obhospodafovani majetku
zékaznikli a vynosy z investovani penéznich prostfedk. Garan¢ni fond muize pfijmout téz
uvér nebo navratnou finanéni vypomoc.
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(11) Prosttedky Garan¢niho fondu Ize pouZzit na

a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky
spocivajici ve vydani majetku zdkazniki zdkaznikiim, z diivodu pfimo souvisejiciho s jeho
finanéni situaci,

b) splatky uvérti nebo navratné financni vypomoci,
¢) thradu nékladl na ¢innost Garan¢niho fondu.

(12) Penézni prostfedky Garan¢niho fondu mohou byt investovany pouze bezpe¢nym
zpusobem.

(13) Zptsob zabezpecovani ¢innosti Garan¢niho fondu, zpiisob investovani penéznich
prosttedkit Garan¢niho fondu a uhradu nékladl na ¢innost Garan¢niho fondu podrobné upravi
statut Garan¢niho fondu, ktery vyda spravni rada po piedchozim souhlasu ministerstva.
Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé zméné statutu Garan¢niho fondu.

§ 129
Placeni prispévkii do Garanc¢niho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu ro¢ni ptispévek ve vysi
2 % z objemu piijatych poplatkl a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni rok.

(2) Roc¢ni ptispévek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésicli, ve
kterych obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Piispévek do Garancniho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za
ptedchozi kalendaini rok.

§ 129a
Kontrola placeni prispévki

(1) Neprodlené po uplynuti lhiity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou
narodni banku o vysi ptispévkl zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi
papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceska narodni banka porovna vysi skuteéné zaplacenych piispévki podle odstavce
1 s objemem piijatych poplatkii a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok
zjisténym na zaklad¢ tdaji ovétenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi papiry
podle § 16 odst. 1 nasobenym piislusnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V ptipadé
zjisténi rozdilu ptijme Ceska narodni banka vhodné opatieni k napravé. Ceska narodni banka
informuje o zjiSténych rozdilech a ptijatych opatienich k nadpravé Garancni fond.

Poskytovani nahrady z Garanéniho fondu
§ 130

(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu oznami Garan¢nimu fondu, ze
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a) obchodnik s cennymi papiry z diivodu své finan¢ni situace neni schopen plnit své zavazky
spocivajici ve vydani majetku zékaznikiim a neni pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud prohlasil konkurz na majetek obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné
rozhodnuti, které mad za nasledek, ze zdkaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou
ucinné domahat vydani svého majetku vii¢i obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uvetejni vhodnym
zpusobem oznameni, které obsahuje

a) skutec¢nost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky,

b) misto, zplsob a lhiitu pro piihlaSeni narokii na nahradu a zahajeni vyplaty ndhrad z
Garan¢niho fondu, a

c) ptipadné dalsi skutecnosti souvisejici s prihlaSenim narok.

(3) Lhiita pro ptihlaSeni narokd nesmi byt krat$i nez 5 mésicti ode dne uvetejnéni
oznameni podle odstavce 3. Skutecnosti, ze tato lhiita uplynula, se nelze dovolavat k odepteni
vyplaty ndhrady z Garan¢niho fondu.

(4) Na nahradu z Garan¢niho fondu nema narok
a) Ceska konsolidaéni agentura,

b) tzemni samospravny celek,

c) osoba, ktera v priibéhu 3 let predchdzejicich oznameni podle odstavce 3

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoZ
zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zdkaznikiim se vyplaci ndhrada z
Garanc¢niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou ¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zdkaznikiim
se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle obfanského zakoniku 3) osobé podle bodt 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patti do stejné¢ho podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi
papiry, jehoz zdkaznikiim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

6. provadela audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, kterd patii do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoZ zdkazniklim se vyplaci
nahrada z Garanéniho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, kterd patii do stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jehoZ zakaznikiim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

d) osoba, ve kter¢ ma obchodnik s cennymi papiry, jehoZ zdkaznikiim se vyplaci nadhrada z
Garanc¢niho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou uUcasti na tomto obchodnikovi s cennymi
papiry vyssi nez 50% podil na zakladnim kapitadlu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynost z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s
cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci nahrada z Garancniho fondu, prostfedky
ziskané trestnym ¢inem,
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f) osoba, kterd trestnym ¢inem zpusobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zakaznikiim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu, splnit své zavazky vic¢i zakaznikim.

(5) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je z prib&hu trestniho fizeni ziejmé, ze miize jit o majetek
podle odstavce 5 pism. g), nebo

b) osobé podezielé ze spachani trestného Cinu, ktery zptisobil neschopnost obchodnika s
cennymi papiry splnit své zavazky viici zakaznikiim, a to po dobu trestniho fizeni vedené¢ho
proti této osobg.

(6) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu ndhrad podle odstavce 6 bez zbyte¢ného odkladu
poté, kdy se o uvedenych skutecnostech dozveédel.

(7) Nahrada z Garan¢niho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl
byt vydan z diivodl pfimo souvisejicich s financni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro
vypocet nahrady se ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky
podle odstavce 1, setou hodnoty vSech sloZzek majetku zdkaznika, které nemohly byt vydany
z divodil ptimo souvisejicich s finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to véetné jeho
spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zdkazniky, s vyjimkou
hodnoty penéznich prostfedkt svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou
nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na uctech pojisténych podle zvlastniho
zékona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné Castky se odecte hodnota zadvazkii zakaznika
viuc¢i obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzel
oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 8 jsou urcujici redlné hodnoty investi¢nich
nastrojii platné ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrZi oznameni Ceské narodni banky podle
odstavce 1. Pti vypoctu ndhrady mize Garan¢ni fond ptihlédnout 1 ke smluvnim ujedndnim
mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem, jsou-li obvykld, zejména ke skutecné
piipsanym urokim nebo jinym vynosim, na které vznikl zdkaznikovi narok ke dni, kdy
Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavee 1.

(9) Nahrada se zdkaznikovi poskytuje ve vysi 90 % Castky vypoctené podle odstavct 8
a 9, nejvySe se vSak vyplati ¢astka v korunach ceskych odpovidajici 20 000 eurim pro
jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Néahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicti ode dne ovéteni
piihlaSen¢ho naroku a vypocteni vySe nahrady. Ceskd narodni banka mize ve vyjimecnych
piipadech na zddost Garancniho fondu prodlouzit tuto lhiitu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garanénimu fondu na jeho Zadost ve lhité
stanovené Garan¢nim fondem podklady potifebné pro vypocet ndhrady podle odstavct 8 a 9.
Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny
spravce, je-1i na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurz, ma tuto povinnost
spravce konkurzni podstaty tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud
ji k tomu Garanéni fond vyzve, 1 jind osoba, pokud ma tyto podklady u sebe.
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(12) Podklady podle odstavce 12 obsahuji za kazdého zakaznika zejména tyto udaje:

a) ménu a ¢astku penéznich prostfedkl a druh, pocet a jednozna¢nou identifikaci investi¢nich
nastrojl, které tvofi majetek zakaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zéakladé
smluvnich ustanoveni, zejména skutecné ptipsanych troki nebo jinych vynost, na které
zakaznikovi vznikl narok,

¢) vysi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vici zakaznikovi.
§ 131

(1) OkamzZikem vyplaty nahrady z Garan¢niho fondu se Garancni fond stava véfitelem
obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz
piihlaSena do konkurzu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Garancni fond
stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkurznim vétitelem obchodnika s cennymi
papiry v tpadku namisto zakaznika. Na Zadost Garan¢niho fondu vyznaci spravce konkurzni
podstaty tuto zménu bez zbytedného odkladu v seznamu piihlagenych pohledavek®.

(2) Pravo zékaznika na vyplaceni ndhrady z Garan¢niho fondu se proml¢uje uplynutim
5 let ode dne splatnosti pohledavky zakaznika na vyplaceni nahrady z Garan¢niho fondu.

(3) V piipad€, ze prosttedky Garancniho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad,
obstara si Garan¢ni fond potfebné penézni prostfedky na finan¢nim trhu. Garan¢ni fond dba,
aby podminky, za kterych jsou penézni prosttedky Garan¢niho fondu poskytnuty, byly pro n¢j
co nejvyhodnéjsi. Pokud Garan¢ni fond Gvér podle véty prvni neziska, miize mu na jeho
zadost poskytnout stat navratnou financni vypomoc v potiebné vysi.

(4) Na majetek Garan¢niho fondu nemuze byt prohlasSen konkurz.

§ 132
Vydani majetku zakazniki po prohlaseni konkurzu na majetek obchodnika s cennymi

papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucasti konkurzni podstaty obchodnika s cennymi papiry
a spravce konkurzni podstaty jej bez zbyte€ného odkladu vydéa zakazniktim. Naklady spojené
s vydanim majetku zdkaznika jsou pohledavkou za konkurzni podstatou a uspokoji se ve
stejném potadi jako naklady spojené s udrzovanim a spravou konkurzni podstaty.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvoii majetek zakaznikd a jsou
vzajemné zastupitelné, postacuji k plnému uspokojeni vSech zakazniki, kteti maji narok na
jejich vydani, vydaji se tyto investini nastroje zakaznikiim. Totéz plati o penéznich
prostiedcich, které tvoii majetek zékaznikd.

(3) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvoii majetek zakaznikd a jsou
vzajemn¢ zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni vSech zdkazniki, ktefi maji narok na jejich
vydani, vyda se zdkaznikim odpovidajici podil investi¢nich néstroji nebo jeho hodnota v
penézich. Nepostacuji-li pen€zni prostfedky k uspokojeni vSech zakaznikt, ktefi maji narok
na jejich vydani, uspokoji se naroky zdkazniki pomérné.
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(4) Narok na vydani majetku zakaznika, ktery nebyl uspokojen postupem podle
odstavce 2 nebo 3, je pohledavkou, jejiz uspokojeni se tidi zvlaStnim pravnim predpisem
upravujicim konkurzni fizeni, a sprdvce konkurzni podstaty piihldsi tuto pohleddvku do
konkurzu.

(5) Spravci konkurzni podstaty piislusi za ¢innost podle odstavci 1 az 4 nihrada
hotovych vydaji a odména, které jsou pohleddvkou za konkurzni podstatou; v piipade, ze
konkurzni podstata na vyplaceni nahrady hotovych vydaji a odmény nepostacuje, vyplati je
stat. Zpusob stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény konkurzniho spréavce, jejich
maximalni vy3i hrazenou statem a zptisob vyplaty stanovi provadéci pravni piedpis. Ceska
narodni banka mlze navrhnout piislusnému soudu, aby zprostil spravce konkursni podstaty
funkce. V takovém ptipad¢ soud postupuje obdobné podle ustanoveni o zprosténi spravce
konkursni podstaty na navrh ucastnika konkursniho fizeni podle zakona upravujiciho konkurz
a vyrovnani 5) .

§ 133
Placeni prispévku do Garan¢niho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahranicni osoba, kterd poskytuje investicni sluzby v Ceské republice a je
ucastnikem zéaruc¢niho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma
sve sidlo a skute¢né sidlo, se nemusi Gi€astnit zaru¢niho systému zabezpeCované¢ho Garanénim
fondem.

(2) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice a neni
ucastnikem zéaru¢niho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma
sve sidlo a skutecné sidlo, se ucastni zaru¢niho systému zabezpecované¢ho Garancnim fondem
za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi papiry. Do Garan¢niho fondu se plati
prispévek a vyplaceji ndhrady za majetek zakaznikii svéfeny zahrani¢ni osobé pti poskytovani
investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

(3) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je
ucastnikem zéaruc¢niho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma
své sidlo a skutecné sidlo, pficemz ndhrada poskytovana z tohoto zaruc¢niho systému je nizsi
nebo rozsah nahrad poskytovanych z tohoto zaru¢niho systému je uzs§i nez u Garan¢niho
fondu, miZe pfipojistit majetek zdkaznika u Garancniho fondu. PtipojiStuje se majetek
zdkaznika svéfeny zahraniéni osobé pii poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, a
to tak, aby celkova vySe nadhrady poskytované tomuto zakaznikovi a rozsah kryti odpovidaly
nahrad¢ poskytované z Garan¢niho fondu.

§ 134
Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garanéni fond o své casti v obdobném
zahrani¢nim zaru¢nim systému.

(2) Ceska narodni banka informuje zahrani¢ni zaru¢ni systém, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiry pfipojistén majetek svych zakaznikl, o tom, Ze obchodnik s
cennymi papiry neni schopen plnit své zdvazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikiim z
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davodu piimo souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen
splnit do 1 roku.

(3) Garan¢ni fond spolupracuje se zahranicnim zaru¢nim systémem, u kter¢ho ma
obchodnik s cennymi papiry ptipojistén majetek svych zakaznikli, zejména pii poskytovani
nahrad z obou téchto zarucnich systému.

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI DELIKTY
HLAVA 1
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLADE

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zdkonem a
podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona vykonava Ceska narodni
banka. Dohledu Ceské narodni banky podléha
a) obchodnik s cennymi papiry,

b) maklét,

c¢) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, kterd poskytuje sluzby v
Ceské republice prosttednictvim organizaéni slozky,

d) investi¢ni zprosttedkovatel,

e) osoba, ktera pouziva sluzeb investi¢nich zprostfedkovateli,
f) emitent cenného papiru,

g) burza,

h) organizator mimoburzovniho trhu,

1) provozovatel vypotadaciho systému,

J) ucastnik vyporadaciho systému,

k) centralni depozitaf,

1) ucastnik centralniho depozitate,
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m) osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papira,

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroju,

0) osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju,

p) provozovatel tiskarny, kterd ma povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papirt,
q) instituciondlni investor,

r) osoba, kterds ma sidlo v Ceské republice a je udastnikem vypofadaciho systému
provozovan¢ho podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

s) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nuceny spravce burzy,
organizatora mimoburzovniho trhu, provozovatele vypotfadaciho systému a centralniho
depozitare,

t) osoba, ktera vetejné nabizi cenné papiry,

u) zasvécena osoba (§ 124 odst. 3),

v) osoba, jejiz jednani mize byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),

w) osoba, ktera ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na manipulaci s trhem
(§ 126 odst. 5),

X) osoba, ktera se podili na rozhodovani emitenta a ma povinnost informovat Ceskou narodni
banku o svych obchodech s investi¢nimi néstroji (§ 125 odst. 5),

y) osoba, kterd ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezfeni na vyuZiti vnitini
informace (§ 124 odst. 5),

z) osoba, ktera zada o ptijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu.

(2) Dohledu nepodléha vydavani cennych papirt Ceskou narodni bankou, vedeni
evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou, provozovani vypoiadaciho systému Ceskou
narodni bankou a obchodovéani Ceské narodni banky s investiénimi nastroji a cennymi papiry,
které nejsou investi¢nimi cennymi papiry.

(3) Pti vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v hostitelském state
Ceska narodni banka muze

a) pozadat organ dohledu hostitelského statu, aby provedl kontrolu c¢innosti tohoto
obchodnika vykondvané na uzemi hostitelského statu, s uvedenim rozsahu pozadované

kontroly, nebo

b) provede kontrolu v hostitelském staté po predchozim informovéani organu dohledu
hostitelského statu.

(4) Ceské narodni banka
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a) na zaklad¢ zadosti organu dohledu domovského statu zahranicni osoby, kterd poskytuje
investicni sluzby v Ceské republice, provede kontrolu ¢innosti zahrani¢ni osoby na uzemi
Ceské republiky v rozsahu uvedeném v zadosti, nebo
b) na zéklad¢ oznameni orgédnu dohledu domovského statu zahrani¢ni osoby, kterd poskytuje
investicni sluzby v Ceské republice, umozni organu dohledu domovského statu zahrani¢ni
osoby, aby provedl sim nebo prostfednictvim jiné poveéfené osoby kontrolu této zahrani¢ni
osoby.

(5) Pii vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
Ceskd narodni banka zaroven pirezkoumava a vyhodnocuje, zda uspotfadani, strategie,
postupy a mechanismy zavedené¢ obchodnikem scennymi papiry, kapitdl obchodnika
s cennymi papiry zajistuji bezpecny a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi papiry a kryti
rizik, kterym je nebo muize byt vystaven. Tento pfezkum a vyhodnocovani provadi Ceska
narodni banka vrozsahu a periodicité, piiméfenych velikosti, vyznamu a postaveni
obchodnika s cennymi papiry na finan¢nim trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jeho
¢innosti, minimaln¢ vSak jednou ro¢né.

Dil 2
Opatieni k napravé a odnéti povoleni
§ 136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceské narodni banka mtize uloZit osobé podléhajici dohledu, ktera porusila tento
zékon nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zédkona, opatieni k napraveé zjisténé¢ho nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka mtize dale
a) natidit mimofadné provedeni auditu,
b) natidit zménu auditora,
¢) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku nékterou ¢innost podléhajici dohledu,
d) zakazat ¢innost podléhajici dohledu,
e) pozastavit obchodovani s cennymi papiry,
f) zavést nucenou spravu,
g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zakona,

h) odejmout povoleni udélené podle tohoto zdkona,

1) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dni vefejné nabizeni cennych
papiri nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu,
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J) zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se vetrejné nabidky nebo piijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Ceska narodni banka miZe obchodnikovi s cennymi papiry, ktery porusil tento
zakon nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zdkona, opatfenim k napravé ulozit také:
a) zvysit kapitdl nad troven podle § 9, zejména pokud mé obchodnik s cennymi papiry
neucinné uspofadani, strategie, postupy nebo mechanismy a ulozeni jinych opatieni se jevi
jako nedostate¢né k dosazeni napravy v priméfeném case,
b) uvést usporadani, strategie, postupy a mechanismy do souladu s timto zakonem,
¢) pfijmout ptisnéjsi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktivim obchodnika s cennymi
papiry a rezerv nebo pro stanoveni kapitalovych pozadavk,
d) omezit distribu¢ni sit’ v€etné snizeni poc¢tu obchodnich mist,
e) omezit rizika vyplyvajiciho z ¢innosti, produkta a systémt obchodnika s cennymi papiry.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka uloZila opatieni k napravé podle odstavce 1
nebo 2, informuje Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zptisobu zjednani napravy.

(4) Ceska narodni banka zakaZe osob& nebo osobam jednajicim ve shodg, kterym
udélila souhlas k nabyti G¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 11 a které piestaly
spliiovat podminky pro udé€leni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na obchodnikovi s

cennymi papiry nebo jinak uplatiovat vyznamny vliv na jeho fizeni.

§ 137
Pozastaveni obchodovani s cennymi papiry

(1) Ceska narodni banka miize pozastavit na dobu nejdéle 6 mésicti obchodovani se
vSemi investiénimi nastroji na regulovaném trhu, obchodovani s investi¢énimi ndstroji na ¢asti
regulovaného trhu nebo obchodovani s ur¢itym investiénim nastrojem na regulovaném trhu.
Rizeni o pozastaveni obchodovani je mozno zahajit vydanim rozhodnuti. Rozhodnuti je
vykonatelné dorucenim organizatorovi regulovaného trhu. Rozklad podany proti tomuto
rozhodnuti nema odkladny ucinek.

(2) Ceska narodni banka pozastavi obchodovani podle odstavce 1, jestlize neni mozné
jinak zabranit velkym hospodaiskym ztratdm nebo zavaznému ohroZeni z4jml investord.
Pozastavit obchodovani podle odstavce 1 lze 1 opakovang.

(3) V rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podle odstavce 1 musi byt stanovena
doba trvani pozastaveni a jeho rozsah. Odpadnou-li divody pozastaveni, Ceskd narodni banka
pozastaveni zrusi.

(4) Ceska narodni banka miZe zaroven s rozhodnutim o pozastaveni obchodovani s
urcitym investi¢nim nastrojem podle odstavce 1 ulozit organizatorovi regulovaného trhu, aby
ve stanovené 1hité prezkoumal, zda jsou splnény podminky pro vylouceni tohoto investicniho
nastroje z obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, a aby o vysledku informoval
Ceskou narodni banku.

(5) Utastnikem Fizeni podle odstavce 1 je organizator regulovaného trhu a vlastnici
investic¢nich ndstrojt, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na regulovaném trhu. Jestlize
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bylo pozastaveno obchodovani s urcitym investicnim nastrojem, je ucastnikem ftizeni téz
emitent tohoto investi¢niho néstroje.

(6) Rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podle odstavce 1 Ceska narodni banka
doruc¢i vlastnikim investiCnich nastrojii, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na
regulovaném trhu, vetejnou vyhlaskou.

Nucena sprava
§ 138

(1) Ceska narodni banka miiZze zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry,

ktery neni bankou, nebo provozovatele vyporadaciho systému a dale nucenou spravu burzy,

organizatora mimoburzovniho trhu, nebo centralniho depozitére, jestlize

a) tato osoba opakovan¢ nebo zavazné poruSila tento zdkon nebo nedodrzela podminku
stanovenou v rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeci z
prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo
provozovatele vypotfadaciho systému, ktery je bankou, se pouziji ustanoveni zvlastniho
zékona, ktery upravuje ¢innost bank.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) ditvod zavedeni nucené spravy,

b) jmenovani nuceného spravce a tdaje o ném,

¢) vysi odmény nuceného spravce nebo zpusob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
d) ptipadné omezeni Cinnosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,

e) ptipadné povinnosti nucen¢ho spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahijit vydanim rozhodnuti o zavedeni
nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru¢enim nucenému spravci.

Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nemé odkladny ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska ndrodni banka uvefejni zpiisobem
umoziujicim dalkovy ptistup.

(5) Zavedenim nucené spravy
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a) se pozastavuje vykon funkci Cleni piedstavenstva spolecnosti; tim neni dotCeno pravo
Clenli pfedstavenstva podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle
zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho spravni soudnictvi,

b) prechdzi plisobnost predstavenstva na nucené¢ho spravce, s vyjimkou prava podat zalobu
proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni pisobnosti pfedstavenstva, ktera
stanovi zékon.

(7) Nuceny spravce

a) piiyjme neprodlené opatifeni ke zjednani napravy zjisténych nedostatki v ¢innosti osoby, u
které je zavedena nucend sprava,

b) zajisti ochranu prév osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena sprava,
¢) svold valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se konala do 6
meésicti od zavedeni nucené spravy, a

1. ptedlozi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organt, které voli
valna hromada, a navrh opatieni k napravé zjisténych nedostatkii v ¢innosti osoby, u kter¢ je
zavedena nucend sprava, nebo

2. navrhne zruseni spole¢nosti.

(8) Lhiitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. ¢) mize Ceska narodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzit z diitvod hodnych zietele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nucené¢ho spravce a hotové
vydaje nucené¢ho spravce jsou placeny z majetku spolecnosti, u které je zavedena nucend

sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spolecnosti na vyplaceni odmény nucen¢ho spravce a
nahrady jeho hotovych vydajt, vyplati je stat.

(11) Zpisob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény nucené¢ho spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou stdtem a zptlisob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 140
(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c¢) ukonenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatorti a nucenych spravci, nebo

€) umrtim nuceného spravce.
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(2) Nuceny spravce ozndmi Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejmeéné 30 dna predem.

(3) Ceska narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo
opakovan¢ porusil svou povinnost nebo ptestal spliiovat predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prosttedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny
ucinek.

(5) Jestlize vykon nucené¢ho spravce zanikd podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e),
jmenuje Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného odkladu jin¢ho nuceného spréavce.

§ 141

Nucend sprava konci
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonceni nucené spravy,

b) prohlasenim konkurzu na majetek spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
¢) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spolecnosti, u niz je zavedena nucend sprava.
§ 142

(1) Do obchodniho rejsttiku se zapisuje

a) den zavedeni nucen¢ spravy,

b) tdaje o nuceném spravci,

¢) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nucené¢ho spravce
nebo omezeni Cinnosti osoby, u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstiiku
podava nuceny spravce bez zbytecného odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zdpisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstiiku
podava nuceny spravce neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce,
poda navrh na povoleni zapisu piedstavenstvo spolecnosti, jejiz nucend sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajicitho nucen¢ho spravce a zapisu nového
nucen¢ho sprdvce do obchodniho rejstiiku poddavd nov€é jmenovany nuceny spravce

neprodlené po doruceni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143
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Nucenym spravcem muze byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamu likvidatori a
nucenych spravci vedené¢ho Ceskou ndrodni bankou,

a) jejiz zdjmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob,
které vyuzivaji jejich sluzeb,

b) ktera nema kvalifikovanou cast na osob¢, u které se zavadi nucena sprava, nebo neni s
touto osobou izce propojena,

c) kterd v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu
osoby, u které se zavadi nucend sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka miZe odejmout povoleni k jednotlivé ¢innosti uvedené v
povoleni udéleném podle tohoto zakona, jestlize zjisti

a) zavazné poruSeni zakona pii vykonu této Cinnosti, nebo
b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladii, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah
povoleni na zadost tim, Ze vyd4d nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve

kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§ 145
Odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zakona osobg,

a) na jejiz majetek byl prohlaSen konkurz, zamitnut navrh na prohlaSeni konkurzu pro
nedostatek majetku nebo bylo povoleno vyrovnani, nebo

b) které soud nebo spravni Gifad zakazal ¢innost.

(2) Ceska narodni banka miZe odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona,
jestlize

a) osoba, kter¢ bylo ud€leno, nezacala do 12 mésici od udéleni povoleni vykonavat
povolenou ¢innost,

b) osoba, které¢ bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésict ¢innost, ke které¢ bylo udéleno
povoleni,

¢) povoleni bylo udéleno na zaklad¢ nepravdivych nebo neuplnych udaji,

d) osoba, které bylo udé€leno, opakované nebo zavaznym zplsobem poruSuje povinnosti
stanovené timto zakonem,
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e) doslo k zavazné zméné skutecnosti, na jejichz zaklad¢ bylo povoleni udéleno, nebo
f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba,
které bylo povoleni odnato, poskytovat investicni sluzby a je povinna vydat zakaznikiim
zékaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylo odiato povoleni, bankou, mize pouze
vypoiadavat své pohledavky a zdvazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do
vypofadani téchto pohledavek a zavazkl se osoba, které bylo odiiato povoleni, povazuje za
obchodnika s cennymi papiry.

(4) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené¢ podle tohoto zdkona, miize pozadat o
nové povoleni téhoz druhu nejdiive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti,
kterym bylo ptedchozi povoleni odnato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje na odnéti
povoleni na vlastni zddost nebo na odnéti povoleni z ditvodu uvedeného v odstavci 2 pism. a)
nebo b).

(5) Ceska narodni banka mtiZze odejmout souhlas nebo registraci udélené podle tohoto
zékona, jestlize doslo k zavazné zméné ve skuteCnosti, na jejimz zaklad¢ byly souhlas nebo
registrace udéleny.

(6) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zikona osobg,

a) na jejiz majetek byl prohlaSen konkurz, zamitnut ndvrh na prohlaSeni konkurzu pro
nedostatek majetku nebo bylo povoleno vyrovnani, nebo

b) které soud nebo spravni Gifad zakazal ¢innost.

(7) Ceska narodni banka miZe zrudit registraci provedenou podle tohoto zakona,
jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezaCala do 12 mésici ode dne provedeni registrace
vykonavat ¢innost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésicti ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

¢) registrace byla provedena na zéklad¢é nepravdivych nebo netplnych tdaji,

d) osoba, kterd byla registrovana, opakované¢ nebo zdvaznym zplisobem porusuje povinnosti
stanovené timto zakonem,

e) doslo k zavazné zméné skuteCnosti, na jejichz zakladé byla provedena registrace.
(8) Rozklad podany proti rozhodnuti o odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace
udélenych podle tohoto zdkona nema odkladny uc€inek, ledaze jde o odnéti povoleni, souhlasu

nebo registrace na vlastni zadost.

Dil 3
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Dohled nad zahraniéni osobou, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na
zakladé povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

§ 146

(1) Zahraniéni osobu, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni domovského statu a kterd nedodrzuje informacni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry nebo pravidla jednani se zékazniky podle tohoto zakona, Ceska narodni banka na tuto
skute¢nost upozorni a pozada ji o zjednani napravy.

(2) Nezjedna-li osoba podle odstavce 1 napravu, informuje Ceska narodni banka organ
dohledu domovského statu.

(3) Jestlize opatieni prijata vii¢i osob¢ podle odstavee 1 organem dohledu domovskeho
statu nevedla k napravé, mize Ceskd ndrodni banka po informovani organu dohledu
domovského statu ulozit opatieni k napraveé podle 136 nebo sankci podle § 174.

(4) V piipadé mozného ohrozeni zajmi investori mize Ceska narodni banka ulozit
osobé podle odstavce 1 opatieni k napraveé bez piredchoziho upozornéni. O uloZeni opatieni k
napravé Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje piisluiné organy dohledu
jinych ¢lenskych stati Evropské unie a prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole€enstvi. Jestlize Komise Evropskych spolecenstvi po konzultaci s ptisluSnymi organy
dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie rozhodne, Ze ulozené opatieni k napravé ma byt
zménéno nebo zruseno, Ceskéa narodni banka je timto rozhodnutim vazana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledu domovského statu odiial povoleni k
poskytovani investicni sluzby, nesmi takovou sluzbu poskytovat na uzemi Ceské republiky;
Ceska narodni banka tuto skute¢nost uvetejni zptisobem umoznujicim dalkovy piistup.

(6) Zahrani¢ni osobg, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni domovského statu a nedodrzuje informac¢ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry
nebo pravidla jednani se zakazniky podle tohoto zdkona, miize Ceska narodni banka misto
postupu podle odstavcu 1 az 4 ulozit opatteni k naprave podle § 136 nebo sankci podle § 174.

Dil 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v jiném ¢lenském
staté Evropské unie

§ 147

Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském
staté, mize Ceska narodni banka na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského statu
ulozit opatfeni k napraveé podle tohoto zakona za poruSeni pravidel jednani nebo informacnich
povinnosti podle pravnich piedpisii hostitelského statu. O ulozeném opatieni k napravé Ceska
narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu.

Dil 5
Dohled nad burzou

§ 148
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(1) Dohled nad &innosti burzy vykonava Ceska narodni banka.

(2) Zaméstnanec Ceské narodni banky, ktery vykonava dohled nad &innosti burzy,
nesmi byt ¢lenem burzovni komory nebo dozor¢i rady burzy.

(3) Ceska narodni banka je pii vykonu dohledu nad burzou opravnéna
a) kontrolovat burzovni obchod z hlediska dodrZovani pravnich ptedpisit a burzovnich
pravidel; o zjisténém poruSeni pravniho piedpisu nebo burzovnich pravidel informuje
burzovni komoru,

b) Gcastnit se zasedani burzovni komory a zasedani burzovniho vyboru,

¢) pozastavit vykon rozhodnuti burzovni komory nebo rozhodnuti burzovniho vyboru na dobu
nejdéle 7 kalendainich dnti, pokud odporuje pravnimu piedpisu nebo burzovnim pravidlim,

d) pozadovat, aby burzovni komora nebo burzovni vybor odstranili ve stanovené Ihité
zjisténé nedostatky,

e) vyzadovat od orgénti burzy informace a doklady, které souviseji s burzovnim obchodem,

f) vyzadovat od organi burzy informace o burzovnich obchodech uzaviranych osobami
opravnénymi uzavirat burzovni obchody.

(4) Ustanovenim odstavce 3 zistavaji nedotéeny pravomoci Ceské narodni banky
podle jinych ustanoveni tohoto zdkona nebo podle zvlastnich pravnich predpist.

(5) Burza oznami Ceské néarodni bance kazdé podezieni z poruseni tohoto zdkona
osobou opravnénou uzavirat burzovni obchody.

§ 149

Ceska narodni banka rozhodne o rozhodnuti burzovni komory nebo burzovniho
vyboru, které pozastavila, do 7 kalendainich dnti ode dne jeho pozastaveni. Rizeni se zahajuje
vydanim rozhodnuti.

HLAVA II
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

§ 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zékladé podle tohoto zadkona se rozumi sledovani a
regulace rizik u konsolida¢nich celkd, jejichZ soucasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, za G¢elem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik s cennymi papiry vystaven
na zakladé své ucasti v konsolida¢nim celku.
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(2) Dohled na konsolidovaném zakladé neni dohledem nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolidacniho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu nad ¢innosti
obchodnikii s cennymi papiry na individudlnim zdkladé podle tohoto zdkona ani dohled nad
bankami a finan¢nimi institucemi podle zvlaStniho préavniho ptedpisu.

§ 151
Vymezeni pojmu
(1) Pro ucely tohoto zakona se rozumi

a) konsolidacnim celkem skupina ovladajictho obchodnika s cennymi papiry, skupina
zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahrani¢ni ovladajici banky,
skupina finan¢ni holdingové osoby anebo skupina smiSené holdingové osoby, piicemz
konsolida¢ni celek tvoii nejméné dveé osoby,

b) zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahranici, kterd je v zemi
svého sidla opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby a neni zahrani¢ni bankou,

c) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, jehoZ ovladanou nebo ptidruZzenou osobou je obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni
obchodnik s cennymi papiry, banka, druzstevni zalozna, finan¢ni instituce, nebo podnik
pomocnych sluzeb,

d) finan¢ni holdingovou osobou finan¢ni instituce jind nez pojiStovna nebo zajistovna, kterd
1. ovladd vyhradné nebo pievazné obchodniky s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodniky
s cennymi papiry, banky, druzstevni zalozny nebo financni instituce,

2. ovlada alespoii jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, a

3. neni smiSenou finan¢ni holdingovou osobou ve smyslu zvlastniho pravniho ptedpisu o
doplitkovém dohledu nad finan¢nimi konglomeréty,

e) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera

1. neni bankou, druZstevni zéloznou, finan¢ni holdingovou osobou nebo obchodnikem s
cennymi papiry, zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry nebo smiSenou finanéni
holdingovou osobou ve smyslu zvlastniho pravniho ptfedpisu o doplinkovém dohledu nad
finan¢nimi konglomeraty a

2. ovlada alespoii jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

f) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvofend ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry, jim ovlddanymi a ptridruzenymi osobami,

g) skupinou finan¢ni holdingové osoby skupina tvofend finan¢ni holdingovou osobou a ji
ovlddanymi a ptidruZzenymi osobami,

h) skupinou smisené holdingové osoby skupina tvofena smiSenou holdingovou osobou a ji
ovlddanymi a ptidruZzenymi osobami,

1) pfidruZzenou osobou osoba, v niZ jind osoba vykonava podstatny vliv, kterym se rozumi
takovy vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani podniku této osoby, jenz neni ovladanim,
neni pouze doCasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikdni této osoby; pfimy nebo



- 126 -

nepiimy podil posuzovany samostatné nebo jejich soucet predstavujici alesponn 20 % na
zékladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech se vzdy povazuje za podstatny vliv, ledaze jde o
ovladani,

J) finan¢ni instituci osoba, kterd neni obchodnikem s cennymi papiry ani bankou, ani
druzstevni zéloznou nebo zahrani¢énim obchodnikem s cennymi papiry, a kterd jako svou
rozhodujici nebo podstatnou ¢innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osobach, anebo
ktera jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost vykonava nékterou z ¢innosti, které mize
vykonavat banka, s vyjimkou pfijiméani vkladi nebo jinych splatnych penéznich prostiedkli od
vefejnosti, a dale investicni spolecnost, investicni fond, penzijni fond, pojiStovna a
zajistovna, které vykonavaji ¢innosti podle zvlastnich zakont, to vSe v€etné zahrani¢nich
osob s obdobnou naplni ¢innosti,

k) zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahrani¢ni obchodnik s cennymi
papiry, ktery ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

1) skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika scennymi papiry skupina tvofena
zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jim ovladanymi osobami a
pfidruZzenymi osobami,

m) zahrani¢ni ovladajici bankou zahrani¢ni banka se sidlem v jiném neZ clenském staté
Evropské unie, kterd ovlada alesponn jednoho obchodnika scennymi papiry, ktery neni
bankou,

n) skupinou zahrani¢ni ovladajici banky skupina tvofend zahrani¢ni ovladajici bankou a ji
ovlddanymi a ptidruzenymi osobami,

0) tuzemskym ovlddajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi
papiry, ktery soucasné neni osobou ovladanou jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou
nebo finan¢ni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

p) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladdajici obchodnik s cennymi
papiry nebo zahrani¢ni ovlddajici obchodnik scennymi papiry, kterému bylo udé€leno
opravnéni k vykonu ¢innosti v ¢lenském staté Evropské unie, a ktery neni ovladdan jinym
obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo zahranicnim obchodnikem s cennymi papiry,
kterym bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie,
ani neni ovladan finan¢ni holdingovou osobou, kterd ma sidlo v jakémkoli ¢lenském staté
Evropské unie,

q) tuzemskou finanéni holdingovou osobou finan¢ni holdingovd osoba se sidlem v Ceské
republice, kterd souCasné neni ovlddana obchodnikem scennymi papiry, bankou nebo
finan¢ni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

r) evropskou finan¢ni holdingovou osobou finan¢ni holdingova osoba se sidlem v €lenském
staté Evropské unie, kterd neni ovladana obchodnikem scennymi papiry, zahrani¢nim
obchodnikem s cennymi papiry nebo bankou, kterym bylo udéleno opravnéni k vykonu
¢innosti v jakémkoli ¢lenském staté¢ Evropské unie, nebo jinou finan¢ni holdingovou osobou,
ktera ma sidlo v jakémkoli ¢lenském staté¢ Evropské unie,
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s) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné¢ finan¢ni holdingové osoby
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany finan¢ni holdingovou osobou, ktera
neovladd Zadnou banku nebo druZstevni zaloZznu, jiz bylo udéleno opravnéni k vykonu
¢innosti v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a ktera ma sidlo

1. v Ceské republice,

2. v jiném clenském staté Evropské unie, pokud tato finan¢ni holdingova osoba
zérovenl neovladd zahrani¢niho obchodnika scennymi papiry, kterému bylo
udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v tomto Clenském stat¢ Evropské unie, ani
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry s vétsi bilan¢ni sumou, kterému bylo
udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v jiném ¢lenském staté Evropské unie, nebo

3. vjiném neZ ¢lenském staté Evropské unie, pokud Ceska narodni banka neupustila
podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném zaklad¢ nad skupinou
této finan¢ni holdingové osoby;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikii s cennymi papiry, ktefi nejsou
bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové
osoby se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvetsi bilanéni sumou,

t) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry obchodnik scennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany
zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahrani¢nimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo udé€leno
opravnéni k vykonu €innosti v jiném nez ¢lenském staté¢ Evropskeé unie,

2. tento zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovlada zadnou banku,
druZstevni zaloZnu nebo zahrani¢ni banku, jiZ bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti
v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a,

3. Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na
konsolidovaném zékladé¢ nad skupinou tohoto zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika
s cennymi papiry;
je-li vtakovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikii s cennymi papiry, ktefi nejsou
bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodnik scennymi papiry s nejvétsi bilanéni
sumou,

u) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahrani¢ni ovladajici bankou,
pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na
konsolidovaném zdklad¢ nad skupinou této zahrani¢ni ovladajici banky; je-li v takovémto
konsolida¢nim celku vice obchodnikil s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ve skupin€ zahrani¢ni ovladajici banky se rozumi obchodnik
s cennymi papiry s nejveétsi bilanéni sumou.

(2) Jestlize vazby v ramci konsolida¢niho celku jsou takového charakteru, ze neni mozné
jednozna¢né urcit ovladajici osobu nebo jeji typ, mize Ceska narodni banka urcit v dohod¢
s ptisluSnym zahrani¢nim organem dohledu ovladajici osobu konsolida¢niho celku nebo jeji

typ.

(3) Provadéci pravni piedpis stanovi kritéria pro vyjmuti osob z konsolida¢niho celku pro
ucely dodrzovani pravidel obezietného podnikani na konsolidovaném zakladé.
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Vykon dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zékladé vykonava Ceska narodni banka, pokud tento
zékon nebo zvlastni pravni predpis nestanovi jinak.

(2) Pi vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje
se zahranicnimi organy dohledu nad bankami, osobami s povolenim k poskytovani
investicnich sluzeb nebo finan¢nimi institucemi a vymeénuje si s témito organy informace, a to
zejména informace tykajici se
a) urCeni struktury konsolida¢niho celku, vSech vyznamnych obchodnikii s cennymi papiry
v tomto konsolida¢nim celku a organi dohledu nad obchodniky s cennymi papiry v tomto
konsolida¢nim celku,

b) postuptt shromaZzd’ovani informaci od obchodnikll s cennymi papiry v konsolidacnim celku
a oveérovani téchto informaci,

¢) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osob€ v konsolida¢nim celku, ktery
muze vazné ohrozit finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry v konsolida¢nim celku,

d) zédvaznych sankci a opatfeni k napravé mimotfadného vyznamu uloZenych obchodnikovi
s cennymi papiry podle tohoto zdkona, zejména pozadavku na zvySeni kapitdlu podle § 136
odst. 2 pism. a) a neudéleni souhlasu spouzivanim specidlnich pfistupi k vypoctu
kapitalového pozadavku podle § 9 odst. 4 nebo 7, nebo neudéleni souhlasu se zménou
pouzivanych specidlnich ptistupi.

(3) O informace uvedené v odstavci 2 Ceska narodni banka pozada organ dohledu
jiného clenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad osobou, ktera je ¢lenem
konsolida¢niho celku. Rovnéz pozada organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zéklad¢
nad evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry o informace tykajici se ptistupt a
metod pouzivanych pfi plnéni pravidel obezietného podnikani.

(4) Ceska narodni banka na vyzadani nebo z vlastniho podnétu poskytuje organtim
dohledu jinych c¢lenskych stati Evropské unie informace, které maji podstatny vliv na
hodnoceni finan¢ni situace zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo financni instituce
v dotéeném Clenském staté Evropské unie.

(5) Ceska narodni banka je opravnéna pro uéely dohledu na konsolidovaném zéklads
a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku,
b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolidacniho celku;pokud jde o zahrani¢ni osobu
podléhajici dohledu, o zahajeni, G€elu a vysledcich kontroly na misté informuje piislusny

zahrani¢ni organ dohledu,

c) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté¢ do konsolida¢niho celku piislusny
zahrani¢ni organ dohledu, s uvedenim diivodu Zadosti,
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d) provést na zadost prislusného zahrani¢niho organu dohledu, kontrolu u osoby zahrnuté do
konsolida¢niho celku; o zahdjeni a vysledku kontroly informuje ptislusny zahrani¢ni organ
dohledu.

§ 152a

(1) Vykonavéa-li Ceskd narodni banka dohled na konsolidovaném zakladé nad
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské
finan¢ni holdingové osoby, ma kromé Ukoli stanovenych timto zdkonem nebo zvlaStnim
pravnim pfedpisem, rovnéz tyto ukoly

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim organtim dohledu jinych ¢lenskych statti Evropské unie
shromazd'ovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych informaci ptfi bé€znych 1
mimofadnych situacich,

b) ve spolupraci s ptisluSnymi organy dohledu planuje a koordinuje postup téchto orgéant
v ramci vykonu dohledu ptfi béZnych 1 mimotfadnych situacich, véetné vykonu dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry podle § 135 odst. 5,

¢) poskytuje organim dohledu jinych ¢lenskych statti Evropské unie vykonavajicim dohled
nad osobou, ktera je Clenem takového konsolida¢niho celku, informace potifebné k vykonu
dohledu nad touto osobou, zejména s piihlédnutim k vyznamu této osoby pro finan¢ni trh
daného statu,

d) rozhoduje o spolecné zadosti o ud€leni pfedchoziho souhlasu s pouzivanim nékterého ze
specidlnich ptristupli nebo zménou takového pouzivaného ptistupu podle § 9 odst. 5 az 7.

(2) Ceskd narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu o situaci vzniklé
v konsolida¢nim celku, nad nimZ vykondva dohled na konsolidovaném zéklad¢ podle tohoto
zékona, orgéan dohledu v ¢lenském staté Evropské unie, ve kterém ma sidlo jiny ¢len tohoto
konsolida¢niho celku a kterému tento organ dohledu udé¢lil souhlas k vykonu ¢innosti, pokud
tato situace mize ohrozit stabilitu financniho systému v tomto ¢lenském staté Evropské unie.
Pokud situace v obchodnikovi s cennymi papiry nebo v konsolidaénim celku, nad nimz Ceska
narodni banka vykonava dohled, miZe ohrozit stabilitu finanéniho systému v Ceské republice,
je Ceska narodni banka povinna informovat o této skutenosti piislu§ny organ statni spravy
odpovédny za ptipravu pravnich predpist tykajicich se dohledu nad bankami, druzstevnimi
zaloZznami, obchodniky s cennymi papiry, pojiStovnami a jinymi finan¢nimi institucemi.

(3) Pozaduje-li Ceska narodni banka informace potfebné pro vykon dohledu na
konsolidovaném zaklad¢€, o kterych vi, Ze jiz byly ¢lenem konsolida¢niho celku poskytnuty
jinému organu dohledu, pfednostné pozada o takové informace tento organ.

(4) K zajisténi ucelného a ucinného vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé
Ceska narodni banka miiZze uzavirat pisemné dohody o koordinaci a spolupraci s ptislusSnymi
organy dohledu.

§ 153

(1) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry. Ceska narodni banka dale vykonava dohled na
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konsolidovaném zakladé nad skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupin€ zahrani¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, a nad skupinou zahrani¢ni ovladajici banky,
jejimz Clenem je odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici
banky. Skupina ovladajiciho obchodnika scennymi papiry ovladaného tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou
podléha dohledu na konsolidovaném zdklad¢, jen pokud je Clenem této skupiny zahrani¢ni
obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo financni instituce, se sidlem v jiném nez
Clenském staté Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka vykonavéa dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
finan¢ni holdingové osoby, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik scennymi papiry ve
skupiné finan¢ni holdingové osoby. Skupina finan¢ni holdingové osoby ovladané tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou
podléhd dohledu na konsolidovaném zakladé¢, jen pokud je ¢lenem této skupiny zahranicni
obchodnik s cennymi papiry nebo financni instituce, se sidlem v jiném nez Clenském staté
Evropské unie.

(3) Ceska narodni banka mtize

a) vykonavat dohled nad skupinou finan¢ni holdingové osoby, kterd nespliiuje podminky
podle odstavce 2 véty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finan¢ni holdingové osoby, kterd spliuje
podminky podle odstavce 2 véty prvni,

jestlize se tak dohodne s ptisluSnym organem dohledu ¢lenského statu Evropské unie a jestlize
se jim jevi ur¢eni odpoveédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingoveé
osoby podle kritérii stanovenych timto zdkonem [§ 151 odst. 1 pism. s)] jako nevhodné,
zejména s ohledem na vyznam obchodnikli s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou, nebo
zahrani¢nich obchodnikll s cennymi papiry, ktefi jsou ¢leny tohoto konsolida¢niho celku, pro
finanéni trh v dotéenych &lenskych statech Evropské unie. V takovém piipadé si vsak Ceska
narodni banka nebo pfislusny organ dohledu pfedem vyzadaji stanovisko odpovédného
obchodnika s cennymi papiry ve skupin€ finan¢ni holdingové osoby nebo evropské finan¢ni
holdingové osoby, které jsou ¢leny dotéeného konsolidaéniho celku. Pokud Ceska narodni
banka postupuje podle pismene a), ur¢i obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a
ktery bude plnit povinnosti odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financni
holdingové osoby. Ceska narodni banka informuje Komisi Evropskych spoletenstvi o
dohodach podle véty prvni.

(4) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou
smiSené holdingové osoby.

(5) Ceska narodni banka mize upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladg
nad konsolida¢nim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, pokud je nad timto konsolidaénim celkem vykondvan srovnatelny dohled na
konsolidovaném zakladg. Pfed timto rozhodnutim Cesk4 narodni banka pozada o stanovisko
organ dohledu nad zahrani¢énim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném ¢lenském
stat¢ Evropské unie, ktery je Clenem stejného konsolida¢niho celku a Komisi Evropskych
spolecenstvi. Neni-li vykonavan srovnatelny dohled na konsolidovaném zdklad¢ nad timto
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konsolida¢énim celkem, Ceska narodni banka miZe po ¢&lenovi konsolidaéniho celku
pozadovat zaloZeni finanéni holdingové osoby na tizemi Ceské republiky nebo jiného &lenské
statu Evropské unie. Tento postup Ceska narodni banka oznami organu dohledu nad
zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie,
ktery je ¢lenem stejného konsolida¢niho celku, a Evropskému bankovnimu vyboru.

§ 154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2 a ktery je
Clenem konsolida¢niho celku podléhajiciho dohledu Ceské ndrodni banky podle tohoto
zékona, je povinen dodrzovat na konsolidovaném zakladé

a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],
b) pravidla pro uvefejiovani informaci (§ 16a),

c) pravidla pro stanoveni kapitdlu, pravidla pro stanoveni kapitalovych pozadavki a
kapitalové ptimétenosti (§ 9),

d) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmény kapitdlu (§ 9a),
e) pravidla angazovanosti (§ 9b),
f) pozadavky na operace v rdmci konsolida¢niho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnutd do konsolida¢niho celku sd€luje pravidelné nebo na vyzadéani
Ceské narodni bance pi¥imo nebo prostfednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika s
cennymi papiry, ktery je soucasti tohoto konsolidaéniho celku a je uréen Ceskou narodni
bankou, kazdou informaci potitebnou pro provadéni dohledu na konsolidovaném zakladé.

(3) Rozsah informaci pfeddvanych osobou zahrnutou do dohledu na konsolidovaném
zéklad€, vCetné zpusobu, struktury, lhiit a periodicity jejich pfedavani, stanovi provadéci
pravni piedpis.

(4) Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly
podle § 152 a poskytnout Ceské narodni bance potfebnou soucinnost.

§ 155

(1) Osoby tvotici konsolidacni celek vytvofi odpovidajici kontrolni mechanismy
zajiSt'ujici spravnost poskytovanych informaci pro tcely dohledu na konsolidovaném zakladé¢.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik scennymi papiry, odpovédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupiné financni holdingové osoby, odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika scennymi papiry a odpovédny
obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky pfedem oznami Ceské
narodni bance auditory, ktefi budou provadét audit osob zahrnutych v konsolidacnim celku
podléhajicimu dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona. Ceska narodni banka je
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opravnéna vyzadovat od téchto osob audit informaci, které piredavaji pro ucely dohledu na
konsolidovaném zaklad¢ podle tohoto zékona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen fadné sledovat své
operace se Cleny stejného konsolida¢niho celku, fidit rizika s nimi spojend a podrobit je
odpovidajicim mechanismim vnitini kontroly.

§ 155a

(1) Vedouci osoba finan¢ni holdingové osoby musi mit k vykonu své funkce
pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni banka udéli souhlas osobé, ktera
spliiuje podminky obdobné podle § 10. V piipad¢€, ze vedouci osobou finan¢ni holdingové
osoby je pravnicka osoba, musi tento souhlas mit fyzick4 osoba, kterd je vedouci osobou této
pravnické osoby. Vedouci osoba osoby, kterda se nové stane finan¢ni holdingovou osobou, je
povinna pozadat Ceskou narodni banku o souhlas do 2 mésicii ode dne, kdy se stane finan¢ni
holdingovou osobou.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro
posouzeni skutecnosti uvedenych v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

§ 156
Opatieni k napravé

(1) V ptipad€ poruseni tohoto zékona nebo rozhodnuti vydaného podle tohoto zakona
osobou zahrnutou do konsolida¢niho celku, které miZe negativné ovlivnit finanéni situaci
obchodnika s cennymi papiry, ktery je souéasti konsolida¢niho celku, mize Ceska narodni
banka ovladajicimu obchodnikovi scennymi papiry, finanéni holdingové osobé,
odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby,
odpovédnému obchodnikovi scennymi papiry ve skupiné¢ zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné
zahrani¢ni ovladajici banky nebo smisené holdingové osob¢é podle povahy zjisténého poruseni
a) natidit, aby ve stanovené lhité zjednal napravu,

b) natidit zajiSténi mimofadného auditu u osoby, ktera je soucasti konsolidacniho celku, na
naklady ovladajici osoby,

c) zakazat nebo omezit uzavirdni obchodl s investi¢nimi néstroji s osobami, které jsou
soucasti stejného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnutd do konsolida¢niho celku, kterd neni obchodnikem s cennymi
papiry, uzavird obchody s investicnimi ndstroji zptisobem, ktery neposkozuje zajmy
zékaznikli obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti stejného konsolida¢niho celku, a
neohroZzuje jeho finan¢ni stabilitu nebo nenarusuje prithlednost finan¢niho trhu.

(3) V § 151 az 155 se bankou rozumi i zahrani¢ni banka.

HLAVA 111
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SPRAVNI DELIKTY
§ 157
Spravni delikty obchodnika s cennymi papiry
(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) poskytuje investiéni sluzbu v hostitelském staté bez predchoziho oznameni Ceské narodni
bance (§ 21 odst. 1 a § 22 odst. 1),

b) poskytuje investi¢ni sluzbu v hostitelském staté pies odmitnuti Ceské narodni banky piedat
udaje organu dohledu hostitelského statu (§ 21 odst. 5),

¢) neoznami zmény Ceské narodni bance nebo organu dohledu hostitelského statu (§ 21 odst.
6 a § 22 odst. 5),

d) provede vefejnou drazbu cennych papirt v rozporu s timto zdkonem nebo porusi drazebni
rad (§ 33),

e) porusi povinnosti stanovené zvlastnim pravnim predpisem® pro uzavirdni smluv o
finan¢nich sluzbéach uzaviranych na délku,

f) nezaplati ptispévek do Garan¢niho fondu ve stanovené lhiité (§ 129 odst. 5),
g) vykonava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 6 odst. 5),

h) nedodrzi kapital v minimalni vys$i na individudlnim nebo konsolidovaném zakladé (§ 9, §
154 odst. 1),

i) nezahrne rizika spojena s operacemi se ¢leny stejného konsolida¢niho celku do svého systému
fizeni rizik nebo nezahrne kontrolu téchto operaci do mechanismil vnitini kontroly (§ 155

odst. 3),

J) nevysvétli bez zbyte€ného odkladu Zadateli o uvér nebo pijcku jeho tvérové hodnoceni
podle § 15 odst. 4,

k) pouzije specialni piistupy pro vypocet kapitalového pozadavku bez ptedchoziho souhlasu
Ceské ndrodni banky nebo jiného organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, nebo tyto
ptistupy pouziva vrozporu se zadvaznymi podminkami stanovenymi v tomto souhlasu (§ 9

odst. 4 a 5),

1) nedodrzi povinnost pfijmout a uplatiiovat strategie a postupy pro stanoveni, prub&zné
posuzovani a udrzovani vnitiné stanovené¢ho kapitalu podle § 9a,

m) nedodrzi pravidla angaZovanosti podle § 9b,
n) porusi pravidla obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb (§ 12, § 12aa § 12b),

0) porusi povinnost vést fadné denik obchodnika s cennymi papiry (§ 13),
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p) porusi pravidla jednani se zakazniky (§ 15),

q) nesplni informacni povinnost podle § 16 nebo neuvetejni informace podle § 16a a § 16b,
r) porusi povinnost uchovavat dokumenty a zdznamy (§ 17), nebo

s) neprovede opatteni k napraveé v pozadované 1hité (§ 136).

(2) Za spravni delikt obchodnika s cennymi papiry se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az f),

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g) az s) #).

% Ob&ansky zakonik.

§ 158
Spravni delikty investi¢niho zprostiedkovatele

Investi¢énimu zprostiedkovateli, ktery

a) vykonava Cinnost investicniho zprostiedkovatele prostfednictvim osob, které nespliuji
pozadavky § 30,

b) porusi povinnost vést fadné evidenci piijatych a predanych pokyni [§ 32 odst. 1 pism. a)],
¢) porusi pravidla jednani se zakazniky [§ 32 odst. 1 pism. b)],

d) porusi povinnost zavést administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly [§ 32 odst.
1 pism. ¢)],

e) porusi povinnost informovat zdkaznika o osob¢, pro kterou vykonava ¢innost investi¢niho
zprostiedkovatele (§ 32 odst. 2),

f) neoznami zménu Ceské narodni bance (§ 32 odst. 3), nebo

g) porusi povinnosti stanovené zvlaStnim pravnim ptedpisem 6) pro uzavirani smluv o
finan¢nich sluzbach na dalku,

se ulozi pokuta do 5 000 000 K¢.

§ 159
Spravni delikty osoby, ktera pouZiva sluzbu investi¢niho zprostiedkovatele

Osobg, ktera pouziva sluzbu investi¢niho zprostredkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)] a
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a) porusi povinnost informovat investicniho zprostfedkovatele podrobné a pravdivé o
investicnich nastrojich, jichz se tykaji pokyny pfijimané a pieddvané investiCnim
zprostiedkovatelem [§ 31 pism. a)],

b) neposkytne investi¢nimu zprostiedkovateli potfebnou soucinnost [§ 31 pism. b)], nebo

¢) porusi povinnost informovat investi¢niho zprostredkovatele o zménach [§ 31 pism. ¢)],

se ulozi pokuta do 5 000 000 K¢.

§ 160
Spravni delikty burzy cennych papirt

(1) Burza se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) nesplni informacni povinnost (§ 116),
b) porusi povinnost poskytovat sluzby s odbornou péci (§ 58 odst. 6),
¢) neoznami Ceské narodni bance zménu (§ 58 odst. 3),
d) vykonava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 58 odst. 1),
e) porusi povinnost uvetejiiovat kurz investicniho nastroje (§ 43),

f) ptijme k obchodovani na oficidlnim trhu cenny papir, ktery nesplituje podminky pro piijeti
k obchodovani na oficidlnim trhu (§ 44),

g) nesplni povinnost vyfadit nebo vyloucit cenny papir z obchodovani na oficialnim trhu nebo
pozastavit obchodovani s cennym papirem na oficialnim trhu (§ 47 a 48),

h) nezajisti rovny ptistup ke sluzbam a dostupnost stejnych informaci (§ 71),

1) porusi povinnost sledovat obchodovani na trhu, vyhodnocovat obchodovani na trhu nebo
piijimat opatfeni zabranujici zneuZivani trhu (§ 127), nebo

J) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhtité (§ 136).

(2) Za spravni delikt burzy se ulozi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),
b) do 20 000 000 K¢, jde-11 o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az j).

§ 161
Spravni delikty organizatora mimoburzovniho trhu

(1) Organizator mimoburzovniho trhu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nesplni informacni povinnost (§ 116),
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b) porusi pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu (§ 75 odst. 6),

¢) neoznami Ceské narodni bance zménu (§ 75 odst. 2),

d) neuvetejni pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu nebo jejich zménu (§ 81),

e) porusi povinnost uvetejnit kurz investi¢niho nastroje (§ 43),

f) nepozada Ceskou narodni banku o schvaleni zmény pravidel obchodovani (§ 75 odst. 3),

g) pfijme k obchodovani na oficialnim trhu cenny papir, ktery nespliiuje podminky pro piijeti
k obchodovani na oficidlnim trhu (§ 44),

h) nesplni povinnost vyfadit nebo vyloucit cenny papir z obchodovani na oficidlnim trhu nebo
pozastavit obchodovani s cennym papirem na oficialnim trhu (§ 47 a 48),

1) vykovava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 75 odst. 1),

J) nedodrzuje pravidla obezietného poskytovani sluzeb, pravidla jednani se zdkazniky nebo
nesplni informac¢ni povinnost (§ 80),

k) porusi povinnost sledovat obchodovani na trhu, vyhodnocovat obchodovani na trhu nebo
piijimat opatfeni zabranujici zneuZivani trhu (§ 127), nebo

1) neprovede opatieni k napravé v pozadované lhute (§ 136).

(2) Za spravni delikt organizatora mimoburzovniho trhu se uloZi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az d),
b) do 20 000 000 K¢, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. f) az ).

§ 162
Spravni delikty provozovatele vyporadaciho systému

(1) Provozovatel vyporadaciho systému se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepozada Ceskou narodni banku o schvéaleni zmény pravidel vypoiadaciho systému (§ 83
odst. 7),

b) porusi oznamovaci povinnost (§ 88),

¢) neposkytne informace pottebné pro vykon dohledu (§ 87),
d) vykonéva ¢innost v rozporu s povolenim (§ 83 odst. 2),

e) porusi pravidla vypotadaciho systému (§ 83 odst. 11), nebo

f) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhaté (§ 136).
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(2) Za spravni delikt provozovatele vypotfadaciho systému se ulozi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),
b) do 20 000 000 K¢, jde-11 o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az f).

§ 163
Spravni delikty u¢astnika vyporadaciho systému

Utastnikovi vypofadaciho systému, ktery

a) neoznami provozovateli vypofadaciho systému nebo Ceské narodni bance zménu [§ 88
odst. 2 a odst. 4 pism. b)],

b) neposkytne informaci o vypotradacich systémech, kterych se ucastni [§ 88 odst. 3 a odst. 4
pism. a)],

¢) porusi neodvolatelnost piikazu k vypotadani (§ 86), nebo
d) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhité (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 164
Spravni delikty centralniho depozitare

(1) Centralni depozitat se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) neinformuje Ceskou narodni banku o zméné provozniho ¥adu (§ 104 odst. 2),
b) nesplni informaéni povinnost (§ 108 a 115),

¢) neoznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu kazdou zménu ve skutednostech,
na jejichz zakladé mu bylo ud€leno povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie (§ 103 odst. 7),

d) vykonéava ¢innost v rozporu s povolenim (§ 103 odst. 1 a 6),
e) porusi provozni ad centralniho depozitate (§ 104 odst. 5), nebo
f) neprovede opatieni k nadpravé v pozadované lhateé (§ 136),

g) porusi povinnost uchovavat evidenci investicnich néstrojii a dokumenty tykajici se tdaja
zapsanych v této evidenci (§ 99a).

(2) Za spravni delikt centralniho depozitaie se uloZi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),

b) do 20 000 000 K¢, jde-11 o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az g).
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§ 165
Spravni delikty icastnika centralniho depozitaie

Ucastnikovi centralniho depozitére, ktery
a) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5), nebo
b) neprovede opatteni k napravé v pozadované 1huté (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K.
§ 166
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych

papiri vedenou centralnim depozitarem

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd vede evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papirQ a ktera

a) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5),
b) nesplni informacni povinnost (§ 93 odst. 6 a § 115),
¢) neprovede opatieni k napravé v pozadované lhité (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovavat evidenci investicnich nastroji a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 167
Spravni delikty osoby, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd vede samostatnou evidenci
investicnich nastroji a ktera

a) vede evidenci investi¢nich nastroji v rozporu s provadécim pravnim piedpisem (§ 93 odst.
4),

b) nesplni informaéni povinnost (§ 115),
c¢) neprovede opatieni k napraveé v pozadované lhaté (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovavat evidenci investicnich nastroji a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 168
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Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobg, kterd vede evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji a ktera

a) vede evidenci investi¢nich nastroji v rozporu s provadécim pravnim piedpisem (§ 93 odst.
4),

b) nesplni informacni povinnost (§ 115),
c¢) neprovede opatieni k napraveé v pozadované lhaté (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovavat evidenci investicnich nastroji a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 169
Spravni delikty institucionalniho investora

Institucionalnimu investorovi, ktery

a) nesplni informacni povinnost (§ 116), nebo

b) neprovede opatteni k napravé v pozadované lhuté (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 170
Spravni delikt provozovatele tiskarny

Provozovateli tiskarny, ktery tiskne kotované cenné papiry bez povoleni (§ 45 odst. 1),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 171
Spravni delikty emitenta

Emitentovi cenného papiru, ktery

a) nedodrzi pravidla pro vypracovani nebo uvetejnéni vyrocni zpravy nebo nedoruci vyro¢ni
zpravu Ceské narodni bance (§ 118 a 123),

b) nedodrzi pravidla pro vypracovani nebo uvefejnéni pololetni zpravy nebo nedoruci
pololetni zpravu Ceské nérodni bance (§ 119 a 123),

¢) nesplni povinnost podle § 120 a 121,
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d) neuvetejni nebo nezaSle Ceské narodni bance vnitini informaci, uvetejni nebo zasle Ceské
narodni bance nesrozumitelnou vnitini informaci nebo uvetejni zkreslenou vnitini informaci
(§ 125 odst. 1),

e) nedodrzi povinnost vést seznam osob, které maji pfistup k vnitfnim informacim (§ 125
odst. 4), nebo

f) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhité (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

Spravni delikty pfi vefejné nabidce investicnich cennych papira a p¥i prijimani cenného
papiru k obchodovani na oficidlnim trhu

§ 172
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé¢, ktera
a) vefejn¢ nabizi cenné papiry bez uveiejnéni prospektu (§ 35),

b) nedodrzi pravidla pro propagacni a jina sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo piijeti
cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu podle § 36k,

¢) nedodrzi podminky pro uvefejnéni prospektu a dodatku prospektu podle § 36h, nebo
d) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhité (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
§ 173
(1) Fyzicka osoba se dopusti ptestupku tim, ze
a) vefejn¢ nabizi cenné papiry bez uvetejnéni prospektu (§ 35),

b) nedodrzi pravidla pro propagacni a jina sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo piijeti
cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu podle § 36k,

¢) nedodrzi podminky pro uvefejnéni prospektu a dodatku prospektu podle § 36h, nebo
d) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhité (§ 136).
(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.
§ 173a
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera vyhotovila prospekt v rozporu s

pravidly pro vyhotoveni prospektu (§ 36 az 36b, § 36g, 36j) a takovy prospekt uvetejnila, se
uloZi pokuta do 10 000 000 K¢.
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§ 173b

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze vyhotovila prospekt v rozporu s
pravidly pro vyhotoveni prospektu (§ 36 az 36b, § 36g, 36j) a takovy prospekt uveiejnila.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K&.
§ 174
Spravni delikty zahrani¢ni osoby, ktera v Ceské republice poskytuje investi¢ni sluzby na

zakladé povoleni domovského statu

Zahrani¢ni osobé, ktera v Ceské republice poskytuje investi¢ni sluzby na zakladé
povoleni domovského statu a ktera

a) nesplni informacni povinnost (§ 24 odst. 7 a § 25 odst. 3), nebo

b) nedodrzi pravidla jednani se zdkazniky nebo opatieni pfijaté ve verejném zajmu (§ 24 odst.
7 a § 25 odst. 3),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
§ 175
Spravni delikty zahrani¢ni osoby, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice

prostirednictvim organizac¢ni slozky

(1) Zahrani¢éni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prosttednictvim organizacni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neoznami zménu Ceské narodni bance (§ 28 odst. 6),

b) provede vetfejnou drazbu cennych papirt v rozporu s timto zakonem nebo porusi schvaleny
drazebni tad [§ 28 odst. 7 pism. f)],

c) nezaplati ptispévek do Garan¢niho fondu ve stanovené 1hité (§ 128 odst. 9 a § 133 odst. 2
az4),

d) vykonava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 28 odst. 1),

e) porusi pravidla obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb [§ 28 odst. 7 pism. a)],

f) porusi povinnost vést fddné denik obchodnika s cennymi papiry [§ 28 odst. 7 pism. b)],
g) porusi pravidla jednani se zakazniky [§ 28 odst. 7 pism. c)],

) nesplni informacni povinnost [§ 28 odst. 7 pism. d)],

1) porusi povinnost uchovavat dokumenty [§ 28 odst. 7 pism. €)], nebo

J) neprovede opatieni k napravé v poZzadované 1hité (§ 136).



142 -

(2) Za spravni delikt zahrani¢ni osoby, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice prostiednictvim organizacni slozky, se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az j).

§ 176
Spravni delikty osoby podléhajici dohledu na konsolidovaném zakladé

Pravnické nebo podnikajici fyzické osob& podléhajici dohledu na konsolidovaném
zakladée, ktera

a) neposkytne informaci pro tcely dohledu na konsolidovaném zékladé¢ (§ 154 odst. 2),
b) porusi povinnost vytvoiit odpovidajici kontrolni mechanizmy (§ 155 odst. 1),

¢) porusi povinnost oznadmit svého auditora nebo nezajisti audit informaci podle § 155 odst. 2,
nebo

d) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované lhité (§ 156),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
§ 190
(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze
a) vykonava ¢innost, ke které je tfeba povoleni nebo registrace podle tohoto zdkona (§ 5, § 14
odst. 1, § 28 odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103

odst. 1) bez povoleni nebo registrace,

b) nesplni povinnost pozadat o souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§
11 odst. 1),

¢) nesplni povinnost ozndmit pozbyti t€asti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 9),
d) nesplni povinnost oznamit podil na hlasovacich pravech (§ 122),

e) vykonava funkci vedouci osoby nebo vedouciho organiza¢ni slozky a nesplituje podminku
neslucitelnosti funkci (§ 10 odst. 3, § 28 odst. 4, § 59, 76) a § 104b odst. 1 nebo nema k
vykonu této funkce piedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58
odst. 4, § 75 odst. 7) a § 104b odst. 2,

f) v podkladech pro zadost o pfedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby nebo
vedouciho organizacni sloZky zahrani¢ni osoby (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58 odst. 4 a § 75
odst. 7) uvede nepravdivy udaj nebo zataji nékterou skutecnost.
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g) tvoii nebo rozsifuje investi¢ni doporuceni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadieni
a prezentaci, pravidly pro doloZeni jejich odivodnénosti nebo pravidly pro uvetejiiovani
z4jmu a stietti zajmi (§ 125 odst. 6),

h) nesplni povinnost poskytnout podklady potiebné pro vypocet nahrady z Garancniho fondu
podle § 130 odst. 12,

1) vykondva funkci vedouci osoby finan¢ni holdingové osoby a nema k vykonu této funkce
souhlas Ceské narodni banky (§ 155a).

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 5 000 000 K¢.
Spravni delikty zasvécené osoby
§ 177

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé€, kterd porusila povinnost stanovenou v §
124 odst. 4, se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

§ 178

(1) Fyzicka osoba se dopusti piestupku tim, zZe porusi povinnost stanovenou v § 124
odst. 4.

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.
Spravni delikty osoby, ktera manipuluje s trhem
§ 179

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé&, kterd manipuluje s trhem (§ 126 odst. 4), se
ulozi pokuta do vyse 20 000 000 K¢&.

§ 180
(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze manipuluje s trhem (§ 126 odst. 4).
(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 20 000 000 K¢.
Spravni delikty osoby, ktera neozndmi trzni manipulaci
§ 181
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera
a) porusi povinnost oznamit podezifeni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5), nebo

b) nezachové mlcenlivost o oznameni podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5),
se ulozi pokuta do vySe 20 000 000 K¢.
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§ 182
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze
a) neoznami podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5), nebo
b) nezachova mlcenlivost o oznameni podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5).
(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 20 000 000 K¢.

Spravni delikty osoby, ktera se podili na rozhodovani emitenta a neinformuje o svych
obchodech s investi¢nimi nastroji

§ 183
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé podilejici se na rozhodovani emitenta nebo
osob¢ tvofici s touto osobou podnikatelské seskupeni, které neoznami sviij obchod s
investicnim ndstrojem (§ 125 odst. 5), se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
§ 184

(1) Fyzick4d osoba podilejici se na rozhodovani emitenta nebo osoba ji blizkd se
dopusti prestupku tim, Zze neozndmi svlij obchod s investi¢nim nastrojem (§ 125 odst. 5).

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.
Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuZziti vnitfni informace
§ 185
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera
a) porusila povinnost oznamit vyuZiti vnitini informace (§ 124 odst. 5), nebo
b) nezachova mlcenlivost o oznameni podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5),
se ulozi pokuta do vySe 10 000 000 K¢.
§ 186
(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze
a) neoznami podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5), nebo
b) nezachovéa mlcenlivost o ozndmeni podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5).
(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 186a
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Poruseni povinnosti ml¢enlivosti

(1) Fyzicka osoba uvedend v § 117 se dopusti pfestupku tim, Ze nezachova ml¢enlivost
o informaci, ktera miize mit vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitdlovém trhu nebo miize
vyznamné posSkodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu a které nebyla
uvefejnéna.

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 500 000 K¢.

DalSi spravni delikty
§ 187

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera
a) vykonava ¢innost, ke kter¢ je tfteba povoleni nebo registrace podle tohoto zakona (§ 5, § 28
odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103 odst. 1) bez

povoleni nebo registrace,

b) nepozada o souhlas s nabytim ti¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 1), nebo
na centralnim depozitati (§ 104a odst. 1)

c) neozndmi nabyti cennych papiri prechodem nebo pozbyti UcCasti na obchodnikovi s
cennymi papiry (§ 11 odst. 8 a 9), nebo na centralnim depozitati (§ 104a odst. 8 a 9)

d) neopréavnéné pouziva oznaceni "burza cennych papira" (§ 56 odst. 3),

e) neopravnéné pouziva oznaceni "centralni depozitat cennych papirt" (§ 101 odst. 2),

) neoznami podil na hlasovacich pravech (§ 122),

g) tvofi nebo rozsifuje investi¢ni doporuceni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadieni
a prezentaci, pravidly pro doloZeni jejich odivodnénosti nebo pravidly pro uvetejiiovani

z4jmu a stietti zajmi (§ 125 odst. 6),

h) nesplni povinnost poskytnout podklady potiebné pro vypocet nahrady z Garan¢niho fondu
podle § 130 odst. 12,

se ulozi pokuta do vyse 5 000 000 K&.

Dalsi prestupky
§ 188

(1) Maklét se dopusti pfestupku tim, Ze vykonava odbornou obchodni ¢innost, ke které
nema povoleni (§ 14 odst. 1).

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.
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§ 189
(1) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, burzy, organizatora
mimoburzovniho trhu, provozovatele vypotfadaciho systému nebo centralniho depozitare se
dopusti prestupku tim, ze

a) postupuje v rozporu s timto zdkonem (§ 139 odst. 7),

b) nevyzada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 139 odst. 8),
nebo

¢) porusi ustanoveni § 139 odst. 6.

(2) Spravce konkurzni podstaty se dopusti prestupku tim, Ze nepodnika kroky
sméiujici k vydavani zakaznického majetku (§ 80 odst. 4 a § 132).

(3) Za prestupek podle odstavce 1 a 2 lze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢&.
§ 190
(1) Fyzicka osoba se dopusti ptestupku tim, Ze
a) vykonava ¢innost, ke které je tteba povoleni nebo registrace podle tohoto zdkona (§ 5, § 14
odst. 1, § 28 odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103

odst. 1) bez povoleni nebo registrace,

b) nesplni povinnost pozadat o souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§
11 odst. 1),

¢) nesplni povinnost oznamit pozbyti ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 9),
d) nesplni povinnost oznamit podil na hlasovacich pravech (§ 122),

e) vykonava funkci vedouci osoby nebo vedouciho organizacni slozky a nespliiuje podminku
neslucitelnosti funkci (§ 10 odst. 3, § 28 odst. 4, § 59, 76) a § 104b odst. 1 nebo nema k
vykonu této funkce piedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58
odst. 4, § 75 odst. 7) a § 104b odst. 2,

f) v podkladech pro zadost o pfedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby nebo
vedouciho organizacni sloZky zahrani¢ni osoby (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58 odst. 4 a § 75
odst. 7) uvede nepravdivy udaj nebo zataji nékterou skutecnost.

g) tvofi nebo rozsifuje investicni doporu€eni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadreni
a prezentaci, pravidly pro doloZeni jejich odivodnénosti nebo pravidly pro uvetejiiovani

zajmu a stietti zajmi (§ 125 odst. 6),

h) nesplni povinnost poskytnout podklady potiebné pro vypocet nahrady z Garan¢niho fondu
podle § 130 odst. 12.

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze uloZit pokutu do 5 000 000 K¢.
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§ 191
Spravni delikty p¥i poskytovani investi¢nich sluzeb v zahranici

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzby v hostitelském
stat¢ a porusi pravidla jednani nebo informacni povinnost podle pravnich ptedpist
hostitelského statu, se na zakladé oznameni orgédnu dohledu hostitelského statu ulozi pokuta
do 10 000 000 K¢&.

(2) O pokuté ulozené podle odstavce 1 Cesk4 narodni banka bez zbyteéného odkladu
informuje organ dohledu hostitelského statu.

§ 192
Spolecna ustanoveni

(1) Prévnicka osoba neodpovidd za spravni delikt, jestlize prokédze, Ze vynalozila
veSkeré Usili, které bylo moZno poZadovat, aby zabranila poruSeni pravni povinnosti.

(2) Pfi ur€eni vyméry pokuty pravnické osob& se piihlédne k zavaznosti spravniho
deliktu, zejména ke zplisobu jeho spachani a jeho nasledkiim a k okolnostem, za nichz byl
spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanikd, jestlize Ceska narodni
banka o ném nezahdjila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vSak do
5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doSlo pii podnikéni fyzické osoby nebo
v piimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zdkona o odpovédnosti a postihu pravnicke
osoby.

(6) Pokuty za spravni delikty podle tohoto zakona uloZené Ceskou narodni bankou
vybira a vymaha mistn€ ptisluSny finan¢ni Ufad. Pifjem z pokut uloZenych obchodnikiim s
cennymi papiry podle tohoto zdkona je pfijmem Garan¢niho fondu, pfijem z ostatnich pokut
podle tohoto zékona je ptijmem statniho rozpoctu.

CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY
§ 193
(1) Osoba, jejimz pfedmétem podnikani je hodnoceni kvality investicniho nastroje
nebo ucastnika kapitdlového trhu (dale jen "ratingovd agentura"), mize pozadat Ceskou
narodni banku o zapis do seznamu ratingovych agentur uznanych Ceskou narodni bankou.
(2) Ceska narodni banka zapi$e do seznamu ratingovych agentur ratingovou agenturu,

ktera ma predpoklady pro kvalifikované hodnoceni investicniho ndstroje nebo ucastnika
kapitalového trhu, zejména
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a) vécné, organizacni a personalni vybaveni,

b) je-li fyzickou osobou, je divéryhodnéd a odborné zpusobild, nebo je-li pravnickou osobou,
jeji vedouci osoby jsou daveéryhodné a odborné zpusobilé,

c) kritéria pro hodnoceni kvality investi¢niho nastroje nebo ucastnika kapitalového trhu.

(3) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu ratingovych agentur ratingovou
agenturu, ktera prestane spliovat piedpoklady pro kvalifikované hodnoceni investi¢niho
nastroje nebo ucastnika kapitalového trhu.

(4) O zamitnuti zadosti ratingové agentury o zapis do seznamu nebo o vySkrtnuti
ratingové agentury ze seznamu vyda Ceska narodni banka rozhodnuti.

CAST JEDENACTA
USTANOVENI{ SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA

§ 194
Vztah K jinym pravnim predpisim

(1) Pro tizeni podle tohoto zakona se pouziji pfedpisy o spravnim fizeni, pokud tento
zékon nestanovi jinak.

(2) Pro fizeni o pfestupcich se pouzije zakon o piestupcich.

(3) Pravni poméry obchodnika s cennymi papiry, burzy, mimoburzovniho trhu,
provozovatele vypotadaciho systému a centralniho depozitate se tidi obchodnim zakonikem,
pokud tento zadkon nestanovi jinak.

§ 195

Pokud tento zakon hovofti o Clenském staté¢ Evropské unie, rozumi se jimi i dalsi staty
tvotici Evropsky hospodarsky prostor.

§ 196

(1) Pokud tento zakon vyzaduje uvefejiiovani informaci na tizemi Ceské republiky,
uvefejiuji se tyto informace v Eeském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceska narodni
banka miZe po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byly urcité informace
uvetejnény v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investoru.

(2) Pt1 uvetejnovani informaci zptisobem umoziujicim dalkovy ptistup musi byt tyto
informace takto uvetejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

§ 197

ZavéreCnym vyrovnadnim se rozumi smluvni ujedndni podle ceského nebo
zahrani¢niho prava,
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a) které¢ Ize dolozit pisemné nebo jinym zaznamem umoziiujicim uchovani informaci,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, véetné ptisluSenstvi téchto pohledavek, z
obchodi, jejichz pfedmétem jsou vyluéné penézni prostfedky, investi¢ni nastroje, prava s
investicnimi nastroji spojena nebo komodity, véetné podminénych pohledavek a pohledavek,
kter¢ maji nebo by mély teprve vzniknout, a na pohleddvky smluvnich stran, vcetné
prislusenstvi téchto pohledavek, z finan¢niho zajisténi a ujednani o ném podle zvlastniho
pravniho ptfedpisu nebo podle obdobného pravniho vztahu podle zahrani¢ni pravni Upravy,
vcetné¢ podminénych pohledavek a pohledavek, které maji nebo by mély teprve vzniknout
(déle jen "pohledavky stran"), a

c¢) podle kterého v piipad¢, Ze nastane dohodnuté skutecnost, dojde k zaniku a nahrazeni, nebo
k zapocteni dosud nesplatnych, poptipad¢ i splatnych vzajemnych pohleddvek stran tak, ze
vysledkem bude jedind pohleddvka ve vysi rozdilu mezi souhrnnou vysi odhadovanych
soucasnych hodnot pohledavek stran; zptusob odhadu soucasnych hodnot pohledavek stran,
okamzik, ke kterému musi byt odhad proveden, a zplsob a termin vypotadani, musi byt
dojednany ve smluvnim ujedndni o zavéreCném vyrovnani a nesmi byt v rozporu se
zvyklostmi na pfisluSnych finanénich trzich.

§ 198
Seznam nucenych spravci a likvidatoru

(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany
a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, investi¢ni
spolecnosti, investicniho fondu, burzy, organizdtora mimoburzovniho trhu, provozovatele
vypotadaciho systému nebo centralniho depozitare,

b) likvidatorem investi¢ni spole€nosti nebo investicniho fondu.

(2) Do seznamu likvidatorti a nucenych spravci Ceska narodni banka zapiSe osobu,
kterd o to pozada, je zpusobild k pravnim ukonlim, odborné¢ zpiisobila a davéryhodnd a nebyla
v poslednich 5 letech z tohoto seznamu vySkrtnuta.

(3) Zadost o zapis do seznamu likvidatord a nucenych spravci obsahuje tidaje a
doklady nezbytné pro posouzeni skutecnosti uvedenych v odstavci 1. Nalezitosti Zadosti a jeji

ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu likvidatorti a nucenych spravcti osobu,
ktera

a) se bez zdvaznych divodi vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichZ byla
Ceskou narodni bankou jmenovéna,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce likvidatora nebo nucen¢ho
spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovéana,

c) prestala spliovat ptfedpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
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d) pozadala o vySkrtnuti ze seznamu, nebo
e) zemiela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vySkrtnuti ze seznamu se vydava spravni
rozhodnuti.

§ 198a

Informace uverejiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejiiuje zptisobem umoziujicim dalkovy ptistup

a) aktualizovana znéni pravnich predpisii, které upravuji pravidla obezietného podnikadni
obchodniki s cennymi papiry na individuédlnim a konsolidovaném zéklad¢, a fednich sdéleni
Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotéena ustanoveni zvlastnich pravnich predpisti o
zpusobu vyhlasovani pravnich ptedpist,

b) informace o zplsobu vyuZiti moznosti volby nebo uvaZeni danych Elenskym statim
Evropské unie a jejich organim dohledu pravem Evropskych spolecCenstvi v pravnich
piedpisech podle pismene a),

¢) informace o piistupu a metodach Ceské narodni banky pii vykonu dohledu podle § 135
odst. 5,

d) souhrnné statistické tidaje o plnéni pravidel obezietného podnikdni obchodniky s cennymi
papiry v Ceské republice,

e) dohody o zmén¢ ptislusného orgdnu dohledu na konsolidovaném zaklad¢ nad skupinou
finan¢ni holdingové osoby podle § 153 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 Ceskd narodni banka uvefejiiuje a pravidelnd
aktualizuje zpiisobem umoziujicim dalkovy pfistup tak, aby je bylo mozné porovnat s
informacemi stejného druhu uvefejnénymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych
¢lenskych statech Evropské unie.

§ 199
Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhldskou zptsob stanoveni vySe vynaloZenych vécnych
nakladl a zplsob jejich thrady pfi poskytovani tdaji centralnim depozitafem a osobou, které
vede samostatnou evidenci (§ 115 odst. 5).

(2) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) nalezitosti a ptilohy zZadosti podle § 7, § 9c pism. ¢), § 10 odst. 4, § 11 odst. 4, § 14 odst. 4,
§ 19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 7, § 45 odst. 2, § 57 odst. 2, § 61 odst. 2, §
62 odst. 2, § 74 odst. 2, § 78 odst. 2, § 79 odst. 2, § 83 odst. 4, § 85 odst. 2, § 103 odst. 3, §
104a odst. 4, § 106 odst. 2, § 107 odst. 2, § 155a odst. 2, § 198 odst. 3,
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b) pravidla pro vypocet kapitalové piimefenosti véetné postupti, které obchodnik s cennymi
papiry uplatituje pti vypoctu kapitaloveé ptimétenosti, pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla
pro vypocet kapitdlovych pozadavki, véetné urCeni jednotlivych kapitdlovych pozadavka,
vymezeni piistupi pro jejich vypocet a stanoveni podminek pro uzivani zékladnich a
specidlnich pfistupli pi1 vypoctu kapitdlovych pozadavkl, urceni specidlnich pftistupi,
k jejichz pouzivani je tfeba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5, bliz§i vymezeni angaZovanosti a
pravidel sledovani a fizeni angaZovanosti (§ 9c), kritéria pro vyjmuti osob z konsolida¢niho
celku pro ucely dodrZzovani pravidel obezietného podnikani na konsolidovaném zaklad¢ podle
§ 151 odst. 3,

¢) podrobnosti dodrzovani pravidel obezietného poskytovani sluzeb podle § 12 odst. 2,

d) nalezitosti a zplisob vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry (§ 13 odst. 4),

e) druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které musi obchodnik s cennymi papiry vykondvat
prostfednictvim makléte, druhy specializaci makléfe, zpisob vykonu maklétské zkousky a
vysi tplaty spojené s maklétskou zkouSkou (§ 12d odst. 1 a § 14 odst. 7),

f) podrobnosti pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky podle § 15 odst. 5,

g) obsah a rozsah informacnich povinnosti poskytovateli sluzeb na kapitdlovém trhu, lhity,
periodicitu, formu, strukturu a zptisob jejich plnéni (§ 16 odst. 4, § 16b odst. 2, § 41, 87, § 93
odst. 6, § 108 odst. 1 a § 154 odst. 3),

h) pravidla jednani investi¢niho zprostfedkovatele se zdkazniky a zasady pro vedeni evidence
pfijatych a pfedanych pokynl, administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly

nezbytné pro fadny vykon €innosti podle § 32 odst. 4,

1) formu, lhiitu a zpisob uvetejiovani kurzu investi¢niho nastroje pfijatého k obchodovani na
regulovaném trhu (§ 43 odst. 2),

J) nalezitosti technického provedenti listinného cenného papiru (§ 45 odst. 2),

k) zplsob vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroj (§ 93 odst. 4),

1) druhy obchodl s investicnimi nastroji, které obchodnik s cennymi papiry, instituciondlni
investor nebo organizator regulovaného trhu hlasi Ceské narodni bance, a zptisob a lhiity
jejich hlaseni (§ 116 odst. 3),

m) formu vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy emitenta koétovaného cenného papiru, zplsob
jejich zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jejich uvetejiovani (§ 118
odst. 7a § 119 odst. 4),

n) zpusob plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 15,

o) pravidla pro nakladdni s vnitfnimi informacemi (§ 125 odst. 7),

p) pravidla pro posuzovani manipulace s trhem (§ 126 odst. 6),
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q) zpusob informovani Ceské ndrodni banky o vyuZivani vnittnich informaci a o manipulaci s
trhem (§ 127),

r) zpusob stanoveni odmény nuceného spravce a spravce konkurzni podstaty, ndhrady jejich
hotovych vydaji, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zpiisob Uhrady (§ 132 odst. 5 a §
139 odst. 11),

s) pravidla pro poctivou prezentaci informaci podle § 125 odst. 6 a pravidla pro uvetejiiovani
z4jmu a stietth zajmi (§ 125 odst. 7),

t) obsah udaji urcenych k uvefejnéni na individudlnim a konsolidovaném zdklad¢, vcetné
vymezeni daji o plnéni pravidel obezietného podnikani, které obchodnik s cennymi papiry
uvefejiiuje ve zkraceném rozsahu podle § 16a odst. 4, a dale zplsob, strukturu, formu,
periodicitu a lhity uvetejiovani udaji, rozsah tdajii ovétovanych auditorem nebo auditorskou
spolecnosti podle § 16a odst. 8 (§ 16a odst. 10).

Ustanoveni pirechodna a zavérecéna
§ 200

(1) Povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zikona ¢.
591/1992 Sb. , o cennych papirech, ve znéni zdkona ¢. 89/1993 Sb. , zdkona ¢. 331/1993 Sb. ,
zakona ¢. 259/1994 Sb. , zakona €. 61/1996 Sb. , zakona ¢. 152/1996 Sb. , zakona ¢. 15/1998
Sb. , zakona ¢. 70/2000 Sb. , zakona ¢. 307/2000 Sb. , zakona ¢. 362/2000 Sb. , zakona ¢.
239/2001 Sb. , zékona ¢. 259/2001 Sb. , zékona ¢. 501/2001 Sb. a zékona ¢. 308/2002 Sb. ,
nalezu Ustavniho soudu uveiejnéného pod ¢&. 476/2002 Sb. a zékona &. 88/2003 Sb. , (déle jen
"dosavadni zdkon") se povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle
tohoto zdkona, v rozsahu investi¢nich sluZzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je
Garan¢nim fondem podle tohoto zdkona; naroky na vyplatu ndhrady z Garan¢niho fondu
podle dosavadniho zékona zistavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku zakaznikd podle
§ 129 se zacinaji pocitat od 1. Cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zékona je povolenim k poskytovani investiCnich sluzeb prostfednictvim
organizacni slozky podle tohoto zdkona.

(4) Povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadniho zdkona je povolenim k vykonu
¢innosti makléfe podle tohoto zédkona, v rozsahu odborné specializace makléfe uvedené v
povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zakona je
povolenim k organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v
povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zdkona je povolenim k ¢innosti burzy
podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.



- 153 -

(7) Povoleni k vypotadani obchodl s investi¢nimi nastroji podle dosavadniho zdkona
je povolenim k provozovani vypoiadaciho systému podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném
v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zdkona je registraci investi¢niho
zprosttedkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papiri podle dosavadniho zakona je
povolenim k tisku listinnych cennych papirii podle tohoto zakona.

(10) Dnem nésledujicim po dni, kdy centrdlni depozitat pievezme evidenci
zaknihovanych cennych papiri vedenou Stfediskem cennych papiri podle dosavadniho
zékona, zanika povoleni k vedeni ¢asti evidence Stiediska cennych papirii, jakoz 1 vykonu
ostatnich jeho ¢innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim clena predstavenstva obchodnika s cennymi
papiry podle dosavadniho zédkona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika
s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zdkon nové zaklad4 povinnost mit k vykonu funkce
piedchozi souhlas Komise, pozadd Komisi o souhlas do 6 mésicli od nabyti ucinnosti tohoto
zékona; jestlize o souhlas v této lhité nepozadd nebo jestlize Komise souhlas neudéli,
opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim casti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho
zékona je souhlasem s nabytim uc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvéleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho
zakona je schvélenim drazebniho fadu podle tohoto zdkona.

(15) Prospekt cenné¢ho papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zédkona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zédkona.

(17) Nucenad sprava zavedena podle dosavadniho zdkona, kterd nebyla do nabyti
ucinnosti tohoto zakona ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uvetejnéni pouze Ucetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni
zaveérky podle dosavadniho zdkona je povolenim k uvefejnéni pouze ucetni zadvérky nebo

pouze konsolidované ucetni zavérky podle tohoto zékona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zékona jsou kétovanymi cennymi
papiry podle tohoto zékona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zékonem do 31. prosince 2004.
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(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince
2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s
timto zdkonem do 30. Cervna 2005.

(4) Provozovatel vypotadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s
timto zdkonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, kterd je povinna dodrzovat kapitdlovou piimétenost na konsolidovaném
zéklad€, je povinna uvést svou kapitdlovou piiméfenost do souladu s timto zakonem
nejpozdéji do 31. prosince 2006.

§ 202

(1) Do doby, neZz centralni depozitaf pievezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirit vedenou Stiediskem cennych papira,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zakona upravujici ¢innost centralniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papirti vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt,
evidenci rozhodnuti Komise a plni informaéni povinnosti podle dosavadniho zakona,

c) identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému c¢islovani pro identifikaci cennych
papird ptidéluje Komise podle dosavadniho zékona.

(2) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva pievede evidence Stiediska
cennych papirii na centralni depozitar za uplatu. VySe uplaty se stanovi na zdkladé ocenéni
jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s pfisluSnou specializaci, na
zéklad¢ dohody mezi ministerstvem a centralnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva pievede evidence Stiediska
cennych papirQ, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich
povinnosti, na centralni depozitaf bez zbyte&ného odkladu po uzavieni smlouvy mezi Ceskou
republikou jednajici prostfednictvim ministerstva a centralnim depozitafem o pievodu této
evidence. Smlouva o pfevodu evidence musi byt uzaviena nejpozdé¢ji do 2 mésict ode dne,
kdy centralni depozitaf obdrzi povoleni ke své Cinnosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitat prevezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirti vedenou Stfediskem cennych papirli a za€ne vykonavat svou
¢innost podle tohoto zakona, prestava Stiedisko cennych papirti vykonavat svou ¢innost podle
dosavadnich pravnich ptedpist. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zakont.

(5) Na centralni depozitaf neptechazeji prava, povinnosti ani zavazky Stiediska
cennych papira.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papird, kterou
centralni depozitai prevezme od Stiediska cennych papirti, opravi centrdlni depozitat podle
tohoto zdkona. Odpovédnost statu za vzniklou Skodu tim neni dotCena.
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(7) Emitent zaknihovanych cennych papirti, které jsou vedeny v evidenci Stfediska
cennych papird ke dni, kdy tuto evidenci pfevezme centralni depozitaf, je povinen s
centralnim depozitafem uzaviit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi zaknihovanych
cennych papirt. Tuto smlouvu je emitent povinen uzaviit nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy
zane centralni depozitaf vykondvat svou ¢innost podle tohoto zakona. V ptipad¢€, Ze emitent
v této lhaté neuzavie smlouvu, neni centrdlni depozitdt povinen emitentovi vydat vypis z
evidence emise ani provést na jeho ptikaz zapis do evidence emise. Centralni depozitar ve
stejné dobé& ptidéli ISIN kazdé emisi investiCnich nastrojl, kterou pfevzal do své evidence a
které ISIN jesté nebyl pridélen.

(8) Centralni depozitai zahaji jednani o uzavieni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji
do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci povoleni své Cinnosti. V piipadé, Ze centralni
depozitat v této lhaté jedndni o uzavieni smlouvy nezahaji, prodluzuje se lhita, do které je
emitent podle odstavce 7 povinen uzaviit tuto smlouvu, na 6 mésict. V tomto piipadé je
centrdlni depozitdf povinen zah4jit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez
zbyte¢ného odkladu poté, co zacne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listi otevieného podilového fondu
evidovanych v ¢asti evidence Stfediska cennych papiri vedené na zaklad€ povoleni Komise
jinou pravnickou osobou miiZze se souhlasem této pravnické osoby oznamit Stfedisku cennych
papiri a Komisi, ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné evidenci
investicnich nastroji, kterou povede osoba, kterd dosud vedla ptisluSnou ¢ast evidence
Stiediska cennych papirt. Dnem doruceni ozndmeni emitenta zaknihovanych podilovych listii
Stredisku cennych papiri nebo pozdéjSim dnem uvedenym v tomto ozndmeni se prislusna
cast evidence Strediska cennych papiri méni na samostatnou evidenci investicnich nastroji
vedenou osobou, ktera dosud vedla ptisluSnou cast evidence Strediska cennych papira.
Emitent mize ucinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do prevodu evidence
Strediska cennych papirti na centralni depozitaf.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu, které jsou
evidovany pifimo Stiediskem cennych papirii, mize Stredisku cennych papiri a Komisi
oznamit, ze tyto podilové listy budou nadéale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich
nastrojl, kterou povede osoba urcend emitentem téchto podilovych listl, kterd je podle tohoto
zédkona opravnéna k vedeni samostatné¢ evidence. Stfedisko cennych papir preda osobé
urcené emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stiedisko
cennych papirti provést ve své evidenci zadny zépis tykajici se podilovych listi uvedenych v
tomto vypisu. Ke dni pievzeti vypisu Stfedisko cennych papirti zrusi registraci cenného papiru
ve své evidenci a evidence podilovych listii se stavd samostatnou evidenci podle tohoto
zékona. Ke dni nasledujicimu po pievzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majetkové
ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent miize u€init oznameni podle tohoto
ustanoveni nejpozdéji do dne pievodu evidence Stiediska cennych papiri na centralni
depozitaf.

§ 202a
Pro vlastniky investi¢nich nastrojl, jejichz ucty vedené v evidenci Stfediska cennych

papirt centralni depozitar ptevzal podle § 202 a kteti dosud neuzavieli smlouvu s ucastnikem
centralniho depozitafe, zajisti centralni depozitaf tyto sluzby:
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a) vedeni evidence investi¢nich nastroji na majetkovém uctu v rozsahu stanoveném timto
zakonem,

b) zépis zmény do evidence emise na zéklad€ poZadavku emitenta.
§ 203

(1) Rizeni o ulozeni opattfeni k napravé nebo sankce, ktera byla zahdajena piede dnem
nabyti €innosti tohoto zdkona, se dokonc¢i podle dosavadniho zakona. Opatifeni k ndpraveé
nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho zdkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle
dosavadniho zdkona se posuzuji podle dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni zahajena
piede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zakona se dokon¢i podle tohoto zakona; lhtity, jejichz béh
zapocal podle dosavadniho zdkona, béZi ode dne nabyti Gi¢innosti tohoto zadkona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investiéniho instrumentu
a ucCastnika kapitalového trhu (rating) zahajend pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona se
zastavuji dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

§ 204

Komise ozndmi Komisi Evropskych spoleCenstvi ke dni nabyti G¢innosti tohoto
zédkona seznam regulovanych trhii, které maji povoleni Komise. Pfilohu ozndmeni tvofi
vnitini predpisy uznanych regulovanych trha.

§ 205
Zrusuje se:
1. zakon €. 214/1992 Sb., o burze cennych papirt,

2. zakon ¢. 251/2000 Sb., kterym se méni zakon ¢. 214/1992 Sb. , o burze cennych
papird, ve znéni pozd¢jsich predpisi,

W

3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vetejné
obchodovatelnych listinnych cennych papirt,

4. vyhlaska €. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni naleZitosti prospektu cenného
papiru a uzsiho prospektu cenné¢ho papiru,

5. vyhlaska €. 105/2001 Sb., o hlaseni obchodi s investi¢nimi instrumenty uzavienymi
mimo veiejny trh,

6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléiské zkousce,

7. vyhlaska ¢. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb. , o podrobnostech
technického provedeni vefejné obchodovatelnych listinnych cennych papirt,
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8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, lhiita a zplisob uvetejiovani kurza
instrumentii kapitdlového trhu,

9. vyhlaska €. 178/2002 Sb., o podrobné;jSich pravidlech pro plnéni povinnosti oznadmit
podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlaska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace
vnitiniho provozu obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s

cennymi papiry ve vztahu k zakaznikim,

11. vyhlaSka ¢. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry vykonavanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace makléte,

12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sb., kterou se meéni vyhlaska €. 305/2001 Sb. , o maklérské
zkousce,

13. vyhlaska ¢. 64/2003 Sb., o kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, na individudlnim zékladg,

14. vyhlaska ¢. 73/2003 Sb., o hlaSeni kapitdlové pfimétenosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

§206
Ud¢innost

Tento zdkon nabyva u¢innosti dnem vstupu smlouvy o pristoupeni Ceské republiky k
Evropské unii v platnost.

Zaoralek v. r.
Klaus v. r.

Spidla v. r.
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Piechodn4 ustanoveni k zakonu €. 120/2007 Sb.

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a zékona C¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zdkona, pokud po tuto dobu obchodnik scennymi papiry pouziva pro vypocet
kapitalovych pozadavki zakladni pfistup odpovidajici dosavadnim pravidlim kapitalové
pfiméfenosti, jehoz podminky uzivani stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou podle § 9 odst.
8 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni u€inném ode dne nabyti
uc¢innosti tohoto zakona. Po dobu vyuzivani tohoto zakladniho pfistupu pro vypocet
kapitalovych pozadavki neprovadi Ceska narodni banka viiéi tomuto obchodnikovi s cennymi
papiry prezkum a vyhodnocovani podle § 135 odst. 5 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zdkona.

2. Vedouci osoba finan¢ni holdingové osoby, které § 155a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni 0€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona
uklada povinnost mit k vykonu funkce pfedchozi souhlas Ceské narodni banky, pozada
Ceskou narodni banku o souhlas do 6 mésicii ode dne nabyti téinnosti tohoto zdkona.
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Poznamky pod ¢arou (znéni k 1.7.2007):

Y Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvdtna 1993 o investi¢nich sluzbach v oblasti
cennych papirii ve znéni smérnic 95/26/ES, 97/9/ES a 2000/64/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investord.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vypotadani obchodt s cennymi papiry.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o prijeti
cennych papirt ke kétovani na burze cennych papirit a o informacich, které k nim maji byt
zvetejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirit k obchodovani, a o
zméné smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006, tykajici se
pristupu k ¢innosti uveérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006, o kapitalové
piimétenosti investicnich podnikii a ivérovych instituci (prepracované znéni).

1) § 116 ob&anského zakoniku.
1Y 26d pism. 0) zakona & 21/1992 Sb., o bankach, ve zn&ni zikona ¢&. .../2007 Sb.
1) § 10 odst. 1 zakona &. 143/2001 Sb., o ochrané hospodatské soutéze.

]d) Zakon €. 254/2000 Sb., o auditorech a o zméné zdkona ¢. 165/1998 Sb.,ve znéni zdkona €.
209/2002 Sb., zakona ¢. 169/2004 Sb., zakona ¢. 284/2004 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sb. a zékona ¢. 70/2006 Sb.

' Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994 o systémech
pojisténi vkladi.

'Y Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech,
upravu prospektl, uvadéni udaji ve forme odkazu, zvetejnovani prospektl a Siteni inzeratu.

'® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o
prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti prevoditelnych cennych
papiri k obchodovéni, a 0 zméné¢ smérnice 2001/34/ES.
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™ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o piijeti
cennych papirt ke kétovani na burze cennych papirti a o informacich, které k nim maji byt
zvetejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci poZadavkl na sestaveni,
kontrolu a Sifeni prospektu cennych papirt, které maji byt zvetejnény pii ptijeti cennych
papiri ke kotovani na burze cennych papirt.

19 § 27a zakona €. 328/1991 Sb. , o konkursu a vyrovnani, ve znéni zakona ¢. 74/1994 Sb. ,
zakona €. 94/1996 Sb. a zakona ¢. 105/2000 Sb.

) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standard.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti
cennych papirt ke kétovani na burze cennych papirt a o informacich, které k nim maji byt
zvefejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES. Ctvrta smérnice Rady ze dne 25. &ervence 1978,
zalozena na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o ro¢nich ucetnich zavérkach urcitych forem
spolecnosti (78/660/EHS), ve znéni smérnic Rady 83/349/EHS, 84/569/EHS, 89/666/EHS,
90/604/EHS, 90/605/EHS, 94/8/ES, 1999/60/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/65/ES.

Sedmé smérnice Rady ze dne 13. Cervna 1983, zaloZend na €l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o
konsolidovanych ucetnich zavérkach (83/349/EHS), ve znéni smérnic Rady 89/666/EHS,
90/604/EHS, 90/605/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES.

0 C1. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES. Natizeni Komise (ES) ¢.
2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace
finan¢nich néstrojt.

D C1. 2 a 3 smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici
divérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivatiim, sestavovani seznamii zasvécenych
osob, oznamovani manaZerskych transakci a oznamovani podezielych transakci.

? 1. 6 odst. 10 a &L 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

) Clanek 1 a &l. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

8§ 20 odst. 5 zdkona &. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani, ve znéni pozd&jsich predpisu.

%) § 8 odst. 6 zdkona &. 328/1991 Sb., ve znéni zékona &. 105/2000 Sb.

% Ob&ansky zakonik.



