Ceskd republika - Ministerstvo financi

ODBOR RiZENi STATNIHO DLUHU A FINANCNIHO MAJETKU

Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia |Prosinec 2011|

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo) pFedklada
v poradi dvacatou osmou Ctvrtletni informaci o
fizeni dluhového portfolia, kterd prinasi zakladni
Udaje o parametrech portfolia statnich zavazkd a
o parametrech portfolia statnich financnich aktiv.
Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych
strategickych cilG platnych pro rok 2011 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie

financovani a Fizeni statniho dluhu na rok 2011,
ktery byl schvalen ministrem financi a prezentovan
verejnosti dne 2. prosince 2010, a ktery vymezuje
operacni prostor pro takticky management statniho
dluhu a statnich financnich aktiv prostrednictvim
emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich
operaci Ministerstva na sekundarnim trhu.

1. Piehled pInéni strategickych cilti Fizeni statniho dluhu pro rok 2011

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve
vztahu k vyhladdenym strategickym cildm a plnéni

roéniho programu financovani v prib&hu roku 2011
shrnuje nasledujici prehled.

Tabulka 1: Program financovani a strategické cile v roce 2011

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2011

Zahraniéni emisni ¢innost

Hruba emise stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti?

Hruba emise spoFicich statnich
dluhopist

Cista emise penéznich instrumentd
bez investi¢nich operaci Ministerstva2

Pajcky od Evropské investicni banky
Kratkodoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti

Urokova refixace do 1 roku
Primérna doba do refixace

Cizoménovy statni dluhu

N

Stav k 31. 12. 2011

0,
. Max.400% 0,4 %
rocni hrubé vypujcni potreby
0,0 az 102,5 mid. K¢ 0,9 mid. K¢
86,0 az 194,0 mid. K¢ 180,3 mid. K¢
- 20,4 mld. K¢
20,0 az 40,0 mld. K¢ 39,7 mld. K¢
5,5 mld. K¢ 5,3 mld. K¢
20,0 % a méné 19,3 %
5,25 az 6,25 let 5,8 let
30,0 az 40,0 % 34,5 %
4,0 az 5,0 let 4,6 let
Max. 15,0 az 17,0 % 9,2 %

1 v&etné pfimych podejl z vlastniho portfolia na sekunddrnim trhu, Evropské investi¢ni bance a investi¢nich operaci Ministerstva

2 celkova ¢&ista emise penéznich instrumentl v roce 2011 &ni 49,3 mid. K&
Zdroj: MF

V oblasti zahrani¢ni emisni cinnosti nedoslo
v prib&hu ¢&tvrtého Ctvrtleti k Zadnym zménam
ve vztahu k tretimu ctvrtleti. Celkem tak objem
zahrani¢ni emisni ¢innosti za rok 2011 dosahl 0,9
mid. K¢&., kdyZz byl v prvnim cCtvrtleti uskutecnén
pouze doprodej variabilné Uroceného dluhopisu
denominovaného v euru z vlastniho portfolia
Ministerstva ve vysi 37,5 mil. EUR, resp. 926,9
mil. K¢. Dale ve Ctvrtém cCtvrtleti doSlo k ¢erpani tFi

trandi pljéek od Evropské investi¢ni banky v hodnoté
2,0 mld. K¢. Ke konci roku je celkem nacerpano 5,3
mid. K& pUjéek od Evropské investi¢ni banky

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo ve ¢tvrtém
Ctvrtleti k hrubé emisi stfedné a dlouhodobych
statnich dluhopist v nominalni hodnoté 47,8 mld. K¢,
z toho 4,3 mld. K¢ bylo prodano Evropské investi¢ni
bance. Celkem bylo v roce 2011 emitovéano 180,3



mld. K& stfedné a dlouhodobych statnich dluhopis(,
z toho 8,4 mld. K¢ Cinily pfimé prodeje EIB. Timto
doslo k wvyuziti 92,9 % planovaného rocniho
maximalniho emisniho limitu. Dale, ve ctvrtém
Ctvrtleti byla provedena pilotni emise spoficich
statnich dluhopisl v celkovém objemu 20,4 mid.
K&, kterd pokryla hrubou vypUjéni potifebu vlady z
8 %. Cistd emise stiedné a dlouhodobych statnich
dluhopisll za &tvrté Ctvrtleti Cinila -4,5 mid. K&, v
roce 2011 pak 76,2 mid. K&. V pribé&hu étvrtého
Ctvrtleti byl v souladu se Strategii financovani a
Fizeni statniho dluhu Ceské republiky pro rok 2012
uskuteénén zpétny odkup Dluhopisu CR, 2009-
2012, VAR % v celkové jmenovité hodnoté 2 mid. K¢
prostfednictvim systému MTS Czech Republic, coz
byl jediny zpétny odkup provedeny Ministerstvem v
roce 2011.

Celkovy nartist penéZnich instrumentd v obéhu
ve Ctvrtém cCtvrtleti Cinil 19,3 mlid. K&. Od pocatku
roku ¢inil narst 49,3 mld. K&. Z toho predstavovaly
vlastni investice Ministerstva v ramci jaderného a
dtichodového portfolia 9,6 mld. K¢&.

Kratkodoby statni dluh ve ¢tvrtém Ctvrtleti vzrostl
o 2,7 procentniho bodu na 19,3 % a dosahuje tak
hodnot, které jsou v souladu s vyhlasenou strategii,
pricemz zaroven dochazi k udrzeni refinancniho
rizika pod cilovanou limitni hranici 20 % platnou pro
rok 2011.

Pridmérna splatnost statniho dluhu ke konci
Ctvrtého Ctvrtleti zlstala oproti tfetimu CEtvrtleti
nezmé&néna a nabyva hodnoty 5,8 let. Primérna
splatnost statniho dluhu se tak nachazi v intervalu
vyhlaseného cilového pasma 5,25 az 6,25 let
platného pro rok 2011.

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu a
financnich aktiv (mld. K¢)
(vztaZeno ke konci roku 2011)
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Pozndmka: Bez zahrnuti penéZnich instrument na strané dluhu i aktiv. Na
kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva, na zaporné svislé ose statni financni
aktiva a zpétné odkupy planované na rok 2012.

Zdroj: MF

Urokova refixace statniho dluhu do 1 roku
vzrostla béhem ctvrtého ctvrtleti o 3,8 procentniho
bodu a dosadhla 34,5 % v ramci stfrednédobého
cilovaného pasma 30 az 40 %.

Novym sledovanym kritériem v oblasti Fizeni
urokového rizika byla vyhlasena préimérna doba
do refixace statniho dluhu v cilovém pasmu 4
az 5 let. Ke konci roku 2011 nabyva tento ukazatel
hodnoty 4,6 let, ¢imzZ je vyhlaseny cil spinén.

Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu (%
statniho dluhu)
(vztaZeno ke konci roku 2011 ve srovnani s koncem roku 2010)
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Poznamka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF

Pocinaje rokem 2011 zacind Ministerstvo aktivné
fidit ménové riziko. Hlavnim ukazatelem v této
oblasti byl stanoven podil cizoménového dluhu
na celkovém statnim dluhu, jehoz strategicka
limitni hranice je vyhldsena na 15 % (kratkodobé
az 17 %). Hodnota tohoto ukazatele dosahla ke
konci roku 2011 9,2 % a pohybuje se tak pod
limitni hranici 15 %, coz potvrzuje relativné nizkou
a stabilni expozici vi¢&i kolisani smé&nného kursu.
Podil ménové expozice denominované v méné euro
v(¢i celkové ménové expozici dosahl ke konci roku
2011 86,6 % a ukazuje tak na dominanci eura v
cizoménovém portfoliu statniho dluhu.



potireba

-

2. Cista vypijén

Cistd vypljéni potfeba centralni vladdy je urcovéna
predevs§im  rozpoctovanymi schodky statniho
rozpoCtu, dale ji pak ovliviiuji operace na strané
statnich finanénich aktiv, pljéovani a pre-pljcovani
a zmény vySe rezervy penéZnich prostiedkl
vytvarené z emisni ¢innosti. Cistd vypdjéni potfeba

je hlavnim faktorem zmény nomindlni hodnoty
hrubého statniho dluhu. Jelikoz je c¢ast statniho
dluhu denominovana v zahrani¢nich ménach, je
zminéna zména ovlivnéna také pohybem sménného
kursu ¢eské koruny vidi témto mé&nam.

Tabulka 2: Cista vyptijéni potFeba centralni vlady a zména statniho dluhu

mid. K¢

Hruby statni dluh na zac¢atku obdobi
Primarni saldo statniho rozpoctu,

bez pre-pljcovani

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu?
Mimorozpoctova vypljéni potieba

Cista vypajéni potieba bez vlivu operaci aktiv

Operace statnich financnich aktiv?
PFe-pljcovani (Cistd zména)3

Rezerva financovani (Cistd zména)*

Cista vypjéni potfeba

PFecenéni statniho dluhu a rezervy financovani®

31.12. 2011

2009 2010

1 344,1
147,9 120,6 97,6
44,5 35,8 45,1
0,0 0,0 0,0
5,4 3,0 2,5
0,0 1,7 0,0
-19,6 7,1 5,3

0,2 -2,4 4,7

Zména hrubého statniho dluhu

Hruby statni dluh na konci obdobi
Podil na HDP (%)

178,4 165,8 155,3

31,5 35,6

1 saldo rozpoctové kapitoly 396 - Stétni dluh bez poloZky vydajd transfery na projekty financované pdjékami od EIB.

2 saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv.

3 pdj&ovani ostatnim statlim a subjektim se statni zarukou na jejich hlavni &innost.
4 rezerva penéznich prostfedkd vytvdrend z emisni &innosti dle § 35, odst. (4) zdkona & 218/2000 Sb. a z predfinancovéani projektd pdjékami od EIB

5 pfecenéni z titulu kursovych rozdilG a imor statniho dluhu z kapitoly 396.
Zdroj: MF

Cistd vypljéni potieba je v roce 2011 vyssi o
44,3 mld. K& oproti planu z dlvodu vy$siho neZ
planovaného schodku statniho rozpoctu o 7,8 mid.
K¢, vyssi nez planované tvorby rezervy financovani o
41 mld. K¢ a nizsiho nez planovaného stavu statnich
finanénich aktiv a pfe-pljéovani o 4,5 mld. K&

Hruba vypljéni potifeba se sklada z &isté vypdjéni
potfeby, splatek statniho dluhu (bez revolvingu
penéznich instrumentd b&hem roku) v daném roce,
zpétnych odkupl a vymény statnich dluhopisd pFed
jejich plvodni splatnosti.



Tabulka 3: Hruba vypijcni potfeba a nastroje financovani centralni vliady

31.12. 2011
mlid. K&

Cista vypajcéni potieba
Splatky a odkupy statnich dluhopisl splatnych v daném roce 98,0 83,0
Splatky pljc¢ek Evropské investi¢ni banky 0,8 1,1

Zpétné odkupy a vymény statnich dluhopist splatnych v dalsich

letech! 2,0 0,0

Pfecenéni rezervy financovani?

Hruba vyptjcéni potieba (HVP)
Podil HVP na HDP (%) 7,5
Cistd emise penéznich instrumentd? 9,4 25,1
Hrubd emise statnich dluhopisi* 257,7 217,1
Hrubd emise spoficich statnich dluhopist - -

Pdj¢ky od Evropské investiéni banky 11,9 10,4
Cisté vypljcky ze statni pokladny 0,0 0,0

Financovani hrubé vyptijéni potieby

1 bez operaci se statnimi dluhopisy sglatnym[ v béZném rozpoctovém roce.

2 precenéni z titulu kursovych rozdild.

3 bez refinancovani splatnych instrumentd v rémci béZného roku.

4 nomindlini hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych nékladech na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do &isté vypijéni potfeby.
Zdroj: MF

Cisté dluhové portfolio jje dano stavem statniho nalézt v dokumentu Strategie financovéni a fizeni
dluhu a statnich financnich aktiv. Metodiku stanoveni  statniho dluhu na rok 2011.
jednotlivych slozek cistého dluhového portfolia Ize

Tabulka 4: Stav a struktura cistého dluhového portfolia

2009 2010 31.12. 2011

mid. K¢

Hruby statni dluh na konci obdobi 1499,4
Penézni instrumenty 88,2 113,3 162,6
Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy 1031,6 1163,2 1245,0
Sporici statni dluhopisy - - 20,4
Plj¢ky od Evropské investi¢ni banky 57,9 67,2 71,3
Sménky! 0,6 0,3 0,1
Kratkodobé z&vazky vi¢i statni pokladné 0,0 0,0 0,0
Statni financni aktiva na konci obdobi

Investi¢ni jaderné portfolio 13,5 15,1 16,6
Investi¢ni dlichodové portfolio 21,2 21,6 22,0
Ucelové Gcty statnich finanénich aktiv 9,2 10,2 10,5
Pdj¢ky a pre-pljéovani? 0,0 1,7 1,7
Rezerva financovani? 58,3 65,3 70,6

Cisté dluhové portfolio na konci obdobi

1 sménky na kryti Easti majetkové Gcasti Ceské republiky u mezinarodnich finanénich instituci.

2 pjéovani ostatnim statim a pfe-pdjcovani institucim se statni zérukou na jejich hlavni &innost.
3 volné penézni prostredky vytvarené z emisni ¢innosti dle § 35, odst. (4) zakona ¢. 218/2000 Sb.
Zdroj: MF



3.

Pfehled realizovanych Grokovych vydajd a ptijmd
kapitoly 396 Statni dluh podava nasledujici
obrazek. Informace, které detailné popisuji prehled
rozpottovanych a realizovanych vydaji a ptijmd
kapitoly v roce 2011, jsou obsazeny v pfiloze.
Skutecné Cisté urokové naklady statniho dluhu ve
Ctvrtém Ctvrtleti roku 2011 jsou oproti stejnému

v v

Ctvrtleti roku 2010 nizsi o 1,8 mid. K¢C.

Obrazek 3: Vyvoj Cistych Grokovych nakladd
statniho dluhu 2009 az 2011 (mld. K¢)

EIB
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Pozndmka: Bez zahrnuti poplatk spojenych s obsluhou stétniho dluhu
Zdroj: MF

Urokové naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Ve Strategii financovani a Fizeni statniho dluhu na
rok 2011 byl zvefejnén Cost-at-Risk (CaR) statniho
dluhu pro rok 2011. Vypocet ukazatele CaR vychazi
ze simulaci vyvoje casové struktury Urokovych
sazeb k 9. listopadu 2010.

Porovnani skute¢ného vyvoje uarokovych sazeb
3mésicni PRIBOR a 10lety swap s jejich simulacemi
za obdobi 1. prosinec 2010 az 31. prosinec 2011
zachycuje horni ¢ast nasledujiciho obrazku. Vyvoj
gistych Grokovych nakladl statniho dluhu ve
srovnani se simulovanymi hodnotami nakladd za rok
2011 zachycuje spodni ¢ast obrazku.

Obrazek 4: Vyvoj skuteénych versus simulovanych Grokovych sazeb a skuteé¢nych versus kumulovanych

Cistych arokovych nakladt statniho dluhu (mid. K¢)
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Poznédmka: Urokové néklady jsou kalkulovény na hotovostnim principu v souladu se soucasnou metodikou statniho rozpoctu.

Zdroj: MF

Srovnani skutecné realizovanych cistych Urokovych
nakladd statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
olekavanych nakladd (primérem simulaci) a

Urokovych nakladd v riziku CaR (95% a 99% kvantil
simulaci) za rok 2011 ve srovnani s rokem 2010
zachycuje nasledujici tabulka.



Tabulka 5: Odchylka oéekavanych nakladl od skutec¢nosti v roce 2010 a 2011

Skutecné cisté Grokové naklady (mld. K¢)
Ocekavané cisté (simulované) naklady (mid. K¢)
Cost-at-Risk 95 % (mld. K&)

Cost-at-Risk 99 % (mld. Kc)

Odchylka ocekavani od skutecnosti (%)

Zdroj: MF

V roce 2011 cinily skute¢né cisté Urokové naklady
statniho dluhu 45,0 mid. K¢ Ocekavané Cisté
Urokové naklady v roce 2011 predikované modelem
se nachazeji na urovni 49,1 mid. K¢ Skutecné
gisté Urokové naklady tak zlstaly i v roce 2011 pod
hranici CaR 95% i CaR 99%, které byly stanoveny
na 59,2 mid. K¢, respektive na 67,8 mid. Kc.
Primarni cil modelu byl spinén, kdyz Cisté Urokové
naklady nepresahly hranice CaR. Skutecné naklady
odhadl model o0 4,1 mld. K& vy$&i. DUvodem pro tuto
diferenci byl pokles celé vynosové kfivky, kterého
jsme byli svédky predevSim ve druhém a tretim
Ctvrtleti roku 2011. Ministerstvo v tomto obdobi
obdrzelo vyssi nez oCekavané aukcni prémie znovu
oteviranych emisi. Hodnoty vSech trznich sazeb i
skuteénych nakladl vak setrvaly v celém roce 2011
v pfedpovédnim intervalu.

Nasledujici graf zobrazuje porovnani Ccistych
Urokovych nakladd v riziku, olekdvanych a
rozpo&tovanych ¢istych Grokovych nakladd s &istymi
urokovymi naklady skute¢né realizovanymi. V
letech 2006 az 2011 model spinil primarni cil, kdyz
predikované maximalni naklady nebyly prekroceny
v 7adném z té&chto rokd. V letech 2006 az 2009
model splfioval i sekundarni cil a pomérné presné
predikoval skute¢né Urokové naklady, které byly s
vyjimkou roku 2009 nizsi nez rozpoctované naklady.
V roce 2011 je patrné znatelné zpresnéni predikce
gistych Grokovych nakladd oproti roku 2010, které
souvisi se zavedenim sofistikovanéjsiho Urokového
modelu.

31.12. 2010 .12, 2011

Obrazek 5: Cisté trokové naklady a naklady v riziku
v letech 2006 az 2011 (mld. K¢)

8o Ocekavané naklady
70 -=mCaR-95% /.
60 CaR 99% -’//
50 —+Rozpottované naklady Pl l
—=-Skutecné naklady ._
40 g —
30
20 —— —
10
0 T T T T T 1
] A el ] ] g
o o N ™ N
S & S S S S
Zdroj: MF



4. Sekundarni trh statnich dluhopist

V poslednim ctvrtleti roku 2011 byl po tfimési¢nim
pilotnim provozu zahajen ostry provoz platformy MTS
Czech Republic pro obchodovani statnich dluhopist
na domacim sekundarnim trhu. Efektivnost a
transparentni tvorba cen na sekundarnim trhu
statnich dluhopist je nutnou podminkou pro realizaci
efektivni emisni cinnosti statu a pro zajiSténi
hladkého a nakladové efektivniho financovani v
dlouhodobém horizontu.

Klicovym parametrem efektivni cenotvorby na
sekundarnim trhu je rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou statniho dluhopisu (tzv. ,Bid-Offer spread").
Cim uz$i je Bid-Offer spread, tim je trh likvidn&jsi
a efektivnéjsi. Ve druhé poloviné listopadu 2011
zatala znaéné nar(stat nervozita na evropskych
finan&nich trzich z dlvodu eskalujici dluhové krize
eurozény. Nervozita a obavy investorl a trznich
Glastnik( se prelily i na dalsi evropské trhy mimo
eurozonu. V daném obdobi prudce narostly Bid-Offer
spready kotovanych ¢&eskych statnich dluhopisd.
Flexibilita stanovovani maximalniho rozpéti kotaci
cen umoznila ptizplsobeni se trznich G¢astnikl nové
vzniklé situaci, zachovani integrity trhu a pomérné
rychlé utaZzeni Bid-Offer spreadd.

Obrazek 6: Priimérny kotovany Bid-Offer
spread vybranych statnich dluhopist
na platformé MTS Czech Republic (%)

2.75/14

VAR/16 —3.85/21 —5.70/24

Zdroj: EuroMTS a MF

Obdobi listopadu 2011 pfineslo nejen narlst
volatility, ale také nejvyssi zobchodovany objem
statnich dluhopisl ve &vrtém &tvrtleti 2011. Mé&sic
prosinec, ktery patii tradi¢n& k mésicm s nizsi
obchodni aktivitou, naopak zaznamenal pomérné
nizky objem zobchodovanych dluhopisg.

Obrazek 7: Zobchodovany objem statnich dluhopist
na platformé MTS Czech Republic (mld. K¢)

7

O = N W bk Ul O

fijen listopad prosinec

Zdroj: EuroMTS a MF

Povinnosti primarnich dealerl na sekundarnim trhu
zahrnuji plnéni kritéria miniméalniho kotovaného
objemu v zavislosti na splatnosti dluhopisu,
minimalniho kotovaného casu béhem jednoho
obchodniho dne a maximalniho kotovaného spreadu
u povinné kotovanych dluhopisti. Na zakladé téchto
povinnosti je denné stanovovano denni plnéni
kota¢nich povinnosti (tzv. ,Compliance ratio"),
pricemz na mésicni bazi je kazdy primarni dealer
povinen plnit Compliance ratio alespon z 90%.

Denni plnéni kotac¢nich povinnosti mé& az na mirny
propad na konci listopadu, ktery koreluje se
zvySenou volatilitou Bid-Offer spreadl, zlep3ujici
se trend. Dlvodem, pro¢ vdichni primarni dealefi
ne zcela plni kotacni povinnosti, jsou pFetrvavajici
technické problémy nékterych primarnich dealerd
souvisejici s ustaleni b&hu systému a pFizplsobeni se
jeho funkcionalitdm. Pfesto 2/3 primarnich dealerl
plnily své kotacni povinnosti béhem ctvrtého Ctvrtleti
2011 v rdmci 90% limitu bez problém{. Ministerstvo
oCekava plnéni kotacnich povinnosti v ramci 90%
limitu u v3ech primarnich dealerl pocinaje 1. 1.
2012.

Obrazek 8: Priimérné denni plnéni kotacnich
povinnosti ,,Compliance Ratio™ (%)
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Zdroj: EuroMTS a MF
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Parametry statniho dluhu a statnich financnich aktiv

Tabulka 6: Parametry statniho dluhu

31.12.2010 31.3.2011 30.6.2011 30.9.2011 31.12.2011

Statni dluh celkem (mld. K&) 1344,1 1 404,4 1412,9 1 456,8 1 499,4

Trzni hodnota statniho dluhu, véetné vlivu

derivatd (mid. K&) 1429,2 1 484,0 1 495,5 1579,1 1604,2
Kratkodoby statni dluh (%) 16,1 17,2 17,0 16,6 19,3
Podil penéznich instrumentl (%) 8,4 9,8 10,0 9,8 10,8
Priimé&rna splatnost (roky) 6,3 6,0 6,0 5,8 5,8
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%) 31,7 32,6 30,3 30,7 34,5
Primérna doba do refixace (roky) 5,0 4,9 4,9 4,6 4,6
Variabilné Groeny statni dluh (%) 12,1 12,6 13,7 14,5 14,8
Modifikovana durace (roky) 4,4 4,2 4,2 4,3 4,3
Modifikovana durace bez urokovych 4,4 4,1 4,2 4,2 4,2

derivatovych operaci na K¢ (roky)
Cizoménovy statni dluh (%) 10,4 9,8 9,9 9,8 9,2

Cizoménovy dluh bez ménovych

derivatovych operaci (%) 16,7 15,6 15,5 15,3 15,5
Podil € na cizoménovém dluhu (%) 87,9 88,6 88,3 87,7 86,6
Neobchodovatelny statni dluh (%) 5,0 4,8 4,8 4,8 4,8
Retailovy statni dluh (%) - - - - 1,4
Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢) 1 276,6 1337,3 1 387,0 1407,5
Trzni hovdnota obchodovatelného dluhu 1 360,0 1415,3 1426,3 1507,0 1509,3
(mld. K¢)

Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 16,9 18,0 17,6 17,3 19,7
Podil penéznich instrumentl (%) 8,9 10,3 10,5 10,3 11,6
Priimé&rna splatnost (roky) 6,0 5,7 5,7 5,5 5,5
Floalltgvg/ obchodovatelny dluh vcetné 28,3 29,5 27,0 27,4 31,3
derivatu (%)

Prdmérna doba do refixace (roky) 5,3 51 5,1 4,8 4,8
E/Oa/cr)labllne uroCeny obchodovatelny dluh 7,8 8,5 9,7 10,5 10,9
Modifikovana durace (roky) 4,6 4,3 4,4 4,4 4,4
Modifikovana durace bez urokovych 4,5 4,3 43 4,3 4,4

derivatovych operaci na K¢ (roky)
Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 11,0 10,3 10,4 10,3 9,8

Cizoménovy dluh bez ménovych
derivatovych operaci (%)

Podil € na cizoménovém dluhu (%) 87,9 88,6 88,3 87,8 86,6

17,5 16,4 16,2 16,1 16,5

Poznamky: Floatovy dluh = Penézni instrumenty + Pevné troleny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné uroeny dluh + Efekt operaci s financnimi
derivaty.
Zdroj: MF



Tabulka 7: Parametry statnich finanénich aktiv
31.12.2010 31.3.2011 30.6.2011 30.9.2011 31.12.2011

Statni financni aktiva (mld.)
Podil aktiv do 1 roku na celkovém

statnim dluhu (%) e 29 713 712 /i1
Urokové refixace do 1 roku (%) 88,4 91,3 85,7 85,6 88,0
Prdmérna doba do refixace (roky) 0,7 0,5 0,7 0,7 0,8
Investiéni portfolia a pre-pajcky

Praimé&rna vynosnost (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1
Prlimérna splatnost (roky) 2,0 1,9 2,1 1,9 2,2
Modifikovana durace (roky) 1,8 1,7 1,9 1,8 2,1

Zdroj: MF

Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti, retailovych statnich
dluhopisi a statnich pokladni¢nich poukazek ve 4. ¢tvrtleti 2011

Tabulka 8: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii ve 4. étvrtleti 2011

. Nabizeny Prodany
Instrument I?I'Talzeée/ Zﬁfiusr: s DI::::;ti Ména nominalni nominalni
P objem objem
3,85/2021 Gjr' Em'sve/ 510.  10.10.  29.9.2021  CZK 7000000000 6 203 600 000
. lranse
VAR/2023 63' Er”a"r'fsz/ 19.10. 24.10. 18.4.2023 CZK 8000 000 000 7 469 000 000
2,75/2014 65' Em'sve/ 26.10.  31.10.  31.3.2014  CzK 8000000000 7 216 360 000
. lranse
5,70/2024  °S; Emise/ 2.11. 7.11. 25.5.2024  CZK 5000 000 000 4 018 500 000
13. Transe
3,85/2021 Gé' Em"ie / 16.11. 21.11. 29.9.2021 CzK 7000 000 000 6 730 260 000
. lranse
4,00/2017 5113 ETm'S‘?/ 30.11. 5.12. 11.4.2017 CzK 8000000000 8792 210 000
. lranse
VAR/2023 62' Em'sve/ 7.12. 12.12  18.4.2023  CzK 7000000000 3036 100 000
. lranse
Celkem CZK 50 000 000 000 43 466 030 000
. s, o+, Primérny Bid-to- I SR Nekonkurencni
Emise / Uroceni Priumeérna c kolo aukce
Instrument = . gy vynos do cover P p kolo aukce /
Transe dluhopisu cista cena . . /nabizeny - z .
splatnosti ratio . nabizeny objem
objem
3,85/2021 Ol Emise/ 55, 105,77 3,166 1,50 86,3 % 2,3 %
4. Transe
VAR/2023 O3 Emise/yap o 101,61 49,503 * 1,54 86,8 % 6,5 %
3. Transe
62. Emise/
2,75/2014 > 2,75 % 102,70 1,599 2,90 85,0 % 5,2 %
5. Transe
5,70/2024 28 EMise/ 5 54, 121,90 3,510 1,06 52,4 % 0,0 %
! 13. Transe ! ! ! ! ! !
3,85/2021 Ol-Emise/ 3454, 99,88 3,864 2,34 90,0 % 6,1 %
5. Transe
4,00/2017 2L-Emise/ 6604 102,26 3,526 2,02 95,4 % 14,5 %
13. Transe
VAR/2023 ©3-Emise/ ynp o 96,24 103,814 1,86 43,3 % 0,0 %
4. Transe
Pramér 1,89 77,0 % 5,0 %

1 V&etné prodeje dluhopisi v nomindini hodnoté 1,4 mid. K& na Jaderny ucet
2 Rozpéti proti referencni sazbé v bps (discounted margin)



Tabulka 9: Emise spoficich statnich dluhopist ve 4. ¢tvrtleti 2011

Cislo Upisovaci Datum Splatnost Primérny Prodany
Instrument o . . - gt .
emise obdobi* splatnosti (roky) vynos nominalni objem
. 3.10.2011
SSD-D CR, 12 64. az 11.11. 2011 12.11. 2012 1 rok 2,03 9 519 641 831
1.11. 2011
X 3.10.2011
can o R 65. as 11.11.2011 11.11.2016 5 let 3,09 1942 090 085
! 1.11.2011
X 3.10.2011
SR o R 66. as 11.11.2011 11.11.2016 5 let 3,15 8 966 798 933
! 1.11.2011
Celkem 2,62 20 428 530 849

* pvodni upisovaci obdobi dle emisnich podminek (3. 10. 2011 - 1. 11. 2011) bylo pfed&asné ukonéeno z divodu upsani vice neZ dvojndsobku predpoklédaného
objemu.

Tabulka 10: Emise statnich pokladniénich poukazek ve 4. ¢tvrtleti 2011

&islo Emise Splavltr’lost Datum Dat_um Datum ) Nabizeny objem Prodany objem
(mesice) aukce emise splatnosti do aukce

SPP 631 12 13.10. 14.10. 12.10.2012 8 000 000 000 10 857 000 000 1,09
SPP 632 6 20.10. 21.10. 20.4.2012 8 000 000 000 8 030 000 000 0,88
SPP 633 12 3.11. 4.11. 2.11.2012 8 000 000 000 10 300 000 000 1,05
SPP 634 6 10.11. 11.11. 11.5.2012 7 000 000 000 8 000 000 000 0,85
SPP 635 9 24.11. 25.11. 24.8.2012 8 000 000 000 9 334 000 000 0,99
SPP 636 6 1.12. 2.12. 1.6.2012 7 000 000 000 6 250 000 000 0,86
SPP 637 12 15.12. 16.12. 14.12.2012 8 000 000 000 8 600 000 000 1,04

Celkem 54 000 000 000 61 371 000 000 0,98%*

* prAmérny vaZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 4. Ctvrtleti

Tabulka 11: Splatnostni a refixac¢ni profil emisi domacich statnich dluhopisi ve 4. ¢tvrtleti 2011

Domaci statni Prodany Priimérna doba Primérna doba Primérna doba Primérna doba
dluhobis nominalni do splatnosti k do splatnosti k do refixace k do refixace k
pisy objem datu emise 31.12. 2011 datu emise 31.12.2011
Variabilné Gro¢ené 10 505 100 000 11,5 11,3 0,4 0,3
Fixné Urocené 32 960 930 000 7,4 7,2 7,4 7,2
Sporici statni 20 428 530 849 3,1 3,0 3,1 3,0
dluhopisy
Celkem 63 894 560 849 6,7 6,5 4,9 4,7

Pozn.: Objem v CZK; priimérna doba do splatnosti a refixace v letech
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Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2011

Tabulka 12: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2011

Skutecnost Rozpocet 2011 Skutecnost d
Ukazatel (mil. K&) e - b o 20:{:/%10
: Ctvrtleti  gchvaleny V< vsech  g&tyrtleti  PInéni (%)
2010 zmen 2011 °
1 2 3 4 5 6:4 6:2
1. Urokové vvdaie a pFimy celkem 48 521 71 286 70 174 55 481 79,1 114,3
. ydaje a priymy (-)12894 (-)5336 (-)5336 (-) 10506 196,9 81,5
vnitini diuh 37 679 57 115 56 003 44 291 79,1 117,5
(-)12338 (-)4836 (-)4836 (-)10039 207,6 81,4
v tom:
vy . . o.v s 1 505 3 818 3 818 1951 51,1 129,7
penézni instrumenty a pre-pljceni (-) 618 (1000 (-1 000 (-) 650 650 1051
spofici statni dluhopisy - - - 190 - -
stredné- a dlouhodobé dluhopis 36 174 53 297 52 185 42 150 80,8 116,5
pISy (-)11720 (-)3836 (-)3836 (-)9389 244,8 80,1
vovs 10 843 14 171 14 171 11 190 79,0 103,2
vn&jsi dluh (-) 485 (-) 500 (-) 500 (-) 461 92,3 95,0
v tom:
zahraniéni emise dluhopis 9 695 11 790 11 790 10 057 85,3 103,7
P (-) 485 (-) 500 (-) 500 (-) 461 92,3 95,0
pl?ljffky od EIB 1148 2 381 2 381 1133 47,6 98,7
P 0 - - 0 - 53,1
bankovni ucty (-) 70 _ _ -) 6 _ 7,9
v tom:
Uroky z vkladt na Gcétech (+ hrazené, 0 - - 0 - 53,1
- prijaté) (-) 70 - - ()6 - 7,
219 700 700 152 21,8 69,5
2. Poplatky ()0 - - (-)0 _ 3,
3. Umor statniho dluhu - 4 4 - - -
4. Realizovana kurzova ztrata/zisk (_; 5 (})o:(;)o (})0_,?:0 : : :
5. Transfery na projekty - 5501 - - - -
. 48 741 78 491 71 878 55 633 77,4 114,1
Saldo kapitoly celkem (-)12900 (-)5636 (-)5636 (-)10506 186,4 81,4

Pozn.: (-) znaci prijmy, resp. vynosy
Zdroj: MF

V roce 2011 cCinily ¢&isté vydaje na obsluhu
statniho dluhu 45,1 mld. K& Na snizeni
hrubych nakladl se podilely zejména vynosy
z alikvotnich Grokovych vynosQ a prémii SDD

ve vysSi 9,4 mld. K¢ a téz vynosy z financniho
investovani v ramci fizeni likvidity ve vysi 0,6
mld. K& Hrubé naklady na obsluhu statniho
dluhu dosahly 55,6 mld. Kc.
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Tato publikace je dostupna prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

Pristi Ctvrtletni informace bude zverejnéna dne 10. dubna 2012 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zaméstnanec:
Ing. Martin Cicha, Ph.D., povéfeny vedouci oddéleni Rizeni rizik a strategie portfolia
Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 043 032, e-mail: martin.cicha@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



