Ministerstvo financi Ceské republiky
§y€§ ODBOR RIiZENi STATNIHO DLUHU A FINANCNIHO MAJETKU

|Ctvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia |  ¢erven 2010

Ministerstvo financi predklada v poradi dvacéatou druhou Ctvrtletni informaci o fizeni dluhového portfolia,
ktera pfinasi zakladni Gdaje o parametrech portfolia statnich zavazk(. Kvantitativni hodnoty zékladnich
sledovanych strategickych cili platnych pro rok 2010 byly konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2010, ktery byl schvalen ministrem financi a prezentovan
verejnosti dne 3. prosince 2009, a ktery vymezuje operacni prostor pro takticky management statniho
dluhu a statnich finanénich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, finanéniho investovani a aktivnich
operaci ministerstva financi na sekundarnim trhu statnich dluhopist a finanénich derivat(.

I. PFehled pIn éni strategickych cil G Fizeni statniho dluhu pro rok 2010

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhlaSenym strategickym ciliim a plnéni roéniho
programu financovani v prabéhu roku 2010 shrnuje nasledujici prehled.

Program financovani a strategické cile v roce 2010

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2010 Stav k 30.06. 20 10
. Max. 50 % hrubé vypUjéni potfeby 0,0%
Zahranic¢ni emisni ¢innost 0.0 a2 140.0 mid. K& 0.0 mid. K&
Hrub& emise SDD 102,3 az 292,3 mid. K& 85,6 mld. K&
Cista emise penéZznich instrumentd -25,0 az +25,0 mid. K¢ 1,0 mid. K&
Pujcky od EIB 12,7 mid. K& 3,3 mid. K&
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 16,4 %
Primérna doba do splatnosti 55az7,0 let 6,3 let
Urokova re-fixace do 1 roku 30az 40 % 31,7%

Poznamky: SDD — doméci korunové stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundarni prodeje SDD.
Zdroj: MF CR.

V oblasti zahrani éniho financovani doSlo ve druhém d&tvrtleti k ¢erpani jedné tranSe pujcky od Evropské
investi¢ni banky v celkové vySi 0,8 mid. KE. Celkem je nacerpano za prvni pololeti 2010 3,3 mld. K¢, tj.
cca 25,9 % tohoto typu financovani schvaleného zakonem o statnim rozpoctu na rok 2010.

V oblasti doméci emisni ¢€innosti doSlo ve druhém ctvrtleti k hrubé emisi stfedné a dlouhodobych
dluhopisi v nominalni hodnoté 45,3 mid. K €, z toho na sekundarnim trhu bylo prodano 1,0 mlid. K&
prostfednictvim obchodnich systémua Odboru fizeni statniho dluhu a 2,0 mld. K& Evropské investi¢ni
bance. Celkem za 1. pololeti 2010 ¢&inila hruba emise 85,6 mld. K&, z toho na sekundarnim trhu bylo
prodano 2,5 mid. K& prostfednictvim obchodnich systému a 4,0 mld. KE Evropské investiéni bance. Timto
doslo k vyuZiti 29,3 % puvodné schvaleného roéniho maximalniho limitu pro doméci emisni ginnost. Cista
emise statnich dluhopist za druhé Ctvrtleti €inila 24,4 mld. K&, za pololeti potom 64,6 mid. K&. V pribéhu
druhého ctvrtleti stejné jako v prabéhu prvniho pololeti nebyly uskuteé¢nény zadné zpétné odkupy.

Celkovy nar Gst pen éZnich instrument @ v obéhu ve druhém ¢&tvrtleti €inil 1,7 mid. K €, od zacatku roku
¢ini narlst penéZznich instrumentd v obéhu 1,0 mld. K&.

Kratkodoby statni dluh  vzrostl ve druhém Cctvrtleti o 2,2 procentniho bodu na 16,4 %, ¢imz doSlo
k udrzeni tohoto ukazatele refinan¢niho rizika pod cilovanou limitni hranici 20 %.

Pramérna splatnost statniho dluhu  setrvala ke konci druhého ctvrtleti na hodnoté 6,3 let a pohybuje se
tak v intervalu vyhlaseného cilového pasma 5,5 az 7 let platného pro rok 2010.
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Splatnostni profil statniho dluhu (mld. K ¢
(vztazeno ke konci 2.Q. 2010; aktualizace k 30.06. 2010)
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Poznamka: Bez zahrnuti penéznich instrumentd v obéhu.
Zdroj: MF CR.

Hlavnim sledovanym kritériem pro Fizeni Urokového rizika byla vyhlaSena Grokova re-fixace do 1 roku
v cilovém pasmu 30 az 40 % dluhového portfolia. BEhem druhého Ctvrtleti tato hodnota vzrostla o 2,0
procentni body a pfekrocila spodni hranici cilového pasma, kdyz doséhla 31,7 %.

Re-fixa €ni profil statniho dluhu
(vztazeno ke konci 2Q. 2010 ve srovnani s koncem roku 2009; aktualizace k 30.06. 2010)
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Poznamka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF CR.
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II. Naklady statniho dluhu a Cost-at-Risk v 1. polo  leti 2010

Pfehled rozpoctovanych a realizovanych vydaju a pfijm{ kapitoly 396-Statni dluh v prvnim pololeti 2010
podava nasledujici tabulka.

Rozpo €étové p Fijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2010

. 3 Skute éno§t Rozpo éet 2010 Skute éno§t % Index
Ukazatel (mil. K €) 1.pololeti .. vé.vdech 1.pololeti PInéni 2010/2009
2009  Schvaleny 7 o0 2010 (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Saldo Kabitolv celkem 29610 76 357 72 380 27 058 37,4 91,4
prioly (()3830 (-)6868 (-)6868 (-) 5794 84,4 151,3
1. Urokové vydaje ap Hjmy celkem 29 402 61 981 62 131 26 841 43,2 91,3
' (-)3718 (1) 6568 (-) 6568 (-) 5633 85,8 1515
vnit Fni diuh 22 370 47 256 47 406 20 387 43,0 91,1
(()3143 ()5790 (-)5790 (-) 5418 93,6 172,4
z toho:
endsni instrument 1154 2851 2851 725 25,4 62,9
P y ()907 () 1600 () 1600 (-) 289 18,1 31,9
stredné- a dlouhodobé diuhopis 21217 44 405 44 555 19 661 44,1 92,7
PSY (2235 (94190 (4190 (5128 122.4 2294
vn&isi diuh 7 032 14 725 14 725 6 455 43,8 91,8
) (-) 575 (-) 778 (-) 778 (-) 215 27,7 37,5
z toho:
sahraniéni emise diuhopisti 6 186 12 374 12 374 5777 46,7 934
P (-) 574 (-) 778 (-) 778 (-) 215 27,7 37,6
puj¢ky od EIB 846 2 352 2 352 678 28,8 80,2
- kratkodobé pljcky ()2 - - - - -
il
2. Poplatky 199 700 697 58 8,4 29,2
|I\ ‘ _ _ _ (-) 0 _ _
‘ 3. Umor statniho diuhu 9 4 4 - - -
al/
\ | . . . . . - 1000 1000 158 15,8 -
'l 4. Realizovana kurzova ztrata/zisk () 113 (-) 300 (-) 300 (-160) 534 1422
i ; 5. Transfery na projekty * - 12 671 8548 - - -
(ilal® ] Poznamka: (-) znaci pfijmy, resp. vynosy.
i 1813 zdroj: MF CR.
I | \: |‘
"‘ { V 1. pololeti 2010 ginily €isté naklady na obsluhu statniho dluhu 21,3 mid. K&. Na sniZzeni hrubych

nékladd se podilely zejména vynosy z alikvotnich Urokovych vynost a prémii SDD ve vySi 5,1 mid. K¢ a
‘ téZ vynosy z finan¢niho investovani v ramci fizeni likvidity ve vySi 0,3 mld. K&. Hrubé naklady na obsluhu
statniho dluhu dosahly 27,1 mld. Kg&.

! Transfery na projekty financované zsfivod zahraninich finarénich instituci
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Ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2010 byl zvefejnén Cost-at-Risk (CaR) statniho
dluhu pro rok 2010. Vypocet ukazatele CaR vychazi ze simulaci vyvoje ¢asové struktury urokovych
sazeb k 15. listopadu 2009.

Porovnani skuteéného vyvoje Urokovych sazeb 3M-PRIBOR a 10letého swapu s jejich simulacemi za
obdobi 1. prosinec 2009 az 31. prosinec 2010 zachycuje horni ¢ast obrazku. Vyvoj hrubych trokovych
naklad statniho dluhu ve srovnani se simulovanymi hodnotami nakladd za prvni pololeti roku 2010
zachycuje spodni ¢ast obrazku.

Vyvoj skute €énych versus simulovanych drokovych sazeb a skute ¢énych versus kumulovanych hrubych
arokovych naklad G statniho dluhu (mid. K ¢€)

MPREBOR 10Y SWAP

I3 T T T 2 T T T T

| =~ ofekivana hadnota (primér simulaci) .| === adekavana hodhata (primér simulac]) e
===5%a 9% kvantl simulaci *[ ==~ 5% 86% hvanil simulact -
[ = skutetné hodnota b gyl shutefnd hochota -

88 =T
T

1 | | | | | | 1 | | | | | |
1122009 12200 142010 162010 182010 1102010 10 1122008 122010 142000 162010 182010 110200 1122010

Urokové naklady
|~ shutetne kumlu\uvané (rokove nék\arjy ! | ‘ ‘ ‘ ')/_/-_*
—& - oekévané kumulovans (rakové néklady (primér simulac) LT N R 4
—==5%a %% CaR (5% 2 35% kvanti simulaci) I +

|
AR 2210 EixAl] EIEAL 3510 1610 EIRALl kALl s i ann iz
Poznamka: Urokové néklady jsou kalkulovany na hotovostnim principu relevantnim pro sougasnou metodiku statniho rozpogtu.
Zdroj: MF CR.
Srovnani skutec¢né realizovanych arokovych nakladd statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
oc¢ekavanych nakladu (pramérem simulaci) a Grokovych nékladl v riziku CaR (95% kvantil simulaci) za 1.

pololeti roku 2009 ve srovnani se stejnym obdobim 2010 zachycuje nasledujici tabulka.

Odchylka o ¢ekavanych naklad @ od skute énosti za 1. pololeti 2009 a 2010

2009 2010
Skute¢né drokové naklady (mld. K&) 27,2 26,8
Ocekavané (simulované) naklady (mld. K&) 22,7 34,3
Cost-at-Risk 95% (mld. K¢) 24,3 36,5
Odchylka o €ekavani od skute €nosti (%) -16,5 27,8

Zdroj: MF CR.
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lll. Celkové parametry statniho dluhu (stav ke konc i obdobi)

UKAZATEL 30.6.2009 30.9.2009 31.12.2009 31.3.2010 30.6.2010
Statni dluh celkem (mld. K €) 1137,3 1167,7 1178,2 1216,8 1246,1
Trzni hodnota_statniho diuhu, véetné 449, 1191,8 12256 12917 1316,0
vlivu derivat (mld. K¢&)
Kratkodoby statni dluh (%) 13,4 12,9 14,7 14,2 16,4
Podil penéznich instrumentl (%) 7,0 6,8 7,5 7,2 7,2
Primérna splatnost (roky) 6,6 6,4 6,5 6,3 6,3
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%) 26,8 27,5 30,5 29,7 31,7
Variabilné aroéeny statni dluh (%) 10,5 11,7 13,1 12,8 12,6
Modifikovana durace (roky) 4,3 4,2 4,2 4,1 4,5
MOQ|kaov§lna duracg bez L{rokovych 41 41 41 4.0 4.4
derivatovych operaci na K¢ (roky)
Cizoménovy statni dluh (%) 6,2 7,0 8,6 8,1 8,3
Cizoménovy diuh  bez  ménovych ., , 134 15,4 14,4 14,3
derivatovych operaci (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%) 4.6 4.6 5,0 5,0 49
Obchodovatelny statni dluh (mld. K ¢€) 1085,5 1114,0 1119,8 1156,1 1184,8
Trzni hvodnota obchodovatelného dluhu 10870 11376 11665 12301 12535
(mld. K&)
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 13,9 13,4 15,3 14,8 17,1
Podil penéznich instrumentl (%) 7,4 7,1 8,0 7,6 7,5
Primérna splatnost (roky) 6,3 6,1 6,2 6,0 6,0
Flogt(’)v.y obchodovatelny dluh véetné 23.6 24.3 27.2 26.3 28.4
derivata (%)
zgzglabllne Uro¢eny obchodovatelny diuh 6.6 78 9.0 8.6 8.4
Modifikovana durace (roky) 4,4 4,4 4,4 4,2 4,7
Mo<_3||f’|kovie1na duracg bez uvrokovych 4.2 4.2 4.2 41 46
IR derivatovych operaci na K¢ (roky)
A

I\'H‘ i I\‘ Cizoménovy obchodovatelny dluh (%) 6,5 7,3 9,0 8,5 8,7

‘fl ¢ Cizoménovy dluh bez ménovych 148 141 16.1 15.1 15.0

‘ ” 4l | derivatovych operaci (%) ' ' ' ’ ’

] % ‘ Poznamky: Floatovy dluh = Penézni instrumenty + Pevné Groc¢eny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné Gro¢eny

dluh + Efekt operaci s finanénimi derivaty. Zdroj: MF CR.

*k%k

Tato publikace je dostupna také prostfednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

P¥isti Ctvrtletni informace bude zvefejnéna dne 8. Fijna 2010 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpov édny zam éstnanec:

Ing. Martin Cicha, oddéleni financovani a fizeni portfolia
Odbor Fizeni statniho dluhu a finanéniho majetku MF CR
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 043 032, E-mail: martin.cicha@mfcr.cz, Reuters <MFCR>
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