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I. Vyvoj a stav statniho dluhu

1.  Vyvoj statniho dluhu v letech 2003 az 2012

Obdobi let 2003 az 2012 se vyznaCovalo rastovym trendem statniho dluhu, ktery byl
zpusoben predevSim rozpoctovymi schodky, dasledkem cehoz byl také meziro¢ni nartist

podilu statniho dluhu na HDP:
Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2003 -2012
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Pozn. Udaje aktualizovany k 11. 3. 2013.
Zdroj: MF, CSU

2.  Vyvoj statniho dluhu v roce 2012

V roce 2012 pokracovalo zvySovani statniho dluhu, které jako dlouhodoby trend zacalo v roce
1997. Statni dluh se v roce 2012 zvysil z 1 499,4 mld. K¢ na zacatku roku na 1 667,6 mld. K¢
na konci roku. Prirtstek statniho dluhu za rok 2012 je 168,3 mld. K¢. Ve srovnani s koncem
roku 2011 se statni dluh zvysil o 11,2 %. PfirGstek statniho dluhu v roce 2012 byl dan
zejména schodkem statniho rozpoctu ve vysi 101,0 mld. K¢ a byl dale zvySovan tvorbou
rezervy penéznich prostiedki ve vysi 69,4 mld. K¢, potfebou financovani zvysSeni stavu
statnich finan¢nich aktiv ve vysi 2,4 mld. K¢, snizovan pak byl v disledku pfecenéni statniho
dluhu ve vysi 4,4 mld. K¢ a v dusledku splatek smének pro uhradu ucasti u Mezinarodni
banky pro obnovu a rozvoj (dale ,,IBRD*) ve vysi 0,1 mld. K¢.

Vyse statniho dluhu snizend o statni dluhopisy drzené Ministerstvem financi (dale
,Ministerstvo®) v investi¢nim jaderném portfoliu v hodnoté 18,3 mld. K¢ ke konci roku 2012
¢inila 1 649,3 mld. K¢.

Hodnota c¢istého dluhového portfolia, kterd zohlediiuje nartst statniho dluhu po ocisténi
zejména o zmeénu rezervy penéznich prostiedkli, béhem roku 2012 vzrostla o 96,4 mld. K¢
na 1 474,4 mld. K¢, tj. 0 7,0 %.

Nartst rezervy penéznich prosttedki o 69,4 mld. K¢ oproti nulovému rtistu predpokladanému
ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2012 (dale ,,Strategie*) byl déan
skutecnosti pretrvavajici dluhové krize v eurozoné a zni plynouci vyznamné nejistoty



ohledn¢ vyvoje realné ekonomiky a dluhopisového trhu. Ackoliv primérnd Grokovéa sazba
statniho dluhu vyjadrend podilem c¢istych urokovych nakladi k primérné vysi statniho dluhu
za rok 2012 ¢ini zhruba 2,6 % p.a., coz je vyznamn¢ vice oproti priméerné vysi urokové sazby
z prostfedki investovanych v ramci Souhrnného Uc¢tu statni pokladny ve vysi cca 0,5 % p.a.,
byly by potencialni dasledky zastaveni financovani statu v piipadé nedostatecné rezervy
v situaci katastrofického vyvoje na finan¢nich trzich nesrovnatelné nakladné;si.

Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2012 zvysila z 1604,2 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 887,3 mld. K¢ na konci roku, tedy o 17,6 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 14994 mld. K¢ na 1 667,6 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 105,2 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil o 63,1 mld. K¢.

Podil statnich dluhopist na statnim dluhu se v priabéhu roku 2012 zvysil z 95,2 % na pocatku
roku na 95,8 % na jeho konci.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2012 (v mil. K¢)

Stav Pajcky Splatky | Kurzové | Zména Stav
rozdily

1.1.2012 @) ®) © (abrc) | 31.12.2012
STATNI DLUH CELKEM | 1499374 | 552885 | 380177 | 4449 | 168259 | 1667 633
Vniténi dluh 1182169 | 479932 | 374757 105175 | 1287344
Statni pokladnicni poukazky | 162609 | 247566 | 221040 26526 189 135
Spofici statni dluhopisy 20429 45362 | 9585 35777 56 206
Sstt:ingi ZZZ;SlouhOdObe 999132 | 164570 | 121699 2871 | 1042003
Kratkodobé pijcky 0 2433 | 22433 0 0
Vngjsi dluh 317204 | 72953 | 5419 | 4449 | 63084 | 380289
Zahranicni emise dluhopist 245746 | 68983 4443 | 64540 310 286
Uvéry od EIB 71323 3970 5290 11320 70 003
Sménky 136 129 6 136 0
Zdroj: MF

Pijcky v roce 2012 spocivaly pfevazné v emisich statnich dluhopist. Vynosy jak emisi
statnich pokladni¢nich poukazek (dale ,,SPP*), tak emisi stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti na domécim trhu (déle ,,SDD*), stejn¢ tak jako vynosy emisi spoficich
statnich dluhopist (dale ,,SSD*) a zahrani¢nich emisi dluhopist slouzily ke splatkam jistin

statniho dluhu a k pokryti schodkii statniho rozpoctu. Podrobngjsi tdaje o vyvoji statniho
dluhu Ceské republiky v roce 2012 jsou uvedeny v ptiloze 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

Vroce 2012 nadale zlstdvda dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ceska
koruna, byt jeji podil poklesl z urovné 83,6 % na pocatku roku na hodnotu 81,4 % na konci
roku. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si udrzuje euro, jehoz
podil v disledku 6. emise eurobondl vzrostl z 15,2 % na pocatku roku na 17,6 % na konci
roku!. Podil ostatnich mén je nizky a na konci roku 2012 dosahoval Grovné zhruba 1,0 %.

I Podily jsou vypoéteny bez zohlednéni vlivu finanénich derivatt



Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2012 v mld. K¢ % 31.12.2012 v mld. K¢ %
CELKEM 1499,37] 100,00 1667,63| 100,00
CZK 1 253 492 606 700,71 1253,49] 83,60 1 357 346 965 785,63 1357,35] 81,39
EUR 8300 000 000,00 22741 15,17 11 050 000 000,00 293,23] 17,58
CHF 500 000 000,00 10,61 0,71 500 000 000,00 10,42 0,62
JPY 30 000 000 000,00 7,73 0,52 30 000 000 000,00 6,04 0,40
USD 6795 622,55 0,14 0,01 0,00 0,00] 0,00

Zdroj: MF
3.2.  Skladba podle splatnosti

V prabéhu roku 2012 doslo k poklesu podilu kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost do
1 roku) o vice nez 1 procentni bod z hodnoty 19,3 % na urovein 17,9 %, a to predevSim
v disledku nizsi celkové jmenovité hodnoty splatnych SDD oproti minulému roku. Podil
sttednédobého dluhu (rezidudlni splatnost 1 az 5 let) se zvysil o téméef dva procentni body
z hodnoty 33,1 % na 34,8 %, podil dlouhodobého dluhu (rezidudlni splatnost nad 5 let) pak
pouze nepatrné poklesl ze 47,6 % na 47,3 %.

Tabulka ¢. 3: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

o, Stavvmil. K¢ Stavvmil. K¢
Rezidudlni splatnost k 1.1.2012 i k 31.12.2012 i

do 1roku 289 493 19,3 298 380 17,9

nad 1 rokado 3 let 237021 15,8 291 623 17,5
nad 3 roky a do 5 let 259 646 17,3 289073 17,3
nad 5 leta do 7 let 201 075 134 225769 13,5
nad 7 let a do 10 let 276 153 184 343 830 20,6
ostatni 235986 15,7 218 958 13,1
Celkem 1499 374 100,0 1667 633 100,0

Zdroj: MF
3.3. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢&. 4: Skladba statniho dluhu podle drZitele?

- Stavvmil. K¢ Stavvmil. K¢
Typ drzitele k 1.1.2012 v k 31.12.2012 v

Nefinanéni podniky 18110 1,21 24 169 1,45
Finan¢ni instituce a korporace 565712 37,73 688 638 41,29
Pojistovny 317818 21,20 330 656 19,83

Vladni sektor 52026 3,47 28103 1,69

NemSkZZi;?sig:f:rzlounCl 1207 0,08 2854 0,17
Domacnosti 27516 1,84 55 666 3,34

Zahrani¢ni subjekty 167 536 11,17 157 258 9,43
Neidentifikovani drzitelé 32244 2,15 0 0,00
Korunové dluhopisy celkem 1182169 78,84 1287 344 77,20
Zahranicni emise dluhopisii 245746 16,39 310286 18,61

Ostatni dluh 71459 4,77 70 003 4,20
CELKEM 1499374 100,00 1667 633 100,00

Zdroj: Centralni depozitai cennych papirii, Ceska narodni banka, MF

2 Skupiny drzitelt jsou klasifikovany podle systému narodnich uéta



V priabéhu roku 2012 doslo k relativné vyznamnému ristu podilu v rukou finan¢nich instituci
o téméf 3,6 procentniho bodu. Rovnéz vzrostl podil domacnosti o 1,5 procentniho bodu, coz
souvisi s vydanim dalsi série SSD, v malé mife pak téz podily nefinan¢nich podnikti (cca 0,2
procentniho bodu) a neziskovych instituci (cca 0,1 procentniho bodu). Podil
neidentifikovanych drzitelti poklesl o témét 2,2 procentniho bodu, déle doslo k poklesu podilu
u vladniho sektoru o téméi 1,8 procentniho bodu, zahrani¢nich subjektii o vice nez 1,7
procentniho bodu a pojistoven o témét 1,4 procentniho bodu. Podil korunovych dluhopist na
celkovém dluhu se tak snizil ze 78,8 % na 77,2 %, tj. o vice nez 1,6 procentniho bodu.
K poklesu o t¢éméf 0,6 procentniho bodu doslo rovnéz u podilu ostatniho dluhu?, oproti tomu
podil zahrani¢nich emisi dluhopisii vzrostl o vice nez 2,2 procentniho bodu.

4. Emise dluhovych instrumenti a prijimani pijéek

Celkové puijcky prostiednictvim dluhovych instrumentd v roce 2012 Cinily 552 885 mil. K¢.
Ztoho 247 566 mil. K& bylo pljeno prostiednictvim emisi SPP, 45 362 mil. K¢
prostfednictvim sérii emisi SSD, 164 570 mil. K¢ prostfednictvim emisi a prodeji SDD,
68 983 mil. K¢ prostfednictvim emise a prodeje dlouhodobych statnich dluhopisti na
zahrani¢nim trhu, 3 970 mil. K¢ prostfednictvim pfijimani avérd od Evropské investi¢ni
banky (déle ,,EIB*) a 22 433 mil. K¢ pak prostfednictvim pfijimani kratkodobych ptlijéek na
domacim trhu.

4.1. SPP

Bylo realizovano 28 emisi kratkodobych statnich dluhopisti, a sice SPP. Splatnosti emisi SPP
byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydntli. Ve srovnani s rokem 2011 doslo k relativnimu posileni
zastoupeni emisi se splatnosti 6 a 9 mésicli na tkor emisi se splatnosti 3 a 12 mésict.

Celkové piijéky prostiednictvim emisi SPP Cinily 247 566 mil. K¢. Prijeti veskerych
pujcek bylo uskuteénéno na primarnim trhu. Celkova jmenovitd hodnota splatek pak cinila
221 040 mil. K¢&. Celkova jmenovitd hodnota SPP v ob¢hu se tak proti roku 2011 zvysila
z 162 609 mil. K¢ na 189 135 mil. K¢, tedy 0 26 526 mil. K¢.

Ptehled vSech emisi SPP v roce 2012 je uveden v pfiloze 4.
4.2. Emise SDD na domacim primarnim trhu

V roce 2012 pokracovalo Ministerstvo ve vydavani SDD na domécim primarnim trhu podle
emisniho planu v souladu semisni politikou. Dne 23.1.2012 probéhlo vydani 1. tranSe
67. emise Sletych variabilné urocenych dluhopisi ve vysi 8 181 mil. K¢. Déle bylo
realizovano sedm znovuotevieni 41. emise 15letych dluhopist v celkové vysi 25 896 mil. K¢,
jedno znovuotevieni 49. emise 30letych dluhopistt ve vysi 1 320 mil. K¢, tfi znovuotevieni
60. emise Sletych dluhopisti ve vysi 12 361 mil. K¢, devét znovuotevieni 61. emise 11letych
dluhopisti v celkové vysi 33 657 mil. K¢, jedno znovuotevieni 62. emise 3letych dluhopisit
ve vysi 8 950 mil. K¢, devét znovuotevieni 63. emise 12letych variabiln¢ urocenych
dluhopisti v celkové vysi 30 260 mil. K¢ a devet znovuotevieni 67. emise Sletych variabilné
urocenych dluhopist v celkové vysi 31 502 mil. K¢. Celkové tak emise SDD na primarnim
trhu dosahly v roce 2012 velikosti 152 129 mil. K¢, z toho 82 185 mil. K¢ €inily emise fixné
urocenych a 69 943 mil. K¢ pak variabiln¢ urocenych dluhopisi.

V obéhu byly ke konci roku 2012 emise s dobami splatnosti 3, 5, 8, 10, 11, 12, 15, 30 a 50 let.
Vsechny transe byly prodany v americkych vynosovych aukcich.

3 Uvéry od EIB a sménky pro thradu Gi¢asti u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD)



Tabulka €. 5: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Nominélm’ C,zistka' | Vynos do Prﬁmérny'

v tranSe . objem ziskana Kupon .|spread proti

tranSe . splatnosti . L, B splatnos ti
(emise) franSe _ |primarni aukci PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps

62, 6. tranSe 9.1.2012 31.3.2014 | 895041 9103,21 2,75 1,95 -
67, 1. tranSe 23.1.2012 | 23.7.2017 | 8181,01 8 164,94 VAR - 88,9
60, 8. tranSe 6.2.2012 1.9.2015 9091,51 9516,85 3,40 2,03 -
63, 5. tranSe 20.2.2012 | 18.4.2023 3 730,10 3 609,85 VAR - 98,5
41, 9. tranSe 20.2.2012 | 18.8.2018 5 090,05 5639,92 4,60 2,76 -
61, 6. tranSe 5.3.2012 29.9.2021 5 853,66 6 131,59 3,85 3,26 -
67, 2. tranSe 5.3.2012 23.7.2017 | 2207381 2216,26 VAR - 77,4
41, 10. tranSe | 12.3.2012 | 18.8.2018 | 4 490,08 4 984,09 4,60 2,71 -
49, 3. tranSe 12.3.2012 | 4.12.2036 1320,21 1369,53 4,20 3,96 -
60, 9. transe 26.3.2012 1.9.2015 1 658,22 1729,98 3,40 2,08 -
63, 6. transe 26.3.2012 | 18.4.2023 | 4 395,88 4267,51 VAR - 95,6
61, 7. tranSe 10.4.2012 | 29.9.2021 5191,01 5355,78 3,85 3,45 -
67, 3. transe 16.4.2012 | 23.7.2017 | 7829,92 7915,79 VAR - 62,9
63, 7. transe 23.4.2012 | 18.4.2023 3 755,83 3 700,59 VAR - 80,3
41, 11. tranSe | 23.4.2012 | 18.8.2018 | 3 285,89 3 656,90 4,60 2,64 -
61, 8. transe 7.5.2012 29.9.2021 3 724,03 3879,38 3,85 3,32 -
67, 4. transe 7.5.2012 23.7.2017 | 3 838,02 3 888,70 VAR - 58,3
41, 12. tranSe | 28.5.2012 | 18.8.2018 5376,14 6 075,13 4,60 2,33 -
63, 8. tranSe 28.5.2012 | 18.4.2023 3164,73 3102,64 VAR - 85,7
67, 5. tranSe 11.6.2012 | 23.7.2017 | 6165,57 6 269,67 VAR - 50,5
61, 9. tranSe 18.6.2012 | 29.9.2021 4 734,30 5012,64 3,85 3,11 -
63, 9. tranSe 18.6.2012 | 18.4.2023 3 839,09 3801,30 VAR - 75,4
61, 10. tranSe | 23.7.2012 | 29.9.2021 3 142,86 353723 3,85 2,32 -
67, 6. tranSe 23.7.2012 | 23.7.2017 | 3195,18 3 303,76 VAR - 15,3
41, 13. tranSe | 20.8.2012 | 18.8.2018 | 2 238,00 2 616,36 4,60 1,62 -
63, 10. tranSe | 20.8.2012 | 18.4.2023 3021,60 3078,32 VAR - 474
61, 11. tranSe 3.9.2012 29.9.2021 2 300,00 2 621,95 3,85 2,14 -
67, 7. transSe 3.9.2012 23.7.2017 | 2 506,08 2 605,87 VAR - 3,1
41, 14. tranSe | 10.9.2012 | 18.8.2018 | 2 000,00 2 352,80 4,60 1,48 -
63, 11. tranSe | 10.9.2012 | 18.4.2023 2 500,00 2 548,49 VAR - 47,6
61, 12. tranSe | 24.9.2012 | 29.9.2021 2 581,03 2902,11 3,85 2,31 -
67, 8. transe 24.9.2012 | 23.7.2017 [ 2 068,95 2 143,70 VAR - 10,6
41, 15. tranSe | 8.10.2012 | 18.8.2018 | 3416,25 4 002,72 4,60 1,52 -
63, 12. tranSe | 8.10.2012 | 18.4.2023 2 258,32 2 296,66 VAR - 50,9
61, 13. tranSe | 22.10.2012 | 29.9.2021 3130,34 3 560,09 3,85 2,15 -
67,9. transe 22.10.2012 | 23.7.2017 | 207432 2152,33 VAR - 7,2
60, 10. transe | 12.11.2012 | 1.9.2015 1611,64 1750,89 3,40 0,30 -
63, 13. tranSe | 12.11.2012 | 18.4.2023 3 594,86 3 720,61 VAR - 332
61, 14. tranSe | 26.11.2012 | 29.9.2021 3 000,00 3 469,32 3,85 1,91 -
67, 10. tranSe | 26.11.2012 | 23.7.2017 1 616,15 1 688,53 VAR - -9,3

Zdroj: MF

V ptipadé vsSech aukci s vyjimkou bieznové 3. transe 49. emise byla poptdvand hodnota
dluhopisti ze strany investori vyssi nez nabidka Ministerstva?, pticemz nejvyssi (vice nez
Ctyfnasobny) pfevis byl zaznamenan v ptipadé Cervencové 10. transe 61. emise. V piipade
22 aukci byla proddna vyssi celkova jmenovita hodnota emise nez nabizend, kdy nejvyssi
pomeér téchto hodnot byl zaznamenan u bfeznové 6. transe 61. emise, v 17 ptipadech pak byla

4 Primér intervalu celkové jmenovité hodnoty nabizené do konkurencni ¢asti aukce.




naopak prodana nizsi celkova jmenovitd hodnota emise nez nabizend (nejvice byla tato
disproporce patrnd u bifeznové 3. transe 49. emise) a konecné v pfipad€ zafijové 11. transe
63. emise byla prodana stejna celkova jmenovitd hodnota emise jako nabizena.>

Ze 40 aukci SDD, které se uskutecnily v pribéhu roku 2012, byla v 34 ptipadech vysledkem
prémie, zatimco ve zbyvajicich 6 pfipadech diskont.

Prémie emisi SDD na primarnim trhu doséhly v roce 2012 vysSe témét 8 035 mil. KE. Spolu
s prémiemi dosazenymi v ramci obchodii s SDD na sekundarnim trhu ve vysi 2 214 mil. K¢
tak dosahly celkové prémie korunovych transakci s SDD vyse 10 249 mil. K¢, coz je dalsi
narust proti roku 2011, kdy ¢inily 7 408 mil. K¢. Nejvyssi prémie v hodnoté zhruba 699 mil.
K¢ bylo dosazeno v ptipad¢ kvétnové aukce 12. tranSe 41. emise 15letych dluhopist
s kuponovou sazbou 4,60 %. Vyrazné vyss$i prémie nez ve stejném roce jsou predevsim
dasledkem znovuotevirdni emisi z minulych let s relativné vysokou kupdnovou sazbou. Jde
pfedevsim o 41. a 61. emisi SDD, u kterych byl zaznamenén relativné vysoky rozdil mezi
vynosem do splatnosti a kuponovou sazbou a tim i vyrazna prémie.

Vydaje na diskonty domacich SDD v roce 2012 dosahly hodnoty 420 mil. K¢, coz je urcity
pokles oproti roku 2011, kdy tyto ¢inily 667 mil. K¢. Nejvétsi diskont ve vysi zhruba 128 mil.
K¢ byl dosazen v piipadé bieznové aukce 6. tranSe 63. emise 12letych variabilné irocenych
dluhopist.

Prémie emisi statnich dluhopisti v roce 2012 byly soucasti piijma kapitoly Statni dluh,
diskonty pak vydaju kapitoly Statni dluh.

4.3.  Obchody s SDD na sekundarnim trhu

V pribéhu roku 2012 byly uskuteCnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi
sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry, kdy se jednalo o prodeje SDD z portfolia
Ministerstva a zpétné odkupy SDD.

Celkem bylo provedeno 52 prodejii SDD =z portfolia Ministerstva v celkové hodnoté
12 441 mil. K¢ a v nasledujici struktute:

e 11 prodeji 51. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2007 ve vysi 1 774 mil. K¢,

e 27 prodeji 53. emise 50letych statnich dluhopisi zroku 2007 v celkové vysi
4 470 mil. K¢,

e 12 prodeji 58. emise 15letych statnich dluhopisi zroku 2009 v celkové vysi
3 897 mil. K¢, z toho 1 prodej ve vysi 1 000 mil. K¢ EIB

e 2 prodeje 61. emise 1lletych variabiln¢ urocenych statnich dluhopisti z roku 2010
ve vys$i 2 300 mil. K¢, a to EIB

EIB byly celkem prodany dluhopisy ve vysi 3 300 mil. K¢.

Déle bylo provedeno 40 zpétnych odkupti SDD v celkové hodnoté 15 881 mil. K¢ a
v nasledujici struktufe:

e 10 zpétnych odkupii 40. emise 10letych statnich dluhopisti z roku 2003 ve vysi
2 101 mil. K¢,

e 17 zpétnych odkupt 50. emise Sletych statnich dluhopist z roku 2007 v celkové vysi
7 811 mil. K¢,

5 Udaje neobsahuji udaje o emisich do vlastniho portfolia Ministerstva a na jaderny ucet



e 13 zpétnych odkupt 59. emise 3letych statnich dluhopist z roku 2010 v celkové vysi
5969 mil. K¢

Odkoupeno tak celkem bylo 7 811 mil. K¢ dluhopist splatnych v roce 2012 a 8 070 mil. K¢
dluhopisi splatnych v nasledujicich letech.

Celkova jmenovitd hodnota SDD v ob¢hu se zvysil z 999 132 mil. K¢ na pocatku roku 2012
042 871 mil. K¢ na 1 042 003 mil. K¢ na konci roku 2012. Ke zvySeni této hodnoty pfispely
emise SDD na primarnim trhu ve vysi 152 129 mil. K¢ a prodeje z portfolia Ministerstva na
sekundarnim trhu ve vysi 12 441 mil. K¢, ke snizeni pak splatky emisi SDD realizované v den
jejich splatnosti ve vysi 105 818 mil. K¢ a zpétné odkupy téchto dluhopisii ve vysi
15 881 mil. K¢.

4.4. Emise SSD

Na pocatku roku 2012 ¢inil stav vydanych SSD 20 429 mil. K¢&. V roce 2012 se uskute¢nilo
vydani dalSich osmi emisi SSD. Jednalo se o 2 emise kupoénového SSD v celkové vysi
2938 mil. K¢, 2 emise reinvesticniho SSD v celkové vysi 12 707 mil. K¢, 2 emise
diskontovaného SSD v celkové vysi 15995 mil. K¢, 1 emise prémiového SSD ve vysi
11 537 mil. K¢ a 1 emise (2 transe) proti-inflacniho SSD ve vysi 2 105 mil. K¢. Déle doslo
k reinvestici kuponu emise reinvesticniho SSD ve vysi 76 mil. K¢ a reinvestici vynosu emise
proti-inflaéniho SSD ve vysi 4 mil. K¢. Celkové emise SSD véetné reinvestic tak v roce 2012
dosahly 45362 mil. K¢, celkové splatky SSD vcetné predCasného splaceni piitom Cinily
9 585 mil. K¢&. Celkem tak v prubéhu roku 2012 doslo ke zvySeni stavu SSD o 35 777 mil.
K¢, pticemz na jeho konci €inil tento stav 56 206 mil. K¢.

4.5. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2012 byly v obéhu statni sttednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkové vysi 245 746 mil. K& Dne 24. unora 2012 vydala Ceska
republika 6. emisi eurobondli v hodnoté 2,0 mld. EUR s kuponovou sazbou 3,875 % a
s dobou splatnosti 10 let, pfiCemz Cisty vynos emise Cinil 1 979,130 mil. EUR. Korunova
hodnota emitovanych prostiedkit v den emise Cinila 50 060 mil. K¢. Dne 5. fijna 2012 se
uskute¢nil pfimy prodej (2. transe) vySe uvedené 6. emise eurobondl ve vysi 0,75 mld. EUR,
Cisty vynos tohoto prodeje Cinil 821,648 mil. EUR. Korunova hodnota emitovanych
prostiedki v den emise Cinila v pfipadé pfimého prodeje 18 682 mil. K¢. V dasledku
kurzovych vlivii se do konce roku 2012 tato hodnota zvySila o dalSich 241 mil. K¢ na
celkovych 68 983 mil. K¢. Trend zhodnocovani ¢eské koruny ptispél k poklesu korunové
hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisti 0 4 443 mil. K¢ a jejich stav na konci roku 2012 tudiz
¢inil 310 286 mil. K¢.

4.6.  Statni dluhopisy celkem

Celkovy stav statnich dluhopisi v obéhu stoupl béhem roku 2012 o 169 715 mil. K¢
(ve vyjadfeni prostfednictvim jmenovitych hodnot) z 1 427 915 mil. K¢ na 1 597 630 mil. K¢.
Znamena to, ze celkova jmenovita hodnota stitnich dluhopisii v obéhu vzrostla v roce
2012 na 111,9 % jejich stavu na zac¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se zvysil z 10,8 % na pocatku roku 2012 na 11,3 %
na konci roku, podil ostatnich statnich dluhopist® se zvysil z 84,4 % k 1.1.2012 na 84,5 %
k 31.12.2012.

Graf ¢. 2: Statni dluhopisy v obéhu (v mld. K¢)
Zdroj: MF

9 SDD vydané na deméctm-trhu; zahraniéni emise dluhopisti a SSD



4.7. Uvéry od EIB

Kromé¢ ptij¢ek emisemi statnich dluhopist byly v pribéhu roku 2012 také transe z uvéri od
EIB v celkové vysi 3 970 mil. K¢:

17. zari 2012 osma tranSe Uveéru v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu
doprava — B ve vysi 560 mil. K¢, 17. zaii 2012 Sestd transe uvéru na projekt Prevence pred
povodnémi II ve vysi 300 mil. K¢, 5. prosince 2012 sedma tranSe tvéru na projekt Prevence
pfed povodnémi II ve vySi 700 mil. K¢, 6. prosince 2012 ctvrtd tranSe v ramci projektu
Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — C ve vysi 500 mil. K¢, 17. prosince 2012
osma transe uveéru na projekt Prevence pted povodnémi II ve vysi 1 160 mil. K¢ a koneéné
17. prosince 2012 patd transe v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu
doprava — C ve vysi 750 mil. K¢&.

V prubéhu roku 2012 se uskute¢nily téz splatky uvérti od EIB v celkovém hodnoté 5 290 mil.
K¢, v tom 1 800 mil. K¢ pfedstavovalo uplné predCasné splaceni druhé transe uvéru na projekt
Prevence pied povodnémi II, 357 mil. K¢ pak uplné predCasné splaceni tieti tranSe ramcového
uvéru vodniho hospodatstvi II, 1 000 mil. K¢ ¢inila Uplnd splatka paté tranSe Gveru na
odstraniovani povodnovych Skod, 1 000 mil. K¢ ¢inila uplna splatka prvni tranSe Gvéru na
projekt Prevence pted povodnémi II, 353 mil. K¢ €inily dil¢i splatky Givéru na vystavbu délnic
B, 365 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky aveéru na dalni¢ni obchvat Plzn€, 154 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky avéru na prevenci povodni,
75 mil. K¢ dil¢i splatky tivéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A a 67 mil. K¢ dil¢i splatky
uveéru na odstranovani povodiovych skod.

Celkem se tak vySe pujcek od EIB v pribéhu roku 2012 snizila z 71 323 mil. K¢ na
70 003 mil. K¢.

4.8. Kratkodobé pujcky

Na pocatku roku 2012 nebyly evidovany zadné kratkodobé pijcky. Celkova jmenovita
hodnota pitijatych kratkodobych piij¢ek v roce 2012 ¢inila 22 433 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly rovnéz 22 433 mil. K¢. Stav téchto ptijéek na konci roku 2012 tak byl
nulovy.

Pujcky probihajici na uctu fizeni likvidity statni pokladny formou repo operaci se zdstavou
poukdzek CNB Cinily 1 423 mil. K¢ a splatky dosahly rovnéz arovné 1 423 mil. K¢. Tyto
pujcky tesily kratkodoby nedostatek likvidnich finanénich prostredki pii fizeni likvidity statni
pokladny.

Pijcky probihajici na umotovacim uUctu formou repo operaci se zdstavou SDD Cinily
21 010 mil. K¢, splatky téchto ptij¢ek dosahly rovnéz 21 010 mil. K¢.

4.9. Sménka pro uhradu ucasti u IBRD

Na pocatku roku 2012 dosahovala korunova hodnota zbyvajici ¢asti dolarové sménky pro
uhradu Gcasti u IBRD v hodnoté 6,8 mil. USD vySe 136 mil. K¢. V prabéhu roku 2012 byla
tato ¢ast smeénky splacena, pficemz korunova hodnota splatky dosahovala 129 mil. K¢ a
zhodnoceni této sménky v prabehu roku 2012 €inilo 6 mil. K¢.

5. Vyvoj trokovych sazeb

Obdobi roku 2012 se obecné vyznafovalo velmi nizkymi trokovymi sazbami. Vyvoj vynost
novych emisi statnich dluhopisi v daném roce pfitom zdsadnim zplisobem ovliviluje i
tirokové naklady na emise statnich dluhopisti v tomto roce. V priibéhu roku 2012 CNB tiikrat
uskutecnila snizeni klicovych trokovych sazeb, a to na konci ¢ervna, na pocatku fijna a na



pocatku listopadu. 2T repo sazba tak poklesla celkem o 70 bazickych bodl a na konci roku
2012 ¢inila 0,05 %, diskontni sazba byla snizena o 20 bazickych bodl a na konci roku 2012
¢inila 0,05 % a lombardni sazba byla snizena o 150 bazickych bodt a na konci roku 2012
dosahovala 0,25 %.

Vynosy SPP v roce 2012 dosahovaly ve srovnani s rokem 2011 vyznamné niz§ich hodnot.
Zatimco vynos 3mési¢ni emise SPP se pohyboval v roce 2012 v intervalu 0,15 — 0,81 % p.a.,
v roce 2011 se nachézel v rozmezi 0,78 — 1,03 % p.a. V pfipad¢ vynosu 12mési¢ni emise SPP
se pohyboval vynos v roce 2012 v rozmezi 0,12 — 1,04 % p.a. oproti intervalu 1,04 — 1,38 %
p.a vroce 2011. Zatimco po vétSinu 1. pololeti 2012 byly vynosy do splatnosti viceméné
konstantni, ve 2. pololeti 2012 nastal vyznamny pokles téchto vynost.

Vynosy do splatnosti SDD vykazovaly v roce 2012 vyznamné klesajici trend, pficemz oproti
vynostim v roce 2011 dosahovaly v zasad¢ téz nizSich hodnot.

Vynos 6. tranSe 3leté 62. emise SDD z roku 2011 ¢inil na pocéatku ledna 1,95 % p.a., zatimco
u 1. tranSe na konci tinora 2011 ¢inil vynos 2,69 % p.a. tj. leto$ni vynos byl o 74 bazickych
bodl nizsi.

Zatimco vynos 8. transe Sleté 60. emise SDD z roku 2010 ¢inil na pocatku tnora 2,03 % p.a.,
v poloviné listopadu u 10. transe této emise poklesl na 0,30 % p.a., tj. byl o 173 bazickych
bodt nizsi oproti tinoru.

Vynos 6. transe 11leté 61. emise SDD z roku 2010 doséhl na pocatku bfezna hodnoty 3,26 %
p-a., na konci listopadu u 14. tranSe této emise pak Cinil tento vynos 1,91 % p.a., oproti bieznu
tedy doslo k jeho poklesu o 135 bazickych bodd. Pro srovnéni, vynos 5. transe této emise na

konci listopadu 2011 ¢inil 3,86 % p.a., tj. byl o 195 bazickych bodii vy$si nez na konci
listopadu 2012.

Zatimco vynos 9. tranSe 15leté 41. emise SDD z roku 2003 €inil v poloving tinora 2,76 % p.a.,
u 15. transe této emise na pocatku fijna dosahoval pouze 1,52 % p.a., tj. oproti unoru doslo
k poklesu o 124 bazickych bodt.

Vynos 3. transe 30leté 49. emise SDD z roku 2006 dosahl v polovin¢ biezna hodnoty 3,96 %
p.a.

Spread proti sazbé PRIBOR 1. tranSe nové Sleté 67. emise variabilné tro¢enych SDD se
na konci ledna pohyboval na urovni 89 bazickych bodii, zatimco u 10. transe této emise na
konci listopadu €inil — 9 bazickych bodd, tj. oproti lednu poklesl o 98 bazickych bodu.

Spread proti sazbé PRIBOR 5. transe 12leté 63. emise z roku 2011 variabiln¢ arocenych SDD
v polovin¢ tnora ¢inil 98 bazickych bodi, u 13. tranSe této emise v poloving listopadu pak
¢inil 33 bazickych bodu, tj. oproti tnoru poklesl o 65 bazickych boda. Oproti poloviné
prosince 2011, kdy u 4. tranSe této emise €inil spread 104 bazickych bod, je tak jeho hodnota
z poloviny listopadu 2012 niz8i o 71 bazickych bodi.

6. Splatky jistiny

Celkové¢ splatky jistiny statniho dluhu v roce 2012 cinily 380 177 mil. K¢, pfi¢emz splatky
vnitiniho dluhu ¢inily 374 757 mil. K&, jejichz nejvyznamnéjsi ¢ast predstavovaly splatky
emisi SPP v celkové vysi 221 040 mil. K¢&.

Splatky SDD ¢inily 121 699 mil. K¢. Dne 11. dubna 2012 byla uhrazena ¢astkou 43 288 mil.
K¢ pri své splatnosti jistina 57. emise 3letych variabiln€ urocenych statnich dluhopist z roku

2009. Dne 18. fijna 2012 byla uhrazena ¢astkou 62 531 mil. K¢ pti své splatnosti jistina
50. emise Sletych statnich dluhopisti z roku 2007. Dale byly realizovany zpétné odkupy Casti



40. emise 10letych statnich dluhopisii z roku 2003 ve vysi 2 101 mil. K¢, zpétné odkupy ¢asti
50. emise Sletych statnich dluhopisii z roku 2007 ve vysi 7 811 mil. K¢ a zpétné odkupy Casti
59. emise 3letych statnich dluhopisti z roku 2010 ve vysi 5 969 mil. K¢.

Splatky SSD ve vysi 9 585 mil. K¢ spocivaly ve splatce diskontovaného SSD z roku 2011 ve
vysi 9499 mil. K¢, pfedCasném splaceni casti diskontovaného SSD zroku 2011 ve vysi
20 mil. K¢, pfedCasném splaceni ¢asti diskontovaného SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi
17 mil. K¢, pred€asném splaceni ¢asti kuponového SSD zroku 2011 ve vysi 6 mil. K¢ a
pied¢asném splaceni ¢asti reinvesticniho SSD z roku 2011 ve vysi 43 mil. K¢.

Splatky kratkodobych pujcek Cinily 22 433 mil. K¢, pficemz z této ¢astky 1 423 mil. K¢
predstavovaly splatky pijcek na Gctu fizeni likvidity statni pokladny (URLSP) a 21 010 mil.
K¢ na umotovacim uctu.

Splatky zahrani¢niho dluhu ¢inily 5 419 mil. K¢ a byly tvofeny jednak splatkami uvéra
od EIB ve vysi 5 290 mil. K¢ a déle splatkou smének pro uhradu ucasti u Mezindrodni banky
pro obnovu a rozvoj (IBRD) v hodnoté 129 mil. K¢.

I1. Naklady statniho dluhu
1. Zakladni tendence ve vyvoji nakladi statniho dluhu v letech 2007 az 2012

Ve sledovaném obdobi ptevazoval vzestupny trend vyvoje vydajii na statni dluh, ktery je
generovan rustem statnitho dluhu a tlumen pfiznivym vyvojem tUrokovych sazeb. Podil
urokovych plateb na HDP ukazuje, Ze dosavadni rist statniho dluhu neohroZoval stabilitu
statniho rozpoctu, nebot’ tento podil je v mezindrodnim srovnani nizky a teprve v roce 2012
vyrovnal historicky nejvy$§i hodnotu z prvni poloviny 90. let. Obdobné jako v ptipadé
urokovych vydajii v absolutnim vyjadfeni je i u pfislusnych podilit k HDP tempo jejich ristu
pfiznivé ovlivilovdno snizovdnim urokovych sazeb, avSak narist tohoto ukazatele
v nasledujicich letech jiz miZe pro statni rozpocet pfedstavovat rizikovy faktor.

Tabulka ¢. 6: Vyvoj vydaji na statni dluh v letech 2007 az 2012

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vydaje na stitni dluh (mil. K&) 34126 | 44751 53073 48741 | 55633 57 089
z toho: troky 33981 | 44601 52723 48521 | 55481 56 742
Podil tirokii na HDP (%) 0,93 1,16 1,40 1,28 1,44 1,48

PFijmy statniho dluhu (mil. K&) - 7087 8 601 12900 | 10506 15 687
Z toho: tiroky ; 7087 8 601 12899 | 10506 15 687
Podil tirokii na HDP (%) - 0,18 023 0,34 027 041

Cisté wdaje na statni dluh (mil. K&) - 37 665 44472 35841 | 45127 41 402
z toho. Groky ] 37514 44122 35622 | 44975 41 055
Podil tirokii na HDP (%) - 0,97 1,17 0,94 1,17 1,07

Zdroj: MF, CSU

Poznamka: Udaje o urocich vsobé téz zahrnuji vydaje, prijmy, resp. cisté vydaje z titulu realizovanych
kurzovych rozdilii (ztrat, ziskit)

Vydaje v ptedchozi tabulce jsou vyjadfeny na hotovostni bazi. Trend zvySovani ndklada
statniho dluhu je patrny téZ z nasledujici tabulky obsahujici akrudlni Groky statniho dluhu,
které¢ adekvatné odrazeji ekonomické ndklady statniho dluhu. Akrualni uroky jsou od
zavedeni pi{jmi v roce 2008 pocitdny na Cisté bazi, tj. vydaje ocisténé o piijmy. Vzhledem
k postupnému promitani nakladi vzniklych v jednotlivych letech se vyznacuje zvySovani
akrudlnich naklada oproti vyvoji hotovostnich vydaji niz$i mirou kolisani.
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Tabulka ¢. 7: Vyvoj akrualnich uroki statniho dluhu

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Akrualni  droky statniho
dluhu (mil. K¢)

Podil akrualnich urokd na
HDP (%) 0,90 0,93 1,19 1,29 1,32 1,42

Zdroj: MF, CSU

33087 | 35655 | 44670 | 48943 | 50571 54 699

2.  Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

2.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢. 8: Piijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2012 Skutecnost % Index
Ukazatel Rok 2011 | Schvaleny })0, Rok 2012 Plnéni 2012/2011
zménach
1 2 3 4 5 5:4 5:2

Prijmy kapitoly celkem 10 506 6 544 6 544 15 687 239,7 149,3
1. Urokové piijmy celkem 10 506 6244 6244 15 687 251,2 149,3
vnitfniho dluhu 10 039 5471 5471 13 238 242,0 1319
kritkodobé pijcky a prijmy 2 650 1 894 1894 862 45,5 132,6
pie-ptjceni

spofici statni dluhopisy - - - 0 - -
stiedné- a dlouhodobé 9389 3577 3577 12376 3459 131,8
dluhopisy

wnéjSiho dluhu 461 773 773 2431 314,5 526,9
zahrani¢ni emise dluhopist 461 773 773 2431 314,5 526,9
z toho: z derivatovych operaci 431 773 773 608 78,7 141,2
bank ovni ucty 6 - - 19 - 3324
1,1rvoky piijaté z vkladd na 6 i i 19 ) 3324
uctech

2. Realizovany kurzovy zisk - 300 300 - - -
Zdroj: MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2011 se vroce 2012 celkové i
urokové piijmy kapitoly zvysily o 49,3 %. Vyssi plnéni pfijmil ve srovnani s rozpoctem bylo
zejména disledkem relativné vysokych prémii z emisi SDD v situaci, kdy vynosy do
splatnosti byly niz8i ve srovnani s kuponovymi sazbami. Na druhé stran¢ bylo dosazeno
vyrazné niz$itho plnéni pfijmt z fizeni likvidity v dasledku relativné nizkych trokovych
sazeb.

Ptijmy kapitoly za rok 2012 se zvySily mezirocné ve srovnani s rokem 2011 o 5 181 mil. K¢.
Skute¢né piijmy kapitoly dosahly 239,7 % celkovych piijml rozpoctovanych pro rok 2012.
Celkové prijmy kapitoly, které vroce 2012 dosdhly vyse 15 687 mil. K¢, byly tvofeny
vyhradné¢ urokovymi piijmy.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 15 687 mil. K& byly tvofeny z vétsi ¢asti piijmy
vnitiniho dluhu, které dosahly 13 238 mil. K¢, zatimco urokové piijmy vnéjsiho dluhu

dosahly v roce 2012 velikosti 2 431 mil. K¢ a ptijmy z prostiedkli na bankovnich ucétech pak
19 mil. K¢.
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Hlavni slozkou trokovych piijma kapitoly ve vysi 15687 mil. K¢ byly pfijmy z SDD
v celkové vysi 12 376 mil. K&, kdy 2 095 mil. K¢ ¢inila suma alikvotnich trokovych vynosu
spojenych s emisemi SDD na primdrnim trhu a prodeji téchto instrumentd na trhu
sekundarnim, 10 249 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na primdrnim a
sekundarnim trhu, 28 mil. K¢ vratky propadlych vynost SDD vyplacenych v minulych letech
a 4 mil. K¢ pfevody nevyplacenych, ale dosud nepropadlych kuponit SDD z minulych let do
piijml kapitoly. Pfijmy z SDD vzrostly oproti roku 2011 o 31,8 % piedevsim v dasledku
vyrazného poklesu vynost do splatnosti oproti kupénovym sazbam SDD, coz generovalo
vy$s§i pfijmy z prémii SDD.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych ptijcek a pie-piijceni prostredka ve vysi 862 mil. K¢ jsou
tvofeny zejména piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na uctu fizeni likvidity statni
pokladny (repo operacemi se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnimi operacemi)
ve vy§i 785 mil. K&. Piijmy z pie-ptjéeni prostiedkdi ziskanych emisni &innosti Ceské
exportni bance dosdhly 58 mil. K¢. Pfijmy z cizoménovych aktivnich operaci, které byly
vysledkem zhodnoceni volnych prostfedkii z emisi eurobondi, pak ¢inily 12 mil. K¢ a pfijmy
z aktivni depozitni operace realizované na umotovacim uctu 6 mil. K¢. Tyto pfijmy vzrostly
ve srovnani srokem 2011 o 32,6 % predev§Sim v disledku ristu hodnoty prostfedkt
investovanych v rameci statni pokladny.

Vyznamnym zdrojem urokovych piijmt vnéjsiho dluhu ve vysi 2 431 mil. K& byly v roce
2012 prémie z 6. emise eurobondll ve vysi 1 557 mil. K¢ a alikvotni urokovy vynos z této
emise ve vysi 266 mil. K¢. Pfijmy ze swapovych operaci pak Cinily 608 mil. K¢. Ve srovnani
s rokem 2011 doslo praveé v disledku piijmt z vySe uvedené emise eurobondt k vyraznému
rustu ptijmi vnéjSiho dluhu o 426,9 %.

V pribéhu roku 2012 doslo v souladu s rozpoctovymi pravidly k pfipsani urokti z vklada
vzniklych na eurovém vkladovém uctu Ministerstva a na Souhrnném uctu statni pokladny na
piijmovy ucet, a to v celkové vysi 19 mil. K¢.

Soucasti pfijmu statniho dluhu byly rovnéz piijmy z titulu vratek diskontd u pred¢asného
splaceni SSD ve vysi 0,4 mil. K¢.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly vroce 2012 velkd vétSina piijma
kapitoly Statni dluh (15 682 601 tis. K¢) soucasti podseskupeni polozek 214 — Vynosy
z finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody piebytkl
organizaci s piimym vztahem, pfi¢emz se jednalo o trokové piijmy. Kapitola Statni dluh
zaznamenala téZ piijmy ve vysi 4 328 tis. K¢ na podseskupeni polozek 221 — Pfijaté sankéni
platby, tj. seskupeni polozek 22 — Piijaté sankcni platby a vratky transferii (t€z patiily mezi
urokové piijmy). Veskeré pfijmy jsou pak soucasti tfidy 2 — Nedanové piijmy.

12



2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2012 Skuteénost % Index
Po 2012/2011
Uk azatel Rok 2011 | Schvileny . Rok 2012 | Plnéni
zménach (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 55633 79 406 77 051 57 089 74,1 102,6
1. Urokové vydaje celkem 55 481 77 656 75 426 56 742 75,2 1023
na vnitiéni dluh 44 291 61740 59 547 43 981 73,9 99,3
na penézni instrumenty 1951 6922 6960 1186 17,0 60,8
ztoho: na derivdtové operace 57 22 60 60 100,0 104,8
na spofici statni dluhopisy 190 - - 576 - 302,6
na stiedné-a dlouhodobe 42150 | 54818 | 52587 | 42219 80,3 100,2
dluhopisy
na vnéjsi dluh 11190 15916 15879 12 761 80,4 114,0
na zahrani¢ni emise dluhopist 10 057 13125 13 087 11 601 88,6 115,3
ztoho: na derivdatové operace| 4425 5835 5798 5096 87,9 1152
na Gvéry od EIB 1133 2792 2792 1 160 41,6 102,5
bankovni ucty 0 - - - - -
uroky hrazené z vkladt na 0
Gitech ] ) ] ) i
2. Poplatky 152 750 625 347 55,5 227,3
3. Realizovana kurzova ztrata - 1000 1000 - - -
Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2012 dosahly vyse 57 089 mil. K&, coz je 74,1 % rozpoctu
po zménach. Urokové vydaje ¢inily 56 742 mil. K&, poplatky pak 347 mil. K& Nizi plnéni
oproti rozpoCtu bylo zejména disledkem nizkych urokovych sazeb, které¢ mély dopad na
vSechny trokové citlivé komponenty statniho dluhu.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2011 se vroce 2012 celkové
vydaje kapitoly zvySily o 2,6 % (tj. 1 455 mil. K¢), resp. trokové vydaje se zvysily o 2,3 %,
zatimco statni dluh vzrostl o 11,2 % (v porovnani rok 2012 / rok 2011).

V trokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (43 981 mil. K¢), pficemz
v porovnani s rokem 2011 se podil urokovych vydaji na vnitini dluh na celkovych trokovych
vydajich snizil o 2,3 procentniho bodu ze 79,8 % na 77,5 %. Urokové vydaje na vn&jsi
(zahrani¢ni) dluh dosahovaly vyse 12 761 mil. K&.

Urcujici slozkou vydajii na vnitini dluh ve vysi 43 981 mil. K¢ jsou trokové vydaje na SDD,
které dosahly v roce 2012 vySe 42 219 mil. K& oproti 42 150 mil. K& v roce 2011, vzrostly
tedy o 0,2 %. VétSinu ztéchto vydaji tvotily vydaje na vyplacené kupény SDD, a to
41 302 mil. K&”. Urokové vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve
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vysi 420 mil. K¢, které byly dany emisemi na primarnim trhu. V pribéhu roku 2012 se
uskutecnily téz vydaje z titulu zpetnych odkupiit SDD, piicemz §lo o alikvotni trokové vynosy
ve vysi 256 mil. K¢ a prémie ve vysi 244 mil. K& Vydaje byly naopak snizovany ptevody
nevyplacenych, ale dosud nepropadlych kuponit SDD z roku 2012 ve vysi 2 mil. K¢.

Urokové vydaje na penézni instrumenty doséhly vroce 2012 vyse 1 186 mil. K& oproti
1 951 mil. K¢ v roce 2011, coz ptedstavuje pokles o 39,2 % dany zejména dalSim sniZenim
kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti roku 2011. Urokové vydaje na penézni
instrumenty jsou v zasad¢ ur¢eny vydaji na SPP ve vys$i 1 180 mil. K¢, z ¢ehoz 1 120 mil. K¢
¢ini vydaje na diskonty SPP a 60 mil. K¢ vydaje na derivatové operace spojené s portfoliem
SPP. Vydaje na kratkodobé pijcky ¢ini 6 mil. K¢.

Urokové vydaje na SSD ve vysi 576 mil. K& byly dany piedevsim diskonty SSD ve vysi
480 mil. K¢ a déle vyplacenymi a reinvestovanymi kupony SSD ve vy§i 97 mil. K¢&. Urokové
vydaje byly déale nepatrné navysSeny o vyplaceny alikvotni irokovy vynos u piedCasného
splaceni kuponového a reinvesticniho SSD ve vysi 0,1 mil. K¢ a naopak snizen o vratku
diskontu pted¢asného splaceni diskontované¢ho SSD ve vysi 0,5 mil. K¢.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 12 761 mil. K& oproti 11 190 mil. K¢
v roce 2011 byly dany zejména Giroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské republiky,
které v roce 2012 €inily 11 601 mil. K¢ oproti 10 057 mil. K¢ v roce 2011 (rist o 15,3 %).
Tyto trokové vydaje byly uréeny piedev§im vydaji na kupony zahrani¢nich emisi statnich
dluhopistt v celkové vysi 6 084 mil. K¢ Déle do této skupiny patii zejména vydaje
na swapové operace, jez byly realizovany pro zajisténi téchto zahrani¢nich emisi statnich
dluhopist proti trznim rizikim. Vydaje na tato sjednana finan¢ni zajisténi Cinily v roce 2012
celkem 5 096 mil. K¢. Diskont spojeny se 6. emisi eurobondl Cinil 416 mil. K¢ a ostatni
urokové vydaje 4 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydajii na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu avéri od EIB ve vysi
1 160 mil. K¢, které se v porovnani s rokem 2012 zvySily o 2,5 %.

Vynosy statnich pokladni¢nich poukéazek v roce 2012 dale klesaly a ve srovnéani se stejnym
obdobim minulého roku byly téz vyznamné nizsi.

Vynosy do splatnosti fixné tro¢enych i primérné spready nad sazbou PRIBOR variabilné
uro¢enych SDD vykazovaly vroce 2012 klesajici trend, pficemz téz oproti roku 2011
dosahovaly niz8ich hodnot.

V roce 2012 ¢&inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 347 mil. K¢, coz je 55,5 %
schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s rokem 2011 se thrady z titulu poplatkii podstatné
zvysily, coz je déano zejména absenci zahrani¢ni emise vroce 2011. Poplatky spojené
s emisemi SSD dosahly 109 mil. K¢.

Pocinaje rokem 2012 jiz neni ve vydajich kapitoly Statni dluh rozpoctovan ukazatel
»ransfery na projekty financované z Givérii od zahrani¢nich finan¢nich instituci®, v ramci
kterého byly rozpoctovany prostfedky ziskané z uvért od EIB, které byly v prubéhu roku
pfevadény prostfednictvim rozpoctovych opatieni do jinych rozpoctovych kapitol.

Z hlediska rozpoctové skladby byla jedna ¢ast trokovych vydaji ve vysi 51 586 008 tis. K¢
zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni a druha &ast ve vysi 5 155 927 tis. K& pak
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty. Velka vétsina poplatki ve vysi
344 437 tis. K¢ byla v roce 2012 zaznamenéana na poloZzce 5144 — Poplatky dluhové sluzby,
pouze 1 858 tis. K¢ bylo zaznamenano na polozce 5362 — Platby dani a poplatki statnimu

7 Po zahrnuti vlivu retrocese trokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 50 mil. K¢
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rozpoctu, 286 tis. K¢ na polozce 5161 — Sluzby post a 36 tis. K¢ na polozce 5169 — Nakup
ostatnich sluzeb.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaja
kapitoly Statni dluh lze konstatovat, ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2012 celkem 4 902 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2012 dosahly 28 243 mil. K¢, ve 3. ¢tvrtleti 2012 pak 12 740 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2012 Cinily 10 857 mil. K¢&. Rozlozeni vydaji v ramci jednotlivych ctvrtleti je
déno zejména rezimem vyplaceni kupénu z SDD, kdy nejvice terminti vyplaceni pfipadd na
druhé ctvrtleti.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly v roce 2012 celkem 41,4 mld. K¢&, zatimco
vroce 2011 dosahovaly 45,1 mld. K¢. Pokles téchto vydaji v roce 2012 byl v zadsadé dan
rastem piijmi statniho dluhu zejména v disledku vysokych prémii emisi SDD, ktery prevazil
1 dopad ristu vydajt v disledku zvySovani statniho dluhu, pfi¢emz urokové sazby setrvavaly
na velmi nizkych trovnich.

2.3.  Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v roce 2012

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2012 byly nasledujici zavazné ukazatele:

Ptijmy celkem 6 544 056 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové piijmy a piijaté dotace celkem 6 544 056 tis. K¢
Vydaje celkem 79 406 488 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 79 406 488 tis. K¢
Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 101 329 627 tis. K¢
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych tvéra 5896 309 tis. K¢
Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv -2 225 936 tis. K&

V kapitole 396 — Statni dluh probehlo v roce 2012 celkem 7 rozpoctovych opatieni snizujicich
vydajovy SU Obsluha statniho dluhu o 2 355 597 tis. K¢, a to ROP ve prospéch kapitoly MF
na platy a souvisejici vydaje GFR ve vysi 180 000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly MF na
dalii vydaje GFR (legislativni zmény ADIS, hardware a technologické systémy, pofizeni
pocitadovych programi pro UFO) ve vysi 300 000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly MF na
vystavbu, obnovu a provozovani Statni pokladny a rozvoj a obnovu materidln¢ technické
zakladny systému fizeni MF ve vys$i 125 000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly VPS na
vydaje vedené v informacnim systému programového financovani ve vysi 29 000 tis. K¢,
ROP ve prospéch kapitoly MSMT na modernizaci zimniho stadionu v Litvinové ve vysi
15 000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly MF pro ucely ndhrady skody spole¢nosti AKRO ve
vysi 1 700 000 tis. K¢ a konecné ROP ve prospéch kapitoly MD na modernizaci okruznich
ktizovatek mésta Mikulov ve vysi 6 597 tis. K¢. V dusledku téchto opatieni tak byl schvaleny
rozpocet SU Obsluha statniho dluhu snizen ze 79 406 488 tis. K& na 77 050 891 tis. K¢.

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo déale 1 rozpoctové opatfeni snizujici vydajovy SU
Obsluha statniho dluhu o 5 700 000 tis. K¢ z titulu vazéni vydaji kapitoly Statni dluh
provedeného na zaklad€ usneseni vlady ¢. 178/2012, konecny rozpocet kapitoly SU Obsluha
statniho dluhu a soucasné celkovych vydaji kapitoly tak ¢inil 71 350 891 tis. K¢&. Konkrétné
Slo o rozpoctova opatfeni zvySujici vydaje v ramci specifického ukazatele kapitoly OSFA
,» I ransfery na odstranéni povodiiovych S§kod vzniklych v roce 2006 a na nova protipovodnova
opatieni, a to v ¢astkach 305 000 tis. K& a 53 076 tis. K. Tato rozpoctova opatfeni jsou
v souladu s § 2, odst. 2 zakona &. 455/2011 Sb., o statnim rozpo&tu Ceské republiky na rok
2012.

Upravy rozpo&tu SU Obsluha statniho dluhu se tykaly pouze b&znych vydaji.
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Soucasn¢ doslo v kapitole Statni dluh vroce 2012 vlivem 2 rozpoctovych opatieni
k celkovému navyseni souhrnného ukazatele financovani Zména stavu na Uctech statnich
finan¢nich aktiv z -2 225 936 tis. K¢ na -1 867 860 tis. K¢, tj. o 358 076 tis. K¢., a to
v souvztaznosti se zvySenim vydaju kapitoly 397 — Operace statnich finan¢nich aktiv.

Po provedeni vySe uvedenych zmén byly zdvazné ukazatele kapitoly nasledujici:

Ptijmy celkem 6 544 056 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 6 544 056 tis. K¢
Vydaje celkem 71 350 891 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 71 350 891 tis. K&
Financovéani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 101 329 627 tis. K¢
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych tvéra 5896 309 tis. K¢
Zména stavu na Uctech statnich finan¢nich aktiv -1 867 860 tis. K¢

Skute¢nost dosazenda v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist‘
v kapitole Statni dluh ¢inila 99 882 197 tis. K¢, coz znamend 98,6 % rozpoc¢tované hodnoty.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu piijatych dlouhodobych
uveéra® v kapitole Statni dluh ¢inila 3 560 774 tis. K&, coz znamena 60,4 % rozpoctované
hodnoty. Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech
statnich finan¢nich aktiv*“ v kapitole Statni dluh ¢inila -2 443 162 tis. K&, coz znamena
130,8 % rozpoctu po zménach.

16



III. Rizeni statniho dluhu
1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

V souladu se Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky pro rok 2012
sledovalo Ministerstvo béhem roku 2012 strategické cile v oblasti fizeni dluhového portfolia.
Tento fidici dokument konkretizuje ro¢ni program financovani potieb centralni vlady a
kvantifikuje cile, které vymezuji operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich
finan¢nich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich operaci
Ministerstva na sekunddrnim trhu statnich dluhopist.

V oblasti fizeni refinancniho rizika byl dodrZen podil kratkodobého statniho dluhu na
celkovém statnim dluhu pod stanoveny cilovy limit 25,0 %, pfi¢emz tento ukazatel
zaznamenal meziro¢ni pokles o 1,4 procentniho bodu na hodnotu 17,9 % ke konci roku 2012.
Rovnéz byl dodrzen stanoveny cilovy limit 70,0 % pro nové sledovany ukazatel v podobé
podilu sttednédobého stitniho dluhu na celkovém statnim dluhu, kdyz tento ukazatel
zaznamenal meziro¢ni narist o 0,1 procentniho bodu na hodnotu 52,7 % ke konci roku 2012.
V ramci refinan¢niho rizika byl rovnéz splnén cil pro primérnou dobu do splatnosti statniho
dluhu v podobé cilového pasma 5,0 az 6,0 let, kdyz dany ukazatel zaznamenal meziro¢ni
pokles o 0,1 roku na hodnotu 5,7 let ke konci roku 2012.

V oblasti trokového rizika bylo dodrzeno cilové pasmo 4,0 az 5,0 let pro ukazatel primérné
doby do refixace statniho dluhu, kdyZ dosSlo k meziro€nimu poklesu hodnoty ukazatele o 0,2
roku na 4,4 let ke konci roku 2012. Déle bylo v ramci fizeni Grokového rizika splnéno cilové
pasmo 30,0 az 40,0 % pro trokovou refixaci dluhového portfolia do jednoho roku, kdyz tento
ukazatel meziro¢né vzrostl o 3,0 procentniho bodu na hodnotu 37,5 % ke konci roku 2012.

U meénového rizika byl dodrzen podil cizoménové expozice statniho dluhu na celkovém
statnim dluhu pod limitni hranici 15,0 %, kdyZ ukazatel meziro€né vzrostl o 0,8 procentniho
bodu na hodnotu 10,0 % ke konci roku 2012.

V roce 2012 byly v ramci diversifikace struktury statniho dluhu Ceské republiky z hlediska
drziteld provedeny dvé série emisi SSD v celkové jmenovité hodnoté 45,3 mld. K¢, ve
kterych Ministerstvo predstavilo dva nové typy SSD — tfilety prémiovy a proti-inflacni SSD.
Emise SSD doplnily tranSe reinvesti¢niho a proti-inflacniho SSD vydané formou reinvestice
vynosu v celkové jmenovité hodnoté¢ 0,1 mld. K& Hruba emise SSD v celkové jmenovité
hodnot¢ 45,4 mld. K¢ tak pokryla hrubou vyptjcni pottebu z 14,7 %, pticemz byl dosazen
4,5% podil sektoru domécnosti a neziskovych organizaci na vlastnictvi korunovych statnich
dluhopist.

V pribehu roku 2012 byl naplnén plan Ministerstva na dokonceni testovani funkcionalit
elektronické platformy MTS Czech Republic pro sekundéarni trh korunovych statnich
dluhopisi, kterd byla zavedena v roce 2011. Prostfednictvim elektronické platformy MTS
Czech Republic byly v roce 2012 provedeny zpétné odkupy statnich dluhopist pfed datem
jejich splatnosti v celkové jmenovité hodnoté 15,9 mld. K¢ a pfimé prodeje statnich dluhopist
z vlastniho portfolia Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté 9,1 mld. K¢.

1.1.  Hruba vypiujcni potieba vlady

Planované hruba vyptjcni potieba vlady pro rok 2012 ¢inila 243,4 mld. K¢, skute¢nd Cinila
309,4 mld. K¢. Diivodem pro tuto zménu je predev$im navysSeni rezervy penéznich prostredkil
0 69,4 mld. K¢ a neplanované splatky avera EIB v celkové vysi 2,2 mld. K¢. Hruba vyptijéni
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potieba byla snizena v disledku nizSich realizovanych zpétnych odkupt statnich dluhopist
oproti planu.

Tabulka &. 10: Cista vypiijéni potieba centralni viady a zména stat. dluhu v roce 2012 (mld. K¢&)

Primarni saldo statntho rozpoctu bez pre-ptjéovani 59,6
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu' 41,4
Mimorozpoc¢tova vypujéni potieba 0,0
Cistd vypujéni potieba bez vlivu operaci aktiv 101,0
Operace statnich finan¢nich aktiv’ 2,4
Pte-pljcovani (Sistd zména)’ 0,0
Rezerva penéznich prostiedki (Cista zrnéna)4 69,4
Cista vypujéni potieba 172,8
Precenéni statniho dluhu’ -4,4
Splatky smének’ -0,1
Zména hrubého stdatniho dluhu 168.,3

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 Saldo rozpoctove kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv.

3 Poskytovani mimorozpoctovych pujcek se splatnosti nad 1 rok ostatnim statum a domadcim pravnickym
osobam.

4 Rezerva penéznich prostredkii vytvarenad z emisni cinnosti dle § 35, odst. (4) zakona ¢. 218/2000 Sb. Zména bez
precenéni cizoménové casti vlivem kurzovych rozdili.

5 Kurzové rozdily z precenéni dluhu denominovaného v cizich ménach.

6 Sménky na kryti casti majetkové vicasti Ceské republiky u mezindrodnich financnich instituct.

Zdroj: MF

Tabulka ¢. 11: Hruba vypij¢ni potieba a nastroje financ. centralni vlady v roce 2012 (mld. K¢)

Cistd vypijéni potieba 172,8
Splatky stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v daném roce 115,6
Zpétné odkupy a vymény stfednédobych a dlouhodobych statnich

dluhopisti z predchozich let -2,0
Zpétné odkupy a vymeény stiednédobych a dlouhodobych statnich

dluhopisti splatnych v dalsich letecht 8,1
Splatky spoficich statnich dluhopisti v daném roce? 9,6
Splatky tvéra Evropské investi¢ni banky 5,3
Dal§i zavazky stat’ 0,0
Hruba vypujcni potieba 309.4
Cista emise instrument( penézniho trhu 26,5
Hruba emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na

domacim trhus 164,6
Hruba emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na

zahraniénich trzichs 69,0
Hruba emise spoficich statnich dluhopiste 454
Uvéry od Evropské investiéni banky 4,0
Cisté vipijeky ze statni pokladny 0,0
Financovdni hrubé vypiijéni potieby 309,4

1 Bez operaci s SDD splatnymi v beézném rozpoctovém roce.
2 Véetné predcasnych splatek SSD na zZddost viastnika.

3 Ke kryti predcasnych splatek SSD a uverii EIB pred datem splatnosti a dalsich neplanovanych zavazkai.

4 Bez revolvingu splatnych instrumentit v ramci bezného roku.

5 Jmenovita hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. v ramci

salda statniho rozpoctu.
Zdroj: MF
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1.2.  Prehled pInéni strategickych cilii pro rok 2012

Hodnoceni smérovani struktury dluhového portfolia k vyhlaSenym cilim a plnéni ro¢niho
programu financovani statu ke konci roku 2012 je shrnuto v tabulce 12.

Tabulka €. 12: Prehled plnéni strategickych cili v roce 2012

UKAZATEL VyhlaSeny cil pro rok 2012 Stav k 31. 12. 2012
max. 30,0 % ro¢ni hrubé vypljcni potfeby 22,3 %
Zahranicni emisni Sinnost
ATICAT CIISAL oS 0,0 a2 92,8 mid. K& 69,0 mid. K&

Hruba emise stfednédobych a

dlouhodobych statnich dluhopist’
Hruba emise spoficich statnich dluhopisti 20,0 az 40,0 mid. K¢ 45,4 mld. K¢.
Cistd emise instrumentii pen&niho trhu

64,5 az 177,5 mid. K¢ 164,6 mld. K¢

bez investi¢nich operaci Ministerstva’ 40,0 2260,0 mil. Ko 40,0 mld. K&
Uvéry od Evropské investiéni banky 5,9 mid. K¢ 4,0 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 25,0 % a méng f 17,9 %
Stiednédoby stétni dluh 70,0 % a ménd f 52,7 %
Primérma doba do splatnosti 5,0 az 6,0 let 5,7 let
Urokové refixace do 1 roku 30,0 a240,0 % I 37,5%
Primérna doba do refixace 4,0 az5,0 let 4.4 let
Cizoménova expozice statniho dluhu max. 15,0az17,0 % [ 10,0 %

1 Véetné primych prodejii z viastniho portfolia na sekunddarnim trhu, EIB a investicnich operaci Ministerstva.

2 Cista emise instrumentii penéezniho trhu v obéhu v roce 2012 cini 26,5 mld. K¢.

Zdroj: MF

V oblasti zahraniéni emisni €innosti Ministerstvo poprvé od roku 2010 vstoupilo emisi
desetiletého benchmarkového statniho dluhopisu na zahrani¢ni trh, kdyz v unoru 2012 vydalo
eurobond 3,875 %, 22, ve jmenovité¢ hodnoté 2,0 mld. EUR, tj. cca 50,1 mld. K¢. Dne 5. fijna
2012 Ministerstvo vydalo druhou transi této emise ve vysi 750,0 mil. EUR, tj. cca 18,9 mld.
K¢, ¢imzZ byla navySena celkova jmenovitd hodnota emise na 2,75 mld. EUR, tj. cca 69,0 mld.
K¢. Hrubd emise sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na zahrani¢nich trzich
v roce 2012 ¢ini 69,0 mld. K¢, coz predstavuje 22,3 % hrubé vypujéni potieby vliady a 74,3 %
maximalni zahrani¢ni emisni ¢innosti v rdmci finanéniho programu pro rok 2012.

V roce 2012 doslo k pfijeti Sesti transi uvérti od EIB v celkové vysi 4,0 mld. K¢, coz ¢ini
1,3 % hrubé vyptjcni potieby vlady a 67,8 % celkového planovaného rozsahu tohoto druhu
financovani v rdmci finan¢niho programu pro rok 2012.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo v roce 2012 k hrubé emisi stfedné a dlouhodobych
statnich dluhopist (dale ,,SDD*) v celkové jmenovité hodnoté 164,6 mld. K¢, coz piedstavuje
53,2 % hrubé vypljéni potieby vlady a ¢imz doslo k vyuziti 92,7 % ro¢niho maximalniho
emisniho limitu tohoto druhu financovani v ramci finan¢niho programu pro rok 2012. V roce
2012 byly provedeny piimé prodeje v celkové jmenovité hodnoté 12,4 mld. K&, z ¢ehoz
3,3 mld. K¢& predstavuji pfimé prodeje EIB. Cista emise SDD za rok 2012 ¢inila 42,9 mld. K&.
V prubehu roku 2012 byly provedeny zpétné odkupy v celkové jmenovité hodnoté 15,9 mld.
K¢.

V roce 2012 byly vydany dvé série emisi SSD v celkové jmenovité hodnoté 45,3 mld. K¢.
Emise SSD doplnily tranSe reinvesti¢niho a proti-inflacniho SSD vydané formou reinvestice
vynosu v celkové jmenovité hodnoté 0,1 mld. K¢. V roce 2012 tak doslo k hrubé emisi SSD
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v celkové jmenovité hodnoté 45,4 mld. K¢, ktera pokryla ro¢ni hrubou vyptjéni potiebu vlady
z 14,7 %. Ke konci 2012 dosahuje celkova jmenovita hodnota SSD v ob&hu 56,2 mld. K¢, coz
¢ini 3,4 % na celkovém statnim dluhu a 5,1 % na korunovych SDD. Celkem bylo v roce 2012
pfed€asné splaceno 85,6 mil. K¢, coz €ini 0,2 % z celkové jmenovité hodnoty SSD v obéhu.
Ptedcasné splaceni se tykalo dluhopist z pilotni 1 ,,jarni* série emisi.

Celkovy nartst instrument penézniho trhu v obéhu v roce 2012 ¢inil 26,5 mld. K¢, z ¢ehoz
Cistd emise instrumentd penézniho trhu bez investi¢nich operaci Ministerstva piedstavuje
40,0 mld. K¢ a ¢ista vlastni investice Ministerstva v rdmci jaderného a dichodového portfolia
-13,5 mld. K¢. Celkovy nardst instrumentt penézniho trhu v ob&hu se podili na financovani
hrubé vyptjcni potieby vlady z 8,6 %. Pokles Cisté vlastni investice Ministerstva v ramci
volné prostiedky diichodového uctu, ale ponechat je ve stejném rezimu jako penézni
prostiedky uloZené na ostatnich Gctech statnich finan¢nich aktiv. Tyto likvidni prostfedky
jsou v tomto piipadé soucasti Souhrnného uctu statni pokladny s pozitivhim dopadem na
okamzitou likviditu a statni dluh. Prostfedky jsou v rdmci Souhrnného uctu statni pokladny
investovany do kratkodobych instrumentti financniho trhu se splatnosti v fadu dnii (repo a
depo operace).

V roce 2012 zacalo Ministerstvo vyuzivat novou facilitu ve formé zaptijcnich repo operaci,
v nichz kolateral ptedstavuji SDD. Jednd se o technické operace, které byly uskutecnény za
ucelem podpory likvidity trhu statnich dluhopisi, nikoliv pro ziskani penéznich prostredk.
Celkova jmenovitd hodnota repo operaci provedenych béhem roku 2012 ¢ini 21,0 mld. K¢.
Ke konci roku byly vSechny repo operace splaceny.

1.3. Refinanéni riziko

Rovnéz 1 v roce 2012 zistava stabilizace refinan¢niho rizika ustfednim bodem fizeni emisni
¢innosti Ministerstva financi. Hlavnim kritériem, které Ministerstvo dlouhodobé pouziva pro
méieni tohoto rizika, je podil kratkodobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu
(4. podil dluhu splatného do jednoho roku na celkovém dluhu). Pocinaje rokem 2012 byla
stanovena nova cilova limitni hranice kratkodobého dluhu na 25,0 % a ménég. Kratkodoby
statni dluh ke konci roku 2012 meziro¢né poklesl o 1,4 procentniho bodu a dosahl hodnoty
17,9 %, coz je v souladu s vyhlaSenou Strategii, pficemz zaroven dochazi k udrzeni
refinan¢niho rizika pod cilovou limitni hranici.

Pocinaje rokem 2012 Ministerstvo aktivné fidi v rdmci refinan¢niho rizika sttednédoby statni
dluh (dluh splatny do péti let) pomoci ukazatele podilu stfednédobého statniho dluhu na
celkovém statnim dluhu s limitni hranici 70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok
2012 i stfednédoby horizont. Stfednédoby statni dluh ke konci roku 2012 meziroéné vzrostl
00,1 procentniho bodu a dosdhl hodnoty 52,7 %, pifiCemz zéaroven dochédzi k udrZeni
refinan¢niho rizika pod cilovou limitni hranici

Dal$im strategickym cilem v oblasti fizeni refinan¢niho rizika je primérné doba do splatnosti
statniho dluhu. Primérna doba do splatnosti statniho dluhu ke konci roku 2012 nabyva hodnot
5,7 let, kdyz meziro¢n¢ poklesla o 0,1 roku. Primérnéd splatnost statniho dluhu se stéle
nachdzi v intervalu nové vyhlaseného dlouhodobéjsiho cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného
pro rok 2012. Vyvoj priméré splatnosti stdtniho dluhu spole¢né s cilovym pasmem je
zobrazen na nasledujicim grafu 3.
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Graf ¢. 3: Vyvoj prumérné splatnosti statniho dluhu (roky)

roky
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Zdroj: MF

Klicovym ukazatelem refinanéniho rizika je stabilizace splatnostniho profilu statniho dluhu.
Vyvoj tohoto profilu ke konci roku 2012 ve srovnéni s konci let 2010 a 2011 zachycuje graf
¢. 4.

Graf ¢. 4: Splatnostni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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Zdroj: MF
1.4. Urokové riziko

Klicovym cilem pro fizeni trokového rizika byla od roku 2011 vyhlaSena primérna doba do
refixace statniho dluhu s cilovym intervalem 4,0 az 5,0 let platnym pro rok 2011 i
dlouhodobé¢jsi horizont. Primérnd doba do refixace statniho dluhu ke konci roku 2012
mezirocné poklesla o 0,2 roku a dosahuje hodnoty 4,4 let, ¢imz je vyhlaseny cil splnén.
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Dal$im ukazatelem, ktery Ministerstvo v ramci fizeni urokového rizika sleduje, je trokova
refixace dluhového portfolia do 1 roku s cilovym pasmem 30,0 az 40,0 % platnym pro
dlouhodoby horizont. Ke konci roku 2012 tento ukazatel meziro¢n¢ vzrostl o 3,0 procentniho
bodu na hodnotu 37,5 %, ¢imz se stale pohybuje v ramci cilového pasma.

Tabulka ¢. 13: Statni dluh z hlediska droceni v letech 2007 az 2012 (stav ke konci obdobi, v %)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Beziro¢ny dluh 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Fixng tro¢eny strednédoby a dlouhodoby dluh’ 86,6 84,7 79,4 79,5 74,4 73,8
z toho: splatny do 1 roku’ 9,7 9,0 7,0 7,6 5,4 6,5
Podil instrument penézniho trhu 9,2 7,9 7,5 8,4 10,8 11,3
Variabilng tro¢eny dlouhodoby dluh 4,1 7,3 13,1 12,1 14,8 14,9
Dluh s Grokovou refixaci do 1 roku véetné vlivu 26,2 28,5 30,5 31,7 34,5 37,5

1 Véetne SSD.
2 Zaklad je celkové dluhové portfolio.
Zdroj: MF

Casovy profil refixace nominalniho dluhového portfolia ke konci roku 2012 ve srovnani se
stavem na konci let 2010 a 2011 zachycuje nasledujici graf 5.

Graf ¢. 5: Refixacni profil statniho dluhu (% statniho dluhu)
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Zdroj: MF

Od roku 2005 Ministerstvo pouziva pii fizeni tirokového rizika model Cost — at — Risk (CaR)
a simuluje budouci o¢ekavané a maximalni urokové naklady pfi daném stupni rizika, které je
odvozeno z volatility ¢asové struktury turokovych sazeb. Porovnani skute¢ného vyvoje
urokovych sazeb 3mésicni PRIBOR a 10lety swap s jejich simulacemi za obdobi 1. prosinec
2011 az 31. prosinec 2012 zachycuje horni ¢ast nasledujiciho obrazku. Vyvoj Cistych
urokovych nékladt statniho dluhu ve srovnani se simulovanymi hodnotami nékladi za rok
2012 zachycuje spodni ¢ast obrazku.
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Graf ¢. 6: Vyvoj skuteénych versus simulovanych urokovych sazeb a skuteénych versus
kumulovanych €istych drokovych nakladi statniho dluhu (mld. K¢)
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Pozndmka: Urokové ndklady jsou kalkuloviny na hotovostnim principu v souladu se soucasnou metodikou
statniho rozpoctu.

Zdroj: MF

Srovnani skute¢né realizovanych ¢istych urokovych nakladt statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami o¢ekavanych ndkladii (primérem simulaci) a urokovych ndkladd v riziku CaR

(95% a 99% kvantil simulaci) za rok 2012 ve srovnani s rokem 2011 zachycuje nésledujici
tabulka 14.

Tabulka ¢. 14: Odchylka o¢ekavanych naklada od skute¢nosti v roce 2011 a 2012

mld. K¢ 31.12.2011]31.12.2012
Skute¢né Cisté trokové naklady 45,0 41,1
Ocekavané Cisté (simulované) naklady 49,1 56,4
Cost-at-Risk 95 % 59,2 64,9
Cost-at-Risk 99 % 67,8 71,5
Odchylka o¢ekavani od skute¢nosti 4,1 15,3
Zdroj: MF

1.5. Ménové riziko

Pocinaje rokem 2011 Ministerstvo aktivné fidi i ménové riziko. Hlavnim ukazatelem v této
oblasti byl stanoven podil cizoménové expozice statniho dluhu na celkovém statnim dluhu,
jehoz strategicka limitni hranice je vyhlasena na 15,0 % + 2 procentni body (kratkodobé¢ tedy
az 17 %). Ukazatel ke konci roku 2012 meziro¢né vzrostl o 0,8 procentniho bodu a doséhl
hodnoty 10,0 %, ¢imZ se pohybuje pod limitni hranici. Dale Ministerstvo sleduje podil
cizoménové expozice statniho dluhu denominované v jednotné méné euro vici celkové
cizoménové expozici statniho dluhu. Hodnota tohoto podilu mezirocné vzrostla o 3,1

procentniho bodu a doséhla 89,7 %, coZ ukazuje na dominanci eura v cizoménovém portfoliu
statniho dluhu.

23



2.  Rizeni likvidity v roce 2012

2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

Vyvoj salda statni pokladny byl v roce 2012 ve srovnani s rokem 2011 nejvice ovlivnén
zvysenou emisni ¢innosti potfebnou na kryti schodku statniho rozpoctu a navySeni rezervy
penéznich prostredki, splatnosti maturujicich dluhopisit v dubnu a fijnu a od 1. inora 2012
rozSifenim statni pokladny o privatiza¢ni ucet byvalého Fondu narodniho majetku. Minimalni
vySe piebytku salda statni pokladny byla dne 5. ledna 2012, kdy doséhla 90,60 mld. K¢ a
maximalni vySe pfebytku salda statni pokladny byla dosazena v prtibéhu roku dne 25. zaii ve
vysi 225,85 mld. K¢.

Graf ¢ 7: Vyvoj sald jednotlivych sloZek statni pokladny v roce 2012 vletné salda statni
pokladny (mld. K¢)
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Graf ¢. 8: Vyvoj salda statni pokladny v letech 2012 a 2011 (mld. K¢)
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p. a. K 31. 12. 2012 byly na majetkovych uctech Ministerstva evidovany SPP v celkové
jmenovité hodnoté¢ 35 042 mil. K¢, z ¢ehoz SPP ve jmenovité hodnoté 5 042 mil. K¢
predstavovaly hodnotu zéastavy aktivnich operaci a SPP ve jmenovité hodnoté 30 000 mil. K¢
byly emitovany do vlastniho portfolia.

V rémci fizeni likvidity Souhrnného Uc¢tu statni pokladny byly v roce 2012 realizovany
kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v hodnoté 470 640 mil. K&, splatky téchto
investic pak dosahly hodnoty 472 290 mil. K¢&. Celkovy vynos depozitnich operaci €inil
7,95 mil. K¢ a primérné urokova sazba dosazena pii investovani €inila 0,43 % p. a.

Tabulka €. 15: Porovnani vynosi a nakladi dosaZenych pti Fizeni likvidity statni pokladny
v roce 2012 rokem 2011 (v mil. K¢)

Rizeni likvidity statni pokladny 2011 2012 201(2022)01 1
Vynosy/naklady z operacis P CNB 412,83 755,82 183,08
Vynosy/naklady zoperacise SPP 421 21,53 511,40
Vynosy/néklady zoperacis SDD -8,71 - -
Vynosy/naklady z depozitnich operaci 10,97 7,95 72,47
Celkem 419,30 785,30 187,29

Zdroj: MF

Z tabulky je ziejmé, Ze zatimco v roce 2012 tspory prevysily néklady celkem o 785,30 mil.
K¢, ve stejném obdobi roku 2011 uspory ptevysily naklady o 419,30 mil. K¢. Operacemi
s piebytkem finan¢nich zdrojii statni pokladny bylo dosazeno v roce 2012 o 366,00 mil. K&
vyssiho vynosu nez v roce 2011.

Podstatné vyssi vynos z investovani finan¢nich prostfedkti Souhrnného Gctu statni pokladny
v roce 2012 ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl zptsoben vétsi hodnotou
finan¢nich zdroji Statni pokladny, a to denné v priméru o 96,68 mld. K¢, pfestoze urokové
sazby v prubehu roku klesaly. Primérny denni zistatek na Souhrnném uctu statni pokladny
v roce 2012 ¢inil 6,21 mil. K¢, ve stejném obdobi ptedchoziho roku byl 6,10 mil. K¢.

2.2. Vyvoj salda statniho rozpoctu v roce 2012 a 2011

V prvni poloviné roku 2012 se saldo statniho rozpoctu ve srovnéni s rokem 2011 vyvijelo
velmi podobné. Ke schodku statniho rozpoctu v roce 2012 doslo jiz od zacatku mésice ledna,
od 10. ledna se saldo dostalo do piebytku, ve kterém vydrzelo az do 23. unora s vyjimkou
18. — 20. ledna. V tomto obdobi byl maximalni pfebytek salda zaznamenan dne 25. ledna ve
vysi 33,02 mld. K¢. Od 24. tnora nastal deficit salda statniho rozpoctu, schodek rozpoctového
hospodateni se stal trvalym jevem a postupné nartistal az do 8. Cervna, kdy deficit doséahl -
103,66 mld. K¢. Od 9. Cervna v dusledku rychlejSiho rozbéhu rozpoctovych piijma
v porovnani s ¢erpanim vydaju se deficit zacal zmenSovat a v samém zavéru prvniho pololeti
se pak, jako kazdoro¢né, projevil zvySeny vybér dan¢ z piijmu pravnickych osob. Rozpoctové
hospodateni za prvni pololeti skoncilo schodkem -71,72 mld. K¢.

V druhé poloviné roku 2012, na rozdil od roku 2011, se saldo statniho rozpoctu vyvijelo
priznivéji, zejména v poslednim Ctvrtleti vzhledem k uvolnéni Cerpani evropskych dotaci z
Néarodniho fondu, jez byly v priibéhu roku pozastaveny a k jejichZ uvolnéni doslo koncem
fijna. Maximalni vySe schodku statniho rozpoctu byla zaznamendna dne 19. fijna ve vysi
- 107,74 mld. K¢&. Rozpoctové hospodateni za rok 2012 skoncilo schodkem -101,00 mld. K¢.

Vyrazné odchylky byly v pribéhu celého roku zplisobeny predev§im mésicni splatnosti dani
z DPH, splatnymi vratkami DPH, Ctvrtletni splatnosti dan€ z pfijmu pravnickych osob a téz
zménou rozlozeni nékterych vydaji v Case.
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Graf ¢. 9: Vyvoj salda statniho rozpoctu v letech 2012 a 2011 (mld. K¢)

40

30

20

10

0 ”

-10

U 3 1.4 s 6 7 8 .9 .10 11 12

-20

IA

s

-30

Pl

40

-50

-60

YL :
V,

-70

\ g A

-80

-90

-100

-110

-120

—saldo SR 2012 \

A
——saldo SR 2011 V\J \\

-130

-140

-150

-160

Zdroj: MF

26



2.3.  Vyvoj salda rezervnich fondi organizacnich slozek statu v roce 2012 a 2011

V roce 2012 a 2011 se salda RF OSS vyvijela obdobn¢. Minimalni vySe salda RF OSS byla
zaznamenana dne 8. Cervna 2012, kdy dosahla 1,23 mld. K¢ a maximalni vyse salda byla dne
31. prosince ve vysi 2,19 mld. K¢.

Graf ¢. 10: Vyvoj salda rezervnich fondu organizacnich sloZek statu v letech 2012 a 2011 (mld.
K¢)

3,0

2.5 ,\fJ \
2,0 r’r-/
\ Lﬂivﬁiﬂ—mﬂf

1,0
—saldo RF OSS 2012
——saldo RF OSS 2011
0,5
0,0 ; ; ; ; ; ; ; : : : :
1.1 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 1.11 1.12
Zdroj:MF

2.4. Vyvoj salda neterminovanych SFA v roce 2012 a 2011

Salda statnich finan¢nich aktiv jsou determinovéana pfedevS§im emisni ¢innosti v daném roce,
uvéry od EIB a splatnosti maturujicich dluhopisti. Minimalni vySe salda statnich finan¢nich
aktiv byla zaznamenana zacatkem ledna roku 2012, kdy dosahla 78,16 mld. K¢ a maximalni
vyse salda byla dne 3. fijna ve vysi 245,81 mld. K¢.

Graf €. 11: Vyvoj salda neterminovanych SFA v roce 2012 a 2011 (mld. K¢)
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Graf ¢. 13: Vyvoj salda privatiza¢niho uctu byvalého Fondu narodniho majetku v roce 2012 a
2011 (mld. K¢)
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2.7.  Ostatni operace Fizeni likvidity

V pribé¢hu roku 2012 doslo k investovani volnych prostfedkli na eurovych uctech
Ministerstva, které ministerstvo ziskalo prostfednictvim 6. emise eurobondl, na financ¢nich
trzich. Jednalo se o sérii aktivnich depo a repo operaci se zastavou eurobondi vydanych
Ministerstvem s tim, ze prvni depo operace ve vysi 900 mil. EUR byly uzavieny vzapéti po
emisi na konci unora, poté doslo k jejich opakovanému c¢aste€nému prodluzovani, kdy cast
jistin téchto operaci se piedev§im z ditvodu zmén protistran vracela zpét na ucty Ministerstva
a nasledné¢ byla z téchto Ucth opét odesilana. Celkova suma investic ve form¢ depozitnich
operaci probihajicich pfes ucty Ministerstva ¢inila 3 239 mil. EUR, splatek téchto investic pak
rovnéz 3 239 mil. EUR, z ¢ehoz 2 800 mil. EUR piedstavovaly investice a splatky investic
depozitnich operaci a 439 mil. EUR investice a splatky investic repo operaci. Splatka posledni
investice ve form& depozitni operace byla realizovana na konci kvétna. Uroky inkasované
z vySe uvedenych depo a repo operaci v hodnoté¢ 12 mil. K¢ byly odvedeny do statniho
rozpoctu.

Z prostiedkli z 6. emise eurobondl ve vysi 2 000 mil. EUR bylo 1 500 mil. EUR sménéno
do korun prostfednictvim ménovych swapl, pficemz Ministerstvo obdrzelo protihodnotu
37 545 mil. K¢. Na eurovych uctech Ministerstva zlistalo z této emise 406 mil. EUR a
zbylych 94 mil. EUR ptedstavuje hodnotu diskontu a poplatkli 6. emise eurobondl a téz
hodnotu prostiedkli ztéto emise pouZitou na Uhradu kuponovych a dalSich zéavazka
zahrani¢nich emisi dluhopist.

V roce 2012 téZ Ministerstvo realizovalo investici ve formé& aktivni depozitni operace ve vysi
7 000 mil. K¢, splatka této investice ¢inila rovnéz 7 000 mil. K¢, vynos této investice ve vysi
6 mil. K¢ byl pfeveden do statniho rozpoctu.

V pribéhu roku 2012 byly na umofovacim uctu realizovany téZ pasivni repo operace se
zastavou SDD v hodnoté€ 21 010 mil. K¢, splatky téchto operaci ptitom dosahly rovnéz 21 010
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mil. K¢, castka debetnich uroki ve vysSi zhruba 6 mil. K¢ byla vyporaddna se statnim
rozpoctem.
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P¥iloha ¢&. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2012 (v mid.

K&

N azeyvw

Splatky
jistiny

Urok

Poplatky
dluhové sluzby

Celkové
vydaje

CELKEM

159 136 593,445

56 741 935,219

346 617,242

216 225 145,905

Vnitfni statni dluh

153 717 331,771

43 980 917,366

182 069,481

197 880 318,618

Statni pokladniéni poukazky 1179925408 16,240 1179 941,648
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 2432500,000 193,200 2432693,200
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 2101000,000 2476 283,930 184,404 4577468334
41. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 3002 769,600 9650,714 3012420314
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 2368426,000 235410 2368661410
46. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 2551811250 212,012 2552023262
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 898 585,800 1711,660 900 297,460
50. emise stfednédobych dluhopisi (2007) 70341 550,000 2482734922 288,857 72824 573,779
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 3679 497,622 4040,073 3683 537,695
52.emise dlouhodobych dluhopist (2007) 2563391801 199,537 2563591338
53. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 303 610,000 321,883 303931,883
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 1201292258 251,500 1201 543,758
56. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 4455 000,000 223,515 4455223515
57. emise stiednédobych dluhopist (2009) 43287 650,000 554 514,797 192,283 43 842357,080
58. emise dlouhodobych dluhopisii (2009) 4931366467 241,559 4931 608,026
59. emise stfednédobych dluhopisi (2010) 5969 000,000 1384 009,082 209,623 7353218,705
60. emise stfednédobych dluhopisi (2010) 1968 727,829 2998478 1971726307
61. emise dlouhodobych dluhopist (2010) 2078 812,849 16 988,836 2095801,685
62. emise stfednédobych dluhopisi (2011) 1404271,071 2047931 1406319,002
63. emise dlouhodobych dluhopisi (2011) 1131 342,547 20346,483 1151 689,030
64. emise stfednédobych dluhopisi (2011) 9519641831 0,000 14 834,062 9534475893
65. emise stiednédobych dluhopist (2011) 6219,000 16 336,639 2741492 25297,131
66. emise stfednédobych dluhopisa (2011) 42 691,000 76 306,095 9037,042 128 034,137
67. emise stfednédobych dluhopisi (2012) 349 798,204 11899.446 361697,650
68. emise stfednédobych dluhopisi (2012) 2264,090 2264,090
69. emise stiednédobych dluhopist (2012) 16612472 16 612,472
70. emise dlouhodobych dluhopisi (2012) 4204266 5113376 9317,642
71. emise stfednédobych dluhopisi (2012) 16 614,107 225753,284 22782725 265150,116
72. emise stiednédobych dluhopist (2012) 253610,582 10 239,176 263 849,758
73. emise stiednédobych dluhopist (2012) 14 293,056 14 293,056
74. emise stfednédobych dluhopisi (2012) 1 685,644 1 685,644
75. emise sttednédobych dluhopisi (2012) 9 788,377 9 788,377
76. emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 0,580 0,580
77. emise sttednédobych dluhopisii (2013) 0,580 0,580
78. emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 0,580 0,580
Zavazky z repo operaci - URLSP 1423 000,000 91,438 1423091438
Zavazky z repo operaci - UU 21009 965,833 5943,627 21015909,460
Cizomgnové aktivni depozitni operace 1,963 1,963
Cizoménové aktivni repo operace 220,621 220,621
Vnéjsi statni dluh 5419 261,674 12 761 017,853 145 270,153 18 325 549,679
1. emise eurobondi (2004) 2739508,193 2739508,193
2. emise eurobondu (2005) 727 843,103 727 843,103

3. emise eurobondu (2008)

2540 000,000

2540 000,000

4. emise eurobondi (2009) 2139142,133 2139142,133
5. emise eurobondi (2010) 1854261,617 1854261,617
6. emise eurobondi (2012) 899 932,000 144209.,563 1044 141,563
1. emise jenovych bondi (2006) 201957,063 1,290 201958,353
1. emise eurodluhopist (2009) 206 094,833 206 094,833
1. emise $vycarskych bondi (2009) 291 884,492 1 059,300 292943,792
Uvéry od EIB 5290165232 1160394420 6450 559,652
Sménky pro thradu ucasti u IBRD 129 096,442 129 096,442
Ostatni 19277,608 19 277,608

Zdroj:MF




P¥iloha &. 2: PFijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2012 (v tis. K¢&)

N azeyv Celkové
pijmy
CELKEM 15 686 928,697
Vnitini statni dluh 13 237 581,035
17. emise stfednédobych dluhopisti (1997) 14 729,680
19. emise stfednédobych dluhopist (1997) 11 996,260
20. emise stfednédobych dluhopisti (1997) 1 677,980
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 3990 150,563
45. emise stiednédobych dluhopistd (2005) 131,719
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 1,914
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 64 417,655
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 3130,780
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 255 574,053
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 928 679,875
54. emise sttednédobych dluhopisti (2008) 210,069
55. emise dlouhodobych dluhopisi (2008) 265,938
58. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 985 933,937
60. emise stfednédobych dluhopisti (2010) 812 532,194
61. emise dlouhodobych dluhopisi (2010) 3596 265,744
62. emise stfednédobych dluhopisti (2011) 365 437,694
63. emise dlouhodobych dluhopisi (2011) 493 693,050
64. emise stfednédobych dluhopisti (2011) 400,936
67. emise stfednédobych dluhopist (2012) 850 833,008
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 755911,124
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 21 528,759
Depozitni operace - URLSP 7 949,086
Depozitni operace - umofovaci ucet 6222222
Cizoménové aktivni depozitni operace 11 766,811
Cizoménové¢ aktivni repo operace 437,824
Prepiijéeni prostiedkit CEB 57702,161
Vnéjsi statni dluh 2430 820,445
1. emise eurobondi (2004) 355072,913
4. emise eurobondu (2009) 253 157,049
6. emise eurobondi (2012) 1 822 590,482
Bankovni uéty 18 527,217
Uroky piijaté ze vkladi na uétech 18 527,217

Pozn. Celkoveé prijmy jsou dany vyhradné urokovymi prijmy.

Zdroj:MF




Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2012 (v tis. K&)

N azeyv

Splatky
jistiny

Urok

Poplatky
dluhové sluZby

Celkové
vydaje

CELKEM

159 136 593,445

56 741 935,219

346 617,242

216 225 145,905

Vnitini statni dluh

153 717 331,771

43 980 917,366

182 069,481

197 880 318,618

Statni pokladniéni poukazky 1179925408 16,240 1179941,648
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 2432500,000 193,200 2432 693,200
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 2101 000,000 2476 283,930 184,404 4577468334
41.emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 3002 769,600 9650,714 3012420314
44. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 2368426,000 235410 2368661410
46. emise dlouhodobych dluhopisii (2005) 2551811.250 212,012 2552023262
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 898 585,800 1711,660 900 297,460
50. emise stfednédobych dluhopist (2007) 70341 550,000 2482734922 288,857 72 824 573,779
51. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 3679497,622 4040,073 3683 537,695
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 2563391,801 199,537 2563591338
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 303 610,000 321,883 303931,883
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 12012927258 251,500 1201 543,758
56. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 4455000,000 223,515 4455223515
57. emise stfednédobych dluhopist (2009) 43287 650,000 554 514,797 192,283 43842 357,080
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 4931366467 241,559 4931608,026
59. emise stfednédobych dluhopist (2010) 5969 000,000 1384 009,082 209,623 7353218,705
60. emise sttedn&dobych dluhopist (2010) 1968 727,829 2998478 1971726307
61. emise dlouhodobych dluhopist (2010) 2078 812,849 16 988,836 2095801,685
62. emise stfednédobych dluhopist (2011) 1404271,071 2047931 1406319,002
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 1131 342,547 20346,483 1151689,030
64. emise stfednédobych dluhopist (2011) 9519641831 0,000 14 834,062 9534475893
65. emise stiednédobych dluhopisti (2011) 6219,000 16 336,639 2741,492 25297,131
66. emise stfednédobych dluhopist (2011) 42 691,000 76 306,095 9037,042 128 034,137
67. emise stfednédobych dluhopist (2012) 349 798,204 11 899,446 361697,650
68. emise stfednédobych dluhopist (2012) 2264,090 2264,090
69. emise stfednédobych dluhopist (2012) 16 612,472 16 612,472
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 4204266 5113376 9317,642
71. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 16 614,107 225753284 22782725 265150,116
72. emise stfednédobych dluhopist (2012) 253 610,582 10239,176 263 849,758
73. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 14 293,056 14 293,056
74. emise stfednédobych dluhopist (2012) 1 685,644 1 685,644
75. emise stfedn&dobych dluhopist (2012) 9 788,377 9 788,377
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,580 0,580
77. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,580 0,580
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,580 0,580
Zavazky z repo operaci - URLSP 1423 000,000 91,438 1423091438
Zavazky z repo operaci - UU 21009 965,833 5943,627 21015909,460
Cizoménové aktivni depozitni operace 1,963 1,963
Cizoménové aktivni repo operace 220,621 220,621

Vnéjsi statni dluh

5419 261,674

12761 017,853

145 270,153

18 325 549,679

1. emise eurobondu (2004)

2739508,193

2739508,193

2. emise eurobondii (2005)

727 843,103

727 843,103

.emise eurobondu (2008)

2540 000,000

2540 000,000

2139142,133

2139142,133

3
4. emise eurobondl (2009)
5
6

.emise eurobondii (2010) 1854261,617 1854261,617

.emise eurobondii (2012) 899 932,000 144 209,563 1044 141,563
1. emise jenovych bondii (2006) 201 957,063 1,290 201958,353
1. emise eurodluhopisii (2009) 206 094,833 206 094,833
1. emise §vycarskych bondi (2009) 291 884,492 1059,300 292 943,792
Uvéry od EIB 5290165232 1160394420 6450559,652
Smeénky pro thradu uéasti u IBRD 129 096,442 129 096,442
Ostatni 19 277,608 19 277,608

Zdroj:MF




Priloha €. 4: Prehled emisi SPP v roce 2012

. . Datum Datum | Prodano |bez emisi . Doba Vynos
Cislo emise X . emise
emise |[splatnosti|vmil. K& do splatnost| v% pa
portfolia do
MF portfolia (dny)
638 6.1.2012] 5.10.2012 7945 7 945 273 1,02
639 13.1.2012] 13.7.2012f 8105 8 105 182 0,87
640 3.22012] 1.2.2013f 9859 9859 364 1,01
641 10.2.2012| 10.8.2012] 8 760 8 760 182 0,84
642 2.3.2012]30.11.2012] 9 000 9000 273 0,95
643 16.3.2012| 14.9.2012| 8 000 8 000 182 0,84
644 23.3.2012] 22.6.2012| 9283 9283 91 0,81
645 6.42012] 5.4.2013] 8047 8 047 364 1,02
646 20.4.2012] 18.1.2013] 10000 10 000 273 0,94
647 4.5.2012] 3.5.2013] 38825 8 825 30 000 364 1,04
648 25.5.2012] 22.2.2013] 8056 8 056 273 0,77
649 1.6.2012| 31.5.2013] 10000 10 000 364 0,79
650 29.6.2012] 29.3.2013] 9000 9 000 273 0,71
651 13.7.2012 11.1.2013] 9000 9000 182 0,59
652 20.7.2012f 19.7.2013] 8278 8278 364 0,65
653 17.8.2012[16.11.2012] 7338 7338 91 0,51
654 24.8.2012f 23.8.2013] 10735 10 735 364 0,50
655 31.8.2012] 1.3.2013] 9000 9000 182 0,45
656 7.9.2012f 7.6.2013] 8127 8127 273 0,48
657 14.9.2012| 13.9.2013] 9100 9100 364 0,45
658 12.10.2012] 12.7.2013 9 000 9 000 273 0,35
659 19.10.2012f 18.10.2013] 9223 9223 364 0,32
660 26.10.2012] 25.1.2013| 8614 8614 91 0,26
661 2.11.2012 1.11.2013] 9151 9151 364 0,29
662 16.11.2012] 17.5.2013] 9000 9 000 182 0,15
663 30.11.2012| 30.8.2013] 9 000 9 000 273 0,12
664 7.12.2012] 8.3.2013| 7885 7 885 91 0,15
665 14.12.2012] 13.12.2013] 9235 9235 364 0,12

Zdroj:MF




