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I. Ekonomicky vyvoj
1. Zakladni tendence makroekonomického vyvoje!

Ceska ekonomika po zpomalovani tempa meziroéniho ristu HDP v pribéhu roku 2011
sklouzla na pocatku roku 2012 do recese a byla 1 nadale v zaporné produkéni mezefte.

Hruby doméaci produkt ve stalych cendch v roce 2012 meziroéné klesl o 1,3 %. Z pohledu
vydajii na HDP byla hlavnim negativnim faktorem domaci kone¢né spotieba, jejiz mezirocni
pokles o 2,8 % byl realizovan pfedev§im sniZzenim spotfeby domdcnosti. Tvorba hrubého
kapitalu meziro¢né klesla o 3,2 % pfi sniZeni tvorby hrubého fixniho kapitalu o 1,7 %. Pokles
vydajii vlady na koneCnou spottebu odpovidal fiskalni konsolida¢ni strategii. Meziro¢ni
snizeni hrubych domacich vydajii reflektovalo ocekavani domacich ekonomickych subjekti
na trhu produktl a prace v podminkdch ekonomické nejistoty. Piispévek zahrani€niho
obchodu k vyvoji HDP byl kladny, ale jen ¢astecné kompenzoval negativni vlivy ze strany
domadci poptavky. Vyvozy mezirocné vzrostly o 3,8 % a dovozy o 1,9 %. Niz§i dynamika
dovozl souvisela zejména s poklesem spotieby domacnosti.

Na bazi sezonné ocisténych dat od 1. Ctvrtleti klesala 1 hrubd ptfidand hodnota, 1 kdyZ jeji
sniZeni ve 4. ¢tvrtleti bylo jiz minimalni (o 0,1 p.b.).

Ekonomicka recese se ve vyvoji na trhu prace v roce 2012 plné neprojevila. Ke zpozdéni za
cyklem se pfidaly divody institucionalni i zména personalni strategie podnikii. Ubytek podtu
zaméstnanci byl mens$i, nez by odpovidalo pozici v cyklu, a byl vice nez kompenzovan
ptiristkem sebezaméstnanych. RUst nezaméstnanosti zacal byt vyraznéj$i az ve druhé
poloving roku. Zvysila se mira ekonomické aktivity. Zména preferenci se promitla do mezd,
jejichz nomindlni rast byl v priméru niz§i neZ inflace. K poklesu redlné primérné mzdy
v nepodnikatelské sféfe (trvajicimu jiz od 3. ¢tvrtleti 2010) se v prvnich tiech Ctvrtletich
pfipojila i sféra podnikatelskd, kdyz narGst ve 4. Ctvrtleti ziejmé souvisel s daflovou
optimalizaci odmén vrcholovych pracovniki.

Mirn¢ zvysSend inflace v roce 2012 byla zpisobena pfedev§im administrativnimi opatfenimi
(zejména zvySeni snizené sazby DPH). Vzhledem k pozici ekonomiky v zaporné produkcni
mezefe poptavkové tlaky na inflaci absentovaly a inflace méla nakladovy charakter.
Ménovépoliticka inflace se pohybovala v rdmci tolerancniho pasma okolo inflaéniho cile
CNB. Meziroéni zvyseni cen vyrobc bylo relativné mirné, nicméné hladina cen
zemédé€lskych vyrobet citelné rostla.

Vnéjii nerovnovéha, vyjadiena pomérem salda b&Zného uétu (BU) k HDP, dosahla v roce
2012 hodnoty —2,4 %. Meziro¢ni zlepseni BU bylo dano vyhradné zvySenim piebytku
obchodni bilance. Ostatni polozky b&zného uctu dosdhly ve srovnani s pfedchozim rokem
horsiho vysledku.

CNB béhem roku 2012 reagovala na makroekonomickou situaci a absenci poptavkovych
infla¢nich tlakd snizenim 2T repo sazby z 0,75 % az na 0,05 %. 3M sazba PRIBOR klesla ve
stejném rozsahu az na 0,5 %. U trZnich Grokovych sazeb byl v souvislosti s tim zaznamenan
jen mirny pokles. Urokové sazby ¢eskych dluhopist dosahly historicky nizkych hodnot.

Vnéjsi prostiedi

Vyvoj svétové ekonomiky byl v roce 2012 zna¢né€ nerovnomérny. V USA doslo ke zrychleni
oziveni ekonomiky vlivem pokracujici uvolnéné politiky FEDu a zamezeni fiskalnim Skrtliim

1 Zpracovano na zaklad¢ statistickych dat znamych do 12. biezna 2013.



a zvySovani dani. Cinskd ekonomika zpomalila tempo ristu na dlouhodobé udrzitelngjsi
uroven. Japonskda ekonomika po piedchozim poklesu opét rostla, naopak chifadnouci
ekonomika eurozony pokracovala v recesi. Na evropskych finan¢nich trzich doslo ke
zklidnéni situace ohledné feSeni dluhové krize plisobenim zachrannych mechanismd.

Hruby domaci produkt v USA vzrostl vroce 2012 oproti ptedchozimu roku o 2,2 %.
Narozdil od vétSiny evropskych ekonomik ptispivala k rastu HDP spotiebitelskd poptavka
domécnosti a investicni poptavka firem. Soukroma doméci poptavka plné nahradila pokles
vladnich vydaji spojenych se snizovanim vysokého deficitu vladnich financi. Rizika
v ekonomice zvySovala dlouhotrvajici nejistota ohledn¢ skokového zvyseni danové zatéze pro
vys$i pifijmové skupiny a plosného snizovani vladnich vydaji. Vyvoj na trhu prace
zaznamenal mirné zlepSeni, kdy nezaméstnanost koncem roku klesla pod 8 %. Oziveni
ekonomiky vsak stale nebylo doprovazeno adekvatnim snizovanim miry nezameéstnanosti, coz
svédcilo o pretrvavajici nejistoté firem ohledné budouciho vyvoje.

Americky FED drzel hlavni refinanéni Grokové sazby na trovni 0 — 0,25 % 1 v celém roce
2012. V zafi bankovni rada rozhodla o odstartovani nového programu kvantitativniho
uvoliovani (QE3), kdy se zavézala k pravidelnému mési¢nimu odkupu aktiv ve vysi
40 mld. USD bez stanoveni c¢asového omezeni. Po cely rok 2012 FED pokracoval
v prodluzovani primérné doby splatnosti jim drzenych vladnich obligaci, ¢imz plsobil na
snizeni vynosnosti do splatnosti dlouhodobych dluhopisti. Mira inflace se v prubéhu roku
zpomalovala z lednovych 3,3 % na prosincovych 1,7 %.

Ekonomika eurozony se v roce 2012 potykala s poklesem doméci poptavky. Hruby domaéci
produkt klesl za cely rok o 0,6 %. Spotteba domécnosti se oproti predchozimu roku snizila
v disledku rlstu miry uspor a pokracujiciho procesu oddluzovéani v okrajovych zemich
eurozony. Vydaje na konecnou spotfebu vlady v pritbé¢hu celého roku stagnovaly. Razantni
propad zaznamenaly investicni vydaje firem, coz svéd¢i o faktu, ze rostouci uspory nebyly
proinvestovany ani za rekordné nizkych urokovych mér. Jedinym pozitivnim pfispévatelem
k ristu tak ziistal export, jehoZ riist v§ak meziro¢né zpomalil o témé&f 4 p.b., a nedokazal tak
vyrovnat propad domaci poptavky. V disledku horsiho hospodaiského vyvoje v eurozéné se
postupné zvySovala mira nezaméstnanosti, kterd v prosinci dosdhla historicky rekordni vyse
11,8 %. V prvni poloviné roku reagovalo euro v paru samerickym dolarem citelnym
oslabovanim zlednovych 1,29 na cCervencovd minima 1,22 USD/EUR nariistem averze
k riziku v souvislosti s dluhovou krizi. Zavedenim stabilizatnich mechanismt se podatilo
situaci vyraznym zpusobem uklidnit a kurz eura do konce roku posilil k blizkosti lednovych
hodnot.

Evropska centralni banka (ECB) pfistoupila na zakladé vyhodnoceni slabych proinflacnich
tlakll k ¢ervencovému snizeni klicové sazby o 0,25 p.b. na 0,75 %. Po cely rok provadéla
ECB tifim¢si¢ni doddvaci operace na posileni likvidity bankovniho sektoru. Po¢atkem biezna
navic jednorazové¢ uskutecnila tfiletou repo operaci na dodani likvidity bankovnimu sektoru
v hrubém objemu 529 mld. EUR. Timto opatfenim umoznila komercnim bankam prodlouzit
prumérnou splatnost pasiv a snizit dlouhodobé tirokové miry z klientskych avért. Podobné
jako v USA dochazelo i v eurozoné k postupnému zpomalovani mezirocni miry inflace
z lednovych 2,7 % na 2,0 % koncem roku.

Vyvoj v jednotlivych zemich eurozény zustal i vroce 2012 znacn€ nerovnomeérny. Jizni
kfidlo eurozony trpi strmym propadem domaci poptavky, ktera souvisi s konsolidaci vladnich
rozpoétll. V recesi zlstivda Recko, Portugalsko, Spanélsko, Italie a Slovinsko. Naopak
pozitivné piekvapila Velka Britanie, kterd z recese vyvazla diky 1% mezictvrtletnimu ristu ve
3. ¢tvrtleti 2012. Rist némecké ekonomiky razantné zpomalil a Francie stagnovala. Slovensko
a Polsko si 1 pfes citelné zpomaleni udrzely relativné rychly rtst.



Hlavnim motorem riistu némecké ekonomiky byl export, i kdyZ jeho rtist zpomalilo 4,1 p.b.
na 3,7 %. Pozitivni pfispévek si uchovaly vydaje na konecnou spotiebu domécnosti 1 vlady.
Naopak vyznamny propad tvorby hrubého kapitdlu ekonomiku zpomaloval. Mira
nezamé&stnanosti v pribéhu roku nadale klesala na prosincovych 5,3 %, novou nejniz§i uroven
od sjednoceni Némecka. Trh prace si tak uchovava dostatecnou flexibilitu.

Slovenska ekonomika rostla vyhradné¢ diky exportu, ktery si zachoval silnou ristovou
dynamiku. Stejn¢ jako v Némecku utrpély investice firem do fixniho kapitalu z divodu
nevyuzitych kapacit. Vydaje na konec¢nou spotfebu zpomalily pokles diky vyraznému
zbrzdéni konsolidace vladnich financi. Nezaméstnanost se koncem roku vySplhala az na
vysokych 14,7 % (divodem mohlo byt i1 pldnované zvySeni ndkladli na propousténi
zaméstnancl v podminkach ocekévaného zpomalovani ekonomiky).

Zpomaleni v Polsku zapfticinila stagnujici doméci poptavka. Spotfebni vydaje domacnosti
razantné zpomalily. Investice firem se meziro¢né propadly. Rist tak byl pohanén predevsim
exportem. Nezaméstnanost béhem roku vzrostla z lednovych 9,9 % na 10,4 % v prosinci.

Tabulka ¢. 1: Hruby domaci produkt

2012
Zemg 2010 2011

rok 1Q 2Q 3Q 4Q
USA mzr. % 2,4 1,8 2,2 2,4 2,1 2,6 1,6
EU27 mzr. % 2,1 1,5 -0,3 0,1 -0,3 -0.4 -0,6
EA17 mzr. % 2,0 1,4 -0,6 -0,1 -0,5 -0,6 -0,9
Némecko mzr. % 42 3,0 0,7 1,2 1,0 0,9 04
Slovensko mzr. % 4.4 32 2,0 2,7 2,3 1,9 1,2
Polsko mzr. % 39 43 2,0 3,5 2,3 1,8 1,1
Francie mzr. % 1,7 1,7 0,0 0,2 0,1 0,0 -0,3
Spojené kralovstvi mzr. % 1,8 0,9 0,2 0,3 -0,2 0,2 0,3
Rakousko mzr. % 2,1 2,7 0,7 0,8 0,6 0,8 0,4
Italie mzr. % 1,8 0,4 2,2 -1,3 -2,3 2,4 2,7

Zdroj: Eurostat, rist ve stalych cendch v %, sezonné ocisténa data

Primérna rocni cena ropy dosahla v roce 2012 historicky nejvyssi urovné 112,0 USD/barel
(nértst o 0,9 %). Zatimco v 1. pololeti jeji cena zna¢né kolisala, ve druhé poloving roku se
stabilizovala. Cena ropy vzrostla v prvnich mésicich roku 2012 z lednovych 111,0 USD na
bieznové rocni maximum 124,9 USD za barel. Od dubna ceny ropy prudce klesaly na
cervencovych 95,6 USD, aby se vzapéti vratily zpét blizko lednovych cen, pobliz kterych se
ropa obchodovala az do konce roku. Ceny nahoru tlacila pfedevSim pretrvavajici nejistota
ohledné vyvoje na Blizkém vychod¢ a v neposledni fadé i rist ndkladt na produkci ropy.
Opacnym smérem pusobilo cilovani cen ropy kartelem OPEC s cilem podpory svétové
ekonomiky a zachovani budouci poptavky. DalSim faktorem poklesu ceny byl rozvoj novych
zpusobu tézby ropy.

2. Ekonomicky vykon

Hruby domaci produkt (HDP) vroce 2012 readln¢ klesl o 1,3 %. Ekonomika se cely rok
nachdzela v recesi s tim, ze mezictvrtletni poklesy realného HDP byly v 1. poloving roku ve
srovnani s druhou relativné vyssi.



Graf ¢. 1: Hruby domaci produkt
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Vyvoj HDP byl v roce 2012 negativné ovlivnén vSemi slozkami hrubych domécich vydaji:
souhrnn¢ tedy jak vydaji na konecnou spotiebu tak tvorbou hrubého kapitalu. Naopak vyssi
rust redlného vyvozu pred dovozem pokles HDP tlumil. Ekonomika byla zasaZena v zasadé
neménnym souborem negativnich vnitinich a vnéjsich vlivi.

Vyvoj externiho prostfedi ceské ekonomiky nebyl piiznivy. Ekonomika eurozény byla cely
rok 2012 vrecesi, agregat EU27 de facto rovnéz, byt ve 3. Ctvrtleti vykazal nepatrny
mezictvrtletni rist HDP.

Z domacich vlivi, které vsak také byly ovlivnény vyvojem externiho prostfedi, je na misté
uvést pretrvavajici negativni ocekavani, kterd se odrazela jak ve slabé spotiebé domacnosti,
tak v investicich. Domnivame se, ze by vSak bylo chybou tato pesimisticka ocekavani
domacnosti a firem hodnotit jako a priori iraciondlni, zcela jist¢ korespondovala s aktuadlnim
vyvojem na trhu prace a rovnéz se slabou domaci poptavkou po konecné produkei.

Hruba ptidand hodnota (HPH) v roce 2012 klesla o 1,2 %. Jeji pokles byl brzdén ristem HPH
v prumyslu (HPH pouze ve zpracovatelském primyslu vSak mirné klesla) a v profesnich,
veédeckych, technickych a administrativnich cinnostech. Naopak pfedevsim odvétvi
stavebnictvi, penéznictvi a pojisStovnictvi a zemédelstvi, lesnictvi a rybafstvi nejvyznamnéji
prispéla k poklesu HPH.

Nominalni HDP vroce 2012 vzrostl 00,1 %, pfiCemz thrnna cenovd hladina méfena
defladtorem HDP vzrostla o 1,4 %. K mezirocnimu zvySeni deflatoru HDP v daném obdobi
prispél predevsim rist deflatoru spotfeby domacnosti. Opacné ptisobilo zhorSeni sménnych
relaci, kdyz rast cen vyvozu byl nizsi nez rtist cen dovozu.

Ukazatel redlného hrubého doméciho dichodu (RHDD) vyjadiuje objem diichodt plynoucich
do ekonomiky zrealizace produkce, a tedy ve srovnani s HDP zohlediuje efekt zmény
sménnych relaci. Vzhledem k tomu, Zze se sménné relace v roce 2012 zhorsSily, byl pokles
RHDD o 1,7 % ve srovnani s HDP relativné vyssi.

2.1. Poptavka

Hrubé domaéci vydaje prisp€ly k poklesu HDP 2,8 p.b. Za negativnim ptispévkem hrubych
domacich vydaji k rastu HDP v roce 2012 staly jak mezirocni pokles vydaji na konecnou
spotiebu o 2,8 %, tak pokles tvorby hrubého kapitalu o 3,2 %.

Z hlediska struktury byly vydaje na konecnou spotiebu negativné ovlivnény predevSim
snizenim spotfeby domacnosti, které¢ samy o sobé vroce 2012 pfispély k meziroCnimu
poklesu HDP 1,8 p.b. V ramci spotfeby domécnosti klesly vydaje na predméty dlouhodobé
spotfeby, predméty kratkodobé spotieby a sluzby. Mirny rist si zachovaly vydaje na



predméty stfednédobé spotteby. Vyvoj vydajii na pfedméty dlouhodobé spotieby castecné
souvisel s nizkou investi¢ni aktivitou do obydli, dale se zde nachéazeji statky, jejichz odklad
spotieby pfindsi domécnostem v soucasnosti relativné vysokou usporu, coz je dano vyssimi
cenami cel¢ fady druhi téchto statkii. Soucasné je tento typ spotieby Casto vazan na
spotiebitelské uvery, kdy nizsi ochota zadluzit se a soucasné nizsi ochota bank domacnostem
pujcovat rovnéz hraly svou roli. Pokles vydaji na predméty kratkodobé spotteby l1ze chéapat
jako signdl relativné silného dichodového omezeni domdcnosti, nebot’ v této skupiné se
nachazi cela fada statkli bézn¢€ oznacovana jako ,,nezbytné®.

Spotieba vlady, jejiz vyvoj kvalitativné korespondoval s pfijatymi plany fiskalni konsolidace
s cilem stabilizace vefejnych financi CR, piispéla k poklesu HDP 0,2 p.b. Vlivy fiskalni
konsolidace je tfeba chapat v Sir§Sim kontextu. Mimo vladni spotieby se negativné promitla do
vyvoje realného disponibilniho dichodu domacnosti, a tedy jejich spotfeby. Rovnéz je nutné
uvazovat dopady na investice z diivodu sniZovani vydaji na udrzbu a rozvoj infrastruktury.

Tvorba hrubého kapitalu piispéla k mezirocnimu poklesu HDP 0,8 p.b. Negativni efekt byl
z hlediska jeji struktury rovnomérné rozlozen mezi tvorbu hrubého fixniho kapitdlu a zménu
zasob a cennosti. S ohledem na pribéh hospodarského cyklu je vyvoj zmény zasob
kvalitativné smysluplny, nicméné kvantitativni hodnoceni je s ohledem na odhad této polozky
ze strany CSU velmi obtizny. V ramci tvorby hrubého fixniho kapitalu doslo k poklesu
investic do ostatnich budov a staveb, do obydli a do dopravnich prosttedkll. Zde se projevila
jak vys$si mira ekonomické nejistoty tak rovnéz opatieni v souvislosti s fiskalni konsolidaci.

Tabulka €. 2: Vydaje na hruby domaci produkt

2010 2011 2012
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, béné ceny mld. K& 3800 3841 3843 908 967 966 1002
HDP, bézné ceny mzr. % 1,1 1,1 0,1 1,9 0,0 -0,7 -0,8
HDP, stalé ceny mzr. %| 2,5 1,9 -1,3 -0,1 -1,8 -1,8 -14
Konecna spotieba mzr. % 0,9 -0,3 -2,8 -2,5 3,2 -2,9 -2,6
domacnosti mzr. % 1,0 0,7 -3,6 2,5 -3,7 -4,0 -4,0
vlady mzr. %| 0,5 2,5 -1,0 22 -2,0 -0.4 0,5
neziskovych instituci | mzr. %| -0,3 33 -0,1 4,1 -0,1 1,3 2,7
Tvorba hrubého kapitalu| mzr. %] 5,8 0,3 -3,2 2,1 -0,5 -9,7 0,2
fixniho mzr. % 1,0 -0,7 -1,7 1,5 -0,1 34 4,1
Vyvoz mzr. %| 15,5 94 38 7.4 24 3,6 22
Dovoz mzr. %| 15,8 6,7 1,9 4,8 1,7 -0,6 1,7

Pramen: CSU

Cisty vyvoz piispél k riistu HDP 1,5 p.b. Meziro¢ni riisty realného vyvozu a dovozu vsak
vroce 2012 dosahly vyznamné nizSich hodnot nez vroce 2011, coz bylo dasledkem
zhorSeného vyvoje vné&jSiho prostiedi. Podobné jako vroce 2011 lze rovnéZ pozorovat
relativné vyssi riist vyvozu nad dovozem, coz bylo dano vyznamné slabsi domaci poptavkou.

2.2. Nabidka

Vlivem horsi kondice vnéjSiho okoli HPH ve zpracovatelském pramyslu v roce 2012 klesla
0 0,4 %. Jako celek vSak primysl nepatrné tlumil pokles HPH kladnym ptispévkem ve vysi
0,1 p.b. Jasn¢ negativni vyvoj bylo mozné pozorovat u stavebnictvi, coz bylo provazano
s nizkou urovni investic do obydli a ostatnich budov a staveb. Rovnéz negativni piispévek lze
pozorovat u odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi a jiz zminéného penéznictvi
a pojistovnictvi, coz jsou jasné¢ procyklickd odvétvi, kterd jsou siln€ zavisld na spotiebé
domacnosti. Relativn¢ silny pokles HPH v zemédélstvi, lesnictvi a rybatstvi o 13,6 %, je
z velké ¢asti vysvétlitelny nepiiznivym vyvojem pocasi pro rostlinnou produkci.



Tabulka ¢. 3: Produktivita prace a jednotkové naklady prace (podle narodnich tcti)

2010 | 2011 2012
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HPH, b&zné ceny mld. K¢| 3429 3462 | 3446 820 870 864 892
HPH, b&zné ceny mzr. % 1,1 1,0 -0,5 1,8 -0,3 -1.4 -1,8
HPH, stalé ceny mzr. % 3,1 1,9 -1,2 0,4 -4 -1,9 -1,6
ztoho zpracovatelsky primysl mzr. % 12,7 8,1 -0,4 4,6 -1,3 -1,8 -2,7
Produktivita prace' mzr. % 42 Lol -15 04| -17] 24| 24
ztoho zpracovatelsky primysl mzr. % 15,1 4,8 0,0 5,8 -0,4 -1,8 3.1
Nominalni priiméma nahrada” mzr. % 3,6 2,7 1,8 3,9 2,1 0,3 1,2
Jednotkové néklady prace”’ mzr. %| 0,6 1,1 3.4 34 39 2,7 3,7
ztoho zpracovatelsky primysl mzr. % 9,8 -1,3 33 0,9 4,2 34 4,6

Pramen:CSU, propocet MF

Vysvetlivky:

1) Hruba pridand hodnota ve stalych cendach na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby)

2) Objem nahrad zaméstnanciim v béznych cendach na jednoho zaméstnance (fyzické osoby)
3) Pomer nominalni primérné nahrady a produktivity prdce

Vroce 2012 vzrostla zaméstnanost o 0,4 %, coz pii uvedeném poklesu HPH o 1,2 %
znamend, 7e produktivita prace v celé ekonomice klesla o 1,5 %. Z pohledu trznich odvétvi
byl nejvyssi ndrGst zaméstnanosti zaznamenan v odvétvich Cinnosti v oblasti nemovitosti
apenéznictvi a pojistovnictvi. Z pohledu vyznamnych trznich odvétvi doslo k rastu
produktivity pouze v priamyslu. Naopak siln¢ klesla produktivita v penéznictvi
a pojistovnictvi, ve stavebnictvi ¢i v ¢innostech v oblasti nemovitosti.

Jednotkové néklady prace v roce 2012 meziro¢né¢ vzrostly o 3,4 %. Z pohledu trznich odvétvi
byl jejich rist taZzen predevSim odvétvimi penéznictvi a pojiStovnictvi, informacni
a komunika¢ni ¢innosti a stavebnictvi. S vyjimkou odvétvi profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innosti vSak vzrostly ve vSech odvétvich. Rist jednotkovych
nakladi prace zcela jasn¢ prevysil deflator HPH, ktery vzrostl o 0,7 %. To by mohlo
poukazovat na riziko ohrozeni mezinarodni cenové konkurenceschopnosti. Nicméné pfti
bliz§im pohledu na strukturu vyvoje produktivity a vyvoje redlné primérné ndhrady
(nominalni primérnd nahrada po zohlednéni deflatoru HPH) je ziejmé, ze celkovy vyvoj je
z hlediska trznich odvétvi zplisoben zaostavanim produktivity prace za redlnymi nahradami
piredev§im v odvétvich sluzeb (hlavné penéznictvi a pojistovnictvi a informacni
a komunikacni ¢innosti), kterd nejsou primarné proexportné orientovana.

Deflator spotieby domdécnosti v roce 2012 vrostl 0 2,3 %, coz naopak pievySuje dynamiku
jednotkovych ndkladti prace. Jinak feceno ztohoto pohledu primérnd redlna nédhrada
(nominalni primérna ndhrada po zohlednéni deflatoru spotfeby domacnosti) mezirocné klesla.
Zatimco z pohledu firem tak naklady na vyrobni faktor prace v priméru redlné¢ vzrostly,
z pohledu domécnosti jakozto piijemct primérné ndhrady jejich kupni sila naopak poklesla.

2.3. Diichody

Riist nomindlniho HDP v roce 2012 o0 0,1 % byl doprovazen ristem nahrad zaméstnanciim
o 1,8 % a poklesem hrubého provozniho pfebytku a smiSené¢ho dichodu o 2,4 %.

Z hlediska podilti obou typt diichodii na HDP doslo vroce 2012 k mirnému riistu podilu
nahrad zaméstnanciim na HDP na 43,1 % a k poklesu podilu hrubého provozniho piebytku a
smiSen¢ho diichodu na HDP na 47,5 % (viz graf €. 2). Podil ¢istych dani na HDP mirné
vzrostl na 9.4 %.



Tabulka €. 4: Diichodova struktura hrubého domaciho produktu

2012
2010 2011 ok 0 20 30 20
HDP, bémé ceny mld. K&| 3800 3841 3843 908 967 966 1002
Cisté dang podil%| 8.8 9,0 9,4 8,8 9,6 10,6 8,7
Hruby provozni pfebytek a smiSeny dichod podil %| 49,4 48,7 475 473 48,1 474 472
Nahrady zaméstnancim podil %| 41,8 423 43,1 439 423 42,0 44,1
zem&dé&lstvi, lesnictvi a rybaistvi podil%| 09 0,9 0,9 0,8 0,9 1,0 1,0
pramysl podil %| 12,2 12,9 13,3 13,5 13,2 12,8 13,5
ztoho zpracovatelsky primysl podil%| 10,8 11,3 11,6 11,9 11,6 11,3 11,7
stavebnictvi podil % 2,7 2,6 2,5 23 24 2,6 2,6
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi podil % 8,6 8,8 8,7 8,9 8,6 8,6 8,9
informa¢ni a komunika¢ni ¢innosti podil % 1.9 1.9 2,0 2,1 1,9 2,0 2,0
penéznistci a pojistovnictvi podil % 1,4 1,4 1,6 1,7 1,5 1,4 1,7
¢innost v oblasti nemovitosti podil%| 04 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti podil%| 3,1 3,1 32 32 3,1 3,1 33
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialnipéce | podil%| 9,5 9.4 9,6 9,9 9,3 9,3 9,7
ostatni ¢innosti podil%| 09 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0

Pramen: CSU, propocet MF

Mirny nartst podilu ndhrad zaméstnancim na HDP vroce 2012 pravdépodobné souvisi
s vys$§i mirou spotiebitelské inflace v daném obdobi ve srovnani srokem 2011. Jak jiz
vyplynulo z pfedchozi podkapitoly, nartist ndhrad zaméstnanctim vsak vys$i miru inflace
v pruméru nepokryl.

Graf ¢. 2: Podily sumarnich sloZzek dichodi na HDP
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3.  Cenovy vyvoj

Rok 2012 se vyznacoval mirn€ zvySenym rastem spotiebitelskych cen, coz bylo zplisobeno
vlivem administrativnich opatfeni (zejména zvySeni snizené¢ sazby DPH). Primérna mira
inflace ¢inila 3,3 %. ZvySeni cen v pribéhu roku o 2,4 % bylo témét vyhradné dano
administrativnimi opatfenimi a z hlediska oddilti spotfebniho koSe se na ném nejvice podilel
oddil bydleni. Inflaci v roce 2012 1ze hodnotit jako ndkladovou.

Ve skupiné produkcnich cen se v roce 2012 ve srovnani s rokem 2011 nejvice zvysily ceny
zemédélskych vyrobcel, a to o 3,8 %, jejich hladina citelné rostla. Rilist cen primyslovych
vyrobcll byl jen mirny a ¢inil 2,1 %. Slaby pokles byl zaznamenan u cen trznich sluzeb a cen
stavebnich praci.



Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobct
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Pramen: CSU, primér hladiny cen za poslednich 12 mésicit k priméru predchozich 12 mésicii
3.1.  Spotrebitelské ceny

Inflaci pocitanou ze spotiebitelskych cen lze v roce 2012 hodnotit jako mirn¢ zvysenou, coz
bylo zpiisobeno vlivem administrativnich opatfeni2. Pomérné silné meziro¢ni rlsty byly
zaznamenany zejména v 1. ¢tvrtleti, zpomaleni meziro¢ni dynamiky cen zejména ve
4. ¢tvrtleti vSak vedlo k prosincové hodnoté 2,4 % (stejn¢€ jako v roce 2011) pfi piispévku
administrativnich opatfeni 2,2 p.b., ze kterého 1,2 p.b. pfipadalo na vliv zmén nepiimych dani
(od 1.ledna 2012 doslo ke zvySeni sniZzené sazby DPH z 10 % na 14 % a ke zvySeni
spotiebnich dani z tabakovych vyrobkit).

Tabulka €. 5: Index spotiebitelskych cen

prosinec 2011 prosinec 2012
vaha sopr=100 piispévek sopr=100 piispévek
0Oddil v kosi k ristu k ristu
¢. %0 % p.b. % p.b.
Uhrn 1000,0 1024 2,4 1024 2,4
1 |Potraviny a nealkoholické napoje 149,8 105,3 0,9 105,2 0,8
2 |Alkoholické napoje, tabak 96,0 102,2 0,2 103,8 0,4
3 |Odivania obuv 35,9 97,5 -0,1 97,2 -0,1
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 280,4 103,9 1,0 103,6 1,0
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy 58,0 98,4 -0,1 99,4 0,0
6 |Zdravi 23,1 106,2 0,2 106,8 0,2
7 |Doprava 105,0 102,9 0,3 100,2 0,0
8 |Posty a telekomunikace 36,1 98,9 0,0 94,4 -0,2
9 |Rekreace a kultura 90,4 99,0 -0,1 99,8 0,0
10 |Vzdélavani 7,8 102,1 0,0 101,7 0,0
11 |Stravovania ubytovani 48,6 102,1 0,1 103,5 0,2
12 |Ostatni zboZi a sluzby 69,0 100,5 0,0 102,0 0,1

Pramen: CSU, stalé vihy roku 2010

Primérny rocni piispévek administrativnich opatfeni doséhl 2,5 p.b. (o 1,7 p.b. vice nez
vroce 2011), ptispévek trzniho rastu cen se udrzel v celém roce kladny. Ménovépoliticka

2 Zmény maximalnich cen, vécné usmérniovanych cen a ostatni necenova opatieni (zména nepiimych dani).



inflace’ se v pribéhu celeho roku pohybovala v ramei tolerancniho pasma okolo inflaéniho
cile CNB. Inflace si obdobn¢ jako vroce 2011 i vroce 2012 vzhledem ke slabé domaci
poptavce a pozici Ceské ekonomiky v zaporné produkcéni mezete udrzela nakladovy charakter.

Cena ropy Brent vyjadiena v USD vykazala v roce 2012 jen velmi slaby trend k poklesu
a setrvala na vysokych urovnich. TéZ korunovéa cena ropy Brent si udrzela vysoké Grovné
a v bieznu dokonce dosahla svého historického maxima, coz se promitlo v cenach pohonnych
hmot. Jejich rekordné vysoké ceny byly zaznamenany v zafi, kdy cena Naturalu 95 Cinila
38,23 K¢&/1 a cena motorové nafty 37,20 K¢&/I. Primérné meziro¢ni zdrazeni Cinilo 6,1 %
v pripad¢ Naturalu 95 a 6,5 % v ptipadé motorové nafty.

Dvéma nejvétsimi prispévateli k meziroCnimu ristu cen v prosinci 2012 byly, stejné jako
orok dfive, oddily bydleni, jehoz ptispévek byl témét vyhradné dan prispévkem
regulovanych cen, a potraviny a nealkoholické napoje, kde doslo na pocatku roku 2012 ke
zvyseni snizené sazby DPH. Podstatnéjsim byl jest¢ ptispévek oddilu alkoholické napoje a
tabak, ve kterém se projevily dopady zvysSeni spotifebni dané na cigarety. Na pokles cenové
hladiny ptsobily ptedevsim ceny v oddile posty a telekomunikace a podobn¢ jako v minulych
letech ceny v oddile odivani a obuv (podrobnéji viz tabulka €. 5: Index spotiebitelskych cen).

Primérny meziro¢ni rast cen v roce 2012 ¢inil v ptipadé zbozi 3,6 % (o 1,2 p.b. vice nez
v roce 2011), v ptipadé sluzeb 2,9 % (o 1,8 p.b. vice nez v roce 2011).

Klouzava ro¢ni mira inflace se v pribéhu roku 2012 setrvale zvySovala z minima 2,1 %
v lednu az na 3,3 % v fijnu a na této hodnoté se udrZela do konce roku. Prosincova hodnota
3,3 % byla oproti roku 2011 vyssi o 1,4 p.b.

Také primérna mira inflace méfena na bazi HICP v CR od ledna az do fijna rostla. V prosinci
¢inila 3,5 % (o 1,4 p.b. vice nez v roce 2011) a mezi zemémi EU byla 5. nejvyssi. Za celou
EU se primérna mira inflace v jednotlivych mésicich roku 2012 pohybovala v pomérné
uzkém rozpéti od 3,1 % na pocatku roku do 2,6 % v prosinci, coz bylo o 0,5 p.b. méné nez
vroce 2011.

Graf ¢. 4: Spotiebitelské ceny
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3.2. Ceny vyrobcu*

Meziro¢ni rist cen primyslovych vyrobct v 1. pololeti roku 2012 vyrazné¢ zpomaloval,
v pruméru za cely rok 2012 byly proti roku 2011 ceny pramyslovych vyrobceil vyssi o 2,1 %.
Nejvice se zvysily ceny koksu a rafinovanych ropnych produkta.

3 Bez primarnich dopadi zmén nepiimych dani.
4 Vychazi z revidovanych tdaji zvetejnénych 22.2.2013.



Graf ¢. 5: Ceny vyrobci
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Ceny stavebnich praci se v roce 2012 podobné jako v pfedchozich dvou letech mirné snizily.
V pruméru za cely rok zaznamenaly pokles o 0,7 %. Obdobné snizeni vykazaly i ceny trznich
sluzeb (pokles o 0,6 %). Dynamika cenového vyvoje v zemédélstvi se svou kolisavosti
inadale zna¢n¢ odliSovala od ostatnich cenovych okruhi produkéni sféry. Hladina cen
zemédelskych vyrobcl vykazovala v roce 2012 rostouci trend, a v zavéru roku se ptiblizila
historickému maximu z kvétna 2008. Ceny zemédélskych vyrobct byly v priméru v roce
2012 v porovnani s rokem 2011 vyssi o 3,8 %, ztoho ceny Zivoc¢iSnych vyrobkl o 5,4 %
a ceny rostlinnych vyrobkt o 2,7 %.

4. Trh prace

Recese se do vyvoje na trhu prace vroce 2012 nepromitla ve vsSech disledcich.
Nezaméstnanost podle vybérovych Setieni pracovnich sil (dale VSPS) sice meziro¢né
vzrostla, ale umirnéné, a zvySila se i zaméstnanost. K nepiehlédnutelnému naristu miry
ekonomické aktivity ve véku 15-64 let vSak ptispél 1 demograficky vyvoj. ZhorSeni celkové
ekonomické situace spolu se snahou udrzet kmenové zaméstnance vedlo k redlnému poklesu
prumérné mzdy. Jednotkové néklady prace se zvySily vlivem zhorSeni produktivity prace.

Tabulka ¢. 6: Zakladni ukazatele trhu prace

2010 | 2011 2012
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Zaméstnanost  VSPS " mzr. | -1,01 03] o4] o1 [ 02 [ 05 | 06
zaméstnanci  VSPS mzr. % -1,0 00| -01] -0,6 | -0,6 03 0,6
Mira nezaméstnanosti (15-64 let) % 74 6,8 70| 7,2 6,8 7,0 72
Mira zaméstnanosti (15-64 let) %| 650 657]| 66,5] 656 | 66,5 | 67,1 | 67,0
Mira ekonomické aktivity  (15-64 let) %| 702| 7051 71,60 70,7 | 71,3 | 72,1 | 72,3
Priméméa mzda  evidenéni > mzr. %| 22| 241 27| 34 | 23 1,5 | 3,7
Pramen: CSU, MPSV )
Vysvetlivky: 1) Zameéstnany VSPS pracoval v referencnim tydnu alespon 1 hodinu.

Nezaméstnany VSPS nepracoval, praci aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dmi.
2) Zameéstnanci (prepoctené osoby) v pracovnim pomeéru, véetne odhadu malych podnikai.

4.1. Ekonomicka aktivita

Nartst ekonomické aktivity odrazel zménu chovani subjektii na trhu prace v obdobi recese.
V nepiiznivém obdobi se prioritou domacnosti stalo zajisténi jakychkoliv dodate¢nych
prostiedkti pro posileni jejich rozpoctl. K nartstu pracovni sily pfispélo 1 vySsi zapojeni diive
ekonomicky neaktivnich osob, jejichz pocet klesl na 3708 tisic (mezirocné o 34 tisice).
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Ubytek poétu zakt a studentd &inil v zasadd v souladu s demografii 4,4 %. Niz$i meziroéni
nariist poctu diichodct (0 0,7 %) byl disledkem jak jejich Castéj$iho pracovniho zapojeni, tak
vysokého naristu predcasnych dichodt v roce 2011.
Graf ¢. 6: Ekonomicka aktivita
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Mira ekonomické aktivity (podil poctu zaméstnanych a nezaméstnanych v populaci dané¢ho
véku) vzrostla v rozmezi 15-64 let v priméru o 1,1 p.b. na 71,6 %. Pfi pohledu na celkovou
pracovni silu, tedy u vSech osob nad 15 let, doslo k nartstu vyrazné nizs§imu, ¢inil 0,3 p.b.
a rocni primérna hodnota stoupla na 58,6 %.

K nartistu miry ekonomické aktivity v kategorii 15-64 let vSak nedoslo jen diky pfirtstku
pracovni sily. Vyznamnym faktorem byl postupny ubytek populace vtomto vékovém
rozmezi. Pfes hranici 65 let piechazeji pocetné silné povaleéné ro¢niky a vstupuji nejslabsi
populac¢ni ro¢niky konce devadesatych let.

4.2. Zaméstnanost

Zaméstnanost podle VSPS vzrostla meziroéné v priméru o 18 tisic osob na 4890 tisic
pracujicich (v jediném nebo hlavnim zaméstnani). Ruast celkové zaméstnanosti byl dén
zvySenim poctu podnikatelli (o 2,4 %). V zasad¢ se vSak jednalo pouze o dalsi pfiristek
podnikatelti bez zaméstnancti a lze ptredpokladat, ze pres kontroly vyuzivani ,,Svarcsystému
byla nadale hlavnim divodem jejich nartistu dafova optimalizace podnikd.

Firmy oproti ptfedchozi recesi, po jejimz odeznéni ne vzdy ziskavaly zpét propusténé
kvalifikované pracovniky, redukovaly stavy méné, nez by odpovidalo ekonomické situaci
a v ramci moznosti upravovaly pracovni dobu a mzdy, takze v mezironim srovnani pocet
zaméstnanct klesl v priméru podle VSPS pouze o 0,1 % (u podnikovych statistik 0 0,9 %).
Tento kompromis byl umoznén rovnéz zménou priorit u zaméstnanci - v obdobi recese
pievazné preferovali udrzeni zaméstnani pred tlakem na zvySovani mezd.

V ¢lenéni podle zakladnich sektord narodniho hospodaistvi plsobil meziro¢ni rist
zaméstnanosti prevazné sektor terciarni (rust v pocetné malo rozsahlém sektoru primarnim
byl vyznamné mensi), v sekundarnim sektoru pocet pracovnikii meziro¢né klesl. I tento vyvoj
je patrné dusledkem pfesunu ,,zaméstnanci* produkéni sféry do ,,sluzeb* popisovaného vyse.

Mira zaméstnanosti ve véku 15-64 let mezirocné vzrostla o 0,8 p.b. na 66,5 %, u osob nad
15 let meziro¢ni rist o 0,1 p.b. vedl k priméru 54,5 %.

4.3. Nezaméstnanost

Pocet osob bez zaméstnani, ale schopnych okamzité pracovat vzrostl podle VSPS o 16 tisic
na 367 tisic. V zacatku roku 2012 jest¢ nezaméstnanost klesala, nicméné sezonné ocisténa
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data postupné naznacovala rust, ktery se materializoval ve 2. pololeti. K jeho zvyraznéni a
zhorSeni 1 dalSich ukazateli dosSlo koncem roku. Recesi (i ekonomické teorii) ne zcela
odpovidajici vyvoj nezaméstnanosti byl vedle zmény chovéni na strané nabidky i poptavky
(viz kapitola Zaméstnanost) dan rovnéz zménami legislativnimi a institucionalnimi.
U registrované nezaméstnanosti zpocatku spoluptsobily méné vyhodné podminky pro
poskytovani benefitli, zvySeni naroka na aktivitu uchazece i rozsifeni pracovni agendy uiada
prace. Primérny pocet nezaméstnanych registrovanych na uradech prace v meziro¢nim
srovnani klesl (o 2 tisice) na 504 tisice, meziro¢ni pfirtistek 37 tisic pii srovnani poctu
uchazecl v prosinci vSak rovnéz vypovida o vyrazné¢ zmén¢ trendu.

Na 1 volné misto ptipadalo v primeéru za rok 12,6 uchazeCe. Ve struktufe nabizenych mist
vyraznéji nez v predchozim roce pievazovala nekvalifikovand a viditelné klesaly pocty

vvvvvv

povinnosti podnik hlasit vSechna volna mista.

Obtiznou situaci pii hledani zaméstnani dokldda rovnéz nartist poctu i podilu dlouhodobé
nezameéstnanych, jejichz podil u VSPS vzrostl ve 4. ¢tvrtleti na 42,7 %.

Ptispévek v nezaméstnanosti pobiralo po zpfisnéni podminek v priméru 23,6 %
registrovanych uchazect o zaméstnani, coz je o 2,5 p.b. méné nez v predchozim roce.

Priimérnd mira nezaméstnanosti podle VSPS byla jen mirné¢ vyssi nez v roce 2011 a ve
srovnani s primérem EU27 byla nizsi o cca 3 p.b.

Nasledujici graf doklada, Ze 1 kdyz Groven miry nezameéstnanosti podle obou pouzivanych
zjistovani byla vzhledem k definici rozdilnd, tendence jejich vyvoje v pribéhu roku jsou
obdobné. Nejvyssi mira registrované nezaméstnanosti byla ke konci roku v okresech Most

a Jesenik (15,8 a 15,6 %), nejnizsi vykazala Praha-vychod (3,5 %).
Graf ¢. 7: Mira nezaméstnanosti
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4.4. Primérné mzdy

Relativné nizky Gbytek poctu zaméstnancl a riist nezaméstnanosti (niz$i nez by odpovidalo
pozici v cyklu) byl podle predbéznych vysledkii umoznén poklesem realné primérné mzdy,
ktery se jiz projevil i v podnikatelské sféie. Atypicky nértst ve 4. Ctvrtleti je vysvétleny nize.



Tabulka ¢. 7: Prumérna mzda

2012
2010 | 2011

rok | 1Q | 20 | 30 | 40

Primémd mzda  celkem mer 2| 22| 24| 27| 34| 23] 15| 37

nominalné podnikatelska sféra mzr. % 2,7 2,9 2,8 34 2,3 1,3 4,2
nepodnikatelskd sféra | mzr. % 0,2 0,1 2,2 34 2,3 2,3 1,3
Priméma mzda  celkem mzr. % 0,7 051 -06] -03| -1,1 -1,7 09
realn¢ (CPI) podnikatelska sféra mzr. % 1,2 1,0 -0,5 -0,3 -1,1 -1,9 1,4
nepodnikatelska sféra | mzr. % -1,3 -1,8 -1,1 -0,3 -1,1 -1,0] -1,5

Pramen: CSU, Podnikova evidence, piepoctené pocty, véetné dopoctu malych podnikii

Priméma hruba nomindlni mzda v CR doséhla vroce 2012 podle predb&Znych udajt
25 101 K¢ (pfi poklesu evidenéniho poctu zaméstnanct o 0,9 %), v podnikatelské sféte €inila
25 119 K¢, ve sfére nepodnikatelské 25 018 K¢.

Vyrazné vyboceni z dosavadniho trendu v podnikatelské sféte ve 4. Ctvrtleti v§ak nebylo dano
zlepsenim ekonomické situace podnikd, ale pfevazné danovou optimalizaci. Nejvyse
ohodnocenym pracovnikiim v odvétvich ,,PenéZnictvi a pojistovnictvi“ a ,,Vyroba a rozvod
elektiiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu® byly vyplaceny mimoiadné ro¢ni odmény
v prosinci, jesté pied zménou danovych predpisi, tedy v obdobi s niz§imi sazbami pro odvod
zdravotniho a socialniho pojisténi (obvyklym terminem pro jejich stanoveni a vyplatu je
zacatek nasledujiciho roku, v navaznosti na vysledky hospodaieni).

O nezanedbatelném vlivu zvySeni nejvyssich mezd svédc¢i i pomalejsi narist medianové mzdy
proti zvySeni primérné mzdy o cca 1 p.b. (podle ISPV ¢inil tento rozdil 1,8 p.b.).
Nejvyssi primérnd mésicni mzda za rok 2012 byla v sekci penéznictvi a pojisStovnictvi

v ubytovani a stravovani (13 562 K¢, pokles 00,3 %). Nadprimérny rist vykazal
1 zpracovatelsky primysl (3,4 %).

K pomalému naristu v nepodnikatelské sféfe ptispivala nadale nejvyraznéji svym Gspornym
programem vefejnd sprava a obrana, kde pii poklesu eviden¢niho poctu o 2,4 % vzrostla
nominalni mzda pouze o 1,6 %. Usporna opatieni ve stitem spravované sféfe se vedle
redlného poklesu mezd pracovnikil (nepfetrzit€¢ jiz od 3. ctvrtleti 2010) promitaji 1 do
deformace ceny kvalifikované prace, nebot’ v této sféfe je zaméstnan vysoky podil osob s VS
vzdélanim.

Agregatné stanovena primérnd mzda, sjejiz jen mirné upravenou variantou je svazana
valorizace starobnich diichodt, je velmi obtizné¢ pouzitelna k odvozovani moznosti spotieby
domacnosti a uspor. Ptiblizn¢ 2/3 zaméstnanct nedosahuji irovné takto stanovené primérné
mzdy a jejich spotieba je omezovana a minulé Uspory jsou spise spotfebovavany

5. Platebni bilance

Bézny uéet platebni bilance (BU) skonéil v roce 2012 schodkem ve vysi 94 mld. K&. Deficit
vznikl na bilanci vynost pfedevsim odlivem dividend z pfimych zahrani¢nich investic (PZI)
a na bilanci béznych prevodii. Vykonova bilance, tj. obchod se zbozim a sluzbami skoncila
v aktivu. Na kapitdlovém uctu vznikl ptebytek ve vysi 52 mld. K&, finanéni ucet byl
prebytkovy v rozsahu 122 mld. K¢.
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Graf ¢. 8: Platebni bilance
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5.1. BéZny ucet

Meziro¢ni zlepSeni schodku bézného uctu (o 10 mld. K¢) bylo ddno vyhradné zvySenim
ptebytku obchodni bilance. Piebytek bilance sluzeb se snizil, vyssi byl schodek bilance
vynosu a bilance béznych ptevodu piesla z aktiva do pasiva. Vnéjsi nerovnovaha, vyjadiena
pomérem deficitu BU k HDP, se zlepsila ve srovnani s ptedchozim rokem z —2,7 % na
—2,4 %. Schodek bézného uctu v tomto rozsahu nezakladad rizika pro makroekonomické

nerovnovahy. Pomér vykonové bilance (zahrani¢ni obchod se zboZim a sluzbami) k HDP byl
lepsi o 1,2 p.b. a doséhl 5,1 %.

Ptebytek obchodni bilance® dosdhl 146 mld. K¢, coz znamenalo meziroéni zlepSeni
0 55 mld. K¢. Vysledek byl dosazen pfti ristu celkového obratu zahrani¢niho obchodu se
zbozim, kdyZ vyvoz se zvySoval rychleji nez dovoz.

Bilance sluzeb skoncila prebytkem 50 mld. K¢, tj. o 9 mld. K& meziroén€ mén¢. Pokracoval
trend z pfedchozich obdobi, kdy celkové vydaje na sluzby rostly rychleji nez celkové piijmy
a prebytek bilance sluzeb se snizoval. Vyvoz i dovoz sluzeb se zvysil ve vSech polozkach.
Pouze u dopravnich sluzeb rostly rychleji pfijmy nez vydaje, vydaje na cestovni ruch i
tzv. ostatni sluzby ptevysily pfijmy. Celkovou bilanci nejvic ovlivnil pravé rychly rast nakupu
ostatnich sluZeb. Slo zejména o obchodni operace se zbozim, sluzby pro podniky se
zahrani¢ni ucasti poskytované v ramei skupiny, poradenské sluzby, zajisténi atd.
Graf €. 9: Pomér béZného tctu a jeho slozek k HDP
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

20 A
-40 - W
6.0
-80 A

-10,0

e BE7ny et
—e— Obchodni bilance + sluzby
—— PTevody + vynosy

107 1108 1/09 1110 1111 112
Pramen: CNB, propocty MF, v % na bazi rocniho klouzavého ithrnu

3V cendch FOB v narodni metodice platebni bilance.
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Schodek bilance vynost, ktery je vedle obchodni bilance rozhodujici pro vysledné saldo
bézného uctu, se mezirocné zvysil o 33 mld. K¢ na 289 mld. K¢. Vyssi byl odliv investi¢nich
vynost, predev§im z pfimych zahrani¢nich investic, na druhé strané se zlepsila bilance nahrad
zaméstnanciim, ktera ma vSak na celkovou bilanci vynost podstatné mensi vliv.

Bilance béznych ptevodlu skoncila po dvou letech piebytkd schodkem ve vysi 1 mld. K¢,
ktery znamenal meziro¢ni zhorSeni tohoto u¢tu o 4 mld. K¢. Vysledek ovlivnil predevSim
pokles ¢istych ptijml z rozpoctu EU.

5.1.1. Obchodni bilance podle CSU (v metodice narodniho pojetif)

Cesky zahraniéni obchod navazal v roce 2012 na dynamicky riist z predchoziho roku a jeho
obrat dosahoval historicky nejvyssich hodnot. Vlivem zpomalovani vnéjsi poptavky a poklesu
domaci poptavky se vSak jeho dynamika v pribéhu roku snizovala, coz bylo patrné predevsim
u dovozu. Predstih riistu vyvozu pred dovozem se promitl do zvySovani prebytku obchodni
bilance, ktery dosahoval rekordnich hodnot.

Graf ¢. 10: Obchodni bilance — narodni pojeti
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Za cely rok 2012 vzrostl obrat eského zahraniéniho obchodu podle predbéznych udaji CSU
0 5,9 % a doséhl hodnoty 5 090 mld. K¢, tj. o 284 mld. K¢ meziro¢né vice pfi ristu vyvozu
07,2 % a dovozu o 4,6 %. Prebytek obchodni bilance se zvysil na 73 mld. K¢ (meziro¢né
0 61 mld. K¢ vice). Oslabeni koruny znamenalo rist vyvozu vyjadien¢ho v eurech o 4,8 %
a dovozu 0 2,3 %.

V metodice pteshrani¢ni statistiky vzrostl vyvoz o 6,5 % a dovoz o 2,5 %. Ptebytek obchodni
bilance dosahl 309 mld. K¢, tj. o 237 mld. K¢ vice ve srovnani se saldem ZO v metodice
narodniho pojeti.

Od 1. ¢tvrtleti 2012, kdy vyvez vzrostl o 11,6 %, tempa jeho ristu klesala az na 2,5 % ve
4. ¢tvrtleti. Za cely rok 2012 se vyvoz zvysil ve vSech komoditnich tfidach. Nadprimémeé
rostl vyvoz zemédélského a potravinatského zbozi (SITC 0,1,4), nerostnych paliv (SITC 3)
a priumyslového spotfebniho zbozi (SITC 8,9). Naopak podpriimérny byl riist vyvozu surovin,
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prostiedkt (SITC 7).

6 Dodaci podminka vyvozu FOB, dovozu CIF.
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Tabulka ¢. 8: Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zmeéna salda

Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢
Ttidy SITC 2012/2011] 2011 2012 ]2012/2011] 2011 2012 2012/2011
Celkem 107,2 100,0 100,0 104,6 100,0 100,0 61,0
0 - Potraviny a Ziva zvifata 118,1 3,8 41 111,6 5,2 5,5 2,0
1 - Napoje a tabak 1152 0,7 0,7 114,5 0,7 0,7 0,1
2 - Surové materialy (s vyj. paliv) 105,6 33 33 99,2 34 32 52
3 - Nerostna paliva a maziva 108,1 4,5 4,6 106,7 11,9 12,2 -10,3
4 - Zivotisné a rostlinné oleje 191,7 0,2 0,3 88,9 0,2 0,2 4,8
5 - Chemikalie 105,3 73 72 105,7 12,4 12,5 -7,7
6 - Trzni vyrobky 104,5 20,8 20,3 101,7 20,8 20,2 14,0
7 - Stroje a pfepravni zafizeni 106,5 48,1 47,8 104,3 34,8 34,6 40,2
8 - Primyslové vyrobky 110,2 11,2 11,5 105,6 10,4 10,4 13,7
9 Komodity jinde nezatfazené 123,1 0,1 02 1339 02 0,3 -1,1

Pramen: CSU

Z 8,7 % az na 2,3 % zpomalil v priibéhu roku i riist dovezu. Nejvyrazngji se sniZzeni poptavky
projevilo v poklesu dovozu surovin (SITC 2) a slabym riistem dovozu polotovart (SITC 6).
Podprimémym tempem vzrostl také dovoz zboZi stéZejni tfidy strojl (SITC 7). Na druhé
stran¢ vys$si nez pramérny rast vykazal dovoz zbozi tfidy potravin a zivych zvitat (SITC 0),
napoju a tabdku (SITC 1) a mineralnich paliv (SITC 3). Rozhodujici vliv na zvySeni dovozu
paliv mélo pii srovnatelném mnozstvi dovezenych ropnych produktii a v priméru jen slabém
nariistu cen oslabeni koruny vii¢i dolaru o témet 10 %.

Z teritoridlniho hlediska se Cesky zahrani¢ni obchod mirné diverzifikuje. Od roku 2005 se
snizil podil EU jako hlavniho partnera na vyvozu o 4,5 p.b. (na 81,2 %) a dovozu o 6,2 p.b.
(na 65,4 %). V této souvislosti se zvysily vyvozy do ostatnich teritorii, jako do Spolecenstvi
nezavislych statdl (o 2,5 p.b. na podil 5,6 %), Ciny (o 0,6 p.b. na 1,0 %) a rozvojovych zemi
(00,5 p.b. na 3,9 %). Podobn¢ vzrostl podil téchto teritorii na celkovém dovozu — zemi SNS
(0 1,2 p.b. na 8,9 %), Ciny (o 4,4 p.b. na 9,6 %) a rozvojovych zemi (o 1,5 p.b. na 7,2 %).
Nejvétsim obchodnim partnerem zlstava Némecko, jehoz podil na ¢eském exportu piesahuje
30% a dovozu 36 %. Dal$imi vyznamnymi partnery jsou Slovensko, Polsko, Francie,
Rakousko, Spojené kralovstvi a Italie. Podil téchto sedmi zemi ptedstavuje necelé dve tietiny
¢eského vyvozu a polovinu dovozu.

5.2. Kapitalovy ucet

Kapitadlovy ucet skoncil vroce 2012 piebytkem 52 mld. K¢ a prevysil tak pirebytek
predchoziho roku o 37 mld. K¢. Silny rist pfijm souvisel predevsim s Cistymi transfery
prostiedkti z rozpo¢tu EU vykazovanymi na kapitalovém uctu.

5.3. Finan¢ni ucet

Na finan¢nim U¢tu byl vroce 2012 vykadzan cisty piiliv zdroji ve vysi 122 mld. K¢
(0 62 mld. K¢ meziro¢né¢ vice). Saldo ptimych investic bylo kladné¢ ve vysi 181 mld. K¢
(o 134 mld. K¢ vice), z toho odhad salda reinvestovaného zisku ¢inil 99 mld. K¢. Kladné bylo
i saldo portfoliovych investic ve vysi 43 mld. K¢ (o 37 mld. K¢ vice) a finan¢nich derivati ve
vysi 9 mld. K¢ (o 12 mld. K¢ vice). Saldo ostatnich investic pieslo proti pfedchozimu roku
z aktiva do pasiva ve vys$i 111 mld. K¢ (o 120 mld. K¢ vice).

Pomér salda finan¢niho G¢tu k HDP se zvysil o 1,7 p.b na cca 3,2 %.
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54. Ménové kurzy

Ceska koruna po cely rok 2012 s vyjimkou poslednich dvou mésicti oslabovala. Zastaveni
konvergence ceské ekonomiky a postupné snizovani zakladnich urokovych sazeb vedly
k oslabeni koruny vii¢i EUR za rok 2012 v priméru o 2,2 %.

Oslabeni koruny ve vztahu k USD bylo mnohem vyraznéj$i a odrazil se vném vyvoj
ménového paru EUR/USD. Jeho volatilita byla v roce 2012 nizs$i nez v predchozim roce,
dolar k euru nejdtive posiloval z hodnoty 1,32 v inoru az na 1,23 v Cervenci, poté zacal opét
oslabovat az na 1,31 v prosinci. Za cely rok 2012 posilil dolar vi¢i euru v priméru o 8,3 %.
Koruna za cely rok oslabila proti USD v priiméru o 9,7 %.

Graf ¢. 11: Nominalni sménny kurz CZK vii¢i USD a EUR
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5.5. Devizové rezervy
Stav devizovych rezerv centralni banky k 31.prosinci 2012 ¢inil 855,3 mld. K¢,
tj. 34,0 mld. EUR, coz odpovida objemu vice nez tfi mesicti dovozu zbozi a sluzeb.

6. Ménovy vyvoj a finan¢ni trh

6.1. Ménové agregaty, vklady a uvéry

6.1.1. Ménové agregaty (pasiva)

M¢nové agregaty 1 pies negativni makroekonomicky vyvoj pokracovaly v roce 2012 v ristu.
Rust penézni zasoby (M2) dosahl 6,0 %, coz bylo pomérné vyrazné méné oproti roku 2011,
rust vysoce likvidnich penéz (M1) téZ mirn€ zpomalil na 8,3 %.

Celkové vklady (MFI)7 vzrostly v roce 2012 v priméru o 5,5 % (oproti rastu o 4,6 % v roce
2011), z toho celkové vklady domacnosti se mezirocné zvysily o0 4,7 % a vklady podnikil

08,1 % (vyrazny narast oproti roku 2011). Nartst vkladid podniki indikoval nechut
k investovani, kterd méla dal$i negativni disledky na redlnou ekonomiku.

6.1.2. Uvéry (aktiva)

Poskytnuté uvéry podnikim a domécnostem (MFI) vzrostly vroce 2012 pomaleji nez
v pfedchazejicim roce (3,9 % proti 6,0 %).

Meziro¢ni rist uveéri domacnostem zpomalil z 6,5 % na 4,8 a byl taZzen zejména ristem Gveért
na byty a nemovitosti, které vzrostly o 6,3 %. Uvéry na spotiebu naopak o 1,0 % klesly. Dalsi

7 Ménové a finanéni instituce.
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rust iveérd domacnostem je limitovan jejich zvySenou opatrnosti, kterd je dana nizkym rstem
disponibilnich piijmu, vy$si nezaméestnanosti a nejistotou ohledné budouciho vyvoje.

Uvéry podnikim téZ zpomalily rast z5,1% na 2,5%, coz bylo dano negativni
makroekonomickou situaci a pretrvavajicimi nejistotami ohledné vyvoje v eurozoné. Pokles
byl zaznamendn zejména u dlouhodobych uvért investiéniho charakteru (nad 5 let), jejichz
rust se snizil z 12,9 % v roce 2011 na 3,6 %, coz souvisi s ochabnutim investi¢ni aktivity.
Uvéry se splatnosti 1 aZ 5 let naopak po propadu v roce 2011 klesly jen nepatrné (ve druhé
polovingé roku 2012 jiz rostly), rast kratkodobych uvéri do 1 roku byl jen mirné nizsi nez
v roce 2011.

V prosinci 2012 dosahl ¢isty avér viadé 315,6 mld. K¢ (cca o 20 mld. méné nez ve stejném
obdobi piedchazejiciho roku) a ptedstavoval ptiblizné 12,9 % celkovych domécich avért.

« . . 8 . - oo
Graf €. 12: Uvéry domacnostem (mzr.) Graf ¢. 13: Uvéry nef.podnikiim (mzr.)
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Situace ohledné pohledavek se selhanim (non-performing loans) byla vroce 2012 i pies
nepiili§ dobré ekonomické klima stabilizovana U domacnosti se jejich podil nepatrné zvysil,
u nefinanc¢nich podnikl se dale mirné snizoval. Podil pohledavek se selhdnim na celkovych
uvérech domacnosti v prosinci 2012 dosahl 5,2 % (0 0,2 p.b. vice nez v prosinci 2011),
u nefinancnich podnikil se pomérn€ vyrazné snizil z 8,2 % na 7,4 %. Absolutni objem tUvéra
se selhanim v prosinci 2012 pro domécnosti a nefinanéni podniky dosahl 120,2 mld. K¢
a proti stejnému obdobi pfedchoziho roku byl o 2,3 mld. K¢ nizsi.

Pomér uveri a vkladi domacnosti a nefinancnich podnikd je stabilni, v prosinci 2012 dosahl
77,5 % (0 0,2 p.b. méné& nez ve stejném obdobi predchazejiciho roku). CNB béhem roku opét
provedla zatézové testy bankovniho sektoru, které opakované potvrdily jeho dostatecnou
odolnost vii¢i ptipadnym negativnim Sokam.

6.2. Urokové sazby

Urokové sazby byly v roce 2012 rovnéz determinovany relativnd negativni makro—
ekonomickou situaci. ECB v ¢ervenci snizila hlavni refinan¢ni sazbu o 0,25 p.b. na 0,75 %
(nova rekordné nizka hodnota), americky Fed ponechal urokové pasmo v rozmezi 0 az
0,25 %. CNB b&hem roku postupné snizila zakladni tirokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace z 0,75 % az na 0,05 %, coz je téz nové rekordni i technické minimum.

Primérna hodnota tiimé&si¢ni sazby PRIBOR v souvislosti s poklesem sazeb CNB klesla
z 1,2 % na pocatku roku na 0,5 % na konci roku. Spread vici 2T repo sazbé se 1 nadale
pohyboval ve velmi uzkém pasmu mezi 0,4 a 0,5 p.b. (mirn¢ vyssi byl v obdobich tésné
nasledujicich po zméné sazeb CNB). Vynosova kiivka mezibankovnich tGrokovych sazeb

8 Jednorazovy nartst tvért domacnostem na spotiebu v zaii 2010 byl dan fiizi obchodni banky s nebankovnim subjektem.
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PRIBOR se posunula dold, jeji stabilita na delSim konci svéd¢i o dobrém ukotveni inflacnich
ocekavani.
Graf ¢. 14: Kratkodoba penéZni vynosova kiivka
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Snizovani primarnich urokovych sazeb se projevilo i u trznich Urokovych sazeb. Primérné
urokové sazby z celkovych uvéri nefinanénim podnikim v prosinci 2012 dosahly 3,3 %
(00,6 p.b. méné€ nez v prosinci 2011), sazby z celkovych uvéri doméacnostem se meziro¢né
snizily 0 0,3 p.b. na 6,3 %.

Primérné urokové sazby z celkovych vkladi se vSak pies pokles primarnich trokovych sazeb
béhem roku 2012 prakticky neménily. Sazby z celkovych vkladi nefinancnich podnikt
v prosinci 2012 dosahly 0,5 % (shodné jako v prosinci 2012), sazby z vkladii domécnosti
1,2 % (téz shodn¢ jako v prosinci 2012). Rozpéti mezibankovnich trokovych sazeb (méfeno
IR sazbou PRIBOR) a urokovych sazeb u uvéri a vkladi se mirn¢ zvySovalo. V ptipadé
uverd nefinanénim podnikiim ¢inil v prosinci 2012 tento spread 2,4 p.b. (0 0,2 p.b. vice nez
v prosinci 2011), u Gvért domécnosti 5,4 p.b. (00,5 p.b.vice). Dlivodem mirn¢ vyssSich
hodnot je pomalejsi reakce komercnich uvérovych sazeb na zmény mezibankovnich sazeb.

Dluhopisovy trh se béhem roku 2012 vyvijel z pohledu ¢eskych dluhopist i pies pokracujici
dluhové problémy v eurozoné velmi ptiznivé. Vynosy statnich dluhopist (Sletych i 10letych)
behem roku 2012 klesaly az na sva historickd minima. Vyrazn¢ se snizil i spread mezi Sletymi
a 10letymi dluhopisy. Spread mezi Ceskymi a némeckymi konvergencnimi dluhopisy se
vyrazné snizil ze 176 b.b. v prosinci 2011 na 82 b.b. v prosinci 2012. Obecné lze fici, Ze Ceské
dluhopisy byly béhem roku 2012 vici pokracujici dluhové krizi v eurozoné imunni.

Graf €. 15: Vynosy statnich dluhopist
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Akciovy trh byl charakteristicky ristem v 1. ¢tvrtleti, poklesem ve 2. ¢tvrtleti a naslednym
pomérné kontinudlnim rastem ve druhém pololeti. Index PX na BCCP na konci roku 2012
dosahl 1038,7 bodl (o 14,0 % vice oproti konci prosince 2011). Béhem roku 2012 doséahl
objem realizovanych obchodi 843,9 mld. K¢, coz bylo v meziroénim srovnani o 15,5 %
méng. Na dluhové cenné papiry (dluhopisy) piipadlo 70 % celkového objemu obchodli (mirné
vice oproti roku 2011). Pokles objemu obchodii na akciovém trhu se projevuje jiz delsi dobu.

II. Verejné rozpocty

V této Casti materidl prezentuje udaje za vefejné rozpocty ve statistickém standardu
Government Finance Statistics 2001 (dale GFS 2001) a ptislusna data tudiz nemusi byt ve
srovnani s ostatnimi seSity nutn¢ shodna.

V roce 2012 se saldo vefejnych rozpocti mezironé zlepsilo o 78,5 mld. K¢ a deficit Cinil
92,9 mld. K¢, tj. 2,4 % HDP. K vyraznému meziro¢nimu snizeni schodku vetejnych rozpocti
dochazi ptes pietrvavajici ekonomickou recesi. Vysledek vetfejnych rozpocti je citelné
ovlivnén pokracujici fiskalni konsolidaci, jejiz vysledky jsou nejvice patrné u statniho
rozpoctu. Pozitivni vliv méla realizovana konsolida¢ni opatfeni zejména na vydajové stran¢,
nicméné i pfijmova strana byla diky pfijatym opatienim ¢astecné posilena. Také ve srovnani
se schvalenou rozpoc¢tovou dokumentaci pro rok 2012 byl schodek o 8,1 mld. K¢ nizsi.
Pokracuje postupné snizovani deficitt a dalsi trajektorie by méla v horizontu nasledujicich
3 let vést k jejich uplnému odstranéni.

Ke zlepseni doSlo ve srovndni s ptvodnim rozpoctem témér u vSech subjektl vetejnych
rozpoctl, pfiCemz zaznamenavame nejvyssi zlepSeni u mimorozpoctovych fondi jako celku
(7,6 mld. K¢). K pozitivnimu vyvoji vysledku hospodateni doslo téméf u vSech fondt, mirné
zhor$eni se projevuje pouze u dnes jiz zaniklého Pozemkového fondu CR a zanedbatelnd i
u Statniho fondu kultury. Hospodatfeni uzemnich samospravnych celkli skoncilo o 4,4 mld.
K¢ Iépe a jejich ptivodné rozpoctovany deficit se zménil v prebytek 1,4 mld. K¢. Lépe, nez
bylo piivodné rozpoctovano, dopadl rovnéz statni rozpocet; jeho schodek 102,7 mld. K¢ byl
ve srovnani s rozpo¢tovanym o 3,7 mld. K¢ nizsi; po zohlednéni operaci Narodniho fondu
a zdroji z privatizace schodek c¢inil 85,4 mld. K¢ a byl o 0,4 mld. K¢ vyssi nez jeho ptivodné
rozpoctovand vyse. Naopak zdravotni pojistovny ve srovnani s pivodnimi piedpoklady
prohloubily sviij schodek o 3,4 mld. K¢ na 6,0 mld. K& Vysledky hospodateni vefejnych
rozpoctl jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 9: Vyvoj sald vefejnych rozpocti

2010 2011 2012
predbézna
skutecnost

Saldo (mld. K&) -179,5 -171,4 -92.9
Saldo (% HDP) 4,7 -4,5 -2.4
Saldo pro fiskalni cileni (mld. K¢) -150,8 -1314 -105,7
Saldo pro fiskalni cileni (% HDP) -4,0 -3.4 =27

Pramen: MF

Pozn.: Ze salda pro fiskalni cileni jsou vylouceny transformacni naklady, operace Narodniho fondu

a EU prostredky, které by vysledky daného roku ovliviiovaly o casovy nesoulad mezi prijetim plateb z EU a jejich
cerpanim. Tento ukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v navrhu strednédobého vyhledu statniho rozpoctu
na léta 2013 a 2014. Transformacni ndklady predstavuji zejména operace v minulosti statem ziizenych instituct,
které spravovaly nekvalitni aktiva prebirana od jinych subjektit.
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1. Piijmy verejnych rozpoctu

Ve srovnani s puvodnimi piedpoklady byly pfijmy niz§i o 54,4 mld. K¢, pficemz téméet
stejnou mérou se na této situaci podili nenaplnéni ocekdvanych pfijml z EU a danovych
piijmt. Meziro¢né ale vyvoj celkovych pfijmti pokracuje v mirné ristové trajektorii. Zatimco
v roce 2011 vzrostly pfijmy vefejnych rozpoctli oproti Grovni pfedchoziho roku pouze
0 0,5 %, vroce 2012 to bylo jiz o 4,8 %. ZvySeni danové zatéze vedlo k mezirocnimu ristu
daniové kvoty veetné pojistného o 0,8 p. b. na 33,0 % HDP (viz nasledujici graf).

Celkové danové piijmy vcetné€ pojistného na socidlni zabezpe€eni a zdravotni pojisténi byly
ve srovnani s pfedpoklady v ndvrhu statniho rozpoctu na rok 2012 niz8i o 38,3 mld. K¢,
mezirocn¢ vSak vzrostly o 2,4 %. K vyraznému propadu inkasa doSlo oproti rozpoctované
vy$i u nepfimych dani, zejména dané z pfidané¢ hodnoty (30,5 mld. K¢), a také plvodné
ocekavané inkaso spotiebni dan€ bylo o 3,1 mld. K¢ niZsi. K naplnéni pfedpokladu o vysSim
vybéru téchto dani nedoslo zejména diky poklesu spotiebitelské poptavky. Po nékolika letech
se tak ve struktufe danovych ptijma zvysil podil pfimych dani. Objem piispévkl na socialni
zabezpe€eni meziro¢né opét mirné vzrostl, nicméné nedosdhnul ani plivodné rozpoctované
vyse, ani (stejné jako dané z piijmu) predkrizové urovné roku 2008. Na druhou stranu doslo
ve srovnani s puvodnim rozpoctem k vyS$§imu inkasu dané z piijmi pravnickych osob
(0 4,6 mld. K<) i dan€ z piijmu fyzickych osob (o 1,3 mld. K¢).

U nedanovych piijma (bez dotaci) doslo meziroén¢ k mirnému riistu a rovnéz ve srovnani
s pavodnimi piedpoklady byl jejich objem o necelych 7 mld. K¢ vyssi. Predikovatelnost
téchto piijmu je z diivodu jejich charakteru obtiznd, nebot’ zahrnuji ptijmy z dividend, vratky
transfertt z minulych let, pokuty a pendle apod.

Graf ¢. 16: Podil vynosu dani na HDP v %
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Tabulka €. 10: Vyvoj pFrijmu veiejnych rozpocti

Konsolndov:m l;'.elr(ecvj)ne rozpocty Podil na HDP (%)

2010 2011 2012 2010 2011 2012
piedbéind piedbéind
skutecnost skutecnost

CELKOVE PRIJMY 1422,8 1429,6 1498,7 37,4 37,2 39,0
1 PRIJMY Z PROVOZNI CINNOSTI: 1401,2 1418,1 1486,4 36,9 36,9 38,7
11 Dané 690,8 705,6 727,8 18,2 18,4 189
111 Dané z pFijmi, zisku a kapitalovych vynos i 260,9 2572 2709 6,9 6,7 7,0
1111 Placené fyzickymi osobami 131,3 1339 137,2 35 3,5 3,6
1112 Placené spole¢nostmi a ostatnimi podniky 129,6 1233 133,7 34 32 35
113 Dané z majetku 16,4 20,3 20,7 0,4 0,5 0,5
114 Dané ze zboZi a sluzeb 4134 4279 436,0 10,9 11,1 11,3
1141 Obecné dané ze zbozi a sluzeb (DPH) 263,91 269,3 273,0] 6,9 7,0 7,1
1142 Spotiebni dané 1383 146,6 146,8 3,6 38 3,9
1143 Zisky ze statnich fiskalnich monopola 0,0 0,0 0,0 - - g
1144 Dané ze zvlastnich sluzeb 1,8 2,0 6,6 0,0 0,1 0,2
1145 Dané z pouzivani zboZ, zpovoleni pouZivat zboZi a provozovat ¢innost 9,5 10,0, 9,7 0,3 0,3 0,3
12 Socialni pfispévky 517,5 533,2 540,8 13,6 139 14,1
121 Prispévky na socidlni zabezpeceni 5034 518,9 526,3 13,2 13,5 13,7
1211 Piispévky zaméstnanci 116,9 120,3 122,2 3,1 3,1 3,2
1212 Piispévky zaméstnavatelli 349,2 3593 364,06 9,2 9,4 9,5
1213 Pfispévky OSVC nebo nezaméstnanych 353 36,5 37,0 0,9 1,0 1,0
122 Ostatni socialni pFispévky 14,0 14,3 14,4 0,4 0,4 0,4
13 Dotace 84,9 73,9 111,6 2,2 1,9 2,9
131 od zahrani¢nich iad 0,4 0,6 0,3 0,0 0,0 0,0
1311 Bémé 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
1312 Kapitalové 02 04 02 0,0 0,0 0,0
132 od mezinarodnich organizaci 84,6 733 1114 22 1,9 29
1321 Bémé 36,3 40,3 40,9 1,0 1,0 L1
1322 Kapitalové 48,2 33,0 70,5 1,3 0,9 L,§
133 od instituci viadniho sektoru 0,0 0,0 0,0] - - -
1331 Béme 0,0 0,0 0,0 - - g
1332 Kapitalové 0,0 0,0 0,0 - - |
14 Ostatni pFijmy 108,0 1054 106,2 2,8 2,7 2,8
141 PFijmy z viastnictvi 34,9 29,7 293 0,9 08 08
142 Prodej zboZi a sluzeb 44,2 47,7 49,0 1,2 1,2 13
143 Pokuty, pendle a propadnuti 4,5 43 35 0,1 0,1 0,1
144 Dobrovolné transfery jiné nez dotace 16,3 12,6 133 0,4 0,3 0,3
145 Ostatni pFijmy jinde nezafazené 8,0 11,1 11,0] 0,2 0,3 0,3
3 PRODEJ NEFINANCNICH AKTIV 21,7 11,5 12,3 0,6 0,3 0,3
311.2 | Fixniaktiva 9,8 55 6,2| 0,3 0,1 0,2
3142 | Nevyrabéna aktiva 11,9 6,0 6,1 0,3 0,2 0,2

Pramen: MF

) DPH (kéd 1141) je v souladu s metodikou GFS 2001 snizend o odvod do rozpoctu EU a o tuto édstku je proto
Jeji vySe nizsi nez je udaj o DPH v jinych castech SZU.

2. Vydaje veiejnych rozpocti

Celkové vydaje vetejnych rozpoctl byly o 62,5 mld. K¢ niZsi, nez €inil pivodni pfedpoklad.
Jejich objem se meziro¢n¢ snizil o 9,4 mld. K&, tj. 0 0,6 % (oproti lonskému poklesu 0,1 %).
Vydaje na provozni ¢innost byly oproti rozpoctové dokumentaci nizsi o vice nez 50 mld. K¢.

K vyrazné tspore doslo u naklad spojenych s obsluhou dluhu vefejnych rozpoét. Urokové
vydaje se ve srovnani s rokem 2011 snizily o 3,2 mld. K¢&, coz odpovidd meziro¢nimu poklesu
0 6,7 %, ve srovnani s rozpoctovou dokumentaci byly dokonce o 31,0 mld. K¢ nizsi. Toto
snizeni je ovlivnéno predevsim vysokou kredibilitou Ceské republiky na finan¢nich trzich a
tudiz 1 nizsi rizikovou prémii.

Ve srovnani s ptivodnim rozpoc¢tem doslo k uspote 17,8 mld. K¢ u ndkupu zbozi a sluzeb a
také u socialnich davek (6,2 mld. K¢). Naopak mirn€ vyssi vydaje ve srovnani s rozpoctovou
dokumentaci byly realizovany u vydaji z kategorie ostatni (3,3 mld. K¢) a u béznych
transferit soukromym spole¢nostem (3,1 mld. K¢). Zbyvajici tspora byla dana zejména nizSim
nakupem fixnich aktiv (9,9 mld. K¢).
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Rozhodujici ¢ast vydaji ma stadle podobu béznych transferd a socialnich davek (celkem
64,0 % celkovych vydajit), které jsou realizovany piedevSim stdtnim rozpoctem a zdravotnimi
pojistovnami, a jejich podil na HDP se v roce 2012 mezirocné zvysil o 0,6 p. b. na 26,5 %.
Nejvetsi cast (témét 60 % vydajii statniho rozpoctu) mezi témito transfery predstavuji
mandatorni vydaje. V minulosti zaloZend nezdrava tendence rustu téchto vydaji méd na
hospodafeni vetejnych rozpoctli negativni dopad, nebot’ jsou vytésiiovany ostatni vetejné
vydaje, které mohou mit produktivnéjsi formu. Tim dochédzi k zuzovani manévrovaciho
prostoru pro fiskalni politiku. V meziro¢nim porovnani dochazi k poklesu vétSiny vydajovych
polozek, napt. vydaje vlady na zbozi a sluzby se snizily o 5,1 % (o0 6,6 mld. K¢) nebo nakup
fixnich aktiv o témé&f 10 %, tj. o 8,8 mld. K¢. Objem mezd a plati v podstaté stagnoval.

Tabulka ¢. 11: Vyvoj vydaja veiejnych rozpocti

Kons olldovzzll;el (\]/.ell'(eéj)ne rozpocty Podil na HDP (%)

2010 2011 2012 2010 2011 2012
predbéina predbéina
skutecnost skutecnost

CELKOVE VYDAJE 1602,3 1601,0 1591,6 42,2 41,7 41,4
2 VYDAJENA PROVOZNI CINNOST 1495,1 15078 1506,9 39,3 39,3 39,2
21 Nahrady zamés tnancim 1459 136,0 136,3 38 35 35
211 Mzdy a platy 110,7 102,8 102,5 29 2,7 2,7
212 Socialni piispévky 35,2 33,2 33,7 0,9 0,9 0,9)
22 UZiti zboZi a sluzeb 142,1 129,1 122,5 3,7 3.4 3,2
23 Spotieba fixniho kapitilu 0,0 0,0 0,0 - - -
24 Uroky 42,1 47,8 44,5 1,1 1,2 1,2
25 BéZné transfery 300,0 307,6 3143 7,9 8,0 8,2
251 Vetejnym spolecnostem 205,4 204,7 207,1 54 53 54
2511 Nefinanénim spolecnostem 199,9 200,7 203,0 53 52 53
2512 Finanénim spole¢nostem 5,5 4,0 4,1 0,1 0,1 0,1
252 Soukromym spole¢nostem 94,7 102,9 107,2 2,5 2,7 2,8
26 Dotace 30,6 343 32,8 0,8 0,9 0,9
262 Mezinarodnim organizacim 30,6 343 32,8 0,8 0,9 0,9
2621 Bémé 30,6 34,3 32,8 0,8 0,9 0,9
27 Socialni davky 670,7 686,9 704,2 17,7 17,9 18,3
271 Davky socialniho zabezpeceni 670,6 686,7 703,9 17,6 17,9 18,3
28 Ostatni vydaje 163,7 166,2 1524 43 4,3 4,0
282 Ostatni vydaje jinde nezatazené 163,6 166,1 152,3 43 43 4.0
2821 Ostatni bémé vydaje 34,1 31,0 34,8 0,9 0,8 0,9
2822 Ostatni kapitalové vydaje 129,5 135,1 117,5 34 3,5 31
3 NAKUP NEFINANCNICH AKTIV 107,3 93,2 84,7 2,8 2.4 2,2
311.1 | Fixniaktiva 105,2 91,8 83,0 2,8 2,4 2,2
313.1 | Cennosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0,
314.1 | Nevyrabéna aktiva 2,0 1,4 1,7 0,1 0,0 0,0,

SALDO -179,5 -1714 92,9 -4,7 -4,5 2,4

SALDO pro fiskalni cileni -150,8 -131,4 -105,7 -4,0 -3.4 -2,7

Cis ty penézni tok z provozni ¢innosti -93,9 -89,7 -20,5 -2,5 2,3 -0,5

Saldo primarni bilance -1374 -123,6 -48.4 -3,6 -32 -1,3

Pramen: MF

3. Salda verejnych rozpocta

Hospodateni vefejnych rozpoctli se ve srovnani s rokem 2011 vyrazné zlepsilo, skoncilo
deficitem 92,9 mld. K¢ — tedy 2,4 % HDP. Deficit se mezirocn€ snizil t¢éméf o polovinu a byl

nejnizsi od roku 2008. Meziro¢ni snizeni deficitu je patrné zejména u statniho rozpoctu,
mimorozpoctovych fondii a také uzemnich samospravnych celkl, jejichz vysledek
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hospodateni piesel z deficitniho do piebytkového stavu. Naopak mezirocni zhorSeni
zaznamenalo hospodateni zdravotnich pojistoven.

Tabulka ¢. 12: Vyvoj struktury salda vefejnych rozpocti v mld. K¢

2010 2011 2012
predbézina
skutecnost

I | Statni rozpotet” -175,6 -156,9 854
I | Mimorozpoctové fondy celkem 2,6 -7,9 2.9

PF CR -1,3 03 -0,6

Statni fondy” 40 82 23
I | Vefejné zdravotni poji$téni -6,9 -5,2) -6,0
IV | Uzemni samospravné celky3) 0,3 -1,4 1.4
V | SALDO -179,5 -171.4 -92,9

Pramen: MF

) Mimo statni rozpocet jsou zde ddale zahrnuty operace Narodniho fondu a byvalého Fondu narodniho majetku,
ktery byl zrusen zdakonem ¢. 178/2005 Sb. (nyni Zdroje z privatizace).

2 Statni fondy: SFK, SFZP, SFCK, SFRB, SFDI a SZIF

3) Uzemni samosprdvné celky: obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regiondlni rady regionii soudrinosti

Vyrovnanost ¢istého penézniho toku z provozni €innosti je jednou z podminek zdravych
vetejnych financi. Tento ukazatel, ktery ptedstavuje rozdil mezi piijmy a vydaji na provozni
¢innost, se ve srovnani s rokem 2011 zlepsil o 69,2 mld. K¢, pficemz schodek klesnul na
20,5 mld. K¢.

DalSim z ukazatelli, ktery je pouZzivan pro hodnoceni fiskalni politiky, je primarni deficit,
vypocteny jako deficit ocistény o vydaje spojené s uroky z dluhu vefejnych rozpoctd. Saldo
primarni bilance se v roce 2012 meziro¢né zlepsilo o 75,3 mld. K¢, coZ predstavuje zlepSeni
02,0 p.b. v relativnim vyjadieni k HDP, a dosdhlo schodku 48,4 mld. K¢, v podilovém
vyjadreni 1,3 % HDP.

Tabulka ¢. 13: Vyvoj sald v mld. K¢ a % HDP

2010 2011 2012 2010 2011 2012
piedbéind piedbéind
skutecnost skutecnost

Cist}'/ penéznitok z provozni ¢innosti -93,9 -89,7 -20,5 -2,5 23 -0,5
Saldo primarni bilance -1374 -123,6 484 -3,6 -3,2 -1,3

Pramen: MF

DalSim analyzovanym ukazatelem je saldo pro fiskalni cileni, jehoz vyvoj je patrny
z nésledujici tabulky. Po poklesu tohoto salda, resp. schodku v roce 2011 dochézi i v roce
2012 k jeho dalsimu snizeni. Deficit vefejnych rozpo¢ti v metodice fiskalniho cileni byl
0 0,6 p.b. nizsi, nez bylo plivodné stanoveno, a ¢inil 2,7 % HDP.
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Tabulka ¢. 14: Vyvoj struktury salda vefejnych rozpocti pro fiskalni cileni v mld. K¢

2010 2011 2012
predbézna
skutecnost

I Statni rozpocet -139,6 -113,6 -90,9
II | Mimorozpoctové fondy celkem 2,4 -7,6 -8,4
PF CR -1,3 0,3 -0,6
Statni fondy 38 -7,9 -7,8
I | Verejné zdravotni pojis téni -6,9 -5,2) -6,0
IV | Uzemni samos pravné celky -6,8 -5,0 -0,3
SALDO pro fiskalni cileni -150,8 -131,4 -105,7
Pramen: MF

4.  Dluh vefejnych rozpocta

Trvale deficitni hospodateni vetfejnych rozpoctli vede ke kumulaci dluhu. Jeho meziro¢ni
ristova dynamika vzrostla na 12,5 % a v roce 2012 tak dluh vefejnych rozpocti cinil
1 760,7 mld. K¢, tj. 45,8 % HDP. Z nasledujiciho grafu je ziejma rychla ristova tendence;
jeho objem se od roku 2007 téméi zdvojnasobil.

Graf ¢. 17: Vyvoj konsolidovaného dluhu verej. rozpo¢ti v mld. K¢ a jeho podil na HDP v %
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Pramen: MF

Hlavni pfi¢inou riistu dluhu ziistava dlouhotrvajici deficitni hospodatreni statniho rozpoctu.
Celkovy dluh je generovan zejména statnim dluhem, ktery ma ve struktuie celkového dluhu
nejvyssi podil a v roce 2012 ¢inil 93,4 %. Konsolidovany statni dluh® meziro¢né vzrostl
012,9 % na 1 649,3 mld. K¢&. Statni dluh CR vykazuje rostouci trend jiz od roku 1996 a
od tohoto roku také s vyjimkou let 2001 a 2003 roste rychleji nez celkovy dluh vetejnych
rozpoctu.

Dluh Gzemnich samospravnych celkli se meziro¢né zvysil o 9,9 % a ¢inil 115,0 mld. K¢.
Obce a kraje financuji nékteré své potteby z uvérovych zdroji a vyuzivaji tak prostor, ktery
jim legislativa poskytuje. Obdobn¢ je tomu i u mimorozpoctovych fondd, kde v roce 2012
vykézaly zadluzeni Statni zeméd¢€lsky intervencni fond a v mensi mite 1 Statni fond zivotniho
prostiedi. Zdravotnim pojiStovnam se podafilo minimalni dluh meziro¢né cely splatit.

Ve srovnani s ostatnimi zemémi jiz pomalu piestava platit, Ze samotna urovent dluhu CR neni
vysoka. Jeho zrychlujici se dynamika a skutecnost, ze jeho rist byl diive citeln¢ zpomalovan

9 Konsolidace u statniho dluhu piedstavuje sniZeni o emitované statni dluhopisy, které byly nakoupeny z prostiedkii na
tzv. Jaderném uctu a iétu Rezervy pro dichodovou reformu.
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inkasem privatizacnich pfijma, jejichz vliv je vzhledem k pozvolnému ukonceni
privatizacniho procesu nyni v podstat¢ zanedbatelny, zcela zietelné¢ varuje, ze dosazeni
hranice maastrichtského dluhového kritéria (metodika ESA95) nemusi byt v nasledujicich
nekolika letech zcela nerealné. Dosazena vySe deficitu ma tak stale t€sn€jsi vliv na rist dluhu.

Tabulka ¢. 15: Vyvoj dluhu vefejnych rozpocti a jeho struktury

Hruby konsolitjo:/any dluhvvef'ejnych Podil na HDP v %
rozpocta (mld. K¢)

2010 2011 2012 2010 2011 2012
piedbéina predbéind
skutecnost skutecnost

Hruby konsolidovany dluh VR 14264 1565,1 1760,7 37,5 40,7 45,8
Statni dluh (konsolidovany) 13239 1461,0 1649,3 34,8 38,0 42,9
Dluh mimorozpoétovych fondu 2.8 1,5 0,8 0,1 0,0 0,0]
Dluh vetejného zdravotniho pojisténi 0,1 0,1 0,0] 0,0 0,0 0,0]
Dluh uzemnich samospravnych celklt 102,4 104,6 115,0 27 2,7 3,0

Pramen: MF
5. Shrnuti

V roce 2012 se deficit vefejnych rozpocth i pies pietrvavajici hospodaiskou recesi sniZil
témet na polovinu a byl tak nejnizsi za posledni ¢tyfi roky. Jako zdsadni pfi¢iny zmirnéni
negativnich tendenci Ize oznacit pokles vydajii, ale predev§im posileni pfijmové strany.

Vyrazné se zmirnila fiskalni expanze, o ¢emz svéd¢i zlepseni salda primérni bilance a ¢istého
penézniho toku z provozni ¢innosti jakozto ukazateld, indikujicich zdravi vefejnych financi.
Jejich schodek byl ve srovnani s rokem 2011 piiblizn€ tfetinovy, resp. ¢tvrtinovy. Pozitivni
tendenci je vyvoj podilu deficitu pro fiskélni cileni na HDP, ktery se v meziro¢nim srovnani i
oproti puvodnim ptfedpokladim snizil. Vysoky podil mandatornich vydaji meziro¢né
v zasad€¢ stagnoval a zlstdva inadédle vysoky, coz je vysledkem politik realizovanych
v minulych letech. V jejich struktufe nedochazi k vyraznym posuntim. Z hlediska dlouhodobé
udrzitelnosti vefejnych financi nebyly zatim ucinény zdsadni nebo dostatecné zmény.
Je ziejmé, Ze stale jeste existuje prostor pro jejich zefektivnéni.

Vyvoj dluhu kopiruje vyvoj hospodateni vetejnych rozpocti. Pfi¢inou jsou nejen disledky
krize, ale také v minulosti zalozené vydajové trendy. Dluh vefejnych rozpocti 1 v roce 2012
naddle rostl a spolu s nim i ndklady spojené s jeho obsluhou. Zasluhu na tom, Ze tyto naklady
poklesly oproti pivodné rozpoctované vysi, mél predevsim pokles rizikové prémie v dusledku
usporné politiky soucasné vlady a ocekdvani dalSiho konsolidacniho a reformniho usili.
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Néklady dluhové sluzby jsou trvalou zatézi vydajové strany veiejnych rozpocta.

Podil dluhu vetejnych rozpoctl na HDP roste. Ve srovnani s jinymi zemémi sice neni jeho
uroven tak vysokd, nicméné jeho rist byl v minulosti zpomalovany vyuzivanim privatiza¢nich
pfijmi k financovani deficitd, jejichz vliv v podstaté doznél. Ristovd dynamika dluhu vysila
dostatecné varovné signdly. Ke zvolnéni rastovych tendenci u dluhu by mohlo pfispét pouze
dalsi zmirnéni rastu deficiti vefejnych rozpocta.
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