J Ministerstvo financi
§8>%] CESKE REPUBLIKY

Makroekonomicka predikce
(listopad 2019)

Ministerstvo financi Ceské republiky
Praha, 13. listopadu 2019




Ministerstvo financi

CESKE REPUBLIKY

Rust HDP v Némecku

HDP v Némecku a EA19 (rist v %)

30 Rok 2019:
2,5 — vyrazné zhorseni predstihovych
2,0 ukazatell v primyslu (zejména nové

objednavky — dopad do roku 2020)

1,5
—  pretrvavajici nejistoty a rizika
1, , . %,
0 \ — obchodni spory mezi USA a Cinou

0,5 — situace v automobilovém pramyslu
0,0 — trh prace
05 / — nizkd mira nezaméstnanosti, riist redlnych
Predikce mezd
-1,0
2012 2014 2016 2018 2020
Rok 2020:
— kromé primyslu slabsi trh prace a sektor
—EA19 sluzeb
e N&mecko — cCastecné sniZeni nejistot (vystoupeni

Spojeného kralovstvi stdle nejisté)
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Zahranicni obchod se zbozim

Realny vyvoz (rlist v %, pfispévky v p. b.)

12

10

Predikce

2012 2014 2016 2018 2020

I Exportni vykonnost
I RUist exportnich trhl
e\/yvoz zboZi

Realny dovoz (rist v %, prispévky v p. b.)

12

10

2012 2014 2016

Ostatni
I Investice
N \/yvoz
e==Dovoz zboZi

2018

Predikce

2020
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Tvorba hrubého fixniho kapitalu

THFK (rast v %, prispévky v p. b.)

15

10

Rok 2019 (0,9 % realné, 3,2 % nominalné)
— soukromé (2,3 % nominalné)
— vyvoj a rizika ve vnéjsim prostredi,
nedostatek zaméstnancu
— vladni instituce (8,1 % nominainé)
— investi¢ni projekty financované z domacich
zdrojt (rast 0 5,5 %)
— fondy EU v ramci financni perspektivy
_— 2014-2020 (rGst 0 16,9 %)

P .k Vd AV4 . V' é \'4
redikce Rok 2020 (0,7 % realné, 2,3 % nominalné)
2012 2014 2016 2018 2020

_ ’ o . ’ 4 .
Viddni instituce EU soukromé (1,6 % nominalné):

B Vl4dni instituce bez EU — vladni instituce (6,5 % nominalné)
Soukromy sektor EU

N Soukromy sektor bez EU
e THFK celkem
=== THFK celkem redlné
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Ekonomicky vykon

Realny HDP (rlst v %, pfispévky v p. b.)

60 Rok 2019
4,5 — robustni konecna spotreba (1,9 p. b.)
— spotieba domacnosti (2,7 %):
3,0 rast redlného disponibilniho dlichodu,
\ diskre&ni zmény v socialni oblasti
1,5 — spotreba vladnich instituci (3,0 %)
— kladny prispévek zahrani¢niho obchodu
0,0 . .o .
— rast vyvozl o0 2,0 %, dovozli 0 1,6 %
1,5 — nartst THFK o0 0,9 % (pFispévek 0,2 p. b.)
Predikce
3,0 Rok 2020
2012 2014 2016 2018 2020 ] L y oL
— zpomaleni konecné spotreby (prispévek
Saldo zahrani¢niho obchodu 1,5p. b.)
== Tvorba hrubého kapitalu — spotieba domacnosti (2,4 %)
W Konecna spotieba — vladnich instituci instituci (1,8 %)

e==Hruby domaci produkt , . e
— nepatrné zpomaleni rustu THFK a ZO
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Spotrebitelské ceny

Mira inflace (rust v %, prispévky v p. b.)

3,5
3,0
2,5
2,0
15
1,0

0,5

Rok 2019 (priimérna mira inflace 2,8 %)
— protiinflacni faktory:

— pokles cen ropy
— proinflacni faktory:

— dynamika jednotkovych ndkladd prace a
spotreby domacnosti, kladna mezera
produktu

— administrativni opatreni

) Rok 2020 (priimérna mira inflace 2,6 %)
Predikce

— protiinflacni faktory:
— pokles cen ropy

2012 2014 2016 2018 2020

— proinflacni faktory:

— kladna mezera produktu, rist jednotkovych
naklad( prace a domaci poptavky

B Administrativni vlivy
B Trzni vlivy

== Priimérna mira inflace .. ., v v s v
— administrativni opatreni (nepfimé dané)
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Deflator hrubého domaciho produktu

Deflator HDP (rlist v %, pfrispévky v procentnich bodech)

4 Predikce Rok 2019 (rtst deflatoru HDP o 3,3 %)
— rust deflatoru hrubych domacich vydaju,

3 x zrychleni spotrebitelskych cen

) — zlepsSeni sménnych relaci (pokles ceny
ropy)

! Rok 2020 (rist deflatoru HDP 0 2,4 %)

0 — zpomaleni tempa ristu deflatoru hrubych
domadcich vydaju

1 — kladny prispévek sménnych relaci

2012 2014 2016 2018 2020

[ Sménné relace

Deflator tvorby hrubého kapitalu
I Deflator spotieby viladnich instituci
mmm Deflator spotieby domacnosti
== Deflator HDP
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Trh prace — zameéstnanost

Zaméstnanost (rast v %, prispévky v p. b.)
20 Rok 2019

— zaméstnanost
— zpomaleni (0,3 %): pocet zaméstnancu rist
00,5 %, podnikatel( pokles 0 0,5 %

1,5

1,0 v
— nezamestnanost

— ve VSPS na dné (mira na 2,0 %)

0,5 . , P
— registrovana — mirny pokles

> Rok 2020
0,5 Predikce — zaméstnanost
2012 2014 2016 2018 2020 — prakticky stagnace (rGst 0 0,1 %)
— nezaméstnanost

—_— & ’ V4 o ’ 0
= Podnikatelé ve VSPS nepatrny narust (mira na 2,2 %)

m—Zaméstnanc — registrovana — drobny pokles

a——Zameéstnanost

w"
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Trh prace — mzdy

Objem mezd a platd (rlst v %, prispévky v p. b.)
10

Rok 2019

3 — zpomaleni dynamiky objemu mezd a platl
na7,4%
6 — vysoky pocet volnych pracovni mist,
nesoulad mezi nabidkou a poptavkou na
4 trhu prace
— zvySeni minimalni i zaru¢ené mzdy
2 —  ni%i hospodafsky vykon
0 —  prumérna mzda (7,1 %)
Predikce
2 Rok 2020
2012 2014 2016 2018 2020

— dalsi mirné zpomaleni ristu objemu mezd
a platiina 5,9 %

B Zaméstnanci — slabsi poptavka po praci
N Primérna mzda

Obj d a plat —  primérna mzda (5,7 %), rist minimalni
e==(Qbjem mezd a platd

mzdy by mél byt na drovni primérné mzdy
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Rizika a nejistoty predikce

Predikce je zatiZzena fadou rizik, kterd v uhrnu povazujeme za vyrazné vychylena smérem dold.

Vné;jsi rizika:

— nejistota ohledné vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU,

—  narast protekcionismu (obchodni vztahy mezi Spojenymi staty americkymi a Cinou &i EU),
— vyvoj ukazatelli sentimentu (zejména v Némecku).

Vnitrni rizika:

— pokracovani rychlého rlstu Gvéra na bydleni a cen nemovitosti predstavujici budouci
makroekonomické riziko,

— silna procyklicnost automobilového primyslu (a strukturdini zmény).

— v mensi mife také cyklicky vyvoj a prehraty trh prace vytvarejici silny tlak na rlst mezd




K‘$ LR AR
6 ;“ Ministerstvo financi

\ﬁ}%@ CESKE REPUBLIKY

Shrnuti makroekonomické predikce

Ptehled hlavnich ukazateld Makroekonomické predikce CR tabulka vytvotena: 4.11.2019
podklad pro jednani Vyboru pro rozpoctové progndézy datum uzavérky datovych zdroji predikce: 10.10.2019
Nazev ukazatele Metodika Jednotka 2018 2019 2020 2021 2022
Hruby domaci produkt (b.c.) ESA vmld. K¢ 5329 5645 5894 6146 6404
Hruby domaci produkt (b.c.) ESA zména v % 5,6 5,9 4,4 4,3 4,2
Spotfeba domacnosti (b.c.) ESA zména v % 5,7 5,7 5,1 4,3 4,1
Spotteba vladnich instituci (b.c.) ESA zména v % 9,9 8,1 4,3 4,3 4,3
Hruby domaci produkt (s.c.) ESA zména v % 3,0 2,5 2,0 2,2 2,1
Spotteba domacnosti (s.c.) ESA zména v % 3,4 2,7 2,4 2,3 2,1
Spotteba vladnich instituci (s.c.) ESA zména v % 3,9 3,0 1,8 1,9 1,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu (s.c.) ESA zména v % 7,2 0,9 0,7 2,0 2,4
Pfispévek zahr. obchodu k rlistu HDP (s.c.) ESA vp.b. -0,8 0,4 0,3 0,2 0,1
Prispévek zmény zasob k rstu HDP (s.c.) ESA vp.b. -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Deflator hrubého domaciho produktu ESA zména v % 2,5 3,3 2,4 2,0 2,1
Index spotiebitelskych cen ¢su zménav % 2,1 2,8 2,6 2,0 2,0
Zaméstnanost V3PS zména v % 1,4 0,3 0,1 0,1 0,0
Miranezaméstnanosti VsPs pramér v % 2,2 2,0 2,2 2,4 2,5
Objem mezd a platti (dom. koncept, b.c.) ESA v mld. K¢ 1735 1863 1973 2075 2173
Objem mezd a platti (dom. Koncept, b.c.) ESA zména v % 9,5 7,4 5,9 5,2 4,7
Saldo bézného uctu PB v %HDP 0,3 0,9 1,4 1,6 1,7
.................................................................................. P Fedpoklady
Ménovy kurz koruny visi euru pramér v K¢/euro 25,6 25,7 25,5 25,2 24,9
Dlouhodobé trokové sazby (desetileté) primérv %p.a. 2,0 1,5 1,2 1,2 1,2
Cenaropy Brent primérv USD/barel 71,4 64,2 59,2 57,2 56,8
Hruby domaci produkt eurozény (s.c.) ESA zména v % 1,9 1,0 0,7 1,2 1,3

~
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Dékuji za pozornost

pripraveno odborem Hospodarska politika

http://www.mfcr.cz/MakroPre
macroeconomic.forecast@mfcr.cz
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