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Rust HDP v Némecku

HDP v Némecku a EA19 (rist v %)
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Rok 2019:

zhorseni predstihovych ukazateli
v primyslu
zatizeni mnozstvim nejistot a rizik

— vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU,
obchodni spory mezi USA a Cinou
a klesajici poptavka v Ciné

rust disponibilniho diichodu

— trhu prace, rlst redlnych mezd
uvolnénd ménova politika
fiskalni impuls

Rok 2020:

predpokladané snizeni nejistot

vyssi pocet pracovnich dni
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Zahranicni obchod se zbozim
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Tvorba hrubého fixniho kapitalu

THFK (rUst v %, prispévky v p. b.)

15 Rok 2019 (3,1 % real., 5,5 % nom.)

— soukromé (5,5 %)

— zvySovani hrubého provozniho prebytku,
mirné nadprliimérné vyuziti vyrobnich
kapacit, nedostatek zaméstnancd, rizika

— vladni instituce (5,5 %)
— investic¢ni projekty financované z domacich

10

-5 . 0 o
zdroja (rtst 0 6,8 %)
10 . — fondy EU v rdmci finanéni perspektivy
2014-2020 (rast 0 0,6 %)
15 Predikce
2012 2014 2016 2018 2020 Rok 2020 (2,7 % real., 4,0 % nom.)
Vladni instituce EU
B V|4dni instituce bez EU — soukromé (3,5 %):
Soukromy sektor EU vy . ivs vr wevs v ,
s Soukromy sektor bez EU NiZsi dlynam|.k§ odrazi pfisnéjsi ménové
e THEK celkemn podminky, rizika
=== THFK celkem realné — vladni instituce (6,4 %)
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Ekonomicky vykon

Realny HDP (rlst v %, pfispévky v p. b.)
6,0

4,5
3,0
15

0,0

Predikce

2012

2014 2016 2018 2020
Saldo zahrani¢niho obchodu

B Tvorba hrubého kapitalu

I Konecna spotieba

e==Hruby domaci produkt

Rok 2019

— robustni konec¢na spotreba (1,8 p. b.)
— spotieba domacnosti (2,9 %):
rast redlného disponibilniho dlichodu,
diskre¢ni zmény v socidlni oblasti,
vysoka dynamika spotrebitelskych dvér(
— spotreba vladnich instituci (2,2 %)

— narust THFK o 3,1 % (pfispévek 0,8 p. b.)
— zaporny prispévek zahrani¢niho obchodu
— rUst vyvozl o 3,4 %, dovoz( 0 4,0 %

Rok 2020

— nepatrné zpomaleni konecné spotreby
(prispévek 1,7 p. b.)
— spotfeba domacnosti (2,8 %)
— vladnich instituci instituci (1,9 %)

— zpomaleni rlustu THFK (pfispévek 0,7 p. b.)
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Spotrebitelské ceny

Mira inflace (rist v %, prispévky v p. b.)
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e Priimérna mira inflace

Rok 2019 (priimérna mira inflace 2,3 %)
— protiinflacni faktory:

— pokles ceny ropy
— proinflacni faktory:

— rust jednotkovych naklad( prace a spotreby
domacnosti, kladna mezera produktu

— administrativni opatreni

Rok 2020 (priimérna mira inflace 1,6 %)
— protiinflacni faktory:

— posileni CZK vaci EUR i USD

— administrativni opatreni
— proinflac¢ni faktory:

— kladna mezera produktu, rist jednotkovych
naklad(l prace a domaci poptavky
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Trh prace — zameéstnanost

Zaméstnanost (rist v %, prispévky v p. b.)
20 Rok 2019

— zaméstnanost

1,5 o~ , y

— razantnéjsi zpomaleni (0,4 %), pocet
zaméstnancl +0,5 %, podnikatell +0,2 %

1,0 — nezameéstnanost
— ve VSPS na dné (mira na 2,2 %)

0,5 — registrovana — dil¢i pokles

0,0 Rok 2020

predikce =~ — Zaméstnanost
— témér stagnace (0,2 %)

2012 2014 2016 2018 2020
— nezameéstnanost

— ve VSPS stagnace (mira na 2,2 %)
B Podnikatelé

) . — registrovana — limitovany pokles
N Zamestnanci

a——Z7ameéstnanost
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Trh prace — mzdy

Objem mezd a platd (rlst v %, prispévky v p. b.)

10
Rok 2019
3 — zpomaleni dynamiky objemu mezd a platl
na75%
6 — vysoky pocet volnych pracovni mist
vs. nizky pocet nezameéstnanych v prostredi
4 vysoké a rostouci participace na trhu prace
— zvySeni minimalni i zaru¢ené mzdy
2 — nizSi ekonomicky vykon
0 —  prumérna mzda (7,3 %)
Predikce
2 Rok 2020
2012 2014 2016 2018 2020

— dalsi mirné zpomaleni ristu objemu mezd
a platiina 5,9 %

B Zaméstnanci — nizSi tempo hospodarského rlistu

EE Priimérna mzda o v 4
y ‘ . — priumérna mzda (5,7 %)
=== (0Objem mezd a platl
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Rizika a nejistoty predikce

Predikce je zatiZzena fadou rizik, kterd v uhrnu povazujeme za vyrazné vychylena smérem dold.

Vné;jsi rizika:

— nejistota ohledné vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU,

—  narast protekcionismu (obchodni vztahy mezi Spojenymi staty americkymi a Cinou &i EU),
— zpomaleni ekonomického rlistu v Némecku (primyslova vyroba).

Vnitrni rizika:

— cyklicky vyvoj a prehraty trh prace vytvarejici silny tlak na rlist mezd,

— pokracovani rychlého ristu Gvéra na bydleni a cen nemovitosti predstavujici budouci
makroekonomické riziko,

—  zpfisnéni emisnich norem (zasadni strukturdlni zmény v automobilovém primyslu).
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Shrnuti makroekonomické predikce

Nazev ukazatele Metodika Jednotka 2018 2019 2020 2021 2022
Hruby domaci produkt (b.c.) ESA vmid.K¢f 5304 5595 5839 6090 6344
Hruby domaci produkt (b.c.) ESA zména v % 5,1 5,5 4,4 4,3 4,2
Spotfeba domaécnosti (b.c.) ESA zménav % 5,8 5,6 4,5 4,3 3,9
Spotfeba vladnich instituci (b.c.) ESA zména v % 8,9 6,6 4,3 4,3 4,3
Hruby domaci produkt (s.c.) ESA zména v % 2,9 2,4 2,4 2,3 2,2
Spotfeba doméacnosti (s.c.) ESA zména v % 3,2 2,9 2,8 2,5 2,1
Spotfeba vladnich instituci (s.c.) ESA zména v % 3,7 2,2 1,9 1,9 1,9
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu (s.c.) ESA zménav % 10,5 3,1 2,7 2,6 2,9
Ptispévek zahr. obchodu k rlistu HDP (s.c.) ESA vp.b. 0,7 0,3 0,0 0,1 0,0
Prispévek zmény zasob k ristu HDP (s.c.) ESA vp.b. -1,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Deflator hrubého domaciho produktu ESA zména v % 2,1 3,0 1,9 1,9 2,0
Index spotrebitelskych cen Csu zména v % 2,1 2,3 1,6 1,8 1,8
Zaméstnanost V3PS zména v % 1,4 0,4 0,2 0,1 0,0
Mira nezaméstnanosti V3PS pramérv % 2,2 2,2 2,2 2,3 2,3
Objem mezd a platd (dom. koncept, b.c.) ESA vmld. K¢ 1732 1862 1972 2079 2183
Objem mezd aplatl (dom. koncept b.c.) ESA zména v % 9,3 7,5 5,9 5,5 5,0
Saldo béZného Uctu PB v %HDP 0,3 0,2 0,3 0,4 0,5
Predpoklady:
Mé&novy kurz koruny visi euru primér v Ké/feuro 25,6 25,5 25,1 24,6 24,2
Dlouhodobé trokové sazby (desetileté) pramérv %p.a. 2,0 2,2 2,4 2,4 2,4
Cenaropy Brent priimér v USD/barel 71,4 66,0 64,7 62,9 61,6
Hruby domaci produkt eurozény (s.c.) ESA zménav % 1,8 1,0 1,4 1,7 1,8
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Dékuji za pozornost Ceské repubiy
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