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Ekonomicky vykon

Realny HDP (rlst v %, pfispévky v p. b.)
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Saldo zahrani¢niho obchodu
I Tvorba hrubého kapitalu
I Konecna spotieba
e==Hruby domaci produkt

Predikce

2018

2020

V roce 2019:
— robustni konecna spotreba (2,0 p. b.):
— rlst spotfeby domacnosti (3,3 %):
rast redlného disponibilniho dichodu,
diskre¢ni zmény v socidlni oblasti,
vysoka dynamika spotrebitelskych tvér(
— spotreba vladnich instituci (2,1 %)
— narast THFK o 3,1 % (pFispévek 0,8 p. b.):

— rUst soukromych investic podporeny
investicemi vladnich instituci

— zaporny prispévek zahrani¢niho obchodu:

— rlst vyvozl o 3,2 % prevazen rlstem
dovozi o0 3,8 %

V roce 2020:

— nepatrné zpomaleni konecné spotreby
(prispévek 1,8 p. b.):
— mirné zpomaleni tempa rustu spotieby
domadcnosti (3,0 %) i vlad. instituci (1,9 %)

— zpomaleni rastu THFK (pfispévek 0,7 p. b.)
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Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Nominalni THFK (rdst v %, pFispévky v p. b.) V roce 2019 zvySeni THFK o0 4,6 % nominalné:
15 — soukromé investice (rtist 0 4,2 %):
— rust hrubého provozniho prebytku,
10 mirné nadpriimérné vyuziti vyrobnich
kapacit, napjaty trh prace
5
— investice vladnich instituci (rist o 6,8 %):
0 — investi¢ni projekty financované z domacich
zdrojl (rdst 0 6,0 %)
-5 — fondy EU v ramci financni perspektivy
— ¥ [¢)
— 2014-2020 (rtst 0 9,2 %)
-10 V roce 2020 mirné zpomaleni THFK na 3,6 %
Predikce nominalné:
-15
2012 2014 2016 2018 2020 — soukromé investice (rﬁst 02,9 %):
Vladni instituce EU — niz8i dynamika odraZi pfisn&j$i ménové

I VIadni instituce bez EU
Soukromy sektor EU

== Soukromy sektor bez EU — investice vladnich instituci (rast o0 6,9 %)

e THFK celkem

=== THFK celkem redlné

podminky
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Zahranicni obchod se zbozim

Realny vyvoz (rlist v %, pfispévky v p. b.) Realny dovoz (rust v %, pfispévky v p. b.)
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I Exportni vykonnost B Investice
I R(ist exportnich trhi . \/{voOz

e=\/yv0z zboZi e==Dovoz zbozi
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Vyvoj exportnich trhu

Vyvoj exportnich trhi (riist v %) V roce 2019:
6 _ rd o v ,
Predikde zpomaltinl rustu HDP rady obchodnich
5 partneru CR
— Némecko, Slovensko, Rakousko, Spojené
4 kralovstvi, Polsko, stagnace ve Francii
— zpomaleni rlstu exportnich trhi
3 — nizsi intenzita mezinarodniho obchodu,
nejistota spojena s vystoupenim
2 Spojeného krdlovstvi z EU, nardst
protekcionismu
1 V roce 2020:
0 — obdobny vyvoj jako v predchozim roce

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B HDP (vazeny priimér Sesti nejvyznamnéjsich
obchodnich partnert CR)
B Exportni trhy (vaZzeny primér dovozl zbozi)
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Spotrebitelské ceny

Mira inflace (rast v %, pfispévky v p. b.) V roce 2019 (prtiimérna mira inflace 2,1 %):
3,5 — protiinflacni faktory:
3,0 — pokles ceny ropy
2,5 — proinflac¢ni faktory:
2.0 — rust jednotkovych naklad( prace a
spotreby domdcnosti, kladnd mezera
1,5 produktu
1,0 — administrativni opatreni
05 V roce 2020 (primérna mira inflace 1,6 %):
— protiinflacni faktory:
0.0 i — posileni CZK v¢&i EUR i USD
-0,5 Preikee — administrativni opatreni
2012 2014 2016 2018 2020 . v
— proinflacni faktory:
— kladna mezera produktu, rist
= Administrativni vlivy jednotkovych nakladl prace a domaci
B Trini vlivy poptavky

e Priimérna mira inflace
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Trh prace — zameéstnanost

Zaméstnanost (rist v %, prispévky v p. b.)
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Predikce

2012 2014 2016 2018 2020

I Podnikatelé
B Zaméstnanci
a—Zameéstnanost

Symptomy prehfivani

Zaméstnanost
— vroce 2019 by mél rGst zaméstnanosti jiz
razantnéji zpomalit (0,3 %)
— taZen zaméstnanci (zvySeni 0 0,3 %),
— stagnace podnikatel(
— vroce 2020 se rlst zaméstnanosti jiz
témér zastavi (0,2 %)
— zvySovani zaméstnanosti z fad
nezaméstnanych jiz neni prakticky mozné
Nezameéstnanost
— v metodice VSPS na dné (v letech 2019
a 2020 shodné 2,2 %)

— registrovana — prostor pro dilci pokles
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Trh prace — mzdy

Objem mezd a platd (rlst v %, prispévky v p. b.) V roce 2019:
10 — mirné zpomaleni dynamiky objemu mezd
o aplatina7,7 %
— volna pracovni mira vs. pocet
6 nezaméstnanych v prostredi vysoké a
rostouci participace na trhu prace
a — zvySeni minimalni i zaru¢ené mzdy v roce
— nizSi ekonomicky vykon
2 — prumérna mzda by se mohla zvysit 0 7,6 %
0
V roce 2020:
Predikce vr s s P .
-2 — dalsi mirné zpomaleni ristu objemu mezd
2012 2014 2016 2018 2020 a platdi na 6,3 %
— niz8i tempo hospodaiského rastu
= Zaméstnanci — rust praimérné mzdy o 6 %

I Priamérna mzda

== (0bjem mezd a plati
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Rizika a nejistoty predikce

Predikce je zatiZzena radou rizik, kterd v uhrnu povazujeme za vyrazné vychylena smérem dola:

Vnéjsi rizika:

— hlavni negativni riziko predstavuje nejistota ohledné vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU,

— narust protekcionissnu, ktery se projevuje predevsim v obchodnich vztazich mezi Spojenymi
staty americkymi a Cinou.

Vnitini rizika:

— cyklicky vyvoj a prehfaty trh prace vytvati silny tlak na rdst mezd, ve sttednédobém
a dlouhodobém pak bude klicové zvysit produktivitu prace,

— pokracovani rychlého rlstu uvéra na bydleni - budouci makroekonomické riziko.
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Shrnuti makroekonomické predikce

Nazev ukazatele Metodika Jednotka 2018 2019 2020 2021 2022
Hruby domaci produkt (b.c.) ESA vmid.k¢{ 5313 5590 5823 6068 6321
Hruby domaci produkt (b.c.) ESA zména v % 5,3 5,2 4,2 4,2 4,2
Spotfeba domaécnosti (b.c.) ESA zména v % 6,2 5,6 4,7 4,4 3,9
Spotfeba vladnich instituci (b.c.) ESA zménav % 9,5 6,4 4,3 4,3 4,3
Hruby domaci produkt (s.c.) ESA zména v % 2,8 2,5 2,4 2,3 2,2
Spotfeba doméacnosti (s.c.) ESA zména v % 3,5 3,3 3,0 2,5 2,1
Spotfeba vladnich instituci (s.c.) ESA zména v % 3,8 2,1 1,9 1,9 1,9
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu (s.c.) ESA zména v % 8,8 3,1 2,7 2,6 3,2
Ptispévek zahr. obchodu k rlistu HDP (s.c.) ESA vp.b. 0,6 0,3 0,1 0,1 0,0
Prispévek zmény zasob k ristu HDP (s.c.) ESA vp.b. -1,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Deflator hrubého domaciho produktu ESA zména v % 2,4 2,6 1,7 1,8 1,9
Index spotrebitelskych cen Csu zména v % 2,1 2,1 1,6 1,8 1,8
Zaméstnanost VSPS zména v % 1,3 0,3 0,2 0,1 0,0
Mira nezaméstnanosti V3PS pramérv % 2,3 2,2 2,2 2,3 2,3
Objem mezd a platd (dom. koncept, b.c.) ESA vmld. K¢ 1737 1871 1989 2106 2220
Objem mezd aplatl (dom. koncept b.c.) ESA zména v % 9,6 7,7 6,3 5,9 5,4
Saldo béZného Uctu PB v %HDP 0,3 0,3 0,2 0,4 0,4
Predpoklady:
Ménovy kurz koruny visi euru primér v Ké/euro 25,6 25,5 25,1 24,6 24,2
Dlouhodobé trokové sazby (desetileté) primérv %p.a. 2,0 2,7 3,0 3,0 3,0
Cenaropy Brent priimér v USD/barel 71,4 56,4 57,3 58,0 58,7
Hruby domaci produkt eurozény (s.c.) ESA zménav % 1,9 1,4 1,5 1,7 1,7

~
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Dékuji za pozornost

pripraveno odborem Hospodarska politika

http://www.mfcr.cz/makropre
macroeconomic.forecast@mfcr.cz




