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Struktura prezentace

1 o Soucasny makroekonomicky vyvoj a predikce

2. Pokladni plnéni statniho rozpoctu

3 o Predikce hospodareni vladniho sektoru a trajektorie
fiskalni konsolidace
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1 Soucasny makroekonomicky
vyvoj a predikce
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Hlavni makroekonomické ukazatele

Makroekonomicka predikce MF CR, éervenec 2012

2011 2012 2013 2014 2015
predikce vyhled

Hruby domaci produkt rastv %, s.c. 1,7 -0,5 1,0 1,9 2,7
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. -0,6 2,2 0,1 1,7 2,5
Spotieba vlady ristv %, s.c. -1,7 -2,8 -0,8 2,1 -0,1
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv %, s.c. -0,9 -1,0 2,0 2,8 3,2
Prispévek zahrani¢niho obchodu k riistu HDP proc. body, s.c. 2,7 1,2 0,7 0,7 0,5
Deflator HDP ristv % -0,8 1,5 1,1 1,6 1,3
Pridmérna mirainflace v% 1,9 3,2 2,2 2,2 1,8
Zaméstnanost (VSPS) rastv % 0,4 0,3 0,2 0,3 0,4
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 6,7 7,0 7,2 7,2 7,0
Objem meazd a platd (domaci koncept) ristv %, b.c. 2,3 1,9 2,5 4,5 4,0
Podil BU na HDP v%|  -2,9 -2,2 -2,6 -2,5 2,7

Zdroj: CSU, CNB. Propoéty MF CR.
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Vyvoj 10letych statnich dluhopisu
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Dalsi makroekonomické ukazatele

« primérna mira inflace

e 3,2% vroce 2012
e 2,2% vroce 2013

« situace na trhu prace dobr3, vyrazné zhorseni
se neceka

e mirny nardst miry nezaméstnanosti
na7,0% v roce 2012 ana 7,2 % v roce 2013
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Pokladni plnéni
statniho rozpoctu
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Pokladni plnéni statniho rozpoctu
za prvni pololeti roku 2012

v % schvdleného rozpoCtu po zméndch

52
50
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46
44
42 m 2011
2012
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Darfiové  Pojistnéna  Ostatni Socialni Ostatni  Kapitalove  Celkoveé Celkove
prijmy socialni prijmy davky béiné vydaje piijmy vydaje
(bezPSZ) zabezpeceni vydaje

* schodek ve vysi 71,7 mid. K¢,
* plnéni celkovych pfijmt 46,5 % (oproti roku 2011 nizsi o 1,4 p.b.),
* plnéni celkovych vydajl 48,4 % (oproti roku 2011 vyssi 0 0,7 p.b.),

* vyssSischodek v pololeti vysvétluje Casovy posun nékterych plateb a pfFijmU.
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Ocekavané pokladni plnéni
statniho rozpoctu v roce 2012

» celkové pFijmy patrné nizsi o cca 61 mild. K€ oproti rozpoCtu:
* zejména DPH a spotfebni danég,
* pojistné,
* adale pak pfevody z Narodniho fondu;

* nizsi celkové vydaje o cca 51 mld. K€ oproti rozpocCtu:
* mandatorni socidlni vydaje dodrzeny,
* vazani vydaju,
e uUspory v kapitolach Statni dluh a VSeobecna pokladni sprava, ...

* riziko, Ze bude schodek prekro€en o cca 10 mld. K&, vlada eliminuje
usporami na vydajové strané.
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Trajektorie fiskalni
konsolidace
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Saldo sektoru viadnich instituci

(aktualni predikce a predikce Konvergencniho programu z dubna ‘12)

v % HDP

a * ponechani stejné

0,5 r intenzity fiskalni
konsolidace, ...

0 . ... jeji dalii

15 neprohlubovani se
zhorsujicim se

-2,0 ekonomickym

vyhledem ...
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* ...vytvari prostor

pro pusobeni
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-2,9 <y
B Predikce Konvergenéni program automatickych

3,5 Aktudlni predikce . stabilizatoru
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Ocisténi salda o cyklické a
jednorazoveé vlivy

v % HDP
1 " strukturalni
saldo j
u }
1 * ipfes oCekavanou
hlubsi zdpornou
-2 produkéni mezeru ...
3 * ... pokracCuje fiskalni
vliv cyklu J konsolidace ve
4 stejném tempu
redukce strukturalniho
® Jednorazové operace schodku (V praméru
6 Cyklické slozka salda kolem 0,4 p.b. ro€né).
mm Strukturalni saldo
-7 Celkové saldo -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Shrnuti

— snaha o takovou konsolidaci, ktera dale neprohlubuje negativni
dopad na rist ekonomiky v kratkém obdobi,

— v soucasné nepriznivé ekonomickeé situaci:

— povazujeme na jedné strané za zadouci
pokracovat v dosavadnim konsolidacnim usili,

— avsak na strané druhé dale jej neprohlubovat, nebot to by se
vyznamneé promitlo do vykonu ceské ekonomiky.
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Dékuji za pozornost.
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