** NENi URCENO K PUBLIKACI €I DISTRIBUCI VE SPOJENYCH STATECH AMERICKYCH (ANI JEJICH TERITORIICH), KANADE,
JAPONSKU, ANI AUSTRALII **

Tato tiskova zprdva neni prospekt cenného papiru ale pouze oznameni o transakci. Investofi musi své objednavky k nakupu

cennych papir uvedenych v tomto oznameni zadavat pouze na zakladé informaci uvedenych v prospektu cenného papiru,
ktery v souvislosti s emisi zvefejni Ceska republika prostiednictvim Ministerstva financi.

Ceska republika Gspésné vydala emisi 10letych Eurobondii v objemu 2 miliardy euro

Dne 20. unora 2012 Ceska republika s ratingovym hodnocenim A1, AA, A + se stabilnim vyhledem
od agentur Moody's, Standard & Poor a Fitch, Uspésné vydala emisi 10-ti letych statnich dluhopist
ve jmenovité hodnoté 2 mld. euro s fixnim kuponem ve vysi 3,875 % p.a. Emisi zorganizovaly
banky Barclays Capital, Ceska spofitelna (Erste Group), SG CIB a UniCredit, kterym byl spole¢né
udélen mandat vedoucich manazera.

Uspésné vydani statnich dluhopisti Ceské republiky denominovanych v euro po téméF jednom a
pul roce od posledni podobné emise nasledovalo po intenzivni a profesionalni 5-denni sérii
prezentaci pro zahrani¢ni investory, které probéhly v tydnu od 13. unora letoSniho roku. Jednotlivé
prezentace, v€etné individualnich rozhovord s investory, se uskute€nily v Mnichové, Koliné nad
Rynem, Frankfurtu, Wiesbadenu, Vidni, Amsterdamu, Haagu, Pafizi a Londyné. Za Uucasti
zastupch Ministerstva financi mélo téméF 50 investord moznost seznamit se s davéryhodnou
fiskalni konsolida&ni strategii viady a stabilni makroekonomickou situaci Ceské republiky.

Na zakladé silného zajmu investord, projeveného béhem prezentaci a pfiznivych trznich
podminek, zacali vedouci manazefi emise 20. unora v 10:15 SEC evidovat pfedbézné nakupni
pokyny s vynosem na urovni stfedovych kotaci swap +170 bazickych bodu.

Zavazny sbér objednavek byl oficialné zahajen ve 13:10 SEC s pogateéni indikaci vynosu na
urovni stfedova kotace swap +160/165 bazickych bodu. Celkova jmenovita hodnota objednavek
rychle dosahla vice nez 3 miliard euro. V 13:45 SEC byl sbér objednavek ukonéen poté, co bylo
objednano celkové vice nez 3,5 miliardy euro od vice nez 190 institucionalnich investorl. Na
zakladé vysokého zajmu byl vynos dluhopisu zafixovan na dolni hranici indikaci, tj. 160 bazickych
bodl nad stfedové kotace swap. Celkova jmenovita hodnota vydanych dluhopist byla stanovena
ve vySi 2 miliardy euro, coz byla horni hranice zamysSleného rozmezi pro emisi ve vysi 1 az 2 mid.
euro.

v ramci Evropské Unie, umoznily umistit nové 10-leté statni dluhopisy pouze s velmi malou prémii
proti vynostim, za které se obchoduiji jiz vydané statni dluhopisy na sekundarnim trhu. Ve srovnani
se statnim dluhopisem splatnym v dubnu 2021, ktery se obchoduje s vynosem stfedové swapy
+150 bazickych bodd, jde o prémii nad prodlouzenou vynosovou kfivku odpovidajici splatnosti
nového dluhopisu v fadu 5 az 7 bazickych bodl. To je nejmensi prémie, kterou musela pfiplatit
kterakoli z vlad, ktera se doposud rozhodla vroce 2012 na mezinarodnim trhu umistit své
dluhopisy. Jde tak o potvrzeni atraktivity Ceské republiky jako emitenta diky jejimu vybornému
uvérovému hodnoceni. Také absolutni vySe kreditni prémie pro tento novy 10-lety dluhopis je

Vysoce kvalitni investorska zakladna byla tvofena pfedevsSim ze strany investiCnich a penzijnich
fondl, které reprezentovaly 40% celkovych objednavek nasledovanych bankami (35%) a
pojistovnami (20%). Centralni banky pfedstavuji 4% investor( transakce.

Geograficky byl nejvétsi zajem o novou emisi u investord z Némecka (23%) a zemi Beneluxu
(22%), nasledovanych Francii a Rakouskem se 14% resp. 13%, zemémi stfedni a vychodni



Evropy (6%), Spojenym kralovstvim (5%), Svycarskem (5%) a ostatnimi evropskymi investory
(6%). Mimoradné vyznamna poptavka ve vysi 4% pochazi také z Asie.

Jan Gregor, naméstek ministra financi Ceské republiky fekl: "Tato transakce ve vysi 2 mid. EUR
predstavuje dllezity krok v naplnéni strategie financovani statu pro rok 2012. Jsem velmi spokojen
s vysledkem této transakce, zvlasté v kontextu vysoké soucasné nejistoty na trzich eurozony.
Zvlasté také vitam vyznamnou uUcast investorl navstivenych béhem celoevropské prezentace,
ktera potvrdila pozitivni vnimani Ceské republiky jako odraz ocenéni stabilnich
makroekonomickych indikator(i a reforem schvalenych viadou ze strany zahrani¢nich investor(.”

VytéZek benchmarkové emise Eurobondt pouZije Ceska republika na refinancovani splatného
statniho dluhu, k financovani deficitu statniho rozpoc¢tu a pro dalSi ucely povolené zakonem.

Statni dluhopisy byly vydany vramci dluhopisového programu Ceské republiky, ktery byl
aktualizovan ke dni 10. unora 2012.
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UPOZORNENT:

Kreditni rating nepredstavuje doporuceni koupit, prodat, ani drzet cenné papiry a pfislusna ratingova agentura jej muize
kdykoliv zménit ¢i docasné nebo permanentné odejmout. Podobnd ratingova ohodnoceni riznych druh( cennych papirQ
neznamenaji nutné stejnou véc. Kazdy rating je tfeba analyzovat samostatné od ostatnich ratingu.

Tato zprdva neni uréena pro distribuci, pfimo ¢i nepfimo, do Spojenych statl americkych (ani jejich teritorii, jakéhokoliv statu
Spojenych statd a distriktu Kolumbie) ani americkym osobam (jak je tento pojem definovén v Regulaci S amerického Zékona o
cennych papirech z roku 1933, dale jen "Regulace S" a "Zakon o cennych papirech"), ani do Austrélie, Kanady ¢i Japonska. Tato
zprava nepredstavuje nabidku k prodeji Zadnych cennych papiri ve Spojenych statech nebo americkym osobam. Cenné papiry
nelze nabizet ani prodavat do Spojenych statl nebudou-li registrovdny nebo nebudou-li vyjmuty z registracni povinnosti v
souladu se Zakonem o cennych papirech. Ceské republika, jednajici prostiednictvim Ministerstva financi, nezaregistrovala ani
nehodla zaregistrovat Zzaddnou ¢ast emise ve Spojenych statech ani provést vefejnou nabidku emise ve Spojenych statech.

Tato zprava je uréena pouze (i) osobam mimo Uzemi Velké Britanie nebo (ii) osobdm, které maji profesiondlni zkusenosti v
oblasti investic v souladu s Clankem 19(5) Zékona o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (Finanéni propagace) Nafizeni 2005
(dale jen "Nafizeni") a (iii) movitym osobdm, a jinym osobdm, kterym muzZe byt podle zakona komunikovéna, v souladu s
Clankem 49(2) Natizeni (vekeré takové osoby dale jen "relevantni osoby"). Investice, ktera je predmétem této zpravy, bude
pfistupna pouze relevantnim osobdm. Zadna osoba, kterd neni relevantni osobou, nesmi na tento dokument a jeho obsah
spoléhat ani podle néj jednat.



