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I.  Vyvoj a stav statniho dluhu

1 Vyvoj statniho dluhu v letech 2012 az 2021

RGst statniho dluhu Ceské republiky v poslednich dvou letech vyplyva ze zvy$ené emisni ¢innosti za Ucelem
pokryti potfeby financovani, ktera v roce 2021 dosahla historicky nejvyssi Urovné v absolutnim i relativnim
vyjadreni, kdyz ¢inila 690,4 mld. K¢, respektive 11,3 % HDP. V relativnim vyjadfeni vic¢i HDP doslo v roce 2021
k nérdstu statniho dluhu z 36,0 % na 40,2 %, tj. 0 4,2 p. b.

Graf €. 1: Vyvoj statniho dluhu 2012 - 2021
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Zdroj: MF, CSU

Podil statniho dluhu na HDP (prava osa)

2 Vyvoj statniho dluhu v roce 2021

V absolutnim vyjadreni se statni dluh v roce 2021 zvysil z 2 049,7 mld. K¢ na 2 465,7 mld. K¢, tj. 0 416,0 mid.
K¢, resp. 20,3 %, pricemz vnitini statni dluh vzrostl o 409,4 mld. K¢ a korunovd hodnota vnéjsiho statniho

dluhu se zvysila 0 6,6 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2021 (mil. K¢)

e Kurzové
Stav Vypdjeni Splatky rozdily a Zména Stav
operace Lo
ostatni vlivy
1.1.2021 (a) (b) (c) (a-b+c) [31.12.2021
STATNi DLUH CELKEM 2049731(1736174(1311001 -9176| 415997 2465728
Vnitini dluh 1882565|1554715|1144 031 -1245| 409439 2292004
Statni pokladniéni poukazky 25417 85 847 77 930 7917 33334
Statni dluhopisy pro ob¢any 25563 13803 498 13 305 38 868
Stredné-a diouhodobé dluhopisy vydanéna | g0) ool 577 765|188 306 -1245| 388218| 2219801
domacimtrhu
Kratkodobé zapljcky a vystavené sménky 2| 877297| 877297 -1 -1 1
Vnéjsi dluh 167 166 181459 166970 -7 931 6 558 173724
Stredne'z-va'dlouh,odobe dluhopisy vydané na 129193 50485 4622 -55107 74036
zahranicnich trzich
Prijaté uvéry 37973 54 875 6 040 -3 080 45 755 83728
Kratkodobé zaphjcky 0 126584 110445 -228 15910 15910
Zdroj: MF




3 Stav statniho dluhu

3.1 Meénova skladba

V roce 2021 nadale z(istava v ménové skladbé statniho dluhu dominantni ménou ¢eskd koruna s podilem na
celkovém statnim dluhu dosahujicim zhruba 93 %. Podil eura v ménové skladbé se oproti pocatku roku 2021
snizil na cca 6 %, zatimco podil japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2021 mld. K¢ % 31.12.2021 mld. K¢ %
CELKEM v plivodni méné| 2 049,73 100,00 v plivodni méné| 2 465,73 100,00
CZK 1879014 121317,24 1879,01 91,67| 2303 101 628 265,66 2 303,10 93,40
EUR 6332163 042,98 164,49 8,03 6311561 041,56 156,91 6,36
JPY 30 000 000 000,00 6,22 0,30 30 000 000 000,00 5,72 0,23

Pozndmka: Korunovy ekvivalent je uveden se zohlednénim ménovych zajistovacich operaci. K 31. 12. 2021 byly dluhy ve vysi 474 mil. CHF pokryty
domdci ménou v rdmci fizeni disponibilni likvidity statni pokladny prostiednictvim devizovych swapd, které nejsou soucdsti stdtnich financnich pasiv
tvoricich statni dluh podle § 36 odst. 8 zdkona o rozpoctovych pravidlech.

Zdroj: MF

3.2 Skladba podle drzitele
Tabulka €. 3: Skladba statniho dluhu podle driitele

.. Stav v mil. K¢ Stavvmil. K¢
Typ drzitele k 1.1.2021 % k 31.12.2021 %
Nefinancni podniky 19 100 0,93 19544 0,79
Finanéniinstituce ¥ 707 606 34,52 1108 029 44,94
Pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy 502 942 24,54 485 095 19,67
Vlddniinstituce 3 36 021 1,76 30783 1,25
Neziskové instituce slouzici
domacnostem 1765 0,09 329 0,01
Domacnosti 28 196 1,38 40212 1,63
Nerezidenti 586 932 28,63 608 011 24,66
Domaci dluhopisy celkem 4 1882 563 91,84 2292 003 92,95
Stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané na
zahraniénich trzich Py 129193 6:30 74 086 3,00
Ostatni dluh 37 975 1,85 99 639 4,04
CELKEM 2049 731 100,00 2 465 728 100,00

!Nezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy

2Sektor finanénich instituci je o¢istén o jmenovité hodnoty stdtnich dluhopisi poskytnutych Ministerstvem financi jako pfedmét finanéniho zajisténi
(kolaterdl) v ramci zdpdjénich facilit a zdpujcek cennych papird (zapujcovadni stdtnich dluhopisi primdrnim dealerim a dealerdm) a operaci fizeni
likvidity stdtni pokladny. K 1. 1. 2021 ¢inila jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopisi 19 881 mil. K¢ zatimco k 31.12.2021 poklesla
na 10 302 mil. K¢.

3Sektor vlddnich instituci je oistén od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisi pfijatych Ministerstvem financi jako pfedmét financniho zajisténi
(kolaterdl) pfi realizaci reversnich repo operaci v ramci fizeni likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu a rovnéZ v ramci zdpujcek
cennych papird, tj. zapujcovdni stdtnich dluhopisi primdrnimi dealery a dealery. Celkovd jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopisd, kterd
k1 1.2021 ¢inila 287 mil. K¢ a k 31. 12. 2021 vzrostla na 1 034 mil. K¢, je prifazena do sektoru financnich instituci, které jsou smluvnimi protistranami
Ministerstva financi pfi téchto operacich. Sektor viddnich instituci je ocistén rovnéZ od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisd, které byly pri jejich
vyddni zapsdny nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v pfislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou
zdroven vykazovdny jako soucdst stdatniho dluhu. K 1. 1. 2021 Cinila celkovd jmenovitd hodnota téchto dluhopist 304 323 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2021
poklesla na 203 237 mil. K¢.

statni dluhopisy vydané v Ceské republice podle ¢eského prdva.

Pokud neni uvedeno jinak, vykdzand data zachycuji rozdéleni drzby stdtnich dluhopist na zdkladé principu prdavniho vlastnictvi. Pravni vlastnictvi
zachycuje takeé statni dluhopisy, které jsou k danému datu v drZbé subjektu jako predmét financniho zajisténi (kolaterdl).

Zdroj: Centrdini depozitdF cennych papirt a.s., Ceskd ndrodni banka, MF

V priibéhu roku 2021 doslo k vyraznému rlstu podilu domdcich statnich dluhopis(i v drzbé financnich instituci
na celkovém statnim dluhu, a to o vice nez 10,4 procentniho bodu. Déle doslo k ristu podilu dluhu v drzbé
domdcnosti, a to o témér 0,3 procentniho bodu. Naopak o téméfr 4,9 procentniho bodu poklesl podil
domacich statnich dluhopist v drzbé pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondl na celkovém statnim dluhu,
o témér 4,0 procentniho bodu poklesl podil nerezidentnich drzitel domdacich dluhopisli na statnim dluhu,
o vice nez 0,5 procentniho bodu podil dluhu v drzbé vladnich instituci, o vice nez 0,1 procentniho bodu podil

1 Skupiny drziteld jsou klasifikovany podle systému narodnich uctd.
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dluhu v drzbé nefinanénich podnikd a o necelych 0,1 procentniho bodu pak podil dluhu v drzbé neziskovych
instituci.

Zatimco podil domacich dluhopist na celkovém dluhu vzrostl pouze o cca 1,1 procentniho bodu na 93,0 %,
o zhruba 3,3 procentniho bodu na 3,0 % naopak poklesl podil stfrednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisl (dale téz ,SDD”) vydanych na zahrani¢nich trzich. Na druhou stranu podil ostatniho dluhu vzrostl
o témeér 2,2 % s tim, Ze ke konci roku 2021 dosdhl hodnoty 4,0 %. Na uvedené zmény mélo dopad jednak
splaceni 5. emise statnich dluhopisi denominované v euro, na druhé strané pak pfijeti avérd od Evropské
komise a Rozvojové banky Rady Evropy (dale téz , CEB“).

4 Emise a splatky dluhovych instrumentu a realizace zapujcek

Financovani hrubé vypljéni potieby, jejiz hodnota v roce 2021 ¢inila 696,0 mld. K¢, probihalo zejména
prostfednictvim prodeje korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisG na domacim
dluhopisovém trhu, které v soucasnosti predstavuji primarni nastroj na kryti potteby financovani Ceské
republiky a tvofi témér 90 % celkového statniho dluhu.

VypUjéni operace statu v roce 2021 cinily 1 736 174 mil. KE. Z toho 1 554 715 mil. K¢ tvofily vypQjéni operace
vnitfniho dluhu a 181 459 mil. K¢ vypujéni operace vnéjsiho dluhu.

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2021 ¢inily 1 311 001 mil. K&, pficemz splatky vnitiniho dluhu Cinily
1144 031 mil. K¢ a splatky vnéjsiho dluhu €inily 166 970 mil. K¢.

4.1 Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 13 aukci statnich pokladnic¢nich poukazek (dale téz ,,SPP“) se splatnostmi od 4 do 39 tydnl
a 1 technicka emise SPP se splatnosti 52 tydnd.

Celkové vypujcni operace realizované prostfednictvim emisi statnich pokladni¢nich poukazek Ccinily
85 847 mil. K¢, pricemz veskeré tyto operace byly realizovany na primdrnim trhu. Celkova jmenovitd hodnota
splatek pak ¢inila 77 930 mil. K. Celkova jmenovita hodnota SPP v obéhu se tak v pribéhu roku 2021 zvysila
z 25 417 mil. K¢ na 33 334 mil. K¢, tedy o 7 917 mil. K¢.

Tabulka €. 4: Pfehled emisi SPP v roce 2021

&islo emise Dat.um Datum . Prodano Cé.stk:a zi,skan:«j, Doba . Vynos

emise splatnosti primarni aukci | splatnosti

(mil. K¢) (mil. K¢) (dny) (% p.a.)

825 22.1.2021 23.4.2021 3 188,00 3186,47 91 0,190
826 12.2.2021 13.8.2021 3 444,00 3 440,00 182 0,230
827 26.2.2021 28.5.2021 3 607,00 3 604,90 91 0,230
828 12.3.2021] 10.12.2021 5 000,00 4 986,01 273 0,370
829 26.3.2021 25.6.2021 9 850,00 9 843,78 91 0,250
830 9.4.2021( 8.10.2021 10 540,00 10 523,51 182 0,310
831 23.4.2021 23.7.2021 2 344,00 2 342,52 91 0,250
832 21.5.2021( 19.11.2021 0,00 0,00 182 -
833 22.10.2021( 19.11.2021 5 000,00 4 993,28 28 1,730
834 19.11.2021| 17.12.2021 3 540,00 3532,64 28 2,680
835 19.11.2021| 18.11.2022 - - 364 -
836 3.12.2021( 31.12.2021 6 000,00 5987,52 28 2,680
837 17.12.2021 14.1.2022 21 920,00 21 877,46 28 2,500
838 31.12.2021 28.1.2022 11 414,00 11 389,64 28 2,750
Celkem 85 847,00 85 707,73
Zdroj: MF

4.2 Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2021 Ministerstvo financi (dale téz ,Ministerstvo“) vydalo na primarnim trhu prostfednictvim 75 aukci
korunové stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 395 399 mil. K¢, z toho
290 949 mil. K¢ Cinily emise fixné Urocenych dluhopist, 70 635 mil. K¢ emise variabilné urocenych statnich
dluhopisli a 33 815 mil. K¢ emise dluhopist bez vynosu.
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Ministerstvo vydalo na domacim primarnim trhu ¢tyti nové emise korunovych SDD se splatnosti v letech
2024, 2031, 2032 a 2037 a zaroven pfistoupilo na zakladé vysokého zajmu ze strany primarnich dealer( a
dealer(l u nékterych benchmarkovych emisi k dalsimu navyseni celkové jmenovité hodnoty v obéhu, mimo
jiné i za cilem navyseni likvidnosti téchto dluhopist na sekundarnim trhu.

Déle Ministerstvo umistilo na doméacim trhu druhou transi emise Statniho eurodluhopisu Ceské republiky,
2020-2027, 0,00 % se splatnosti v roce 2027. V aukci konané 18. srpna 2021 prodalo statni eurodluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 200 mil. EUR pfi primérném vynosu do splatnosti -0,178 % p. a. Touto emisi
tak nevznikly zadné urokové vydaje, které by dodatecné zatiZily statni rozpocet v dalSich letech, ale naopak
byly generovany cisté pfijmy ve vysi 2 130 tis. EUR. K emisim statnich eurodluhopis(l pfistupuje Ministerstvo
za Ucelem ziskani eurovych prostfedkil pro refinancovani operaci spojenych se splatkami statnich dluhopis(
vydanych na zahranic¢nich trzich, které Ministerstvo kratkodobé pokrylo zapQjékami na eurovém penéznim
trhu realizovanymi za zaporny vynos. Emise statnich eurodluhopisl jsou tak alternativou jak pro operace na
penéznim trhu, kdyZ umoZznuji diverzifikovat splatnostni strukturu s pozitivnim dopadem na refinancéni riziko,
tak pro emise statnich dluhopist na zahraniénich trzich, kdyz nabizi pruznéjsi, transparentni a administrativné
méné narocny format financovani.



Tabulka ¢. 5: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2021

Cisloemisea |Datumtranie Datum Jmenovita Céstka ziskand | Vynos do Prumerny.
transe (emise) splatnosti hodnota trande | primarni aukci Kupon splatnosti spread proti
PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
95, 25. transe 15.1.2021 26.6.2026 6628,72 6670,27 1,00 0,881 -
130, 8.transe 15.1.2021 29.11.2029 7 048,91 6371,31 0,05 1,199 -
125, 12. transe 15.1.2021 24.4.2040 1436,00 1403,53 1,50 1,638 -
78,28.transe 29.1.2021 25.8.2028 3375,00 3723,43 2,50 1,073 -
130, 9. transe 29.1.2021 29.11.2029 9731,24 8794,92 0,05 1,205 -
125, 13. transe 29.1.2021 24.4.2040 1939,00 1881,57 1,50 1,681 -
135, 1.transe 12.2.2021 12.12.2024 4 456,62 4312,42 0,00 0,863 -
121,9.transe 12.2.2021 13.3.2031 5992,72 5845,66 1,20 1,464 -
49, 18. transe 12.2.2021 4.12.2036 3541,65 4801,07 4,20 1,630 -
95, 26. transe 19.2.2021 26.6.2026 4 655,00 4 600,47 1,00 1,227 -
90, 20. transe 19.2.2021 19.11.2027 6 860,50 6 849,77 VAR - -7,911
130, 10. transe 19.2.2021 29.11.2029 7 059,53 6236,61 0,05 1,476 -
135, 2. transe 26.2.2021 12.12.2024 3795,00 3655,24 0,00 0,995 -
94, 24. transe 26.2.2021 15.5.2030 8497,48 8047,16 0,95 1,572 -
125, 14. transe 26.2.2021 24.4.2040 1327,00 1230,11 1,50 1,961 -
90, 21. transe 5.3.2021 19.11.2027 7 346,26 7322,17 VAR - -5,299
121, 10. transe 5.3.2021 13.3.2031 14 997,00 14 247,14 1,20 1,748 -
49, 19. transe 5.3.2021 4.12.2036 3160,00 4163,20 4,20 1,856 -
135, 3. transe 19.3.2021 12.12.2024 6 070,00 5805,39 0,00 1,201 -
94, 25. transe 19.3.2021 15.5.2030 10353,76 9538,54 0,95 1,895 -
125, 15. transe 19.3.2021 24.4.2040 935,00 820,43 1,50 2,300 -
90, 22. transe 26.3.2021 19.11.2027 6038,43 6 005,35 VAR - -1,89
105, 15. transe 26.3.2021 23.7.2029 12 219,88 13 084,82 2,75 1,825 -
103, 29. transe 26.3.2021 13.10.2033 5489,67 5461,71 2,00 2,046 -
89, 22.transe 6.4.2021 17.9.2025 11042,52 11494,41 2,40 1,442 -
121, 11.transe 6.4.2021 13.3.2031 11043,34 10308,45 1,20 1,943 -
49, 20. transe 6.4.2021 4.12.2036 3444,64 4375,43 4,20 2,149 -
90, 23. transe 16.4.2021 19.11.2027 6701,85 6 660,53 VAR - -0,716
121, 12.transe 16.4.2021 13.3.2031 11 326,77 10623,63 1,20 1,893 -
49,21.transe 16.4.2021 4.12.2036 5668,46 7 213,90 4,20 2,130 -
135, 4. transe 23.4.2021 12.12.2024 11 022,08 10562,12 0,00 1,178 -
138, 1.transe 23.4.2021 23.6.2032 11232,34 11139,22 1,75 1,832 -
78,29.transe 30.4.2021 25.8.2028 6105,01 6474,05 2,50 1,617 -
139, 1.transe 30.4.2021 31.10.2031 6 026,29 6057,20 VAR - -4,917
103, 30. transe 30.4.2021 13.10.2033 3592,20 3637,82 2,00 1,884 -
139, 2. transe 14.5.2021 31.10.2031 4390,42 4428,95 VAR - -8,728
138, 2. transe 14.5.2021 23.6.2032 6177,24 6173,51 1,75 1,756 -
125, 16. transe 14.5.2021 24.4.2040 2288,50 2033,26 1,50 2,228 -
135, 5. transe 28.5.2021 12.12.2024 4222,25 4 037,74 0,00 1,269 -
139, 3. transe 28.5.2021 31.10.2031 4145,97 4197,78 VAR - -12,453
138, 3. transe 28.5.2021 23.6.2032 6444,31 6493,99 1,75 1,673 -
139, 4.transe 11.6.2021 31.10.2031 4.000,00 4043,16 VAR - -10,948
138, 4.transe 11.6.2021 23.6.2032 7417,93 7500,61 1,75 1,638 -
125, 17.transe 11.6.2021 24.4.2040 2289,75 2070,91 1,50 2,120 -
135, 6. transe 2.7.2021 12.12.2024 4249,43 4049,13 0,00 1,411 -
139, 5. transe 2.7.2021 31.10.2031 2190,00 2 206,80 VAR - -8,801
138, 5.transe 2.7.2021 23.6.2032 7 430,00 7 466,83 1,75 1,700 -
130, 11. transe 16.7.2021 29.11.2029 5021,35 4368,71 0,05 1,731 -
138, 6. transe 16.7.2021 23.6.2032 4926,23 4929,71 1,75 1,742 -
49,22.transe 16.7.2021 4.12.2036 3990,99 5202,14 4,20 1,905 -
90, 24. transe 30.7.2021 19.11.2027 13805,00 1798,36 VAR - -6,082
138, 7.transe 30.7.2021 23.6.2032 6652,00 6708,82 1,75 1,663 -
125, 18. transe 30.7.2021 24.4.2040 2511,00 2283,30 1,50 2,090 -
130, 12. transe 13.8.2021 29.11.2029 1429,80 1243,42 0,05 1,752 -
138, 8.transe 13.8.2021 23.6.2032 3917,00 3916,06 1,75 1,752 -
53,12.transe 13.8.2021 26.11.2057 736,80 1107,96 4,85 2,666 -
105, 16. transe 27.8.2021 23.7.2029 4094,36 4385,77 2,75 1,777 -
142, 1.transe 27.8.2021 30.7.2037 2426,10 2427,76 1,95 1,945 -
138, 9.transe 10.9.2021 23.6.2032 3000,00 2 986,60 1,75 1,795 -
125, 19. transe 10.9.2021 24.4.2040 1186,75 1069,89 1,50 2,147 -
139, 6. transe 24.9.2021 31.10.2031 2210,17 2222,33 VAR - -6,804
138, 10. transe 24.9.2021 23.6.2032 4257,96 4178,44 1,75 1,944 -
142,2.transe 24.9.2021 30.7.2037 2629,40 2594,18 1,95 2,050 -
78,30.transe 15.10.2021 25.8.2028 5000,00 5053,53 2,50 2,329 -
103, 31. transe 15.10.2021 13.10.2033 5424,71 5213,75 2,00 2,376 -
49, 23. transe 15.10.2021 4.12.2036 3000,00 3686,93 4,20 2,380 -
105, 17. transe 12.11.2021 23.7.2029 3250,00 3246,50 2,75 2,765 -
139, 7. transe 12.11.2021 31.10.2031 8730,13 8 846,44 VAR - -20,492
103, 32. transe 12.11.2021 13.10.2033 5000,00 4675,37 2,00 2,642 -
105, 18. transe 3.12.2021 23.7.2029 5557,45 5609,20 2,75 2,613 -
139, 8.transe 3.12.2021 31.10.2031 4910,97 4985,46 VAR - -22,949
138, 11. transe 3.12.2021 23.6.2032 8936,27 8302,46 1,75 2,523 -
105, 19. transe 17.12.2021 23.7.2029 1053,98 1052,19 2,75 2,774 -
139, 9.transe 17.12.2021 31.10.2031 5278,61 5360,30 VAR - -23,626
103, 33. transe 17.12.2021 13.10.2033 3056,53 2854,45 2,00 2,659 -
Celkem 395399,23 394431,75 -
(mil. EUR) (mil. EUR) (%) (% pa) bps
129, 2. transe 20.8.2021 27.7.2027 200,00 202,13 0,00 -0,178 -
Celkem 200,00 202,13

1 Bez pomérnych vynosd.

Zdroj: MF




V priibéhu roku 2021 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych dochazi v ramci
jedné transakce k souc¢asnému prodeji urcité emise SDD z majetkového Gctu Ministerstva a zpétnému odkupu
jiné emise téchto dluhopist.

Ministerstvo vymeénilo z vlastniho majetkového Uctu prostrednictvim 156 vyménnych operaci SDD v celkové
jmenovité hodnoté 50 472 mil. K¢ za SDD v celkové jmenovité hodnoté 49 172 mil. K¢.

Déle bylo na sekundarnim trhu uskuteénéno 243 pfimych prodejli korunovych SDD z majetkového uctu
Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté 128 086 mil. K¢.

Radné splatky SDD vydanych na doméacim trhu v roce 2021 &inily 129 034 mil. K&. Z této ¢astky predstavovaly
splatky korunovych SDD vydanych na domacim trhu 103 479 mil. K&, pficemz byly dany splatkou jistiny
104. emise statnich dluhopis(i z roku 2018 uhrazené pfti své splatnosti dne 23. inora 2021 v celkové jmenovité
hodnoté 19 681 mil. K¢ a splatkou jistiny 61. emise statnich dluhopis(i z roku 2010 uhrazené pfi své splatnosti
dne 29. zati 2021 v celkové jmenovité hodnoté 83 798 mil. KE. Dale byla dne 20. srpna 2021 uhrazena pfi své
splatnosti 109. emise statnich eurodluhopisl v celkové jmenovité hodnoté 1 000 mil. EUR, jejiz korunovy
ekvivalent k datu splatnosti Cinil 25 555 mil. K¢.

Na sekundarnim trhu bylo rovnéz uskuteénéno 8 zpétnych odkupl korunovych SDD na majetkovy ucet
Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté 8 800 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota SDD vydanych na domacim trhu v obéhu se zvysila z 1 831 583 mil. K¢ na pocatku
roku 2021 o 388 218 mil. K¢ na 2 219 801 mil. K¢ na konci roku 2021.

4.3 Statni dluhopisy pro obcany

Ministerstvo nadale pokracovalo v projektu pfimého prodeje statnich dluhopist uréenych pro obcéany, kdyz
v pribéhu roku 2021 probéhlo desaté, jedenacté, dvanacté a tfinacté upisovaci obdobi s datem vydani
dluhopisli 1. dubna, 1. ¢ervence, 1. fijna a 3. ledna 2022.

Graf €. 2: Vyvoj jmenovité hodnoty statnich dluhopisti pro obcany v obéhu
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Na pocatku roku 2021 cinila jmenovitda hodnota statnich dluhopist uréenych pro obcany v obéhu
25563 mil. KE. Dne 1. dubna 2021 doslo k vydani emise reinvesticniho Dluhopisu Republiky v celkové
jmenovité hodnoté 43 mil. K¢ a emise proti-inflacniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté
3 185 mil. K& Dne 1. ¢ervence 2021 doslo k vydani emise reinvesti¢niho Dluhopisu Republiky v celkové
jmenovité hodnoté 83 mil. K¢ a emise proti-inflacniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté
4 268 mil. KC. Dne 1. fijna 2021 doslo k vydani emise reinvesti¢niho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité



hodnoté 66 mil. K¢ a emise proti-inflacniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté 5 391 mil. K¢.
V prabéhu roku 2021 doslo rovnéz k vydani dvaceti transi dluhopisti urcenych pro obcany ve formé
reinvestice vynosl v celkové jmenovité hodnoté 766 mil. K¢. Celkem tak byly vydany dluhopisy uréené pro
obcany ve jmenovité hodnoté 13 803 mil. K¢. V prlibéhu roku 2021 dale doslo ke splaceni dluhopist pro
obcany pred datem splatnosti na zakladé uplatnéni prava drzitell v celkové jmenovité hodnoté 498 mil. K¢.
Na konci roku 2021 tak cinila jmenovita hodnota statnich dluhopisd uréenych pro obcany celkem
38 868 mil. K¢, tj. 1,6 % celkového statniho dluhu.

4.4 Strednédobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahranicnich trzich

Na pocatku roku 2021 cinila korunova hodnota SDD vydanych na zahranicnich trzich v obéhu véetné vlivu
zajisténi 129 193 mil. K¢. Dne 14. dubna 2021 byla splacena 5. emise statnich dluhopist denominovanych
v euro z roku 2010 v celkové jmenovité hodnoté 2 mld. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu splatnosti Cinil
50 485 mil. KE. V pribéhu roku 2021 doslo ke snizeni korunové hodnoty SDD vydanych na zahranicnich trzich
v disledku kurzovych rozdilG o 4 622 mil. K&. Na konci roku 2021 tak korunova hodnota SDD vydanych na
zahranicnich trzich v obéhu dosahla hodnoty 74 086 mil. K¢.

4.5 Statni dluhopisy celkem

Celkova jmenovitd hodnota statnich dluhopisli v obéhu véetné vlivu zajisténi SDD vydanych na zahranicnich
trzich vzrostla v roce 2021 o0 354 332 mil. K¢ z2 011 756 mil. K¢ na 2 366 088 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu na pocatku roku 2021 ¢inil 1,2 %, zatimco na konci roku 2021 se zvysil
na 1,4 %. Podil ostatnich statnich dluhopisi se pfitom snizil 296,9 % k1. lednu 2021 na 94,6 %
k 31. prosinci 2021.

4.6 Prijaté avéry
V pribéhu roku 2021 nedoslo k pfijeti Zadné transe Gvérd od Evropské investicni banky (dale téz , EIB“).

V pribéhu roku 2021 se uskutecnily splatky uvér( od EIB v celkové vysi 6 040 mil. K&, vtom 1 256 mil. K¢
Cinilo predcasné splaceni ctvrté tranSe Uvéru na vystavbu Prazského okruhu cast A, 1 001 mil. K¢
predstavovalo predcasné splaceni tfeti transe Uvéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A, 300 mil. K¢ ¢inilo
predcasné splaceni Sesté transe Uvéru na projekt Prevence pfed povodnémi I, 1 400 mil. K¢ predstavovala
fadnd splatka tfeti transe Uvéru na vystavbu dalnice D8 — A, 1 000 mil. K¢ ¢inila Fadna splatka Ctvrté transe
uvéru na vystavbu dalnice D8 — A, 355 mil. K¢ Cinily diléi splatky avéru na vystavbu dalnic B, 365 mil. K& dil¢i
splatky uvéru na dalni¢ni obchvat Plzné, 154 mil. K¢ diléi splatky Uvéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil.
K¢ dilci splatky dvéru na prevenci povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky Uvéru na odstrafiovani povodnovych Skod
z roku 2002 a 22 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

V pribéhu roku 2021 doslo rovnéz ke konverzi Sesté transe Uvéru na spolufinancovani vydaj na Operacni
program Doprava — C denominovaného v korunach ve jmenovité hodnoté 1000 mil. K¢ do transe
denominované v jednotné evropské méné s nulovou fixni sazbou ve vysi 39,4 mil. EUR.

V dusledku kurzovych rozdila pak doslo ke snizeni korunové hodnoty Uvér( prijatych od EIB o 134 mil. K¢.
Celkem se tak hodnota uvér( prijatych od EIB v roce 2021 snizila z 32 724 mil. K¢ na 26 550 mil. K¢.

Na pocatku roku 2021 dosahovala korunova hodnota tGvéru od Rozvojové banky Rady Evropy uréeného na
financovani vydajl spojenych s pandemii koronaviru SARS-CoV-2 vySe 5 249 mil. KE. Dne 30. cervence 2021
byla pfijata druha transe Gvéru od CEB ve vysi 100 mil. EUR, jehoZ korunova hodnota ke dni pfijeti Cinila
2 550 mil. K¢. V dusledku kurzovych rozdila doslo ke snizeni korunové hodnoty Uvéru od CEB o 341 mil. K¢ a
na konci roku 2021 tak Cinila tato hodnota 7 458 mil. K&.

Dne 16. bfezna 2021 byla na zakladé usneseni vlady €. 616 ze dne 8. ¢ervna 2020 a provadéciho rozhodnuti
Rady (EU) 2020/1345 ze dne 25. zafi 2020 pfijata prvni tranSe finanéni pomoci z nastroje na podporu zmirnéni
rizik nezaméstnanosti v mimoradné situaci v disledku rozsifeni onemocnéni COVID-19 (dale téZ ,SURE"),
ktery byl zfizen nafizenim Rady (EU) 2020/672 ze dne 19. kvétna 2020, ve vysi 1 000 mil. EUR, jejiz korunova
hodnota ke dni pfijeti Cinila 26 200 mil. K. Dne 30. bfezna 2021 byla pfijata druha transe finanéni pomoci
v rdmci evropského nastroje SURE ve vysi 1 000 mil. EUR, jehoZ korunova hodnota ke dni pfijeti €inila



26 125 mil. K¢. V dlsledku kurzovych rozdild pak doslo do konce roku 2021 ke sniZzeni korunové hodnoty
zapUjcek prijatych v rdmci evropského nastroje SURE o 2 605 mil. K¢ na 49 720 mil. K¢.

Hodnota pfijatych uvér( tak ke konci roku 2021 ¢inila 83 728 mil. K¢.

4.7 Kratkodobé zapujcky a repo operace, devizové swapy a statem vystavené sménky

V prlibéhu roku 2021 byly v ramci fizeni likvidity statni pokladny pfijaty zapujcky ve formé repo operaci
s kolateradlem SPP v celkové jmenovité hodnoté 726 297 mil. K¢, zapGjéky ve formé repo operaci s kolaterdlem
poukdzek Ceské narodni banky (dale téz CNB“) v celkové jmenovité hodnoté 132 000 mil. K& a zapGjeky ve
formé repo operaci s kolaterdlem SDD v celkové jmenovité hodnoté 19 000 mil. K¢, tj. celkem byly pfijaty
repo operace ve vysi 877 297 mil. K¢. Vsechny zminéné zapGjcky v celkové vysi 877 297 mil. K¢ byly v pribéhu
roku 2021 rovnéz splaceny. Na konci 4. ¢tvrtleti 2021 tak byl stav pfijatych zapQjéek ve formé repo operaci
stejné jako na pocatku roku nulovy. Tyto operace zacalo Ministerstvo vyuzivat k posileni disponibilni likvidity
statni pokladny, kterd je tak vyuzivana ke stabiliza¢nimu kryti vykyv( hospodafeni statniho rozpoctu do té
doby, nez dojde k jeho plnému pokryti dlouhodobymi instrumenty, zejména stfednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy.

K datu 20. dnora 2015 v souvislosti s nabytim Gc¢innosti zmény zdkona ¢. 218/2000 Sb. O rozpoctovych
pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon( (rozpoctovych pravidel) byly do evidence statniho dluhu
zarazeny rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének, jejichz stav ke konci roku 2021 cinil 1 mil. K¢.

Na pocatku roku 2021 byla korunovéd hodnota zapujcek v podobé depozitnich operaci denominovanych
v cizich ménach nulova. V pribéhu roku 2021 byly od zahranicnich protistran prijaty zapUjcky ve formé depo
operaci ve vysi 4 976 mil. EUR, jejichZ korunovy ekvivalent k datu pfijeti ¢inil 126 584 mil. K¢. V prabéhu roku
2021 byly splaceny zapujcky prijaté od zahranicnich protistran ve formé depo operaci ve vysi 4 336 mil. EUR,
jejichz korunovy ekvivalent k datu splatnosti ¢inil 110 445 mil. K¢.

Vyse uvedené zapujcky byly realizovany pti zapornych Grokovych sazbach, ¢imz bylo dosazeno dodatecnych
prijm0 statniho rozpoctu. Celkova korunova hodnota zapljéek denominovanych v cizich ménach na konci
roku 2021 ¢inila 15 910 mil. K¢.

V pribéhu roku 2021 byly v rdmci tizeni disponibilni likvidity statni pokladny realizovany devizové swapy
urcené k pokryti eurovych dluht v celkové vysi 3 280 mil. EUR. Jejich celkova hodnota ke konci roku 2021 byla
nulova.

Dale byly v rdmci fizeni disponibilni likvidity statni pokladny v pribéhu roku 2021 realizovany devizové swapy
urcené k pokryti frankovych dluha v celkové vysi 1 902 mil. CHF. Jejich celkovd hodnota se tak v pribéhu
roku 2021 snizila o 2 mil. CHF a ke konci 4. Ctvrtleti Cinila 474 mil. CHF, resp. 11 404 mil. K¢ v korunovém
vyjadreni.

5 Vyvoj na finanénich trzich a ratingové hodnoceni Ceské republiky

Vyvoj vynosu Ceskych statnich dluhopist v roce 2021 odrazel situaci na globalnim trhu statnich dluhopist
a ménoveé-politicka rozhodnuti Ceské narodni banky, ktera v roce 2021 zahjila cyklus zvy$ovani urokovych
sazeb, kdyZ v ¢ervnu doslo k navyseni 2T repo sazby o 0,25 p. b. na 0,50 % p. a. a v srpnu opét o Ctvrt
procentniho bodu na 0,75 % p. a. Na zacatku fijna se tempo rastu zrychlilo na 0,75 p. b., kdyZ 2T repo sazba
dosahla hodnoty 1,50 %. Na ménovém zasedani v listopadu bankovni rada zvysila 2T repo sazbu o 1,25 p. b.
na 2,75 %, pficemz Slo o nejvyraznéjsi zvyseni sazeb od roku 1997. Na poslednim zasedani v prosinci zvysila
2T repo sazbu 01,0 p. b. na 3,75 %. Zakladni Urokova sazba je tak nejvyssi od roku 2008, ¢imZz doslo
k fundamentalini divergenci domaci ménové politiky zejména ve srovnani s eurozénou. Divodem rlstu sazeb
je rostouci inflace a s tim spojend snaha centralni banky tlumit inflaéni ocekavani.

Vynos 3letého, Sletého a 10letého statniho dluhopisu se na pocatku roku 2021 pohyboval na Urovni
0,4%p.a,0,8%p.a.al,3%p.a. Nakoncil. Ctvrtleti se vSak vynos 10letého statniho dluhopisu pohyboval
tésné pod 2,0 % p. a., kdyz zejména v prlibéhu Unora ceny statnich dluhopist reagovaly na globalni trend
rastu vynosQ, ale jejich vyvoj vyrazné ovlivnily i domaci faktory v podobé medialnich vystoupeni zastupct
Ceské narodni banky, kde vefejnost informovali o blizicim se zp¥isiovani ménové politiky. Ackoliv k zahéjeni



cyklu zvySovani Urokovych sazeb doslo aZ v ¢ervnu, vynosy statnich dluhopisli Uro¢ené zejména na kratSim
konci vynosové kfivky na tento vyvoj reagovaly jiz dfive. Vysledkem tak bylo postupné snizovani terminové
prémie, kdyZz na konci 1. pololeti, tedy jiz po prvnim navyseni 2T repo sazby, dosadhl vynos 3letého statniho
dluhopisu 1,3 % p. a., zatimco vynos 10letého dluhopisu byl na drovni 1,8 % p. a. V 2. poloviné roku pak
vynosy dluhopist postupné rostly v reakci na vysledky zasedani bankovni rady a na zacatku fijna doslo
k zplosténi vynosové krivky, kdyZz vynos 3letého, 5Sletého i 10letého statniho dluhopisu ¢inil 2,1 % p. a.
pfi 2T repo sazbé ve vysi 1,5 % p. a. Ve 4. Ctvrtleti vynosova kfivka statnich dluhopist ziskala inverzni tvar,
kdyz vynosy statnich dluhopist s kratsi dobou do splatnosti dosahovaly vyssich hodnot nezZ vynosy dluhopist
s del$i dobou do splatnosti.

Graf &. 3: Vyvoj vynos statnich dluhopist a ménové-politické sazby CNB
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Ceska republika si dlouhodobé udriuje postaveni mimoradné spolehlivého emitenta a t&si se velkému zajmu
domacich i zahrani¢nich investor(. Navzdory negativnim vlivim pandemie koronaviru SARS-CoV-2 na domdci
ekonomiku a nejistoté ohledné budouciho vyvoje potvrdily vroce 2021 vSechny vyznamné agentury
s mezinarodni plsobnosti svd ratingova hodnoceni, a to véetné zachovani stabilniho vyhledu. Stabilni vyhled
odrdZi ocekdvani agentur, Ze negativni dopady pandemie koronaviru na domaci ekonomiku a vefejné
rozpocty budou pouze docasné.

Tabulka €. 6: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaci Zahranicni Udélen/
Ratingova agentura dlouhodobé Vyhled dlouhodobé Vyhled
, ) potvrzen

zavazky zavazky
Moody’s Aa3 Stabilni Aa3 Stabilni 23.2.2022
S&P Global Ratings AA Stabilni AA- Stabilni 29.10.2021
Fitch Ratings AA- Stabilni AA- Stabilni 10.12.2021
JCR AA Stabilni AA- Stabilni 5.11.2020
R&I AA- Stabilni AA- Stabilni 2.8.2021
Scope Ratings AA Stabilni AA Stabilni 21.1.2022
ACRA AA Stabilni AA Stabilni 20.9.2021

Zdroj: Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings, JCR, R&I, Scope Ratings, ACRA



Il.  Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1 Zakladni tendence ve vyvoji vydaju na obsluhu statniho dluhu v letech 2015 az
2021

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zalozené na hotovostnim principu jsou predstavovany rozdilem
hrubych vydajli na obsluhu statniho dluhu a pfijma. Jejich podil na pfijmech statniho rozpoctu, statnim dluhu
i HDP vykazuje z hlediska dlouhodobého vyvoje klesajici trend, ackoliv v poslednich dvou letech byly dotéené
podilové ukazatele nepftiznivé ovlivnény poklesem HDP a pfijm( statniho rozpoctu.

Tabulka ¢. 7: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho diuhu v letech 2015 az 2021

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 53194 40 654 40 151 40729 39551 40 145 42 234
Z toho: uroky 52 995 40383 39812 40 615 39 400 39971 42 004
Podil urokti na HDP (%) 1,15 0,84 0,78 0,75 0,68 0,70 0,69
Pfijmy statniho dluhu (mil. K¢) 7914 0 384 0 0 0 0
z toho: uroky 7914 0 384 0 0 0 0
Podil urokti na HDP (%) 0,17 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 45 280 40 654 39767 40729 39551 40 145 42 234
Z toho: uroky 45 081 40383 39428 40 615 39 400 39971 42 004
Podil urokti na HDP (%) 0,97 0,84 0,77 0,75 0,68 0,70 0,69
Podil urokti na statnim dluhu (%) 2,70 2,46 2,44 2,50 2,42 2,17 1,86
Podil drokii na pfiimech statniho rozpoétu (%) * 3,68 3,15 3,10 2,89 2,59 2,71 2,82

1 Ocisténo o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU

V letech 2015 aZ 2019 doslo rovnéz k poklesu akrualnich drokovych nakladd, ktery byl zplisoben soubéhem
poklesu statniho dluhu v tomto obdobi a z dlouhodobého hlediska nizké Grovné vynosu statnich dluhopist.
V dusledku vyznamného rlstu statniho dluhu vsak akrudlni Uroky statniho dluhu v poslednich dvou letech
zacaly opét rlst, avsak stdle se pohybuji na Urovnich nizsich nez v roce 2016. V roce 2020 doslo k rlistu
i u podilu akrualnich Urokd na HDP, a to tézZ vlivem poklesu HDP v prislusném roce.

Tabulka ¢. 8: Vyvoj akrudlnich aroku statniho dluhu v letech 2015 az 2021

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Akrualni uroky statniho dluhu (mil. K¢) 46 255 41738 36 088 35 686 34773 37 550 39 097
Podil akrualnich urok( na HDP (%) 1,00 0,87 0,71 0,66 0,60 0,66 0,64

Zdroj: MF, CSU
2 Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pInéni

Dne 20. Unora 2015 nabyl Ulinnosti zakon ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni zdkon ¢.218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon( (rozpoctova pravidla), ve znéni
pozdéjsich predpisli. V ramci zmény rozpoctovych pravidel doslo k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34.
V dusledku této zmény Ministerstvo pocinaje rokem 2016 realizuje vzajemny zapocet rozpoctovych pfijmi a
vydaju kapitoly 396 — Statni dluh (dale téz , kapitoly“), které vzniknou v dlsledku financ¢nich operaci spojenych
s fizenim likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskute¢nénych v prabéhu urcitého obdobi”.
Pro rok 2021 byla nastavena mésicni periodicita vyporadani Urokovych prijmovych a vydajovych tokd se
statnim rozpoctem, tj. prevodll mezi vyporadacim a rozpoctovym uctem kapitoly. JelikoZz v kazdém mésici
roku 2021 udrokové vydajové toky prevysily urokové prijmové toky, tj. celkova bilance pfijmovych a
vydajovych tokl byla zaporn3d, byly v roce 2021 vysledkem vzajemného zdpoctu Urokovych ptijma a vydajl
vzdy vydaje a kapitola tak v prbéhu roku 2021 vykazala vyhradné trokové vydaje.

2.1 Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Celkové rozpoctované i skutecné pfijmy v roce 2021 byly nulové, stejné jako v roce 2020.

2V priibéhu roku 2021 byl realizovan vzajemny zdpocet Urokovych pfijm( a vydajl kapitoly. V rdmci poplatk( k vzajemnému zapoctu
nedochazi.
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Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. Kc)
Skutecnost Rozpocet 2021 Skutecnost % Index

Ukazatel Rok 2020 | Schvaleny |Po zmé&nach| Rok 2021 Plnéni | 2021/2020
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Vydaje kapitoly celkem 40 145 52 854 43 391 42 234 97,3 105,2
1. Urokové vydaje celkem 39971 52 504 43 041 42 004 97,6 105,1
na vnitini dluh 33091 47 082 37 879 37792 99,8 114,2
na instrumenty penézniho trhu -978 921 -2 379 -2 462 103,5 251,8
na statni dluhopisy pro ob¢any 334 725 725 919 126,6 274,7

na stfedné- a dlouhodobé dluhopisyvydané
na domacim trhu

na vnéjsi dluh 6 881 5172 5021 4094 81,5 59,5
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisyvydané

33735 45435 39532 39335 99,5 116,6

N, , 6387 4715 4 664 4 408 94,5 69,0
na zahranicnich trzich
na prijaté zapujcky a avéry 494 457 357 -314 -88,0 -63,6
platebni ucty -1 250 141 118 83,6 -9451,9
2. Poplatky 174 350 350 230 65,8 132,0

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2021 dosdahly vysSe 42 234 mil. K¢, coZ je 97,3 % rozpoctu po zméndach a 79,9 %
schvaleného rozpoctu. Tento pomér je dan zejména vyznamnymi pfesuny prostredk( v ramci rozpoctovych
opatreni (dale téZz ,ROP“) z kapitoly Statni dluh do jinych rozpoctovych kapitol — podrobnosti jsou uvedeny
nize v textu. Tyto vydaje byly dany prevazné drokovymi vydaji ve vysi 42 004 mil. K&, coz je 97,6 % rozpoctu
po zménach, poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (déle téz ,poplatky”) ¢inily 230 mil. K¢, coZ je 65,8 %
rozpoctu po zménach. Uspora vydajd oproti schvalenému rozpodtu ve vysi 10,6 mld. K& byla dGsledkem
aktivniho fizeni statniho dluhu a vhodného ¢asovani emisni ¢innosti ze strany Ministerstva a také skute¢nosti,
Ze v prislusném rozpoctu vydaji na rok 2021 byl zohlednén rovnéz rist zakladnich uUrokovych sazeb
stanovovanych Ceskou narodni bankou, pficem? dopady restriktivni ménové politiky z druhé poloviny
roku 2021 se v plné mire projevi az v roce 2022.

Celkové Urokové vydaje ve vysi 42 004 mil. K¢ jsou dany souhrnem arokovych vydajl vnitfniho dluhu ve vysi
37 792 mil. K&, arokovych vydajli vnéjsiho dluhu ve vysi 4 094 mil. K¢ a rovnéz vydaju z titulu penézniho plnéni
nahrazujiciho Urok majiteldm vybranych ucth statni pokladny snizenych o saldo urokl ze zUstatk( na
platebnich uctech Ministerstva ve vysi 118 mil. K¢.

V roce 2020 cinily vydaje kapitoly 40 145 mil. K¢, z ¢ehoZ Urokové vydaje dosahovaly 39 971 mil. K¢ a poplatky
174 mil. KC. Vydaje kapitoly v roce 2021 tak byly o 2 088 mil. K¢, tj. 0 5,2 % vyssi neZ celkové vydaje kapitoly
v roce 2020. Urokové vydaje byly pfitom v roce 2021 oproti roku 2020 vy3$i o 2 033 mil. K¢, tj. 05,1 %,
zatimco poplatky byly meziro¢né vyssi o 56 mil. K¢, tj. 0 32,0 %.

2.2 Podrobnéjsi informace o prijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Vzhledem k nulovym pfijmdm kapitoly v roce 2021 jsou celkové i Urokové vydaje kapitoly rovny Cistym
celkovym, resp. &istym Urokovym vydajim. Cisté Grokové vydaje vnitiniho dluhu jsou slozeny z &istych
urokovych vydajli instrumentd penézniho trhu, z ¢istych drokovych vydajl na statni dluhopisy pro obcany a
z Cistych urokovych vydaj SDD vydanych na domacim trhu.

V roce 2021 cisté urokové vydaje na vnitini dluh Cinily 37 792 mil. K¢ oproti 33 091 mil. K¢ v roce 2020.
Meziro€né tak byly tyto vydaje vyssi o 4 700 mil. K¢, tj. o 14,2 %. V porovnani s rokem 2020 se podil téchto
vydaju na celkovych cistych Grokovych vydajich zvysil o 7,2 procentniho bodu z 82,8 % na 90,0 %.

Cisté urokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu se meziroéné zvysily z 33 735 mil. K¢ v roce 2020
na 39 335 mil. K¢ v roce 2021, tj. o 5 600 mil. K¢, resp. 16,6 %. Tyto vydaje byly urc¢eny vyplatami vynost SDD
vydanych na domacim trhu v celkové vy3i 37 275 mil. K&*, dale diskonty SDD vydanych na doméacim primarnim
trhu ve vysi 11 191 mil. K¢, Cistymi vydajovymi toky z titulu vyménnych operaci ve vysi 2 761 mil. K¢ a rovnéz

3 Jedna se o Usporu oproti rozpoétu kapitoly Statni dluh schvélenému v ramci zmény zakona o statnim rozpoétu Ceské republiky na
rok 2021 (zékon ¢&. 92/2021 Sb., kterym se méni zakon & 600/2020 Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2021). Uspory
vydajl ve vysi 5,7 mld. K¢ bylo dosazeno i oproti plvodné schvalenému rozpoctu v prosinci 2020.

4 Po zahrnuti vlivu retrocese urokd z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 50 mil. K¢.
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Cistymi vydajovymi toky spojenymi s primymi prodeji SDD z majetkového U¢tu Ministerstva ve vysi
360 mil. K&, snizovany byly naopak pfijmovymi toky spojenymi s emisemi SDD na primarnim trhu, kdy prémie
¢inily 10 278 mil. K¢ a alikvotni urokové vynosy 1 924 mil. K¢, a téz zpétnymi odkupy SDD na majetkovy ucet
Ministerstva ve vysi 51 mil. K¢.

Meziro¢ni rlst Cistych urokovych vydaji na SDD vydané na domacim trhu byl dan predevsim vyssimi
vydajovymi toky spojenymi s diskonty SDD vydanych na primarnim trhu o 3 877 mil. K¢, a to zejména
v dlsledku rdstu vynosu do splatnosti dluhopist vydavanych v roce 2021 oproti roku 2020, dale rlstem
Cistych vydajd z titulu vyménnych operaci o 2 813 mil. K¢, rlstem cistych vydajl na prodeje SDD
z majetkového Gétu Ministerstva o 530 mil. K¢, rdstem vyplat vynost SDD o 517 mil. K¢ a konecné poklesem
pfijmovych tokd spojenych s alikvotnimi urokovymi vynosy o 324 mil. K. Naopak pfijmové toky spojené
s prémiemi z emisi SDD na primarnim trhu byly v roce 2021 oproti roku 2020 vyssi o 2 409 mil. K¢.

Cisté urokové prijmy instrument(l penéiniho trhu v roce 2021 €inily 2 462 mil. K&, pficemz byly dany zejména
pfijatymi Uroky z operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny (reverznich repo operaci s kolaterdlem
poukdzek CNB, SPP a SDD a depozitnich operaci) ve vysi 2 769 mil. K&, pfijmy z Grokl z prijatych zap@jéek
(depozitnich operaci) denominovanych v cizich ménach ve vysi 16 mil. K¢, dale prostredky pfijatymi z titulu
zapUljcnich facilit statnich dluhopisi ve formé kolateralizovanych zapuljcek ve vysi 11 mil. K¢ a konecné
prostiedky pfijatymi z titulu devizovych swapU ve vysi 81 mil. K¢.

Cisté Urokové prijmy instrumentld penézniho trhu v roce 2021 byly naopak sniZovany vydajovymi Groky
z operaci Fizeni korunové likvidity statni pokladny (repo operaci s kolateradlem poukazek CNB, SPP a SDD)
ve vysi 270 mil. K¢, ddle diskonty emisi SPP ve vysi 139 mil. K¢ a konecné prostfedky vydanymi z titulu
devizovych swap( ve vysi 6 mil. K¢.

Oproti roku 2020, kdy cisté urokové prijmy instrumentl penézniho trhu Cinily 978 mil. K¢, tak tyto vzrostly
01 484 mil. K¢. Tento rust Cistych pfijm0 byl dan predevsim vyraznym meziro¢nim poklesem vydajd na
diskonty SPP o 826 mil. K¢ zejména v disledku meziro¢niho poklesu celkové jmenovité hodnoty vydanych
SPP, a rovnéz vyznamnym rlstem Cistych Urok( z operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny
0 725 mil. K& zejména v disledku vyrazného zvy$eni zékladnich Grokovych sazeb CNB v priib&hu roku 2021
20,25% p. a. az na 3,75 % p. a. Naopak doslo k meziro¢nimu poklesu pfijm0 z drok( z pfijatych zapuajcek
(depozitnich operaci) denominovanych v cizich ménach o 71 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje na statni dluhopisy pro ob&any dosahly v roce 2021 vy$e 919 mil. K&, pti¢emz byly dany
zejména reinvesticemi vynosU statnich dluhopist pro obcany ve vysi 902 mil. K¢, déle vyplatami vynosl
statnich dluhopist pro obcany ve vysi 401 tis. K¢ a vyplatami pomérného vynosu pfi splaceni téchto dluhopist
pred stanovenou dobou splatnosti na zakladé uplatnéni prava drziteld ve vysi 17 mil. K&. Cisté urokové vydaje
na statni dluhopisy pro obc¢any se tak oproti roku 2020 meziro¢né zvysily o 584 mil. K¢ predevsim v disledku
skutecnosti, Ze v roce 2021 se do rozpoctovych vydaji postupné zvysuje dopad emisi Dluhopist Republiky
vyddvanych v predchozich letech a také zdlvodu rdstu vynosi protiinflacnich Dluhopis Republiky
v souvislosti s akceleraci inflace.

Cisté urokové vydaje na vné&j$i dluh v roce 2021 jsou dany &istymi Grokovymi vydaji SDD vydanych
na zahranicnich trzich a Cistymi Grokovymi pfijmy z pfijatych zapGjcek a avéra. V roce 2021 tyto vydaje Cinily
4 094 mil. K¢ oproti 6 881 mil. K¢ v roce 2020, poklesly tak mezirocné o 2 786 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje z titulu SDD vydanych na zahraniénich trzich v roce 2021 &inily celkem 4 408 mil. K¢&
a byly uréeny vynosy SDD vydanych na zahraniénich trzich véetné vlivu zajistovacich operaci. Vzhledem
k tomu, Ze v roce 2020 dosahly tyto vydaje celkem 6 387 mil. K¢, doslo k jejich meziro¢nimu poklesu
0 1979 mil. K¢, tj. 0 31,0 % predevsim v dlisledku splaceni 2. emise statnich dluhopisi denominované v euro
a s nim spojeného ukonceni Urokového swapu v roce 2020, dale tézZ v dlsledku apreciace ménového kurzu
Ceské koruny snizujici vydaje na vynosy SDD denominovanych v euro a konecné z diivodu sniZeni urokovych
sazeb v roce 2020 s pozitivnim dopadem na pokles vydajd na korunové toky ménovych swapl zajistujicich
tyto emise v 1. pololeti 2021.

Cisté urokové pFijmy z pfijatych zapGjéek a Gvérd v roce 2021 ve vysi 314 mil. K& jsou dany &istymi Grokovymi
pfijmy z titulu finanéni pomoci v ramci evropského nastroje SURE ve vySi 528 mil. K&, kdy pFijmovy tok
z emisni prémie dosahoval 637 mil. K¢, zatimco vydajovy tok z emisniho diskontu ¢inil 110 mil. K¢, a Cistymi
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Urokovymi vydaji na Gvéry od EIB ve vy$i 214 mil. K&. Cisté drokové pfijmy z pfijatych zapdjéek a Gvérd se tak
oproti roku 2020 zvysily o 808 mil. K¢ predevsim v disledku Cistych pFijmu z vySe uvedeného nastroje SURE,
ale rovnéz z dlivodu meziro¢niho poklesu vydaji na Uvéry pfijaté od EIB o 280 mil. K¢ zejména v disledku
postupného splaceni tohoto dluhového instrumentu a vyznamného snizeni referen¢nich Urokovych sazeb
v pribéhu roku 2020, zatimco dopad opétovného vyrazného narlstu téchto sazeb ve 4. ¢tvrtleti 2021 se
ve vydajich na uvéry od EIB projevi az v roce 2022.

Soucasti urokovych vydajl kapitoly je i penézni plnéni nahrazujici Urok majiteldm uctd podle § 3 pism. h)
bodl 11 a7 14 a 16 aZ 18 zakona €. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich
zakonl (rozpoctova pravidla) ve vysi 118 mil. KE. V roce 2021 doslo rovnéz k prevodu urokl z vkladu
na mimorozpoctovych uctech Ministerstva v komercnich bankach a urokd ze zlstatku na korunovém
souhrnném UGctu statni pokladny v CNB do rozpoétu kapitoly v celkové vysi 253 tis. K¢ a té7 k prevodu
korunového ekvivalentu zapornych urok(i ze zUstatku na souhrnném uctu statni pokladny vedeném
v jednotné evropské méné v CNB z rozpoctu kapitoly ve vy§i 9 tis. K¢.

Z hlediska rozpoctové skladby byla prevazna ¢ast urokovych vydaji ve vysi 41 211 280 tis. K¢ zaznamenana
na poloZce 5141 — Uroky vlastni, dal3i ¢ast ve vy3i 435 534 tis. K& na poloZce 5146 — Urokové vydaje na finanéni
derivéty k vlastnim dluhopistim, dal3i ¢ast ve vysi 238 997 tis. K& na poloZce 5147 — Urokové vydaje na finanéni
derivaty kromé k vlastnim dluhopisim a konecné posledni c¢ast ve wvySi 117 746 tis. K¢
na poloZzce 5811 —Vydaje na nahrady za nezplsobenou Ujmu. Z poplatkd byla rozhodujici ¢ast
ve vysi 229 504 tis. K¢ zaznamendna na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 10 tis. K¢ bylo
zaznamenano na poloZce 5161 — Postovni sluzby a 777 tis. K¢ na poloZce 5362 — Platby dani a poplatkl
statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaji kapitoly Statni dluh
Ize konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. Ctvrtleti 2021 celkem 4 204 mil. K¢, ve 2. Ctvrtleti 2021 dosahly
14 412 mil. K¢, ve 3. Ctvrtleti 2021 pak 15 974 mil. K¢ a konecné ve 4. Ctvrtleti 2021 Cinily 7 643 mil. K¢.
RozloZeni vydaji v ramci jednotlivych Ctvrtleti je dano zejména reZzimem vyplaceni vynost dluhopist, kdy
2. a 3. Ctvrtleti 2021 se vyznacovalo relativné vysokym pocétem vyplatnich termini SDD vydanych na domacim
i zahranicnich trzich.

2.3 Prehled uprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2021
Tabulka €. 10: Plivodné schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2021 (K¢)

Prijmy
Danové pFl’jmy*) 0
Nedanové pfijmy, kapitalové pfijmy a pfijaté dotace celkem 0
vtom: ostatni nedanové pfijmy, kapitalové pfijmy a prijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 47 981 880 286
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 301 216 169 129
Zména stavu na G&ech statnich finangnich aktiv’ 18 783 830 871

*) bez pfijmé z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a pfispévku na stdtni politiku zaméstnanosti
**) véetné jaderného uctu a zvidstniho uctu rezervy diichodového pojisténi
Zdroj: MF

V dusledku schvaleni zmény zdkona o statnim rozpoctu v souvislosti s feSenim dopadd pandemie COVID-19

byl v pribéhu roku 2021 rozpocet vydaji kapitoly 396 — Statni dluh zvySen o 4 872 000 000 K¢ z ptvodnich
47 981 880 286 K¢ na 52 853 880 286 KC.

V kapitole 396 — Statni dluh bylo rovnéz v pribéhu roku 2021 realizovano 10 rozpoctovych opatieni, ktera
v souhrnu sniZila vydajovy specificky ukazatel Obsluha stadtniho dluhu, 09463 215 187 K¢, konkrétné
vydajovy okruh Uroky statniho dluhu.

Jednalo se o 2 ROP ve prospéch kapitoly 314 — Ministerstvo vnitra v celkové vysi 132 707 178 K¢, a to na
zvy$eni vydajl na vysilani pFislusnikd Policie CR do zahranici ve vysi 50 774 000 K¢ na zékladé usneseni viady
(dale ,,Uv“) €. 852/2021 a dale na Ghradu nakladi souvisejicich s poskytovanim pomoci pti odstrariovani $kod
zplsobenych tornddem v oblasti jizni Moravy ve vysi 81 933 178 K¢ (UV €. 896/2021).
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Dale bylo realizovdano ROP ve prospéch kapitoly 398 — VSeobecna pokladni sprava ve vysi 3 627 083 009 K¢
uréenych na odvody vlastnich zdrojl do rozpoctu EU, ROP ve prospéch kapitoly 313 — Ministerstvo prace a
socialnich véci ve vysi 2 500 000 000 K¢ na posileni vydajd davek nemocenského pojisténi, ROP ve prospéch
kapitoly 329 — Ministerstvo zemédélstvi ve vysi 2 000 000 000 K¢ na podporu lesniho hospodarstvi, konkrétné
zmirnéni dopadU klrovcové kalamity v lesich (UV ¢. 753/2021), dale ROP ve prospéch kapitoly 362 — Narodni
sportovni agentura ve vysi 1 000 000 000 K¢ na dotace na rozvoj a podporu sportu, ROP ve prospéch kapitoly
335 — Ministerstvo zdravotnictvi ve vysi 100 000 000 K¢ uréenych pro détskou psychiatrii, ROP ve prospéch
kapitoly 312 — Ministerstvo financi ve vy$i 70 000 000 K& na opravu objektu GRC Budé&jovicka, ROP
ve prospéch kapitoly 334 — Ministerstvo kultury ve vysi 27 500 000 K¢ na zvySeni vydajl na kulturni aktivity a
konecné ROP ve prospéch kapitoly 374 — Sprava statnich hmotnych rezerv ve vysi 5925 000 K¢ za ucelem
navyseni objemu ostatnich béznych vydaji (spotfebované pohonné hmoty a opravy SHR) v souvislosti
s tornadem v oblasti jizni Moravy (UV ¢. 896/2021).

V dusledku téchto rozpoctovych opatreni byl schvaleny rozpocet vydaj kapitoly 396 — Statni dluh snizen
252 853 880 286 K¢ 0 9 463 215 187 K¢ na 43 390 665 099 KE.

Pavodné schvaleny schodek statniho rozpoctu na rok 2021 ¢inil 320 000 000 000 K¢, rozpocet ukazatele
,Financovani —zména stavu statniho dluhu” dosahoval 301 216 169 129 K¢, schvaleny rozpocet ukazatele
,Financovani — zména stavu na Uctech statnich financnich aktiv” ¢inil 18 783 830 871 K¢.

V dusledku vySe uvedené zmény zakona o statnim rozpoctu na rok 2021 doslo k navyseni schvaleného
schodku statniho rozpoc¢tu na 500 000 000 000 K¢. Rozpocet ukazatele ,, Financovani — zména stavu statniho
dluhu” se zvysil na 481 216 169 129 K¢, schvaleny rozpocet ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech
statnich financnich aktiv” noveé cinil 18 783 830 871 K¢.

V prlibéhu roku 2021 nebyla realizovdna Zadna rozpodtova opatreni, kterd by méla dopad na ukazatele
financovani.

Tabulka €. 11: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2021 po schvaleni zmény zakona o statnim rozpoctu a provedeni
rozpoctovych opatieni (K¢)

Prijmy
Danové pFl’jmy*) 0
Nedarnové pfijmy, kapitalové pfijmy a pfijaté dotace celkem 0
vtom: ostatni nedanové pfijmy, kapitalové pfijmy a pfijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 43 390 665 099
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 481216 169 129
Zména stavu na Uétech statnich finanénich aktiv 18 783 830 871

*) bez pfijmé z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a pfispévku na stdtni politiku zaméstnanosti
**) véetné jaderného uctu a zvidstniho uctu rezervy dichodového pojisténi
Zdroj: MF

Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,Financovani — zména stavu statniho dluhu” v kapitole Statni dluh
¢inila 401 149 236 450,56 K¢. Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na Uctech
statnich financnich aktiv” v kapitole Statni dluh cinila 18 538 622 104,34 Kc. Celkem tak byl v roce 2021
financovan schodek statniho rozpoctu ve vysi 419 687 858 554,90 K¢.
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ll. Rizeni statniho dluhu

Vs re

1 Strategie financovani a fizeni statniho dluhu

Zakladni rdmec realizace financovani statu pro rok 2021 a vychozi limity a cile pro jednotlivé sledované
ukazatele portfolia statniho dluhu ve stfednédobém vyhledu byly konkretizovany ve Strategii financovani
afizeni stitniho dluhu Ceské republiky na rok 2021, kterd byla prezentovana vefejnosti
dne 23. prosince 2020, a ktera vymezuje operacni prostor pro fizeni statniho dluhu a statnich finanénich aktiv
prostfednictvim emisni Cinnosti, financniho investovani a aktivnich operaci Ministerstva na sekundarnim
trhu. V souvislosti se schvalenim zakona ¢. 92/2021 Sb., kterym se méni zadkon ¢. 600/2020 Sb., o statnim
rozpoc¢tu Ceské republiky na rok 2021, a ktery nabyl G&innosti 1. bfezna 2021, uvefejnilo Ministerstvo
mimoradnou aktualizaci Strategie v rdmci Ctvrtletni zpravy o Fizeni statniho dluhu za 1. étvrtleti 2021.

Ministerstvo tak aktualizovalo potfebu financovani na rok 2021, ktera se sklada ze splatek statniho dluhu
a schodku statniho rozpoctu. Za ucelem kryti zvysené potieby financovani nové definovalo minimalni rozsah
jmenovité hodnoty hrubé emise korunovych SDD a urcilo dalsi financujici kanaly tak, aby zajistilo dostate¢né
likviditni rezervy pro kryti schodku statniho rozpoctu v pribéhu roku. Ministerstvo nemuselo pfistoupit
k revizi strategickych cilG a limitd refinancniho a Urokového rizika, jejichz platnost je vyhlasovana
pro stfednédoby horizont, v souvislosti s dostate¢nou likviditou na souhrnnych Ucétech statni pokladny
a pomérné stabilnimi zUstatky téch majiteld Gc¢td, ktefi jsou pod souhrnné ucty statni pokladny zahrnuti
povinné, zefektiviiovanim a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny.

Koncept definice stfrednédobych cil( a limitl umozZnuje pruznou reakci na kratkodobé trzni podminky a na
zajem investorll o instrumenty v uréitém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace. Kratkodobé
vychyleni ze stanovenych strategickych stfednédobych limitl a cil pro rizikové parametry dluhového
portfolia pro refinan¢ni a Urokové riziko je mozné, avsak emisni ¢innost ve stfrednédobém horizontu je vzdy
planovdna tak, aby definované cile a limity byly v tomto horizontu splnény.

Tabulka ¢. 12: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity
UKAZATEL 31.12.2019 31.12.2020 pro strednédoby 31.12.2021
horizont vroce 2021
Kratkodoby statni dluh 12,7% 10,9% 20,0 % a méné 10,8%
Stfednédoby statni dluh 48,5% 47,4% 70,0 % a méné 42,6%
Primérna doba do splatnosti 6,2 roku 6,2 roku 6,0 roku’ 6,4 roku
Urokova refixace do 1 roku 24,6% 21,2% 40,0 % a méné 22,9%
Primérna doba do refixace 5,6 roku 5,7 roku 5,0 roku® 5,9 roku
Cistd cizoménova expozice s dopadem na wysi 10,8% 8,9% 15.0 %2 7.0%
svtétnl'ho dluhu !
Cistd krdtkodobd cizoménova expozice s
dopadem na wysi Grokovych vydaji na obsluhu 9,5% 8,4% 15,0 %> 5,3%
stdtniho dluhu

1S moZnosti odchylky 0,25 roku.

2V pfipadé nenaddlé depreciace domdci mény je mozné krdtkodobé pfekrodeni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platnd pro kazdy
rok stfednédobého horizontu bez moZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu
koruny.

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2021 ¢inil 10,8 % celkového statniho dluhu, tedy na témér
totoZné urovni jako na konci roku 2020 a nachazi se tak stale pod limitni hranici platnou pro stfednédoby
horizont. Hodnota podilu stfednédobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu ke konci roku 2021 ¢ini
42,6 %, oproti konci roku 2020 se tak sniZila o 4,8 p. b., pficemzZ ukazatel dale poklesl pod limitni hranici
stanovenou pro stfednédoby horizont. Vyssi primérna doba splatnosti nové prodanych statnich dluhopist
prispéla k narlGstu primérné doby splatnosti celkového statniho dluhu, a to z Urovné 6,2 roku na konci
roku 2020 na 6,4 roku na konci roku 2021, a priimérné doby do refixace statniho dluhu, kterd ke konci roku
2021 ¢ini 5,9 roku a nachazi se tak nad drovni cilové hodnoty pro stfednédoby horizont stanovené ve vysi
5,0 roku s moznosti odchylky 0,25 roku. Podil urokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim dluhu
se ke konci roku 2021 pohybuje na drovni 22,9 %, tj. meziro¢ni narGst tohoto ukazatele 01,8 p. b., a to
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zejména v disledku vydani nové emise variabilné trocenych SDD. Ke konci roku 2021 cini hodnota podilu
Cisté cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho dluhu 7,0 % celkového statniho dluhu a pohybuje se
tak pod svoji limitni hranici. Hodnota podilu cisté kratkodobé cizoménové expozice s dopadem na vysi
urokovych vydajl na obsluhu statniho dluhu ke konci roku 2021 ¢ini 5,3 % celkového statniho dluhu a rovnéz
se pohybuje pod svoji limitni hranici.

Rozpocet kapitoly 396 — Statni dluh je kazdoro¢né sestavovan na zakladé analyzy Urokovych vydajd Cost-at-
Risk. Oc¢ekavané Cisté vydaje Cinily 47,3 mld. K¢, pficemz skutecné Cisté vydaje kapitoly v roce 2021 jsou na
arovni 42,2 mld. K¢, tj. zhruba 0,7 % HDP. V ramci schvéleni novely zdkona o statnim rozpoctu v prabéhu
1. Ctvrtleti roku 2021 byl rozpocet kapitoly 396 — Statni dluh navySen o 4,9 mld. K¢ na 52,9 mid. K¢. Rozdil
skutecnych Cistych vydajli oproti schvalenému rozpoctu ¢ini 10,6 mld. K¢, coZ ¢astecné prispélo k lepSimu nez
ofekavanému hospodareni statniho rozpoctu v roce 2021. Rozdil mezi skuteénymi a rozpoctovanymi Cistymi
schvaleny rozpocet. Srovnani skutecné realizovanych Ccistych udrokovych vydaji statniho dluhu se
simulovanymi hodnotami ocekavanych vydajl (primérem simulaci) a Urokovych vydaja v riziku (95% a 99%
kvantil simulaci) v letech 2020 a 2021 zachycuje nasledujici tabulka. V roce 2021 ¢ini Cisté Urokové vydaje
42,0 mld. K¢, ocekdvané cCisté urokové vydaje v roce 2021 predikované modelem se nachdzeji na urovni
47,0 mld. K&.

Tabulka ¢. 13: Ocekavané vs. skutecné Cisté urokové vydaje v roce 2020 a 2021 (mid. K¢)

2020 2021
Skuteéné vydaje 40,0 42,0
Ocekavané vydaje 43,1 47,0
CaR95 % 47,4 54,1
CaR99 % 49,4 58,3
Odchylka ocekavani od skutecnosti 3,1 5,0

Zdroj: MF

Ocekavané cisté urokové vydaje predikované modelem jsou o 5,0 mld. K¢ vyssi oproti skute¢nosti. Diference
ocekavanych Cistych arokovych vydajl je dana predevsim rostoucimi vynosy SDD vydanych na domacim trhu
oproti o¢ekavani danému modelem, na které Ministerstvo flexibilné zareagovalo zménou struktury emisnich
kalendard SDD a SPP. V prlibéhu roku 2021 Ministerstvo omezilo emise SPP a zaméfilo se na vydavani SDD
urocenych zejména na delSim konci vynosové krivky. Diference z tohoto titulu Cini celkem 3,6 mld. K¢.
Diference ve vysi 1,4 mld. K¢ je zplsobena vlivem vyssich nez ocekavanych pfijmu statniho rozpoctu z operaci
v rdmci Fizeni likvidity statni pokladny v prostfedi rostoucich zakladnich Grokovych sazeb Ceské narodni
banky.

Pocinaje rokem 2013 je v ramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéjSimi principy fizeni vladnich financi
vyuzivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti potfeby financovani. Rezervu penéznich
prostredkd, kterd byla v minulych letech vytvarena emisni ¢innosti pfi souvztazném rdstu hrubého statniho
dluhu, tak nahrazuji ostatni disponibilni penézni prostfedky centrdlniho systému fizeni souhrnnych uctl
statni pokladny.

2 Rizeni likvidity statni pokladny v roce 2021

V radmci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2021 provedeny kratkodobé investice s pouZitim
kolaterdlu poukazek CNB a SPP v celkové hodnoté 12 379 328 mil. K&, splétky pfitom doséhly celkové hodnoty
12 379 328 mil. K¢. V ramci téchto operaci byla dosazena priimérna Urokova sazba 0,8 % p. a. Soucasné byly
provedeny vyptjéni operace k posileni likvidity statni pokladny s pouZitim koletaralu poukdzek CNB, SPP a
SDD v celkové jmenovité hodnoté 877 297 mil. K¢, splatky vypUjénich operaci dosahly 877 297 mil. K¢. V rdmci
téchto operaci byla dosazena primérna Urokova sazba 0,6 % p. a. Celkovy Cisty pfijem z operaci s pouZitim
kolateralu poukazek CNB, SPP a SDD ¢inil 2 471 mil. K&.

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2021 realizovany kratkodobé investice ve formé
depozitnich operaci v celkové hodnoté 1 246 493 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly celkové hodnoty
1 250 508 mil. K&. Pfijem depozitnich operaci dosazeny pti priimérné Urokové sazbé 0,1 % p. a. Cinil 6 mil. K.
Soucasné urocCenim zlstatk( béznych bankovnich Uctd bylo dosazeno pfijmu 0,2 mil. K¢ V ramci fizeni
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likvidity korunové statni pokladny byly poskytnuty dvé zapljcky vsouladu s §35 odst.5 zdkona
¢. 218/2000 Sh., o rozpoctovych pravidlech a o zméné souvisejicich zakond (rozpoctova pravidla), ve znéni
pozdéjsich predpist majiteldm Gcétl podle § 3 pism. h) rozpoctovych pravidel, a to jedna ve vysi 21 mil. K¢ a
druhd v ramcové vysi 8 000 mil. K& Celkovy pfijem z poskytnutych zapuljcek cinil 22,6 mil. K¢. Vyplata
penézniho plnéni nahrazujiciho Grok majiteldm Gcth podle § 3 pism. h) bodl 11 a7 14 a 16 aZ 18 zdkona
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zdkonu (rozpoctova pravidla),
ve znéni pozdéjsich predpist Cinila 117,8 mil. KE. Celkové Cisté vydaje z téchto operaci Cinily 89 mil. K&.
Uro&enim zdstatku eurovych Uétd bylo dosaZeno &istého piijmu ve vy3i 0,01 mil. K& v korunovém vyjadreni.

K 31. prosinci 2021 byly na majetkovych Gétech MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité hodnoté
8 603 mil. K¢, které predstavovaly hodnotu kolateralu aktivnich operaci a SPP v celkové jmenovité hodnoté
100 000 mil. K¢&, vydané za ucelem preventivniho posilovani likvidnich rezerv statni pokladny.

Tabulka €. 14: Porovnani Cistych piijmu statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny a vyptijcnich
operaci se zapornym vynosem v roce 2020 a 2021 (mil. K¢)

Cisté pHimy 2020 2021 2021/2020
z korunovych REPO operaci 1674 2471 147,6
z korunovych DEPO operaci 102 -89 -87,4
z REPO EUR operaci - - -
z DEPO EUR operaci 0 0 4,2
z devizovych swapu 32 75 234,5
ze zapljcénich facilit ve formé REPO operaci 0 0 0,0
ze zapljcek dluhopisi 5 11 231,0

Cellke,m Cisté prumy,do:::azene pfi Fizeni likvidity 1813 2468 136,1

statni pokladny a statniho dluhu

Emisni &innost se zapornym wnosem® 8 54 649,1

VypUjéni operace vcizi méné se zapornym vynosem 86 653 756,5

Celkem cisté pfijmy statniho rozpoctu z operaci v ramci

fizeni likvidity statni pokladny a vypajénich operaci se 1908 3175 166,4

zapornym vynosem

1 Se zohlednénim budoucich vydaji v podobé vyplat kupdnd do splatnosti téchto dluhopist, pokud nebyly bez vynosu.

Zdroj: MF

V roce 2021 dosahly celkové Cisté urokové pfijmy 2 468 mil. K¢, zatimco ve stejném obdobi roku 2020 pfijmy
dosahly 1813 mil. K& Investovanim penéznich prostfedk( statni pokladny bylo dosazeno vroce 2021
0 655 mil. K¢ vyssich pfijm0 neZz ve stejném obdobi roku 2020. Ministerstvo v roce 2021 dosahlo vyssiho
vynosu z operaci v ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny oproti stejnému obdobi roku 2020 zejména
z diivodu zvy$ovani trokovych sazeb CNB v druhé poloviné roku 2021.

Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho rozpoctu, emisni
¢innosti, splatkami dluhopisti, prijmy z Evropské komise a stavem penéznich prostfedkd na uctech
dobrovolnych klientl podfizenych statni pokladné.
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Graf €. 4: Statni pokladna za rok 2020 a 2021 (mid. K¢)

500 ________________________:_‘..-_:___:':.g"_'_":__'-_.;,_-,_::‘:1‘;._._..';-3 _________________________

Zdroj: CNB a MF

Hospodareni statniho rozpoctu za rok 2021 skoncilo schodkem ve wvysi 419,7 mld. K¢ a ve srovnani
s rokem 2020 se vyvijelo méné priznivé predevsim z dlvodu vyssich vydajl statniho rozpoctu vyplyvajicich
z opatreni vlady ke zmirnéni dopadid koronavirové krize. Dalsi rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu
v obou letech zpusobuje predevsim ¢asovy nesoulad ve dnech splatnosti dané z pridané hodnoty (DPH) a
splatnych vratek DPH, pficemz velkou roli hraje rovnéz ¢asové rozvrzeni prevodu prostredkd z Narodniho
fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dalsi zmény v rozlozeni nékterych vydaji statniho rozpoctu v Case.

Graf €. 5: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2020 a 2021 (mld. Kc)

Zdroj: CNB a MF
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IV. Tabulkova priloha

Pfiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2021
Pfiloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2021

Zdroj Priloh 1 aZ 2: MF
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Ptiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2021 (mld. K¢)

Nazev Stav Vypujéni Splatky Kurzové rozdily Zména Stav

k 1.1.2021 operace (a) (b) a ostatni vlivy (c) (a-b+c) k 31.12.2021
STATNI DLUH CELKEM 2049,7 1736,2 1311,0 -9,2 416,0 2 465,7
Vnitini dluh 1882,6 1554,7 1144,0 -1,2 409,4 2292,0
Statni pokladniéni poukazky 25,4 85,8 77,9 7,9 33,3
49. emise dlouhodobych dluhopis® (2006) 49,7 29,3 29,3 79,0
52. emise dlouhodobych dluhopis( (2007) 95,0 24,5 -24,5 70,5
53. emise dlouhodobych dluhopis@ (2007) 19,2 1,9 1,9 21,1
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 88,6 0,0 88,6
61. emise dlouhodobych dluhopis( (2010) 96,9 96,9 -96,9 0,0
63. emise dlouhodobych dluhopis@ (2011) 99,0 10,7 -10,7 88,3
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 118,1 30,9 30,9 149,0
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 109,0 12,0 12,0 121,0
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 80,5 38,5 38,5 119,0
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 129,0 19,4 19,4 148,4
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 128,3 20,7 20,7 149,0
97. emise dlouhodobych dluhopisa (2015) 103,7 16,3 16,3 120,0
100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 124,0 0,0 124,0
102. emise stiednédobych dluhopist (2017) 5,8 0,0 5,8
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 118,1 27,7 27,7 145,8
104. emise stiednédobych dluhopist (2018) 19,7 19,7 -19,7 0,0
105. emise dlouhodobych dluhopisd (2018) 99,0 39,9 39,9 138,9
106. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 2,9 0,0 0,0 0,0 2,9
107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,9 0,0 0,0 0,0 0,9
108. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
109. emise stfednédobych dluhopist (2019) 26,2 25,6 -0,7 -26,2 0,0
110. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 5,1 0,1 0,1 0,0 5,1
111. emise dlouhodobych dluhopis® (2019) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
112. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 1,1 0,0 0,0 0,0 1,2
113. emise dlouhodobych dluhopisi (2019) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
114. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
115. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1,6 0,0 0,0 0,0 1,6
116. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0
117. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
118. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 2,0 0,0 0,0 0,0 2,0
119. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
120. emise stfednédobych dluhopist (2020) 117,6 1,4 1,4 119,0
121. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 99,0 49,2 49,2 148,2
122. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1
123. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 2,0 0,1 0,0 0,0 2,0
124. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
125. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 26,6 21,6 21,6 48,2
126. emise stiednédobych dluhopist (2020) 36,4 43,6 11,0 32,6 69,0
127. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
128. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 4,0 0,1 0,1 0,0 4,0
129. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 7,9 51 -0,6 4,6 12,4
130. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 34,3 41,7 41,7 76,0
131. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
132. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 5,0 0,3 0,1 0,2 5,2
133. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 0,0 0,0 0,0
134. emise dlouhodobych dluhopis® (2021) 0,0 3,2 3,2 3,2
135. emise stfednédobych dluhopist (2021) 0,0 39,0 39,0 39,0
136. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 0,1 0,1 0,1
137. emise dlouhodobych dluhopis® (2021) 0,0 4,3 4,3 4,3
138. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 0,0 82,0 82,0 82,0
139. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 48,5 48,5 48,5
140. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 0,1 0,1 0,1
141. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 0,0 5,4 5,4 5,4
142. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 9,1 9,1 9,1
Repo operace s kolateralem SPP - fizeni likvidity statni pokladny 0,0 726,3 726,3 0,0 0,0
Repo operace s kolateralem PCNB - fizen{ likvidity statni pokladny 0,0 132,0 132,0 0,0 0,0
Repo operace s kolaterdlem SDD - fizeni likvidity statni pokladny 0,0 19,0 19,0 0,0 0,0
Statem vystavené sménky 0,0 0,0 0,0 0,0
Vnéjsi dluh 167,2 181,5 167,0 -7,9 6,6 173,7
5. emise statnich dluhopist denominovana veuro (2010) 50,8 50,5 -0,3 -50,8 0,0
6. emise statnich dluhopist denominovana veuro (2012) 72,2 -3,8 -3,8 68,4
1. emise statnich dluhopist denominovana vjaponskych jenech (2006) 6,2 -0,5 -0,5 5,7
Uvéry od EIB 32,7 6,0 -0,1 -6,2 26,5
Uvéry od CEB 5,2 2,6 -0,3 2,2 7,5
1.transe finanéni pomoci SURE 0,0 26,2 -1,3 24,9 24,9
2. transe finanéni pomoci SURE 0,0 26,1 -1,3 24,9 24,9
Kratkodobé zaptjcky v cizi méné 0,0 126,6 110,4 -0,2 15,9 15,9
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Priloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2021 (mil. K¢)

Nézev Urok Poplatky Celkove
dluhové sluzby vydaje
CELKEM 42 003,6 230,3 42 233,8
Vnitini statni dluh 37791,6 132,1 37923,8
Statni pokladni¢ni poukazky 139,3 0,0 1393
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) -5594,0 6,1 -5587,9
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 5493,2 0,4 5493,6
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 22,2 0,8 231
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 50979 0.2 5098,0
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 3720,7 0,3 37209
63. emise dlouhodobvch dluhopis (2011) 17673 0,2 17675
66. emise sttednédobych dluhopist (2011) 0,0 0,0
69. emise stfednédobych dluhopist (2012) 0.0 0,0
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 0,0 0,0
73. emise stfednédobych dluhopisti (2012) 0,0 0,0
75. emise stfednédobych dluhopist (2012) 0,0 0,0
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 1996,8 2,1 1998,9
82. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,2 0,2
83. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
84. emise stfednédobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
85. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,5 0,5
86. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
87. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 01 33 34
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 2256,1 1,2 22573
90. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 436,1 3,6 439,8
91. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,0 0,0 0,0
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,0 0,0 0,0
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 2565,7 31 2568,7
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 15604 0,4 1560,8
97. emise dlouhodobvych dluhopist (2015) 713,5 0,3 713,8
100. emise dlouhodobych dluhopis(i (2017) 310,0 0.2 310,2
102. emise stfednédobych dluhopisi (2017) 0,2 0,2
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 32341 53 32394
104. emise stfednédobych dluhopist (2018) 147,6 0,1 147,7
105. emise dlouhodobych dluhopis(i (2018) 901,1 6.6 907,7
106. emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 29,1 0,1 29,2
107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 9,0 0,0 9,0
108. emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 38 0,1 39
109. emise stfednédobych dluhopis(i (2019) 0,0 0,0
110. emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 180,5 0,1 180,6
111. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,6 0,1 0,6
112. emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 443 0,0 44,4
113. emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 0.3 0,0 0.4
114. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 04 0,2 0,6
115. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 55,2 0,1 55,2
116. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 0,2 0,0 0,2
117. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 04 0.2 0.5
118. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 54,0 2,2 56,1
119. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,4 0,0 0,4
120. emise stfednédobych dluhopis(i (2020) 14417 0,2 14419
121. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 37588 7.8 37666
122. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1,2 0,3 1,5
123. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 71,3 1,8 73,1
124. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 1,5 0.1 1,6
125. emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 22844 6,1 22906
126. emise stfednédobych dluhopist (2020) 236,3 1,2 237,5
127. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 03 0,2 0,5
128. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 153,5 7.4 161,0
129. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) -54,3 0,7 -53,6
130. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 4704,9 7.2 4712,1
131. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 0.3 03 0,5
132. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 3119 11,6 323,5
133. emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 0,2 0,2
134. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 6,3 6,3
135. emise stfednédobych dluhopisi (2021) 16174 4,2 1621,6
136. emise dlouhodobych dluhopis(i (2021) 0.2 0.2
137. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 8,8 8,8
138. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 877,7 12,1 889,8
139. emise dlouhodobych dluhopis(i (2021) -480,8 7.1 -473,7
140. emise dlouhodobych dluhopis(i (2021) 0,1 0,1
141. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 6,9 6,9
142. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 320,0 3,1 323,1
143. emise dlouhodobych dluhopis(i (2021) 0,0 0,0
144. emise dlouhodobych dluhopis(i (2021) 0,0 0,0
Reversni repo operace v K¢ -2 740,7 -2740,7
Reversni depozitni operace v K¢ -28,5 -28,5
Repo operace s kolaterdlem SPP - Fizeni likvidity statni pokladny 2324 2324
Repo operace s kolaterdlem PCNB - Fizeni likvidity statni pokladny 31,3 31,3
Repo operace s kolateralem SDD - fizeni likvidity statni pokladny 6,1 6,1
Kratkodobé zapGicky v EUR -15,6 -15,6
Zaplicky cennych papird -10,9 -10,9
Devizové swapy -75,1 -75,1
Vnéjsi statni diuh 4094,4 86,7 4181,1
Derivatové operace 314,1 314,1
5. emise statnich dluhopist denominovand v euro (2010) 11724 11724
6. emise statnich dluhopist denominovand v euro (2012) 2714,7 2714,7
1. emise statnich dluhopisti denominovana v japonskych jenech (2006) 2073 2073
Uvéry od EIB 213,9 213,9
1.transe finanéni pomoci SURE 109,5 53,2 162,8
2. tran$e finan¢ni pomoci SURE -637.,5 33,5 -604,0
Platebni ucty 117,5 0,0 117,5
Ostatni 11,5 11,5
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