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I.  Zakladni tendence vyvoje statnich financnich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv vymezenych rozpocétovymi pravidly, tj. § 36 zadkona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla), ve znéni

pozdéjsich predpisl, charakterizuji za rok 2021 nasledujici Udaje:

Tabulka €. 1: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv (mld. K¢)

Stav k Zména za Struktura %
31.12.2020 | 31.12.2021 rok 2021 31.12.2020 31.12.2021
Prostfedky statu na béznych bankovnich ucétech SFA 79,1 76,819 -2,3 48,6 47,9
Pohledavky statu vici zahraniéi vé. pohledavek z deblokaci 15,6 15,287 -0,3 9,6 9,5
Pohledavky statu vici tuzemsku 4,6 4,600 0,0 2,8 2,9
Majetkové Gcasti statu u zahranicnich a tuzemskych spolec. 61,2 61,502 0,3 37,6 38,3
Cenné papiryvdribé statu ! 2,3 2,300 0,0 1,4 1,4
Ostatni financéni aktiva 0,0 0,0 0,0 - -
Statni financni aktiva celkem 162,7 160,508 -2,3 100,0 100,0
Zavazky z emise statnich dluhopist na domacim trhu 1882,6 2 292,000 409,4 88,3 90,0
Zahraniéni zdvazky z dlouhodobych Gvéra 38,0 83,728 45,8 1,8 3,3
Zavazky z emise statnich dluhopis na zahranicnich trzich 129,2 74,086 -55,1 6,1 2,9
Zavazky z depozitnich operaci 0,0 15,910 15,9 0,0 0,6
Tuzemské zavazky z pfijatych kratkodobych pGjcéek 0,0 0,001 0,0 0,0 0,0
Zavazky z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu 82,9 80,864 -2,1 3,9 3,2
Jiné zavazky 0,0 0,000 0,0 - 0,0
Statni financni pasiva celkem 21326 2 546,588 4139 100,0 100,0

1SDD v portfoliu jaderného uctu ve vysi 2,3 mid. K¢ nejsou zahrnuty do stdtnich financnich pasiv
Zdroj: MF

Dlouhodoba tendence meziroéniho poklesu vykazovaného stavu statnich finanénich aktiv se zastavila v roce
2018. Zatimco v pribéhu roku 2020 doslo oproti predchozimu roku k pomérné vyraznému narUstu na
hodnotu 162,7 mld. K¢, v roce 2021 doslo k opétovnému poklesu na 160,5 mld. K¢, tedy o 2,2 mld. K¢&. Trend
silného rlstu vykazovaného stavu statnich finanénich pasiv pokracoval i v roce 2021. K 31. 12. 2021 ¢inil
2 546,6 mld. K¢, tedy o 414 mld. K¢ vice oproti roku 2020.

V roce 2021 mél zasadni vliv na zvySeni celkového stavu statnich financnich pasiv vyvoj zavazk( ze statnich
dluhopisli prodavanych na domdacim trhu, kde narlst o0 409,4 mid. K¢, tj. 0 21,7 % znamenal zvySeni celkového
stavu na 2 292,0 mld. K&. Nar(st se pfitom tykal nejen stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
prodanych na domacim trhu, véetné statnich dluhopisti pro obcany, které v souhrnu vzrostly o 401,5 mld. K¢,
zvysil se rovnéz stav statnich pokladni¢nich poukazek celkem o 7,9 mld. K¢. Podil statnich dluhopist pro
obcany na celkovém poctu korunovych statnich dluhopis(i dosahl ke konci roku 2021 urovné 1,5 % pfi jejich
absolutnim rlistu o cca 8,3 mld. K¢. Drzba téchto emisi statnich dluhopist pfitom ve stejném obdobi vyrazné
vzrostla u tuzemskych bank (0 379,2 mld. K¢), méné pak u tuzemskych nebankovnich subjekt( (o 9,1 mld. K¢)
arovnéz u zahranic¢nich subjektt (o cca 21,1 mld. K¢). Naproti tomu zadluZenost ze zahrani¢nich emisi statnich
dluhopisl (na zahranicnich trzich) klesla o celkem cca 55,1 mld. K¢, tj. 0 42,6 %. Tento pokles vyustil rovnéz
v pomérné vyrazné snizeni podilu zahranic¢nich emisi na celkovém stavu statnich dluhopis(, a to na 3,1 %
(tj. 03,3 %).

V pripadé avéra pfijatych od EIB doslo v disledku kurzovych rozdilG ke sniZeni jejich korunové hodnoty
0 134 mil. K¢. Celkem se tak hodnota avér( pfijatych od EIB v roce 2021 snizila z 32 724 mil. K¢ na
26 550 mil. K¢. Na pocatku roku 2021 dosahovala korunova hodnota tUvéru od Rozvojové banky Rady Evropy
(dale téz ,CEB”) uréeného na financovani vydaji spojenych s pandemii koronaviru SARS-CoV-2 vyse 5 249 mil.
KE. Dne 30. Cervence 2021 byla pfijata druha transe Gvéru od CEB ve vysSi 100 mil. EUR, jehoZ korunova
hodnota ke dni pfijeti ¢inila 2 550 mil. K&. V dasledku kurzovych rozdill doslo ke sniZzeni korunové hodnoty
uvéru od CEB o 341 mil. K¢ a na konci roku 2021 tak cinila tato hodnota 7 458 mil. KE. Dne 16. bfezna 2021
byla na zakladé usneseni vlady ¢. 616 ze dne 8. ¢ervna 2020 a provadéciho rozhodnuti Rady (EU) 2020/1345

Vs

ze dne 25. zafi 2020 pfijata prvni transe finanéni pomoci z nastroje na podporu zmirnéni rizik



nezaméstnanosti v mimoradné situaci v dlsledku rozsifreni onemocnéni COVID-19 (dale téz ,,SURE"), ktery
byl zfizen nafizenim Rady (EU) 2020/672 ze dne 19. kvétna 2020, ve vysi 1 000 mil. EUR, jejiz korunova
hodnota ke dni pfijeti Cinila 26 200 mil. KE. Dne 30. bfezna 2021 byla pfijata druha transe finanéni pomoci
v rdmci evropského nastroje SURE ve vysi 1 000 mil. EUR, jehoZ korunova hodnota ke dni pfijeti Cinila
26 125 mil. K¢. V dusledku kurzovych rozdild pak doslo do konce roku 2021 ke snizeni korunové hodnoty
zapUjcek pfijatych v ramci evropského néstroje SURE o 2 605 mil. K¢ na 49 720 mil. K¢. Hodnota pfijatych
uvéra tak ke konci roku 2021 ¢inila 83 728 mil. K¢.

V prabéhu roku 2021 byly realizovany zapujcky v podobé depozitnich operaci denominované v cizich ménach,
pficemz jejich objem prevysil objem jejich splatek. Ke konci roku 2021 tak byla korunova hodnota téchto
zapUjcek ve vysi 15,9 mld. K¢. SniZeni stavu zavazkid z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu u mezinarodnich
financnich instituci v celkovém rozsahu o 2,1 mld. K¢ bylo determinovdno zejména vyraznym vyvojem
sménného kurzu K¢ vici USD a EUR.

Graf €. 1: Vyvoj rozloZeni drzby statnich dluhopisti v roce 2021 (mil. K¢)
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Zdroj: MF

Zarok 2021 se stav statniho dluhu zvysil o cca 416 mld. K¢ (tj. 0 20,3 %) a dosahl hodnoty cca 2 465,7 mld. K¢.
V roce 2021 vykazaly obé hlavni slozky statniho dluhu stejny vyvoj, a to rlst. Vnitfni statni dluh dosahl ve
sledovaném obdobi absolutniho rlistu o cca 409,4 mld. K¢ (coZ predstavuje zvyseni o 21,8 %). Vysledna
korunova hodnota vnéjsiho statniho dluhu se zvysila o cca 6,6 mld. K¢ (tj. 0 3,9 %). Podil vnéjsiho dluhu na
celkovém statnim dluhu se zaroven snizil na 7,1 %.

Na strané statnich financnich aktiv (dale SFA) doslo ke sniZeni stavu penéznich prostredk( statu ulozenych na
bankovnich uctech SFA, a to o cca 2,3 mld. K¢ a ke sniZzeni pohledavek statu vici zahranici s poklesem o cca
0,3 mld. K¢. Majetkové Ucasti statu u tuzemskych a zahranicnich spolecnosti naopak vykazaly rist ve vysi
0,3 mld. K¢. Celkové tak doslo na strané SFA k poklesu o 2,3 mld. KC. V pfipadé cennych papira z finanéniho
investovani nedoslo k Zadné zméné a stav statnich dluhopist drzenych v portfoliu jaderného Gctu zlstal na
Urovni 2,3 mld. K¢.

Stav tuzemskych cennych papird drzenych ministerstvem financi z financniho investovani volnych penéznich
prostiedkll souhrnného Uctu statni pokladny (cenné papiry, pfijaté jako predmét financniho zajisténi -
kolateral pfi financnim investovani disponibilni likvidity statni pokladny) a stav pohledavek z investovani
formou depozit na bankovnich Gétech vedenych u jinych penéznich Ustavl byl vykazan jako nulovy, a to
z dlivodu zamezeni rizika dvojiho zapocteni obou téchto kategorii SFA s penéznimi prostfedky vedenymi na
Uctech SFA. Na zvlastnim Gctu rezervy dichodového pojisténi je financni investovani pozastaveno a od roku
2012 jsou veskeré disponibilni prostfedky zapojeny do fizeni likvidity v ramci souhrnného uctu statni
pokladny.
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Stav a vyvoj statnich financnich aktiv

Operace na bankovnich depozitnich uctech SFA

Vyvoj statnich finanénich aktiv ve formé penéznich prostfedki ulozenych na bankovnich uétech u Ceské
narodni banky Ize v roce 2021 charakterizovat takto:

Prostfedky na béinych bankovnich uUctech SFA mély zprevdiné c¢asti charakter korunovych
neterminovanych vklad{. Stav téchto korunovych depozit, které tvofi jednu ze zdkladnich slozek
souhrnného uctu statni pokladny, dosahl na konci roku 2021 drovné 76,8 mld. K¢, coz predstavuje 100,0 %
celkového stavu bankovnich depozit SFA. Ulet pro fizeni statniho dluhu vedeny v EUR vykdzal
k 31.12. 2021 nulovy zlstatek, nebot ¢astka 25,6 mil. EUR (tj. cca 562,1 mil. K¢) byla v samém zavéru roku
pfevedena za Ucelem zapoCtu s eurovymi zdroji statni pokladny aktivné zapojovanymi s cilem
minimalizace dopadu zdpornych eurovych urokovych sazeb.

Prakticky vesSkeré pfijmové, vydajové a cCastecné i financujici operace provadéné na korunovych
depozitnich Gctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho rozpoctu, a to prevadzné rozpoctové
kapitoly Operace statnich financnich aktiv (OSFA), z¢asti téZ rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace
fizeni likvidity statni pokladny a statniho dluhu). Prostfedky na depozitnich Uctech SFA (resp. pouZiti
téchto prostredk( z minulych let) jsou tak vedle prostfedku z emisi statnich dluhopis( a pfip. prostredkd
z Gvéra prijatych od zahrani¢nich financnich instituci zapojovany do financovani schodku statniho
rozpoctu.

Financovani salda pfijm0 a vydajd rozpoctové kapitoly OSFA je provadéno z uctl SFA, které kromé toho
kryji téz presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol formou rozpoctovych opatieni.

Od roku 2017 jsou v souladu se zdakonem ¢&. 263/2016 Sb., atomovy zakon, prostfedky uvolfiované na
financovani ¢innosti Spravy ulozist radioaktivnich odpad(i (SURAO) rozpoctovany piimo v kapitole
322 - MPO a kryty z prostfedkd SFA (z jaderného Uctu). V roce 2021 bylo uvolnéno celkem 528,2 mil. K¢.
Obdobné jako v predchozich letech nebyly ani vroce 2021 penéini prostfedky uctld SFA zapojeny
k finanénimu kryti poskytnutych statnich puajcek, nebot ¢erpani novych statnich pljéek nebylo v kapitole
OSFA rozpoctovano.

Financni investovani docasné volnych prostfedkli na uctech SFA se v roce 2021 pfimo tykalo pouze
jaderného uctu, zfizeného podle atomového zdkona. Rozsah pribézného kratkodobého finanéniho
investovani prostiedkd jaderného Uctu postupné dosahl celkové ¢astky cca 646,4 mld. KE. Stav cennych
papirli drzenych v portfoliu z titulu finan¢niho investovani zlstal ke konci roku 2021 na drovni 2 300 mil.
K¢ (jmenovita hodnota SDD). Disponibilni prostfedky na uctu Rezervy dlichodového pojisténi nebyly
samostatné investovany na finanénim trhu, ale byly zapojeny do fizeni likvidity statu v rdmci souhrnného
Uctu statni pokladny.

Podrobnéjsi prehled o pfijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce 2021 na korunovych
bankovnich Ucétech SFA v porovnani se schvalenym rozpoctem a skutecnosti za rok 2020 je uveden
v tabulkové pfiloze ¢asti tohoto seSitu v tabulce €. 2. Shrnujici pohled na pfijmové a vydajové operace
korunovych uct SFA poddva nasledujici tabulka:



Tabulka €. 2: Pfijmové a vydajové operace korunovych tétti SFA (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet Skutecnost PInéni Index
2020 2021 2021 rozpoCtu (%) | 2021/2020
PFijmy z operaci na uctech SFA celkem 321245 2331,5 18 992,9 - 59,1
pfijmové operace kapitoly OSFA 18 726,9 2 331,5 22222 95,3 11,9
ostatni pfijmové operace SFA 13 397,6 0,0 16 770,7 - 125,2
Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 31923,9 21 115,3 39 613,7 - 124,1
vydajové operace kapitoly OSFA 2,3 215,0 6,0 2,8 260,3
presuny z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 20 175,5 20 230,0 20 226,7 100,0 100,3
wdaje na ¢innost SURAO hrazené z jaderného Gctu 486,4 670,3 528,2 78,8 108,6
ostatni vydajové operace SFA 11 259,7 0,0 18 852,9 - 167,4
Saldo pfijmi a vydaji z operaci SFA celkem 200,6 -18 783,8 -20 620,8 - -10 279,6
za kapitolu OSFA véetné pfesunt -1450,9 -18 113,5 -18 010,4 99,4 1241,3

Zdroj: MF

Schvéleny rozpocet, po zménach dle zdkona ¢. 129/2020 Sb., kterym se ménil zakon ¢. 355/2019 Sb.,
o statnim rozpocétu Ceské republiky na rok 2021, stanovil saldo pfijmé a vydaji kapitoly OSFA (v&etné
transferd do jinych rozpoctovych kapitol) ve vysi minus 18 113,5 mil. K¢.

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transfer(i doslo v roce 2021 opétovné stejné jako v roce 2020 k prevaze
vydajd nad prijmy, a to ve vysi cca 18 010,4 mil. K¢ Vysledné zaporné saldo, fakticky predstavovalo
financovani z titulu zmény penéznich prostfedkd na Uctech SFA a projevilo se poklesem stavu prostredk(l na
prislusnych depozitech SFA.

PFijmové operace kapitoly OSFA dosahly v roce 2021 vyse 2 222,2 mil. K¢, tj. 95,3 % schvaleného rozpoctu.
Na tento vysledek mél vliv zejména fakt, Ze se nepodatilo dosdahnout rozpoctovanych prijmd u vynosu
z finanéniho investovani na jaderném uétu, kde propad &inil 278,6 mil. K& Caste¢nou korekci celkovych
nedarnovych pfijmd predstavovaly naopak zejména vy$si odvody od plvodct radioaktivnhiho odpadu
(0 108,1 mil. K¢) a ptijmy z inkasovanych dividend (o 57,1 mil. K¢).

Pfimé vydaje kapitoly OSFA rovnéZ nedosahovaly objem( rozpoctovanych na rok 2021 a Uhrnem
predstavovaly ¢astku 6 mil. K¢. Tuto ¢astku témér vyhradné tvorily uhrazené poplatky souvisejici se sluzbami
poskytovanymi v ramci spravy cennych papirli a dale Uhrady restituci zemédélského majetku (vyplacené
prostfednictvim Ministerstva zemédélstvi), na které bylo uvolnéno témér 3,9 mil. K. U nékolika vydajovych
poloZek rozpoctovanych v kapitole OSFA doSlo realizaci pfislusnych rozpoctovych opatreni k preneseni
opravnéni Cerpat prostiedky SFA do jinych kapitol v celkové vysi 20 226,65 mil. K¢.

Komentar k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i k uvolfiovani ucelové urcenych
prostifedkd SFA na kryti vydaja realizovanych v jinych rozpoctovych kapitolach je uveden v pfislusném
kapitolnim sesitu statniho zavérecného uctu.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na Uétech SFA, po zahrnuti vydajd z jaderného Uc¢tu na
¢innost SURAO (528,2 mil. K&) bylo dosazeno schodkového salda z téchto operaci ve vysi cca 2 610,4 mil. K¢.
Podrobnéjsi pfehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych bankovnich Gétech SFA v roce 2021
v Clenéni podle hlavnich blokd i jednotlivych Gctl SFA je uveden v tabulkové pfiloze tohoto sesitu v tabulce
¢. 3.

Investovani penéznich prostfedk( souhrnného Gcétu statni pokladny probihalo obdobné jako v minulych
letech na Gétech Rizeni likvidity statni pokladny. V priibéhu roku 2021 byly provedeny kratkodobé investice
s pouzitim kolateralu poukdzek CNB a SPP a soucasné byly provedeny vyp(jéni operace k posileni likvidity
statni pokladny s pouZitim kolateralu poukazek CNB, SPP a SDD. Celkové ¢isté pFijmy z téchto operaci ¢inily
2 470,9 mil. K¢. Zaroven byly realizovany korunové depozitni operace s celkovym pfijmem 28,5 mil. K¢,
pficemz vyplata penézniho plnéni nahrazujiciho Urok majiteldm Gc¢td podle § 3 pism. h) bod(i 11 az 14 a 16
az 18 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon(
(rozpoétova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpis ¢inila 117,8 mil. K& Uro&enim zGstatkd na béinych
bankovnich uctech Ministerstva financi bylo v roce 2021 dosaZzeno pfijma ve vysi 0,2 mil K¢. Celkové Cisté
vydaje z depozitnich operaci tak Cinily 89,0 mil. K¢. Prijmy ze zapQjcek statnich dluhopistd Cinily 10,9 mil. K¢
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v roce 2021. Cisté piijmy z devizovych swapt dosahly v roce 2021 vyse 75,1 mil. K&. Celkové €isté piijmy
zinvestovani penéznich prostfedkll souhrnného ucCtu statni pokladny dosdhly vroce 2021 vyse
2 467,9 mil. K¢, coz oproti roku 2020 pfedstavuje meziro¢ni narlst o 36 %.

Investovani prostfedkl na jaderném uctu SFA probihalo ve sledovaném obdobi vyhradné do kratkodobych
instrumentd finanéniho trhu. Volné penéini prostiedky byly pribéiné investovany v celkovém objemu
646,4 mld. K¢, a to formou reverznich repo operaci se zajisténim poukazkami CNB.

Celkovy stav statnich dluhopisl drZzenych v portfoliu jaderného Uctu se oproti zavéru roku 2020 nezménil
a k31.12. 2021 zdstal na drovni 2,3 mld. K¢ (ve jmenovité hodnoté). Pivodné prevaZujici podil SDD, ktery se
az do konce roku 2013 zvolna zvysoval, se od roku 2014 zacal postupné sniZzovat, a to na ukor rostouciho
podilu kratkodobého investovani formou reverznich repo operaci. Pozastaveny zlstaly v roce 2020 nové
nakupy SDD do portfolia jaderného uctu, od roku 2013 je pak zcela utlumen rovnéz nakup SPP.

Graf €. 2: Vyvoj prostiedki jaderného tctu (mil. K¢)
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Z grafu je zfejmy postupny narist celkovych prostredk(l jaderného uctu az na hodnotu témér 33 582 mil. K¢
(statni dluhopisy o celkové jmenovité hodnoté 2 300 mil. K¢ jsou zahrnuty v pofizovaci cené 2 638,1 mil. K¢,
tj. se zohlednénim realizovanych prémii/diskontu).

Stav portfolia jaderného Uc¢tu je obdobné jako v minulém roce specificky skokovym narlistem penéznich
prostfedkd k 31.12. 2021 (31 108,3 mil. K¢&), ktery je dlisledkem skutecnosti, Ze v prosinci 2021 nebyla
realizovana Zadnda penéini transakce se splatnosti vroce 2021. K vypofadani uzavienych repo obchodl
v Ghrnném rozsahu 31,1 mld. K¢, se zaji$ténim poukazkami CNB jako kolateralem, doglo 31. 12. 2021, pficem?
nové repo obchody byly uzavieny aZ pocatkem ledna 2022. V zavéru roku 2021 byly realizovany celkem tfi
zapUjcky cennych papir( (SDD) z portfolia jaderného uctu s datem vyporadani v lednu 2022. K zajisténi této
transakce byly jako kolateral pouzity poukazky CNB.

Za rok 2021 bylo dosazeno celkovych wvynost inkasovanych na jaderny Gcet ve wvySi cca
341,4 mil. K¢. Z této Castky pripadd 94,1 mil. K¢ na vynosy z rocnich kupond SDD, drZenych v portfoliu
jaderného uctu v celkové jmenovité hodnoté 2 300 mil. K¢. Zbyvajici vynosy ve vysi cca 247,3 mil. K¢ byly
generovany z pribézného kratkodobého financniho investovani volnych penéznich prostredkd, a to formou
reverznich repo operaci. Oproti roku 2020 predstavuje vySe uvedend hodnota celkovych vynosi z investovani
na jaderném Uctu ¢astku vyssi o cca 16,8 mil. K (tj. 0 5,2 %). DGvodem narustu celkovych vynos( oproti roku
2020 bylo navyseni zakladni urokové sazby CNB v druhé poloviné roku 2021.

Inkasované vynosy z kratkodobého finanéniho investovani vzrostly v roce 2021 oproti roku 2020 o cca
28,6 mil. K&, zatimco inkasované kupdnové vynosy klesly v roce 2021 o 11,9 mil. K¢.



Graf ¢. 3: Vyvoj vynosti z investovani na jaderném Gctu (mil. K¢)
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Vyvoj vynosnosti kratkodobého finanéniho investovéani kopiruje vyvoj 2T repo sazby vyhlaované CNB.
Dlouhodoby trend drZeni minimalnich sazeb zahdjil razantni propad ve druhé poloviné roku 2012, a to
u reverznich repo operaci poklesem z primérné hodnoty 0,7% p.a. na 0,04% p.a. a u nakupu SPP z priimérné
hodnoty 0,8% p.a. na 0,1% p.a. Po tomto prudkém poklesu dosahly urokové sazby kratkodobého investovani
pomysiného dna a v nasledujicich letech se u reverznich repo operaci bez vétsich vykyvd ustalily na Urovni
cca 0,045 % p.a. K opétovnému rastu 2T repo sazeb doslo aZ v srpnu 2017 (z 0,05% p.a. na 0,25% p.a.) a
v listopadu 2017 (2 0,25% p.a na 0,50% p.a.). Tato rlistova tendence pokracovalai v pribéhu roku 2018 (sazby
vzrostly postupné az na 1,75% p.a.) a v roce 2019, kdy se vynosnost reverznich repo operaci pohybovala
nejcastéji v rozmezi 1,72% p.a. az 1,98% p.a. (2T repo sazba vzrostla od 1.5.2019 na 2,0% p.a.). V roce 2020
se do vyvoje sazeb negativné promitla zhor3ujici se situace v souvislosti s Sifenim nemoci COVID — 19 a jeji
dopady na ekonomiku. 2T repo sazba tak postupné klesla z Unorovych 2,25% p.a. aZ na uroven 0,25% p.a.
platnou od 11. 5. 2020. V prvni poloviné roku 2021 trend sazeb, které oscilovaly v intervalu od 0,20% p.a. do
0,25 % p.a., pokracoval. Zlom nastal v ¢ervenci 2021, kdy CNB pfistoupila ke zvy$eni zdkladnich Grokovych
sazeb, cozZ se projevilo i v narlstu Urokovych sazeb v rdmci kratkodobého finan¢niho investovani, a to az do
vySe 2,73 % p.a.

Graf €. 4: Vyvoj kratkodobych trokovych sazeb (% p.a.)
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V souladu s ustanovenim § 36 zdkona 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech byly od roku 2008 do roku
2012 investovany rovnéz volné financni prostfedky uloZzené na zvlastnim Uctu rezervy pro dichodovou
reformu / pro dichodové pojisténi. S ohledem na charakter téchto prostfedkd nebylo mozno realizovat
investic¢ni transakce s vyuZitim dlouhodobych instrument( se splatnosti pfesahujici horizont roku 2012.
V ndvaznosti na zménu metodiky jsou pak od roku 2012 veskeré volné penézni prostfedky ponechany ve
stejném rezimu jako prostredky uloZené na ostatnich Uctech SFA. Tyto likvidni prostredky jsou soucasti
souhrnného Gctu statni pokladny a byly investovany do kratkodobych instrument( finan¢niho trhu v ramci
fizeni likvidity, coZ se pozitivné odrazilo ve sniZzeni nakladd kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Statni zahranicni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohleddvek z vladnich Gvér(i a pohleddvek prevzatych od Ceskoslovenské
obchodni banky, a. s., (dale také ,,CSOB“) véetné pohleddvek za deblokatory na celkovém stavu statnich
financnich aktiv se v roce 2021 jen velmi nepatrné snizil na 9,5 % (tj. 0 0,1 %), pficemz celkovy stav téchto
pohleddvek se snizil o 295,4 mil. K¢, coZ predstavovalo jejich relativni pokles o 1,9 %. Vyrazné snizeni
zaznamenaly pohledavky za deblokatory, a to o 564,8 mil. K¢ vlivem vyfazeni z evidence pohledavky za
spole¢nosti BMC Agro z titulu zaniku dluznika.

Soucasné doslo rovnéz k vyraznéjSimu zvyseni pohledavek z vladnich Uvérd, coz bylo dano predevsim
kurzovymi rozdily. Jako dopliujici informace bez pfimého dopadu na vykazované stavy statnich financnich
aktiv Ize uvést, Ze u Casti pohledavek, které jsou klasifikovany jako nedobytné, jsou v souladu se zdkonem
o ucetnictvi vytvareny opravné polozky. Obdobné jako v predchozich letech byla i v roce 2021 cast
pohleddvek pfevedena v Ucetnictvi Ministerstva financi na podrozvahové ucty.

Tabulka €. 3: Vyvoj a struktura celkovych stavi statnich zahranicnich pohledavek (mil. K¢)

Statni vtom :
zahraniéni hledéavk i té hledavk
) poniedaviy podil prevzate podil pontedaviy podil
pohledavky z vladnich zahraniéni za
Ly % . % . %
celkem avérl pohledavky deblokdtory
Stav k 31. 12. 2020 15 582,2 12 258,0 78,7 2414,6 15,5 909,6 5,8
Stavk 31.12. 2021 15 286,811 12 587,2 82,3 2354,8 15,4 344,8 2,3
Zména stavu za rok 2021 -295,4 329,1 -111,4 -59,8 20,2 -564,8 191,2
z toho kurzové rozdily 310,2 298,9 96,4 -9,4 -3,0 20,7 6,7

Zdroj: MF

Zmény ve stavech zahranicnich pohledavek byly vedle kurzovych rozdild a pfipisovanych urok, realizovanych
dle pfislusnych smluvnich dokument(, ovlivnény i dalSimi operacemi, jak je zfejmé s nasledujicich prehledd,
¢lenénych dle jednotlivych blokd.

Tabulka €. 4: Zmény ve stavech vladnich pohledavek vici zahranici (mil. K¢)

VIadni pohledavky vagi v tom:
zahranici celkem civil special

Stav k 31.12.2020 12 258,0 43524 7 905,6
Vyuctovani pripsanych droku 158,8 24,8 134,0
Splatky ve prospéch pfijml statniho rozpoctu 128,6 128,6

Splatky jistiny 94,4 94,4

Splatky arok 34,2 34,2
Cisté inkaso z deblokaci
ZruSeni pohledavek po dohodé s dluzniky
Pfevody a jiné zmény pohledavek*
Vyuctované kursové vlivy (+,-) 298,9 92,8 206,2
Stav k 31.12.2021 12 587,2 4 470,0 8117,1

Zdroj: MF

U pohledavek z vladnich avérd, které tvofi prevaznou cast zahranicnich pohleddvek statu, doslo vlivem
prevahy vyuctovanych kreditnich kurzovych rozdild a pfipsanych Grokd nad uhrazenymi splatkami ke zvyseni



jejich stavu o cca 329,1 mil. K¢, tj. o 2,7 %. Splatky do statniho rozpoctu v uhrnné ¢astce 128,6 mil. K¢, se
tykaly pravidelnych splatek jistiny (94,4 mil. K&) a drokd (34,2 mil. K¢) z Irdku, inkasovanych na zakladé
uzaviené mezivladni dohody. Uroky byly v pribéhu roku 2021 pfipsany v celkové vysi 158,8 mil. K&, a to
zejména na Ucty pohledavek z vladnich Gvérd special (134 mil. K¢).

Tabulka €. 5: Zmény ve stavech prevzatych zahranicnich pohledavek (mil. K¢)

Prevzaté zahranicni v tom:
pohleddvky statu pohledavky v nesménitelnych [ pohledavky ve volnych
celkem a volnych ménach ménach z titulu CDZ

Stav k 31.12. 2020 2414,6 1718,2 696,5
Vyuctovani pripsanych urok -2,1 2,1
Splatky ve prospéch pfijmi statniho rozpoctu 3,6 3,6

Splatky jistiny 3,6 3,6

Splatky arok
Cisté inkaso z deblokaci
ZruSeni pohleddvek po dohodé s dluzniky
Pfevody a jiné zmény pohledavek -44,7 -44,7
Vlyuctované kursové vlivy (+,-) -9,4 27,3 -36,8
Stavk 31.12.2021 2 354,8 1697,2 657,7

Zdroj: MF

U prevzatych pohledavek doslo k jejich mirnému snizeni o 59,8 mil. K¢, tj. 0 2,5 %, coz bylo v pfevdiné mire
ovlivnéno vyrazenim pohleddvek za spole¢nostmi Centrotex a Koospol z titulu zaniku dluznika, a to ve vysi
44,7 mil. K& U zahrani¢nich pohledavek prevzatych od CSOB doslo v minulosti k Uéetnimu prevedeni
pohledavky za Béloruskem na Ministerstvo zahrani¢nich véci. Soucasné bylo na zadkladé prislusné dohody
zahdjeno nepenéini plnéni ze strany Béloruska, které v roce 2021 bylo ve vysi 3,6 mil. K¢.

Tabulka ¢. 6: Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahranicnich pohledavek (mil. K¢)

Pohleddvky za deblokatory vtom:
zahraniénich pohledavek za deblokatory za deblokatory jinych
statu celkem pohleddvek vi&i Rusku | zahrani¢nich pohledavek

Stav k 31. 12. 2020 909,6 796,1 113,5
Vyuctovani pfipsanych urok 2,9 2,9
Prevod Cistého inkasa do statniho rozpoctu 0,1 0,1
Odpis deblokovanych pohleddvek 588,2 588,2
Korekce a jiné zmény pohledavek
Vyuctované kursové vlivy (+,-) 20,7 21,0 -0,3
Stav k 31. 12. 2021 344,8 228,8 116,0

Zdroj: MF

U pohledavek prevedenych na spolecnosti deblokujici zahrani¢ni pohledavky doslo v prabéhu roku 2021
k velmi vyraznému poklesu jejich hodnoty o 564,8 mil. K¢, tj. 0 62,1 %. Toto snizeni bylo zejména dlsledkem
vytfazeni pohleddvky ve vysi 588,1 mil. K¢ za spole¢nosti BMC Agro z evidence z titulu zaniku dluznika. Naopak
polozkami zvySujicimi celkovou ¢astku pfedmétnych pohledavek byly kurzové rozdily ve vysi 20,7 mil. K¢
a pfipsané uroky ve vysi 2,9 mil K¢.

Do kategorie zahranicnich pohledavek byla aZ do nabyti icinnosti zakona ¢. 465/2011 Sb. zahrnovana rovnéz
pohleddvka statu ve vysi cca 1,4 mld. K¢ za irdnskou statni spolecnosti Alumina Plant Project of Iran (APPI)
z titulu statni zdruky realizované z prostfedk( rozpoctové kapitoly 398 - VPS. Na zakladé zakona
¢. 465/2011 Sb., kterym byl zménén zakon €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech Ceské republiky, byla
tato pohledavka ze statnich financnich aktiv vyjmuta.

3 Majetkoveé ucasti u mezinarodnich a tuzemskych spolecnosti

Podil mezinarodnich a tuzemskych majetkovych Gcasti na celkovém stavu statnich financnich aktiv se v roce
2021 nepatrné zvysil z 37,6 % na 38,3 %. Na uvedeném zvySeni stavu majetkovych Ucasti se podilely jak zmény
v majetkovych ucastech statu u tuzemskych spolecnosti, tak i u mezinarodnich financnich instituci a velkou



meérou rovnéz kurzové rozdily. Ke konci roku 2021 tedy absolutni stav majetkovych ucasti vykazovanych
v rdmci statnich finanénich aktiv postupné dosahl hodnoty témér 61,5 mld. K¢.

Podil zavazkl z titulu nesplacené ¢asti upsaného kapitalu na celkovém stavu statnich financ¢nich pasiv se
oproti roku 2020 mirné snizil na Groven 3,2 %, coZ souviselo predevsim s vyraznym rlstem statnich financnich
pasiv 0 413,9 mld. K¢. Tato kategorie zavazkl se tyka vyhradné majetkovych Ucasti statu u mezinarodnich
financénich instituci. V pribéhu roku 2021 doslo i pfes navyseni nesplacené casti upsaného kapitalu
Mezindrodni banky pro obnovu a rozvoj (dale IBRD) o 0,4 mld. K¢ k jejich celkovému snizeni, coz bylo dano
zejména vyuctovanymi debetnimi kurzovymi rozdily.

3.1 Ucasti u mezinarodnich finanénich instituci a zahraniénich spoleénosti

Do vykazovaného stavu zahrani¢nich majetkovych Ucasti statu je vedle splacené casti upsaného kapitalu
zahrnut i uhrazeny podil na rezervach a rezervnich fondech, cozZ se tykd EIB (159,1 mil. EUR) a Rozvojové
banky Rady Evropy (662,0 tis. EUR). V roce 2021 doslo jen k velmi nepatrnému navyseni stavu zahrani¢nich
majetkovych G&asti, a to 0 44,1 mil. K&, coZ bylo zejména déno navy$enim splaceného podilu Ceské republiky
v Mezinarodni financni korporaci (dale IFC) o cca 5,6 mil. USD (tj. o cca 118,9 mil. K¢), v IBRD o cca 4,8 mil. USD
(tj. o cca 101,7 mil. K&). Co se tyka vysSe splaceného kapitdlu u mezinarodnich financnich instituci, | zde se
projevily kurzové rozdily. Vyrazny byl celkovy debetni dopad, ktery cinil 530 mil. K¢. U spolecnosti E.ON S.E.
a UNIPER S.E. na rozdil od roku 2020 nebyly kreditni dopady vyvoje sménného kurzu K¢ vici EUR prevazeny
poklesem ceny akcii, proto doslo k 31. 12. 2021 ke zvySeni vykazovaného stavu oproti zavéru roku 2020 o cca
353,4 mil. K¢.

Tabulka €. 7: Stavy splaceného kapitdlu a jejich zmény (mil. K¢)

Stavk 31122020 |-MENasplacencho | Vyuctované kursové 1 o\ 3 45 5050
kapitalu rozdily a jiné korekce

Mezindrodni banka hospodarské spoluprace 700,3 -37,0 663,4
Mezindrodniinvesti¢ni banka 980,9 -51,8 929,1
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 1402,0 -74,0 1328,0
Evropska investi¢ni banka celkem® 9 340,6 -492,9 8 847,7
Rozvojové banka Rady Evropy" 142,7 -7,5 135,2
Instituce Svétové banky? 4829,6 220,6 133,2 51834
E.ON S.E. 878,8 244,3 1123,2
UNIPER S.E. 275,3 109,1 384,4
Zahranicni spolecnosti prevedené z CKA 0,0 0,0
Splaceny kapital €R u mezinarodnich bank a

zahranicnich spole¢nosti celkem 18 550,3 220,6 -176,6 18 594,4

Lvéetné splaceného podilu na rezervdch a rezervnich fondech
2 IDA - zohlednéni pFispévki a pfecenéni na redlnou hodnotu
Zdroj: MF

Co se tyka upsaného kapitalu u zahrani¢nich a mezinarodnich spolec¢nosti, zde se proti vyvoji sménného kurzu
K¢ vaci EUR a USD s celkovym debetnim dopadem 2 665,7 mil. K¢ vyznamnéji postavilo navyseni upsaného
kapitalu u instituci ze skupiny Svétové banky. Konkrétné u IBRD, kde se jednalo o dalsi splatku navySovani
kapitalu ve vysi cca 35,1 mil. USD (tj. 770,6 mil. K¢) a u IFC, kde navySeni pfedstavovalo cca 5,6 mil. USD
(tj. 122,0 mil. K¢), pfiéemz v pfipadé IFC predstavovala tato castka zaroven narlst upsaného splaceného
kapitalu Ceské republiky, ke kterému doslo v prvnim &tvrtleti roku 2021. K datu 31. 12. 2021 tak &inil stav
upsaného (a splaceného) kapitalu Ceské republiky v IFC cca 79,1 mil. USD.

Vzhledem k tomu, Ze v pfipadé spolecnosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. se jedna o vefejné obchodovatelné akcie
bez uvedeni jmenovité hodnoty, je pro vyvoj hodnoty podilu na zakladnim kapitalu jednim z uréujicich faktor(
i dosaZena trzni cena. V prabéhu roku 2021 se tato cena zvysila celkem o0 12,6 mil. EUR (tj. o cca 312,5 mil. K¢).
Po cCastecné korekci zahrnutim vlivu sménného kurzu K¢ viici EUR Cinily v tomto pfipadé celkové kreditni
kurzové rozdily 353,5 mil. K¢.

Celkova hodnota upsaného kapitalu tak v dlsledku vyse uvedenych zmén v priibéhu roku 2021 nepatrné
klesla, a to z 97,3 mld. K¢ na témér 95,5 mld. K¢, tj. 0 1,8 %.



Tabulka ¢. 8: Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (mil. K¢)

Stavk 31.12. 2020 | ZMEnastawu Kursové 1 qiavk 31, 12, 2021
vroce 2021 rozdily, korekce
Ucast u Mezinarodni banky hospodaiské spoluprace 1400,6 -73,9 1326,7
Ucast u Mezinarodni investiéni banky 3296,4 -174,0 31224
Ucast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 6721,6 -354,7 6366,9
Ucast u Evropské investiéni banky 57 920,7 -3 056,6 54 864,1
Ucast u Rozvojové banky Rady Evropy 1129,5 -59,6 1069,9
Ucast u instituci Svétové banky 25 660,3 869,7 699,6 27 229,6
Utast CR u mezinarodnich bank celkem 96 129,1 -3019,2 93 979,6
Ucast u spole¢nosti E.ON S.E. 878,8 244,4 1123,2
Ucast u spole¢nosti UNIPER S.E. 275,3 109,1 384,4
Ucast u zahraniénich spoleénosti prevedenych z CKA 0,0 - 0,0
Zahrani¢ni majetkové ucasti celkem 97 283,2 869,7 -2 665,7 95 487,2

Zdroj: MF

Zavazky z titulu nesplacené casti upsaného kapitalu nejsou dle zdkona ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech zahrnovany do statniho dluhu a predstavuji rozdil mezi upsanym
kapitdlem a kapitadlem splacenym. Jak je zfejmé z prfedchozich prehledd, jedna se o zavazky vici témto
mezinarodnim bankovnim institucim: Mezindrodni banka hospodaiské spoluprace, Mezinarodni investi¢ni
banka, Evropska banka pro obnovu a rozvoj, Evropska investi¢ni banka, Rozvojova banka Rady Evropy a
rovnéz Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj a Mnohostranna agentura pro investi¢ni zaruky ze skupiny
Svétové banky.

Stav téchto zavazkl se sniZil, a to i pfes narudst nesplacené ¢asti upsaného kapitalu u IBRD o 30,3 mil. USD.
Pokles predstavuje 2,5 %, (z 82,9 mld. K¢ na 80,9 mld. K¢), vyjadieno v absolutni hodnoté o cca 2,1 mid. K¢.
Vyvoj byl vyrazné ovlivnén vyvojem sménného kurzu K¢ vici EUR a USD. Na celkovém poklesu zavazkd
z tohoto titulu se podilely debetni kurzové rozdily v celkovém rozsahu 2 468,3 mil. K¢.

7 vz

Tabulka ¢. 9: Zavazky z nesplacené Casti upsaného kapitalu (mil. Kc)

Zména zdvazku Vyuctované
Stavk 31.12.2020 | znesplacené cCasti kursové rozdily a Stav k 31. 12. 2021
upsaného kapitalu korekce
Mezindrodni banka hospodafské spoluprace 700,3 -37,0 663,4
Mezinarodniinvesti¢ni banka 2 315,5 -122,2 2193,3
Evropskda banka pro obnovu a rozvoj 5319,6 -280,7 5038,9
Evropskd investi¢ni banka celkem 52 754,6 -2784,0 49 970,6
Rozvojova banka Rady Evropy 1004,1 -53,0 951,1
Instituce Svétové banky 20830,7 407,0 808,5 22 046,2
Zavazek z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu
u mezinarodnich spole¢nosti celkem 82924,8 407,0 -2 468,3 80 863,5
Zdroj: MF
3.2 Majetkové ucasti u tuzemskych spole¢nosti
Upsany kapital je u vSech tuzemskych majetkovych Ucasti v pIné vysi splacen.
Tabulka ¢. 10: U¢ast u tuzemskych spolecnosti ve spravé Ministerstva financi (mil. K¢)
Stav C?(iené.m' . Zmény stavu Stav C?cvené.m’ .
k 31.12.2020 vucetnictv vroce 2021 k 31.12.2021 v ucetnictyi
k 31.12.2020 k 31.12.2021
Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. 5575,0 5575,0 0,0 5575,0 5575,0
Ceska exportni banka, a.s. 4200,0 4200,0 0,0 4200,0 4200,0
Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka, a.s.* 867,0 1171,0 0,0 867,0 1171,0
Kongresové centrum Praha, a.s. 2 000,0 2 000,0 0,0 2 000,0 2 000,0
THERMAL-F, a.s. 799,6 799,6 300,0 1099,6 1099,6
LetiSté Praha, a.s. 27 031,6 27 049,2 0,0 27 031,6 27 049,2
Ostatni tuzemské spolecnosti 222,4 1120,9 0,0 222,4 1120,9
MUFIS, a.s. 1,0 0,5 0,0 1,0 0,5
CEZ, a.s. 221,4 11204 0,0 221,4 11204
Majetkové Géasti prevedené z CKA 1912,2 1912,2 0,0 1912,2 1912,2
Uéast u tuzemskych spoleénosti ve spravé MF 42 607,8 43 827,9 300,0 42 907,8 44 127,9

*od 1. 9. 2021 prejmenovdna na Ndrodni rozvojovou banku
Zdroj: MF
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Stav majetkovych Ucasti u tuzemskych spolecnosti, vykazovany ve statnich financ¢nich aktivech k 31. 12. 2021
se oproti stavu vykazovanému k 31. 12. 2020 celkové zvysil na hodnotu 42,9 mld. K¢. V pribéhu roku 2021
doslo ke zvySeni zakladniho kapitalu spole¢nosti THERMAL-F, a.s., a to z plGvodnich 799,6 mil. K¢ na
1099,6 mil. K¢ ZvySeni probéhlo na zakladé rozhodnuti jediného akcionare (Ministerstvo financi)
v plsobnosti valné hromady z vlastnich zdrojd spole¢nosti zvysenim jmenovité hodnoty akcii.

Jako doplfujici informaci uvadime, e u majetkové Ucasti statu v Ceskomoravské zaruéni a rozvojové bance
je pfislusnost hospodareni rozdélena mezi Ministerstvo financi a ostatni resorty, konkrétné Ministerstvo
pramyslu a obchodu a Ministerstvo pro mistni rozvoj. Hodnoty, uvedené v nasledujici tabulce, predstavu;ji
jmenovitou hodnotu akcii odpovidajici pfisluSnému podilu na zdkladnim kapitalu.

Tabulka €. 11: U¢ast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF a dalsich resortti (mil. K¢)

K31.12.2020 podil MF podil MPO | podil MZe podil MZV | podil MMR celkem
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.* 867,0 882,3 - - 882,3 2631,7
K31.12.2021 podil MF podil MPO | podil MZe podil MzV | podil MMR celkem
Narodni rozvojova banka, a.s. 867,0 882,3 882,3 2631,7
*o0d 1. 9. 2021 prejmenovdna na Ndrodni rozvojovou banku

Zdroj: MF

Prijmy z dividend z titulu pfisluSnosti hospodafit s majetkovymi Ucastmi statu, byly inkasovany v dhrnné vysi
cca 157,1 mil. K. Z této castky bylo témér celych 157,0 mil. K¢ v souladu s usnesenim vlady ¢. 797/2004
prevedeno na zvlastni Ucet statnich financnich aktiv rezervy dlichodového pojisténi. To se tykalo dividend od
spole¢nosti CEZ, a.s. ve wysi 115,1 mil. K¢ a dividend od spole¢nosti E.ON S.E. a UNIPER S.E v Ghrnné vysi
42,0 mil. K&. Zbyvajici ¢ast dividend inkasovanych na ostatni Gcty SFA tvofila dividenda od spole¢nosti CEZ,
a.s. ve vysi 54,7 tis. KC.

4 Statni pujcky, navratné financni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni puajéky a navratné finanéni vypomoci jsou az na vyjimky poskytovany bezdroéné na vymezené ucely
Uzemné samospravnym celkim a podnikatelskym a jinym subjektim z prostfedk( statniho rozpocdtu
vC. pfipadného kryti z Gctl statnich financ¢nich aktiv. Instrument navratnych financ¢nich vypomoci v nékterych
pfipadech nahrazuje nebo doplfiuje nenavratné rozpoctové dotace.

Rozsah pohledavek statu z poskytnutych statnich pljéek a navratnych financnich vypomoci (dale NFV)
evidovanych v ramci statnich financnich aktiv byl zasadnim zplsobem omezen zékonem ¢. 465/2011 Sh.,
kterym byl novelizovan zdkon ¢. 218/2000 Sbh. o rozpoctovych pravidlech. Zménou ustanoveni § 36 zdkona
¢. 218/2000 Sb. doslo k vyjmuti pohledévek z titulu NFV, poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS, ze statnich
financnich aktiv.

Pokud jde o pohledavky evidované ve statnich financ¢nich aktivech v pribéhu roku 2021, pak z prostiedki
statnich financnich aktiv nebyly poskytnuty Zadné NFV. Veskeré NFV poskytnuté v minulosti z prostredki
statnich financnich aktiv jsou splaceny. V pfipadé pohledavky z titulu statnich pujcek, poskytovanych v letech
1993 az 2000 spolecnosti Transgas na realizaci plynarenskych VIA na teritoriu byvalého SSSR, nedoslo v roce
2021 k Zadné zméné vykazovaného stavu. Stav pohledavky z tohoto titulu ¢ini cca 4 566,3 mil. Kc.

Kromé pohledavek vedenych za staty a deblokatory — pravnickymi osobami je vedena pohleddvka
za fyzickymi osobami z titulu nadhrady skody z trestniho a obcanskopravniho fizeni tykajiciho se podvodné
deblokace ¢asti pohledavky Ceské republiky za Peru. Pohledédvka je vymahana pomoci exekuéniho fizeni na
majetek dluznikd. Hodnota pohledavky z tohoto titulu se v prlbéhu roku 2021 nezménila a k 31. 12. 2021
¢inila cca 26,25 mil. K¢.

V podrozvahové evidenci statnich financnich aktiv jsou vedeny pohledavky statu za organizacemi, kterym
byly v roce 1991 ze statnich prostfedkl poskytnuty zalohy na budouci odkoupeni splatnych pohledavek za
odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim hospodarského embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu
vyrovnani irdcké vlady s vétsinou véfiteld irdckych odbératelll bylo uskuteénéno v roce 2006 formou
rekonciliace pohledavek a uzavienim dohody o ndhradnim plnéni, kterd vychazi z obecnych principl
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Parizského klubu véfitell. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu predstavovala cca
1 334,7 mil. K¢, pficemz u ¢asti této pohleddavky ve vysi 106,5 mil. K¢ bylo trvale upusténo od jejiho vymahani.
Na zakladé vysledkl kontrolni inventury provedené v roce 2017, byla oductovana ¢ast zminéné pohledavky
ve vysi cca 679,2 mil. K¢ a na prislusném podrozvahovém uctu je tak k 31. 12. 2021 vedena pouze pohleddvka
za spolecnosti VLT Brno, a.s. ve vysi cca 549,0 mil. KE. Z pohledavek, u nichz bylo trvale upusténo od vymahani,
byla jiz v roce 2017 oductovana ¢ast ve vysi cca 15,3 mil. KE.

Obdobné jsou vedeny i pohledavky statu, vyplyvajici ze zdkona ¢. 499/1990 Sb., o pfepoctu devizovych aktiv
a pasiv v oblasti zahranicnich pohledavek a zavazk( v souvislosti s kursovymi opatfenimi. Tento zakon stanovil
povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho obchodu provést prepocet svych devizovych aktiv a pasiv
v oblasti zahranic¢nich pohledavek a zavazk( v disledku zmén kursl ¢s. koruny. U ¢asti pohledavky statu
z tohoto titulu ve vysi 722,5 mil. K¢ bylo trvale upusténo od jejiho vymahani. Z pohleddvek, u nichz bylo trvale
upusténo od vymahani, byla na zakladé vysledkl kontrolni inventury provedené v roce 2017, oductovana
¢ast ve vysi cca 349,4 mil. K¢.

Od roku 2017 jsou na podrozvahovych ucétech nové vedeny i podminéné pohledavky za spole¢nostmi CS
Trading, Ligna a AK Krousky, k 31. 12. 2021 jsou v celkové vysi cca 56,5 mil. KE. V tomto pripadé se jedna
o plvodné zahrani¢ni pohledavku vici Indonésii. Nartst pohledavky o cca 3 mil. K¢ oproti stavu evidovanému
k 31. 12. 2020 predstavuji narostlé uroky.

lll. Prehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1 Standardni statni zaruky

Uhrn standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazk statu z poskytnutych bankovnich
avérd krytych standardnimi statnimi zarukami CR se v roce 2021 stejné jako vroce 2020 sniZil, a to
z 0,56 mld. K¢ na 0,30 mld. K¢. Na tomto poklesu stavu 0 0,26 mld. K¢, tj. 0 46,5 %, se podilela uskute¢nénd
Uhrada splatnych ¢astek avéru z prostredkd statniho rozpoctu (297,0 mil. KE). Celkové snizeni bylo v mensim
rozsahu korigovano vyuctovani pfipsanych arokd (24,5 mil. K¢) a zahrnutim kurzovych rozdild v celkové vysi
14,2 mil. K¢.

Tabulka €. 12: Vyvoj standardnich statnich zaruk (mil. Kc)

zvySeni stavu sniZenistavu
PR Stav Cerpani |Vyuctovani Realizace | Uhrada ze Kursové Stav
Standardni statni zaruk Poskytnuté . Splatky od .
v k 31.12.2020| POkt nové drokaa |“PATYONL Cistnich | statniho |[rozdily (+-) | k 31.12.2021
zaruky . . dluznikud . .
transe poplatkd zaruk rozpoctu

Zarucené uvéry od tuzemskych bank 00
Zaruéené uvéry od zahranicnich bank 5554 - - 245 2970 142 2970
Uvéry se statni zarukou (standardni) celkem 555,4 0,0 0,0 24,5 0,0 0,0 297,0 14,2 297,0

Zdroj: MF

V roce 2022 nebyla poskytnuta zadna nova statni zaruka. V pripadé garance, poskytnuté v roce 2018 podle
zakona ¢. 179/2018 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi zapGjcky Ceské narodni banky
pro Mezinarodni ménovy fond v limitni vysi jistiny 1,5 mld. EUR a urokd, nedoslo dosud v pribéhu let 2018
az 2021 k Cerpani penéznich prostiedkd.

V roce 2021 byly v kapitole VSeobecna pokladni sprava na rozpoctové poloZce 5214 evidovany vydaje na
realizaci jedné statni zaruky uréené na zajisténi Uvér( od Evropské investi¢ni banky pro Narodni rozvojovou
banku (dfive Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou banku). Pfedmétem Gvéru byl program odstranéni
povodnovych skod. Na realizaci této zaruky bylo rozpoctovano 312 mil. K¢. Z tohoto limitu bylo béhem roku
2021 vycerpano celkem 297 mil. K¢, pricemz na splatku jistin Slo 272,6 mil. K¢ a na splatku urokt 24,5 mil. K¢.

Stav pohleddvek statu z realizovanych statnich zaruk se v roce 2021 snizil o 1 202,1 mil. K¢, coZ pfedstavuje
pokles 0 23,3 %. K 31. 12. 2021 tak vySe pohledavek z tohoto titulu dosahla hodnoty 3 962,8 mil. K¢ a tykala
se vyhradné standardnich statnich zaruk.
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Tabulka ¢. 13: Pohledavky statu z realizovanych statnich zaruk (mil. Kc)

I , Stav Zmény za rok 2021 Stav
+zvySeni stavu pohleddvek , - - — — — i
P . pohleddvek | realizace |Uhrada dluZnikem |jiné zmé&ny| pohleddvek
- sniZeni stavu pohledavek
k 31.12.2020 | zaruk (+) () (+,) k 31.12. 2021
Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. 1311,8 - - -1262,2 49,6
Cheteng (Chepos Engineering, s.r.o.) 911,9 - - 24,0 936,0
Alumina Plant Project of Iran 1365,4 - - 36,0 1401,4
VLT, a.s. (Zetor Brno,s.p.) 1575,9 - - - 1575,9
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 5165,0 0,0 - -1202,1 3 962,8

Zdroj: MF

V ptipadé realizace statnich zaruk za Uvér Spravy Zeleznic, tj. byvalé Spravy Zelezni¢ni dopravni cesty, s. o.
(dale SZ, s. 0.), ktera se na zakladé zakona &. 77/2002 Sb. stala nastupcem statni organizace Ceské drahy,
dodlo v roce 2021 na zakladé UV &. 960/2021 ke snizeni celkové pohledavky z realizovanych zaruk za SZ, s. o.
ve vydi 1 262 168 068,62 K&. Vyse pohledavky za SZ, s. 0. z{stava ve vysi 49 609 790 K¢&.

Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl v pfipadé pohledavek za spole¢nosti Cheteng,
s.r.o. (plvodné Chepos Engineering, s.r.o0.) a za irdnskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny
v USD, ovlivnén kurzovymi dopady. Kurzové rozdily se projevily v tomto pfipadé zvySenim stavu pohledavek
statu o 60,0 mil. K& Tyto pohledavky byly jiz v roce 2017 pro jejich faktickou nevymahatelnost vyfazeny
v UCetnictvi Ministerstva financi z rozvahy a prevedeny do podrozvahy.

2 Nestandardni statni zaruky

V rdmci nestandardnich statnich zaruk nedoslo v roce 2021 k Zadnému plnéni statni zaruky a vykazovany stav
nestandardnich statnich zaruk, tj. zaruk, které nesplfiuji viechny podminky stanovené rozpoctovymi pravidly,
nedoznal v roce 2021 zadnych zmén a zUstal nulovy. Obé zaruky, vystavené v souvislosti s byvalou Investi¢ni
a postovni bankou ve prospéch CSOB a ve prospéch CNB jsou ukonéeny.

3 Ruceni ze zakona

Kromé standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz predmétem jsou smluvné uréené konkrétni
uvérové Ci jiné zavazky, existuje i ruceni vyplyvajici ze zvlastnich zakond.

v

Ze zdkona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zdkona
€. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve znéni pozdéjsich predpis(, stat ru¢i za zavazky Exportni,
garanéni a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (EGAP) z pojisténi vyvoznich uvérovych rizik a za zavazky Ceské
exportni banky, a.s. (CEB) za splaceni Gvérovych zdroja ziskanych touto bankou, jako? i za zavazky z ostatnich
operaci na penéznich a kapitalovych trzich sméfujicich k ziskani prostfedkd pro zvyhodnéné financovani
exportu, pokud k nim byl ddn souhlas Ministerstva financi a CNB. Rozsah téchto zavazk(l vyplyvajicich
z uvedeného zdkona a stanovenych statnim rozpoctem byl dodrZen. V dokumentaci k rozpoctu na rok 2021
byl stanoven objem ruéeni za zavazky ze splaceni zdrojl ziskanych CEB na finangnich a kapitalovych trzich.
K 31. 12. 2021 dosahovaly zavazky CEB vy$e 27,4 mld. K&. Limit garantovanych zavazk(i EGAP (pojistna
kapacita) byl na rok 2021 stanoven ve vysi 330 mld. K¢, skutecnd pojistna angazovanost predstavovala
zavazky v rozsahu 96,9 mld. K¢. Readlnd hodnota neocekdvanych rizik, ktera nejsou pokryta rezervami EGAP,
¢inila 13,9 mld. K¢.

4 Zaruky souvisejici s mechanismem ESM a EFSM

Pouze jako doplnujici informaci lze uvést existenci zdvazku, souvisejiciho s mechanismem ESM, resp. EFSM
(European Financial Stabilisation Mechanism). Evropsky mechanismus financni stabilizace a jednotliva
rozhodnuti o poskytnuti pomoci tohoto mechanismu mobilizuji zdroje rozpoctu EU do vyse, kterou se Clenské
staty veetné Ceské republiky zavazaly respektovat, tj. zavazaly se v piipadé potfeby poskytnout tyto
prosttedky pro Uéely politik EU. Ceskad republika mdze byt 7adana pouze o doplnéni vlastnich zdrojd
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do rozpocétu EU. Na dany pfipad financni pomoci z evropského mechanismu financni stabilizace tedy
nedopadd ustanoveni § 73 zdkona ¢. 218/2000 Sh., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zdkon(l, upravujici podminky poskytovani statnich zaruk. Vtomto pripadé je relevantni
ustanoveni § 7 odst. 1 pism. r) uvedeného zdkona, které stanovi, Ze se ze statniho rozpoctu hradi vydaje
souvisejici s plnénim zavazk( k Evropskym spole¢enstvim. Ceska republika neni v rucitelském postaveni v{i¢i

zadnému konkrétnimu subjektu, v uvedeném pripadé v pozici rucitele stoji rozpocet EU.

5 Aval smének, vystavenych CNB

Rucitelsky vztah Ministerstva financi vici Mezinarodnimu ménovému fondu (dale MMF) vychazi z pozadavk(
naplnéni Dohody o MMF. Piisluny dluhopis (tzv. ,sménka“) vystaveny Ceskou narodni bankou je sou&asti
kvoty, kterou upsala Ceska republika, a ktera pokryva celkem 75 % této &lenské kvéty. Vystaveny dluhopis je
avalovan ministrem financi, nebot &leny MMF mohou byt pouze staty, v pfipadé Ceské republiky pak bylo
odsouhlaseno, e dluhopis vystavi CNB a stat (dle kompetenéniho zakona Ministerstvo financi) jej bude
avalovat. Potencialni zavazek z tohoto titulu k 31. 12. 2021 predstavuje cca 43,7 mld. K¢, pficemz riziko, Ze
Ceska narodni banka bude vyzvéna k Ghradé tohoto zdvazku Ize oznaéit za velmi nizké.
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Tabulka ¢. 1: Podrobnéjsi prehled o vyvoji statnich financnich aktiv a pasiv (mil. K¢)

Stav k Zména za

31.12.2020 31.12.2021 |rok 2021 (+,-)
1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich Gétech SFA 79 106,9 76 819,7 -2 287,2
vtom: prostiedky z vysledki rozpoétového hospodateni minulych let 265,8 265,8 0,0
ucelové prostredky z Gvérh prijatych od Evropské investiéni banky 0,0 0,0 0,0
prostfedky na usporadacich bankovnich uétech SFA 819,9 17 067,7 16 247,8
prostfedky na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich uctech SFA 78 021,3 59 486,2 -18 535,1
prostfedky na cizoménovych Uctech SFA 0,0 0,0 0,0
2. Pohleddavky stdtu vic¢i zahranici v¢. pohleddvek z deblokaci 15 582,2 15 286,9 -295,3
vtom:vladni pohledavky viéi zahranici 12 258,0 12 587,2 329,2
prevzaté zahrani¢ni pohleddvky stdtu (od ¢SOB) 2414,6 2 354,9 -59,7
pohleddvky vici deblokatordm zahranicnich pohledavek 909,6 344,8 -564,8
pohleddvky z realizovanych statnich zaruk 0,0 0,0 0,0
3. Pohleddvky stdatu viéi tuzemsku ve spravé MF 4592,6 4592,6 0,0
vtom: z poskytnutych statnich pajéek a navratnych finanénich vypomoci 4 566,3 4 566,3 0,0
z realizovanych statnich zaruk za bankovni Gvéry 0,0 0,0 0,0
pohleddvky za fyzickou osobou 26,3 26,3 0,0
4. Majetkové Ucasti statu ve spravé MF 61 158,0 61 502,2 344,2
vtom : Ucasti u zahranicnich spolecnosti a mezinarodnich bank 18 550,3 18 594,4 44,1
ucasti u tuzemskych spoleénosti 42 607,8 42 907,8 300,0
z toho : pfevzaté po CKA 1912,2 1912,2 0,0
Géasti u zahraniénich spoleénosti prevzaté po CKA 0,0 0,0 0,0
5. Cenné papirya ostatni financni aktiva 2300,0 2 300,0 0,0
vtom :z finanéniho investovani na uétech RLSP 0,0 0,0 0,0
z finanéniho investovénina jaderném étu 2300,0 2300,0 0,0
Statni finanéni aktiva celkem 162 739,7 160 501,4 -2238,3
1. Zavazkyz emise statnich dluhopist na domacim trhu 1882 563,01 2292003,0 409 440,0
vtom: statni pokladniéni poukdzky 25417,0 33334,0 7917,0
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 1857 146,0f 2258 669,0 401 523,0
z toho: spofici statni dluhopisy 25 563,0 33 868,0 8 305,0

Z Uhrnu zdvazk( z emisi statnich dluhopist na domacim trhu je :
- vdrzbé u domdcich bank 636 173,8( 1015374,5 379 200,7
- vdrzbé u ostatnich tuzemskych subjektd 659 457,1 668 617,4 9160,2
- vdrzbé u zahrani¢nich subjektl 586 932,1 608 010,7 21 078,6
Zahraniéni zavazky z dlouhodobych Gvérl pfijatych od EIB 379729 83 728,0 45 755,1
Zavazky statu z emisi statnich dluhopis@ na zahranicnich trzich 129192,9 74 086,0 -55106,9
Zavazky z depozitnich operacivcizi méné 0,0 15910,0 15910,0
Zavazky z nesplacené ¢asti upsaného kapitdlu 82924,8 80 863,5 -2061,3
Jiné zdvazky 2,1 1,0 -1,1
Statni financni pasiva celkem 2132655,7| 25465915 413 935,8

*) v souladu s novelizovanym znénim ustanoveni § 36 odst. 7 a) zdkona ¢. 218/2000 Sb. neni jmenovitd hodnota SDD nakoupenych z prostiedku

jaderného uctu zahrnuta do statnich financnich pasiv vykazovanych k 31. 12.
Zdroj: MF

16



wvevs

Tabulka ¢. 2: Podrobnéjsi prehled o pFijmovych a vydajovych operacich na korunovych tctech statnich financnich aktiv (mil. K¢)

Skutecnost Schvédleny Skutecnost PInéni Index
za rok 2020 [rozpocet 2021| za rok 2021 | rozpocCtu (%) | 2021/2020
A. Pfijmové operace kapitoly OSFA 18 726,9 23315 2222,2 95,3 11,9
vtom: pfijmy od nefinancnich podnikl - odvody od plGvodcli RAO 1667,6 1600,0 1708,1 106,8 102,4
pfijmy z financniho investovani (v¢. prémii/diskontd) 324,6 620,0 341,4 55,1 105,2
pfijmy z dividend a podill na zisku 121,1 100,0 157,1 157,1 129,7
pfijmy z prodeje akcii a majetkovych podild 0,0 0,0 0,0 X X
pfijmy z likvidace statnich podnik 171,0 10,0 9,8 98,0 5,7
prevod prebytku fondu dlichodového pojisténi z minulych let 16 438,5 0,0 0,0 X X
ostatni pfijmy kapitoly OSFA 4,0 1,5 5,8 386,2 144,4
B. Ostatni pfijmové operace realizované na uctech SFA 13 397,6 0,0 16 770,7 125,2
PFijmy z operaci na uctech SFA celkem (A+B) 32124,5 23315 18 992,9 59,1
C. Vydajové operace kapitoly OSFA 2,3 215,0 6,0 2,8 261,0
vtom : Uhrada za nakup akcii 0,0 0,0 0,0 X
na fe$eni mimofadnych situaci a posileni USC 0,0 90,0 0,0 0,0
na restituce zemédélského majetku 0,2 50,0 0,0 0,0 0,0
ostatni vydaje kapitoly OSFA 2,1 75,0 6,0 8,0 285,7
D. Pfesuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 20 175,5 20 230,0 20 226,7 100,0 100,3
vtom :na kryti vydaji vyvolanych zanikem vécnych bfemen na restituovaném majetku 0,0 0,0 0,0 X X
na kryti vydaji vodniho dila 175,5 230,0 226,7 98,5 129,1
na feSeni problému spojenych s dichodovym pojisténim 20 000,0 20 000,0 20 000,0 100,0 100,0
na kryti vydaji na programy ve vefejném zajmu vedené v IS 0,0 0,0 0,0 X
E. Ostatni vydajové operace realizované na uctech SFA 11 259,7 0,0 19 381,1 X 172,1
vtom: financovani Spravy uloZist radioaktivnich odpadu 486,4 670,3 528,2 78,8 108,6
Vydaje z operaci na uctech SFA celkem (C+D+E) 31437,5 20 445,0 39 613,7 126,0
Saldo pfijmi a vydaji z operaci SFA 687,0 -18113,5 -20 620,8 X
ztoho: za kapitolu OSFA vCetné presunl -1450,9 -18 113,5 -18 010,5 99,4 1241,3

Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 3: Pfehled o penéznich prosttedcich a operacich na korunovych tctech statnich financnich aktiv (mil. K¢)

Stav k N Pfijmové a vydajové operace véetné Financujici operace na uctech SFA .
Zména za Celkové
rok 2021 transferd na uétech SFA uZiti zGstatkd dluhové financovani finanéni saldo
31.12.2020(31.12.2021 piijmy vydaje |[transfery *)[ saldo | bankovnich emise emise [zahr.emise| Gvéry ze jiné investovani| financovani
(+,-) (+) (-) (-) (+,-) uéta SPP SDD SDD zahraniéi| operace
1. Prosttedky z vysledkd rozpoc¢tového hospodareni minulych let 265,8 265,8 - - - - - - - - - - - - -
vtom:
1978 - 18327001/0710 265,8 265,8 - - - - - - - - - - - - -
2. Prostfedky od EIB 0,0 0,0 - - - - - - - - - - - - -
3. Prostredky na usporadacich Gétech SFA 819,9| 17067,7| 16247,8| 16771,0/ 18856,7 - -2 085,7 -16 247,8 7917,0] 4394624 - -6039,9(-427 170,4 - 2 085,7
v tom:
1978 - 28621001/0710 17,2 16 284,6| 162674 - - - - -16 267,4 - 16 267,4 - - - - -
1978 -23927001/0710 0,0 0,0 - 16 770,7 18 852,9 - -2 082,20 - 7917,0] 4232111 - -6 039,9(-427170,4 - 2082,2
1978 - 24022001/0710 75,3 59,2 -16,1 - - - - 16,1 - -16,1 - - - - -
1978 - 17623001/0710 93,7 93,7 - - - - - - - - - - - - -
1978 -23329001/0710 508,9 508,9 - - - - - - - - - - - - -
1978 -21227001/0710 124,8 1213 -3,5 0,3 3.8 - -3,5 35 - - - - - - 35
4. Prostfedky na ostatnich Gctech SFA 78 021,3| 59486,2| -18535,1 167,3 2,0 20754,9( -18535,1 18 535,1 - - - - - - 18 535,1
v tom: 1978 - 23425001/0710 29417,2| 30943,5 1526,3 528,2 1526,3 -1526,3 - - - - - - -1526,3
1978 - 23820001/0710 9444,2 92258 -218,4 10,2 2,0 226,7 -218,4 218,4 - - - - - - 218,4
1978 - 12822001/0710 678,3 678,3 - - - - - - - - - - - - -
1978 - 33025001/0710 38481,6| 18638,6| -19843,0 157,0 - 20 000,0| -19 843,0 19 843,0 - - - - - - 19 843,0
jiné ucty 0,0 - - - - - - - - - - - - -
Prostiedky SFA na bankovnich tctech celkem 79106,9 76 819,7 -2 287,3 16 938,3 18 858,7 20 754,9( -20 620,8 22873 439 462,4 - -6 039,9| -427170,4 - 20 620,8

*) jde o prevod prdva Cerpat vydaje z rozpoctu kapitoly OSFA do rozpoctu jinych kapitol, na zdkladé cehoZ se vydaje puvodné rozpoctované v kapitole OSFA realizuji v téchto jinych kapitoldch stdtniho rozpoctu. Prostredky na
¢innost SURAO jsou rozpoctovdny v kapitole MPO a kryty z jaderného uctu.

Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 4: Specifikace bankovnich tveéra krytych statni zarukou a jinych zaruk statu (mil. Kc)

Cerpani L ) . . .. .| Kurzové a
Stav k Poskytnute Nové VyL'JCtO\ianl S,pliatky Rea/llzlace Jiné snizeni jiné Stav k
31.12.2020 | zaruky | trange grokd, | Gvéru | stdtnich | staw korekce | 31.12.2021
L. poplatkd | dluzniky zaruk [(Ghrada ze SR)
uvéru (+-)
1. Vnitini tvéry (od tuzemskych bank) celkem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Zahranicni Gvéry (od zahranicnich bank) celkem 555,4 0,0 0,0 24,5 0,0 0,0 297,0 14,2 297,0
-SZDCs.o. ( koridor ¢.I') 0,0
-SZDC,s.0. ( koridor &.I1 - projekt 111) 0,0 0,0 0 0,0
- CMZRB ( dalnice ) 0,0
- EMZRB ( povodné ) 555,4 24,5 297,0 14,2 297,0
- CMZRB ( vodohospodatsky program ) 0,0 0,0 0,0 0,0 0 0,0
- CMZRB ( E - Roads I1) 0,0 0,0
A Uhrn standardnich statnich zaruk 555,4 0,0 0,0 24,5 0,0 0,0 297,0 14,2 297,0
Nestandardni statni zaruky
- ve prospéch CNB na od$kodnéni strategického investora IPB 0,0 0,0
- ve prospéch CSOB za nekvalitni aktiva IPB 0,0 0,0
- MMF - pajeky od CNB na posileni zdrojt 0,0 0,0
B Uhrn nestandardnich statnich zaruk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkovy uhrn standardnich a nestandardnich statnich zaruk 555,4 0,0 0,0 24,5 0,0 0,0 297,0 14,2 297,0
Zaruky ze zakona €. 58/1995 Sb.
- CEB, as. 33293,1 27 366,6
- EGAP, a.s. 111 560,7 96 910,6
Aval smének vydanych CNB 44 737,5 43 649,6

Zdroj: MF
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