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I.  Ekonomicky vyvoj

1 Zakladni tendence makroekonomického vyvoje?!

V roce 2021 vzrostl ekonomicky vykon CR o 3,3 %, k ¢emuz kladné ptispély viechny slozky domdci poptavky,
nejvice zména stavu zasob a spotfeba domacnosti. Naopak saldo zahrani¢niho obchodu rist ekonomiky silné
zpomalilo. Na oZiveni ekonomické aktivity se podilely zpracovatelsky primysl i vétSina odvétvi sluzeb.
Uzavirani zaporné mezery vystupu brzdily problémy v globalnich dodavatelskych retézcich.

Narlst soukromé spotieby plynul z rostouciho disponibilniho dichodu stimulovaného fiskalnimi transfery
i snizenim zdanéni. Krdstu vydajd na konecnou spotfebu sektoru vladnich instituci pfispély navyseni
zaméstnanosti ve verejném sektoru a nakupy zbozi a sluzeb spojené s feSenim epidemie. Tvorba hrubého
fixniho kapitalu se po pfedchozim propadu ozZivila pouze mirné, a to navzdory obnovenému hospodarskému
rastu v zahranic¢ni, rozvolnéni protiepidemickych restrikci a uvolnénym ménovym podminkam. V jeji
dynamice se pfiznivé projevily investice sektoru vladnich instituci podporené realizaci projektl
spolufinancovanych fondy EU. Soukroma investi¢ni aktivita zlistala utlumena vlivem nedostatku klicovych
vyrobnich komponent. Dynamika dovozu zboZi tazena silnou akumulaci zdsob podstatné prekonala tempo
vyvozu.

Trh prace v prlbéhu roku postupné reflektoval ekonomické oZiveni, a opét se zvySovalo napéti vyvolané
nedostatkem pracovnich sil. Zaméstnanost za cely rok 2021 mirné poklesla 0 0,4 %, mira ekonomické aktivity
v kategorii 15-64 let se meziro¢né zvysila 0 0,2 p. b. na 76,6 %. Mira nezaméstnanosti se jeSté nepatrné
zvysSila 0 0,2 p. b. na 2,8 %, vy$simu narlstu nezaméstnanosti zabranila podplrna fiskalni opatreni.
Ekonomicky rast se projevil i na rlistu mezd, ktery byl oproti pfedchozimu roku témér dvojnasobny. Vliv na
to mélo i zvySeni minimalni a zaru¢ené mzdy o 4,1 %.

Ke zvysené 3,8% inflaci prispély frikce na strané nabidky a vyrazny rlst ceny ropy i jinych komodit na
svétovych trzich. Mensi roli sehral také rlst jednotkovych naklad( prace. Mezirocni inflace se pohybovala
nad 2% inflaénim cilem CNB, zejména v zavéru roku pak vystoupala vyrazné nad horni 3% hranici toleranéniho
pasma cile. V souvislosti s frikcemi na strané nabidky a podstatnym rlstem cen komodit se znacné zvysily
i ceny pramyslovych vyrobcu.

BéZny ucet platebni bilance skoncil v roce 2021 schodkem ve vysi 0,8 % HDP, v meziro€nim srovnani se zhorsil
02,8 p. b. Kzadpornému saldu prispél hlavné citelny pokles aktiva bilance zbozi vlivem vypadki
v dodavatelskych fetézcich a silné dynamiky dovoz(i v souvislosti s akumulaci zasob.

Vnéjsi prostiedi
OZiveni svétové ekonomiky v ndvaznosti na zlepSeni pandemické situace z pocatku roku 2021 bylo
v jeho druhé poloviné tlumeno nedostatkem vyrobnich vstup(, vysokymi cenami komodit a znovuzavedenim

restriktivnich opatteni kvlli opétovnému zhorseni epidemické situace. To se projevilo v odstavkach vyroby,
naruseni globalnich dodavatelsko-odbératelskych retézcl a oslabeni spotfeby domacnosti.

Ekonomika Spojenych statl americkych prokazala vysokou odolnost a v roce 2021 vzrostla 0 5,7 %. RUst byl
tazen vSemi slozkami agregatni poptdvky, predevsim pak spotfebou domdcnosti a fixnimi investicemi.
Nezaméstnanost v pribéhu roku klesla pfiblizné o 3 p. b. na 3,9 %. Navzdory rychle se zvysujici ekonomické
aktivité a vysokému rlstu cenové hladiny ponechal Fed hlavni Grokovou sazbu v cilovém pasmu 0,00-0,25 %,
avsak ke konci roku zacal postupné snizovat tempo nakupu aktiv.

Ekonomicky vykon Evropské unie vroce 2021 vzrostl o 5,3 %. Krlstu kladné pfispély vSechny sektory
ekonomiky. V navaznosti na zlepSeni epidemické situace zaznamenala velké oZiveni predevsim spotreba
domadcnosti, ale i investice do fixniho kapitalu. Navzdory problémUim s vyrobnimi vstupy se pomalu zacal
zotavovat mezindrodni obchod. Pfekazky v zasobovani se projevily v narlistu zasob. Fiskalni politika plsobila
expanzivné i v roce 2021. Nezaméstnanost béhem roku 2021 pozvolna poklesla az na 6,3 % v prosinci.

1 Kapitoly byly zpracovany na zakladé statistickych dat znamych do 6. dubna 2022 véetné.
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Priimérna mira inflace dosahla v Evropské unii 2,7 %. Za rychlejsim tempem rlstu cenové hladiny stal soubéh
probléml s omezenymi dodavkami vyrobnich vstupl a silného ekonomického oZiveni po uvolnéni
protiepidemickych restrikci. Navzdory pozorovanym silnym inflaénim tlaklim ponechala Evropska centralni
banka svoji hlavni Urokovou sazbu na nulové drovni, a to z titulu ocekdvaného prechodného charakteru
proinflacnich faktord. Nakup aktiv vSak zacala koncem roku 2021 postupné tlumit.

Ekonomika Némecka vzrostla o0 2,9 %. OZiveni bylo negativné ovlivnéno znovuzavedenymi protiepidemickymi
opatrenimi, které mély dopad pfedevsim na spotfebu domacnosti, kterd tak celoro¢né stagnovala. Rist HDP
podpofily investice do fixnich aktiv a tvorba. Dynamiku zahrani¢niho obchodu znatelné tlumil nedostatek
vyrobnich vstupU, ten vsak presto, vzhledem k silné nepfiznivym podminkam v predchazejicim roce, prispél
k rdstu pozitivné. K ekonomickému rlistu prispéla pokracujici silna expanzivni fiskalni politika.

Slovenské hospodafstvi vykazalo rlst o 3,0 %, k némuz kladné prispély vSsechny slozky agregatni poptavky

vyjma zahrani¢niho obchodu, pficemz fixni investice pak plsobily téméF neutralné. Vysoky rist z dlivodu
predzasobeni a velkému rozsahu nedokoncené vyroby zaznamenala predevsim tvorba zasob.

Tabulka €. 1: Hruby domaci produkt

sezonné a kalenddrné ocisténd data

. 2021
Zemé 2019 | 2020

rok 1Q 2Q 3Q 4Q
USA mzr. % 2,3 -3,4 5,7 0,5 12,2 49 5,5
Evropska unie mzr. % 1,8 -6,1 5,3 -0,9 14,0 4,2 4,8
Eurozdna mzr. % 1,6 -6,5 5,3 -0,9 14,6 4,0 4,6
Némecko mzr. % 1,1 -4,9 2,9 -2,8 10,4 2,9 1,8
Slovensko mzr. % 2,6 -4,4 3,0 0,2 10,0 1,2 1,2
Polsko mzr. % 4,8 -2,5 5,6 -1,1 10,9 5,5 7,6
Francie mzr. % 1,8 -8,0 7,0 1,7 19,0 3,5 54
Rakousko mzr. % 1,5 -6,8 4,6 -4,1 12,7 5,2 5,6
Spojené kralovstvi mzr. % 1,7 -9,3 7,4 -5,0 24,5 6,9 6,6
Italie mzr. % 0,5 -9,1 6,6 0,1 17,6 3,9 6,2

Pramen: Eurostat

2 Ekonomicky vykon

Realny hruby doméci produkt CR v roce 2021 vzrostl o 3,3 %. V reakci na zmirfiovani epidemie COVID-19
a uvoliovani restriktivnich opatieni na zamezeni Sifeni nakazy ekonomika od 2. ¢tvrtleti postupné ozivovala.
Vykon hospodafstvi vsak v 2. poloviné roku tlumily problémy v globalnich dodavatelskych fetézcich, které
zasahly zejména zpracovatelsky primysl. K rdstu realného HDP pfispéla vyhradné domaci poptavka, saldo
zahraniéniho obchodu jeho dynamiku naopak vyrazné tlumilo.

Graf €. 1: Hruby domdci produkt

stdlé ceny, ristv %

e meziroCni rist e mezictvrtletni rast

1/12 1/13 1/14 1/15 1/16 1/17 1/18 1/19 1/20 1/21
Pramen: CsU



2.1 Poptavka

Vydaje domdcnosti na konecnou spotfebu byly v roce 2021 pozitivné ovlivnény rdstem redlného
disponibilniho ddchodu, vjehoZ dynamice se kromé snizeni efektivniho zdanéni mezd, platd a pfijmu
sebezaméstnanych kladné promitla fada podpurnych fiskalnich programd. Mira Uspor postupné klesala,
v priméru za cely rok vsak setrvala nad dlouhodobym prlimérem, prevainé z divodu protiepidemickych
restrikci, v jejichz dUsledku byly moZnosti realizovat nékteré vydaje znacné omezeny. Nejrychleji rostouci
slozku spotifeby domacnosti predstavovaly vydaje na statky dlouhodobé spotieby. Posileny byly také nakupy
statkl stfednédobé a kratkodobé spotreby i sluzeb.

Vydaje na konecnou spotiebu sektoru vladnich instituci vzrostly, k éemuz prispél narist zaméstnanosti ve
vefejném sektoru a vydajl na nakup zboZi a sluzeb spojenych hlavné s feSenim epidemie.

Tvorba hrubého fixniho kapitdlu se po propadu v roce 2020 oZivila pouze mirné, a to navzdory obnovenému
hospodafskému rlstu v zahranicni, rozvolnéni protiepidemickych restrikci a uvolnénym ménovym
podminkdm. V jeji dynamice se nepfiznivé projevily problémy v dodavatelskych fetézcich a s nimi souvisejici
propad vyuZiti vyrobnich kapacit na konci roku. Naopak pozitivné plsobily investice sektoru vladnich instituci
podporené realizaci projektl spolufinancovanych fondy EU. Zména stavu zasob prispéla k ristu HDP vyrazné
pozitivné (pfispévek 4,3 p. b.). Navyseni tvofila nedokonéend produkce na skladech v dusledku preruseni
dodavek nékterych komponent a zvyseni zasob firem z obezfetnostnich divodu.

Tabulka €. 2: Vydaje na hruby domaci produkt

2019 | 2020 2021
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld. K¢| 5790 | 5694 | 6121 | 1388 | 1541 : 1575 | 1617
HDP, béZné ceny mzr. % 7,0 -1,7 7,5 1,3 14,3 7,9 6,7
HDP, stalé ceny mzr. % 3,0 -5,8 3,3 -2,6 9,3 3,2 3,7
Konec¢na spotieba mzr. % 2,6 -3,8 3,9 -4,2 6,4 6,2 7,1
domacnosti mzr. % 2,6 -7,0 4,4 -6,4 8,8 5,9 9,4
vladnich instituci mzr. % 2,5 3,4 3,0 0,4 1,7 7,2 2,6
neziskovych instituci mzr. % 6,4 5,6 4,6 1,9 5,0 6,3 5,4
Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 4,5 | -10,3 17,2 4,0 15,8 24,0 24,3
fixniho mzr. % 5,9 -7,5 0,6 -4,1 4,5 0,8 0,9
Vyvoz mzr. % 1,5 -6,9 51 2,6 32,2 -3,2 -5,2
Dovoz mzr. % 1,5 -6,9 11,5 4,1 33,4 8,2 4,5

Pramen: CSU

Rlst vyvozu v roce 2021 odrazel vyhradné hospodarské oziveni v zemich hlavnich obchodnich partnerd,
naopak vyvozni vykonnost jej vlivem naruseni dodavek citelné tlumila. Dynamika vyvozu a silnd akumulace
zasob se promitaly v silném tempu dovozu zboZi a sluzeb. Ve vysledku ptispél Cisty vyvoz zboZi a sluzeb k rlistu
HDP podstatné negativné 3,8 p. b.

2.2 Nabidka

Hospodarsky rlst byl relativné rovnomérné rozloZzen mezi vétSinu odvétvi s vyraznéjsim predstihem
penéznictvi a pojistovnictvi. Kladny prispévek k rlstu hrubé pridané hodnoty si za cely rok 2021 uchoval také
zpracovatelsky prlmysl, ve kterém se vSak ve 2. poloviné roku zacaly vyrazné projevovat problémy
v dodavatelskych fetézcich.



Tabulka €. 3: Produktivita prace a jednotkové naklady prace (podle narodnich tictd)

2021
2019 2020
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HPH, bézné ceny mld. K¢| 5232 5181 5563 1275 1403 1426 1459
HPH, béZné ceny mzr. % 7,3 -1,0 7,4 1,5 14,7 7,5 6,0
HPH, stalé ceny mzr. % 3,0 -5,6 3,2 -2,6 9,6 2,8 3,3
z toho zpracovatelsky primysl mzr. % 4,7 -7,9 4,7 -0,3 25,1 -1,1 -3,1
Produktivita précel) mzr. % 2,8 -4,0 3,1 -1,0 9,3 2,2 1,9
z toho zpracovatelsky prdmysl mzr. % 5,3 -3,8 5,2 2,0 25,9 -1,4 -3,8
Nominalni primérna nahrada? mzr. % 7,2 3,2 5,6 24+ 10,6 6,8 2,7
Jednotkové naklady prace® mzr. % 4,3 7,5 2,5 34 1,2 4,6 0,8
z toho zpracovatelsky primysl mzr. % 0,8 4,7 0,1 0,1t -12,4 8,9 5,6

Pramen: CSU, propocet MF

Vysvetlivky:

1) Hrubd pridand hodnota (HPH) ve stdlych cendch na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby).
2) Objem ndhrad zaméstnancim v béZnych cendch na jednoho zaméstnance (fyzické osoby).
3) Pomér nomindlni primérné néhrady a produktivity prdce.

Pfi rGstu hrubé pridané hodnoty o 3,2 % a odpracovanych hodin o 3,0 % v metodice narodnich uctl
produktivita prace na jednu odpracovanou hodinu mirné vrostla o 0,2 %. Navyseni produktivity bylo nejvice
patrné v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi, zemédélstvi a zpracovatelského priimyslu. Jednotkové naklady
prace ve sledovaném obdobi mezirocné vzrostly o 2,6 %.

Vzhledem ke zvySeni deflatoru hrubé pfidané hodnoty o 4,0 %, nahrad zaméstnancim o 6,7 % a poctu
zaméstnancul o 1,0 % se z pohledu zaméstnavatell priimérné realné naklady na praci zvedly 0 1,5 %. To pfi
relativné vyssi dynamice produktivity prace implikovalo pokles podilu ndhrad zaméstnancim na hrubé
pridané hodnoté. Z pohledu spotrebiteld vzrostly - pfi deflatoru spotfeby vy$sSim o 3,0 % - redlné primérné
nahrady zaméstnanci o 2,5 %, coZ predstavovalo pozitivni impulz pro spotfebu domacnosti.

2.3 Diichody

Zvyseni nominalniho HDP v roce 2021 o 7,5 % bylo doprovéazeno rlistem hrubého provozniho prebytku
a smiseného dlichodu o 8,5 % a narlstem nahrad zaméstnanciim o 6,7 %.

Graf €. 2: Podily sumarnich slozek dtichod{i na HDP
klouzavé rocni ahrny, podily v %
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Z hlediska podild obou typl dichodl na HDP doslo v daném obdobi k mirnému zvyseni podilu hrubého
provozniho prebytku na 46,5 % a soucasné poklesu podilu ndhrad zaméstnanclim na 45,7 %. Podil Cistych
dani z produktl se nepatrné snizil na 7,8 % HDP.



Tabulka ¢. 4: Dichodova struktura hrubého domaciho produktu

2019 | 2020 2021
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld. K¢ 5790 (5694 (6121 (1388 {1541 (1575 ({1617
Cisté dané podil % 9,2 7,9 7,8 5,2 7,6 9,3 8,7
Hruby provozni pfebytek a smiSeny dichod podil % | 46,1 | 46,1 | 46,5 | 47,9 | 46,8 | 46,5 | 45,1
Nahrady zaméstnanclm podil % 44,7 | 46,1 | 45,7 | 46,9 | 45,7 | 44,2 | 46,2
zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi podil % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
pramysl podil % 13,4 13,2 13,0 13,7 13,1 12,4 12,9
z toho zpracovatelsky pramysl podil % 12,1 11,9 11,7 12,1 11,8 11,2 11,6
stavebnictvi podil % 2,2 2,3 2,2 2,1 2,2 2,2 2,3
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi podil % 9,1 9,0 8,9 8,9 8,6 8,9 9,1
informaéni a komunikacni ¢innosti podil % 2,3 2,5 2,5 2,8 2,4 2,5 2,5
penéznictvi a pojistovnictvi podil % 1,3 1,3 1,3 1,4 1,3 1,2 1,2
¢innost v oblasti nemovitosti podil % 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti podil % 3,5 3,5 3,5 3,7 3,5 3,4 3,6
verfejna sprdva a obrana, vzdélavani, zdravotni a socidlni péce podil % 10,4 | 11,7 11,8 11,8 | 12,2 11,1 12,1
ostatni ¢innosti podil % 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0

Pramen: CSU, propocet MF
3 Cenovy vyvoj

V roce 2021 se meziro¢ni rist spotfebitelskych cen pohyboval nad 2% inflaénim cilem CNB, ve 2. pololeti
znacné zrychlil a dostal se vyrazné nad horni 3% hranici toleran¢niho pasma cile. V prosinci dosahl 6,6 %.
Priimérna mira inflace v roce 2021 ¢inila 3,8 %. Administrativni opatfeni spotrebitelské ceny ve svém Uhrnu
neovlivnila. Ke zvy$eni inflace jak v globalni perspektivé, tak v CR, zfetelné prispély frikce na strané nabidky a
rist cen komodit a sluzeb na svétovych trzich. Z hlediska skupin statk( bylo vyznamné zdrazeni v dopravé.

Tabulka ¢. 5: Zakladni ukazatele cenového vyvoje

2021
2019 | 2020
rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Index spotrebitel. cen (konec obdobi)

primérna mira inflace % 2,8 3,2 3,8 2,8 2,8 3,0 3,8

mezirocni inflace % 3,2 2,3 6,6 2,3 2,8 4,9 6,6

pfisp. admin. opatfeni k mzr. inflaci p. b. 0,8 0,2| -0,6 0,1 0,1 0,2: -0,6
Ceny pramyslovych vyrobcl mzr. % 2,6 0,1 71 1,5 5,3 9,0: 12,8
Ceny stavebnich praci mazr. % 4,6 3,6 51 2,5 3,1 6,3 7,8
Ceny trznich sluzeb mzr. % 2,6 2,1 1,3 1,3 1,0 1,3 1,8
Ceny zemédélskych vyrobca mazr. % 491 -34 69| -1,3 3,8 7,5 15,7

Pramen: CSU

Ve skupiné produkénich cen se v roce 2021 ve srovnéni s rokem 2020 v CR nejvice zvysily ceny priimyslovych
vyrobcl, a to o 7,1 %. Priciny tohoto rlstu byly obdobné jako u spotiebitelskych cen. Vyrazné vzrostly také
ceny zemédélskych vyrobcl (o 6,9 %) tazené cenami rostlinné produkce, i ceny stavebnich praci. Ceny trznich

sluzeb pro podniky se zvysily jen mirné.



Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobct
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3.1 Spotrebitelské ceny

Primérna mira inflace v roce 2021 dosahla 3,8 % (0 0,6 p. b. vice neZ v roce 2020). Administrativni opatfeni
(zmény nepfimych dani a regulovanych cen) primérnou miru inflace v souhrnu neovlivnila. V oblasti zmén
nepfimych dani doslo ke sniZeni spotfebni dané na naftu, zvyseni spotfebni dané z tabdkovych vyrobki
a docasnému prominuti DPH na elektfinu a zemni plyn.

Meziroéni inflace se v prib&hu roku 2021 nachdzela trvale nad 2% inflaénim cilem CNB, ve 2. pololeti dokonce
vyrazné nad hornim okrajem tolerancniho pasma 1 p. b. okolo cile. Meziro¢ni rlst spotiebitelskych cen v
prosinci 2021 dosahl 6,6 %. Ménovépoliticka inflace (po odecteni primarnich dopadli zmén neptimych dani)
se vyvijela obdobné jako celkova inflace, v listopadu a prosinci vSak byla oproti celkové inflaci vyssi kvali
prominuti DPH na elektfinu a zemni plyn. V prosinci podle propo¢td CNB &inila v meziroénim vyjadieni 7,6 %.

Vyznamnymi proinflacnimi faktory byly v roce 2021 frikce na strané nabidky a vyrazny rist ceny ropy i jinych
pusobilo posilovani ceské koruny k obéma hlavnim svétovym ménam, do urcité miry téz zaporna produkéni
mezera.

Korunova cena ropy ve srovnani s rokem 2020 narostla o vice neZ polovinu, coZ se odrazilo i ve znacném
zvys$eni cen pohonnych hmot. Primérna cena benzinu Natural 95 ¢inila 32,76 K¢&/I (proti 28,20 K¢/1 v roce
2020), motorova nafta stala 31,26 K¢/I (proti 27,99 KE/l).

K mezirocnimu rlstu cen v prosinci 2021 nejvice pfispél oddil doprava, kde vzrostla cena pohonnych hmot
a olejli 0 29,2 % a automobild o 10,0 %. Pfispévek vyssi nez 1 p. b. byl vykazan jesté v oddile bydleni, v némiz
se zvysily naklady vlastnického bydleni o 14,7 %, a to zejména v dUsledku rdstu cen stavebnich materiall
a cen novych byt(. S vyjimkou nepatrného poklesu cen v oddile posty a telekomunikace tak spottebitelské
ceny v prosinci 2021 meziro¢né rostly ve vSech oddilech spotiebniho kose.



Tabulka €. 6: Index spotiebitelskych cen

stdlé vahy roku 2018
prosinec 2020 prosinec 2021
vdha. mar. rést pFl'spoévek mar. rist ph’spoévek
oddil v kosi k rlstu k rlstu
%o % p. b. % p. b.
Uhrn 1000,0 2,3 2,3 6,6 6,6
1 Potraviny a nealkoholické napoje 177,2 -0,1 0,0 4,1 0,7
2 |Alkoholické ndpoje, tabdk 87,0 10,7 0,9 6,7 0,7
3 |Odivania obuv 41,6 2,2 0,1 15,0 0,6
4 Bydleni, voda, energie, paliva 251,4 1,2 0,3 4,8 1,2
5 Bytové vybaveni, zatizeni domacnosti, opravy 56,6 2,8 0,1 7,1 0,4
6 |Zdravi 24,5 3,2 0,1 4,5 0,1
7 Doprava 115,1 0,6 0,1 14,1 1,6
8 Posty a telekomunikace 28,8 -1,2 0,0 -0,2 0,0
9 Rekreace a kultura 85,3 2,5 0,2 5,9 0,5
10 [Vzdélavani 5,6 3,0 0,0 1,4 0,0
11 (Stravovani a ubytovani 63,5 4,1 0,3 7,6 0,5
12 (Ostatni zbozi a sluzby 63,4 3,9 0,2 5,2 0,3
Pramen: CsU

Ceny zboZi v roce 2021 v priaméru mezirocné vzrostly o 3,5 % (v roce 2020 o 3,2 %), ceny sluzeb vykazaly rist

04,4 % (v roce 2020 se zvysily 0 3,2 %).

Graf €. 4: Spotrebitelské ceny
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Primérnd mira inflace méfena na bazi harmonizovaného indexu spottebitelskych cen v CR v roce 2021 &inila
3,3 % (stejné jako v roce 2020). Mezi 27 zemémi EU Slo o sedmou nejvyssi hodnotu. Harmonizovany index
spottebitelskych cen neobsahuje mj. naklady vlastnického bydleni.

3.2 Ceny vyrobcu

Ceny prlimyslovych vyrobct se v priiméru za cely rok 2021 proti roku 2020 razantné zvysily. Rist o 7,1 % byl
nejvyssi od roku 1995. Podobné jako ve spotiebitelskych cenach hrély také v cenach primyslovych vyrobcl
velkou roli frikce na strané nabidky a vyrazny rist ceny ropy i jinych komodit na svétovych trzich. Vzrostly tak
zejména ceny ve skupinach koks a rafinované ropné produkty, chemické latky a vyrobky ¢i obecné kovy a
kovodélné vyrobky.



Graf ¢. 5: Ceny vyrobcti
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Ceny stavebnich praci v roce 2021 zrychlily sv{j rast. V priméru za cely rok 2021 se ve srovnani s rokem 2020
zvysily 0 5,1 %. Ceny zemédélskych vyrobcU se v rocnim praméru zvysily o 6,9 %. Pres kratkodoby pokles na
pocatku 2. pololeti vykazovala hladina cen zemédélskych vyrobcl jednoznacné silny rostouci trend tazeny
zejména cenami rostlinnych vyrobkd. Primérné roéni ceny rostlinnych vyrobkd vzrostly v roce 2021 0 12,4 %,
ceny Zivocisnych vyrobki témér stagnovaly (pokles 0 0,2 %). Vyjimkou z obecného trendu zrychlovani inflace
v roce 2021 byly ceny trinich sluZzeb pro podniky, které se zvysily pouze 0 1,3 % (v roce 2020 0 2,1 %). Pokles
zaznamenaly napfiklad ceny za informacni sluzby.

4 Trh prace

Na trhu prace se opét prohlubovaly nerovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovnich sil, které jej
charakterizovaly pred epidemii COVID-19. Vlivem ekonomického oZiveni dochazelo ve 2. poloviné roku 2021
jiz k rGstu zaméstnanosti a poklesu nezaméstnanosti jak v metodice Vybérového $etieni pracovnich sil (VSPS),
tak registrovanych urady prace. Nadale pretrvaval extrémni pocet hldsenych volnych pracovnich mist. Vlivem
ekonomického ristu se zvysila i dynamika rlistu mezd.

Tabulka €. 7: Zakladni ukazatele trhu prace podle VSPS

2021
2019 | 2020
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Zaméstnanost mazr. % 02( -1,3| 04| -21; -08 0,5 0,8
Zameéstnanci mzr. % 04| 14| -57| -09 0,5 1,7 2,0
Mira zaméstnanosti (15-64 let) % 75,1 74,4 744 | 736 73,7 750 754
Mira nezaméstnanosti (15-64 let) % 2,1 2,6 2,9 3,4 3,1 2,8 2,3
Mira ekonomické aktivity  (15-64 let) %| 76,7 | 76,4 | 76,6 | 76,2 76,0 77,1} 77,1

Pramen: CSU
4.1 Ekonomicka aktivita

Vzhledem k pokracujicimu poklesu zaméstnanosti arelativné malému pfirlistku nezaméstnanych doslo
k mirnému poklesu pracovni sily o 8 tisic osob. Pokracovaly téZ negativni demografické faktory, kdy z trhu
prace odchazeji pomérné silné ro¢niky z 50. a jiz pocatku 60. let a nastupuji velmi slabé populacni ro¢niky
z 90. let a pocatku tisicileti pficemZ mira participace silnych populacnich ro¢nikd 70. a 80. let s adekvatnim
vzdélanim a praxi je dlouhodobé vysoka.



Graf €. 6: Ekonomicka aktivita (15 +)
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Mira participace (podil poc¢tu zaméstnanych a nezaméstnanych na populaci 15-64 let) se v roce 2021 zvysila
00,2 p. b.na 76,6 % coz bylo dano poklesem populace v daném véku. Pocet osob mimo ekonomickou aktivitu
se nepatrné zvysil o 1 tisic na 3 610 tisic. V souladu s demografickym vyvojem narostl pocet Zak( a studentd,
naopak se snizil pocet dichodcl a osob v domacnosti. Pomér poctu dlichodcl na ekonomicky neaktivnich
dle VSPS klesl oproti roku 2020 o necelé 2 p. b. na 68,2 %.

4.2 Zameéstnanost

Zaméstnanost podle VSPS (v jediném &i hlavnim zaméstndni) poklesla meziroéné o 22 tisic osob (0,4 %) na
5 213 tisice osob. Nejvétsi snizeni zaméstnanosti bylo evidovano v odvétvich ubytovani, stravovani a téz
administrativni a podpurné cinnosti. Tyto odvétvi byly relativné vice zasazeny protiepidemickymi opatrenimi.

Pocet zaméstnancl se zvysil 0 0,8 % na 4 387 tisic, pocet podnikatell vsak vyrazné klesl o 5,7 % na 833 tisic,
kdy pocet podnikateld bez zaméstnancui (Zivnostnikl) se mezirocné sniZil podobnym tempem jako pocet
podnikatelt se zaméstnanci. Prudky pokles poc¢tu podnikatelt byl dan jejich vyssim podilem v odvétvich
exponovanych vici protiepidemickym opatfenim. Béhem roku nadale pokracoval rist poctu pracovnik( ze
zahranici, dle MPSV cinila na konci roku 2021 zahrani¢ni zaméstnanost témér 702 tis. osob, meziro¢né
o 58 tis. vice. Nejcastéji zastoupeni byli pracovnici ze Slovenska a Ukrajiny.

Mira zaméstnanosti (podil po¢tu zaméstnanych v populaci ve véku 15-64 let) stagnovala na 74,4 %, coz bylo
dano poklesem populace v produktivnim véku.

4.3 Nezameéstnanost

Polet nezaméstnanych podle VSPS vzrostl v souvislosti se zpozdénym dopadem poklesu poptavky po praci
z predchoziho obdobi v priiméru o 13 tisic na 150 tisic, na konci roku vSak byl v souvislosti s pokracujicim
ekonomickym rlstem jiz zaznamendn jeho meziroc¢ni pokles.

Mira nezaméstnanosti ve véku 15—64 let vzrostla meziro¢né o0 0,2 p. b. na 2,9 %, vysSimu nar(stu zabranila
jesté pokracujici vladni opatfeni v prvni poloviné roku (zejména programy Antivirus). Ve vétsiné odvétvi
ekonomiky (zejména primysl ¢i stavebnictvi) vSak naddle pretrvdval nedostatek pracovnik(i, o ¢emz
vypovidal pretrvavajici extrémni pocet volnych pracovnich mist hlasenych urady prace (v priméru témér 350
tisic).

Pocet registrovanych nezaméstnanych na uUradech prace se v priméru téz zvysil o 21 tisic na 280 tisic.
Z regionalniho hlediska nedoslo k vyznamnym zméndm, nejvyssi je mira nezaméstnanosti v Usteckém,
Moravskoslezském a Karlovarském kraji, nejnizsi v Pardubickém, Plzeriském kraji a v Praze. Rozdil v poctu
nezaméstnanych osob dle dvou pouZivanych statistik se mirné zvysil. Cast uchaze¢l registrovanych na
Uradech prace je zapojena vrlznych formach aktivni politiky zaméstnanosti a mohou vykonavat
tzv. nekolidujici pracovni aktivitu. DalSim aspektem vyvolavajicim rozdil mezi obéma statistikami je prace
“nacerno” u osob zatizenych exekucemi ¢i v osobnim bankrotu, ty tak z(stavaji registrovani na Gradech prace
9



a mohou pusobit v Sedé ekonomice. Vzhledem k nizkym poétlim nezaméstnanych v obou statistikach vsak
nejsou tyto faktory makroekonomicky vyznamné.

Graf €. 7: Mira nezaméstnanosti VSPS a podil nezaméstnanych na populaci 15-64 let MPSV
v %, primér Ctvrtleti
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Toky v registrované nezaméstnanosti obecné reflektuji ekonomicky cyklus, v obdobi ekonomického poklesu
je zpravidla zaznamenavana jejich vyssi dynamika. Ta se v roce 2021 po odeznéni recese mirné snizila, pocet
nové hlasenych uchazecl se snizil priblizné o Ctvrtinu. PocCet uchazecl umisténych pfimo prostfednictvim
Uradu prace se meziro¢né prakticky nezménil (pfiblizné 9 tis. osob mésicné).

Struktura uchazecl o zaméstnani z hlediska dosazeného vzdélani zlistala dlouhodobé neménna. Priblizné dvé
tfetiny uchazecl disponovaly pouze zakladnim vzdélanim a nizs$im stfednim vzdélanim bez maturity. To
korespondovalo se strukturou volnych pracovnich mist, kde témér tfi Ctvrtiny z nich nemély Zadné pozadavky
na vyssi nez zakladni vzdélani. Nejvice uchazecl je nadale ve vékové skupiné 55-59 let, podil uchazecl
starsich 50 let se pohyboval kolem 35 %, problém zde m{zZe byt to, Ze fada nabizenych pozic je fyzicky
narocna. To je ¢aste¢né dano jejich vysokym pocétem, kdy zaméstnavatelé nemohou kldst na uchazece vysoké
naroky. Pfi obsazovani volnych mist je téZ problematickd ijejich koncentrovanost v primyslovych i
logistickych zénach u hlavnich dalni¢nich tah( s ne zcela adekvatni dopravni obsluznosti.

Na prispévek v nezaméstnanosti mélo narok 30,4 % registrovanych uchazec(, tedy o 5,3 p. b. méné nez
vroce 2020, coz bylo dano poklesem podilu kratkodobé nezaméstnanych. Pocet dlouhodobé
nezaméstnanych osob (v evidenci 1 rok a vice) se do poloviny roku zvysoval, poté mirné klesal. Na konci roku
dosahl 86 tisic, o 17 tisic vice nez na konci roku 2020.

4.4 Mazdy

Ekonomické oziveni vedlo k opétovnému zrychleni mzdové dynamiky. Primérna nomindlni hrubd mzda
v narodnim hospodarstvi dosahla 37 839 K¢, coZ predstavuje meziro¢nirlist o 6,1 % (protirGstuo 3,1 % v roce
2020). Primérna redlnd mzda vzrostla o 2,2 %, na konci roku vSak vykdzala vzhledem k vyrazné rostouci inflaci
zapornou hodnotu.

Ke zvysujicimu se tempu mezd opét prispival nedostatek pracovnik(l v nékterych odvétvich ekonomiky
(napf. stavebnictvi). K rlstu zejména nizsich vydélkd vedlo téz zvySeni minimalni mzdy na 15 200 K¢ a s ni
spojenych zarucenych mezd. Medidnova mzda vzrostla 0 6,3 % na 32 444 K¢.

Z regionalniho hlediska rostla primérna mzda nejrychleji ve Zlinském kraji (7,4 %), v kraji Vysocina (7,1 %)
a Kralovéhradeckém kraji (6,9 %), nejpomaleji ve Stredoceském kraji (5,2 %). Nejvyssi narasty vydélkd byly
zaznamenany v odvétvich Cinnosti v oblasti nemovitosti, zdravotni a socidlni péce, tzv. ostatni Cinnosti Ci
ubytovani, stravovani a pohostinstvi, coZz bylo ddano kompenzaci vyrazného poklesu v minulém roce.
V odvétvi zpracovatelského primyslu vzrostly mzdy mirné podpriimérné (o 5,7 %), vliv zde mél i nedostatek
materialu a komponent. Dlouhodobé nejhlre placenym odvétvim bylo ubytovani, stravovani a pohostinstvi,
nejvyssi mzdy byly opét naopak v informacnich a komunikacnich ¢innostech.
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Tabulka €. 8: Priimérna, medianova a minimalni mzda

2019 | 2020 2021
rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Pramérna mzda nominalni mzr. % 7,9 3,1 6,1 34 11,5 5,7 4,0

Primérna mzda realna mzr. % 4,9 0,0 2,2 1,1 8,3 1,5: -2,0

Medidnova mzda mzr. % 6,8 3,7 6,3 30 11,8 5,7 4,9

Minimalni mzda mzr. % 9,4 9,4 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1
Pramen: CSU
Tabulka €. 9: Prlimérna hruba mési¢ni mzda dle odvétvi

Odvétvi 2019 | 2020 2021

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi mzr. % | 10,0 2,5 3,9 1,5 4,5 4,0 5,2
Pramysl| celkem mzr. % 6,6 0,5 5,6 2,4 10,8 5,3 4,2
Tézba a dobyvani mazr. % 3,5 0,1 6,2 1,0 7,4 7,6 9,1
Zpracovatelsky pramysl| mzr.% | 6,6 0,2 5,7 2,2 11,4 5,3 3,9
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klim. vzduchu mzr. % | 6,7 5,8 4,8 4,8 4,7 3,6 6,1
Zasobovani vodou; odpady a sanace mzr.% | 6,9 2,7 5,3 3,9 5,6 4,9 6,5
Stavebnictvi mzr.% | 7,1 2,6 3,7 1,2 6,3 3,4 3,7
Velkoobchod a maloobchod; opravy a udrzba motorovych vozidel mzr.% | 7,8 0,5 6,9 2,1 9,5 6,7 8,9
Doprava a skladovani mzr.% | 7,3 1,0 4,8 0,8 7,6 4,5 6,4
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi mzr.% | 8,6 | -4,9 7,7 | -2,5 17,0 7,4 9,7
Informacéni a komunikacni ¢innosti mzr. % | 4,4 4,7 4,7 4,3 4,8 6,4 3,4
Penéznictvi a pojistovnictvi mzr.% | 7,8 0,4 3,0 1,3 -0,2 5,8 5,6
Cinnosti v oblasti nemovitosti mzr. % | 12,0 | -6,9 (13,7 |12,4 15,2 12,3 14,2
Profesni, védecké a technické ¢innosti mzr.% | 7,8 0,9 5,8 4,3 8,1 5,4 5,3
Administrativni a podpurné ¢innosti mzr.% | 9,6 6,6 7,4 3,4 12,0 6,3 8,5
Verejna sprava a obrana; socialni zabezpeceni mzr. % | 6,5 5,1 1,3 0,6 0,9 2,4 1,4
Vzdélavani mzr. % | 12,5 7,4 7,0 4,4 i 10,1 7,2 6,2
Zdravotni a socialni péce mzr. % | 10,2 10,0 (12,2 |11,3 44,5 79 -8,1
Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti mzr.% | 9,6 1,9 2,2 | 438 7,3 0,8 5,2
Ostatni ¢innosti mzr.% | 6,7 2,6 8,6 4,6 19,4 5,1 5,5

Pramen: CSU

5 Platebni bilance

Na béZném Uctu platebni bilance byl v roce 2021 vykazan schodek ve vysi 51 mld. K¢. V prebytku skondila
bilance zbozi a sluzeb, naopak deficitni byla bilance prvotnich a druhotnych dichod. Kapitalovy ucet vykazal
prebytek 95 mid. K&. Cisty odliv zdroj do zahrani¢i na finan¢nim G¢tu dosahl 11 mid. K&.
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Graf €. 8: Platebni bilance
rocni klouzavé uhrny, mid. K¢
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Pramen: CNB, propocet MF
5.1 Béiny ucet
Bézny ucet skoncil v roce 2021 v deficitu ve vysi 0,8 % HDP, proti roku 2020 se zhorsil 0 2,8 p. b. ZhorsSeni
bézného Ucétu vyhradné odrazi vyrazné snizeni aktiva bilance zbozi o 3,7 p. b. na 1,2 % HDP. Bilance prvotnich

dlchodli se naproti tomu zlepsila o 0,9 p. b. na -3,3 % HDP. Bilance sluzeb a druhotnych dichodu
v pomérovém vyjadreni stagnovaly.

Tabulka ¢. 10: Bézny ucet v % HDP

rocni klouzavé uhrny

2019 | 2020 2021
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
BéZny ucet 0,3 2,0 |-0,8 1,9 2,4 +-0,2 -0,8
bilance zboZi 4,1 4,9 1,2 5,4 5,4 3,5 1,2
bilance sluzeb 1,8 1,8 1,8 1,6 1,6 1,6 1,8
prvotni dichody -50 | -43 [-33 |44 {-41 | -49 | -33
druhotné dlichody -06 |-05 |-05 |-06 {-0,5 {-05 :-0,5

Pramen: CNB, propocet MF
Pozndmka: Rozdily jsou dané zaokrouhlenim.

Na meziro¢nim zhorSeni bézného Uctu o 165 mld. K¢ se primarné podilela bilance zbozi, mirné prohloubeni
schodku bylo vykazano i u bilance druhotnych dichodl. Prebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim se
mezirocné snizil o 207 mld. K¢ na 73 mld. K¢. Pokles kladného salda ovlivnily vypadky v dodavatelskych
fetézcich a nucené odstavky vyroby v primyslu. Negativné se na vyvoji obchodni bilance se zboZzim rovnéz
podepsala silna dynamika dovozl pro mezispotiebu, coZ patrné souviselo s dopliovanim skladovych zasob.

Bilance sluzeb se mezirocné zlepsila o 7 mid. K¢ na 110 mld. K¢ vlivem narastu pfijm0{ v oblasti
telekomunikacnich sluzeb a sluzeb souvisejici s vyzkumem a poradenstvim. ZhorSeni salda v sektoru
dopravnich sluzeb a cestovniho ruchu naopak rist aktiva sluzeb tlumil.

Bilance prvotnich dichodd, ktera je vedle obchodni bilance rozhodujici pro vysledné saldo bézného uctu, se
zlepsila snizenim deficitu o 38 mld. K¢ na 204 mld. K¢. Nizsi byl odliv investi¢nich vynost z pfimych investic
v CR (v podobé dividend) dany poklesem ziskovosti firem v zahraniénim vlastnictvi.

Deficit bilance druhotnych dichodi se meziro¢né nepatrné zhorsil o 3 mld. K¢ na 31 mld. K¢ vlivem poklesu
Cistych prijm0 z rozpoctu Evropské unie, zahrnujici zejména neinvesti¢ni dotace ze strukturdlnich fond(
Evropské unie.
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Graf €. 9: Pomér béZného tctu a jeho slozek k HDP
ro¢ni klouzavé uhrny, % HDP
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Pramen: CNB, propocet MF
5.1.1 Zahraniéni obchod se zbozim? (podle €SU)

Zahrani¢ni obchod se zboZim v roce 2021 vyrazné ovlivnilo naruseni dodavatelskych retézcl a rdst cen energii
a nerostnych surovin. Nominalni objem vyvozu se meziro¢né zvysil o 13,0 %, hodnota dovozu vzrostla
019,3 %.

Na strané vyvozu svou roli sehrdlo oZiveni ekonomické aktivity hlavnich obchodnich partnerd. Celkovou
dynamiku naopak tlumil nedostatek dovazenych komponent, zejména polovodiéli a nucené odstavky
v automobilovém primyslu.

Témér pétinovy mezirocni rist dovozu zboZi odrazi silny rlst cen energii a vyrobnich vstupt, kdyZ poptavka
po zboZi vyrazné prevysSovala produkcéni kapacity. Dynamiku dovozl rovnéZ ovlivnila nebyvale silna
akumulace zasob coby prevence proti moznym vypadkim v dodavkach komponent i ztratdm vyplyvajicim
z vysoké inflace.

Negativné na vyvoj obchodni bilance plsobily sménné relace. K jejich zhorSeni o 0,3 % pfispél predevsim rist
cen mineralnich paliv, ktery eskaloval ve 2. poloviné 2021. Cena ropy v dolarovém vyjadreni v lofiském roce
vzrostla 0 69 %, v korunovém vyjadfeni vlivem silnéjsi koruny o 59 %. Cena zemniho plynu v dolarech se
mezirocné zvysila o0 397 %, v korundch pak o 373 %.

2 Sleduje skute¢ny obchod se zboZim realizovany mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty, tj. zménu vlastnictvi mezi rezidenty
a nerezidenty. Dodaci podminka vyvozu FOB (Free on Board), kdy prodavajici dodava zboZi na misto uréeni, dovozu CIF (Cost,
Insurance and Freight), kdy proddvajici dodava zbozi také na misto urceni, ale je povinen navic hradit ndklady pojiSténi a prepravné
spojeni s dodavkou.

13



Graf ¢. 10: Obchodni bilance se zbozim
rocni klouzavé uhrny, mid. K¢
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Pramen: CSU, propocet MF

Obchodni bilance se vlivem vyrazné silnéjsi dynamiky dovozu meziro¢né zhorsila o 184 mld. K¢ a vykazala
schodek 4 mld. K¢. Jde tak o prvni zaporné saldo zahrani¢niho obchodu se zboZim od roku 2010.

Objem vyvozu se u vSech vyznamnych komoditnich tfid zvySoval. Svou roli sehrala nizkd srovnavaci zakladna
z 1. poloviny 2020 zpUlsobena odstavkami vyroby v souvislosti s nastupem pandemie koronaviru v Evropé.
Dynamiku vyvozu podpofil i rlst korunovych vyvoznich cen. Podle standardni klasifikace zahrani¢niho
obchodu bylo nejvyznamnéjsi zvyseni vyvozu mineralnich paliv (prfedevsim elektfiny a ropnych vyrobki),
vyrazné vzrostl vyvoz polotovarl a chemikalii (kombinace zahrani¢ni poptavky a rlistu korunovych vyvoznich
cen). Naopak podprlimérné rostl vyvoz v nejvyznamnéjsi tfidé stroje a dopravni prostfedky, kterd
dlouhodobé tvofi vice neZ polovinu c¢eského vyvozu. V jejim rdmci nejméné vzrostl vyvoz dopravnich
prostfedkl (motorovych vozidel), jejichZ podil na celkovém exportu v roce 2021 tvofil 24,4 % (meziro¢né nizsi
01,8p.b.).

Silnd akumulace zasob, patrné z obezfetnostnich divodd, se projevila na vysokém tempu dovozu pro vyrobni
Ucely (polotovary, chemikalie, suroviny), zvyseni cen energii se promitlo do vyrazného rlstu nominalniho
objemu dovozu nerostnych paliv. Naopak slabsi poptdvka po zboZi investi¢niho charakteru vedla k nizsi
dynamice dovozu strojirenské produkce, kterda predstavuje dvé pétiny celkového dovozu. Vysledky této
komoditni tfidy ovlivnil nizsi mezirocni rdst dovozl motorovych vozidel. Podprimérné tempo bylo rovnéz
vykdzano v ptipadé primyslového spotfebniho zboZi, coZ patrné souviselo s nedostatkem nékterych
produktl a delsimi dodacimi IhGtami.

Tabulka €. 11: Komoditni struktura vyvozu a dovozu

\yvoz Dovoz Zména
Rastv % Podil v % RlUstv % Podil v % salda mid.
Tridy SITC 2021/2020 2020 2021 2021/2020 2020 2021 2021-2020
Celkem 13,0 100,0 100,0 19,3 100,0 100,0 -183,8
Potraviny a Ziva zvifata 9,8 4,1 4,0 52 5,8 51 4,3
Nipoje a tabak 5,5 0,5 0,4 17,2 0,9 0,8 -4,0
Surové materialy (vyjma paliv) 41,8 2,6 3,3 36,0 2,2 2,5 12,0
Nerostnd paliva a maziva 105,8 1,6 2,8 87,2 4,3 6,7 -65,7
Zivoci¥né a rostlinné oleje 22,9 0,2 0,2 34,5 0,2 0,2 -0,5
Chemikalie 21,9 7,2 7,7 23,0 12,6 13,0 41,2
Trzni vyrobky (polotovary) 18,5 17,0 17,8 25,0 17,5 18,4 -35,4
Stroje a prepravni zafizeni 71 54,8 51,9 12,0 439 41,2 -37,5
Primyslové vyrobky 10,2 11,7 11,4 13,5 12,2 11,6 -12,6
Komodity jinde nezatazené 0,1 0,3 0,3 26,5 0,4 0,4 -3,3

Pramen: CSU, propocet MF

K mezirocné horsi bilanci zahrani¢niho obchodu prispéla vétSina komoditnich tfid. Nejvyraznéji se na poklesu
salda podilelo zhorseni ve tfidé nerostnych paliv, kdyZz dovoz v této kategorii vlivem ceny ropy a zemniho
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plynu rostl rychleji nez vyvoz. Pokles salda byl rovnéz vykazan ve tfidach chemikalii a polotovard (akumulace
skladovych zasob, rlist cen Zeleza a oceli) a strojnich a pfepravnich zafizeni (nedostatek polovodi¢t a omezeni
v automobilovém pramyslu). Nepfiznivou bilanci korigovalo zlepseni ve tfidé potravin a surovin.

Mezi hlavni obchodni partnery se na strané vyvozu fadi zemé EU, kam smérovalo 80,6 % ceského exportu
(meziro¢ni rast o 1,0 p. b.). Nejvétsi podil na nasem celkovém vyvozu mélo s 31,0 % tradicné Némecko.
Druhym nejdaleZitéjsSim partnerem pro cesky export zUstalo Slovensko, nasledované Polskem, Francii,
Rakouskem a Itdlii. Nejvétsi mezirocni rdst podilu na ¢eském vyvozu byl zaznamenan u Polska (0 0,6 p. b.),
naopak nejvice klesl podil vyvozu do Némecka (o0 0,4 p. b.). Ze zemi mimo EU nejvyznamnéjsim obchodnim
partnerem zlstalo Spojené kralovstvi, nasledované Spojenymi staty americkymi a Ruskem.

Graf & 11: Podil zemi EU na zahrani¢nim obchodé CR
ro¢ni klouzavé uhrny, v %, saldo v mld. K¢
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Podil zemi EU na ¢eském dovozu se meziro¢né snizil o 1,1 p. b. na 63,0 %. Hlavnim dovoznim partnerem bylo

i nadale Némecko s témér ¢tvrtinovym podilem na ceském dovozu. Druhym nejvétsim dovozcem zlstala
Cina, nasledovand Polskem, Slovenskem, Italii a Ruskem.

Kladné saldo se zemémi EU se mezirocné zvysilo o 33 mld. K¢ na 690 mld. K&, prebytek se Spojenym
kralovstvim narostl o 2 mld. K& na 82 mld. K&. Deficit s Cinou se meziro&né prohloubil 0 59 mid. K& na 427 mld.
K¢, obchodni bilance s Ruskem se zhorsila o 74 mld. K¢ a dosahla schodku 58 mld. K¢ (vliv cen nerostnych
surovin). Deficit se Spojenymi staty americkymi se zvysil o 3 mld. K¢ na 14 mld. K¢.

5.2 Kapitalovy ucet

Kapitalovy ucet skonil v roce 2021 prebytkem 95 mld. K&, meziro¢né vyssim o 28 mld. K¢&. Pfiznivé na vyvoj
kapitalového uctu pUsobil rist pfijma z rozpoctu EU uréenych na investicni Ucely.

5.3 Financ¢ni ucet
Na finan¢nim uctu byl v roce 2021 vykazan Cisty odliv financnich zdroji (Cisté pajcky do zahranici) ve vysi
11 mld. K¢, coZ predstavovalo 0,2 % HDP proti 2,9 % v roce 2020.

Cisty ptiliv pfimych zahrani¢nich investic dosahl 5 mid. K¢&. Cedti rezidenti investovali v zahrani¢i 161 mld. K¢,
pFiliv zahraniéniho investi¢niho kapitalu do CR se zvysil o 166 mld. K&. Hlavni polozku v pfimych investicich
predstavovaly reinvestované zisky, které se na pfilivu podilely z 95,4 %. U portfoliovych investic Cinil Cisty
odliv 75 mld. K¢. Vyvoj této polozky byl z velké ¢asti ovlivnén rlstem zajmu rezident( o podily v zahranicnich
investic¢nich fondech. Rist kratkodobych vkladd nerezidentl v bankovnim sektoru se podilel na Cistém pfilivu
zdroju ve vysi 297 mld. K¢, vykazovanych na Uctu ostatnich investic. Po vylouceni kurzovych vlivl se rezervni
aktiva CNB vlivem transakci pro jeji klienty zvysila o 296 mld. K& patrné vlivem pfilivu finanénich prosttedkd
z EU fondd.
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5.4 Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv CNB meziroéné vzrostl o 7,3 %, tedy o 258 mld. K& K 31. prosinci 2021 dosahl
3 811 mld. K¢, tj. 153 mld. EUR, coZ odpovida pfiblizné 62,3 % HDP.

6 Meénovy vyvoj a financni trh

Ménova politika byla béhem roku citelné zpfisfiovana, divodem byl prudky rast inflace, kterd se nyni
pohybuje vysoko nad horni hranici toleranéniho pasma cile CNB. Uvéry doméacnostem i nefinanénim
podnikiim béhem roku zvysovaly dynamiku, rist vklad( naopak spiSe zpomaloval.

6.1 Vklady a avéry

Celkové vklady dle Statistiky ménového vyvoje v roce 2021 vzrostly o 10,3 % (proti 9,7 % v roce 2020). Vklady
domacnosti se mezirocné zvysily 0 10,8 % (proti 9,6 % v roce 2020), vklady nefinanc¢nich podnikd o 8,8 %
(proti 9,8 % v roce 2020). Silny rist vkladd domacnosti odrazel narlst miry Uspor domacnosti v souvislosti
s nemozZnosti realizovat nakupy statkl a zejména sluzeb v prvni poloviné roku.

Uvéry poskytnuté domdacnostem a podnikdm si zachovaly podobnou dynamiku jako vroce 2020 (r(ist
05,2 %). Meziroéni rlst uvérd domacnostem zrychlil na 8,2 % (proti 6,3 % v roce 2020). Uvéry na nakup
nemovitosti, které tvofily necelych 78 % celkovych Gvéri domacnostem, dale zrychlily svij rlst na 9,6 %. Rlst
uvérl na spotfebu zpomalil o 1,3 p. b. na 2,9 %. Ostatni Gvéry, kam patfi zejména Uvéry Zivnostniklm, naopak
zvysily tempo na 4,3 %.

Graf €. 12: Celkovy objem tvérti domacnostem
mezirocni zména v %
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Pozndmka: Zlomy v ¢asové fadé uvérd na spotfebu zpusobeny akvizicemi nebankovnich poskytovatelti ménovymi a finanénimi institucemi.

V souvislosti se stale nizkymi drokovymi sazbami a prozatimnim nezvySovanim makroobezietnostnich
uvérovych limitl byl vroce 2021 objem nové poskytnutych Uvér( na ndkup bytovych nemovitosti (bez
refinancovanych Uvérd) proti predchozimu roku o 19,8 % vyssi.

RGst Gvérh nefinanénim podnikim v roce 2021 zpomalil na 0,7 % (proti 3,1 % v roce 2020). Uvéry do 1 roku
tvofici témér ctvrtinu Uvérd podniklm se snizZily 0 0,5 %, stfednédobé Gvéry od 1 roku do 5 let mezirocné
vzrostly 0 5,7 % a dlouhodobé Uvéry nad 5 let tvofici vice neZ polovinu z celkovych Uvér podnikim poklesly
00,7 %.
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Graf €. 13: Celkovy objem tvérti nefinancnim podnikiim
mezirocni zména v %
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Nevykonné Gvéry v bankovnim sektoru se v roce 2021 jiz vyvijely bez vyraznéjsich vykyvi. V prosinci 2021
Cinil jejich podil 1,5 % (meziro¢né 00,3 p. b. méné) u domacnosti a3,8% (00,4 p. b. mezirotné méné)
u nefinancnich podnikd. Absolutni objem téchto Gvérl domacnostem a nefinanénim podnikdm byl v prosinci
76,8 mld. K¢, tj. meziro¢né o 2,3 mld. KE méné.

Celkovy pomér uvérl a vkladi domacnosti a nefinanc¢nich podnikl se meziro¢né zvysil 0 0,8 p. b. na 70,0 %
v prosinci 2021. Banky tak nadale maji dostatecnou rezervu primarnich zdroji na poskytovani tvér( a nejsou
zavislé na financovani ze zahranici.

V souladu s vysledky minulych zatézovych testd provadénych CNB potvrdil bankovni sektor svoji odolnost
vUci negativnim Soklm. Sazba proticyklické kapitalové rezervy byla béhem roku 2021 ponechdana na 0,50 %.

6.2 Urokové sazby

S ohledem na vyrazné zvy3ovani inflace CNB b&hem roku zvysila dvoutydenni repo sazbu o 3,50 p. b. a? na
3,75 %. Americky Fed ponechal primarni sazbu na 0,00-0,25 %, ECB primarni Urokovou sazbu téz nezménila
(zGstala na 0,00 %), a pokracovala v programech nakupu aktiv. Urokovy diferencial CR vi&i eurozéné a USA
se béhem roku vyrazné zvysil.

Vys8i primarni urokové sazby vedly k ekvivalentnimu posunu kratkodobé penézni vynosové kfivky smérem
nahoru. Jednodenni, tfimési¢ni a rocni sazby PRIBOR byly v prosinci 2020 v prdméru na 3,1 %, 3,5 %,
resp. 4,0 %.

Graf €. 14: Kratkodoba penéZni vynosova kivka
prumérna mésicni sazba PRIBOR podle splatnosti, % p. a.
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Klientské urokové sazby z celkového objemu uvérl a vkladl vyznamnéji rostly v souvislosti se zvySovanim
primarnich urokovych sazeb a7 v samém zavéru roku 2021. Urokové sazby z vkladi domacnosti v prosinci
2021 ¢inily 0,5 % (proti 0,3 % v prosinci 2020), z uvért 3,3 % (proti 3,4 % v prosinci 2020). Primérné Urokové
sazby nefinanénim podniktm u vklad( v prosinci 2021 dosahly 0,5 % (proti 0,1 % v prosinci 2020), vyrazné se
podniklm zvysily tvérové sazby z Gvérl na 4,7 % (proti 2,6 % v prosinci 2020).

Vynosova krivka ¢eskych statnich dluhopist byla kromé zavéru roku rostouci. Vynosy statnich dluhopist se
splatnostmi se 2, 5a 10 let mezirocné zvysily z hodnot 0,2 %, 0,8 %, respektive 1,3 % v prosinci 2020 na
hodnoty 3,1 %, 2,8 %, respektive 2,6 % v prosinci 2021, vynosova ktivka byla v zavéru roku inverzni. Rozpéti
mezi ceskymi a némeckymi konvergencnimi dluhopisy (prdmérna zbytkova splatnost 10 let) se v zavéru roku
zvysSilo az na 3,0 p. b., coz reflektovalo rozdily v soucasném nastaveni ménovych politik i dlouhodoba
ocekdvani vyvoje urokovych sazeb.

Graf €. 15: Vynosy statnich dluhopisti
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Cesky akciovy trh v roce 2021 zaznamenal pomérné vyrazny rdst stejné jako ostatni svétové burzy, hodnota
indexu PX byla na konci roku o 38,8 % meziro¢né vyssi.

6.3 Meénové kurzy

Ménovy kurz koruny vici euru byl béhem vétsiny roku 2021 relativné stabilni, v jeho zavéru vsak zacal vlivem
zvysujiciho se urokového diferencidlu vici eurozéné pomérné vyrazné posilovat. Pfi roc¢nim prdméru
25,6 CZK/EUR koruna meziro¢né posilila 0 3,1 %.

Vci dolaru koruna béhem roku fluktuovala podobné jako vici euru, pomérné vyrazné téz posilovala v zavéru
roku. V priméru byla s hodnotou 21,7 CZK/USD siln&jsi o 7,0 % oproti pfedchozimu roku. Urokovy diferencial
Fedu vici ECB byl béhem roku stabilni, dolar vSak na konci roku pomérné vyrazné posilil, coz bylo zfejmé
dano ocekavanim zvySovani sazeb Fedu. Primérnd rocni hodnota 1,18 USD/EUR nicméné znamenala jeho
oslabeni o 3,6 %.
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Graf €. 16: Nominalni ménovy kurz CZK viici USD a EUR
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7 Srovnani makroekonomického ramce schvaleného statniho rozpoctu na rok
2021 a jeho zmén se soucasnymi daty

Srovnani klicovych ukazatell pfindsi nize uvedena tabulka.

Tabulka €. 12: Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu pro rok 2021 vs. soucasny stav

Makroekonomicky rdmec Skute¢nost .
- . Diferencev p.b.
SR 2021 (z4ri 2020) (brezen 2022)

2018 2019 2020 2021]2018 2019 2020 2021(2018 2019 2020 2021
Hruby domdci produkt ristv%,s.c. | 3,2 23 -66 39 3,2 30 -58 3,3 00 07 08 -06
Hruby domdci produkt ristv%,b.c.| 58 6,3 -3,3 54 |58 70 -1,7 7,5 00 0,7 1,6 2,1
Primérna mira inflace %] 2,1 2,8 32 1,9 2,1 2,8 3,2 38 100 00 00 1,9
Zaméstnanost (VSPS) ristv%| 1,4 0,2 -1,2 -0,7 14 02 -13 -04 (00 00 -0,1 0,3
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv%| 2,2 20 26 34 |22 20 2,6 2,9 00 00 0,0 -05
Objem mezd a platl (domaci koncept) ristv%,bc |96 66 -19 08 |96 78 02 68 |00 12 21 6,0
Podil BU na HDP %l 04 -03 03 04 |04 03 20 -08 |00 06 1,7 -1,2

Pramen: CSU, CNB, propocet MF

Pti hodnoceni uvedenych odchylek je nutné reflektovat skutecnost, Ze data z narodnich Gc¢tl jsou pribézné
upravovana at jiz v roviné béinych ¢i pravidelnych revizi v disledku zpfesnénych informacnich zdroj, tak
z divodu mimofadnych revizi, které plynou ze zmén v metodice narodnich uctl. To se neprojevuje pouze na
plvodnich datech narodnich Gctl, ale také v pomérovych ukazatelich, které néktera data z narodnich uctl
pouZivaji. Z pohledu vyse uvedené tabulky se jedna o pomér salda bézného uctu k HDP.

Makroekonomickd predikce je proces zavisly na datové zdkladné, kterd je v daném okamzZiku k dispozici.
Z danych faktd potom vychazi, Ze ex post uvedené odchylky nelze exaktné rozloZit na ¢ast, kterd plyne ze
samotné revize datové zakladny a cast, kterd by byla dana chybou v predikci jako takové. Ex post tedy neni
mozné spekulovat o tom, jaka by byla predikce v konkrétnim minulém obdobi, pokud by v tomto obdobi byla
znama v soucasnosti platnd datova zakladna.

Skutecny rast realného HDP skondil v roce 2021 mirné pod hodnotou, se kterou pocital Makroekonomicky
ramec statniho rozpoctu ze zafi 2020. Naopak vyrazné lepsim vysledkem skoncil vlivem vyssiho nez
predikovaného ristu cenové hladiny nomindlni HDP. K podstatnym zménam doslo u vydajovych slozek
redlného HDP. Oproti predikci dopadla spotfeba domdcnosti lepSim vysledkem, nizsi rlst byl vykazan
u spotieby sektoru vladnich instituci a investicni aktivity firem. Nebyvale silny nartst skladovych zasob
pfispival k dynamice HDP kladné, naopak prispévek zahrani¢niho obchodu byl vlivem silné dynamiky dovoz
znacné zaporny.

Navzdory pretrvavajici pandemii koronaviru COVID-19, ktera omezila fadu sektori ekonomiky v 1. poloviné
2021, byl skutecny meziro¢ni narlst miry nezaméstnanosti diky aéinkim pftijatych vladnich opatfeni na
udrzeni zaméstnanosti oproti progndze nizsi. Mira nezaméstnanosti tak i nadale patfila k nejniz§im mezi
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zemémi OECD. Spotrebitelska inflace byla vzhledem k frikcim na strané nabidky a rostoucim cenam ropy
a dalSich komodit ve skutecnosti silnéjsi. Mzdovy vyvoj pak vlivem nedostatku pracovnikd a vyplaceni
mimoradnych odmén souvisejici s feSenim pandemie predcil oéekavani.
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Il. Hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2021

Podle udajii CSU skonilo hospodateni sektoru vladnich instituci v roce 2021 deficitem ve vy$i 5,9 % HDP
a bylo stile velkou mérou ovlivnéno pokracujici epidemii koronaviru, jejimi ekonomickymi dusledky
a opatfenimi provedenymi v oblasti vefejného zdravotnictvi ¢i stimulacni fiskalni politiky. Ackoliv jde lofisky
schodek predevsim na vrub stdtniho rozpoctu, ani posilené transfery statniho rozpoctu zdravotnim
pojistovnam ve formé vyssi platby za statniho pojisténce nevykompenzovaly vysoké vydaje ve zdravotnictvi
a hospodareni fondl socialniho zabezpeceni skoncilo rovnéz v mirném deficitu. Naopak mistni vladni
instituce vykazaly opét prebytek, ke kterému pfispéla Uprava rozpoctového urceni dani. Z pohledu
strukturalniho salda vedla expanzivni fiskalni politika k deficitu ve vysi 4,1 % HDP, nebot celad fada opatieni
byla jednorazové nebo prechodné povahy a pokles prijm0 do urcité miry cyklického charakteru.

Rast danovych pfijm0 a pojistnych plateb Cinil 4,3 %, ovsem samotné danové prijmy hlavné v dusledku
schvaleného ,dariového balicku 2021“ klesly o 1,4 %. Bali¢ek pfinesl mimo jiné snizeni efektivni sazby dané
z pfijm fyzickych osob s dopadem 99 mld. K¢, coz se odrazilo v jejim mezirocnim poklesu o 25,2 %. Vynos
dané z pfijmG pravnickych osob rostl o 3,9 % a byl rovnéz negativné ovlivnén nékolika opatfenimi vyse
zminéného danového bali¢ku, naptiklad moznosti uplatnéni mimoradnych odpisu.

Pfispévky na sociadlni a zdravotni pojisténi rostly o 11,4 %. Jejich tempo odrazelo rlst mezd a platl
v ekonomice, umocnény postupnym odeznénim opatfeni zmirfujicich socioekonomické dopady
protiepidemickych restrikci a mimorfadnymi odménami vyplacenymi vybranym skupindm zaméstnanci
verejného sektoru v souvislosti s epidemii. Ke dvouciferné dynamice prispélo rovnéz zvyseni platby za
statniho pojisténce do systému verejného zdravotniho pojisténi o ¢astku 29,1 mld. K¢.

Vynos dané z pfidané hodnoty rostl 0 9,7 %. Autonomni vyvoj, tazeny oZivenou spotfebou domacnosti, byl
korigovan celou fadou diskrecnich opatfeni s negativhim vlivem v dhrnné vysi 10,1 mld. K¢. Vynos
spotfebnich dani bez dotaci na obnovitelné zdroje energie rostl o 2,6 %. Pozitivné plsobily zejména zmény
sazeb na tabakové vyrobky s dopadem 5,2 mld. K¢. Naopak vynos dané z mineralnich oleji tlumilo sniZeni
sazby dané na naftu v celkové vysi 5,6 mid. K¢.

Vydaje na koneénou spotrebu si zachovaly zna¢nou dynamiku ve vysi 5,7 % s ptispénim naturalnich socialnich
davek, nahrad zaméstnanclim a mezispotieby. Na druhou stranu byl jejich rlst korigovan vyssi produkci.
Objem mezd a platl ve verejné sfére se zvysil o 6,5 % a kromé narlstu platl pracovnikd ve Skolstvi,
zdravotnictvi a socidlnich sluzbach se do néj promitly mimoradné odmeény zdravotnickému personalu,
pracovnikdim v socialnich sluzbach a ozbrojenym slozkdm. Tempo rlistu naturalnich socidlnich davek ve vysi
11,0 % navazovalo na silnou dynamiku z predchozich dvou let, jelikoZ i tyto vydaje byly stale zatiZzeny
epidemickou situaci a vakcinaci obyvatelstva. Jejich objem soucasné navysSily odmény zdravotnikiim
v soukromych zafizenich vyplacené zdravotnimi pojistovnami. Mezispotfeba vzrostla o 2,3 %, jednak kvdli
vyssi redlné spotiebé (zejména v oblasti zdravotni péce) a jednak vlivem vyssi inflace, v zavéru roku tazené
zejména rlistem cen energii.

Zvyseni penéZitych socidlnich davek o 4,7 % reflektovalo jak zdkonnou valorizaci davek dlichodového
pojisténi, tak Upravu nékterych davek podporujicich rodiny s détmi, oSetfovné v pfipadé uzavreni skol Ci
karantény ditéte i navySeni transfert do verejného zdravotniho pojisténi.

Investice do fixniho kapitalu rostly 3,1% tempem a zatimco Ustfedni vladni instituce zvysily investice 0 7,2 %,
uzemnim jednotkdm poklesly o 1,7 %. Z hlediska jejich financovani (zejména v oblasti dopravy) doslo jiz
k zapojeni prostiedk( z Nastroje pro oZiveni a odolnost.

Programy podpory v souvislosti s COVID-19 byly divodem rastu dotaci o 15,1 %. Dalsi formy podpory
(zejména kompenzacni bonus) byly klasifikovany jako kapitdlové transfery, které vsak vzhledem k vysoké
srovnavaci zakladné roku 2020 poklesly 0 22,3 %.

Deficitni hospodareni vladnich instituci, zejména pak statniho rozpoctu, se promitlo i do vyse dluhu v roce
2021, ktery vzrostl 0 4,2 p. b. na 41,9 % HDP.
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Tabulka €. 13: Hlavni fiskalni ukazatele

2017 2018 2019 2020 2021

Celkové pfijmy sektoru vladnich instituci mid. K¢} 2068,9 2244,8 2394,3 2366,6 2479,9
% HDP 40,5 41,5 41,4 41,6 40,5

Celkové vydaje sektoru vladnich instituci mld. k¢ 1992,2 2196,5 2377,6 26958 2839,3
% HDP 39,0 40,6 41,1 47,3 46,4

Saldo sektoru vladnich instituci mid. K¢ 76,7 48,3 16,7 -329,2 -359,4
% HDP 1,5 0,9 0,3 -5,8 -5,9

Dluh sektoru vladnich instituci mld.k¢{ 1749,7 1734,6 1740,3 2149,3 2566,6
% HDP 34,2 32,1 30,1 37,7 41,9

Zdroj: CSU, vypocty strukturdiniho salda MF CR
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