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I. Vyvoj a stav statniho dluhu

1. Vyvoj statniho dluhu v letech 2010 az 2019

Od zacatku roku 2014 do konce roku 2019 doslo k poklesu statniho dluhu v absolutnim
vyjadreni (z 1 683,3 mld. K¢ na 1 640,2 mld. K&, tj. 0 43,2 mld. K¢) i ve vyjadieni v poméru
k HDP (ze 41,1 % HDP na konci roku 2013 na 29,1 % HDP na konci roku 2019, tj.
012,0 p.b.), a to v dasledku efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a v letech 2016 a
2018 téz v dusledku dosazeni piebytka statniho rozpoctu.

Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2010 — 2019 (mld. K¢ — leva osa, % HDP — prava osa)
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Zdroj: MF, CSU
2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2019

Statni dluh se v roce 2019 zvysil z 1 622,0 mld. K¢ na 1 640,2 mld. K¢, tj. o 18,2 mld. K¢,
resp. 1,1 %, pfiCemz vnitini statni dluh vzrostl o 50,9 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjSiho
statniho dluhu se sniZila o 32,7 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2019 (mil. K¢)

Stav Vypijéni | Splatky | Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni Vlivy

1.1.2019 (a) (b) (c) (a-b+c) |31.12.2019
STATNI DLUH CELKEM 1622004 | 356969 | 336928 -1 859 18182 (1640185
Vnitini dluh 1386460 | 304766 | 253 624 -247 50895 | 1437356
Statni pokladni¢ni poukazky 4150 6 840 6 460 380 4530
Spotici statni dluhopisy 5219 10471 2 686 7784 13 003
Stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané na domacimtrhu | 1377090 | 280887 238 512 -246 42129 1419219
Kratkodobé zapujcky a vystavené sménky 1 6 568 5965 -1 602 604
Vnéjsi dluh 235543 52203 83305 -1612 -32714 | 202830
i;iflne- a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahrani¢nich 15278 1377 1377 151 501
Uvéry od EIB 43178 4681 -4 681 38497
Kratkodobé zaptjcky 39 488 52203 78 624 -235 -26 656 12 832

Zdroj: MF



3. Stav statniho dluhu

3.1. Meénova skladba

V roce 2019 nadale zGstava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ¢eska koruna
s podilem na celkovém stdtnim dluhu dosahujicim vice nez 88 %. Vyznamné zastoupeni
v meénové skladbé si udrzuje euro, kdy jeho podil na konci roku 2019 €inil ptes 11 %. Podil

japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2019 v mld. K& % 31.12.2019 v mld. K& %
CELKEM v pivodni méné 1622,00( 100,00 v puvodni méné 1640,19( 100,00
CZK 1429 637 940 412,60 1429,64| 88,14 1 450 442 603 005,98 1450,44| 88,43
EUR 7 285 000 000,00 186,23 11,48 7 255 000 000,00 183,49 11,19
JPY 30 000 000 000,00 6,13 0,38 30 000 000 000,00 6,25 0,38
Poznamka: Se zohlednénim ménovych zajistovacich operaci.
Zdroj: MF
3.2. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢&. 3: Skladba statniho dluhu podle drZitele!
- Stavvmil. K¢ Stavvmil. K¢
Typ drzitele k 1.1.2019 v k 31122019 %
Nefinanéni podniky 15518 0,96 15 891 0,97
Finan¢ni instituce '* 352 486 21,73 361707 22,05
Pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy 394022 24,29 424 414 25,88
Vladni instituce * 36 137 2,23 34922 2,13
Neziskové instituce slouzici domacnostem 1223 0,08 1599 0,10
Domacnosti 7423 0,46 15 685 0,96
Nerezidenti 579 651 35,74 582 534 35,52
Domaci dluhopisy celkem 1386459 85,48 1436752 87,60
Stredne- ijf;;‘;i?é’;ﬁ”ﬁ;i ;lsy vydané 152878 9,43 151 501 9,24
Ostatni dluh 82667 5,10 51933 3,17
CELKEM 1622 004 100,00 1640 185 100,00

"Nezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy
“Sektor financnich instituci je ocistén o jmenovité hodnoty statnich dluhopisii poskytnutych Ministerstvem financi
Jjako predmeét financniho zajisténi (kolaterdl) v ramci zapujcnich facilit a zapujcek cennych papirii (zapujcovani
statnich dluhopisii primarnim dealerum). K 1. 1. 2019 cinila jmenovita hodnota téchto statnich dluhopisii
9 779 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2019 poklesla na 3 379 mil. K¢.

3 Sektor viadnich instituci Jje ocisten od jmenovitych hodnot statnich dluhopisii prijatych Ministerstvem financi
jako predmeét financniho zajisténi (kolaterdl) pri realizaci reversmnich repo operaci v ramci rizeni likvidity
souhrnnych uctii statni pokladny a jaderného uctu a rovnéz v ramci zapiijcek cennych papiri, tj. zapiijcovani
statnich dluhopisii primarnimi dealery. Celkova jmenovita hodnota téchto statnich dluhopisi, ktera k 1. 1. 2019
Cinila 1 510 mil. K¢ a k 31. 12. 2019 poklesla na 326 mil. K¢, je prirazena do sektoru financnich instituci, které
jsou smluvnimi protistranami Ministerstva financi pri téchto operacich. Sektor viadnich instituct je ocisten
rovneéz od jmenovitych hodnot statnich dluhopisu, které byly p7i jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet
Ministerstva financi v prislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou zdroven
wkazovany jako soucast statniho dluhu. K 1. 1. 2019 cinila celkova jmenovita hodnota téchto dluhopisii
42 696 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2019 poklesla na 26 457 mil. K¢.

Zdroj: Centralni depozitai cennych papirii a.s., Ceska ndarodni banka, MF

1 Skupiny drzitelt jsou klasifikovany podle systému narodnich Gcta.



V prubehu roku 2019 doslo k ristu podilu domacich statnich dluhopisi v drzbé pojistovacich
spolecnosti a penzijnich fondl na celkovém statnim dluhu, a to o téméf 1,6 procentniho bodu,
podilu dluhu v drzbé domacnosti o cca 0,5 procentniho bodu a rovnéz podilu dluhu v drzbé
finan¢nich instituci o vice nez 0,3 procentniho bodu. K nepatrnému rastu doslo rovnéz
u podilu neziskovych instituci a nefinancnich podnikd. Oproti tomu o vice nez 0,2
procentniho bodu poklesl podil nerezidentnich drzitelit domacich dluhopisti na statnim dluhu
a o zhruba 0,1 procentniho bodu pak tento podil v drzbé vladnich instituci. Zatimco podil
domacich dluhopisti na celkovém dluhu vzrostl o vice nez 2,1 procentniho bodu na 87,6 %,
podil stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (dale téz ,,SDD*) vydanych na
zahrani¢nich trzich poklesl o témét 0,2 procentniho bodu na 9,2 %. Podil ostatniho dluhu
poklesl o vice nez 1,9 procentniho bodu na 3,2 %.

4. Emise a splatky dluhovych instrumenti a realizace zapijcek

Financovani hrubé vypujéni potieby, jejiz hodnota v roce 2019 c¢inila 309,4 mld. K¢,
probihalo zejména prostiednictvim prodeje statnich dluhopisi na domécim dluhopisovém
trhu. Hruba emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi denominovanych
v doméci méné na primarnim a sekundarnim trhu ¢inila 255,2 mld. K¢ pii primérném vynosu
do splatnosti 1,82 % p. a. a primérné¢ dobé do splatnosti 11,1 roku. Tato emise, ktera
dosahuje témét stejné vySe jako v predchozim roce, dokazuje stabilni poptavku po
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisech Ceské republiky po celé délce vynosové
kiivky a jejich vysokou atraktivitu pro investory. Ddle Ministerstvo financi (déale téz
,Ministerstvo®) vydalo za Gc¢elem kryti cizoménovych dluht pilotni emisi stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisit denominovanych v méné euro podle domaciho prava
v celkové jmenovité hodnoté 1,0 mld. EUR se splatnosti v roce 2021. Veskeré prodeje na
priméarnim i sekundérnim trhu se uskutecnily za zdporny vynos.

Vypujcni operace statu v roce 2019 Cinily 356 969 mil. K¢. Z toho 304 766 mil. K¢ tvorily
vyptjéni operace vnitiniho dluhu a 52 203 mil. K¢ vyptjéni operace vnéjsiho dluhu.

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2019 ¢Cinily 336 928 mil. K¢&, pficemz splatky vnitfniho
dluhu €inily 253 624 mil. K¢ a splatky vnéj$iho dluhu €inily 83 305 mil. K¢.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo uskute¢néno 7 aukci statnich pokladni¢nich poukazek (dale téz ,,SPP*), a to se
splatnostmi od 3 do 39 tydnt.

Celkové vyptjcni operace realizované prostfednictvim emisi SPP cCinily 6 840 mil. K¢,
pficemz veskeré tyto operace byly realizovany na primarnim trhu. Celkové jmenovita hodnota
splatek pak €inila 6 460 mil. K¢&. Celkova jmenovitd hodnota SPP v ob¢hu se tak v priibéhu
roku 2019 zvysila ze 4 150 mil. K¢ na 4 530 mil. K¢, tedy o 380 mil. K¢.



Tabulka ¢. 4: Prehled emisi SPP v roce 2019

., . Datum Datum i Castka ziskana Doba i
Cislo emise emise splatnos ti Prodino primarni aukci | splatnosti Vynos
(v mil. K¢) (v mil. K¢) (dny) (% pa)
805 04.01.2019 [ 04.10.2019 1 150,00 1136,68 273 1,545
806 18.01.2019 [ 19.07.2019 1 120,00 1111,21 182 1,565
807 01.02.2019 | 01.11.2019 0,00 0,00 273 -
808 04.10.2019 | 01.11.2019 40,00 39,97 28 1,000
809 13.12.2019 | 10.01.2020 3 625,00 3 625,28 28 -0,100
810 20.12.2019 [ 17.01.2020 905,00 905,07 28 -0,100
811 30.12.2019 | 24.01.2020 0,00 0,00 25 -
Celkem 6 840,00 6 818,21
Zdroj: MF
4.2.  Stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2019 Ministerstvo uskutecnilo 56 aukci korunovych SDD na primarnim trhu. Celkové
tak emise domacich korunovych SDD na primarnim trhu dosdhly v roce 2019 vyse
224 761 mil. K¢, pficemz se jednalo vyhradné o emise fixn¢ tro¢enych dluhopist.

Pro refinancovani kratkodobych eurovych zaptjéek na penéznim trhu, které pokryly splatku
statniho dluhopisu v Cervnu 2018 vydaného na zahrani¢nich trzich v roce 2008 v celkové
jmenovité hodnoté 2,0 mld. EUR, pfistoupilo Ministerstvo k pilotni emisi stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisi na doméacim trhu vydanych podle ceského prava
denominovanych v méné euro zaknihovanych v centralni evidenci vedené Centralnim
depozitafem cennych papird, a.s. Dne 20. tnora 2019 doslo na primarnim trhu k aukci prvni
transe Statniho eurodluhopisu Ceské republiky, 20192021, 0,00 % se splatnosti v roce 2021.
Tato emise piedstavovala efektivni alternativu k operacim na penéZnim trhu i emisni ¢innosti
na zahrani¢nich trzich pod cizim pravem za uclelem kryti splatek cizoménovych dluhi.
Celkem byly v aukcich prodany dluhopisy ve jmenovité hodnoté 665 mil. euro s primérnym
dosazenym vynosem -0,27 % p. a., kdyz celkova poptavka dosahla 1 766 mil. euro.



Tabulka €. 5: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2019

Cislo emise a | Datum tran§e | Datum Jmenovita Castka ziskand Kupén Vynos do | Primérny spread
tranSe (emise) splatnosti |hodnota transe | primarni aukci * po splatnosti| proti PRIBORU
(v_mil. K&) (v mil. K&) (%) (% pa) bps
100, 13. tranSe 11.01.2019 | 10.02.2027 8456.82 747573 0.25 1.806 -
49. 15. tran3e 11.01.2019 [ 04.12.2036 1247.00 1574.78 4.20 2.379 -
105, 10. trane 25.01.2019 [ 23.07.2029 10 051,04 10 775.82 2,75 1.980 -
103, 10. tran3e 25.01.2019 | 13.10.2033 5163.81 4 958.85 2.00 2.321 -
105, 11. tran3e 08.02.2019 [ 23.07.2029 1047847 11 349.22 2.75 1.866 -
94. 17. transe 08.02.2019 [ 15.05.2030 7944.70 7104.79 0.95 2.008 -
100, 14. tranSe 08.02.2019 [ 10.02.2027 557332 4957.60 0.25 1.740 -
94. 18. transe 01.03.2019 [ 15.05.2030 10 171.75 9042.50 0.95 2.070 -
105, 12. tran§e 01.03.2019 [ 23.07.2029 5332.27 5745.14 2.75 1.920 -
49, 16. tranSe 01.03.2019 [ 04.12.2036 2 344,67 2 875.63 4.20 2.592 -
95, 16. tranSe 08.03.2019 [ 26.06.2026 5369.32 5046.50 1.00 1.889 -
103. 11. tran8e 08.03.2019 | 13.10.2033 6 880.90 6521.58 2.00 2429 -
53, 3. tranSe 08.03.2019 [ 26.11.2057 200.00 290.22 4.85 2.896 -
100, 15. tranSe 22.03.2019 [ 10.02.2027 392737 3441.68 0.25 1.957 -
105, 13. tranSe 22.03.2019 [ 23.07.2029 4 183.06 4 486.25 2,75 1.967 -
94, 19. tranSe 22.03.2019 [ 15.05.2030 4 061,34 3614.79 0.95 2.064 -
95, 17. tranSe 05.04.2019 [ 26.06.2026 6337.02 5998.37 1.00 1.795 -
103. 12. tran8e 05.04.2019 | 13.10.2033 5 872.25 5656.26 2.00 2.300 -
94. 20. transe 12.04.2019 | 15.05.2030 5998.99 5366.32 095 2.021 -
53, 4. tranSe 12.04.2019 [ 26.11.2057 562.08 821,70 4.85 2.859 -
95, 18. transe 26.04.2019 [ 26.06.2026 3270.19 3102.69 1.00 1.767 -
103, 13. tran3e 26.04.2019 | 13.10.2033 3741.21 3 631,85 2.00 2.238 -
49. 17. transe 26.04.2019 [ 04.12.2036 2 399.58 2984.51 4.20 2474 -
100, 16. tranSe 17.05.2019 [ 10.02.2027 3708.03 3307.50 0.25 1.755 -
103. 14. tranSe 17.05.2019 | 13.10.2033 5840.11 5700.83 2.00 2.194 -
53. 5. tranSe 17.05.2019 [ 26.11.2057 644.59 948.17 4.85 2.827 -
95. 19. transe 31.05.2019 [ 26.06.2026 5541.09 5287.09 1.00 1,693 -
105, 14. tranSe 31.05.2019 [ 23.07.2029 3438.11 3763.29 2.75 1.725 -
53, 6. transe 31.05.2019 [ 26.11.2057 1157.71 172398 4.85 2.768 -
95, 20. tranSe 14.06.2019 | 26.06.2026 387597 3736.06 1.00 1.546 -
103, 15. tranSe 14.06.2019 | 13.10.2033 4 628.19 4 694.59 2.00 1.884 -
103, 16. tranSe 28.06.2019 | 13.10.2033 4 238.00 4368.18 2.00 1.755 -
53, 7. tran8e 28.06.2019 [ 26.11.2057 1459.67 2263.84 4.85 2.574 -
100. 17. tran8e 12.07.2019 [ 10.02.2027 339277 3111.62 0.25 1410 -
103. 17. tran8e 12.07.2019 | 13.10.2033 4 149.89 4 305,12 2.00 1.702 -
103, 18. transe 26.07.2019 | 13.10.2033 4 876.16 5109.70 2.00 1.620 -
53, 8. tranSe 26.07.2019 | 26.11.2057 1231.05 1946.13 4.85 2483 -
97, 19. transe 30.08.2019 | 25.10.2023 4 820.17 472723 0.45 0.925 -
103, 19. transe 30.08.2019 | 13.10.2033 2 240.00 2 489.33 2.00 1.142 -
95,21. tranSe 13.09.2019 | 26.06.2026 2204.75 2167.09 1.00 1.264 -
97, 20. transe 27.09.2019 | 25.10.2023 1 940,58 1 880.29 0.45 1.236 -
100, 18. transe 27.09.2019 [ 10.02.2027 4367.73 4 055.11 0.25 1.273 -
103. 20. transe 27.09.2019 | 13.10.2033 443217 4773.80 2.00 1,392 -
100, 19. transe 11.10.2019 [ 10.02.2027 459148 4 286.75 0.25 1.201 -
103. 21. tranSe 11.10.2019 | 13.10.2033 415098 4550.14 2.00 1.247 -
97.21. tranSe 01.11.2019 | 25.10.2023 2073.84 2013.89 045 1.198 -
95,22 tranSe 01.11.2019 [ 26.06.2026 2 876.44 281893 1.00 1.316 -
103, 22. tranSe 01.11.2019 | 13.10.2033 257347 2 760,55 2.00 1.422 -
100, 20. tranSe 15.11.2019 | 10.02.2027 2285.29 2 097.07 0.25 1.457 -
103, 23. tranSe 15.11.2019 | 13.10.2033 3473.50 3655.05 2.00 1.578 -
97.22. tranSe 29.11.2019 | 25.10.2023 2 286.70 2214.89 0.45 1.280 -
103. 24. tranSe 29.11.2019 | 13.10.2033 3 089.05 327392 2.00 1.518 -
100. 21. tran8e 06.12.2019 [ 10.02.2027 2168.21 1990.62 0.25 1.460 -
103, 25. trane 06.12.2019 | 13.10.2033 3 988.00 4 188.09 2.00 1.593 -
97, 23. tran§e 20.12.2019 | 25.10.2023 0.00 0.00 0.45 - -
103, 26. tran3e 20.12.2019 | 13.10.2033 3450.00 359348 2.00 1.660 -
Celkem 224 760.86 224 625.13 -
(v mil. EUR) (v mil. EUR) (%) (% pa) bps
109. 1. transe 22.02.2019 | 20.08.2021 100.00 100.07 0.00 -0.030 -
109, 2. transe 12.04.2019 | 20.08.2021 100.00 100.28 0.00 -0.118 -
109. 3. transe 21.06.2019 | 20.08.2021 200.00 201.34 0.00 -0.309 -
109. 4. transe 19.07.2019 | 20.08.2021 165.00 166.24 0.00 -0.357 -
109. 5. tranSe 13.09.2019 | 20.08.2021 100.00 100.87 0.00 -0.447 -
Celkem 665.00 668.80

] v ’ o
Bez pomérnych vynosii.

Zdroj: MF




V pribéhu roku 2019 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych
dochazi v rdmci jedné transakce k soucasnému prodeji urcité emise SDD z majetkového tctu
Ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisu.

Celkem bylo provedeno 44 vyménnych operaci, v ramci kterych byly z majetkového uctu
Ministerstva vyménény SDD v celkové jmenovité hodnoté 7 985 mil. K¢ za SDD v celkové
jmenovité hodnoté 7 985 mil. K¢. Dale bylo na sekundarnim trhu uskutecnéno 100 piimych
prodeji korunovych SDD z majetkového uctu Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté
22 485 mil. K¢ a 4 piimé prodeje statnich eurodluhopisti v celkové jmenovité hodnoté
335 mil. euro s primérnym dosazenym vynosem -0,08 % p. a.

Dalsi splatky SDD v roce 2019 ¢inily 230 527 mil. K¢ a byly dény splatkou jistiny 56. emise
10letych statnich dluhopisti z roku 2009 uhrazené pii své splatnosti dne 11. dubna 2019
v celkové jmenovité hodnoté 80 944 mil. K¢&, splatkou jistiny 98. emise 3letych statnich
dluhopisti z roku 2016 uhrazené pti své splatnosti dne 17. ¢ervence 2019 v celkové jmenovité
hodnot¢ 70 000 mil. K¢ a splatkou jistiny 76. emise 6letych statnich dluhopisii z roku 2013
uhrazené pfi své splatnosti dne 29. fijna 2019 v celkové jmenovité hodnoté 79 583 mil. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota SDD vydanych na domdcim trhu v obéhu se zvysila
z 1 377 090 mil. K¢ na pocatku roku 2019 0 42 129 mil. K¢ na 1 419 219 mil. K¢ na konci
roku 2019.

4.3.  Spofrici statni dluhopisy a Dluhopis Republiky

V roce 2019 Ministerstvo navazalo na projekt prodeje statnich dluhopisit obanim v letech
2011- 2014, ktery byl pozastaven z diivodu poklesu vynosu statnich dluhopisti na historicka
minima a v piipadé relevantni zbytkové doby do splatnosti az do zapornych hodnot, a ke
konci roku 2018 spustilo pilotni fazi pfimého prodeje statnich dluhopisti s ndzvem ,,Dluhopis
Republiky*“. Nabidlo tak konzervativni a stabilni formu zhodnoceni Uspor s cilem rozsifit
portfolio investor a navysit podil domacnosti na drzb¢ statniho dluhu. V ramci prvnich péti
upisovacich obdobi tohoto obnoveného projektu bylo do 20. prosince 2019 upsano 12 073
mil. K¢&. Podil statnich dluhopistt ur¢enych pro ob¢any na statnim dluhu se tak v porovnani
s koncem roku 2018 zvysil o 0,6 procentnich bodl z 0,3 % na 0,9 % k 2. lednu 2020.



Graf ¢. 2: Vyvoj jmenovité hodnoty dluhopisii pro ob¢any v obéhu
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Ministerstvo nabidlo k upisu Sestileté reinvesti¢ni, proti-inflaéni a fixni statni dluhopisy za
obdobnych podminek jako maji instituciondlni investofi, aby bylo docileno nakladové
efektivity. Vynosy do splatnosti Dluhopisii Republiky tak nezatézuji statni rozpocet vice nez
pfipadna emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii se stejnou dobou do
splatnosti. Reinvesticni dluhopis je urocen fixni, v Case rostouci kuponovou sazbou, ktera
zvySuje motivaci drzby aZ do fadné doby splatnosti, zatimco vynos fixniho dluhopisu je
v kazdém roce konstantni. Proti-inflacni dluhopis je Grofen pohyblivou urokovou sazbou
navazanou na index spotiebitelskych cen zvefejiiovany Ceskym statickym ufadem a nabizi tak
ochranu investovanych prostfedkti pied znehodnocenim inflaci. Ministerstvo klade diraz na
postupnou elektronizaci systému prodeje statnich dluhopisit obcanlim za tcelem dosaZeni
uspor nakladli na distribuci. Ministerstvo nestanovilo Zadnou maximdlni hranici prodanych
dluhopisti a povazuje nartist podilu domécnosti na statnim dluhu za pozitivni, coz potvrdila
také Narodni rozpoctova rada ve svém stanovisku dne 5. prosince 2018.

Na pocatku roku 2019 ¢inila jmenovita hodnota statnich dluhopisii uréenych pro obcany
v obéhu 5 219 mil. K¢. Dne 1. tnora 2019 doslo k vydani emise reinvesticniho DIuhopisu
Republiky v celkové jmenovité hodnoté 2 923 mil. K¢, dale 1. dubna 2019 k vydani emise
reinvestiéniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté 901 mil. K¢, 1. Cervence
2019 k vydani emise reinvesticniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté
381 mil. K¢ a emise proti-inflaéniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté
4 996 mil. K¢, 1. fijna 2019 doslo k vydani emise reinvesti¢éniho DIluhopisu Republiky
v celkové jmenovité hodnoté 56 mil. K&, emise proti-inflaéniho Dluhopisu Republiky
v celkové jmenovité hodnoté 1 120 mil. K¢ a emise fixniho Dluhopisu Republiky v celkové
jmenovité hodnoté 23 mil. K¢. V pribéhu roku 2019 doslo dale k vydani 6 transi spoficich
statnich dluhopist (déle téz ,,SSD*) ve formé¢ reinvestice vynost v celkové jmenovité hodnoté
71 mil. K¢. Celkem tak byly vydany Dluhopisy Republiky a SSD ve jmenovité hodnoté
10 471 mil. K¢ V priabéhu roku 2019 dale doslo ke splatce emise proti-inflacniho SSD



z jarni série emisi roku 2012 v celkové jmenovité hodnoté 1 932 mil. K¢, reinvesticniho SSD
z jarni série emisi roku 2014 v celkové jmenovité hodnoté 745 mil. K¢ a ke splaceni emisi
SSD pted datem splatnosti na zaklad¢ uplatnéni prava drziteld v celkové jmenovité hodnoté
9 mil. K¢, tj. celkem byly splaceny SSD ve vysi 2 686 mil. K¢. Na konci roku 2019 tak Cinila
jmenovita hodnota DIuhopisii Republiky a SSD celkem 13 003 mil. K¢.

4.4. Strednédobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2019 €inila korunova hodnota SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v ob&éhu
vcetné vlivu zajisténi 152 878 mil. K& V prabéhu roku 2019 doslo ke snizeni korunové
hodnoty SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v dasledku kurzovych rozdilti o 1 377 mil. K¢.
Na konci roku 2019 tak korunova hodnota SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v ob&hu
vcetné vlivu zajisténi dosahla hodnoty 151 501 mil. K¢.

4.5.  Statni dluhopisy celkem

Celkova jmenovita hodnota statnich dluhopist v obéhu véetné vlivu zajisténi SDD vydanych
na zahrani¢nich trzich vzrostla v roce 2019 o 48 916 mil. K& z 1 539 337 mil. K¢ na
1 588 253 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu na pocatku i konci roku 2019 ¢inil 0,3 %. Podil
ostatnich statnich dluhopisi se ptitom zvysil z 94,6 % k 1. 1. 2019 na 96,6 % k 31. 12. 2019.

4.6.  Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V prubéhu roku 2019 nedoslo k piijeti zadné transe uveérd od Evropské investicni banky (dale
téz . EIB“).

V pribéhu roku 2019 se uskutecnily splatky Gvért od EIB v celkové vysi 4 681 mil. K¢,
v tom 3 600 mil. K¢ pfedstavovala Gplna fadna splatka prvni tranSe Givéru na vystavbu délnice
D8 — A, 353 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky uvéru na vystavbu déalnic B, 365 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru na dalni¢ni obchvat Plzné, 154 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru pro Masarykovu univerzitu,
119 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na prevenci povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky tvéru na
odstraiiovani povodinovych S§kod z roku 2002 a 22 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na vystavbu
Prazského okruhu ¢ast A.

Celkem se tak hodnota uvérti od EIB v prabéhu roku 2019 snizila z43 178 mil. K¢ na
38 497 mil. K¢.

4.7. Kratkodobé zapujcky a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2019 byl stav zaptjcnich facilit ve formé repo operaci nulovy. Celkové
pfijaté penézni prostiedky ze zdpijcnich facilit ve formé repo operaci v roce 2019 Cinily
6 568 mil. K¢ a splatky téchto zaptijEnich facilit ve forme repo operaci pak dosahly 5 965 mil.
K¢?2. Na konci roku 2019 tak stav téchto zapijcnich facilit ¢inil 603 mil. K¢. Jednalo se
o zapujcky formou repo operaci s kolateralem SDD.3

v

K datu 20. unora 2015 v souvislosti s nabytim U¢innosti zmény zakona ¢. 218/2000 Sb.
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla)
byly do evidence statniho dluhu zatfazeny rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének, jejichz
stav ke konci roku 2019 €inil 1 mil. K¢.

2 yetné revolvingu zapujénich facilit ve formé repo operaci v roce 2019

3 Poskytnuty kolateral SDD neni soucasti statniho dluhu, a to v souladu s uptfednostnénim principu ekonomického vlastnictvi
pted principem pravniho vlastnictvi. Tento pfistup zamezuje duplicitnimu vykazani zavazku spojenych s repo operacemi.



Na pocatku roku 2019 cinila korunova hodnota zépijcek v podobé depozitnich operaci
denominovanych v cizich ménach 39 488 mil. K¢. V prabehu roku 2019 byly piijaty zapujcky
v celkové vysi 2 040 mil. EUR, jejichz korunovy ekvivalent k datu pfijeti ¢inil 52 203 mil.
K¢, a splaceny zapujcky v celkové vysi 3 070 mil. EUR, jejichz korunovy ekvivalent k datu
splatnosti ¢inil 78 624 mil. K¢&. Tyto zapujcky byly realizovany pii zapornych trokovych
sazbach, ¢imz bylo dosazeno dodatecnych piijmt statniho rozpoctu. Celkova korunova
hodnota zéptjéek denominovanych v cizich ménach na konci roku 2019 ¢inila 12 832 mil.
K¢.

5. Vyvoj na finanénich trzich a ratingové hodnoceni Ceské republiky

Vynosy statnich dluhopisii po celé délce vynosové kiivky v pribéhu prvniho pololeti roku
2019 pozvolna klesaly, vyraznéji vSak na jejim dlouhém konci, ¢imz dochazelo k dalSimu
jejimu zplostovani. Po dal§im vyraznéjSim poklesu celé vynosové kiivky od konce Cervence
do poloviny srpna 2019 se vynosy statnich dluhopisti na kratkém konci vynosové kiivky
pohybovaly nejniZze od poloviny roku 2018, na dlouhém konci vynosové kiivky pak nejnize
od konce tietiho ctvrtleti roku 2017. Nasledné vynosy statnich dluhopisi po celé délce
vynosové kiivky ve zbytku roku 2019 pozvolna rostly, kdyz vynosy na kratkém konci
vynosové kiivky se na konci roku 2019 pohybovaly prakticky na trovni konce roku 2018, na
dlouhém konci vynosové kiivky vSak oproti konci roku 2018 déle vyraznéji poklesly.
Ke konci roku 2019 tak vynosova ktivka ziistala plochd, kdyz v celém segmentu od 1 roku do
10 let se teoretické vynosy pohybovaly v rozmezi cca 1,50 % p. a. az 1,65 % p. a. Navic
prakticky po cely rok 2019 byla na kratkém konci vynosové kiivky patrnd urcitd anomalie,
kdy sttednédobé vynosy se nachazely niZe nebo na stejné vysi jako vynosy na kratSim konci
vynosoveé kiivky.

Graf & 3: Vyvoj vynosi statnich dluhopisii a ménové-politické sazby CNB
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Ceska republika patii mezi mimoiadné spolehlivé emitenty a t&si se velkému zdjmu domécich
1 zahrani¢nich investorQ, coz potvrzuji vysoka ratingovd hodnoceni se stabilnim vyhledem



viech hlavnich ratingovych agentur s mezinarodni ptisobnosti. Ceska republika ma nejvyssi
celkové ratingové hodnoceni ze vSech zemi stiedni a vychodni Evropy a nékolik let se jiz
pohybuje také nad primérnym ratingovym hodnocenim ¢lenskych zemi eurozony. V roce
2019 agentura Moody’s zvysila ratingové hodnoceni dlouhodobych zavazkii z A1 na Aa3 pii
stabilnim vyhledu, kdyz ocenila rostouci ekonomiku, zdravé vefejné finance a silné
institucionalni usporadani. Dale byl ud¢€len rating od agentur ACRA Europe a ACRA na
urovni AA-, resp. AA se stabilnim vyhledem a potvrzeno stavajici hodnoceni od S&P Global
Ratings, Fitch Ratings a JCR. Agentura ACRA Europe v lednu 2020 vylepsila své hodnoceni
z AA- na troven AA se stabilnim vyhledem.

Tabulka & 6: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaci Zahranic¢ni Udé&len/
Ratingova agentura dlouhodobé Vyhled dlouhodobé Vyhled

zavazky zavazky potvrzen
Moody’s Aa3 Pozitivni Aa3 Stabilni 4.10.2019
S&P Global Ratings AA Stabilni AA- Stabilni 19.7.2019
Fitch Ratings AA- Stabilni AA- Stabilni 24.1.2020
JCR AA Stabilni AA- Stabilni 29.8.2019
R&l AA- Stabilni A- Stabilni 5.11.2018
Scope Ratings AA Stabilni AA Stabilni 26.1.2018
Dagong Global Credit Rating A+ Stabilni A+ Stabilni 16.10.2018
ACRA Europe AA Stabilni AA Stabilni 24.1.2020
ACRA AA Stabilni AA Stabilni 29.10.2019

Zdroj: Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings, JCR, R&I, Scope Ratings, Dagong Global Credit Rating,
ACRA Europe, ACRA

II. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2013 az
2019

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zaloZené na hotovostnim principu jsou piedstavovany
rozdilem hrubych vydajti na obsluhu statniho dluhu a pfijmt. Jejich podil na ptijmech statniho
rozpoctu, statnim dluhu i HDP vykazuje v poslednich letech klesajici trend.

Tabulka €. 7: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2013 az 2019

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 57 843 55 895 53194 40 654 40 151 40729 39 551
ztoho: uroky 57516 55 694 52995 40 383 39 812 40 615 39400
Podil viroki na HDP (%) 1,40 1,29 1,15 0,85 0,79 0,76 0,70
Pijmy statniho dluhu (mil. K<) 6952 7402 7914 0 384 0 0
ztoho: uroky 6952 7402 7914 0 384 0 0
Podil iirokii na HDP (%) 0,17 0,17 0,17 0,00 0,01 0,00 0,00
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K&) 50 891 48 493 45280 40 654 39767 40729 39551
z toho: uroky 50 564 48292 45081 40 383 39428 40 615 39 400
Podil uirokii na HDP (%) 1,23 1,12 0,98 0,85 0,78 0,76 0,70
Podil viroki na statnim dluhu (%) 3,02 2,89 2,70 2,46 2,44 2,50 2,42
Podil trokii na piijmech statniho rozpottu (%) ' 4,66 4,29 3,68 3,15 3,10 2,89 2,59

T O¢isténo o pﬁ]:my kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU
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V letech 2013 az 2019 dochazi rovnéz k poklesu akrudlnich urokovych nakladl, ktery je
zpusoben soubéhem poklesu statniho dluhu v tomto obdobi a z dlouhodobého hlediska nizké
urovné vynosu statnich dluhopist.

Tabulka ¢. 8: Vyvoj akrualnich uroku statniho dluhu v letech 2013 az 2019

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Akrudlni uroky statniho dluhu (mil. K¢) = 51991 50577 | 46255 | 41738 | 36088 | 35686 | 34760

Podil akrualnich viroki na HDP (%) 1,27 1,17 1,01 0,88 0,72 0,67 0,62
Zdroj: MF, CSU

2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pIlnéni

Dne 20. unora 2015 nabyl ucinnosti zdkon ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakont
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpisti. V ramci zmény rozpoctovych pravidel
doslo k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34. V disledku této zmény Ministerstvo pocinaje
rokem 2016 realizuje vzajemny zapocet rozpoctovych piijmia a vydaji kapitoly 396 — Statni
dluh (déle téz , kapitoly*), které vzniknou v dasledku finanénich operaci spojenych s fizenim
likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskuteénénych v pribéhu urcitého

obdobi, nejdéle vSak jednoho mésice?.

Pro rok 2019 byla nastavena mési¢ni periodicita vyporddani urokovych piijmovych
a vydajovych toki se statnim rozpoctem, tj. pfevodli mezi vypofaddacim a rozpoctovym uctem
kapitoly. Jelikoz v kazdém mésici roku 2019 urokové vydajové toky prevysSily trokové
piijmové toky, tj. celkova bilance pfijmovych a vydajovych tokd byla zaporna, byly v roce
2019 vysledkem vzajemného zapoctu urokovych piijmi a vydaji vzdy vydaje a kapitola tak
v pritbéhu roku 2019 vykézala vyhradné arokové vydaje.

2.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢. 9: Piijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2019 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2018 | Schvileny |Pozménach| Rok 2019 Plnéni [2019/2018
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Piijmy kapitoly celkem 0 - - - - -
Urokové prijmy celkem 0 - - - - -
vnitiniho dluhu - - - - - -
instrumenty penézniho trhu - - - - - -
spofici statni dluhopisy - - - - - -
stiedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané

na domacim trhu

wnéjSiho dluhu - - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané i i i i i i

na zahrani¢nich trzich

uvéry od EIB - - - -

platebni ucty 0 - - - - -
Ostatni pi'ijmy 0 - - - - -
Zdroj: MF

4v pribéhu roku 2019 byl realizovan vzajemny zapocet irokovych piijma a vydaji kapitoly. V rdmci poplatki
k vzajemnému zapoctu nedochazi.
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Zatimco celkové rozpoctované i1 skutecné piijmy v roce 2019 byly nulové, Cinily piijmy
kapitoly v roce 2018 celkem 76 tis. K¢, pficemz byly dany pfedevSim Grokovymi piijmy ze
zustatkd na souhrnnych tctech statni pokladny ve vysi 72 tis. K¢ pfipsanymi na ptijmovy ucet
kapitoly a rovnéz vratkou poplatki od Ceské posty z titulu mnoZstevnich slev v souvislosti se
sluzbami spojenymi se SSD ve vysi 4 tis. K¢.

2.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 10: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2019 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2018 Schvileny | Pozménach Rok 2019 PlInéni 2019/2018
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 40 729 46 499 40 499 39551 97,7 97,1
1. Urokové vydaje celkem 40 615 46 149 40 149 39 400 98,1 97,0
na vnitini dluh 31272 37413 32213 32142 99,8 102,8
na instrumenty penézniho trhu -2013 -1820 -3720 -3742 100,6 185,9
na spofici statni dluhopisy 1198 147 147 166 1124 13,8
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 32086 39086 35786 35719 9.8 113

vydané na domacim trhu
na vnéj$i dluh 9344 8731 7931 7261 91,6 77,7
na stiedné- a dlouhodobé dluhopisy

vydané na zahraniCnich trzich 8 808 7907 7107 6436 20,3 1
na uvéry od EIB 536 824 824 825 100,2 153,9
platebni ucty 0 5 5 -3 -50,2 1196,2
2. Poplatky 114 350 350 151 43,2 132,7

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2019 dosahly vySe 39 551 mil. K&, coz je 97,7 % rozpoctu po
zménach a 85,1 % schvaleného rozpoctu. Tento pomér je dan zejména vyznamnymi presuny
prostiedkil v rdmci rozpoctovych opatieni (dale téz ,,ROP*) z kapitoly Statni dluh do jinych
rozpoctovych kapitol — podrobnosti jsou uvedeny nize v textu. Tyto vydaje byly dany
pfevazné trokovymi vydaji ve vysi 39 400 mil. K¢, coz je 98,1 % rozpoctu po zménach,
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (dale téz ,,poplatky*) Cinily 151 mil. K¢, coz je
43,2 % rozpoétu po zménach. Uspora vydajii oproti schvalenému rozpoétu ve vysi 6,9 mid.
K¢ byla dasledkem aktivniho a efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a ¢asovani emisni
¢innosti ze strany Ministerstva.

Celkove turokové vydaje ve vysi 39 400 mil. K¢ jsou dany témét vyhradné souhrnem
urokovych vydaju vnitiniho dluhu ve vysi 32 142 mil. K¢ a trokovych vydaji vnéjsiho dluhu
ve vysi 7 261 mil. K¢. Celkové trokové vydaje jsou vSak snizeny o piijaté troky ze ztstatka
na platebnich uctech Ministerstva ve vysi 3 mil. K¢.

V roce 2018 ¢inily vydaje kapitoly 40 729 mil. K¢, z ¢ehoz Grokové vydaje dosahovaly
40 615 mil. K¢ a poplatky 114 mil. K¢. Vydaje kapitoly v roce 2019 tak byly o 1 178 mil.
K&, tj. 0 2,9 % nizi nez celkové vydaje kapitoly v roce 2018. Urokové vydaje byly ptitom
v roce 2019 oproti roku 2018 niz§i o 1 215 mil. K¢, tj. o 3,0 %, zatimco poplatky byly
mezirocné vyssi o 37 mil. K¢, tj. 0 32,7 %.

2.3.  Podrobnéjsi informace o prijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Vzhledem k nulovym piijmim kapitoly v roce 2019 jsou celkové i1 tirokové vydaje kapitoly
rovny &istym celkovym, resp. Gistym urokovym vydajim. Cisté trokové vydaje vnitiniho
dluhu jsou slozeny z cistych urokovych vydajii instrumenti penézniho trhu, z Cistych
urokovych vydaji SSD a z Cistych urokovych vydaji SDD vydanych na domacim trhu.
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V roce 2019 ¢isté urokové vydaje na vnitini dluh ¢inily 32 142 mil. K¢ oproti 31 272 mil. K¢
v roce 2018. Meziro¢né tak byly tyto vydaje vyssi o 870 mil. K¢, tj. 0 2,8 %.

Cisté urokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu se meziroéné zvysily z 32 086 mil. K&
v roce 2018 na 35 719 mil. K¢ v roce 2019, tj. 0 3 632 mil. K¢, resp. 11,3 %. Tyto vydaje byly
uréeny vyplatami vynostt SDD vydanych na domacim trhu v celkové vysi 39 074 mil. K¢&3
a diskonty SDD vydanych na domécim primarnim trhu ve vysi 9 428 mil. K¢, snizovany byly
naopak piijmovymi toky spojenymi s emisemi SDD na primdrnim trhu, kdy prémie Cinily
9389 mil. K¢ a alikvotni trokové vynosy 2 125 mil. K¢, déale Cistymi pfijmovymi toky
spojenymi s piimymi prodeji SDD z majetkového uctu Ministerstva ve vysi 1 087 mil. K¢ a
rovnez Cistymi piijmovymi toky z titulu vyménnych operaci ve vysi 182 mil. K¢. Meziro¢ni
rust Cistych trokovych vydaji na SDD vydanych na domécim trhu byl dan pfedev§im vyssimi
vydajovymi toky spojenymi s vyplatami vynosi SDD o 4 590 mil. K¢, a to pfedevSim
v dusledku ristu urokovych sazeb u variabilné uro¢enych SDD a ristu jmenovité hodnoty
fixné Uro¢enych SDD. Naopak meziro¢ni narlst Cistych Urokovych vydaji na SDD byl
snizovan v disledku ristu cistych pfijmovych tokdt spojenych s pfimymi prodeji SDD
z majetkového Uctu Ministerstva a z titulu vyménnych operaci celkem o 851 mil. K¢&.

Cisté urokové piijmy instrumentii penézniho trhu v roce 2019 &inily 3 742 mil. K¢&, pfi¢emz
byly diny zejména pfijatymi Uroky z aktivnich operaci fizeni korunové likvidity statni
pokladny (repo operaci s kolateralem poukazek CNB, stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti a depozitnich operaci) ve vysi 3 672 mil. K&, pfijmy z uroki z piijatych zaphjcek
(depozitnich operaci) denominovanych v cizich ménach ve vysi 83 mil. K¢, dale prostredky
pfijatymi z titulu devizovych swapii ve vys§i 1 mil. K¢, prosttedky pfijatymi z titulu
zapujcnich facilit statnich dluhopisii ve forme kolateralizovanych zaptjcek ve vysi 8 mil. K¢ a
zapujcnich facilit statnich dluhopisii ve formé repo operaci ve vysi 452 tis. K¢ a konecné
pfijmy spojenymi s prémiemi emisi SPP ve vysi 352 tis. K¢.

Cisté urokové pfijmy instrumenti penézniho trhu vroce 2019 byly naopak snizovany
diskonty emisi SPP ve vysi 22 mil. K¢.

Oproti roku 2019, kdy cisté trokové piijmy instrumentl penézniho trhu €inily 2 013 mil. K¢,
tak tyto vzrostly o 1 730 mil. K¢, tj. 0 85,9 %. Toto zvySeni bylo dédno pfedevSim vyraznym
nartstem piijatych urokd z aktivnich operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny
mezirocné o 1 603 mil. K¢ v disledku vyznamného ristu urokovych sazeb, za které byly tyto
prostfedky investovany, a to v navaznosti na odpovidajici ménovou politiku CNB. Ke zvy3eni
téchto piijmt piispély rovnéz nizs$i diskonty emisi SPP o 254 mil. K¢ v dusledku nizsi
celkové jmenovité hodnoty vydanych SPP v roce 2019, naopak ke snizeni ¢istych urokovych
piijmu instrumentti penézniho trhu vedl meziro¢ni pokles ptijmi z titulu devizovych swapt
o 157 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje na SSD dosahly v roce 2019 vyse 166 mil. K&, piicemz byly dany
vyplatami vynosti SSD ve vysi 82 mil. K¢, reinvesticemi vynosit SSD ve vysi 83 mil. K¢
a vyplatami pomérného vynosu pii splaceni SSD pied stanovenou dobou splatnosti na
zékladé uplatnéni prava drziteld ve vysi 136 tis. K&. Cisté tirokové vydaje na SSD tak oproti
roku 2019 meziroéné poklesly o 1 033 mil. K& pfedev§im v disledku postupného splaceni
téchto instrumentli s tim, Ze nové vydavané emise Dluhopisu Republiky se v roce 2019 jeste
z hlediska rozpoctovych vydaji neprojevuji.

5 Po zahrnuti vlivu retrocese urokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 50 mil. K¢
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Cisté urokové vydaje na vn&jsi (zahrani¢ni) dluh v roce 2019 jsou dany &istymi Grokovymi
vydaji SDD vydanych na zahrani¢nich trzich a c¢istymi Grokovymi vydaji z titulu avéra
od EIB. V roce 2019 tyto vydaje Cinily 7 261 mil. K& oproti 9 344 mil. K¢ v roce 2018,
poklesly tak mezirocné€ o 2 083 mil. K¢, tj. 0 22,3 %.

Cisté urokové vydaje z titulu SDD vydanych na zahraniénich trzich v roce 2019 &inily celkem
6 436 mil. K¢ a byly urceny vynosy SDD vydanych na zahrani¢nich trzich vcetné vlivu
zajistovacich operaci. Vzhledem k tomu, ze v roce 2018 dosahly tyto vydaje celkem
8 808 mil. K¢&, doslo k jejich mezirocnimu poklesu o 2 372 mil. K¢, tj. 0 26,9 % piedevsim
v dusledku splatky 3. emise statnich dluhopist denominované v euro v ¢ervnu 2018.

Cisté urokové vydaje na avéry od EIB v roce 2019 dosahly celkem 825 mil. K¢&, zatimco
v roce 2018 cCinily 536 mil. K¢. Doslo tak k meziro¢nimu ristu téchto vydajii o 289 mil. K¢,
tj. 0 53,9 % v disledku postupného zvySovani urokovych sazeb na penéznim trhu.

V roce 2019 doslo rovnéz k pifevodu turokti z vkladi na mimorozpoctovych uctech
Ministerstva v komer¢nich bankéach do rozpoctu kapitoly ve vysi 2 mil. K¢ a k pfipsani urokt
ze zustatkll na souhrnnych uctech statni pokladny ve vysi 435 tis. K¢&.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pfevazna ¢ast irokovych vydaji ve vysi 37 703 349 tis.
K& zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dali ¢ast ve vysi 1 269 882 tis. K&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisim a kone¢né
posledni ¢ast ve vysi 426 803 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
kromé k vlastnim dluhopisim. Z poplatki byla rozhodujici ¢ast ve vysi 150 309 tis. K&
zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 236 tis. K¢ bylo zaznamenano
na polozce 5161 — PoStovni sluzby a 830 tis. K¢ na poloZzce 5362 — Platby dani a poplatkli
statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaji
kapitoly Statni dluh Ize konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2019 celkem 1 350 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2019 dosahly 15 569 mil. K¢, ve 3. ¢tvrtleti 2019 pak 16 431 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2019 ¢inily 6 200 mil. K& Rozlozeni vydaji v rdmci jednotlivych ctvrtleti je
dano zejména reZimem vyplaceni vynost dluhopisti, kdy 2. a 3. ¢tvrtleti 2019 se vyznacovalo
relativné vysokym poctem vyplatnich terminit SDD vydanych na domacim i zahrani¢nich
trzich.

2.4.  Prehled tGprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2019
Tabulka ¢. 11: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2019 (K<)

Piijmy
Danové pﬁjmy*) 0
Nedailové pifjmy, kapitdlové pfijmy a piijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové prijmy, kapitalové pfijmy a pfijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 46 499 000 000
Financovani
Zvysenistavu statnich dluhopist 43 873 390 336
Zvysenistavu pfijatych dlouhodobych Gvéra 80 736 000
Zména stavu na Gétech statnich finanénich aktiv"™" -3 954 126 336

*) bez ptijmii z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a ptispévku na statni politiku zaméstnanosti
**) veetné jaderného Gctu a zvlastniho uctu rezervy diichodového pojisténi
Zdroj: MF
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V kapitole 396 — Statni dluh bylo v pribéhu roku 2019 realizovano 14 rozpoctovych opatieni,
ktera v souhrnu snizila vydajovy specificky ukazatel Obsluha statniho dluhu, konkrétné
vydajovy okruh Uroky statniho dluhu, o 6 000 000 000 K¢.

Jednalo se 0 2 ROP realizovana na zaklad¢ usneseni vlady ¢. 549/2019 s cilem zabezpeceni
dodateénych finan¢nich zdrojii pro potteby financovani vodohospodaiskych projektt
realizovanych za ucelem sniZeni negativnich dopadi klimatickych zmén, a to ve prospéch
kapitoly 329 — Ministerstvo zeméd¢lstvi v ¢astkach 300 000 000 K¢ a 200 000 000 K¢,
tj. v celkové vysi 500 000 000 K¢. Ve prospéch kapitoly 329 — Ministerstvo zeméd¢€lstvi
bylo déle realizovano ROP ve vysi 500 000 000 K¢ na financovani vodohospodaiskych akci.
Celkem tak byla ve prospéch kapitoly 329 — Ministerstvo zemédélstvi realizovana 3 ROP
v celkové vysi 1 000 000 000 K¢.

Dale byla realizovana 3 ROP ve prospéch kapitoly 314 — Ministerstvo vnitra v celkové vysi
1300 000 000 K¢. Jednalo o 2 ROP na nakup sluzebnich dopravnich prostfedkti pro vykon
sluzby bezpecnostnich sbort v ¢astkach 550 000 000 K¢ a 450 000 000 K¢, tj. v celkové vysi
1 000 000 000 K¢, a téz o ROP ve vysi 300 000 000 K¢ uréené na pokryti deficitu v oblasti
socialnich davek, konkrétné navyseni vydaji na vyplatu vysluhového ptispévku. Ve prospéch
kapitoly 334 — Ministerstvo kultury byla realizovana 2 ROP v celkové vysi 750 000 000 K¢,
kdy se jednalo o ROP ve vysi 250 000 000 K¢ na posileni oblasti Zivého uméni a ROP ve vysi
500 000 000 K¢ uréenych pro Statni fond kinematografie na filmové pobidky.

Daéle bylo realizovano ROP ve prospéch kapitoly 313 — Ministerstvo prace a socialnich véci
ve vysi 300 000 000 K¢ uréenych na navySeni davek nemocenského pojisténi (usneseni vlady
¢. 855/2019), ROP ve prospéch kapitoly 307 — Ministerstvo obrany ve vysi 350 000 000 K¢
urcenych na nakup malého dopravniho letadla, ROP ve prospéch kapitoly 335 — Ministerstvo
zdravotnictvi ve vysi 200 000 000 K¢ na specializacni vzdélavani a transformaci
psychiatrickych nemocnic, ROP ve prospéch kapitoly 328 — Cesky telekomunikaéni ufad ve
vysi 1 000 000 000 K& za Gigelem navyseni zavazného ukazatele ,,Cisté naklady piedstavujici
nespravedlivou finan¢ni zat€z drziteli postovni licence*, dale ROP ve prospéch kapitoly 317 —
Ministerstvo pro mistni rozvoj ve vysi 100 000 000 K¢ na ptispévek pro ptispévkovou
organizaci Czech Tourism a kone¢né ROP ve prospéch kapitoly 327 — Ministerstvo dopravy
ve vysi 1 000 000 000 K¢ za ucelem dotace pro Statni fond dopravni infrastruktury na kryti
deficitu rozpoctu v roce 2019.

V disledku téchto rozpoctovych opatieni byl schvaleny rozpocet vydajh kapitoly 396 — Statni
dluh snizen ze 46 499 000 000 K¢ o 6 000 000 000 K¢ na 40 499 000 000 K¢&.

Tabulka ¢. 12: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok po provedeni rozpoctovych opatieni (K¢)

Piijmy
Danové pﬁjmy*) 0
Nedailové pifjmy, kapitdlové pfijmy a piijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové prijmy, kapitalové piijmy a pfijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 40 499 000 000
Financovani
Zvysenistavu statnich dluhopist 43 873 390 336
Zvysenistavu pfijatych dlouhodobych Gvéra 80 736 000
Zména stavu na Gétech statnich finanénich aktiv"™" -3 954 126 336

*) bez ptijmii z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a piispévku na statni politiku zaméstnanosti
**) veetné jaderného Gctu a zvlastniho uctu rezervy diichodového pojisténi
Zdroj: MF
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Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvyseni stavu statnich dluhopisii*
v kapitole Statni dluh cCinila 50 423 297 638,11 K¢. Skutecnost dosazena v ramci ukazatele
,Financovani — zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych uvérti® v kapitole Statni dluh ¢inila
0 K¢. Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uétech statnich
finan¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh ¢inila -21 907 560 283,03 K¢. Celkem tak byl v roce
2019 financovan schodek statniho rozpoctu ve vysi 28 515 737 355,08 K¢.

III. Rizeni statniho dluhu

1. Dluhova strategie a rezerva penéZnich prostredki

1.1.  Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu

Zakladni ramec realizace financovani statu pro rok 2019 a vychozi limity a cile pro jednotlivé
sledované ukazatele portfolia statniho dluhu ve sttednédobém vyhledu byly konkretizovany
v fidicim dokumentu Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2019, ktery byl schvéalen ministryni financi a prezentovan vefejnosti dne 20. prosince 2018,
a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich financ¢nich
aktiv prostiednictvim emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich operaci Ministerstva
na sekundarnim trhu. Na zakladé aktudlniho vyvoje potfeby financovani, likvidity statni
pokladny a vyvoje situace na finan¢nich trzich pak Ministerstvo dne 28. Cervna uvetejnilo
Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2019 - aktualizaci na
2. pololeti s aktualizovanym programem financovani.

V souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych uctech statni pokladny a pomérné
stabilnimi zUstatky téch majitelti Gcth, kteti jsou pod souhrnné Ucty statni pokladny zahrnuti
povinng, zefektivilovanim a modernizaci ftizeni likvidity statni pokladny vyhlaSuje
Ministerstvo strategické cile a limity refinanéniho a urokového rizika ve stfednédobém
horizontu. Tento koncept umoZziiuje pruznou reakci na kratkodobé trzni podminky a na z4jem
investorli o instrumenty v urcitém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace.

Kratkodobé vychyleni ze stanovenych strategickych stfednédobych limith a cilti pro rizikové
parametry dluhového portfolia pro refinanéni a tirokové riziko je mozné, avSak emisni ¢innost
ve sttednédobém horizontu bude pldnovana tak, aby limity a cile definované ve Strategii byly
v tomto horizontu splnény.

I pro rok 2019 je ponechédna koncepce fizeni refinan¢niho rizika u ukazatele primérné doby
do splatnosti statniho dluhu a trokového rizika u ukazatele primérné doby do refixace
statniho dluhu prostiednictvim cilové hodnoty platné pro sttednédoby horizont. To ponechava
Ministerstvu prostor pro piipadnou flexibilni reakci na nenadaly vyvoj na finan¢nich trzich.
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Tabulka €. 13: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a
limity pro
UKAZATEL 31.12.2017 31.12.2018 stfednédoby 31.12.2019
horizont v roce
2019
Kratkodoby statni dluh 18,5 % 17,8 % 20,0 % a méné 12,7 %
Stiednédoby statni dluh 62,3 % 57,3 % 70,0 % a méné 48,5 %
Prﬁmern'a doba do 5,0 roku 5,4 roku 6,0 roku' 6,2 roku
splatnosti ’ ’
Urokova refixace do 1 33,5 % 33.6 % 30,0 42400 % 24.6 %
roku
Prumerl;a doba do 4.1 roku 4.7 roku 5.0 roku! 5.6 roku
refixace
Cista cizoménova
expozice stétni’li(.) dluhu s 10.9 % 10.3 % 15.0 %2 10.1%
dopadem na vysi ’ ’
statniho dluhu
Cista cizoménova
expozice statniho dluhu s
dopadem na vysi 11,0 % 10,3 % 15,0 %’ 10,1 %
urokovych vydaju na
obsluhu statniho dluhu

'S moznosti odchylky 0,25 roku.

2 V pFipadé nenadadlé depreciace domdci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice
stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého
prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

7 Pro roky 2017 a 2018 byla cilovd hodnota pro stiednédoby horizont stanovena ve vyii 4,0 roku.

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2019 ¢inil 12,7 % celkového statniho dluhu,
coz predstavuje pokles o 5,1 p. b. oproti konci roku 2018, ¢imz se stale nachazi pod limitni
hranici platnou pro stfednédoby horizont. Hodnota podilu sttednédobého statniho dluhu na
celkovém statnim dluhu ke konci roku 2019 ¢ini 48,5 %, a oproti konci roku 2018 se tak
v disledku emisni ¢innosti na domacim trhu zaméfené zejména na delSi konec vynosové
kiivky snizila o 8,8 p. b., pficemz ukazatel dale vyrazné¢ poklesl pod limitni hranici
stanovenou pro stfednédoby horizont. Primérnd doba do splatnosti statniho dluhu ke konci
roku 2019 dosahuje hodnoty 6,2 roku a oproti roku 2018 vzrostla o 0,7 roku. K vyraznému
nartistu doSlo predev§sim z divodu vyss$i primémé doby do splatnosti hrubé emise
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi v roce 2019 na 9 let a 8 mésici, tj. o 1 rok
a 2 mésice vice oproti roku 2018 (vztaZeno ke konci roku) diky reakci Ministerstva na trzni
podminky, zejména na vysokou poptdvkou po dluhopisech s relativné delsi dobou do
splatnosti. Primérna doba do refixace stdtniho dluhu ke konci roku 2019 ¢ini 5,6 roku a
nachazi se tak nad Grovni cilové hodnoty pro sttednédoby horizont stanovené ve vysi 5,0 roku
s moznosti odchylky 0,25 roku. Oproti konci roku 2018 dochdzi k narlstu tohoto ukazatele
0 0,9 roku. Diivodem je zejména rist primérné doby do splatnosti dluhového portfolia a také
pokles podilu variabilné¢ urocenych statnich dluhopist, jelikoz v roce 2019 byly vydavany
vyhradné fixn€ Grocené stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Podil trokové refixace
do jednoho roku na celkovém statnim dluhu se ke konci roku 2019 pohybuje na urovni
24,6 %, meziro¢ni pokles tohoto ukazatele ¢ini 8,9 p. b. V souvislosti s relativné omezenou
emisi variabiln¢ trocenych statnich dluhopist a instrument penézniho trhu, zejména statnich
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pokladni¢nich poukézek, z divodu vyssich urokovych vydajii s nimi spojenymi ve srovnani
s emisi sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist s vyrazné delsi zbytkovou dobou do
splatnosti je pro stfednédoby horizont zruSena dolni mez cilového pasma a od roku 2020 je
tak nastavena limitni hranice na urovni 40,0 % celkového statniho dluhu. Hodnota ke konci
roku 2019 se tak nachazi pod touto nové stanovenou hranici. Ke konci roku 2019 ¢ini hodnota
podilu Cisté cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho dluhu 10,1 % celkového
statniho dluhu a pohybuje se tak pod svoji limitni hranici. Ve srovnani s koncem roku zlstava
stabilni, kdyz doslo k poklesu ukazatele o 0,2 p. b. Hodnota podilu ¢isté cizoménové
expozice s dopadem na vysi urokovych vydaji na obsluhu statniho dluhu ke konci roku 2019
¢ini 10,1 % celkového statniho dluhu a rovnéZ se pohybuje pod svoji limitni hranici. Oproti
konci roku 2018 doslo k poklesu 0 0,2 p. b.

Ocekavané cisté vydaje Cinily 46,1 mld. K&. Skute¢né dosazené Cisté vydaje kapitoly v roce
2019 jsou na urovni 39,6 mld. K¢, tj. zhruba 0,7 % HDP a 2,6 % celkovych pfijmi statniho
rozpoctu bez zahrnuti pfijmi kapitoly 396 — Statni dluh. Rozdil skute¢nych cistych vydaja
oproti ptivodné schvalenému rozpoctu ve vysi 46,5 mld. K¢ ¢ini 6,9 mld. K¢, coz ¢asteéné
prispélo k lepSimu nez o¢ekdvanému hospodaieni statniho rozpoctu v roce 2019. Rozdil mezi
rozpoctu, zatimco piijmy byly nulové stejné jako schvaleny rozpocet. Oproti roku 2018 doslo
k poklesu cistych vydaji o cca 2,9 %. Srovnani skute¢né realizovanych ¢istych urokovych
vydaju statniho dluhu se simulovanymi hodnotami ocekdvanych vydaji (primérem simulaci)
a urokovych vydaji v riziku (95% a 99% kvantil simulaci) v letech 2018 a 2019 zachycuje
nasledujici tabulka. V roce 2019 ¢ini Cisté urokové vydaje 39,4 mld. K¢, ocekdvané Cisté
urokové vydaje v roce 2019 predikované modelem se nachazeji na trovni 45,8 mld. K¢.

Tabulka ¢. 14: Oc¢ekavané vs. skutecné ¢isté urokové vydaje v roce 2018 a 2019

mld. K¢ 2018 2019

Skute¢né vydaje 40,6 39,4

Ocekavané vydaje 45,5 45,8

CaR 95 % 49,7 50,9

CaR 99 % 53,5 54,0

Odchylka o¢ekavani od skutecnosti 49 6,4
Zdroj: MF

Ocekavané cisté urokové vydaje predikované modelem jsou cca o 6,4 mld. K¢ vyssi oproti
skute¢nosti. Diference ocekavanych Cistych urokovych vydajii je déna predevSim niZSimi
vynosy sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych na domacim trhu oproti
oc¢ekavani danému modelem, kterd trvala zejména po celé druhé pololeti roku 2019, kdyz
v pribéhu celého roku dochéazelo k postupnému zploStovani vynosové kiivky. Na tuto situaci
na finan¢nim trhu Ministerstvo od pocatku roku 2019 flexibilné zareagovalo a navysilo emisi
na dlouhém konci vynosové kiivky se zbytkovou dobou do splatnosti nad 10 let. Hruba emise
v tomto segmentu splatnosti pifedstavovala témeét tifi pétiny celkové hrubé emise
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na domacim trhu. Diference z tohoto titulu
¢ini celkem 4,2 mld. K¢ a je dana predev§im zménou struktury emisniho kalendare
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi. Diference cca 1,9 mld. K¢ je zplisobena
vlivem vysSich neZz ofekavanych piijmu statniho rozpoctu z operaci v rameci fizeni likvidity
statni pokladny v prostiedi rostoucich zakladnich arokovych sazeb Ceské narodni banky a
dale omezenim emise statnich pokladni¢nich poukézek po cely rok 2019. Ministerstvo nadale
vyuzivalo pfiznivych podminek na eurovém penéznim i dluhopisovém trhu, kdyz vydavalo
sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy a realizovalo kratkodobé zaptijcky v méné euro za
zaporny vynos. Celkovy dodatecny pifijem statniho rozpoctu z téchto operaci ¢inil 0,2 mld.
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K¢. Dalsim vyrazngjsim faktorem byly nizsi hladiny referenéni urokové sazby EURIBOR a
silngj$i kurz koruny vaci euru. Z tohoto titulu ¢ini diference ocekavani cca 0,2 mld. K¢.
Rezerva penéznich prostiedka

Pocinaje rokem 2013 je vramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéjSimi principy
fizeni vladnich financi vyuzivdna disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti
potieby financovani. Rezervu penéznich prostredki, ktera byla v minulych letech vytvarena
emisni Cinnosti pfi souvztazném ristu hrubého statniho dluhu, tak nahrazuji ostatni
disponibilni penézni prosttedky centralniho systému fizeni souhrnnych G¢ta statni pokladny.

2. Rizeni likvidity statniho rozpo¢tu a statni pokladny

2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2019 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim kolateralu poukazek CNB a stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 5229 222 mil. K¢, splatky pritom dosahly celkové
jmenovité hodnoty 5 229 222 mil. K¢. Celkovy piijem operaci s pouzitim kolateralu poukazek
CNB ¢&inil 3 409,53 mil. K¢& a byl dosaZen pii praimémé urokové sazbé 1,82 % p. a.

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2019 realizovany kratkodobé
investice ve  form&é  depozitnich  operaci  vcelkové  jmenovit¢  hodnoté
4 975 135 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosdhly celkové jmenovité hodnoty
4 966 031 mil. K¢&. Celkovy pfijem depozitnich operaci dosazeny pii pramérné tirokové sazbé
1,25 % p. a. €inil 262,37 mil. K¢&. Sou€asné Grocenim zistatkdt uctd bylo dosazeno piijmu
2,46 mil. K¢.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v roce 2019 realizovany kratkodobé
investice ve form¢& depozitnich operaci v celkové jmenovité hodnoté 75 mil. EUR, splatky
téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty 25 mil. EUR. Uro&enim ziistatku b&zného
uctu bylo dosazeno ptijmu 0,05 mil. K¢.

Dale byly v roce 2019 splatné devizové swapy v celkové jmenovité hodnoté 67 mil. EUR.
Celkovy pfijem z devizovych swapi ¢inil 0,69 mil. K¢.

K 31. prosinci 2019 byly na majetkovych uétech MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité
hodnoté¢ 2 742 mil. K¢, které¢ predstavovaly hodnotu kolateralu aktivnich operaci.
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Tabulka €. 15: Porovnani ¢istych piijmii stitniho rozpoctu z operaci v ramci rizeni
likvidity statni pokladny a vypujcnich operaci se zapornym vynosem v roce 2018 a 2019

(mil. K¢&)

Piijmy 2018 2019 2019/2018
Piijmy z korunovych REPO operaci 1 970,72 3 409,53 173,01
Piijmy z korunovych DEPO operaci 98,90 264,83 267,76
Prijmy z REPO EUR operaci - - -
Prijmy z DEPO EUR operaci 0,06 0,05 80,25
Piijmy z devizovych swapt 157,86 0,69 0,44
Prijmy ze zaptjcnich facilit ve formé REPO operaci 0,30 0,45 152,18
Piijmy ze zdpujcek dluhopisti 9,82 8,24 83,84
Celkem cisté piijmy dosaZené pri Fizeni likvidity

statni pokladny a stiatniho dluhu 223767 3 683,79 164,63
Emisni ¢innost se zipornym V}'/nosem1 1,65 113,60 6 890,45
Vypujcni operace v cizi méné se zZipornym vynosem 49,86 82,93 166,32
Celkem cisté prijmy statniho rozpoctu z operaci v

ramci Fizeni likvidity statni pokladny a vypiij¢nich 2 289,18 3 880,31 169,51
operaci se zapornym vynosem

! Se zohlednénim budoucich vydajii v podobé vyplat kupémi do splatnosti téchto dluhopisii, pokud nebyly bez
VYNOSU.

Zdroj: MF

Po opusténi rezimu devizovych intervenci Ceské narodni banky dne 6. dubna 2017
av podminkach postupného ristu urokovych sazeb Ministerstvo i nadale pokraCovalo
v racionalizaci volné likvidity statni pokladny v souladu s nejmodernéjSimi principy fizeni
vladnich financi.

Z tabulky je =zfejmé, Ze zatimco vroce 2019 dosahly celkové Cisté urokové
piijmy 3 683,79 mil. K¢, v roce 2018 pifijmy dosahly 2 237,67 mil. K¢. Investovanim
penéznich prostiedkl statni pokladny bylo dosazeno v roce 2019 o 1 446,12 mil. K¢ vyssich
piijml neZ v roce 2018. Ministerstvo v roce 2019 dosahlo podstatné vyssiho vynosu z operaci
v ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny oproti stejnému obdobi roku 2018.

2.2.  Vyvoj statni pokladny v roce 2018 a 2019

Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho
rozpoctu, emisni Cinnosti, splatkami stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist a
ptijmy Narodniho fondu z Evropské komise.
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Graf ¢. 4: Statni pokladna za rok 2018 a 2019 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF

2.3.  Vyvoj statniho rozpoctu v roce 2018 a 2019

Hospodareni statniho rozpoctu za rok 2019 skoncilo schodkem ve vysi 28,52 mld. K¢ a ve
srovnani s rokem 2018 se vyvijelo méné ptiznivé predevsim z divodu vysSich vydaji statniho
rozpo¢tu. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpocétu v obou letech zptisobuje predevsim
casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH, pfi€¢emz velkou roli hraje
rovnéz Casové rozvrzeni pirevodu prosttedkli z Narodniho fondu do statniho rozpoctu, jakoz
1 dal$i zmény v rozlozeni nékterych vydajl statniho rozpoctu v Case.
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Graf ¢. 5: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2018 a 2019 (mld. K¢)
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IV. Tabulkova priloha

Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2019

Piiloha ¢&. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2019

Zdroj Priloh 1 az 2: MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2019 (mld. K¢)

Nadzeyv Stav Vypiijéni Splatky | Kurzové rozdily Zména Stav
k 1.1.2019 operace (a) (b) a ostatni vlivy (¢) (a-b+o¢) k 31.12.2019
STATNi DLUH CELKEM 1622,0 357,0 336,9 -1,9 18,2 1 640,2
Vnitini dluh 1 386,5) 304,8 253,6 -0,2 50,9 14374
Statni pokladni¢ni poukazky 4,2 6,8 6,5 0,4] 4.5
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 75,0 0,4 -0,4] 74,6
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 39,9 9,5 9,5 49,3
52. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2007) 87,3 0,0 87,3
53. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 11,5 6,1 6,1 17,7
56. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 84,8 84,8 -84,8 0,0
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 87,6 0,0 87,6
61. emise dlouhodoby ch dluhopist (2010) 76,5 0,0] 76,5
63. emise dlouhodoby ch dluhopist (2011) 87,2 0,0] 87,2
70. emise dlouhodobych dluhopisti (2012) 1,9 1,9 -1,9 0,0]
76. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 83,4 83,4 -83.,4 0,0
78. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 98,6 0,4 0,4 99,0]
83. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
87. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2013) 2,1 0,1 0,0 0,1 2,2
89. emise dlouhodobych dluhopisii (2014) 99,0] 1,0 1,0 99,9
90. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 58,6) 0,0 58,6)
91. emise dlouhodoby ch dluhopist (2014) 339 0,0] 339
92. emise stfednédobych dluhopisti (2014) 0,7] 0,7 -0,7 0,0]
93. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0]
94. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 68,3 30,4 30,4] 98,6
95. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 68,7, 29,5 29,5 98,2]
97. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 47,3 11,5 11,5 58,8
98. emise stiednédoby ch dluhopisti (2016) 70,0] 70,0 -70,0 0,0
100. emise dlouhodobych dluhopisti (2017) 47,1 40,6 40,6 87,7
101. emise stfednédobych dluhopisti (2017) 43.9] 6,2 6,2 50,1
102. emise stfednédobych dluhopisti (2017) 1,2 4,3 43 5,6
103. emise dlouhodobych dluhopisti (2017) 23,2 74,9 74,9 98,0,
104. emise stfednédobych dluhopisti (2018) 25,6 0,5 0,5 26,1
105. emise dlouhodoby ch dluhopist (2018) 58,5 40,5 40,5 99,0
106. emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 0,0] 2,9 2,9 2,9
107. emise dlouhodoby ch dluhopist (2019) 0,0 0,9 0,9] 0,9
108. emise dlouhodoby ch dluhopist (2019) 0,0 0,4 0,4] 0,4
109. emise stfednédoby ch dluhopist (2019) 0,0 25,7 -0,2 25,4 25,4
110. emise dlouhodoby ch dluhopist (2019) 0,0 5,0 5,0 5,0
111. emise dlouhodoby ch dluhopist (2019) 0,0 0,1 0,1 0,1
112. emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 0,0] 1,1 1,1 1,1
113. emise dlouhodoby ch dluhopist (2019) 0,0 0,0 0,0] 0,0
Zapjéni facility ve formé repo operaci 0,0 6,6 6,0 0,6) 0,6
Statem vystavené sménky 0,0 0,0 0,0] 0,0
Vnéjsi dluh 235,5] 52,2 83,3 -1,6 -32,7 202,8]
2. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2005) 25,7 -0,3 -0,3 254
5. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2010) 50,3 -0,3 -0,3 50,0]
6. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2012) 70,7 -0,9 -0,9] 69,9
1. emise statnich dluhopisti denominovana v japonsky ch jenech (2006) 6,1 0,1 0,1 6,3
Uvéry od EIB 43,2 4,7 -4,7 38,5
Kratkodobé zapijcky 39,5 52,2 78,6 -0,2 -26,7 12,8




Piiloha &. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2019 (mil. K&)

N dzeyv Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vvdaje
CELKEM 39 400,0 1514 39 5514
Vnitini statni dluh 32 141,7 1394 32 281,0
Statni pokladniéni poukazky 21,8 0,0 21,8
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 28164 0,2 2816,6
49. emise dlouhodobych dluhopisii (2006) -378.4 39 -374,5
52. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 4090,9 0,2 4091,1
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) -2467,1 0,3 -2466.8
56. emise dlouhodobych dluhopisii (2009) 43236 0,1 43237
58. emise dlouhodobych dluhopisu (2009) 50409 0,2 5041,1
61. emise dlouhodobych dluhopisii (2010) 29425 0,2 29427
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 1581,0 0,2 1581,2
65. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 0.8 0.8
66. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 0,1 0,1
68. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 0,1 2,6 2,7
69. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 0,1 8,0 8,0
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 29,1 8,0 37,1
73. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 0,6 0,6
74. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 0,1 3.1 32
75. emise sttednédobych dluhopist (2012) 0,1 8.8 8,9
76. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 12029 0,2 1203,1
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 24398 0,2 24400
80. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
81. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 0,9 1,2 2,1
82. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 0,3 8.1 8.4
83. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 12,7 1,7 14,4
84. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 0,0 0,0
85. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 0,7 2,5 32
86. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 6,2 18,6 24,7
87. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 68.0 3,5 72,0
89. emise dlouhodobych dluhopisii (2014) 2354,6 0,2 23548
90. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 12213 0,2 1221,5
91. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 636,5 0,2 636,7
92. emise stfednédobych dluhopisu (2014) 44,6 0,6 452
93. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 0,7 0,1 0.8
94. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 39680 8,8 3976,7
95. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 20314 6,1 2037,6
97. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 5157 2.4 5182
98. emise stiednédobych dluhopisii (2015) 0,1 0,1
100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 40793 8,7 4088,0
101. emise sttednédobych dluhopist (2017) 98,1 0,2 98,3
102. emise stfednédobych dluhopist (2017) 199,6 0,2 199.9
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) -5272 24,0 -503,3
104. emise stfednédobych dluhopist (2018) 194.5 0,2 194.8
105. emise dlouhodobych dluhopist (2018) -532.6 11,0 -521,6
106. emise dlouhodobych dluhopisii (2019) 0,6 0,6
107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,2 02
108. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,1 0,1
109. emise sttednédobych dluhopist (2019) -1132 2,5 -110,7
110. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,9 0,9
111. emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 0,0 0,0
112. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,2 02
113. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,0 0,0
114. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,0 0,0
115. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,0 0,0
116. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,0 0,0
Reversni repo operace v K¢ -3409,5 -3409,5
Reversni depozitni operace v K¢ -262.4 -262.4
Kratkodobé zapujcky v EUR -82.9 -82,9
Zapujéni facility -0,5 -0,5
Zapujcky cennych papirit -8,2 -8,2
Devizové swapy -0,7 -0,7
Vnéjsi statni dluh 7260,9 0,0 7 260,9
Derivatové operace 4275 4275
2. emise statnich dluhopist denominovana v euro (2005) 12764 12764
5. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2010) 17798 17798
6. emise statnich dluhopistit denominovana v euro (2012) 27504 27504
1. emise statnich dluhopist denominovana v japonskych jenech (2006) 201,7 201,7
Uvéry od EIB 825,1 825,1
Platebni udty -2,5 0,0 -2.,5
Ostatni 12.0 12.0




