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l. Vyvoj a stav statniho dluhu

1. Vyvaoj statniho dluhu v letech 2009 az 2018

Od zacatku roku 2014 do konce roku 2018 doslo k poklesu statniho dluhu v absolutnim
vyjadieni (z 1 683,3 mld. K¢ na 1 622,0 mld. K¢, tj. o 61,3 mld. K¢) i ve vyjadieni v poméru
k HDP (ze 41,1 % HDP na konci roku 2013 na 30,5 % HDP na konci roku 2018,
tj. o 10,6 p. b.), ato v dusledku efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a v letech 2016
a 2018 téz v disledku dosazeni prebytkti statniho rozpoctu.

Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2009 — 2018 (v mld. K¢ — leva osa, v % HDP — prava osa)
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Zdroj: MF, CSU
2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2018

Statni dluh se v roce 2018 snizil z 1 624,7 mld. K¢ na 1 622,0 mld. K¢, tj. o 2,7 mld. K¢,
resp. 0,2 %, pti¢emz vnitini statni dluh vzrostl o 15,6 mld. K¢ a korunova hodnota vné&jsiho
statniho dluhu se snizila o 18,3 mld. K¢.

Tabulka ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2018 (v mil. K¢)

Stav Vypijéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni Vlivy

1.1.2018 (a) (b) (c) (a-bt+c) | 31.12.2018
STATNi DLUH CELKEM 1624716 | 530967 | 535450 1770 -2713 1622004
Vnitini dluh 1370891 | 455226 | 439656 0 15570 1386 460
Statni pokladni¢ni poukazky 44014 183977 | 223841 -39 864 4150
Spofici statni dluhopisy 21478 112 16 371 -16 259 5219
Sttedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané na domacimtrhu | 1305398 259217 187 525 71692 1377 090
Kratkodobé zapujcky a vystavené sménky 1 11919 11919 0 0 1
Vnéjsi dluh 253 826 75742 95794 1770 -18 282 235543
tSrtzricsc:c}ilne- a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahrani¢nich 202 620 51 360 1618 49742 152878
Uvéry od EIB 51 206 8028 -8028 43178
Kratkodobé zapujcky 0 75742 36 406 152 39 488 39 488

Zdroj: MF



Vypujcni operace statu v roce 2018 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopist, zejména
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (dale téz ,,SDD*) vydanych na domacim
trhu a statnich pokladni¢nich poukézek (déle téz ,,SPP*). Podrobnéjsi tidaje o vyvoji statniho
dluhu Ceské republiky v roce 2018 jsou uvedeny v Piiloha ¢. 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

V roce 2018 nadale zastava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ¢eska koruna
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim zhruba 88 %. Vyznamné zastoupeni
v meénové skladbé si udrzuje euro, kdy jeho podil na konci roku 2018 ¢inil vice nez
11 %. Podil japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2018 v mld. K& % 31.12.2018 v mld. K& %
CELKEM v pivodni méné 1624,72( 100,00 v puvodni méné 1622,00( 100,00
CzZK 1422 096 681 862,78 1422,10] 87,53 1429 637 940 412,60 1429,64| 88,14
EUR 7 750 000 000,00 196,95 12,12 7 285000 000,00 186,23 11,48
JPY 30000 000 000,00 567 0,35 30 000 000 000,00 6,13] 0,38
Poznamka: Se zohlednénim ménovych zajistovacich operaci.
Zdroj: MF
3.2.  Skladba podle drzitele
Tabulka &. 3: Skladba statniho dluhu podle drZitele!
v Stavvmil. K¢ Stav v mil. K¢
Typ drzitele k 1.1.2018 % k 31.12.2018 &
Nefinan¢ni podniky 13827 0,85 15518 0,96
Finanéni instituce ' 364 910 22,46 352 486 21,73
Pojistovaci spolec¢nosti a penzijni fondy 365 441 22,49 394 022 24,29
Vladni instituce * 33990 2,09 36 137 2,23
Neziskové instituce slouZici domacnostem 1036 0,06 1223 0,08
Doméacnosti 20891 1,29 7423 0,46
Nerezidenti 570794 35,13 579 651 35,74
Korunové dluhopisy celkem 1370889 84,38 1 386 459 85,48
Stredné- Zjlzoa”hhr‘;iff;jé“j;ﬁfy vydané 202 620 12,47 152 878 9,43
Ostatni dluh 51 207 3,15 82 667 5,10
CELKEM 1624716 100,00 1622004 100,00

"Nezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy

ZSektor financnich instituci je ocistén o jmenovité hodnoty statnich dluhopisii poskytutych Ministerstvem financi
jako predmet financniho zajisténi (kolaterdl) v ramci zapujcnich facilit a zapujcek cennych papirii (zapiijcovani
statnich dluhopisi primdrnim dealerum). K 1.1.2018 cinila jmenovita hodnota téchto statnich dluhopisii
13 201 mil. K¢, zatimco k 31.12.2018 poklesla na 9 779 mil. K¢.

3 Sektor viadnich instituci je ocistén od jmenovitych hodnot statnich dluhopisi prijatych Ministerstvem financi
jako predmét financniho zajisténi (kolaterdl) pri realizaci reversnich repo operaci v rdmci Fizeni likvidity
souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu a rovnéz v ramci zapijcek cennych papiru, tj. zapijcovani
statnich dluhopisii primdrnimi dealery. Celkovad jmenovitd hodnota téchto statnich dluhopisu, ktera k 1.1.2018
Cinila 2 944 mil. K¢ a k 31.12.2018 poklesla na 1 510 mil. K¢, je piifazena do sektoru financnich instituci, které
jsou smluvnimi protistranami Ministerstva financi pii téchto operacich. Sektor viddnich instituci je ocistén
rovneéz od jmenovitych hodnot statnich dluhopisu, které byly p7i jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet

- Skupiny drzitelt jsou klasifikovany podle systému narodnich Gcta.



Ministerstva financi v prislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou zdroven
vykazovany jako souldst statniho dluhu. K 1.1.2018 Cdinila celkovd jmenovitd hodnota téchto dluhopisii
48 529 mil. K¢, zatimco k 31.12.2018 poklesla na 42 696 mil. K¢.

Zdroj: Centrdlni depozitai cennych papirii a.s., Ceskd ndarodni banka, MF

V pribéhu roku 2018 doslo k vyznamnému riistu podilu korunovych statnich dluhopisi
v drzbé sektoru pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondd na celkovém statnim dluhu, a to
0 cca 1,8 procentniho bodu. Rovnéz doslo k rastu podilu dluhu v drzbé nerezidentnich
drziteltt korunovych dluhopisti o zhruba 0,6 procentniho bodu. Oproti tomu 0 vice nez
0,8 procentniho bodu poklesl podil dluhu v drzbé¢ domacnosti na celkovém statnim dluhu,
a to predevsim v dasledku splatek emisi spoficich statnich dluhopist (dale ,,SSD*). O vice
nez 0,7 procentniho bodu pak poklesl podil korunovych statnich dluhopist v drzb¢ finan¢nich
instituci. Nepatrné vzrostl podil nefinan¢nich podnikt, vladnich instituci a neziskovych
instituci. Zatimco podil korunovych dluhopisi na celkovém dluhu vzrostl o cca
1,1 procentniho bodu na 85,5 %, podil SDD vydanych na zahrani¢nich trzich poklesl o vice
nez 3,0 procentniho bodu na 9,4 % a podil ostatniho dluhu pak vzrostl o vice
nez 1,9 procentniho bodu na 5,1 %, pfi¢emz na uvedené zmény méla vyznamny dopad splatka
3. emise statnich dluhopisi denominovanych veuro a Sni spojené piijeti zapujcek na
penéznim trhu v cizi méné.

4. Emise a splatky dluhovych instrumenti a realizace zapijcek

Vypljcni operace statu v roce 2018 Cinily 530 967 mil. K¢. Z toho 455 226 mil. K¢ tvotily
vypujéni operace vnitiniho dluhu a 75 742 mil. K¢ vyptjéni operace vnéjsiho dluhu.

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2018 €inily 535 450 mil. K¢, pficemz splatky vnitiniho
dluhu ¢inily 439 656 mil. K¢ a splatky vnéjsiho dluhu €inily 95 794 mil. K¢&.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 29 emisi SPP, a to se splatnostmi od 2 do 39 tydnd.

Celkové vyptijéni operace realizované prostfednictvim emisi SPP cCinily 183 977 mil. K¢,
pficemz veskeré tyto operace byly realizovany na primarnim trhu. Celkové jmenovita hodnota
splatek pak €inila 223 841 mil. K¢&. Celkova jmenovita hodnota SPP v obéhu se tak v priib&hu
roku 2018 snizila ze 44 014 mil. K¢ na 4 150 mil. K¢, tedy o 39 864 mil. K¢.



Tabulka ¢. 4: Prehled emisi SPP v roce 2018

. . Datum Datum . Castka ziskana Doba )
Cislo emise . . Prodano . , . Vynos
emise splatnosti primarni aukci | splatnosti

(mil. K&) (mil. K¢) (dny) (% pa)

776 5.1.2018 6.4.2018 12 650,00 12 644,41 91 0,175
777 12.1.2018 13.4.2018 22 358,00 22 355,17 91 0,050
778 19.1.2018 20.4.2018 4928,00 4927,38 91 0,050
779 26.1.2018 27.4.2018 10 850,00 10 844,52 91 0,200
780 2.2.2018 4.5.2018 1610,00 1 608,78 91 0,300
781 9.2.2018 11.5.2018 7 650,00 7642,27 91 0,400
782 16.2.2018 18.5.2018 30 843,00 30 811,85 91 0,400
783 23.2.2018 25.5.2018 9 488,00 9478,42 91 0,400
784 2.3.2018 31.8.2018 16 260,00 16 217,37 182 0,520
785 9.3.2018 7.9.2018 17 288,00 17 240,93 182 0,540
786 16.3.2018 | 14.12.2018 2078,00 2070,15 273 0,500
787 23.3.2018 | 21.12.2018 126,00 125,52 273 0,500
788 6.4.2018 5.10.2018 5927,00 5912,06 182 0,500
789 13.4.2018 13.7.2018 3324,00 3319,80 91 0,500
790 20.4.2018 | 19.10.2018 1 309,00 1 305,70 182 0,500
791 27.4.2018 | 26.10.2018 2 263,00 2 257,29 182 0,500
792 4.5.2018 2.11.2018 1 955,00 1 950,07 182 0,500
793 11.5.2018 9.11.2018 3185,00 3176,97 182 0,500
794 1852018 | 16.11.2018 2 503,00 2 496,06 182 0,550
795 2552018 | 23.11.2018 2 051,00 2 045,11 182 0,570
796 1.6.2018 30.11.2018 14 990,00 14 945,42 182 0,590
797 8.6.2018 7.12.2018 844,00 841,66 182 0,550
798 15.6.2018 | 14.12.2018 19,00 18,95 182 0,550
799 10.8.2018 9.11.2018 3449,00 3440,35 91 0,995
800 14,9.2018 | 14.12.2018 494,00 492,75 91 1,000
801 21.9.2018 | 21.12.2018 1 340,00 1 336,83 91 0,937
802 12.10.2018 | 7.12.2018 45,00 44,97 56 0,500
803 21.12.2018 11.1.2019 2 650,00 2 650,77 21 -0,500
804 28.12.2018 11.1.2019 1500,00 1500,88 14 -1,500

Celkem 183 977,00 183 702,40
Zdroj: MF
4.2. Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2018 Ministerstvo financi (dale téz ,,Ministerstvo®) uskutecnilo 55 aukci SDD na
primarnim trhu. Celkové tak emise domacich SDD na primarnim trhu dosahly v roce 2018
vySe 250 454 mil. K¢, z toho 233 115 mil. K¢ Cinily emise fixné Grocenych dluhopist
a 17 339 mil. K¢ emise variabilné trocenych dluhopist.



Tabulka €. 5: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2018

Cislo emise a Datuvm Datum | Y™V | Eisika ziskana .| Vynos do Prumerny.
trange tranSe splatnosti hodnota rimarni aukei X Kupon splatnosti spread proti
(emise) transe P PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
89, 15. transe 5.1.2018 17.9.2025 2 050,00 2200,92 2,40 1,385 -
100, 8. transe 5.1.2018 10.2.2027 3 660,80 324147 0,25 1,614 -
49, 12. transe 5.1.2018 4.12.2036 20,00 25,60 4,20 2,349 -
97, 16. transe 19.1.2018 | 25.10.2023 | 1490,00 1423,39 0,45 1,259 -
78, 23. transe 19.1.2018 | 25.8.2028 4 000,00 422486 2,50 1,909 -
103, 4. transe 19.1.2018 | 13.10.2033 [ 1 700,00 1 616,80 2,00 2,376 -
52, 13. transe 9.2.2018 12.9.2022 2276,45 2 647,67 4,70 1,043 -
100, 9. tranSe 9.2.2018 10.2.2027 4 543,73 3 974,04 0,25 1,769 -
94, 14. transe 9.2.2018 15.5.2030 5827,39 507542 0,95 2,159 -
104, 1. transe 23.2.2018 [ 23.2.2021 1 978,20 1 969,22 0,75 0,904 -
95, 13. trande | 23.2.2018 | 26.6.2026 | 4 366,31 4 134,89 1,00 1,687 -
103, 1. transe 23.2.2018 | 23.7.2029 4 276,54 4 586,33 2,75 2,033 -
97, 17. transe 9.3.2018 | 25.10.2023 | 4 035,00 3 859,30 0,45 1,256 -
78, 24. transe 9.3.2018 25.8.2028 4 535,00 4 781,85 2,50 1,920 -
103, 5. transe 9.3.2018 13.10.2033 | 4 130,00 3903,32 2,00 2,426 -
104, 2. tranSe 23.3.2018 23.2.2021 5012,76 4 989,90 0,75 0,909 -
89, 16. transe 23.3.2018 17.9.2025 3 357,67 3 536,06 2,40 1,639 -
105, 2. transe 23.3.2018 | 23.7.2029 600247 6383,39 2,75 2,113 -
52, 14. tranSe 13.4.2018 12.9.2022 4 433,83 5153,62 4,70 0,928 -
94, 15. transe 13.4.2018 15.5.2030 698145 6 220,70 0,95 1,972 -
100, 10. transe | 13.4.2018 10.2.2027 643198 5733,71 0,25 1,577 -
104, 3. transe 27.4.2018 | 23.2.2021 5292,99 5276,01 0,75 0,865 -
103, 3. transe 27.4.2018 | 23.7.2029 8 184,85 8 882,91 2,75 1,898 -
103, 6. tranSe 27.4.2018 [ 13.10.2033 4 463,88 4 333,80 2,00 2,224 -
97, 18. transe 11.5.2018 | 25.10.2023 | 1 835,00 1 760,63 0,45 1,222 -
100, 11. trane | 11.5.2018 10.2.2027 5 030,00 4 449,96 0,25 1,677 -
49, 13. transe 11.5.2018 4.12.2036 1 073,00 1 349,98 4,20 2,452 -
52, 15. transe 25.5.2018 12.9.2022 1 424,56 1 631,76 4,70 1,205 -
95, 14. transe 25.5.2018 | 26.6.2026 5 776,00 5407,63 1,00 1,856 -
94, 16. transe 25.5.2018 15.5.2030 6 580,53 5693,13 0,95 2,247 -
104, 4. transe 8.6.2018 23.2.2021 5293,00 5242,69 0,75 1,107 -
89, 17. tranSe 8.6.2018 17.9.2025 5 000,00 5220,30 2,40 1,749 -
105, 4. transe 8.6.2018 23.7.2029 8217,00 8 655,43 2,75 2,202 -
89, 18. transe 15.6.2018 17.9.2025 4411,00 4 567,60 2,40 1,872 -
90, 10. tranSe 15.6.2018 | 19.11.2027 | 4 859,00 4 899,48 VAR - -19,167
105, 5. transe 15.6.2018 | 23.7.2029 5502,00 5733,20 2,75 2,314 -
104, 5. transe 22.6.2018 | 23.2.2021 5041,16 4975,72 0,75 1,246 -
78, 25. tranSe 22.6.2018 [ 25.8.2028 8243,26 8 483,79 2,50 2,177 -
103, 6. transe 22.6.2018 | 23.7.2029 5 884,23 6111,94 2,75 2,347 -
95, 15. tranSe 13.7.2018 26.6.2026 9 026,83 8 338,62 1,00 2,048 -
90, 11. transe 13.7.2018 | 19.11.2027 | 3 156,74 315894 VAR - -11,861
105, 7. transe 27.7.2018 | 23.7.2029 6478,76 6 805,65 2,75 2,225 -
103, 7. tranSe 27.7.2018 [ 13.10.2033 3 337,38 3 153,17 2,00 2,438 -
63,21. transe 10.8.2018 18.4.2023 5989,51 622821 VAR - -30,169
89, 19. tranSe 10.8.2018 17.9.2025 7211,84 7 409,57 2,40 1,982 -
90, 12. transe 24.8.2018 [ 19.11.2027 | 333424 3352,18 VAR - -17,747
103, 8. transe 24.8.2018 | 23.7.2029 | 10 265,03 10 661,30 2,75 2,342 -
52, 16. tranSe 7.9.2018 12.9.2022 1792,32 2 008,48 4,70 1,576 -
49, 14. transe 7.9.2018 4.12.2036 2 323,00 2 836,13 4,20 2,656 -
104, 6. transe 21.9.2018 | 23.2.2021 3 000,00 2932,54 0,75 1,704 -
89, 20. transe 21.9.2018 17.9.2025 | 1139594 11 648,53 2,40 2,056 -
100, 12. transe | 12.10.2018 | 10.2.2027 2229,07 192291 0,25 2,061 -
103, 8. tranSe 12.10.2018 | 13.10.2033 2 046,94 1 936,85 2,00 2,432 -
105, 9. transe 23.11.2018 | 23.7.2029 3 570,64 3771,12 2,75 2,153 -
103, 9. transe 23.11.2018 | 13.10.2033 | 2 075,18 1 988,73 2,00 2,334 -
Celkem 250 454,46 250 511,36
! Bez pomérnych vynosii.
Zdroj: MF

V prubéhu roku 2018 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych
dochazi v rdmci jedné transakce k soucasnému prodeji urcité emise SDD z majetkového tctu
Ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopist.



Celkem bylo provedeno 20 vyménnych operaci, v ramci kterych byly vyménény SDD
v celkové jmenovité hodnoté 3 125 mil. K¢ za SDD v celkové jmenovité hodnoté 2 525 mil.
K¢ z majetkového uctu Ministerstva. Déle bylo uskute¢néno 48 piimych prodeji SDD
Z majetkového Uctu Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté 6 238 mil. K¢.

Dalsi splatky SDD v roce 2018 cinily 184 400 mil. K¢ a byly dény jednak splatkou jistiny
99. emise 2letych statnich dluhopisti z roku 2016 uhrazené pii své splatnosti dne 22. ledna
2018 v celkové jmenovité hodnoté 60 000 mil. K¢, dale splatkou jistiny 88. emise 4letych
statnich dluhopist z roku 2014 uhrazené pii své splatnosti dne 17. biezna 2018 v celkové
jmenovité hodnoté¢ 50 000 mil. K& a konecné splatkou jistiny 41. emise 15letych statnich
dluhopist z roku 2003 uhrazené pii své splatnosti dne 18. srpna 2018 v celkové jmenovité
hodnoté 74 400 mil. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota SDD vydanych na domdcim trhu v obéhu se zvysila
z 1305398 mil. K¢ na pocatku roku 2018 0 71 692 mil. K¢ na 1 377 090 mil. K¢ na konci
roku 2018.

4.3. Spofrici statni dluhopisy

Na pocatku roku 2018 ¢inila jmenovitd hodnota SSD v obéhu 21 478 mil. K&. V prubéhu roku
2018 doslo k vydani 9 transi SSD ve formé reinvestice vynost v celkové jmenovité hodnote
112 mil. K¢. V prubéhu roku 2018 doslo rovnéz ke splatce kuponového SSD z jarni série
emisi roku 2013 ve jmenovité hodnoté 816 mil. K¢, ke splatce reinvesti¢niho SSD z jarni série
emisi roku 2013 ve jmenovité hodnoté 6 130 mil. K¢, ke splatce kuponového SSD z podzimni
série emisi roku 2013 ve jmenovité hodnoté¢ 1 355 mil. K¢, ke splatce reinvesticniho SSD
Z podzimni série emisi roku 2013 ve jmenovité hodnoté 8 048 mil. K¢ a ke splaceni emisi
SSD pied datem splatnosti na zakladé uplatnéni prava drzitelt v celkové jmenovité hodnoté
22 mil. K¢, tj. celkem byly splaceny SSD ve vysi 16 371 mil. K¢. Jmenovitd hodnota SSD
Vv ob¢hu se tak v prib&hu roku 2018 snizila o 16 259 mil. K¢ a na jeho konci ¢inila 5 219 mil.
K¢.

44. Stirednédobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2018 ¢inila korunova hodnota SDD vydanych na zahrani¢nich trzich
vV ob¢hu vcetné vlivu zajisténi 202 620 mil. K¢. V prubéhu roku 2018 byla pfi své splatnosti
dne 11. cervna 2018 uhrazena 3. emise 10letych statnich dluhopisti denominovanych v euro
zroku 2008 v celkové jmenovité hodnoté 2 mld. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu
splatnosti Cinil 51 360 mil. K¢ V prubéhu roku 2018 dale doslo ke zvySeni korunové
hodnoty SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v dasledku kurzovych rozdild o 1 618 mil.
K¢. Na konci roku 2018 tak korunova hodnota SDD vydanych na zahranicnich trzich v obéhu
vcetné vlivu zajisténi dosahla hodnoty 152 878 mil. K¢.2

4.5.  Statni dluhopisy celkem

Celkova korunova jmenovita hodnota statnich dluhopisti v ob€hu véetné vlivu zajisténi SDD
vydanych na zahrani¢nich trzich poklesla v roce 2018 0 34 172 mil. K¢ z 1 573 509 mil. K¢
na 1 539 337 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu na pocatku roku 2018 ¢inil 2,7 %, zatimco na konci
roku 2018 dosahoval 0,3 %. Podil ostatnich statnich dluhopisi na statnim dluhu se pfitom
zvysil 2 94,1 % k 1.1.2018 na 94,6 % k 31.12.2018.

2 Statni dluh denominovany v cizich ménach je ocenén kurzem devizového trhu vyhlaSovanym Ceskou narodni bankou
k danému vykaznimu dni, av§ak s vyjimkou stitniho dluhu zajisténého prostrednictvim finanénich derivatd, kdy korunova
hodnota tohoto dluhu zohlediiuje ménovy kurz pouzity v téchto zajist'ujicich operacich.



4.6. Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V prabéhu roku 2018 nedoslo k piijeti zadné transe uvéra od Evropské investi¢ni banky (dale
téz ,,EIB*).

V prib¢hu roku 2018 se uskutecnily splatky Gvért od EIB v celkové vysi 8 028 mil. K¢,
v tom 1 760 mil. K¢ predstavovala uplnd tadné splatka prvni tranSe Gveéru na vystavbu
dalnice D8 — B, 2 000 mil. K¢ piedstavovala uplna tadna splatka druhé tranSe uvéru na
vystavbu dalnice D8 — A, 433 mil. K¢ cinilo uplné predcasné splaceni paté tranSe uvéru na
projekt Prevence pred povodnémi II, 1 400 mil. K¢ predstavovalo Uplné predCasné splaceni
paté tranSe uvéru v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava — B,
355 mil. K¢ cinilo uplné predCasné splaceni Sesté tranSe ramcového uvéru vodniho
hospodatstvi III, 1 000 mil. K¢ ¢inilo uplné predcasné splaceni prvni tranSe uvéru v ramci
projektu Spolufinancovani Operaéniho programu doprava — C, 353 mil. K¢ ¢inily diléi splatky
uvéru na vystavbu dalnic B, 365 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru na dalni¢ni obchvat Plzné,
154 mil. K¢ diléi splatky uvéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ diléi splatky uvéru
na prevenci povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky Givéru na odstraiiovani povodnovych skod
z roku 2002 a 22 mil. K¢ dil¢i splatky Givéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

Celkem se tak hodnota uvéri od EIB v pribéhu roku 2018 snizila z 51 206 mil. K¢ na
43 178 mil. K¢.

4.7. Kratkodobé zapujcky a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2018 byl stav zdpajcnich facilit ve form¢ repo operaci nulovy. Celkové
ptijaté pen¢zni prostiedky ze zapajénich facilit ve formé repo operaci v roce 2018 Cinily
11 919 mil. K¢ a splatky téchto zapljcnich facilit ve formé repo operaci pak dosahly rovnéz
11 919 mil. K¢&3. Na konci roku 2018 tak ¢inil stav téchto zaptjénich facilit opét 0 mil. K¢.
Jednalo se o zapujcky formou repo operaci s kolateralem SDD.4

K datu 20. tnora 2015 v souvislosti s nabytim u¢innosti zmény zakona ¢. 218/2000 Sb.
0 rozpoCtovych pravidlech a o zmeéné nékterych souvisejicich zdkonid (rozpoctovych
pravidel) byly do evidence statniho dluhu zafazeny rovnéz dluhy ze statem vystavenych
smének, jejichz stav ke konci roku 2018 ¢inil 1 mil. K¢.

V pribéhu roku 2018 byly pfijaty zapujcky v podobé depozitnich operaci denominované
v cizich ménéch, a to v jednotné evropské meéné ve vysi 2 070 mil. EUR a ve Svycarskych
francich ve vysi 993 mil. CHF. Splatky zaptjcek denominovanych v jednotné evropské meéné
v roce 2018 ¢inily 535 mil. EUR, splatky zaptij¢ek denominovanych ve Svycarskych francich
pak 993 mil. CHF. Celkova korunova hodnota zapujcek denominovanych v cizich ménach na
konci roku 2018 cinila 39 488 mil. K¢&. Zapujcky byly realizovany pfi zapornych Grokovych
sazbach a jejich vysledkem tak byl vyznamny vynos Ministerstva, kterého bylo dosazeno
v dasledku mimofadné ptiznivych podminek na finanénich trzich, pficemz vyhodnost téchto
transakci byla umocnéna efektivnim fizenim statniho dluhu ze strany Ministerstva.

3 véetné revolvingu zapijénich facilit ve formé repo operaci v roce 2018

4v piipadg, Ze by na konci roku 2018 byl vykazan nenulovy stav zapijcéek formou repo operaci s kolateralem SDD, nebyl by
tento poskytnuty kolateral soucasti statniho dluhu, a to v souladu s upfednostnénim principu ekonomického vlastnictvi pred
principem pravniho vlastnictvi. Tento ptistup zamezuje duplicitnimu vykazani zavazkl spojenych s repo operacemi.



Il. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydajui na obsluhu statniho dluhu v letech 2012 az
2018

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zaloZzené na hotovostnim principu jsou piedstavovany
rozdilem hrubych vydajt na obsluhu statniho dluhu a pfijmt. Jejich podil na ptijmech statniho
rozpo¢tu i HDP v poslednich letech klesa, podil téchto vydaji na statnim dluhu je
Vv poslednich letech stabilizovan na Grovni cca 2,5 %.

Tabulka €. 6: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2012 az 2018

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 57089 57 843 55 895 53194 40 654 40 151 40729
z toho: uroky 56 742 57516 55 694 52 995 40 383 39812 40 615
Podil aroki na HDP (%) 1,40 1,40 1,29 1,15 0,85 0,79 0,76
PFijmy statniho dluhu (mil. K&) 15 687 6952 7402 7914 0 384 0
z toho: uroky 15687 6 952 7402 7914 0 384 0
Podil diroki na HDP (%) 0,39 0,17 0,17 017 0,00 0,01 0,00
Cisté vydaje na obsluhu stitniho dluhu (mil. K¢) 41 402 50 891 48 493 45280 40 654 39767 40729
z toho: uroky 41 055 50 564 48 292 45 081 40 383 39 428 40 615
Podil Giroki na HDP (%) 1,01 1,23 1,12 0,98 0,85 0,78 0,76
Podil arokii na statnim dluhu (%) 2,59 3,02 2,89 2,70 2,46 2,44 2,50
Podil drokii na piijmech statniho rozpottu (%) * 3,96 4,66 4,29 3,68 3,15 310 2,89

Y Ocisteno o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU

V letech 2013 az 2018 dochazi rovnéz k poklesu akrudlnich trokovych nakladt, ktery je
zpusoben soubéhem poklesu statniho dluhu v tomto obdobi a z dlouhodobého hlediska nizké
urovné vynosu statnich dluhopist.

Tabulka ¢. 7: Vyvoj akrualnich uroki statniho dluhu v letech 2012 az 2018

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Akrualni droky statniho dluhu (mil. K¢) [ 54675 | 51991 | 50577 | 46255 | 41738 | 36088 | 35685

Podil akruslnich troki na HDP (%) 135 127 117 1,01 0,88 0,72 0,67
Zdroj: MF, CSU

2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

Dne 20. unora 2015 nabyl ucinnosti zdkon ¢&. 25/2015 Sb., kterym se meéni zdkon
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakoni
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich piedpist. V ramci zmény rozpoctovych pravidel
doslo k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34. V disledku této zmény Ministerstvo pocinaje
rokem 2016 realizuje vzadjemny zapocet rozpoctovych piijma a vydaji kapitoly 396 — Statni
dluh (dale téz ,kapitoly*), které vzniknou v dusledku finan¢nich operaci spojenych s fizenim
likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskute¢nénych v pribéhu urcitého
obdobi, nejdéle vsak jednoho mésice®.

Pro rok 2018 byla nastavena mési¢ni periodicita vyporddani urokovych pfijmovych
a vydajovych tokl se statnim rozpoctem, tj. prevodli mezi vyporaddacim a rozpoctovym uctem
kapitoly. Jelikoz v kazdém mésici roku 2018 urokové vydajové toky ptevysSily urokové

5 V prubéhu roku 2018 byl realizovan vzajemny zapocet urokovych piijmt a vydaji kapitoly. V ramci poplatka
k vzajemnému zapodétu nedochazi.



pfijmové toky, tj. celkova bilance ptijmovych a vydajovych tokd byla zapornd, byly v roce
2018 vysledkem vzajemného zapoctu urokovych piijmt a vydaji vzdy vydaje a kapitola tak
Vv pribéhu roku 2018 vykazala témét vyhradné urokové vydaje.

2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 8: Prijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2018 Skute¢nost % Index
Ukazatel Rok 2017 | Schvéleny |Pozménach| Rok 2018 Plnéni | 2018/2017
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Piijmy kapitoly celkem 384 - - 0 - 0,0
Urokové prijmy celkem 384 - - 0 - 0,0
wnitiniho dluhu 2051 - - - - -
instrumenty penézniho trhu 377 - - - - -
spofici statni dluhopisy -17 - - - - -
fedné- a dlouh ¢ dluhopi :
stiedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané 1690 i i i i i

na domacim trhu
wnéjSiho dluhu -1 667 - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané

-1590 - - - - -
na zahrani¢nich trzich
uvéry od EIB -77 - - -
platebni ucty 0 - - 0] - 184,4
Ostatni pFijmy 0 - - 0 - 23,6

Zdroj: MF

Ptijmy kapitoly v roce 2018 €inily 76 tis. K¢, pficemZ byly dany pfedevs§im trokovymi piijmy
ze zistatkli na souhrnnych uctech statni pokladny ve vysi 72 tis. K¢ pfipsanymi na piijmovy
Gi¢et kapitoly a rovnéz vratkou poplatkli od Ceské posty z titulu mnoZstevnich slev
Vv souvislosti se sluzbami spojenymi se SSD ve vysi 4 tis. K¢. Piijmy kapitoly v roce 2018
byly rozpoctovany v nulové vysi.

Jelikoz v kazdém z meésicii 1. Ctvrtleti roku 2017 byly vysledkem vzajemného zapoctu
urokovych pifjmi a vydaji vzdy pfijmy, dosahovaly piijmy kapitoly v roce 2017 vyse
384 mil. K¢.



2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2018 Skute¢nost % Index
Ukazatel Rok 2017 Schvéleny | Pozménach | Rok 2018 PInéni 2018/2017
L 2 3 4 5 6=5:4 | 7-5:2

Vydaje kapitoly celkem 40151 45 243 41913 40729 97,2 101,4
1. Urokové wdaje celkem 39812 44 843 41513 40615 97,8 102,0
na vnitini dluh 32117 34611 31947 31272 97,9 97,4
na instrumenty penézniho trhu -674 -135 -1 907 -2013 105,5 298,8
na spofici statni dluhopisy 1778 1211 1211 1198 98,9 67,4
na stiedné- a dlouhodobé dluhopisy 31013 33535 30642 32086 983 1035

vydané na domacimtrhu
na vnéjsi dluh 7695 10 226 9561 9344 97,7 121,4

na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy

vydané na zahrani¢nich trzich 7443 9625 8960 8808 %3 1183
na uvéry od EIB 252 601 601 536 89,2 212,7
platebni acty 0 5 5 0 42 8346
2. Poplatky 339 400 400 114 28,5 33,7

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2018 dosahly vyse 40 729 mil. K¢, coz je 97,2 % rozpoctu po
zménach a 90,0 % schvaleného rozpoctu. Tento pomér je dan zejména vyznamnymi piesuny
prostiedkil v rdmci rozpoctovych opatieni (dale téz ,,ROP*) z kapitoly Statni dluh do jinych
rozpoctovych kapitol — podrobnosti jsou uvedené nize v textu. Tyto vydaje byly dany
pfevazné trokovymi vydaji ve vysi 40 615 mil. K¢, coz je 97,8 % rozpoctu po zménach,
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (déle téZ ,,poplatky*) €inily 114 mil. K¢, coz je
28,5 % rozpoétu po zménach. Uspory vydajii oproti schvalenému rozpoétu byly disledkem
aktivniho a efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a casovani emisni ¢innosti ze strany
Ministerstva.

V roce 2017 ¢&inily vydaje kapitoly 40 151 mil. K¢, z ¢ehoz urokové vydaje dosahovaly
39 812 mil. K¢ a poplatky 339 mil. K¢&. Vydaje kapitoly v roce 2018 tak byly o 578 mil. K¢,
tj. o 1,4 % vyssi nez celkové vydaje kapitoly v roce 2017. Urokové vydaje byly pfitom v roce
2018 oproti roku 2017 vyssi o 803 mil. K¢, tj. 0 2,0 %, zatimco poplatky byly mezirocné niZsi
0 225 mil. K¢, tj. 0 66,3 %.

4

2.3. Podrobnéjsi informace o prijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Zatimco celkové cCisté vydaje kapitoly v roce 2018 doséhly 40 729 mil. K¢, v roce 2017
celkove Cisté vydaje Cinily 39 767 mil. KE. Meziroéné tak Cisté vydaje kapitoly vzrostly
0962 mil. K&, tj. 0 2,4 %. Cisté tirokové vydaje kapitoly v roce 2018 &inily 40 615 mil. K&,
piicemz byly téméf vyhradné dany souhrnem cistych vydaji vnitiniho dluhu ve vysi
31 272 mil. K¢ a &istych vydaji vngjsiho dluhu ve vysi 9 344 mil. K&. Cisté tirokové vydaje
kapitoly v roce 2017 ¢€inily 39 428 mil. K¢, meziroéné se tak zvySily o 1 187 mil. K¢,
tj.0 3,0 %. Cisté Girokové vydaje vnitiniho dluhu jsou sloZeny z &istych urokovych vydaji
instrumentti penézniho trhu, z ¢istych urokovych vydaji SSD a z Cistych urokovych vydaja
SDD vydanych na domacim trhu.

Cisté urokové vydaje vnitiniho dluhu meziroéné vzrostly z 30 067 mil. K& v roce 2017 na
31 272 mil. K¢ v roce 2018, tj. o 1 205 mil. K¢, resp. 0 4,0 %. V porovnani s rokem 2017 se
podil Cistych trokovych vydajii na vnitini dluh na celkovych ¢istych urokovych vydajich
zvysil 0 0,7 procentniho bodu ze 76,3 % na 77,0 %.
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Cisté urokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu se meziroéné zvysily z 29 323 mil. K&
v roce 2017 na 32 086 mil. K¢ v roce 2018, tj. o 2 763 mil. K¢, resp. 9,4 %. Tyto vydaje byly
uréeny piedevSim vyplatami vynosi SDD vydanych na domdcim trhu v celkové vysi
34 484 mil. K¢b, dale diskonty SDD vydanych na domacim primarnim trhu ve vysi
7 631 mil. K¢ a rovnéz Cistymi vydajovymi toky z titulu vyménnych operaci ve vysi 186 mil.
K¢, a dale byly snizovany pfijmovymi toky spojenymi s emisemi SDD na primarnim trhu,
kdy prémie Cinily 7 688 mil. K¢ a alikvotni Grokové vynosy 1 924 mil. K¢, a rovnéz Cistymi
piijmovymi toky spojenymi s pfimymi prodeji SDD z majetkového uctu Ministerstva ve vysi
603 mil. K¢. Meziro¢ni narist Cistych urokovych vydajii na SDD vydanych na domacim trhu
byl zejména dan zvySenim vydajovych tokt z titulu thrady diskontd spojenych s emisemi
SDD na primarnim trhu o 4 746 mil. K¢, a to v disledku znovuotevirani emisi s relativné
nizkou urokovou sazbou pfi vyssich vynosech do splatnosti v pribéhu roku 2018.

Cisté trokové piijmy instrument penézniho trhu v roce 2018 &inily 2 013 mil. K&, pfi¢emz
byly diny zejména pfijatymi Uroky z aktivnich operaci fizeni korunové likvidity statni
pokladny (repo operaci s kolateralem poukazek CNB, stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti a depozitnich operaci) ve vysi 2 069 mil. K&, pfijmy z urokl z ptijatych zaptjcek
(depozitnich operaci) denominovanych v cizich ménach ve vysi 50 mil. K¢, dale ptijatymi
uroky z titulu pozdniho pfipsani penéznich prostfedkil na Ucty fizeni eurové likvidity statni
pokladny ve vysi 12 tis. K¢, prostfedky piijatymi z titulu devizovych swapt ve vysi 158 mil.
K¢, prosttedky piijatymi ztitulu zapljénich facilit statnich dluhopisi ve formé
kolateralizovanych zaptjcek ve vysi 10 mil. K¢ a zaphjénich facilit statnich dluhopist ve
formé repo operaci ve vysi 297 tis. K¢ a kone¢né prémiemi emisi SPP ve vysi 2 mil. K¢&.

Cisté tirokové pfijmy instrumenti penézniho trhu vroce 2018 byly naopak sniZovany
diskonty emisi SPP ve vysi 276 mil. K¢, které jsou primarné realizovany za uc¢elem ziskavani
dodateénych piijmi statniho rozpoctu, nebot penézni prostiedky ziskané z téchto
kratkodobych vyplijcnich operaci jsou dale investovany v ramci fizeni likvidity statni
pokladny s vy$§im vynosem, nez byl dosazen v aukcich.

Oproti roku 2017, kdy cisté trokové piijmy instrumentl penézniho trhu ¢inily 1 051 mil. K¢,
tak tyto pfijmy vzrostly o 962 mil. K¢, tj. 0 91,6 %. Toto zvySeni bylo dano ptfedevSim
vyraznym naristem piijatych urokd z aktivnich operaci fizeni korunové likvidity statni
pokladny meziron€ o 1 776 mil. K¢ v disledku vyznamného ristu arokovych sazeb, za které
byly tyto prostiedky investovany, a to v ndvaznosti na odpovidajici ménovou politiku CNB.
Rust téchto pfijmi byl naopak tlumen ristem vynosti do splatnosti emisi SPP, v dusledku
kterého byla v pribéhu roku 2017 v piipad¢ vSech aukci SPP vysledkem prémie, zatimco
v pribéhu roku 2018 s vyjimkou poslednich dvou prosincovych aukci vzdy diskont.
Meziro¢ni rist Cistych vydaji spojenych s emisemi SPP pak €inil 989 mil. K¢.

Cisté trokové vydaje na SSD dosahly v roce 2018 vyse 1 198 mil. K¢&, pfi¢emz byly dany
vyplatami vynost SSD ve vysi 1 074 mil. K¢, reinvesticemi vynostt SSD ve vysi 124 mil. K¢
a vyplatami pomérného vynosu pii splaceni SSD pfed stanovenou dobou splatnosti na zakladé
uplatnéni prava drziteldi ve vysi 380 tis. K&. Cisté urokové vydaje na SSD tak oproti roku
2017 meziro¢né poklesly 0 596 mil. K¢ predevsim v disledku postupného splaceni téchto
instrumentd.

Cisté Grokové vydaje na vngj§i (zahrani¢ni) dluh v roce 2018 jsou dany &istymi trokovymi
vydaji SDD vydanych na zahrani¢nich trzich a ¢istymi trokovymi vydaji z titulu Gvért od
EIB. V roce 2018 tyto vydaje Cinily 9 344 mil. K¢ oproti 9 362 mil. K¢ v roce 2017, poklesly
tak meziro¢né€ o 18 mil. K¢, tj. 0 0,2 %.

6 po zahmuti viivu retrocese trokii z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 50 mil. K¢.
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Cisté urokové vydaje z titulu SDD vydanych na zahraniénich trzich v roce 2018 &inily celkem
8 808 mil. K¢ a byly urceny vynosy SDD vydanych na zahranicnich trzich vcetné vlivu
zajistovacich operaci. Vzhledem k tomu, ze v roce 2017 doséhly tyto vydaje celkem
9 033 mil. K¢&, doslo kjejich meziroénimu poklesu o 225 mil. K¢, tj. 02,5% zejména
z divodu posileni kurzu koruny po ukon&eni rezimu devizovych intervenci CNB dne 6. dubna
2017.

Cisté urokové vydaje na Gvéry od EIB v roce 2018 dosahly celkem 536 mil. K&, zatimco
v roce 2017 €inily 329 mil. K&. Doslo tak k meziro¢nimu ristu téchto vydajii 0 207 mil. K¢,
tj. 0 62,8 %, a to v disledku postupného zvySovani urokovych sazeb ze strany CNB.

Vroce 2018 doslo rovnéz k pievodu urokli z vkladi na mimorozpoctovych uctech
Ministerstva v komer¢nich bankach do rozpoctu kapitoly ve vysi 51 tis. K¢ a k pfipsani uroki
ze zustatkd na souhrnnych uctech statni pokladny ve vysi 231 tis. K¢7.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpocétové skladby ptijmu kapitoly Statni dluh bylo 72 tis. K&
zaznamenano na polozce 2141 — Pfijmy z urokl (Cast) a piijmy ve vysi 4 tis. K& byly
zaznamenany na polozce 2324 — Ptijaté nekapitalové prispévky a nahrady.

Z hlediska rozpoctové skladby byla ptevazna ¢ast rokovych vydaji ve vysi 39 244 195 tis.
K& zaznamendna na polozce 5141 — Uroky vlastni, dalsi ¢ast ve vysi 970 974 tis. K&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisiim a kone&né
posledni ¢ast ve vysi 400 103 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
kromé k vlastnim dluhopisim. Z poplatkii byla rozhodujici ¢ast ve vysi 112 777 tis. K&
zaznamenana na poloZce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 411 tis. K¢ bylo zaznamenano
na polozce 5161 — PoStovni sluzby a 903 tis. K& na poloZzce 5362 — Platby dani a poplatkli
statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydajii
kapitoly Statni dluh 1ze konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2018 celkem 2 064 mil. K¢,
ve 2. ctvrtleti 2018 dosahly 18 048 mil. K¢, ve 3. Ctvrtleti 2018 pak 12 505 mil. K¢
a konecné ve 4. Ctvrtleti 2018 Cinily 8 113 mil. K¢. Rozlozeni vydaji v ramci jednotlivych
ctvrtleti je dano zejména reZzimem vyplaceni vynosti dluhopisti, kdy 2. a 3. ctvrtleti 2018 se
vyznacovalo relativné vysokym pocétem vyplatnich termind SDD vydanych na domécim
i zahrani¢nich trzich.

z castky 231 tis. K¢ odpovidajici pfijatym Grokiim ze zistatkd na souhrnnych uctech statni pokladny bylo 72 tis. K¢ piijato
pfimo na piijmovy ucet statniho rozpoctu a 159 tis. K& bylo pfedmétem vyporadani Grokovych pfijmi a vydaji se statnim
rozpoctem.
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2.4. Prehled tprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2018
Tabulka €. 10: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2018 (v K¢)

Piijmy
Dafiové pifjmy 0
Nedaiové pifjmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedaniové piijmy, kapitédlové piijmy a piijaté transfery celkem 0|
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 45 242 500 000
Financovani
Zvysenistavu statnich dluhopisti 50479 347 964
Zvysenistavu pfijatych dlouhodobych avéra 0
Zmena stavu na uétech statnich finanénich aktiv™ -479 347 964

*) bez ptijmil z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a ptispevku na statni politiku zaméstnanosti
**) veetné jaderného Gctu a zvlastniho uctu rezervy dichodového pojisténi
Zdroj: MF

V kapitole 396 — Statni dluh bylo v pribéhu roku 2018 realizovano 15 rozpoctovych opatieni,
kterd v souhrnu sniZila vydajovy specificky ukazatel Obsluha statniho dluhu, konkrétné
vydajovy okruh Uroky statniho dluhu, o 3 329 614 328 K&. Jednalo se o 2 ROP realizovana
na zaklad¢ usneseni vlady €. 650/2018 s cilem zajiSténi nutné obnovy a udrzitelnosti projektu
zakladnich registri, a to ve prospéch kapitoly 343 — Ufad pro ochranu osobnich udajt ve vysi
10 000 000 K¢ a ve prospéch kapitoly 314 — Ministerstvo vnitra ve vysi 140 000 000 K¢. Ve
prospéch Ministerstva vnitra bylo realizovano jest¢ ROP na vyplatu davek diachodového
pojisténi a zvlastnich socidlnich davek ptislusnikii ozbrojenych sil ve vysi 125 000 000 K¢,
tj. celkem byla ve prospéch této kapitoly realizovana ROP ve vysi 265 000 000 K¢. Dale byla
realizovana 4 ROP ve prospéch kapitoly 329 — Ministerstvo zemé&délstvi v celkové vysi
1 800 000 000 K¢. Konkrétné se jednalo o ROP ve vysi 300 000 000 K¢ na kompenzaci skod
zpusobenych jarnimi mrazy a suchem v roce 2017 (usneseni vlady ¢. 242/2018), dale o ROP
ve vys$i 950 000 000 K¢ na zmirnéni Skod zplisobenych suchem na zemédélskych plodinach a
sadebnim materialu lesnich dfevin v roce 2018 (usneseni vlady €. 689/2018), o ROP ve vysi
200 000 000 K¢ ur¢enych na podporu lesniho hospodaistvi, konkrétné boj s klirovcovou
kalamitou, a konecné¢ o ROP ve vysi 350 000 000 K¢ na podporu agropotravinaiského
komplexu, a to konkrétné podporu dotac¢nich programill v rdmci narodnich dotaci. Byla rovnéz
uskutecnéna 3 ROP ve prospéch kapitoly 334 — Ministerstvo kultury v celkové vysi
23 200 000 K¢, kdy se jednalo o ROP ve vysi 3 000 000 K¢ na obnovu stfechy Velkych
pechotnich kasdren v Terezin€, dale o ROP ve vysi 11 200 000 K¢ uréenych na projekt
Narozeni 1918 a kone¢né o ROP ve vysi 9 000 000 K¢ na projekt Pixar — 30 let animace. Dale
bylo realizovano ROP ve prospéch kapitoly 322 — Ministerstvo priimyslu a obchodu ve vysi
59 414 328 K& vsouvislosti s poskytnutim navratné finanéni vypomoci CVUT spojené
s investici GE Aviation (usneseni vlady ¢. 668/2016), ROP ve prospéch kapitoly 313 —
Ministerstvo prace a socialnich véci ve vysi 500 000 000 K¢ uréené na navySeni vydaji na
narodni nastroje aktivni politiky zamé&stnanosti, ROP ve prospéch kapitoly 304 — Utad vlady
CR ve vysi 50 000 000 K& na posileni vydajii v oblasti neinvesti¢nich transfert realizovanych
v ramci Programu protidrogové politiky, ROP ve prospéch kapitoly 306 — Ministerstvo
zahrani¢nich véci ve vysi 100 000 000 K¢ na nahrady zvySenych zivotnich nékladii spojenych
s vykonem funkce v zahrani¢i a koneéné¢ ROP ve prospéch kapitoly 398 — VSeobecna
pokladni sprava ve vysi 522 000 000 K¢ na pokryti nedostatku finan¢nich prostfedk na
uhradu odvodu vlastnich zdroji do rozpoc¢tu EU v roce 2018.

V disledku téchto opatieni byl schvaleny rozpocet vydaji kapitoly 396 — Statni dluh snizen
ze 45 242 500 000 K¢ 0 3 329 614 328 K& na 41 912 885 672 KC¢.
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Tabulka €. 11: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok po provedeni rozpoctovych opatieni (v K¢)

Piijmy
Danové pf‘ijmy*) 0|
Nedanové piijmy, kapitalové piijmy a piijaté dotace celkem 0|
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitdlové piijmy a piijaté transfery celkem 0|
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 41912 885 672
Financovéni
Zvyseni stavu statnich dluhopisi 50 479 347 964
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéri 0|
Zména stavu na Gétech statnich finanénich aktiv™" -479 347 964

*) bez pfijmi z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a pfispevku na statni politiku zaméstnanosti
**) vEetné jaderného uctu a zvlaStniho uctu rezervy diichodového pojisténi
Zdroj: MF

Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisi®
Vv kapitole Statni dluh cinila -1 600 437 415,46 K¢&. Skutecnost dosazend v ramci ukazatele
,Financovani — zména stavu na uctech statnich financ¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh cinila
-1 343 191 320,32 K¢. Celkem tak bylo v roce 2018 dosazeno piebytku statniho rozpocétu ve
vysi 2 943 628 735,78 K¢.

I1l. Rizeni statniho dluhu

1. Dluhova strategie a rezerva penéZnich prostredki

1.1.  Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu

Zakladni ramec realizace financovani statu pro rok 2018 a vychozi limity a cile pro jednotlivé
sledované ukazatele portfolia statniho dluhu ve sttednédobém vyhledu byly konkretizovany
v fidicim dokumentu Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2018, ktery byl schvalen ministryni financi a prezentovan vefejnosti dne 22. prosince 2017,
a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich
aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich operaci Ministerstva
na sekundarnim trhu. Na zaklad€ aktudlniho vyvoje potfeby financovani, likvidity statni
pokladny a vyvoje situace na finan¢nich trzich pak Ministerstvo dne 29. ¢ervna uvefejnilo
Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2018 - aktualizaci na
2. pololeti s aktualizovanym programem financovani.

V souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych Uctech statni pokladny a pomérné
stabilnimi zGstatky téch majitelt éti, kteti jsou pod souhrnné ucty statni pokladny zahrnuti
povinné, zefektiviiovanim a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny vyhlaSuje
Ministerstvo strategické cile a limity refinan¢niho a urokového rizika ve stfednédobém
horizontu. Tento koncept umozituje pruznou reakci na kratkodobé trzni podminky a na z4jem
investori o instrumenty v ur¢itém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace.

Kratkodobé vychyleni ze stanovenych strategickych sttednédobych limith a cilt pro rizikové
parametry dluhového portfolia pro refinan¢ni a trokové riziko je mozné, avSak emisni ¢innost
ve sttednédobém horizontu bude planovana tak, aby limity a cile definované ve Strategii byly
v tomto horizontu splnény.

I pro rok 2018 je ponechana koncepce fizeni refinanc¢niho rizika u ukazatele primérné doby
do splatnosti statniho dluhu a urokového rizika u ukazatele primérné doby do refixace
statniho dluhu prostfednictvim stfednédobé cilové hodnoty. Diivodem je trzni situace V letech
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2015 az 2017, kdy Ministerstvo emisemi na kratkém konci vynosové kiivky za zaporny vynos
ziskavalo dodate¢né piijmy statniho rozpoétu a tim dosahovalo mimoiadnych Gspor na
obsluze statniho dluhu, avSak za cenu piijatelného kratkodobého vychyleni od stfednédobych
cilovych hodnot. Udrzovani pevné stanovené¢ho padsma by vyuziti téchto mimotadnych
a bezprecedentnich trznich podminek zna¢n¢€ omezovalo.

Tabulka €. 12: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia
Vyhlasené cile a limity pro

UKAZATEL stfednédoby horizont 31.12.2018
Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 17,8 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 57,3 %
Primérna doba do splatnosti 6,0 roku* 5,4 roku
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 33,6 %
Primérna doba do refixace 4,0 roku 4,7 roku
Cista cizoménova expozice statniho

dluhu s dopadem na vysi statniho 15,0 %> 10,3 %
dluhu

Cista cizoménovi expozice statniho

dluhu s dopadem na vysi iirokovych 15,0 %* 10,3 %

vydaji na obsluhu statniho dluhu
1'S moznosti odchylky 0,25 roku.
2\ pripadé nenaddlé depreciace domdci mény je mozné kratkodobé piekroceni o 2 p. b. Limitni hranice
stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého
prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni Kurzu koruny.

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2018 ¢inil 17,8 % celkového statniho dluhu,
coz ptedstavuje pokles o 0,7 p. b. oproti konci roku 2017, ¢imz se stale nachazi pod limitni
hranici platnou pro stfednédoby horizont. Hodnota podilu stfednédobého statniho dluhu na
celkovém statnim dluhu ke konci roku 2018 ¢ini 57,3 %, tedy oproti konci roku 2017 poklesla
0 5,0 p. b., a ukazatel se stale nachazi bezpe¢né pod stanovenou limitni hranici stanovenou
pro stiednédoby horizont. Primérnd doba do splatnosti statniho dluhu ke konci roku 2018
dosahuje hodnoty 5,4 roku a oproti roku 2017 vzrostla o 0,5 roku. K vyraznému nartistu doslo
pfedev§im proto, Ze vzrostla primérna doba do splatnosti hrubé emise stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisti v roce 2018 na 8 let a 6 mésict, tj. o 1 rok a 9 mésict vice
oproti roku 2017 (vztaZzeno ke konci roku) diky reakci Ministerstva na trzni podminky
zejména na postupné oziveni poptavky po dluhopisech s relativné delsi dobou do splatnosti.
Primérna doba do refixace statniho dluhu ke konci roku 2018 ¢ini 4,7 roku a nachazi se tak
nad rovni cilové hodnoty pro stifednédoby horizont stanovené ve vysi 4,0 roku. Oproti konci
roku 2017 dochazi k nartstu tohoto ukazatele o 0,6 roku. Podil urokové refixace do jednoho
roku na celkovém statnim dluhu se ke konci roku 2018 pohybuje na trovni 33,6 %, a drzi se
tak uvnitf sttednédobého cilového pasma. Oproti konci roku 2017 ¢ini nérGst tohoto ukazatele
0,1 p. b. Ke konci roku 2018 ¢ini hodnota podilu Cisté cizoménové expozice s dopadem na
vysi statnitho dluhu 10,3 % celkového statniho dluhu a pohybuje se tak pod svoji limitni
hranici. Oproti konci roku 2017 doSlo k poklesu ukazatele o 0,6 p. b. Hodnota podilu ¢isté
cizoménové expozice s dopadem na vysi trokovych vydaju na obsluhu statniho dluhu ke
konci roku 2018 ¢ini 10,3 % celkového statniho dluhu a rovnéz se pohybuje pod svoji limitni
hranici. Oproti konci roku 2017 doslo k poklesu ukazatele o 0,6 p. b.
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Ocekavané cisté vydaje Cinily 45,9 mld. K¢. Skuteéné dosazené Cisté vydaje kapitoly v roce
2018 jsou na urovni 40,7 mld. K¢, tj. zhruba 0,8 % HDP a 2,9 % celkovych pfijmi statniho
rozpoc¢tu bez zahrnuti piijmt kapitoly 396 — Statni dluh. Rozdil skute¢nych Cistych vydaja
oproti puvodné schvalenému rozpoctu ve vysi 45,2 mld. K¢ ¢ini 4,5 mld. K¢, coz ¢astecné
prispélo k lepsimu nez o¢ekavanému hospodateni statniho rozpoctu v roce 2018. Rozdil mezi
skute¢nymi a rozpoc¢tovanymi Cistymi vydaji je zapfi¢inén predevsim niz§imi vydaji, zatimco
pfijmy dosdhly nepatrné vyssi irovné oproti schvalenému rozpoctu. Oproti roku 2017 doslo
k narustu Cistych vydaji o cca 2,4 %. Srovnani skutecné realizovanych Cistych trokovych
vydajt statniho dluhu se simulovanymi hodnotami o¢ekavanych vydaji (primérem simulaci)
a urokovych vydaja v riziku (95% a 99% kvantil simulaci, resp. CaR 95 % a CaR 99 %)
v letech 2017 a 2018 zachycuje nasledujici tabulka. V roce 2018 Cini Cisté urokové vydaje
40,6 mld. K¢, o¢ekavané ¢isté trokové vydaje v roce 2018 predikované modelem se nachazeji
na urovni 45,5 mld. K¢&.

Tabulka ¢. 13: Oc¢ekavané vs. skutecné €isté urokové vydaje v roce 2017 a 2018

v mld. K¢ 2017 2018

Skute¢né vydaje 39,4 40,6

Ocekavané vydaje 45,6 45,5

CaR 95 % 49,6 49,7

CaR 99 % 52,9 53,5

Odchylka o¢ekavani od skutecnosti 6,1 4,9
Zdroj: MF

Ocekavané cisté urokové vydaje predikované modelem jsou cca o 4,9 mld. K¢ vyssi oproti
skutecnosti. Diference ocekavanych cistych urokovych vydajii je dana ptredevsim nizs$imi
vynosy sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych na domacim trhu oproti
ocekavani danému modelem, ktera trvala prakticky po cely rok 2018, kdyz v prabéhu celého
roku dochazelo k postupnému zplo§tovani vynosové kiivky. Na tuto situaci na finan¢nim trhu
Ministerstvo od pocatku roku 2018 flexibiln€¢ zareagovalo a navysilo emisi na dlouhém konci
vynosové kiivky se zbytkovou dobou do splatnosti nad 10 let. Hrub4 emise v tomto segmentu
splatnosti  pfedstavovala necelou polovinu celkové hrubé emise stifednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu. Diference z tohoto titulu ¢ini celkem
2,4 mld. K¢ a je dana pfedevSim zménou struktury emisniho kalendafe stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist. Diference cca 1,9 mld. K¢ je zplisobena vlivem vysSich
nez ocekdvanych piijmi statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny
v prostiedi rostoucich zékladnich urokovych sazeb Ceské narodni banky. Ministerstvo nadale
vyuzivalo pfiznivych podminek na penéZnim trhu, kdy se vynosy statnich dluhopist na
nejkrat§im konci vynosové kiivky nachazely po cely rok niZze nez zakladni urokové sazby
Ceské narodni banky, a ve véts§i mife vydavalo statni pokladniéni poukazky splatné jesté
v pribéhu roku 2018. Pfijaté penézni prostiedky z téchto operaci pak néasledné investovalo
Vv ramci korunovych repo a depo operaci s pozitivnim dopadem na statni rozpocet. Celkovy
dodate¢ny piijem statniho rozpoctu z téchto operaci ¢inil 0,2 mld. K¢. Dal§im vyraznym
faktorem byly niZ8i hladiny referen¢ni Grokové sazby PRIBOR v prvnim pololeti roku 2018
a referen¢ni urokové sazby EURIBOR. Z titulu nizSich nez ofekavanych hodnot referen¢ni
sazby Cini diference o¢ekavani cca 0,5 mld. K¢.

1.2.  Rezerva penéZnich prostredkii

Pocinaje rokem 2013 je vramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéj§imi principy
fizeni vladnich financi vyuzivdna disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti
potieby financovani. Rezervu penéznich prostfedku, ktera byla v minulych letech vytvarena
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emisni Cinnosti pii souvztazném ristu hrubého statniho dluhu, tak nahrazuji ostatni
disponibilni penézni prostfedky centralniho systému fizeni souhrnnych G¢ta statni pokladny.

2. Rizeni likvidity statniho rozpo¢tu a statni pokladny

2.1. Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2018 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim kolateralu poukizek CNB a stfednddobych a dlouhodobych statnich
dluhopisi v celkové jmenovité hodnoté 6 463 596 mil. K&, splatky pfitom dosahly celkové
jmenovité hodnoty 6 463 596 mil. K¢. Celkovy piijem z téchto operaci ¢inil 1 970,72 mil. K¢
a byl dosazen pfi primérné urokové sazbé 0,96 % p. a.

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2018 realizovany kratkodobé
investice ve  form&  depozitnich  operaci  vcelkové  jmenovit¢  hodnoté
6 334561 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty
6 325 689 mil. K¢. Celkovy pfijem depozitnich operaci dosazeny pfi primérné urokové sazbé
0,40 % p. a. ¢inil 98,66 mil. K¢. Soucasné trocenim ziistatku souhrnného uctu bylo dosazeno
pfijmu 0,23 mil. K¢ a pfijaté troky z titulu pozdniho pfipsani penéznich prostiedkil na ucty
fizeni korunové likvidity statni pokladny €inily 0,01 mil. K¢.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byla v roce 2018 realizovana kratkodoba
investice ve formé depozitni operace ve jmenovité hodnoté 45 mil. EUR. Urocenim zlstatku
bézného Gctu bylo dosazeno piijmu 0,05 mil. K¢ a pfijaté uroky z titulu pozdniho piipsani
penéZnich prostfedkil na ucty fizeni eurové likvidity statni pokladny €inily 0,01 mil. K¢.

Dale byly v roce 2018 realizovany devizové swapy v celkové jmenovité hodnoté 67 mil. EUR

a soucasné byly splatné devizové swapy Vv celkové jmenovité hodnoté 586 mil. EUR. Celkovy
ptijem z devizovych swapt ¢inil 157,86 mil. K¢&.

K 31. prosinci 2018 byly na majetkovych uétech MF evidovany poukazky CNB v celkové
jmenovité hodnoté 7 916 mil. K¢, které piedstavovaly hodnotu kolateralu aktivnich operaci.

Tabulka €. 14: Porovnani Cistych prijmi statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity
statni pokladny a vypij¢nich operaci se zapornym vynosem Vv roce 2017 a 2018 (v mil. K¢)

Prijmy 2017 2018 2018/2017
Piijmy z korunovych REPO operaci 279,11 1970,72 706,08
Piijmy z korunovych DEPO operaci 14,43 98,90 685,57
Prijmy z REPO EUR operaci - - -
Piijmy z DEPO EUR operaci 0,04 0,06 156,72
Piijmy z devizovych swapt 17,72 157,86 890,87
Prijmy ze zapijénich facilit ve formé REPO operaci 2,88 0,30 10,31
Prijmy ze zapujcek dluhopisti 21,52 9,82 45,66

Celkem ¢isté prijmy dosaZené pri Fizeni likvidity

statni pokladny a statniho dluhu 33569 223167 666,59
Emisni ¢innost se zipornym V}'lnosem1 1204,66 165 0,14
Vypujcni operace v cizi méné se zipornym vynosem 0,98 49,86 5 081,95
Celkem ¢isté prijmy statniho rozpoctu z operaci v

ramci Fizeni likvidity statni pokladny a vypiijénich 154133 2289,18 148,52

operaci se zapornym vynosem
1 Se zohlednénim budoucich vydajii v podobé vyplat kupénii do splatnosti téchto dluhopisii, pokud nebyly bez
Vvynosu.

Zdroj: MF
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Po opudténi rezimu devizovych intervenci Ceské narodni banky dne 6. dubna 2017
a v podminkach postupného rustu urokovych sazeb Ministerstvo i nadale pokracovalo
Vv racionalizaci volné likvidity statni pokladny v souladu s nejmodernéjSimi principy fizeni
vladnich financi.

V trznich podminkach, kdy CNB od druhé poloviny roku 2017 postupné navysuje zékladni
urokové sazby, vynosy statnich dluhopist jiz v roce 2018 nedosahuji zapornych hodnot, jako
tomu bylo v minulych letech. Ministerstvo vSak nadale vyuziva pfiznivych podminek na
penéznim trhu, kdy se vynosy statnich dluhopisii na nejkrat§$im konci vynosové kiivky
nachazeji niZe nez stanovené depozitni sazby CNB, a ve vétsi mife emituje SPP splatné
v pribéhu roku 2018. Pfijaté penézni prostiedky z téchto operaci pak nasledné investuje
v ramci korunovych REPO a DEPO operaci s pozitivnim dopadem na statni rozpocet.

Ztabulky je zfejmé, zZe =zatimco Vvroce 2018 dosahly celkové Cisté urokové
ptijmy 2 237,67 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2017 piijmy dosahly 335,69 mil. K¢.
Investovanim penéZznich prostfedki statni pokladny bylo dosazeno vroce 2018
0 1 901,98 mil. K¢ vyssich ptijmi nez ve stejném obdobi roku 2017. Zatimco v roce 2017
Ministerstvo ziskalo dodate¢né piijmy statniho rozpoctu z vypujcnich operaci se zapornym
vynosem, V roce 2018 dosahlo podstatné vyssiho vynosu predevs§im z operaci v ramci fizeni
likvidity korunové statni pokladny a z devizovych swapti.

2.2. Vyvoj statni pokladny v roce 2017 a 2018

Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho
rozpoc¢tu, emisni Cinnosti, splatkami stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist a
ptijmy Narodniho fondu z Evropské komise.

Graf ¢. 2: Statni pokladna za rok 2017 a 2018 (v mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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2.3. Vyvoj statniho rozpoc¢tu v roce 2017 a 2018

Hospodateni statniho rozpoc¢tu za rok 2018 skoncilo piebytkem ve vysi 2,94 mld. K¢ a ve
srovnani s rokem 2017 se vyvijelo podobné. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu
Vv obou letech zptisobuje piedev§im casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych
vratek DPH, pficemz velkou roli hraje rovnéz cCasové rozvrzeni pievodu prostiedka
Z Narodniho fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dal$i zmény v rozlozeni nékterych vydajt
statniho rozpoctu v Case.

Graf ¢&. 3: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2017 a 2018 (v mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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IV. Tabulkova priloha

Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2018
Priloha ¢&. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2018

Zdroj Priloh I az 2: MF
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Priloha ¢. 1

Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2018 (v mld. K&)

Nazeyv Stav Vypiijéni Splatky | Kurzové rozdily Zména Stav
k 1.1.2018 operace (a) (b) a ostatni vlivy (¢) (a-b+o¢) k 31.12.2018
STATNi DLUH CELKEM 1624,7 531,0 535,5 1,8 -2,7 1622,0
Vnitini dluh 13709 455,2 439,7 0,0 15,6 1386,5
Statni pokladni¢ni poukazky 44,0 184,0 223,8 -39,9 4,2
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 74,4 74,4 -74.4 0,0
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 75,0 0,0 75,0)
49. emise dlouhodoby ch dluhopist (2006) 35,3 4,5 45 39,9
52. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 75,5 11,9 11,9 87,3
53. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 11,2 0,4 0,4] 11,5
56. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 86,1 1,3 -1,3 84,8]
58. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 87,6 0,0] 87,6
61. emise dlouhodoby ch dluhopist (2010) 76,5 0,0] 76,5
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 81,2] 6,0 6,0| 87,2
70. emise dlouhodoby ch dluhopist (2012) 1,9 0,0 0,0 0,0 1,9
76. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 85,2 1,8 -1,8 83,4
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 81,9] 16,8 16,8 98,6|
81. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,8 0,8 -0,8 0,0
82. emise stiednédobych dluhopist (2013) 6,1 6,1 -6,1 0,0
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
85. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 1,4 1,4 -1,4] 0,0
86. emise stiednédobych dluhopist (2013) 8,1 8,1 -8,1 0,0
87. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 2,1 0,0 0,0 0,0 2,1
88. emise stiednédobych dluhopist (2014) 50,0 50,0 -50,0 0,0
89. emise dlouhodobych dluhopisii (2014) 64,8 34,2 34,2 99,0
90. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 46,7 11,8 11,8 58,6)
91. emise dlouhodobych dluhopisii (2014) 33,8 0,2 0,2 33,9
92. emise stfednédoby ch dluhopisti (2014) 0,7] 0,0 0,0 0,0 0,7]
93. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 0,0] 0,0 0,0 0,0]
94. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 46,9 21,4 21,4 68,3
95. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 49,5 19,2 19,2 68,7,
97. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 39,9 74 7.4 47,3
98. emise stiednédoby ch dluhopisti (2016) 70,0 0,0] 70,0]
99. emise stiednédoby ch dluhopisti (2016) 60,0) 60,0 -60,0 0,0
100. emise dlouhodoby ch dluhopist (2017) 24,7 22,4 224 47,1
101. emise stfednédobych dluhopisti (2017) 42,5 1,4 1,4 43.9]
102. emise stfednédobych dluhopisti (2017) 1,2 0,0] 1,2
103. emise dlouhodoby ch dluhopist (2017) 5.4 17,8 17,8 23,2
104. emise stfednédobych dluhopisti (2018) 0,0 25,6 25,6 25,6
105. emise dlouhodobych dluhopisti (2018) 0,0] 58,5 58,5 58,5
Zapujéni facility ve formé repo operaci 0,0 11,9 11,9 0,0] 0,0
Statem vystavené sménky 0,0 0,0 0,0 0,0]
'Vnéjsi dluh 253,8] 75,7 95,8 1,8 -18,3 235,5]
2. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2005) 25,5 0,2 0,2 25,7
3. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2008) 51,1 51,4 0,3 -51,1 0,0
5. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2010) 50,1 0,2 0,2 50,3
6. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2012) 70,2 0,5 0,5 70,7
1. emise statnich dluhopisti denominovana v japonskych jenech (2006) 5,7 0,5 0,5 6,1
Uvéry od EIB 51,2] 8,0 -8,0 43,2
Kratkodobé zapujcky v EUR 0,0 53,4 13,8 -0,1 39,5 39,5
Kratkodobé zapujeky v CHF 0,0 22,4 22,6 0,3 0,0) 0,0




P¥iloha &. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2018 (v mil. K¢)

N dz ev Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vvdaje
CELKEM 40 615,3 114,1 40 729.4
Vnitini statni dluh 31271,6 102,4 31374,0
Statni pokladniéni poukazky 274.,6 0,0 274.,6
41. emise dlouhodobych dluhopisii (2003) 34224 0,1 34226
46. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 2812,5 0,2 28127
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 4855 1,3 486,8
52.emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 1945,1 1,9 19470
53. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 3945 0,3 3948
55. emise stfednédobych dluhopisu (2008) 0,0 0,0
56. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 44609 0,2 4461,1
58. emise dlouhodobych dluhopisii (2009) 50409 0,2 5041,0
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 29425 0,2 29427
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 6435 0,6 644,1
65. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 0,1 0,1
66. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 0,2 02
68. emise sttednédobych dluhopist (2012) 0,1 0,1
69. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 0,3 0,3
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 42,1 1,5 43,6
73. emise stiednédobych dluhopist (2012) 0,0 0,0
74. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 0.4 1,7 2,1
75. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 5,1 9,7 14,8
76. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 1276,0 0,2 12762
78. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 14828 4.9 14877
80. emise sttednédobych dluhopist (2013) 0,1 0,1
81. emise stfednédobych dluhopisu (2013) 49,0 1,2 50,2
82. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 4282 6,1 4342
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 10,5 0,4 10,8
84. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 0,2 02
85. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 74,1 1,7 758
86. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 516,6 12,3 5289
87. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 56,4 1,8 58,1
88. emise stiednédobych dluhopisti (2014) 4250 0,1 425.1
89. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 521,6 7,5 529.1
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 3519 32 355,1
91.emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 2083 0,2 208.,6
92. emise stiednédobych dluhopisu (2014) 14,7 0,3 15,0
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,3 0,1 04
94. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 31249 5,8 3130,7
95. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 1799,0 4,5 18035
96. emise stiednédobych dluhopisu (2015) 0,0 0,0
97. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 516,7 1,6 5183
98. emise stiednédobych dluhopisu (2015) 0,2 02
99. emise stiednédobych dluhopisti (2015) 0,0 0,0
100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 2 694,1 6,1 2700,2
101. emise stfednédobych dluhopist (2017) 22,0 0,3 223
102. emise sttednédobych dluhopist (2017) 0,2 0,2
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 10539 5,8 1059,7
104. emise stfednédobych dluhopist (2018) 185.6 33 1889
105. emise dlouhodobych dluhopist (2018) -37234 16,6 -3706,8
106. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,0 0,0
107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,0 0,0
108. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,0 0,0
Reversni repo operace v K¢ -1970,7 -1970,7
Reversni depozitni operace v K¢ -98.,7 -98.,7
Kratkodobé zapujcky v EUR afizeni eurové likvidity -16,7 -16,7
Kratkodobé zapujcky v CHF -33,1 -33,1
Zapuj¢ni facility ve forme repo operaci -0,3 -0,3
Zapujcky cennych papirt 9.8 9.8
Devizové swapy -157.9 -157.9
Vnéjsi statni dluh 9 3439 0,0 9 3439
Derivatové operace 5580 5580
2. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2005) 12574 12574
3. emise statnich dluhopist denominovana v euro (2008) 2569,0 2569,0
5. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2010) 14790 14790
6. emise statnich dluhopistit denominovana v euro (2012) 27429 27429
1. emise statnich dluhopist denominovana v japonskych jenech (2006) 201,5 201,5
Uvéry od EIB 536,0 536,0
Platebni udty -0,2 0,0 -0,2
Ostatni 11.7 11.7




