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I. Vyvoj a stav statniho dluhu

1. Vyvoj statniho dluhu v letech 2008 az 2017

Od zacéatku roku 2014 do konce roku 2017 doslo k poklesu statniho dluhu v absolutnim
vyjadieni (z 1 683,3 mld. K¢ na 1 624,7 mld. K¢, tj. o 58,6 mld. K¢) 1 ve vyjadifeni v poméru
k HDP (ze 41,1 % HDP na konci roku 2013 na 32,2 % HDP na konci roku 2017,
tj. o 89 p. b.), ato v disledku efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a v roce 2016
téz v dusledku dosazeni rekordniho prebytku statniho rozpoctu ve vysi 61,8 mld. K¢.

Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2008 — 2017
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Zdroj: MF, CSU
2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2017

Statni dluh se v roce 2017 zvysil z 1 613,4 mld. K¢ na 1 624,7 mld. K¢, tj. o 11,3 mld. K¢,
resp. 0,7 %, pficemz vnitini statni dluh vzrostl o 27,3 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho
statniho dluhu se snizila o 16,0 mld. K¢.



Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2017 (mil. K¢)

Stav Vypujéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni Vlivy

1.1.2017 (a) (b) (c) (a-b+c) | 31.12.2017
STATNi DLUH CELKEM 1613374 | 697675 | 675403 -10 931 11 342 1624 716
Vnitini dluh 1343597 | 695931 | 668 635 2 27294 1370891
Statni pokladniéni poukazky 4220 409 903 370 109 39794 44014
Spofici statni dluhopisy 37757 599 16 879 -16 280 21478
Stfedné- a dlouhodobé dluhopisy
vydané na domécim trhu 1301 617 213 135 209 354 3781 1305 398
i(;:léi(lc()}cliobe zapujcky a vystavené 3 7204 7294 2 2 1
Vnéjsi dluh 269 777 1745 6767 -10 929 -15 952 253 826
Stfedné- a dlouhodobé dluhopis
vydané na zahrani¢nich trzichp ’ 213307 -10888 -10888 202620
Uvéry od EIB 56270 5064 -5 064 51206
Kratkodobé zapujcky 0 1745 1703 -42 0 0
Zdroj: MF

Vypujcni operace statu v roce 2017 spocivaly pfevazné v emisich statnich dluhopisti, zejména
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (déale téz ,,SDD*) vydanych na domacim
trhu a statnich pokladni¢nich poukézek (dale téz ,,SPP*). Podrobnéjsi tidaje o vyvoji statniho
dluhu Ceské republiky v roce 2017 jsou uvedeny v Piiloha &. 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

V roce 2017 nadale zlstava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ¢eska koruna
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim téméf 88 %. Vyznamny podil v ménové
skladbé v hodnoté ptesahujici 12 % si udrzuje euro. Podil japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2017 v mld. K¢ % 31.12.2017 v mld. K¢ %
CELKEM v ptivodni méné 161337 100,00 v ptivodni méné 1624,72( 100,00
CZK 1399 867 337 074,96 1399,87] 86,77 1422 096 681 862,78 1422,10] 87,53
EUR 7750 000 000,00 206,94] 12,83 7750 000 000,00 196,95 12,12
JPY 30 000 000 000,00 6,57 0,41 30 000 000 000,00 5,67 035

Poznamka: Se zohlednénim meénovych zajistovacich operaci.

Zdroj: MF




3.2. Skladba podle drzitele

Tabulka ¢&. 3: Skladba stitniho dluhu podle drzitele!

. Stavvmil. K¢ Stav v mil. K¢
Typ drzitele k 1.1.2017 v k 31.12.2017 v
Nefinan¢ni podniky 16 311 1,01 13 827 0,85
Finanéni instituce ' 435558 27,00 364 910 22,46
Pojistovaci spolec¢nosti a penzijni fondy 389 695 24,15 365 441 22,49
Vladni instituce * 40 942 2,54 33990 2,09
Neziskové instituce slouzici domacnostem 1730 0,11 1036 0,06
Domacnosti 35355 2,19 20 891 1,29
Nerezidenti 424 004 26,28 570 794 35,13
Korunové dluhopisy celkem 1343594 83,28 1370889 84,38
Stredne- ‘;Z’;’;;f;‘;j‘;f;jé”ﬁ;’; Z‘y vydané 213507 13,23 202 620 12,47
Ostatni dluh 56273 3,49 51207 3,15
CELKEM 1613374 100,00 1624716 100,00

"Nezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy

Sektor financnich instituci je ocistén o jmenovité hodnoty statnich dluhopisii poskytnutych Ministerstvem financi
Jako predmeét financniho zajisténi (kolateral) v ramci zapujcnich facilit a zapiijcek cennych papiri (zapujcéovani
statnich dluhopisii primarnim dealerum). K 1. 1. 2017 cinila jmenovita hodnota téchto statnich dluhopisii
21 044 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2017 poklesla na 13 201 mil. K¢.

Sektor viddnich instituci je ocistén od jmenovitych hodnot statnich dluhopisii prijatych Ministerstvem financi
jako predmet financniho zajisténi (kolaterdl) pri realizaci reversnich repo operaci v rdamci vizeni likvidity
souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu a rovnéz v ramci zapujcek cennych papiri, tj. zapijcovani
statnich dluhopisi primarnimi dealery. Celkova jmenovita hodnota téchto statnich dluhopisii, ktera k 1. 1. 2017
¢inila 10 471 mil. K¢ a k 31. 12. 2017 poklesla na 2 944 mil. K¢, je prirazena do sektoru financnich instituct,
které jsou smluvnimi protistranami Ministerstva financi pri téchto operacich. Sektor vladnich instituct je ocistén
rovnéz od jmenovitych hodnot statnich dluhopisii, které byly pri jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet
Ministerstva financi v prislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou zarover
vykazovany jako soucast statniho dluhu. K 1. 1. 2017 cinila celkova jmenovita hodnota téchto dluhopisii
73 404 mil. CZK, zatimco k 31. 12. 2017 poklesla na 48 529 mil. K¢.

Zdroj: Centrdlni depozitai cennych papirii a.s., Ceskd narodni banka, MF

V pribéhu roku 2017 doslo k vyraznému ristu podilu nerezidentnich drZiteli korunovych
statnich dluhopisi na celkovém statnim dluhu, a to o téméf 8,9 procentniho bodu. Oproti
tomu, a to o vice nez 4,5 procentniho bodu, poklesl podil dluhu v drzbé finan¢nich instituci.
Dale doslo k poklesu o témé 1,7 procentniho bodu u podilu dluhu v drzbé sektoru
pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondi, o vice nez 0,9 procentniho bodu u podilu dluhu
v drzb&é domacnosti a o vice nez 0,4 procentniho bodu u podilu dluhu v drzbé vladnich
instituci. K nepatrnému poklesu doslo rovnéz u podilu nefinan¢nich podnikti a neziskovych
instituci. Zatimco podil korunovych dluhopisi na celkovém dluhu vzrostl o cca
1,1 procentniho bodu na 84,4 %, podil SDD vydanych na zahrani¢nich trzich poklesl o téméf
0,8 procentniho bodu na 12,5 % a podil ostatniho dluhu pak poklesl o vice
nez 0,3 procentniho bodu na 3,2 %.

4. Emise a splatky dluhovych instrumentii a realizace zapujcek

Vypujéni operace statu v roce 2017 €inily 697 675 mil. K¢. Z toho 695 931 mil. K¢ tvotily
vypijéni operace vnitiniho dluhu a 1 745 mil. K¢ vypijéni operace vnéjsiho dluhu.

1 Skupiny drzitelt jsou klasifikovany podle systému narodnich Gcta.



Celkové splatky statniho dluhu v roce 2017 Cinily 675 403 mil. K¢, pficemz splatky vnitiniho
dluhu ¢inily 668 635 mil. K¢ a splatky vnéjsSiho dluhu €inily 6 767 mil. K¢.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 29 emisi SPP, a to se splatnostmi od 4 do 38 tydnd.

Celkové vypujéni operace realizované prostiednictvim emisi SPP ¢inily 409 903 mil. K¢,
ptfi¢emz veskeré tyto operace byly realizovany na primarnim trhu. Celkova jmenovita hodnota
splatek pak ¢inila 370 109 mil. K¢. Celkova jmenovita hodnota SPP v obéhu se tak v pruibéhu
roku 2017 zvysila ze 4 220 mil. K¢ na 44 014 mil. K¢, tedy o 39 794 mil. K¢&.

Tabulka ¢. 4: Prehled emisi SPP v roce 2017

v . Datum Datum B Castka ziskana Doba :
Cislo emise . . Prodano . ., , . Vynos
emise splatnos ti primarni aukci | splatnosti
(mil. K¢) (mil. K¢) (dny) (% pa)
747 6.1.2017 29.9.2017 7 001,00 7053,11 266 -1,00
748 13.1.2017 30.6.2017 7001,00 7061,97 168 -1,85
749 20.1.2017 29.9.2017 2 001,00 2 023,67 252 -1,60
750 27.1.2017 30.6.2017 7 400,00 7448,11 154 -1,51
751 3.2.2017 5.5.2017 201,00 201,61 91 -1,20
752 10.2.2017 11.8.2017 2 000,00 2010,16 182 -1,00
753 17.2.2017 19.5.2017 6 400,00 6412,97 91 -0,80
754 24.2.2017 25.8.2017 5200,00 522748 182 -1,04
755 10.3.2017 29.9.2017 5 448,00 5474,86 203 -0,87
756 17.3.2017 29.9.2017 12 000,00 12 036,04 196 -0,55
757 24.3.2017 29.9.2017 15 692,00 15 738,27 189 -0,56
758 7.4.2017 4.8.2017 30 671,00 30 798,26 119 -1,25
759 18.4.2017 11.8.2017 16 300,00 16 326,08 115 -0,50
760 21.4.2017 18.8.2017 20 390,00 20413,62 119 -0,35
761 28.4.2017 25.8.2017 13 275,00 13 290,38 119 -0,35
762 5.5.2017 1.9.2017 17 920,00 17 940,76 119 -0,35
763 26.5.2017 30.6.2017 5 800,00 5 801,69 35 -0,30
764 2.6.2017 30.6.2017 1 196,00 1196,23 28 -0,25
765 14.7.2017 8.9.2017 26 055,00 26 071,22 56 -0,40
766 28.7.2017 22.9.2017 31 366,00 31 384,06 56 -0,37
767 11.8.2017 15.9.2017 43 350,00 43 360,54 35 -0,25
768 25.8.2017 22.9.2017 34 824,00 34 830,77 28 -0,25
769 2.10.2017 3.11.2017 11 131,00 11 132,98 32 -0,20
770 6.10.2017 1.12.2017 23 106,00 23 113,19 56 -0,20
771 27.10.2017 | 22.12.2017 6 305,00 6 305,98 56 -0,10
772 3.11.2017 8.12.2017 4 756,00 4 756,92 35 -0,20
773 20.11.2017 | 29.12.2017 9 100,00 9 100,49 39 -0,05
774 24.11.2017 6.4.2018 20 965,00 20 988,26 133 -0,30
775 8.12.2017 20.4.2018 23 049,00 23 117,32 133 -0,80
Celkem 409 903,00 | 410617,00
Zdroj: MF

4.2.

Stifednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2017 Ministerstvo financi (dale téz ,,Ministerstvo) uskutecnilo 58 aukci SDD na
primarnim trhu. Celkové tak emise domdacich SDD na priméarnim trhu doséhly v roce 2017
vySe 197 626 mil. K¢, z toho 69 570 mil. K¢ €inily emise dluhopisti bez vynosu, 127 081 mil.
K¢ emise fixn€ uro¢enych dluhopisii s vynosem a 975 mil. K¢ pak emise variabiln€ urocenych
dluhopisti.



Tabulka €. 5: Prehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2017

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana , | Vynos do Prumerny.
y tranSe . | hodnota . ., . 1 | Kupon . |spread proti
transe . splatnos ti . primarni aukci splatnos ti
(emise) transe PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
99, 6. tranSe 13.1.2017 | 22.1.2018 | 12 706.60 12 934.79 0.00 -1.722 -
91.7. tranSe 13.1.2017 | 9.12.2020 974.60 998.10 VAR - -90.071
94, 8. tranSe 13.1.2017 | 15.5.2030 | 4678.85 4796.99 0.95 0,750 -
99.7. tranSe 27.1.2017 | 22.1.2018 6494.35 6 576.69 0.00 -1,270 -
98. 12. tranSe | 27.1.2017 [ 17.7.2019 1 100.00 111001 0,00 -0.366 -
94, 9. tranSe 27.1.2017 [ 15.5.2030 | 3 601.55 3 694.87 0.95 0.745 -
97.11.tranSe | 10.2.2017 |25.10.2023 | 3 824.13 3861.63 0.45 0,302 -
100, 1. tranSe | 10.2.2017 | 10.2.2027 | 4156.04 4023.29 0,25 0,580 -
101, 1. tranSe | 10.2.2017 | 10.2.2020 [ 6031.55 6046.21 0.00 -0,081 -
98,13.tranSe | 24.2.2017 | 17.7.2019 [ 8069.80 8124.72 0,00 -0.283 -
95, 8. tranSe 24.2.2017 | 26.6.2026 [ 3 394.39 3502.49 1,00 0,647 -
102, 1. tranSe | 24.2.2017 | 24.2.2022 0,00 0,00 0.00 - -
101, 2. tranSe 3.3.2017 10.2.2020 [ 3275.82 3281.20 0,00 -0,056 -
89, 12. tranSe 3.3.2017 17.9.2025 351648 4054.18 2.40 0,562 -
101.3. tranSe | 10.3.2017 | 10.2.2020 { 11 080.00 11 108.74 0,00 -0.088 -
78, 17. tranSe | 10.3.2017 [ 25.8.2028 3221.00 377248 2,50 0919 -
101.4. tranSe | 17.3.2017 | 10.2.2020 [ 5035.81 5038.83 0.00 -0,021 -
89. 13. trane | 17.3.2017 [ 17.9.2025 2218.30 2519.15 2.40 0,748 -
101, 5. tranSe | 24.3.2017 [ 10.2.2020 | 4894.93 4 898,03 0,00 -0,022 -
95.9. tranSe 2432017 | 26.6.2026 | 478137 4792.50 1.00 0.973 -
94, 10. tranSe | 31.3.2017 [ 15.5.2030 | 2041.21 1 959.87 0.95 1,282 -
101. 6. tranSe | 31.3.2017 | 10.2.2020 | 9735.77 975123 0,00 -0,055 -
76, 15.tranSe | 18.4.2017 | 29.10.2019 | 2 281.43 2368.84 1.50 -0.014 -
97.12. tranSe | 184.2017 [25.10.2023 | 2 150.55 2142.11 0.45 0,511 -
89, 14. tranSe | 18.4.2017 [ 17.9.2025 1.920.49 2161.57 2.40 0,848 -
76. 16. tranSe | 28.4.2017 | 29.10.2019 | 2871.77 2982.38 1.50 -0.038 -
78, 18. tranSe | 28.4.2017 | 25.8.2028 | 2 620.56 3004.42 2,50 1.116 -
49, 8. transe 28.4.2017 | 4.12.2036 1341.10 1.949.85 4.20 1.507 -
102, 2. tranSe | 19.5.2017 | 24.2.2022 845.78 845.86 0,00 -0.002 -
100, 2. tranSe | 19.5.2017 | 10.2.2027 [ 3 049.21 2 888.71 0.25 0.815 -
102. 3. tranSe | 16.6.2017 | 24.2.2022 100.00 100.01 0.00 -0.002 -
78, 19. tranSe | 16.6.2017 | 25.8.2028 | 2 847.36 3333.28 2,50 0.891 -
49. 9. transe 16.6.2017 | 4.12.2036 | 2772.19 4043.45 4.20 1.473 -
97.13.tranSe | 4.82017 ]25.10.2023 [ 4643.17 4 696.47 0.45 0.264 -
95.10. tranSe | 4.8.2017 26.6.2026 | 3 884.32 3970.99 1,00 0,740 -
94, 11.tranSe | 4.8.2017 15.5.2030 | 3413.85 3339.08 0.95 1.135 -
100. 3. tranSe | 15.9.2017 | 10.2.2027 [ 2940.72 2759.14 025 0,939 -
49, 10. tranSe | 15.9.2017 | 4.12.2036 1 967.78 2 846.98 4.20 1.505 -
101, 7. tranSe | 2.10.2017 | 10.2.2020 200.00 200.50 0.00 -0,106 -
95, 11. tranSe | 2.10.2017 [ 26.6.2026 | 2 819.35 2 817.08 1.00 1.010 -
94,12. tranSe | 2.10.2017 | 15.5.2030 [ 3 384.00 3 189.06 0.95 1.453 -
97.14. tranSe | 13.10.2017 | 25.10.2023 [ 4303.50 4213.00 0.45 0,809 -
100.4. tranSe | 13.10.2017 | 10.2.2027 | 4652.62 4218.12 0,25 1,321 -
103. 1. tranSe | 13.10.2017 | 13.10.2033 [ 2 163.00 2216.70 2.00 1.820 -
101. 8. tranSe | 20.10.2017 | 10.2.2020 0,00 0,00 0,00 - -
95, 12. tranSe | 20.10.2017 | 26.6.2026 | 3 027.10 2 956,22 1,00 1,287 -
94, 13. tranSe | 20.10.2017 | 15.5.2030 [ 3 049.10 2 787.87 0.95 1.713 -
100, 5. tranSe | 27.10.2017 | 10.2.2027 | 2421.11 2 133.00 0,25 1,642 -
103. 2. tranSe | 27.10.2017 | 13.10.2033 984.98 964.16 2.00 2,158 -
53.2. tranSe 27.10.2017 | 26.11.2057 150.00 233.36 4.85 2,601 -
97.15. tranSe | 10.11.2017 | 25.10.2023 | 4 000.00 3887.13 0,45 0,939 -
78,20. tranSe | 10.11.2017 | 25.8.2028 [ 2 540,10 2 746,32 2.50 1,671 -
103. 3. tranSe | 10.11.2017 | 13.10.2033 [ 2 250.00 223101 2,00 2,063 -
100, 6. tranSe | 20.11.2017 | 10.2.2027 [ 2 54031 2240.14 0.25 1.641 -
78,21.tranSe | 20.11.2017 | 25.8.2028 [ 4343.55 4 621.96 2.50 1.838 -
100, 7. tranSe | 24.11.2017 | 10.2.2027 3673.94 322325 0,25 1,700 -
78,22. tranSe | 24.11.2017 | 25.8.2028 6 108.94 6462.39 2.50 1.900 -
49. 11. tranSe | 24.11.2017 | 4.12.2036 531.33 678.03 4.20 2,379 -
Celkem 197 625,76 202 298,42
! Bez pomérnych vynosi.
Zdroj: MF



V prabéhu roku 2017 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych
dochazi v ramci jedné transakce k soucasnému prodeji ur€ité emise SDD z majetkového uctu
Ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisi.

Celkem bylo provedeno 24 vyménnych operaci, v ramci kterych byly vyménény SDD
v celkové jmenovité hodnoté¢ 3 821 mil. K¢ za SDD v celkové jmenovité hodnoté 3 872 mil.
K¢ z majetkového Uctu Ministerstva. Déle bylo uskute¢néno 47 piimych prodeji SDD
z majetkového uctu Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté 11 637 mil. K¢.

Splatky SDD v roce 2017 cinily 209 354 mil. K& a byly dany jednak splatkou jistiny
51. emise 10letych statnich dluhopisti z roku 2007 uhrazené pti své splatnosti dne 11. dubna
2017 v celkové jmenovité hodnoté 88 730 mil. K¢, dale splatkou jistiny 67. emise Sletych
statnich dluhopist z roku 2012 uhrazené pii své splatnosti dne 23. ¢ervence 2017 v celkové
jmenovité hodnoté 46 803 mil. K¢&, splatkou 96. emise 2letych statnich dluhopist z roku 2015
uhrazené pii své splatnosti dne 9. listopadu 2017 v celkové jmenovité hodnoté¢ 70 000 mil.
K¢ a rovnéz jmenovitou hodnotou SDD odkoupenych v rdmci vyménnych operaci na
sekundérnim trhu ve vysi 3 821 mil. K¢&.

Celkovd jmenovitd hodnota SDD vydanych na domécim trhu v ob&hu se zvysila
z 1 301 617 mil. K¢ na pocatku roku 2017 o 3 781 mil. K¢ na 1 305 398 mil. K¢ na konci
roku 2017.

4.3.  Sporici statni dluhopisy

Na pocatku roku 2017 ¢inila jmenovitd hodnota spofticich statnich dluhopisi (dale téz ,,SSD*)
v obéhu 37 757 mil. K¢ V pribchu roku 2017 doslo k vydani 11 tran$i SSD ve formé
reinvestice vynostt v celkové jmenovité hodnoté 599 mil. K¢. V priabehu roku 2017 doslo
rovnéz ke splatce kuponového SSD z jarni série emisi roku 2012 ve jmenovité hodnoté
1 126 mil. K¢, ke splatce reinvestiéniho SSD z jarni série emisi roku 2012 ve jmenovité
hodnoté 5 859 mil. K¢, ke splatce kupoénového SSD z podzimni série emisi roku 2012 ve
jmenovité hodnoté 1 759 mil. K¢, ke splatce reinvestiéniho SSD z podzimni série emisi roku
2012 ve jmenovité hodnoté 8 071 mil. K¢ a ke splaceni emisi SSD pifed datem splatnosti na
zaklad€ uplatnéni prava drziteld v celkové jmenovité hodnoté 63 mil. K¢, tj. celkem byly
splaceny SSD ve vysi 16 879 mil. K¢&. Jmenovita hodnota SSD v obéhu se tak v pribéhu roku
2017 snizila o 16 280 mil. K¢ a na jeho konci €inila 21 478 mil. K¢.

4.4. Stifednédobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2017 €inila korunova hodnota SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v obéhu
véetné vlivu zajisténi 213 507 mil. K¢ V prabéhu roku 2017 doSlo ke snizeni korunové
hodnoty SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v disledku kurzovych rozdilti o 10 888 mil.
K¢. Na konci roku 2017 tak korunova hodnota SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v obéhu
véetné vlivu zajisténi dosahla hodnoty 202 620 mil. K¢&.2

4.5.  Statni dluhopisy celkem

Celkova korunova jmenovitd hodnota statnich dluhopisti v ob¢hu véetné vlivu zajisténi SDD
vydanych na zahrani¢nich trzich vzrostla v roce 2017 0 16 408 mil. K¢ z 1 557 101 mil. K¢ na
1 573 509 mil. K¢.

2 Statni dluh denominovany v cizich ménich je ocenén kurzem devizového trhu vyhlagovanym Ceskou narodni bankou
k danému vykaznimu dni, avSak s vyjimkou statniho dluhu zajisténého prostfednictvim finan¢nich derivatt, kdy korunova
hodnota tohoto dluhu zohlediiuje ménovy kurz pouzity v téchto zajist'ujicich operacich.



Podil SPP na celkovém statnim dluhu na pocatku roku 2017 ¢€inil 0,3 %, zatimco na konci
roku 2017 dosahoval 2,7 %. Podil ostatnich statnich dluhopisti se pfitom snizil z 96,3 %
k 1. 1.2017na 94,1 %k 31. 12. 2017.

4.6. Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V prabeéhu roku 2017 nedoslo k piijeti zadné tranSe uveéri od Evropské investicni banky (dale
téz ,,EIB*).

V pribéhu roku 2017 se uskuteCnily splatky tvért od EIB v celkové vysi 5064 mil. K¢,
v tom 600 mil. K¢ pfedstavovala Uplna fadné splatka tfeti tranSe uvéru na vystavbu dalnice
D8 — B, 1 000 mil. K¢ ¢inilo uplné predCasné splaceni desaté tranSe ivéru na projekt Prevence
pted povodnémi II, 893 mil. K¢ pfedstavovalo uplné predcasné splaceni jedenacté tranSe
uvéru na projekt Prevence pred povodnémi II, 930 mil. K¢ Cinilo Gplné predCasné splaceni
sedmé transe Uvéru v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — C,
560 mil. K¢ Ccinilo uUplné ptredCasné splaceni osmé tranSe uvéru v ramci projektu
Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — B, 353 mil. K¢ ¢inily diléi splatky uvéru
na vystavbu dalnic B, 365 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na dalni¢ni obchvat Plzné€, 154 mil. K&
dil¢i splatky avéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky Gvéru na prevenci
povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky avéru na odstraiiovani povodiovych skod z roku 2002 a
22 mil. K¢ dil¢i splatky uveru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

Celkem se tak hodnota uvért od EIB v pribéhu roku 2017 snizila z 56 270 mil. K& na
51 206 mil. K¢&.

4.7. Kratkodobé zapijcky a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2017 byl stav zapajénich facilit ve forme repo operaci nulovy. Celkové
pfijaté penéZni prostfedky ze zapujcnich facilit ve formé& repo operaci v roce 2017 Cinily
72 294 mil. K¢ a splatky téchto zaptjcnich facilit ve forme repo operaci pak dosahly rovnéz
72 294 mil. K&3. Na konci roku 2017 tak ¢inil stav téchto zaptjénich facilit opét 0 mil. K¢.
Jednalo se o zapijcky formou repo operaci s kolateralem SDD.*

K datu 20. unora 2015 v souvislosti s nabytim U¢innosti zmény zakona ¢. 218/2000 Sb.
o rozpocCtovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakont (rozpoctovych
pravidel) byly do evidence statniho dluhu zafazeny rovnéz dluhy ze stitem vystavenych
smeének, jejichz stav ke konci roku 2017 €inil 1 mil. K¢.

V pribéhu roku 2017 byly piijaty kratkodobé zaptjcky ve vysi 65 mil. EUR realizované
v ramci fizeni eurové likvidity statni pokladny, jejichz korunova hodnota k datu pfijeti ¢inila
1 745 mil. K¢&. V priibéhu roku 2017 byly tyto zapljcky splaceny a jejich stav tak byl na konci
roku nulovy.

3 veetnd revolvingu zapujénich facilit ve formé repo operaci v roce 2017

4v ptipadé, ze by na konci roku 2017 byl vykdzan nenulovy stav zaptj¢ek formou repo operaci s kolateralem SDD, nebyl by
tento poskytnuty kolateral soucasti statniho dluhu, a to v souladu s upfednostnénim principu ekonomického vlastnictvi pied
principem pravniho vlastnictvi. Tento pfistup zamezuje duplicitnimu vykazani zavazku spojenych s repo operacemi.



II. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydaji na obsluhu stiatniho dluhu v letech 2011
az 2017

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zaloZzené na hotovostnim principu jsou piedstavovany
rozdilem hrubych vydajii na obsluhu statniho dluhu a pfijma. Jejich podil na ptijmech statniho
rozpoctu, staitnim dluhu i HDP v poslednich letech klesa.

Tabulka €. 6: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2011 az 2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 55633 57 089 57 843 55 895 53194 40 654 40 151
ztoho: \iroky 55481 56 742 57516 55 694 52995 40 383 39812
Podil uroki na HDP (%) 1,38 1,40 1,40 1,29 1,15 0,85 0,79
Pi#ijmy statniho dluhu (mil. K¢) 10 506 15 687 6952 7402 7914 0 384
z toho: \iroky 10 506 15 687 6952 7402 7914 0 384
Podil uroku na HDP (%) 0,26 0,39 0,17 0,17 0,17 0,00 0,01
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K&) 45127 41402 50 891 48 493 45 280 40 654 39767
z toho: roky 44975 41 055 50 564 48292 45 081 40383 39428
Podil uroki na HDP (%) 1,11 1,01 1,23 1,12 0,98 0,85 0,78
Podil uroki na statnim dluhu (%) 3,16 2,59 3,02 2,89 2,70 2,46 2,44
Podil trokii na prijmech statniho rozpoctu (%) ' 4,49 3,96 4,66 4,29 3,68 3,15 3,10

L ocisténo o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU

V letech 2013 az 2017 dochazi rovnéz k poklesu akrudlnich urokovych ndkladd, ktery je
zpusoben soub&hem poklesu statniho dluhu v tomto obdobi a z dlouhodobého hlediska nizké
urovné vynost statnich dluhopist.

Tabulka €. 7: Vyvoj akrualnich aroki statniho dluhu v letech 2011 az 2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Akrualni droky statniho dluhu (mil. K¢) [ 50 571 54675 | 51991 50577 | 46255 | 41738 | 36088

Podil akrualnich diroki na HDP (%) 1,25 1,35 1,27 1,17 1,01 0,87 0,72
Zdroj: MF, CSU

2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

Dne 20. unora 2015 nabyl Uc¢innosti zdkon ¢&. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zékoni
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich predpisii. V rdmci zmény rozpoctovych pravidel
dochdzi k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34. V disledku této zmény Ministerstvo pocinaje
rokem 2016 realizuje vzajemny zapocet rozpoctovych pfijmi a vydaji kapitoly 396 — Statni
dluh (déle téz ,kapitoly*), které vzniknou v disledku finan¢nich operaci spojenych s fizenim
likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskutecnénych v pribéhu urcitého
obdobi, nejdéle vSak jednoho mésice?.

Pro rok 2017 byla nastavena mési¢ni periodicita vypoiddani urokovych piijmovych
a vydajovych toki se staitnim rozpoctem, tj. prevodlii mezi vyporaddacim a rozpoctovym uctem
kapitoly. JelikoZ v kazdém mésici 1. Ctvrtleti roku 2017 trokové piijmové toky prevysily
urokové vydajové toky, tj. celkova bilance pfijmovych a vydajovych tokt byla kladnd, byly

5 V pribéhu roku 2017 byl realizovan vzijemny zapocet urokovych pifjmi a vydaji kapitoly. V ramci poplatkd
k vzajemnému zapoctu nedochazi.



v téchto mésicich vysledkem vzajemného zapoctu urokovych piijmt a vydaji vzdy piijmy
a kapitola tak v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2017 nevykazala zadné urokové vydaje, ale pouze
piijmy.

Naopak v kazdém mésici 2. az 4. Ctvrtleti roku 2017 urokové vydajové toky prevysily
urokové prijmové toky, tj. celkova bilance pfijmovych a vydajovych tokli byla zaporna,
a proto byly v téchto mésicich vysledkem vzdjemného zapoctu trokovych pfijmi a vydaji
vzdy vydaje.

2.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh

Tabulka €. 8: Prijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2017 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2016 | Schvileny |Pozménach| Rok 2017 Plnéni |2017/2016
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Piijmy kapitoly celkem 0 - - 384 - 182 195,6
Urokové prijmy celkem - - - 384 - -
wnitiniho dluhu - - - 2051 - -
instrumenty penézniho trhu - - - 377 - -
spofici statni dluhopisy - - - -17 - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané 1690

na domacim trhu

wnéjsiho dluhu - - - -1667 - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané

- - - -1590 - -
na zahrani¢nich trzich
uvéry od EIB - - - =77
platebni ucty - - - 0 - -
Ostatni piijmy 0 - - 0 - 8,0

Zdroj: MF

Piijmy kapitoly v roce 2017 ¢inily 384 mil. K¢, pficemZ byly v zdsadé dany trokovymi
prijmy. Vratka poplatkii od Ceské posty z titulu mnozstevnich slev v souvislosti se sluzbami
spojenymi se SSD ¢inila 17 tis. K¢. Pfijmy kapitoly v roce 2017 byly rozpoctovany v nulové
VySi.

V roce 2016 byly pfijmy kapitoly ur¢eny vyhradné pifijmy spojenymi s poplatky ve vysi
211 tis. K¢.



2.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2017 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2016 Schvileny | Pozménach [ Rok 2017 Plnéni 2017/2016
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 40 654 46 343 40 583 40 151 98,9 98,8
1. Urokové vydaje celkem 40 383 45 893 40133 39 812 99,2 98,6
na vniti'ni dluh 30512 35119 32371 32117 99,2 105,3
na instrumenty penézniho trhu -155 -38 -608 -674 110,8 4343
na spofici statni dluhopisy 3072 1786 1779 1778 100,0 57,9
na stfedné-a dlouhodobé dluhopisy 27595 33371 31200 31013 99,4 12,4

vydané na domacim trhu
na vnéjsi dluh 9 871 10 768 7757 7 695 99,2 78,0

na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy

vydané na zahrani¢nich trzich 9513 10076 7460 7443 %8 2
nauvéry od EIB 357 692 297 252 84,8 70,5
platebni dtty 0 5 5 0 05 113
2. Poplatky 271 450 450 339 75,3 1249

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2017 dosahly vySe 40 151 mil. K¢, coz je 98,9 % rozpoctu po
zménach a 86,6 % schvaleného rozpoctu. Tento pomér je ddn zejména vyznamnymi piesuny
prosttedkll v rdmci rozpoctovych opatieni (dale téz ,,ROP*) z kapitoly Statni dluh do jinych
rozpoctovych kapitol — podrobnosti jsou uvedené nize v textu. Tyto vydaje byly dany
pfevazné trokovymi vydaji ve vysi 39 812 mil. K¢, coZ je 99,2 % rozpoctu po zméenach,
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (dale téz ,,poplatky*) ¢inily 339 mil. K¢, coz je
75,3 % rozpoétu po zménach. Uspory vydajii oproti schvalenému rozpoétu byly disledkem
ptiznivé situace na financ¢nich trzich, aktivniho a efektivniho fizeni likvidity statni pokladny
a ¢asovani emisni ¢innosti ze strany Ministerstva.

V roce 2016 cinily vydaje kapitoly 40 654 mil. K&, z ¢ehoZ urokové vydaje dosahovaly
40 383 mil. K¢ a poplatky 271 mil. K¢. Vydaje kapitoly v roce 2017 tak byly o 503 mil. K¢,
tj. 0 1,2 % nizsi nez celkové vydaje kapitoly v roce 2016. Urokové vydaje byly piitom v roce
2017 oproti roku 2016 nizsi o 570 mil. K¢, tj. o 1,4 %, zatimco poplatky byly mezirocné vyssi
0 68 mil. K¢, tj. 0 24,9 %.

2.3.  Podrobnéjsi informace o prijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Urokové piijmy kapitoly &inily 384 mil. K&, pii¢emz byly téméf vyhradné dany vzajemnym
zapoctem Cistych piijmovych tokdl vnitiniho dluhu ve vysi 2 051 mil. K¢ a cistych
vydajovych tokii vnéjsiho dluhu ve vysi 1 667 mil. K¢.

Urokové vydaje kapitoly ¢inily 39 812 mil. K¢&, pfi¢emz byly témét vyhradné dany souhrnem
¢istych vydajovych toki vnitiniho dluhu ve vysi 32 117 mil. K¢ a Cistych vydajovych tokt
vngjsiho dluhu ve vysi 7 695 mil. K¢.

Zatimco celkové Cisté vydaje kapitoly v roce 2017 Cinily 39 767 mil. K¢, v roce 2016 celkové
Cisté vydaje dosahly 40 654 mil. K¢. Mezirocné tak Cisté vydaje kapitoly poklesly o 886 mil.
K&, tj. 0 2.2 %. Cisté Girokové vydaje kapitoly v roce 2017 &inily 39 428 mil. K&, zatimco
v roce 2016 dosahovaly 40 383 mil. K¢, poklesly tedy o 954 mil. K¢, tj. o 2,4 %. Pokles
vydajii kapitoly byl pfedevsim duasledkem pruzné reakce Ministerstva financi na situaci na
finan¢nich trzich a vhodnym nastavenim emisni €innosti, zejména emisi SPP za zaporny
Vynos.
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Cisté urokové vydaje vnitiniho dluhu jsou sloZeny z &istych trokovych vydaji instrumentd
penézniho trhu, z Cistych urokovych vydaji SSD a z cistych urokovych vydaja SDD
vydanych na domacim trhu.

V roce 2017 ¢isté urokové vydaje na vnitini dluh ¢inily 30 067 mil. K¢ oproti 30 512 mil. K¢
v roce 2016. Meziro¢né tak byly tyto vydaje nizsi o 446 mil. K¢, tj. o 1,5 %. V porovnani
s rokem 2016 se podil Cistych trokovych vydaji na vnitini dluh na celkovych cistych
urokovych vydajich zvysil o 0,7 procentniho bodu ze 75,6 % na 76,3 %.

Cisté tirokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu meziro&né narostly o 1 728 mil. K¢&,
tj. 0 6,3 % na 29 323 mil. K¢ vroce 2017. Tyto vydaje byly uréeny pfedevsim vyplatami
vynost SDD vydanych na domacim trhu v celkové vysi 35 292 mil. K¢ a diskonty SDD
vydanymi na domacim trhu ve vysi 2 885 mil. K¢, dale byly snizovany piijmovymi toky
spojenymi s emisemi SDD na primdrnim trhu, kdy prémie Cinily 7 558 mil. K¢ a alikvotni
urokové vynosy 743 mil. K&, a rovnéz Cistymi piijmovymi toky spojenymi s pifimymi
prodeji SDD z majetkového uctu Ministerstva ve vysi 475 mil. K¢ a €istymi piijmovymi toky
z titulu vyménnych operaci ve vysi 79 mil. K& Prémie emisi SDD na primarnim trhu tak
v roce 2017 byly o 414 mil. K¢ vyssi oproti roku 2016, zatimco diskonty emisi SDD na
primédrnim trhu byly vyssi o 2 885 mil. K¢&.

Cisté urokové piijmy instrumentd penézniho trhu v roce 2017 &inily 1 051 mil. K&, pfi¢emz
byly dany zejména prémiemi spojenymi s emisemi SPP ve vys§i 714 mil. K¢, dale pfijatymi
uroky z aktivnich operaci ftizeni korunové likvidity statni pokladny (repo operaci
s kolateralem poukazek CNB, SDD a depozitnich operaci) ve vysi 294 mil. K&, pfijatymi
uroky z titulu kratkodobych zéapujéek realizovanych v ramci fizeni eurové likvidity statni
pokladny ve vysi 1 mil. K&, dale prostiedky piijatymi z titulu zapijcnich facilit statnich
dluhopisti ve formé repo operaci ve vysi 3 mil. K¢ a ze zaptjcnich facilit statnich dluhopisi
ve form¢ kolateralizovanych zaptjcek ve vysi 22 mil. K¢, a konecné prostfedky piijatymi
z titulu devizovych swapl ve vysi 18 mil. K& Oproti roku 2016, kdy cisté trokové piijmy
instrumenti penézniho trhu Cinily 155 mil. K¢, tak tyto pfijmy vzrostly o 896 mil. K¢,
tj.o 577,5 %. Vyrazny nartst téchto pfijmi byl dan predevS§im vyuzivanim mimotadné
pfiznivych trznich podminek a vyraznym navySenim emisni ¢innosti SPP splatnych prevazné
v roce 2017 realizovanym pouze z davodu vyuziti zapornych vynosi do splatnosti
generujicim dodate¢né piijmy statniho rozpoctu v podobé aukénich prémii, které se
mezirocn¢ zvysily o 691 mil. K¢. K tomuto nartistu Cistych urokovych piijmi rovnéz vyrazné
prispély piijmy souvisejici s fizenim likvidity statni pokladny poté, co od druhé poloviny roku
2017 CNB postupné zvysuje zakladni urokové sazby.

Cisté urokové vydaje na SSD dosahly v roce 2017 vyse 1 795 mil. K&, pfi¢emz byly dany
vyplatami vynostt SSD ve vysi 1 107 mil. K¢, reinvesticemi vynosti SSD ve vys$i 686 mil. K&
a vyplatami pomérného vynosu pii splaceni SSD pted stanovenou dobou splatnosti na zakladé
uplatnéni prava drziteldi ve vysi 1 mil. K&. Cisté urokové vydaje na SSD tak oproti roku 2017
mezirocn¢ poklesly o 1 278 mil. K¢ predevS§im v disledku postupného splaceni téchto
instrumentd.

Cisté trokové vydaje na vn&j§i (zahrani¢ni) dluh v roce 2017 jsou dany &istymi trokovymi
vydaji SDD vydanych na zahrani¢nich trzich a ¢istymi Grokovymi vydaji z titulu uvérd od
EIB. V roce 2017 tyto vydaje €inily 9 362 mil. K¢ oproti 9 871 mil. K¢ v roce 2016, poklesly
tak meziro¢n¢ o 509 mil. K¢, tj. 0 5,2 %.

Cisté trokové vydaje z titulu SDD vydanych na zahrani¢nich trzich v roce 2017 &inily celkem
9 033 mil. K¢ a byly ureny vynosy SDD vydanych na zahrani¢nich trzich vcetné vlivu
zajiStovacich operaci. Vzhledem k tomu, Ze v roce 2016 dosdhly tyto vydaje celkem
9 513 mil. K¢, doslo k jejich meziroénimu poklesu o 480 mil. K¢, tj. o 5,0 % zejména
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z dtvodu posileni kurzu koruny po ukondeni rezimu devizovych intervenci CNB dne
6.dubna 2017 a rovnéz ztitulu splatky emise statnich dluhopist denominovanych
ve Svycarskych francich v roce 2016.

Cisté urokové vydaje na uvéry od EIB v roce 2017 &inily celkem 329 mil. K&, zatimco v roce
2016 dosahovaly 357 mil. K¢. Doslo tak k mezirocnimu poklesu téchto vydajti o 28 mil. K¢,
tj. 0 7,9 %, a to predevsim v dusledku poklesu stavu téchto avért.

V roce 2017 doslo rovnéz k prevodu urokti z vkladi na mimorozpoctovych uctech
Ministerstva v komer¢nich bankach do rozpoctu kapitoly ve vysi 40 tis. K¢ a k pfipsani uroka
ze zustatkli na souhrnnych uctech statni pokladny za 3. a 4. Ctvrtleti 2017 v celkové vysi
24 tis. K¢.

Vynosy korunovych statnich dluhopisti po celé délce vynosové kiivky od pocatku roku 2017
pozvolna rostly. Od konce tietiho &tvrtleti, resp. poté, co bankovni rada CNB na svém
ménoveépolitickém zasedani rozhodla zvysit zdkladni urokové sazby, vynosy po celé délce
vynosové ktivky zacaly vyraznéji rist a ke konci roku 2017 se pohybovaly na urovnich
poloviny roku 2014.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby piijmt kapitoly Statni dluh bylo
856 875 tis. K¢ zaznamenano na polozce 2141 — Pfijmy z arokl (Cast), pfijmy ve vysi
-334 131 tis. K¢ byly zaznamenany na polozce 2146 — Urokové piijmy z finanénich derivata
k vlastnim dluhopisiim, pfijmy ve vysi -138 850 tis. K¢ byly zaznamenany na polozce 2148 —
Urokové piijmy z finanénich derivatti kromé k vlastnim dluhopistim a kone¢né piijmy ve vysi
17 tis. K¢ byly zaznamenany na polozce 2324 — Ptijaté nekapitalové piispévky a nédhrady.

Z hlediska rozpoctové skladby byla ptevazna cast irokovych vydaja ve vysi 38 812 600 tis.
K& zaznamendna na polozce 5141 — Uroky vlastni, daldi ¢ast ve vysi 571 035 tis. K¢&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisim a kone&nd
posledni ¢ast ve vysi 428 683 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
krom¢ k vlastnim dluhopisim. Z poplatkti byla rozhodujici ¢ast ve vysi 337 105 tis. K¢
zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 907 tis. K¢ bylo zaznamenéano
na polozce 5161 — PoStovni sluzby a 835 tis. K¢ na polozce 5362 — Platby dani a poplatka
statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaji
kapitoly Statni dluh lze konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. Ctvrtleti 2017 celkem 67 mil. K¢,
ve 2. ctvrtleti 2017 dosahly 19 058 mil. K¢, ve 3. ctvrtleti 2017 pak 15 102 mil. K¢&
a konecné ve 4. Ctvrtleti 2017 Cinily 5 924 mil. K&. RozloZeni vydaji v ramci jednotlivych
¢tvrtleti je dano zejména rezimem vyplaceni vynost dluhopisi, kdy 2. a 3. ¢tvrtleti 2017 se
vyznaCovalo relativné vysokym poctem vyplatnich termini SDD vydanych na domacim
1 zahrani¢nich trzich, a rovnéz nastavenim emisni ¢innosti v priibéhu roku.
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2.4.  Prehled aprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2017
Tabulka €. 10: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2017 (K¢)

Prijmy
Danové pf‘ijmy*) 0
Nedanové piijmy, kapitadlové ptijmy a piijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové pfijmy, kapitdlové pifjmy a piijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 46 342 500 000,
Financovani
Zvy§eni stavu statnich dluhopist 60 403 400 000
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéri 0
Zména stavu na Gétech statnich finanénich aktiv™ ") -403 400 000

*) bez piijmi z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a piispévku na statni politiku zaméstnanosti
**) veetné jaderného uctu a zvlastniho Gctu rezervy pro diichodovou reformu
Zdroj: MF

V kapitole 396 — Statni dluh v prabéhu roku 2017 bylo realizovano 59 rozpoctovych opatieni,
kterd v souhrnu sniZila vydajovy specificky ukazatel Obsluha statniho dluhu, konkrétné
vydajovy okruh Uroky statniho dluhu, o 5 759 818 473 K¢&. Jednalo se 0 3 ROP realizovana
na zaklad¢ usneseni vlady ¢. 228/2017, a to jednak o ROP ve prospéch kapitoly 314 — MV
ve vysi 600 398 074 K¢ urcené na navySeni stupnice zakladnich tarifi pro piisluSniky
bezpe¢nostnich sborli Ministerstva vnitra, ddle o ROP ve prospéch kapitoly 336 — MSpr
ve vySi 147 574 000 K¢ urcené na navySeni stupnice zakladnich tarifi pro piislusSniky
bezpecnostnich sborti Vézenské sluzby, a konecné o ROP ve prospéch kapitoly 312 — MF
vevysi 110 113 488 K¢ urcené na navySeni stupnice zakladnich tarifi pro piislusSniky
bezpecnostnich sborti Celni spravy. S vyse uvedenymi ROP uzce souvisi i ROP ve prospéch
kapitoly 305 — BIS ve vysi 28 750 000 K¢ na posileni béznych vydaja v reakci na legislativni
zmény vstupujici v ucinnost od 1. 7. 2017. Déle se jednalo o ROP ve prospéch kapitoly 313 —
MPSV ve vysi 462 305 856 K¢ (usneseni vlady ¢. 423/2017) na dofinancovani socialnich
sluZzeb. Realizovano bylo rovnéZz 13 rozpoctovych opatieni ve prospéch rtiznych rozpoctovych
kapitol za ucelem slouceni tarifnich stupnic pro zameéstnance v kultufe, ve zdravotnictvi
a v socidlnich sluzbach, nepedagogickym pracovnikim ve Skolstvi atd. od 1. 7. 2017
v celkové vySi 541 471 732 K¢ (usneseni vlady ¢. 408/2017). Dale bylo ve prospéch
rozpoctovych kapitol realizovano 32 rozpoctovych opatieni ke zvySeni plath v organizacnich
slozkach statu a v pfispévkovych organizacich od 1.11.2017 v celkové vysi
3611106425 K¢ (usneseni vlady €. 674/2017). S timto usnesenim vlady souvisi i ROP
ve prospéch 5 samostatnych kapitol v celkové vysi 15101 958 K¢ na zaklad€ usneseni
rozpoétového vyboru PSP CR & 658 a rovnéz ROP ve prospéch 3 rozpodtovych kapitol
s cilem posileni vydaji, které jsou soucasti utajované Casti rozpoctu, a to v celkové vysi
42 996 940 K¢&. Kone¢né bylo realizovano ROP ve prospéch kapitoly 327 — MD ve vysi
200 000 000 K¢ na kryti deficitu rozpoc¢tu SFDI.

V disledku téchto opatfeni byl schvaleny rozpocet vydaji kapitoly 396 — Statni dluh snizen
ze 46 342 500 000 K¢ 0 5 759 818 473 K¢ na 40 582 681 527 K¢.
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Tabulka €. 11: Rozpocdet kapitoly Statni dluh na rok po provedeni rozpoc¢tovych opatieni (K¢)

Pijjmy
Datiové pﬁjmy*) 0|
Nedanové piijmy, kapitalové ptijmy a pfijaté dotace celkem 0|
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitalové pifjmy a pfijaté transfery celkem 0|
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 40 582 681 527
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopisti 60 403 400 000
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéri 0|
Zména stavu na Gétech statnich finanénich aktiv™" -351216 274

*) bez ptijmil z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a piispévku na statni politiku zaméstnanosti
**) veetné jaderného uctu a zvla§tniho uctu rezervy pro dichodovou reformu
Zdroj: MF

Schvaleny rozpocet ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisi® c¢inil
60 403 400 000 K¢ a schvaleny rozpocet ukazatele Financovani — zména stavu na uctech
statnich finan¢nich aktiv ¢inil -403 400 000 K¢. V prubéhu roku 2017 doslo vlivem
jednoho ROP k celkovému navyseni ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech
statnich finan¢nich aktiv* ze -403 400 000 K¢ na -351 216 274 K¢, tj. 0 52 183 726 K¢, a to
v souvztaznosti se zvySenim vydaja kapitoly 397 — Operace statnich finan¢nich aktiv,
na zakladé § 2, odst. 2 zakona &. 457/2016 Sb. o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok
2017.

Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisi‘
v kapitole Statni dluh ¢inila 7 171 570 250,69 K¢. Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele
»Financovani — zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh Cinila
-1 020 296 331,25 K¢. Celkem tak byl v roce 2017 financovan schodek statniho rozpoctu
ve vysi 6 151 273 919,44 K¢&.

III. Rizeni statniho dluhu

1. Dluhova strategie a rezerva penéZnich prostredki

1.1.  Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu

Zakladni ramec realizace financovani statu pro rok 2017 a vychozi limity a cile pro jednotlivé
sledované ukazatele portfolia statniho dluhu ve stfednédobém vyhledu byly konkretizovany
v fidicim dokumentu Strategie financovéani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2017, ktery byl schvéalen ministrem financi a prezentovan vefejnosti dne 22. prosince 2016,
a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich
aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich operaci Ministerstva
na sekundarnim trhu. Na zaklad¢ aktualniho vyvoje potfeby financovani, likvidity statni
pokladny a vyvoje situace na financnich trzich pak Ministerstvo dne 30. ¢ervna uveiejnilo
Strategii financovani a fizeni stitniho dluhu Ceské republiky na rok 2017 - aktualizaci
na 2. pololeti s aktualizovanym programem financovani.

V souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych Uctech statni pokladny a pomérné
stabilnimi zlstatky téch majiteli ucta, kteti jsou pod souhrnné Ucty statni pokladny zahrnuti
povinné, zefektivilovanim a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny vyhlaSuje
Ministerstvo strategické cile a limity refinancniho a turokového rizika ve stfednédobém
horizontu. Tento koncept umozituje pruznou reakci na kratkodobé trzni podminky a na zdjem
investord o instrumenty v ur¢itém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace.
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Kratkodobé vychyleni ze stanovenych strategickych strednédobych limita a cilt pro rizikové
parametry dluhového portfolia pro refinan¢ni a irokové riziko je mozné, avsak emisni ¢innost
ve sttednédobém horizontu bude planovéna tak, aby limity a cile definované ve Strategii byly
splnény ve stfednédobém horizontu.

I pro rok 2017 je ponechéna koncepce fizeni refinancniho rizika u ukazatele primérné doby
do splatnosti statniho dluhu a trokového rizika u ukazatele primérné doby do refixace
statniho dluhu prostfednictvim stfednédobé cilové hodnoty. Dlivodem je trzni situace, kdy je
Ministerstvo emisemi na kratkém konci vynosové kiivky dosahuje mimofadnych uspor na
obsluze statniho dluhu, a je proto zadouci této situace vyuzivat v maximalni piijatelné mife.
Udrzeni pevné stanoveného pasma by tomuto zaméru odporovalo.

Tabulka €. 12: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity pro

UKAZATEL stirednédoby horizont 31.12.2017
Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 18,5 %
Sti‘ednédoby statni dluh 70,0 % a méné 62,3 %
Priimérna doba do splatnosti 6,0 roku' 5,0 roku
Urokovi refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 33,5%
Priumérna doba do refixace 4,0 roku 4,1 roku
Cista cizoménova expozice statniho

dluhu s dopadem na vysi statniho 15,0 %> 10,9 %
dluhu

Cista cizoménova expozice statniho

dluhu s dopadem vysi urokovych 15,0 %* 11,0 %

vydaji na obsluhu statniho dluhu
'S moznosti odchylky 0,25 roku.

’V pFipadé nenadalé depreciace domdci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice
stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok stfednédobého horizontu bez moznosti jejitho dlouhodobého
prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2017 ¢inil 18,5 % celkového statniho dluhu,
coz predstavuje narust o 4,2 p. b. oproti konci roku 2016, avsak stale se nachazi pod limitni
hranici platnou pro sttednédoby horizont. Primérnd mési¢ni hodnota podilu kratkodobého
statniho dluhu na celkovém statnim dluhu v roce 2017 ¢ini 22,4 %, kdyz oproti roku 2016
vzrostla o 6,6 p. b. zejména diky mimofadné¢ vyhodné situaci na finan¢nim trhu, kdy
Ministerstvo za ucelem ziskani dodateénych piijmu statniho rozpoctu prakticky po cely rok
2017 ve vétsi mife emitovalo statni pokladni¢ni poukazky splatné prevazné v roce 2017.
Hodnota podilu stfednédobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu ke konci roku 2017
¢ini 62,3 %, a ackoliv oproti konci roku 2016 narostla o 2,0 p. b., ukazatel se stale nachdzi
bezpecné pod stanovenou limitni hranici stanovenou pro stiednédoby horizont. Primérna
mési¢ni hodnota podilu sttednédobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu v roce 2017
¢ini 63,9 % a oproti primérné mésicni hodnoté tohoto ukazatele v roce 2016 narostla o 3,5 p. b.
Primérna doba do splatnosti statniho dluhu ke konci roku 2017 dosahuje hodnoty 5,0 roku a
oproti roku 2016 klesla o 0,1 roku. Za timto poklesem vyhradné stoji flexibilni reakce
Ministerstva na trzni podminky ke konci roku 2017, kdy emitovalo statni pokladni¢ni
poukazky splatné v roce 2018 za zaporny vynos. Kdyby Ministerstvo této pfiznivé situace
nevyuzilo a tyto statni pokladni¢ni poukazky neemitovalo, priméma doba do splatnosti
statniho dluhu ke konci roku 2017 by se nachéazela na stejné urovni jako ke konci roku 2016.
Primérnd mésicni hodnota primémé doby do splatnosti statniho dluhu v roce 2017 &ini
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4,7 roku a oproti primérné hodnoté tohoto ukazatele v roce 2016 poklesla o 0,3 roku, coz
pfevazné souvisi se zvySenou emisi statnich pokladni¢nich poukdzek za zaporny vynos
v prubéhu celého roku 2017. Primérnd doba do refixace statniho dluhu ke konci roku 2017
¢ini 4,1 roku a nachézi se tak nad urovni cilové hodnoty pro stfednédoby horizont. Oproti
konci roku 2016 dochazi k nartstu tohoto ukazatele o 0,1 roku. Primérna mési¢ni hodnota
primémé doby do refixace statniho dluhu v roce 2017 ¢ini 3,8 roku a oproti roku 2016
poklesla o 0,1 roku. Podil trokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim dluhu se ke
konci roku 2017 pohybuje na trovni 33,5 %, a drzi se tak uvnitt stfednédobého cilového
pasma. Oproti konci roku 2016 ¢ini narist tohoto ukazatele 3,9 p. b. Primérnd meésicni
hodnota urokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim dluhu v roce 2017 &ini
36,6 %. Oproti roku 2016 vzrostla primérna mési¢ni hodnota trokové refixace do jednoho
roku v roce 2017 o 4,6 p. b. Ke konci roku 2017 ¢ini hodnota podilu Cisté cizoménové
expozice s dopadem na vysi stdtniho dluhu 10,9 % celkového statniho dluhu a pohybuje se
tak bezpecné pod svoji limitni hranici. Oproti konci roku 2016 doslo k poklesu ukazatele
o 0,6 p. b. Hodnota podilu ¢isté cizoménové expozice s dopadem na vySi trokovych
vydaji na obsluhu statniho dluhu ¢ini ke konci roku 2017 11,0 % celkového statniho dluhu
a pohybuje se tak bezpecné pod svoji limitni hranici. Oproti konci roku 2016 doslo
k poklesu ukazatele o 0,6 p. b.

Ocekavane cisté vydaje Cinily 46,0 mld. K¢&. Skuteéné dosazené Cisté vydaje kapitoly v roce
2017 ¢ini 39,8 mld. K¢, tj. zhruba 0,8 % HDP a 3,1 % celkovych ptijmi statniho rozpoctu bez
zahrnuti ptijmua kapitoly 396 — Statni dluh. Rozdil skutecnych ¢istych vydajia oproti piivodné
schvalenému rozpoctu ve vysi 46,3 mld. K¢ ¢ini 6,6 mld. K¢, coz ¢astecné piispélo k lepsimu
nez ocekdvanému hospodateni stdtniho rozpoctu v roce 2017. Rozdil mezi skute¢nymi
dosahly mirné vys$si urovné oproti schvalenému rozpoctu. Oproti roku 2016 doslo k poklesu
Cistych vydaji o cca 2,2 %. Srovnani skuteéné realizovanych cistych urokovych vydaji
statniho dluhu se simulovanymi hodnotami ocekavanych vydaji (primérem simulaci)
aurokovych vydaji v riziku (95% a 99% kvantil simulaci) v letech 2016 a 2017 zachycuje
nasledujici tabulka. V roce 2017 ¢ini Cisté urokové vydaje 39,4 mld. K&, ocekdvané cisté
urokoveé vydaje v roce 2017 predikované modelem se nachazeji na trovni 45,6 mld. K¢.

Tabulka €. 13: O¢ekavané vs. skutecné Cisté urokové vydaje v roce 2016 a 2017

mld. K¢ 2016 2017

Skute¢né vydaje 40,4 39,4

Ocekavané vydaje 443 45,6

CaR 95 % 51,4 49,6

CaR 99 % 54,3 52,9

Odchylka ocekavani od skutecnosti 39 6,1
Zdroj: MF

Cisté tirokové vydaje tak i v roce 2017 ziistaly pod hranici CaR 95 % i CaR 99 %, které byly
stanoveny na 49,6 mld. K¢, respektive na 52,9 mld. K¢. Ocekavané Cisté urokové vydaje
predikované modelem jsou cca o 6,1 mld. K¢ vyssi oproti skutecnosti.

Diference ocekavanych Cdistych tUrokovych vydaji je dana predevSim nizSimi vynosy
korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi oproti ofekavani danému
modelem, ktera trvala prakticky po cely rok 2017. Vynosy statnich dluhopisti uro¢enych na
kratkém konci vynosové kiivky béhem prvnich tiech Ctvrtleti roku 2017 dosahovaly i nadéle
zapornych hodnot. Na tuto situaci na finan¢nim trhu Ministerstvo od pocatku roku 2017
flexibiln¢ zareagovalo a navySilo emisi na kratkém konci vynosové kiivky se zbytkovou
dobou do splatnosti do tfi let. Diference z tohoto titulu ¢ini celkem 3,9 mld. K¢ a je déna
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piredevSim zménou struktury emisniho kalendéafe stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisii. Diference cca 0,8 mld. K¢ je zplisobena vlivem niz§ich nez o¢ekavanych vynost
statnich pokladni¢nich poukazek, kdyz v pribéhu celého roku 2017 vynosy statnich
pokladni¢nich poukazek dosahovaly rovnéz zdpornych hodnot. Celkovy dodatecny piijem
statniho rozpoctu z titulu emise statnich dluhopist a statnich pokladni¢nich poukazek se
zapornymi vynosy do splatnosti ¢inil 1,2 mld. K¢. Dal§im vyraznym faktorem byly nizsi
hladiny referen¢ni urokové sazby PRIBOR a referencni urokové sazby EURIBOR. Z titulu
nizsich nez ocekavanych hodnot referencni sazby €ini diference ocekévani cca 1,1 mld. K¢.
Diference cca 0,3 mld. K¢ je ddna vyssimi nez oekavanymi piijmy souvisejicimi s fizenim
likvidity statni pokladny poté, co od tietiho &tvrtleti roku 2017 CNB postupné zvysuje
zékladni urokové sazby.

1.2.  Rezerva penéZnich prostredki

Pocinaje rokem 2013 je vramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéjSimi principy
fizeni vladnich financi vyuzivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti
potfeby financovani. Rezervu penéznich prostiedkil, ktera byla v minulych letech vytvaiena
emisni Cinnosti pfi souvztazném rustu hrubého statniho dluhu, tak nahrazuji ostatni
disponibilni penézni prostfedky centralniho systému fizeni souhrnnych G¢ta statni pokladny.

2. Rizeni likvidity statniho rozpoétu a statni pokladny

2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2017 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim kolateralu poukazek CNB a stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisit v celkové jmenovité hodnoté 7 361 906 mil. K¢, splatky pfitom doséhly celkové
jmenovité hodnoty 7 361 906 mil. K¢. Celkovy pfijem z téchto operaci ¢inil 279,11 mil. K¢
a byl dosazen pfi primérné urokové sazbé 0,12 % p. a.

V radmci tizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2017 realizovany kratkodobé
investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité hodnoté 5 865 026 mil. K¢,
splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty 5 865 040 mil. K¢&. Celkovy
pfijem depozitnich operaci ¢inil 14,40 mil. K¢, byl dosazen pii primémé urokové sazbé
0,05 % p. a. a troc¢enim ztistatku souhrnného uctu bylo dosazeno ptijmu 0,02 mil. K¢&.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly vroce 2017 provedeny kratkodobé
zapujcky v celkové jmenovité hodnoté 65 mil. EUR, splatky téchto zaptjcek dosahly celkové
jmenovité hodnoty 65 mil. K¢. Celkovy pfijem ze zaptjcek ¢inil 0,98 mil. K¢ a Girocenim
zustatku bézného uctu bylo dosazeno piijmu 0,04 mil. K¢.

Dale byly v roce 2017 realizovany devizové swapy v celkové jmenovité hodnoté 641 mil.
EUR a soucasn¢ byly splatné devizové swapy v celkové jmenovité hodnoté 180 mil. EUR.
Celkovy ptijem z devizovych swapt ¢inil 17,72 mil. K¢.

K 31. prosinci 2017 byly na majetkovych uétech MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité
hodnoté 10 745 mil., které predstavovaly hodnotu zéstavy aktivnich operaci.
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Tabulka €. 14: Porovnani Cistych prijmu statniho rozpoctu z operaci v ramci Fizeni likvidity
statni pokladny a emisi se zipornym vynosem v roce 2016 a 2017 (mil. K¢)

Prijmy 2016 2017 2017/2016
Piijmy z korunovych REPO operaci 49,96 279,11 558,69
Piijmy z korunovych DEPO operaci 9,75 14,43 147,95
Piijmy z REPO EUR operaci 3,10 - -
Piijmy z DEPO EUR operaci 13,77 1,02 7,42
Ptijmy z devizovych swapti 43,95 17,72 40,32
Piijmy ze zaptjcnich facilit ve formé REPO operaci 7,82 2,88 36,84
Piijmy ze zapuajcek dluhopist 3,82 21,52 562,93
Celkem cisté prijmy dosaZené pri Fizeni likvidity statni 132,17 336,67 254,72
pokladny a statniho dluhu

Emisni &innost se ziapornym vynosem' 803,15 1204,66 149,99
Celkem c¢isté piijmy statniho rozpo¢tu z operaci v ramci

Fizeni likvidity statni pokladny a emisi se zapornym 935,33 1541,33 164,79

vynosem

'Se zohlednénim budoucich vydajii v podobé vyplat kupénii do splatnosti téchto dluhopisii, pokud nebyly bez
VYHOSU.

Zdroj: MF

Z tabulky je zfejmé, Ze zatimco v roce 2017 dosahly celkové Cisté urokové piijmy 336,67 mil.
K¢, ve stejném obdobi roku 2016 celkové Cisté trokové piijmy dosahly 132,17 mil. K¢.
Investovanim penéznich prostfedkil statni pokladny bylo dosazeno v roce 2017 o 204,50 mil.
K¢ vyssich cCistych pfijml nez ve stejném obdobi roku 2016. Vyssi Cisty piijem z investovani
penéznich prostiedkil statni pokladny vroce 2017 ve srovnani se stejnym obdobim
pfedchoziho roku byl zplisoben predevsim vys§im vynosem z korunovych REPO operaci.

Vzhledem k pfijmim z emisi se zapornym vynosem v v roce 2017 bylo dosazeno pii fizeni
likvidity statni pokladny a fizeni statniho dluhu celkovych ¢istych piijmu stdtniho rozpoctu ve
vysi 1 541,33 mil. K¢, coz je 0 606,00 mil. K¢ vice nez v roce 2016.

2.2.  Vyvoj statni pokladny v roce 2016 a 2017

Po opusténi rezimu devizovych intervenci Ceské narodni banky dne 6. dubna 2017
a v podminkach postupného ristu Urokovych sazeb Ministerstvo i nadale pokracovalo
v racionalizaci volné likvidity statni pokladny v souladu s nejmodernéj$imi principy fizeni
vladnich financi.

NavySeni disponibilnich penéznich prostfedkti statni pokladny v roce 2017 bylo zpiisobeno
pfedev§im vydavanim SDD na domacim trhu za ucelem ziskani penéznich prostiedki
na pokryti splatek SDD vydanych na domdcim trhu, splatek SSD a uvéri EIB, a dale
zvySenim stavu SPP splatnych pievdzné v roce 2017 realizovanym pouze z diivodu vyuziti
zapornych vynost do splatnosti generujicich dodatecné piijmy statniho rozpoctu v podobé
aukCnich prémii. Penézni prostfedky ziskané z téchto operaci byly dale investovany v radmci
fizeni likvidity statni pokladny s pozitivnim dopadem na statni rozpocet.

W

Novelou zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zdkonll (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdé&jSich predpisti doslo k rozsifeni
souhrnnych U¢th o nové povinné klienty, u kterych doSlo k navySeni ziistatku na uctech
v prumérné vysi 49,3 mld. K¢ v roce 2017 oproti roku 2016.
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Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho
rozpoctu, emisni ¢innosti, splatkami statnich dluhopisti a ptijmy Narodniho fondu z Evropské
komise.

Graf ¢. 2: Statni pokladna za rok 2016 a 2017 (mld. K¢)
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Zdroj: CNB a MF
2.3.  Vyvoj statniho rozpoctu v roce 2016 a 2017

Hospodateni statniho rozpoc¢tu za rok 2017 skoncilo schodkem ve vysi 6,15 mld. K¢
a ve srovnani s rokem 2016 se vyvijelo negativnéji z dlivodu nizsich prostfedkl piijatych
z EU a finan¢nich mechanismi. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu v obou letech
zpusobuje piedevsim casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH,
pficemz velkou roli hraje rovnéz ¢asové rozvrzeni prevodu prostiedk z Narodniho fondu
do statniho rozpoctu, jakoz i dal$i zmény v rozloZeni nékterych vydaji statniho rozpoctu
v Case.
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Graf ¢&. 3: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2016 a 2017 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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IV. Tabulkova priloha

Priloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2017
Piiloha ¢&. 2: Pfijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2017

Priloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2017
Zdroj Priloh 1 az 3: MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2017 (mld. K¢)

Niazeyv Stav Vypiijéni Splatky | Kurzové rozdily Zména Stav

k 1.1.2017 operace (a) (b) a ostatni vlivy (¢) (a-b+o¢) k 31.12.2017
STATNi DLUH CELKEM 1613,4 697,7 675,4 -10,9 11,3 1624,7
Vnitini dluh 1343,6 695,9 668,6 0,0 27,3 1370,9
Statni pokladni¢ni poukazky 4,2 409,9 370,1 39,8 44,0
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 75,0 0,6 -0,6) 74,4
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 75,0 0,0 75,0)
49. emise dlouhodoby ch dluhopist (2006) 28,4 6,9 69| 353
51. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 90,3 90,3 -90,3 0,0
52. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2007) 75,1 0,4 0,4] 75,5
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 11,0 0,2 0,2 11,2
56. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 87,0 0,9 -0,9] 86,1
58. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2009) 87,6 0,0] 87,6
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 75,6) 0,9 0,9 76,5
63. emise dlouhodoby ch dluhopist (2011) 81,2 0,0] 81,2
67. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 47,6 47,6 -47,6 0,0
68. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 1,1 1,1 -1,1 0,0]
69. emise stiednédoby ch dluhopisti (2012) 5,9 59 -5,9] 0,0
70. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2012) 1,9 0,1 0,0 0,0 1,9
74. emise stiednédoby ch dluhopisti (2012) 1,8 1,8 -1,8 0,0]
75. emise stiednédoby ch dluhopisti (2012) 8,1 8,1 -8,1 0,0]
76. emise dlouhodobych dluhopisi (2013) 76,9 82 8,2 85,2
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 58,6) 23,3 23,3 81,9]
81. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 0,8 0,0 0,0 0,8
82. emise stiednédobych dluhopist (2013) 5,9 0,2 0,0 0,2 6,1
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
85. emise stiednédobych dluhopist (2013) 1,4 0,0 0,0] 1.4
86. emise stiednédobych dluhopist (2013) 7,8 0,3 0,0 0,3 8,1
87. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 2,0 0,1 0,0 0,0 2,1
88. emise stiednédobych dluhopist (2014) 48,1 1,9 1,9] 50,0
89. emise dlouhodobych dluhopisii (2014) 56,3 8,5 8,5 64,8
90. emise dlouhodoby ch dluhopist (2014) 44.9] 1,9 1,9] 46,7|
91. emise dlouhodoby ch dluhopist (2014) 32,8 1,0 1,0] 338
92. emise stiednédoby ch dluhopisti (2014) 0,7] 0,0 0,0 0,0 0,7
93. emise dlouhodoby ch dluhopist (2014) 0,0 0,0 0,0] 0,0
94. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 26,4 20,4 20,4 46,9
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 31,0] 18,5 18,5 49,5
96. emise stiednédoby ch dluhopisti (2015) 70,0 70,0 -70,0 0,0
97. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 21,0 18,9 18,9 39,9
98. emise stiednédoby ch dluhopisti (2016) 60,8 9,2 9,2 70,0|
99. emise stiednédoby ch dluhopisti (2016) 40,8 19,2 19,2 60,0
100. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2017) 0,0 24,7 24,7 24,7
101. emise stfednédoby ch dluhopist (2017) 0,0] 42,5 42,5 42,5
102. emise sttednédobych dluhopisti (2017) 0,0 1,2 1,2 1,2
103. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2017) 0,0 5,4 5,4 5.4
Zapujéni facility ve formé repo operaci 0,0 72,3 72,3 0,0 0,0
Statem vystavené sménky 0,0] 0,0 0,0 0,0]
Vnéjsi dluh 269,8 1,7 6,8 -10,9 -16,0) 253,8
2. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2005) 27,0 -1,5 -1,5 25,5
3. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2008) 54,0 -3,0 -3,0] 51,1
5. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2010) 51,6 -1,5 -1,5 50,1
6. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2012) 74,3 -4,1 -4,1 70,2]
1. emise statnich dluhopisii denominovana v japonsky ch jenech (2006) 6,6 -0,9 -0,9] 5,7
Uvéry od EIB 56,3 5,1 5,1 51,2
Kratkodobé zapujcky v EUR 0,0 1,7 1,7 0,0 0,0 0,0




P¥iloha &. 2: PFijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2017 (mil. K&)

N adz ev Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby prijmy
CELKEM 383,9 0,0 383,9
Vnitini statni dluh 2 050,6 0,0 2 050,6
Statni pokladni¢ni poukdzky 3443 3443
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) -62,7 -62,7
65. emise sttednédobych dluhopisu (2011) -1,6 -1,6
66. emise sttednédobych dluhopisti (2011) -8,2 -8,2
67. emise sttednédobych dluhopisti (2012) -294.4 -294 4
68. emise stiednédobych dluhopisti (2012) -0,1 -0,1
70. emise dlouhodobych dluhopisii (2012) 0,0 0,0
73. emise sttednédobych dluhopisa (2012) 0,0 0,0
74. emise sttednédobych dluhopisti (2012) -0,7 -0,7
75. emise sttednédobych dluhopisi (2012) 0,0 0,0
76. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 1035 103,5
78. emise dlouhodobych dluhopisi (2013) 595,1 595.1
80. emise stiednédobych dluhopisti (2013) -0,2 -0,2
81.emise sttednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
82.emise stiednédobych dluhopisu (2013) -0,1 -0,1
84. emise stiednédobych dluhopisti (2013) -5.8 -5.8
85. emise sttednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
86. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
88. emise stiednédobych dluhopisii (2014) -361,9 -361,9
89. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 903,6 903,6
90. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 46,5 46,5
91.emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 23,6 23,6
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 2042 2042
95. emise dlouhodobych dluhopisi (2015) 1773 1773
97. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 42,6 42,6
98. emise stiednédobych dluhopisii (2015) 64.9 64,9
99. emise stfednédobych dluhopisu (2015) 310,5 310,5
100. emise dlouhodobych dluhopisii (2017) -132.8 -132.8
101. emise stiednédobych dluhopisii (2017) 704 704
Reversni repo operace v K¢ 23.0 23.0
Reversni depozitni operace v K¢ 1,8 1,8
Zapujeni facility 1,5 1,5
Zapujcky cennych papiri 4,5 4,5
Devizové swapy 2,0 2,0
Vné&jsi statni dluh -1 666,7 0,0 -1 666,7
Derivatové operace -140.9 -140.9
2. emise statnich dluhopisti denominovand v euro (2005) -12349 -12349
1. emise statnich dluhopisti denominovana v japonskych jenech (2006) -213.8 -213.8
Uvéry od EIB 77,1 -77.1
Platebni uéty 0,0 0,0
Ostatni 0.0 0.0




Piiloha & 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2017 (mil. K&)

N dz ev Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vvdaje
CELKEM 39 812,3 338.8 40 151,2
Vnitini statni dluh 32117,2 3274 32 444,6
Statni pokladniéni poukazky -369.8 0,0 -369,7
41. emise dlouhodobych dluhopisii (2003) 34773 0,2 34775
46. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 2812,5 0,2 28127
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) -1697,1 3,1 -1694,0
51. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 3678,1 0,1 36782
52.emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 3438,6 0,2 34388
53. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 451,7 0,3 4520
56. emise dlouhodobych dluhopisii (2009) 45296 0,2 45298
58. emise dlouhodobych dluhopisii (2009) 50409 0,2 5041,1
61. emise dlouhodobych dluhopisu (2010) 2768,8 0,2 27690
63. emise dlouhodobych dluhopisu (2011) 915,7 0,2 916,0
65. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 0,1 9,1 9,2
66. emise stiednédobych dluhopisu (2011) 0,8 35,6 36,5
67. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 287,1 0,1 2872
68. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 67,5 6,9 744
69. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 350,7 30,5 381,1
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 535 10,4 63.9
73. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 0,1 16,8 16,8
74. emise stiednédobych dluhopisu (2012) 1055 7.9 1134
75. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 4784 27,1 505,6
76. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 989,6 0,8 990,5
78. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) -3529 6.3 -346,6
80. emise stfednédobych dluhopisu (2013) 0,0 229 22,9
81. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 32,5 4,2 36,8
82. emise stiednédobych dluhopist (2013) 2372 32,1 2694
83. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 12,8 2,1 14,8
84. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 0,5 352 35,7
85. emise sttednédobych dluhopist (2013) 54,0 4.4 584
86. emise stiednédobych dluhopisu (2013) 311,8 250 336,8
87.emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 684 5,1 734
88. emise stiednédobych dluhopisu (2014) 15,7 0,2 159
89. emise dlouhodobych dluhopisu (2014) 11725 2,0 1175,1
90. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 1109 1,6 112,6
91.emise dlouhodobych dluhopist (2014) 223 0,4 22,7
92. emise stiednédobych dluhopisu (2014) 3,7 0,8 45
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,1 0,1 0,2
94. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 852,1 6,4 8585
95. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 346.5 52 351,7
96. emise stiednédobych dluhopisti (2015) 0,2 0,2
97. emise dlouhodobych dluhopisu (2015) 2798 4,0 2839
98. emise stiednédobych dluhopisu (2015) 1,1 1,1
99. emise stiednédobych dluhopist (2015) 0,2 0,2
100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 18970 7,1 1904,1
101. emise stfednédobych dluhopist (2017) -5,5 6,1 0,6
102. emise stfednédobych dluhopist (2017) -0,2 1,2 1,0
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) -18,1 2,6 -15,5
Reversni repo operace v K¢ -256,1 -256,1
Reversni depozitni operace v K¢ -12,6 -12,6
Depozitni operace v EUR -1,0 -1,0
Zapujéni facility -14 -14
Zapujcky cennych papirt -17,0 -17,0
Devizové swapy -15,7 -15,7
Vnéjsi statni dluh 7 695,2 0,0 7 695,2
Derivatové operace 444 4 444 4
2. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2005) 110,7 110,7
3. emise statnich dluhopistii denominovana v euro (2008) 2629,5 26295
5.emise statnich dluhopisii denominovand v euro (2010) 14304 14304
6. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2012) 28282 28282
Uvéry od EIB 2520 252,0
Platebni ucty 0,0 0,0 0,0
Ostatni 11,5 11.5




