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I. Vyvoj a stav statniho dluhu

1. Vyvoj statniho dluhu v letech 2007 az 2016

Od zacatku roku 2014 do konce roku 2016 doslo k poklesu statniho dluhu v absolutnim
vyjadieni (z 1 683,3 mld. K¢ na 1 613,4 mld. K¢, tj. o 70,0 mld. K<) i ve vyjadieni v poméru
k HDP (ze 41,1 % HDP na konci roku 2013 na 34,2 % HDP na konci roku 2016,
tj. 06,9 p. b.), a to v disledku efektivniho fizeni likvidity statni pokladny a v roce 2016 téz
v disledku dosazeni rekordniho piebytku statniho rozpoctu ve vysi 61,8 mld. K¢.

Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2007 — 2016
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Zdroj: MF, CSU
2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2016

Statni dluh se v roce 2016 snizil z 1 673,0 mld. K¢ na 1 613,4 mld. K&, tj. 0 59,6 mld. K¢,
resp. 3,6 %, ptiCemZ vnitini statni dluh poklesl o 45,8 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjSiho
statniho dluhu se snizila o 13,8 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2016 (v mil. K¢)

Stav Vypijéni | Splatky | Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni vivy

1.1.2016 (a) (b) © (abre) | 31.122016
STATNi DLUH CELKEM 1672977 | 319627 | 379051 | -178 | -59602 | 1613374
Vniténi dluh 1389406 | 319627 | 364778 | -658 | 45809 | 1343597
Statni pokladniéni poukazky 84432 30775 | 110987 80212 4220
Spofici statni dluhopisy 66 922 990 30 155 -29 165 37757
i;rZiI;:caﬁi ISEEOdObe diuhopisy vydané 555107 | 211650 | 145230 66420 | 1301617
Kratkodobé zapujcky a vystavené sménky 2855 76212 78 406 -658 -2 852 3
Vnéjsi dluh 283570 0 14273 480 13793 | 269777
i;rzlﬁgniéfﬁ;hgizﬁ ¢ dluhopisy vydané | )5 61 12593 480 12112 | 213507
Uvéry od EIB 57951 1681 1681 56 270

Zdroj: MF



Vypujéni operace statu v roce 2016 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopisti, zejména
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (dale téz ,,SDD*) vydanych na domacim
trhu a statnich pokladni¢nich poukazek (dale téz ,,SPP*). Spofici statni dluhopisy (dale téz
»3SD) byly vydavany vyhradné formou reinvestice vynosu. Podrobnéjsi tidaje o vyvoji
statniho dluhu Ceské republiky v roce 2016 jsou uvedeny v Piiloha ¢. 1.

3. Stayv statniho dluhu

3.1.

V roce 2016 nadale zGstava dominantni ménou v ménové skladb¢ statniho dluhu ceska koruna
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim témét 87 %. Vyznamny podil v ménové
skladbé v hodnot¢ blizici se 13 % si udrzuje euro. Podil japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

Ménova skladba

1.1.2016 v mld. K¢ % 31.12.2016 v mld. K¢ %
CELKEM v ptivodni méné 1672,98( 100,00 v ptivodni méné 1613,37| 100,00
CZK 1447 357 368 565,24 1447,36] 86,51 1 399 867 337 074,96 1399,87] 86,77
EUR 7750 000 000,00 206,97] 12,37 7750 000 000,00 206,94] 12,83
CHF 500 000 000,00 12,47 0,75 0,00 0,00 0,00
JPY 30 000 000 000,00 6,19 0,37 30 000 000 000,00 6,57 041

Poznamka: Se zohlednénim ménovych zajistovacich operaci.

Zdroj: MF




3.2. Skladba podle drzitele

Tabulka ¢&. 3: Skladba stitniho dluhu podle drzitele!

v Stavvmil. K¢ Stavvmil. K¢
Typ drzitele k 1.1.2016 7 k 31.12.2016 %
Nefinan¢ni podniky 16 898 1,01 16 311 1,01
Finan¢ni instituce a korporace ! 590911 35,32 435558 27,00
Poji§tovny * 374 692 22,40 389 695 2415
Vladni sektor 43365 2,59 40 942 2,54
NeZ'SkZV()‘;IECSg‘;f:;lO“Z'CI 2591 0,15 1730 0,11
Domacnosti 63116 3,77 35355 2,19
Zahrani¢ni subjekty 294 979 17,63 424 004 26,28
Korunové dluhopisy celkem * 1386551 82,88 1343 594 83,28
7 3
Ostatni dluh 60 806 3,63 56273 3,49
CELKEM 1672977 100,00 1613374 100,00

1Hodnota dluhu drzeného sektorem financnich instituci a korporaci je ocisténa o jmenovité hodnoty statnich
dluhopisii poskytnutych Ministerstvem financi jako predmét financniho zajisténi (kolateral) v ramci zapiijcnich
facilit a zapujcek cennych papirii (zapujcovani statnich dluhopisit primarnim dealerim). K 1.1.2016 cinila
Jjmenovita hodnota téchto statnich dluhopisii 12 320 mil. K¢, zatimco k 31.12.2016 vzrostla na 21 044 mil. K¢.

2 Véetné penzijnich fondii.

3 Hodnota dluhu drzeného viladnim sektorem je ocisténa od jmenovitych hodnot statnich dluhopisu prijatych
Ministerstvem financi jako predmeét financniho zajistent (kolateradl) pri realizaci reversnich repo operaci v ramci
rizeni likvidity souhrnnych uctu statni pokladny a jaderného uctu a rovnéz v ramci zapijcek cennych papiri,
tj. zapujcovani statnich dluhopisit primarnimi dealery. Celkova jmenovitd hodnota téchto statnich dluhopisii,
ktera k 1.1.2016 cinila 17 070 mil. K¢ a k 31.12.2016 poklesla na 10 471 mil. K¢, je prifazena do sektoru
financnich instituci a korporaci, které jsou smluvnimi protistranami Ministerstva financi pri téchto operacich.
Hodnota dluhu drzeného viadnim sektorem je ocisténa rovnéz od jmenovitych hodnot statnich dluhopisi, které
byly pri jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v prislusné evidenci nebo byly
nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou zaroven vykazovany jako soucast statniho dluhu. K 1.1.2016
cinila celkovd jmenovita hodnota téchto dluhopisu 82 632 mil. CZK, zatimco k31.12.2016 poklesla na
73 404 mil. K¢.

Zdroj: Centrdlni depozitari cennych papirii a.s., Ceskd ndarodni banka, MF

V pribéhu roku 2016 doslo k ristu podilu zahrani¢nich drziteli korunovych statnich
dluhopist na celkovém statnim dluhu o vice nez 8,6 procentniho bodu. Rovnéz vzrostl podil
dluhu v drzbé sektoru pojistoven, a to o témét 1,8 procentniho bodu. Oproti tomu, a to o vice
nez 8,3 procentniho bodu, poklesl podil finan¢nich instituci a korporaci, o téméf
1,6 procentniho bodu podil dluhu v drzbé domdacnosti, nepatrné pak podil vladniho sektoru a
nefinan¢nich podniki a neziskovych instituci. Zatimco podil korunovych dluhopisti na
celkovém dluhu vzrostl o cca 0,4 procentniho bodu na 83,3 %, podil SDD vydanych na
zahrani¢nich trzich poklesl o témét 0,3 procentniho bodu na 13,2 % a podil ostatniho dluhu
pak poklesl o vice nez 0,1 procentniho bodu na 3,5 %.

4. Emise dluhovych instrumenti a realizace zapujéek

Vypujcéni operace statu v roce 2016 ¢inily 319 627 mil. K¢. Z toho 30 775 mil. Ké2 bylo
pujceno prostiednictvim emisi statnich pokladni¢nich poukézek, 990 mil. K¢ prosttednictvim

1 Skupiny drzitelti jsou klasifikovany podle systému narodnich ucta.



reinvestic vynosu emisi spoficich statnich dluhopist, 211 650 mil. K¢ prostiednictvim emisi
SDD vydanych na domacim trhu a 76 212 mil. K& pak prostiednictvim pfijimani
kratkodobych zaptijcek na domacim trhu a staitem vystavenych smének.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovdno 22 emisi statnich pokladni¢nich poukazek, a to se splatnostmi
od 3 do 52 tydnd.

Celkové vypujéni operace realizované prostfednictvim emisi SPP &inily 30 775 mil. K&,
ptficemz veskeré tyto operace byly realizovany na primarnim trhu. Celkové jmenovita hodnota
splatek pak ¢inila 110 987 mil. K&*. Celkova jmenovitd hodnota SPP v obshu se tak
v pritbéhu roku 2016 snizila z 84 432 mil. K¢ na 4 220 mil. K¢, tedy o 80 212 mil. K¢.

Tabulka ¢. 4: Prehled emisi SPP v roce 2016

Cislo Datum Datum . Bez Doba ,
. . . | Prodano i Vynos
emise emise | splatnosti emisi do | splatnost
Pori® | (any)
(mil. K¢) (% pa)
724 8.1.2016 | 4.3.2016 600 600 56 -0,10
725 15.1.2016 | 15.7.2016 | 1750 1750 182 -0,20
726 22.1.2016 | 18.3.2016 300 300 56 -0,05
727 29.1.2016 | 27.1.2017 | 3000 3000 364 -0,10
728 5.2.2016 | 4.11.2016 | 2000 2000 273 -0,10
729 12.2.2016 | 12.8.2016 1 500 1 500 182 -0,20
730 19.2.2016 | 18.11.2016 [ 34 000 4 000 273 -0,11
731 26.2.2016 | 26.8.2016 1 500 1 500 182 -0,15
732 432016 | 1.4.2016 2 500 2 500 28 -0,10
733 11.3.2016 | 1.4.2016 505 505 21 -0,05
734 8.4.2016 | 8.7.2016 1510 1510 91 -0,05
735 15.4.2016 |16.12.2016| 2600 2 600 245 -0,10
736 22.4.2016 | 30.9.2016 510 510 161 -0,11
737 29.4.2016 130.12.2016| 2080 2 080 245 -0,10
738 6.5.2016 [ 30.9.2016 1025 1 025 147 -0,10
739 13.5.2016 130.12.2016 [ 2000 2 000 231 -0,10
740 20.5.2016 | 30.9.2016 20 20 133 -0,10
741 27.5.2016 130.12.2016| 2010 2010 217 -0,09
742 17.6.2016 |30.12.2016 15 15 196 -0,10
743 1.7.2016 [30.12.2016 0 0 182 -
744 7.10.2016 |30.12.2016 80 80 84 -0,10
745 14.10.2016 {30.12.2016 50 50 77 -0,02
746 4.11.2016 | 3.2.2017 1220 1220 91 -1,30
Zdroj: MF

4.2. Emise stFrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim primarnim
trhu

V roce 2016 pokracovalo Ministerstvo financi (déale téZ ,,Ministerstvo*) ve vydavani SDD na
primarnim trhu. Celkové tak emise domacich SDD na primdrnim trhu dosahly v roce 2016
vyse 191 896 mil. K¢, z toho 111 959 mil. K¢ €inily emise dluhopisti bez vynosu, 69 774 mil.

2 Vgetn& SPP vydanych a splacenych v roce 2016.
3 Véetné revolvingu zaptijénich facilit ve formé repo operaci v roce 2016



K¢ emise fixn¢ uroCenych dluhopisit s vynosem a 10 163 mil. K¢ pak emise variabilné
uroc¢enych dluhopist.

Tabulka €. 5: Prehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2016

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana i Vynos do Prumerny.
tranSe transe splatnosti hodnota primarni aukeci * Kupon splatnosti spread proti
(emise) tran§e PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps
98, 1. transe 15.1.2016 | 17.7.2019 | 343327 343775 0,00 -0,037 -
95, 4. transe 15.1.2016 | 26.6.2026 | 4430,03 4 566,54 1,00 0,693 -
91, 6. transe 15.1.2016 | 9.12.2020 | 2 840,02 2 852,09 VAR - -38,627
99, 1. transe 22.1.2016 | 22.1.2018 | 15150,00 15 193,95 0,00 -0,145 -
97, 4. transe 22.1.2016 |25.10.2023 | 4109,25 4 137,69 0,45 0,359 -
78, 14. tran§e | 22.1.2016 | 25.8.2028 | 2 689,00 3209,21 2,50 0,871 -
96, 6. tranSe 29.1.2016 | 9.11.2017 | 10329,46 10 340,60 0,00 -0,061 -
90, 8. transe 29.1.2016 | 19.11.2027 | 4 080,00 4195,76 VAR - -33,737
89, 7. tran§e 29.1.2016 | 17.9.2025 | 4 000,00 4 670,83 2,40 0,603 -
99, 2. transe 12.2.2016 | 22.1.2018 | 923721 9 265,19 0,00 -0,156 -
94, 4. transe 12.2.2016 | 15.5.2030 | 4619,06 4 634,13 0,95 0,925 -
99, 3. tran§e 15.4.2016 | 22.1.2018 | 6100,00 6 108,56 0,00 -0,079 -
97, 5. transe 15.4.2016 |25.10.2023 | 1061,65 1 077,67 0,45 0,247 -
78,15. tran§e | 15.4.2016 | 25.8.2028 | 3323,10 4 045,44 2,50 0,663 -
99, 4. transe 2942016 | 22.1.2018 | 6611,84 6617,38 0,00 -0,048 -
97, 6. transe 29.4.2016 | 25.10.2023 536,01 544,04 0,45 0,248 -
89, 8. transe 2942016 | 17.9.2025 | 343542 4 047,99 2,40 0,455 -
99, 5. tranSe 20.5.2016 | 22.1.2018 | 3 700,00 3702,40 0,00 -0,039 -
98, 2. transe 20.5.2016 | 17.7.2019 900,00 900,46 0,00 -0,016 -
78,16.transe | 20.5.2016 | 25.8.2028 1 001,00 1215,89 2,50 0,671 -
98, 3. transe 1.7.2016 17.7.2019 | 654240 6552,22 0,00 -0,049 -
95, 5. tranSe 1.7.2016 26.6.2026 | 4181,32 441327 1,00 0,431 -
94, 5. transe 1.7.2016 15.5.2030 | 3313,58 3396,54 0,95 0,759 -
98, 4. transe 26.8.2016 | 17.7.2019 | 681344 6 857,73 0,00 -0,224 -
97, 7. transe 26.8.2016 |25.10.2023 | 201793 2079,26 0,45 0,025 -
95, 6. transe 26.8.2016 | 26.6.2026 | 6 520,29 6 989,20 1,00 0,258 -
98, 5. transe 23.9.2016 | 17.7.2019 | 6469,67 6 537,74 0,00 -0,371 -
94, 6. transe 23.9.2016 | 15.5.2030 | 275195 2 897,52 0,95 0,547 -
98, 6. transe 7.10.2016 | 17.7.2019 | 739217 7478,29 0,00 -0,416 -
97, 8. transe 7.10.2016 |25.10.2023 | 227594 234141 0,45 0,041 -
95, 7. transe 7.10.2016 | 26.6.2026 | 394275 421779 1,00 0,272 -
98,7.transe | 21.10.2016 | 17.7.2019 | 8963,52 910191 0,00 -0,558 -
97,9.transe | 21.10.2016 | 25.10.2023 | 2 304,52 2351,46 0,45 0,158 -
94,7.tranSe | 21.10.2016 | 15.5.2030 1 800,00 1 868,59 0,95 0,655 -
98, 8.transe | 31.10.2016 | 17.7.2019 | 6 220,00 6 323,69 0,00 -0,608 -
89,9.transe | 31.10.2016 | 17.9.2025 | 2456,48 2 893,81 2,40 0,359 -
98, 9. transe 11.11.2016 | 17.7.2019 | 5 000,00 507141 0,00 -0,528 -
97,10. tran§e | 11.11.2016 | 25.10.2023 | 1 505,00 153297 0,45 0,181 -
89, 10. transe | 11.11.2016 | 17.9.2025 | 5 000,00 5 873,28 2,40 0,388 -
98, 10. transe | 2.12.2016 | 17.7.2019 | 6013,19 6 098,00 0,00 -0,533 -
89, 11. tranSe | 2.12.2016 | 17.9.2025 | 2 500,00 2920,36 2,40 0,445 -
98, 11.tran§e | 9.12.2016 | 17.7.2019 | 3082,54 3123,52 0,00 -0,506 -
90, 9. transe 9.12.2016 | 19.11.2027 | 324287 3 356,44 VAR - -41,449
Celkem 191 895,88 199 039,96
I Bez pomernych vynosii.
Zdroj: MF



Ze 43 aukci domacich SDD, které se uskutecnily v prabéhu roku 2016, byla ve vSech
ptipadech vysledkem prémie.

Prémie emisi SDD na primarnim trhu dosahly v roce 2016 vyse 7 144 mil. K¢. Vysoké prémie
jsou predevsim dusledkem znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou trokovou
sazbou. V roce 2015 dosahovaly pfitom prémie emisi SDD na primérnim trhu obdobnych
hodnot, konkrétn¢ 7 115 mil. K¢.

Vydaje na diskonty domécich SDD byly v roce 2016 nulové, zatimco v roce 2015 ¢inily
565 mil. K¢.

Prémie emisi SDD byly v roce 2016 soucasti vzajemného zapoctu vSech rozpoctovych piijmu
a vydaja kapitoly 396 — Statni dluh (dale téz , kapitoly*) dle paragrafu 34, odstavce 8, zdkona
¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech, ve znéni pozdéjsich predpist.

4.3. Obchody se statnimi stirednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V prubéhu roku 2016 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych
dochdzi v rdmci jedné transakce k sou¢asnému prodeji urcité emise SDD z majetkového uctu
Ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopis.

Celkem bylo provedeno 101 vyménnych operaci, v ramci kterych byly z majetkového uctu
Ministerstva vyménény SDD v celkové jmenovité hodnoté 16 154 mil. K¢ za SDD v celkové
jmenovité hodnoté 21 509 mil. K& Zatimco souhrn prostiedkl ziskanych prostfednictvim
prodeji SDD byl o 967 mil. K¢ vyssi nez celkova jmenovitd hodnota téchto prodejti, souhrn
prostfedkii uhrazenych prostiednictvim zpétnych odkuptt SDD byl o 112 mil. K¢ vy3si nez
celkova jmenovitd hodnota téchto odkupt, tj. rozpoctové vydaje kapitoly byly z titulu
vymeénnych operaci snizeny o 855 mil. K¢.

Dale bylo uskutecnéno 27 piimych prodeji SDD z portfolia Ministerstva v celkové jmenovité
hodnoté 3 600 mil. K¢. Souhrn prostfedkli ziskanych prostiednictvim téchto prodejli pak byl
0 556 mil. K¢ vyssi nez celkova jmenovita hodnota téchto prodeju.

Celkova jmenovitd hodnota SDD vydanych na domécim trhu v obchu se zvysila
z 1235 197 mil. K¢ na pocatku roku 2016 o 66 420 mil. K& na 1 301 617 mil. K¢ na konci
roku 2016. Ke zvySeni této hodnoty pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi
191 896 mil. K¢ a pfimé prodeje SDD z portfolia Ministerstva v celkové jmenovité hodnoté
3600 mil. K¢, ke snizeni pak splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi
123 721 mil. K¢ a vyménné operace SDD na sekundéarnim trhu s celkovym ¢istym dopadem
na pokles jmenovité hodnoty SDD v ob¢hu ve vysi 5 355 mil. K¢.

4.4. Emise sporicich statnich dluhopisi

Na pocatku roku 2016 ¢inila jmenovitd hodnota SSD v ob&hu 66 922 mil. K¢&. V pribéhu roku
2016 doslo k reinvesticim vynost 9 emisi SSD v celkové vysi 990 mil. K¢. V prabehu roku
2016 doslo rovnéz ke splatce prémiového SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 7 384 mil. K¢,
dale ke splatce kuponového SSD z roku 2011 ve vysi 1 924 mil. K&, ke splatce reinvesticniho
SSD z roku 2011 ve vysi 9 669 mil. K¢, ke splatce prémiového SSD z podzimni série emisi
2013 ve vysi 11 029 mil. K¢ a pred€asnému splaceni emisi SSD v celkové vysi 149 mil. K¢,
tj. celkem byly splaceny SSD ve vysi 30 155 mil. K¢. Jmenovita hodnota SSD v ob¢hu se tak
v pritbéhu roku 2016 snizila 0 29 165 mil. K¢ a na jeho konci ¢inila 37 757 mil. K¢&.



4.5. Emise stiednédobych a dlouhodobych dluhopisii vydanych na zahranicnich
trzich

Na pocatku roku 2016 c¢inila jmenovitd hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist vydanych na zahrani¢nich trzich v obéhu vcetné vlivu zajisténi 225 619 mil. K¢.
V priabéhu roku 2016 dosSlo ke snizeni korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopist
012 112 mil. K¢. SniZeni korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisti v roce 2016 je
dano splatkou 1. emise statnich dluhopisti denominovanych ve Svycarském franku v celkové
jmenovité hodnoté 500,0 mil. CHF a piecenénim z titulu kurzovych rozdila. Na konci roku
2016 tak jmenovita hodnota stftednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych na
zahrani¢nich trzich v ob€hu véetné vlivu zajisténi dosdhla hodnoty 213 507 mil. K&.

4.6. Statni dluhopisy celkem

Celkova jmenovitd hodnota statnich dluhopisiti v ob&hu vcetné vlivu zajisténi zahranicnich
emisi poklesla v roce 2016 0 55 069 mil. KEz 1 612 170 mil. KEna 1 557 101 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 5,0 % na pocatku roku 2016 na 0,3 % na
konci roku 2016, zatimco podil ostatnich statnich dluhopisi vzrostl z 91,3 % k 1.1.2016 na
96,3 % k 31.12.2016.

4.7.  Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V prubéhu roku 2016 nedoslo k piijeti zadné transe tivérd od Evropské investicni banky (dale
LEIB“).

V prubéhu roku 2016 se uskutecnily splatky uvérti od EIB v celkové vysi 1 681 mil. K¢,
v tom 300 mil. K¢ predstavovala Uplnd fadna splatka 1. tranSe ramcového Gvéru vodniho
hospodaistvi, 300 mil. K¢ pfedstavovala uplnd tadnd splatka 2. tranSe ramcového uvéru
vodniho hospodarstvi, 365 mil. K¢ ¢inily diléi splatky Gveéru na délniéni obchvat Plzné,
353 mil. K¢ €inily dil¢i splatky Givéru na vystavbu délnic B, 154 mil. K¢ dil¢i splatky avéru
pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky ivéru na prevenci povodni, 67 mil. K¢
dil¢i splatky uvéru na odstranovani povodinovych Skod z roku 2002 a 22 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

Celkem se tak hodnota uvéri od EIB v pribéhu roku 2016 snizila z57 951 mil. K¢
na 56 270 mil. K¢&.

4.8. Kratkodobé zapujcky a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2016 byly evidovany zaptjéni facility ve formé repo operaci ve vysi
2 854 mil. K¢. Celkové ptijaté penézni prostiedky ze zépljcnich facilit ve formé repo operaci
v roce 2016 ¢inily 76 212 mil. K& a splatky téchto zaptijénich facilit ve formé repo operaci
pak dosahly 78 406 mil. K&. Z titulu penéznich prostiedkd splacenych v ramci zapijénich
facilit poskytnutych z investi¢éniho jaderného portfolia ve formé repo operaci se stav téchto
zapijcek snizil o 660 mil. K¢ a na konci roku 2016 tak €inil 0 mil. K¢. Jednalo se o zapijcky
formou repo operaci se zastavou SDD.

K datu 20. tnora 2015 v souvislosti s nabytim u¢innosti zmény zdkona ¢. 218/2000 Sb.
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakontl (rozpoctovych pravidel)
byly do evidence statniho dluhu zafazeny rovnéz dluhy ze stitem vystavenych smének, jejichz
stav ke konci roku 2016 €inil 3 mil. K¢.



S. Splatky jistiny

Celkové splatky jistiny statniho dluhu v roce 2016 Cinily 379 051 mil. K¢, pfi¢emz tato suma
byla dana hlavné splatkami vnitiniho dluhu ve vysi 364 778 mil. K¢.

Splatky emisi SPP dosahly 110 987 mil. K& .

Splatky SDD ¢inily 145 230 mil. K¢ a byly dény splatkou jistiny 34. emise 15letych statnich
dluhopist z roku 2001 uhrazené pii své splatnosti dne 26. ledna 2016 ve vysi 34 573 mil. K¢,
dale splatkou jistiny 77. emise 3letych statnich dluhopist z roku 2013 uhrazené pii své
splatnosti dne 28. ¢ervence 2016 ve vysi 27 390 mil. K¢, splatkou jistiny 55. emise 8letych
statnich dluhopisti z roku 2008 uhrazené pii své splatnosti dne 27. fijna 2016 ve vysi
61 758 mil. K¢ a rovnéz SDD odkoupenymi v ramci vymeénnych operaci na sekundarnim trhu
ve vysi 21 509 mil. K¢.

Splatky SSD ve vysi 30 155 mil. K& byly dany splatkami jistin SSD pii své splatnosti
v celkové vysi 30 006 mil. K¢ a déle pak pred¢asnym splacenim SSD na zaklad¢ uplatnéni
prava drzitell v celkové jmenovité hodnoté 149 mil. K¢.

Splatky kratkodobych zapujek Einily 78 406 mil. K&, pti¢emz se jednalo o splatky zapujéek
v ramci zapijeni facility ve formé repo operaci, kterou kromé podpory likvidity sekundarniho
trhu SDD vyuziva Ministerstvo financi jako vyhodny zdroj v segmentu kratkodobého
financovani.

Splatky vnéjsiho dluhu €inily 14 273 mil. K¢ a byly dany jednak splatkami SDD vydanych na
zahrani¢nich trzich ve vysi 12 593 mil. K¢ a rovnéz splatkami uvéri od Evropské investi¢ni
banky ve vysi 1 681 mil. K¢.

II. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2010
az 2016

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zaloZzené na hotovostnim principu jsou piedstavovany
rozdilem hrubych vydajti na obsluhu statniho dluhu a p#ijma. Jejich podil na pfijmech statniho
rozpoctu, statnim dluhu 1 HDP v poslednich letech klesa.

Tabulka €. 6: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2010 az 2016

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 48 741 55633 57 089 57 843 55895 53 194 40 654
ztoho: Groky 48 521 55481 56 742 57516 55 694 52995 40 383
Podil iiroki na HDP (%) 1,23 1,38 1,40 1,40 1,29 1,16 0,86
Prijmy statniho dluhu (mil. K¢) 12 900 10 506 15 687 6952 7402 7914 0
2 toho. droky 12899 10 506 15687 | 6952 7402 7914 0
Podil viroki na HDP (%) 0,33 0,26 0,39 0,17 0,17 0,17 0,00
Cisté vydaje na obsluhu stitniho dluhu (mil. K¢) 35841 45127 41402 50 891 48 493 45280 40 654
ztoho: uroky 35622 44 975 41055 50 564 48 292 45 081 40 383
Podil viroki na HDP (%) 0,90 1,11 1,01 1,23 1,12 0,99 0,86
Podil uroki na statnim dluhu (%) 2,82 3,16 2,59 3,02 2,89 2,70 2,46
Podil trokii na prijmech stitniho rozpottu (%)’ 3,61 4,49 3,96 4,66 4,29 3,68 3,15

T Ocisténo o pfi];my kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU



V letech 2013 az 2016 dochazi rovnéz k poklesu akrudlnich trokovych nakladi, ktery je
zptisoben soub&hem poklesu stdtniho dluhu vtomto obdobi a poklesu vynost statnich
dluhopist na historicka minima.

Tabulka €. 7: Vyvoj akrualnich uroki statniho dluhu

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

AKrudlni troky stitniho dluhu
(mil. K¢&)

Podil akrualnich droka na HDP
(%)

Zdroj: MF, CSU

48943 | 50571 54675 | 51991 50577 | 46255 | 41730

1,24 1,25 1,35 1,27 1,17 1,02 0,88

2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pInéni

Dne 20. unora 2015 nabyl Uc¢innosti zdkon ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné¢ nékterych souvisejicich zakont
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich predpisti. V rdmci zmény rozpoctovych pravidel
dochazi k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34. V dasledku této zmény Ministerstvo pocinaje
rokem 2016 realizuje vzdjemny zapocet rozpoctovych pifjmi a vydaji kapitoly 396 — Statni
dluh (dale téz , kapitoly*), které¢ vzniknou v disledku finan¢nich operaci spojenych s fizenim
likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskute¢nénych v pribéhu urcitého
obdobi, nejdéle vsak jednoho mésice.

Pro rok 2016 byla nastavena mési¢ni periodicita vypotfadani turokovych piijmovych
a vydajovych toku se staitnim rozpoctem, tj. pfevodi mezi vyporddacim a rozpoctovym uctem
kapitoly. Pfijmy kapitoly v roce 2016 pfitom byly rozpoctovany v nulové vysi, coz
nevylucuje realizaci mimofadnych pifijmi naptiklad z titulu vratek poplatkti realizovanych
v uplynulych letech.

2.1.  Piijmy kapitoly Statni dluh

Tabulka ¢. 8: Piijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skutec¢nost Rozpocet 2016 Skute¢nost % Index
Ukazatel Rok 2015 | Schvileny |Pozménach| Rok 2016 Plnéni [2016/2015
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Prijmy kapitoly celkem 7914 - - 0 - 0,0
Urokové prijmy celkem 7914 - - - - -
wniti'niho dluhu 7900 - - - - -
instrumenty penézniho trhu 146 - - - - -
spofici statni dluhopisy - - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané
na domacim trhu 7733 ) ) . ) .
wnéjSiho dluhu 14 - - - - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané 14 i ) i ) )
na zahranicnich trzich
Platebni ucty 0 - - - - -
Ostatni piijmy 0 - - 0 - 94,2

Zdroj: MF

Piijmy kapitoly v roce 2016 ¢inily 211 tis. K¢ a byly dany smluvni pokutou od Komercni
banky plynouci z rdmcové smlouvy o poskytovani sluzeb distributora SSD ve vysi 200 tis. K¢



(polozka rozpoctové skladby 2212 — Sankéni platby piijaté od jinych subjekti) a rovnéz
vratkou poplatkii od Ceské poSty z titulu mnozstevnich slev v souvislosti se sluzbami
spojenymi se SSD ve vysi 11 tis. K¢ (polozka rozpoctové skladby 2324 — Ptijaté nekapitalové
ptispévky a nahrady). Ve srovnani s rokem 2015 poklesly ptijmy spojené s poplatky o 13 tis.
K¢.

2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh

Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2016 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2015 Schvaleny | Pozménach [ Rok 2016 Plnéni 2016/2015
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Vydaje kapitoly celkem 53 194 52316 41428 40 654 98,1 76,4
1. Urokové vydaje celkem 52995 51766 40 878 40 383 98,8 76,2
na vnitini dluh 42779 40 331 30 861 30512 98,9 71,3
na instrumenty penézniho trhu 18 -44 -109 -155 1423 -841,5
na spofici statni dluhopisy 2111 3142 3073 3072 100,0 145,6
tfedné- a dlouhodobé dluhopi

na stednes a croutocebe CUIOPEY 1 40649 37232 27897 27595 98.9 67.9
vydané na domacim trhu
na vnéj§i dluh 10 216 11430 10013 9871 98,6 96,6
na zahraniéni emise dluhopisa 9822 10450 9,601 9513 99,1 9.8
vydané na zahrani¢nich trzich
na uvéry od EIB 394 979 412 357 86,8 90,8
Platebni ucty - 5 5 0 4.4 -
2. Poplatky 199 550 550 271 49,3 136.,4

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2016 dosahly vySe 40 654 mil. K¢, coz je 98,1 % rozpoctu
po zmé&nach. Tento pomér je dan zejména vyznamnymi presuny prostfedkll v ramci
rozpoCtovych opatieni z kapitoly Statni dluh do jinych rozpoctovych kapitol — podrobnosti
jsou uvedené niZe v textu. Celkové vydaje kapitoly v roce 2016 vyjadiené v poméru ke
schvalenému rozpoétu &inily 77,7 %. Urokové vydaje &inily 40 383 mil. K¢&, poplatky pak
271 mil. K&. Uspory vydajii oproti schvalenému rozpoétu byly diisledkem pozitivni situace
na financnich trzich, aktivniho a efektivniho fizeni statniho dluhu a ¢asovani emisni ¢innosti
ze strany Ministerstva.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2015 v roce 2016 celkové vydaje
kapitoly poklesly o 23,6 %, tj. o 12 540 mil. K&. Urokové vydaje kapitoly, které jsou v roce
2016 rovny cistym urokovym vydajim, se pak snizily o 23,8 %, tj. o 12 612 mil. K¢4.
Vzhledem k tomu, Ze celkové i tirokové piijmy v roce 2015 doséhly 7 914 mil. K¢, poklesly
celkové vydaje 1 celkové Cisté vydaje kapitoly v roce 2016 oproti celkovym Cistym vydajim
v roce 2015 o0 4 626 mil. K¢, tj. o 10,2 %, zatimco statni dluh meziro¢né poklesl o 3,6 %.
Urokové vydaje kapitoly v roce 2016 se pak oproti &istym trokovym vydajim v roce 2015
snizily 0 4 699 mil. K¢, tj. o 10,4 %. Pokles vydaju kapitoly byl pfedevsim disledkem pruzné
reakce Ministerstva na situaci na finan¢nich trzich a vhodného nastaveni emisni ¢innosti,
nizkych trokovych sazeb, které mély dopad na vSechny urokové citlivé komponenty statniho
dluhu, a poklesu vynosii statnich dluhopisti na historickd minima.

4 Urokové vydaje v roce 2016, resp. jejich slozky jsou v tabulce porovnavany k hrubym trokovym vydajim v roce 2015.
V komentafich je pak v ptipadech, kdy vroce 2015 byly zaznamenany piijmy, provedeno i meziro¢ni srovnani na bazi
Cistych vydaju.
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V urokovych vydajich pievazuji urokové vydaje na vnitini dluh, které v roce 2016 Cinily
30 512 mil. K¢ oproti 42 779 mil. K¢ v roce 2015. Vzhledem k tomu, ze ¢isté tirokové vydaje
na vnitini dluh ¢inily v roce 2015 celkem 34 879 mil. K¢, doslo v roce 2016 k jejich poklesu
04367 mil. K¢, tj. 0 12,5 %. V porovnani s rokem 2015 se podil ¢istych trokovych vydaji na
vnitini dluh na celkovych Ccistych urokovych vydajich snizil o 1,8 procentniho bodu
ze¢ 77,4 % na 75,6 %. Urokové vydaje na vnitini dluh jsou slozeny z urokovych vydaji
na penézni instrumenty, z irokovych vydajii na SDD vydané na domdacim trhu a z trokovych
vydajti na SSD.

Urokové vydaje na SDD vydané na domécim trhu dosahly v roce 2016 vyse 27 595 mil. K¢&
oproti 40 649 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2015, poklesly tedy o 13 054 mil. K¢&.
Vzhledem k tomu, Ze pfijmy z SDD vydanych na domacim trhu ¢inily v roce 2015 celkem
7 753 mil. K¢, poklesly vydaje na SDD vydané na domécim trhu v roce 2016 oproti Cistym
vydajim na tyto SDD v roce 2015 o 5 301 mil. K¢&. Urcujici slozkou urokovych vydaji
na SDD vydané na domacim trhu byly v roce 2016 vydajové toky spojené s vyplatami vynost
té&chto SDD, které &inily 36 496 mil. K&. 5 Urokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu
byly naopak snizovany pifijmovymi toky, a to zejména piijmy spojenymi s emisemi téchto
SDD na primarnim trhu, kdy prémie ¢inily 7 144 mil. K¢ a alikvotni trokové vynosy 344 mil.
K¢, pfijmy spojenymi s ptimymi prodeji SDD z portfolia Ministerstva ve vysi 556 mil. K¢,
déle pak pfijmy z vyménnych operaci ve vysi 855 mil. K¢ a rovnéZ vratkami vynost SDD
vydanych na domécim trhu, které byly vyplaceny v minulych letech, ve vysi 2 mil. K¢. Pokles
¢istych vydaji byl zejména disledkem snizeni vydajii na vynosy SDD vydané na domacim
trhu, kdy v roce 2016 pievazovala emise dluhopisti bez vynosu, a absence vydajui na diskonty
téchto SDD, ale rovnéz ristu piijmu z titulu prodeji SDD na primarnim 1 sekunddrnim trhu.
Nadale vysoké ziistavaji piijmové toky z prémii emisi SDD, a to v disledku znovuotevirani
emisi z minulych let s relativné vysokou trokovou sazbou pii nizkych vynosech do splatnosti
v roce 2016.

Urokové vydaje na instrumenty pené&zniho trhu v roce 2016, které byly uréeny vyhradng
piijmovymi toky, Cinily -155 mil. K¢ oproti 18 mil. K& v roce 2015. Pfijmy z titulu
instrumentt penéZniho trhu v roce 2015 ¢inily 146 mil. K¢, tj. ¢isté vydaje v tomto obdobi
dosahly -128 mil. K¢. Pokles ¢istych vydaji v roce 2016 o 27 mil. K¢ je pfitom dan zejména
dal§im sniZenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti roku 2015.

Ptijmové toky z titulu instrumentl penézniho trhu byly v roce 2016 dany zejména pfijmovymi
toky z aktivnich operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny (repo operaci s kolaterdlem
poukazek CNB, SDD a depozitnich operaci) ve vysi 60 mil. K&, dale piijmovymi toky z fizeni
eurové likvidity statni pokladny, které dosdhly 17 mil. K¢, prostfedky piijatymi z titulu
devizovych swapt ve vysi 44 mil. K¢, dale pak prémiemi spojenymi s emisemi statnich
pokladni¢nich poukdzek ve vySi 23 mil. K¢, a konecné prostiedky piijatymi z titulu
zapujcnich facilit statnich dluhopisii ve formé repo operaci ve vysi 8 mil. K¢ a ze zaphjcnich
facilit statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych zaptjcek ve vysi 4 mil. K¢.

Urokové vydaje na SSD doséhly v roce 2016 vyse 3 072 mil. K&, pfi¢emz byly o 962 mil. K¢&
vys§i nez v roce 2015, coz je dadno predevsim rastem vydaji na SSD v disledku postupné
rostouci vyse vynosu téchto dluhopisti. Urokové vydaje na SSD jsou dany vyplatami vynosu
SSD ve vysi 2 020 mil. K&, vydaji na reinvestice urokovych vynostt SSD ve vysi 1 050 mil.
K¢ a konecné vyplatami pomérného vynosu pii splaceni SSD pied stanovenou dobou
splatnosti ve vysi 2 mil. K¢.

5 Po zahrnuti vlivu retrocese troki z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 65 mil. K¢&
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Urokové vydaje na vngjsi (zahrani¢ni) dluh, které v roce 2016 ¢&inily 9 871 mil. K& oproti
10 216 mil. K¢ v roce 2015, jsou dany trokovymi vydaji na SDD vydané na zahrani¢nich
trzich a vydaji na uvéry od EIB. Vzhledem k tomu, Ze Cisté urokové vydaje na vnéjsi dluh
Cinily v roce 2015 celkem 10 202 mil. K¢, doslo v roce 2016 k jejich poklesu o 332 mil. K¢,
tj. 0 3,3 %. Kromé poklesu urokovych sazeb se vydaje na vngj$i dluh snizily rovnéz
v dtsledku snizovani korunové hodnoty vnéjsiho statniho dluhu.

Uroky na SDD vydané na zahrani¢nich trzich &inily v roce 2016 celkem 9 513 mil. K& oproti
9 822 mil. K& v roce 2015, tj. poklesly o 309 mil. K¢, resp. 3,2 %. Tyto urokové vydaje byly
urceny vydaji na vynosy SDD vydanych na zahrani¢nich trzich vcetné vlivu zajistovacich
operaci. Vzhledem k tomu, ze pfijmy z titulu SDD vydanych na zahrani¢nich trzich ¢inily
v roce 2015 celkem 14 mil. K¢, poklesly vydaje na SDD vydané na zahrani¢nich trzich v roce
2016 oproti Cistym vydajiim na tyto SDD v roce 2015 0 296 mil. K¢.

Druhou slozkou trokovych vydaji na vngjsi dluh byly vydaje z titulu avéri od EIB ve vysi
357 mil. K¢, které se v porovnani s rokem 2015 snizily 0 9,2 % zejména v disledku nizsich
urokovych sazeb 1 splatek jistin téchto tvéra.

V pribéhu roku 2016 doslo rovnéz k pfevodu trokl z vkladii na mimorozpoctovych uctech
Ministerstva v komer¢nich bankach do rozpoctu kapitoly ve vysi 232 tis. K¢. V tomto obdobi
rovnéz doslo k rozpoctovym vydajim z titulu inkasa zapornych trokii nadlimitnich dennich
valutovanych penéznich prostiedkii evidovanych na souhrnném uctu statni pokladny ve vysi
11 tis. K¢.

V roce 2016 bylo v aukcich SPP dosahovéano zapornych vynost do splatnosti SPP, pfi¢emz
historické minimum ve vysi — 1,30 % p. a. bylo zaznamenano v aukci 3mési¢ni SPP
na pocatku listopadu.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti dosahovaly rovnéz
velmi nizkych hodnot a oproti pfedchozimu roku v souhrnu nadale klesaly.

V roce 2016 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 271 mil. K&, coz je 49,3 %
schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s rokem 2015 se thrady z titulu poplatkl zvysily
0 36,4 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pfevazna ¢ast Grokovych vydaji ve vysi 38 591 415 tis.
K& zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dali ¢ast ve vysi 1 250 086 tis. K&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopistim a kone¢né
posledni ¢ast ve vysi 541 074 tis. K& na poloZce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
kromé& k vlastnim dluhopisim. Z poplatki byla rozhodujici ¢ast ve vysi 269 085 tis. K¢
zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 1 073 tis. K& bylo
zaznamenano na poloZzce 5161 — Postovni sluzby a 1 154 tis. K& na poloZzce 5362 — Platby
dani a poplatkl statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydajt
kapitoly Statni dluh lze konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2016 celkem 3 130 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2016 dosahly 20 635 mil. K¢, ve 3. ¢tvrtleti 2016 pak 14 332 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2016 €inily 2 557 mil. K¢. RozloZeni vydaji v rdmci jednotlivych ctvrtleti je
dano zejména rezimem vyplaceni vynost dluhopist, kdy 2. ¢tvrtleti 2016 se vyznacovalo
relativné vysokym poctem vyplatnich termini SDD vydanych na domacim i zahrani¢nich
trzich.
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2.3.  Prehled uprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2016
Tabulka €. 10: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2016 (v K¢)

Prijmy
Dafiové piijmy 0
Nedanové ptijmy, kapitdlové piijmy a pfijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové pfijmy, kapitdlové pifjmy a piijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 52315513 630
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopisti 70 635 100 000
Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych avéra 0
Zména stavu na uétech statnich finanénich aktiv™ -635 100 000

*) bez ptijmi z povinného pojistného na socialni zabezpeceni a ptispevku na statni politiku zaméstnanosti
**) veetné jaderného uctu a zvlastniho uctu rezervy pro dichodovou reformu
Zdroj: MF

V kapitole probéhlo 49 rozpoctovych opatieni, které v souhrnu snizily vydajovy specificky
ukazatel Obsluha statniho dluhu, konkrétnd vydajovy okruh Uroky statniho dluhu,
010 887223 123 K¢. Jednalo se o ROP ve prospéch kapitoly VPS na podporu obnovy
a rozvoje regionalnich skol ve vysi 156 000 000 K¢, dale o ROP ve prospéch kapitoly MZV
na zabezpe€eni aktualné rozpoctoveé nezajisténych vécnych a kapitdlovych vydaji ve vysi
197 078 403 K&, ROP ve prospéch kapitoly MSMT na rozvoj vyukovych kapacit mateiskych
a zakladnich Skol zfizovanych Gzemné samospravnymi celky ve vysi 50 000 000 K¢&, ROP
ve prospéch kapitoly MV uréené na navyseni prostfedkil na platy a souvisejici vydaje ve vysi
6 248 268 K¢ (UV ¢. 402/2016), ROP ve prospech kapitoly MZV na platy a ostatni vydaje
v souvislosti s vyslanim pracovniki do zahrani¢i ve vysi 12 655 893 K¢ (UV ¢. 402/2016),
ROP ve prospéch kapitoly MF na zvySeni zakladniho kapitalu ve spole¢nosti THERMAL - F,
a. s. ve vysi 300 000 000 K& (UV &. 507/2016), ROP ve prospéch kapitoly MSMT na zvyseni
odménovani pracovnikii ve skolstvi (UV ¢. 672/2016) ve vysi 2 500 000 000 K¢, ROP
ve prospéch kapitoly MMR na navySeni rozpoctu prostiedkli Integrovaného regionalniho
opera¢niho programu uréenych ke spolufinancovani ve vysi 2 000 000 000 K¢, ROP
ve prospech kapitoly MZV na navyseni systemizace funk¢nich mist (UV €. 462/2016) ve vysi
2 556 398 K&, ROP ve prospéch kapitoly MZP na dokryti vydaji programu Nova zelen4
Gisporam ve vysi 1 260 379 465 K&, ROP ve prospéch kapitoly MSMT uréenych pro navyseni
rozpoctu v oblasti vysokych §kol a sportu ve vysi 350 000 000 K&, ROP ve prospéch kapitoly
MF na vyménu oken v budové tstiedniho organu MF a potieby GRC ve vysi 200 000 000 K¢&
a ROP ve prospéch kapitoly MD uréenych jako dotace pro RSD ke vraceni prostiedkii SFDI
ve vysi 3 000 000 000 K¢. Dale bylo ve prospéch rozpoctovych kapitol realizovano
36 rozpoctovych opatieni ke zvySeni platli statnich zaméstnanct od 1.11.2016, v tom
32 rozpoctovych opatieni v celkové vysi 844 966 210 K¢ bylo realizovano na zdkladé
usneseni vlady ¢. 831/2016 a 4 rozpoctova opatieni v celkové vysi 7 338 486 K¢ byla
realizovana na zaklad& usneseni rozpo¢tového vyboru PSP CR ¢&. 531.

V disledku téchto opatfeni byl schvéleny rozpocet vydaji kapitoly sniZzen
252315513 630 K¢ na 41 428 290 507 K¢&. Z celkové castky 10 887 223 123 K¢ bylo
do jinych rozpoctovych kapitol v pribéhu 2. Ctvrtleti 2016 ptesunuto 403 078 403 K&,
v prib¢hu 3. ¢tvrtleti 2016 bylo ptfesunuto 4 818 904 161 K¢ a konecné v prabehu 4. ctvrtleti
2016 bylo piesunuto 5 665 240 559 K¢.
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Tabulka €. 11: Rozpocdet kapitoly Statni dluh na rok po provedeni rozpoc¢tovych opatieni (v K¢)

Prijmy
Dailové pﬁjmy*) 0
Nedanové prijmy, kapitalové ptijmy a pfijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitalové piijmy a pfijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 41 428 290 507
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopisii 70 635 100 000
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéri 0
Zména stavu na uétech statnich finanénich aktiv" -635 100 000

*) bez piijmil z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a prispévku na statni politiku zaméstnanosti
**) véetn€ jaderného Uctu a zvlastniho uctu rezervy pro diichodovou reformu
Zdroj: MF

Schvaleny rozpocet ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisi™ Cinil
70 635 100 000 K& a schvaleny rozpocet ukazatele Financovani — zména stavu na uctech
statnich finan¢nich aktiv ¢inil -635 100 000 K¢. V pribéhu roku 2016 nedoslo k zadnym
upravam rozpoctu téchto ukazateli.

Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist‘
v kapitole Statni dluh ¢inila -60 813 521 405,80 K¢&. Skutecnost dosazend v ramci ukazatele
,Financovani — zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh Cinila
-960 519 946,53 K¢&. Celkem tak bylo v roce 2016 dosaZeno piebytku statniho rozpoctu
ve vys$i 61 774 041 352,33 K.

III. Rizeni statniho dluhu

1. Dluhova strategie a Fizeni rizik, rezerva penéZnich prostiedki

1.1.  Rizeni rizik statniho dluhu

Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych strategickych cilii platnych pro rok 2016 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie financovani a fizeni stitniho dluhu Ceské
republiky na rok 2016, ktery byl schvélen ministrem financi a prezentovan vetejnosti dne
18. prosince 2015, a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu
a statnich finan¢nich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, financniho investovani a aktivnich
operaci Ministerstva na sekunddrnim trhu. Ministerstvo si v ramci Strategie financovani
a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2016 explicitné vyhradilo moznost jeji revize
v prubéhu roku 2016 a pruzné tak reagovat pomoci svych nastroji na skutecny vyvoj vypijcni
potieby. Této moznosti Ministerstvo vyuZilo a 24. Cervna uvefejnilo Strategii financovani
afizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2016 - aktualizaci na 2. pololeti

s aktualizovanym program financovani.

V souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych uctech statni pokladny a pomérné
stabilnimi zlstatky téch majitelli ucti, kteti jsou pod souhrnné Ucty statni pokladny zahrnuti
povinng, zefektivilovanim a modernizaci ftizeni likvidity statni pokladny pfistoupilo
Ministerstvo pocinaje rokem 2016 k novému konceptu fizeni rizik, kdyz strategické cile
a limity refinan¢niho a urokového rizika jsou vyhlasovany ve sttednédobém horizontu. Tento
koncept umoziiuje pruznou reakci na kratkodobé trzni podminky a zdjem investort
o instrumenty v ur¢itém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace.
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Kratkodobé vychyleni ze stanovenych strategickych strednédobych limita a cila pro rizikové
parametry dluhového portfolia pro refinan¢ni a irokové riziko je mozné, avsak emisni ¢innost
ve sttednédobém horizontu bude planovéna tak, aby limity a cile definované ve Strategii byly
splnény ve stfednédobém horizontu. DalSim efektem tohoto kroku mize byt snizeni
celkovych cistych vydaji na obsluhu statniho dluhu s pozitivhim dopadem na hospodaieni
statniho rozpoctu a v konecném dusledku i vysi statniho dluhu.

Pocinaje rokem 2016 dosSlo ke zméné koncepce fizeni refinancniho rizika prostfednictvim
ukazatele primémé doby do splatnosti statniho dluhu a rokového rizika prostfednictvim
ukazatele primérné doby do refixace statniho dluhu, kdyz pro oba ukazatele bylo opusténo
cilové pasmo, a stanovena stiednédoba cilova hodnota, pfi¢emz kratkodobé vychyleni od této
hodnoty je mozné. Dlivodem je trzni situace, kdy je Ministerstvo emisemi na kratkém konci
vynosové kiivky schopno dosahnout mimotradnych tGspor na obsluze statniho dluhu, a je proto
zadouci této situace vyuzivat v maximalni piijatelné mite. UdrZzeni pevné stanovené¢ho pasma
by tomuto zaméru odporovalo. Ministerstvo situaci na financ¢nich trzich intenzivné monitoruje
a vyhodnocuje.

Stfednédobé cile a limity v oblasti refinan¢niho a tirokového rizika jsou pocinaje rokem 2016
vyhodnocovany oproti 12mésicnimu klouzavému aritmetickému priméru hodnot ptislusného
ukazatele. Pro ucely stanoveni téchto pramérii jsou hodnoty rizikovych ukazateli
zaznamenavany vzdy ke konci kalendarniho mésice. Takto zkonstruované ukazatele vyhladi
vykyvy hodnoty ukazatele zplisobené kratkodobymi fluktuacemi trhu nebo naptiklad velkou
splatkou emise sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v pfislusném meésici.

Tabulka €. 12: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia pro stfednédoby
horizont

. Klouzavy 12mési¢ni
Vyhlaseny cil pro . T
UKAZATEL stfednédoby horizont aritmeticky prumér
k 31.12.2016

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 15,7 %
Stifednédoby statni dluh 70,0 % a mén¢ 60,3 %
Prumérna doba do splatnosti 6,0 roku' 5,0 roku
Urokovi refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 32,0 %
Primérna doba do refixace 4,0 roku 3,9 roku
Cista cizomé&nova expozice statniho
dluhu s dopadem na vysi statniho 15,0 %" 11,5%
dluhu
Cista cizoménova expozice statniho
dluhu s dopadem vy3i irokovych 15,0 %> 11,5 %"
vydaji na obsluhu statniho dluhu

'S moznosti odchylky 0,25 roku.

’V pFipadé nenadalé depreciace domdci mény je moiné kratkodobé piekroceni o 2 p. b. Limitni hranice
stanovend Ministerstvem je platna pro kazdy rok strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého
prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

3 Stav k 31.12.2016

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2016 ¢inil 14,3 % celkového statniho dluhu,
coz piedstavuje pokles o 2,1 p. b. oproti konci roku 2015. Primérna mési¢ni hodnota podilu
kratkodobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu v roce 2016 ¢ini 15,7 %. Oproti roku

2015 vzrostla primérna mési¢ni hodnota tohoto ukazatele v roce 2016 0 0,8 p. b.
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Hodnota podilu stiednédobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu ke konci roku 2016
¢ini 60,3 % a oproti konci roku 2015 narostla o 0,9 p. b. Primérnd mési¢ni hodnota podilu
sttednédobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu v roce 2016 ¢ini taktéz 60,3 %,
a ackoliv oproti primérné mésicni hodnot¢ tohoto ukazatele v roce 2015 narostla o 4,2 p. b.,
ukazatel se stale nachazi bezpecn¢ pod stanovenou limitni hranici.

Primérna doba do splatnosti statniho dluhu ke konci roku 2016 dosahuje hodnoty 5,1 roku
a oproti roku 2015 tak zlistavd nezménéna. Primérna mésicni hodnota primérné doby do
splatnosti stdtniho dluhu v roce 2016 ¢ini 5,0 roku a oproti primérné hodnoté tohoto
ukazatele v roce 2015 poklesla o 0,3 roku.

Primérna doba do refixace statniho dluhu ke konci roku 2016 ¢ini 4,0 roku a nachazi se tak
na urovni cilové hodnoty pro stiednédoby horizont. Oproti konci roku 2015 dochazi k nartstu
tohoto ukazatele o 0,1 roku. Primérna mésicni hodnota primérné doby do refixace statniho
dluhu v roce 2016 Cini 3,9 roku a oproti roku 2015 poklesla 0 0,2 p. b.

Urokova refixace statniho dluhu do 1roku poklesla oproti konci roku 2015
0 4,1 procentniho bodu a ke konci 2016 dosahla hodnoty 29,6 %. Primérna mési¢ni hodnota
urokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim dluhu v roce 2016 ¢ini 32,0 % a drzi
se tak uvnitt sttednédobého cilového pasma. Oproti roku 2015 poklesla primérnd meésicni
hodnota urokové refixace do jednoho roku v roce 2016 o0 3,4 p. b.

Podil cisté cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho dluhu na celkovém statnim
dluhu, jehoz strategickd limitni hranice je vyhldSena pro rok 2016 na urovni 15,0 %
(kratkodobé¢ az 17,0 %) vzrostl meziro¢né€ o 0,6 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 11,5 %,
pfi¢emz se tak nachéazi pod svoji limitni hranici. Podil ¢isté cizoménové expozice s dopadem
na vysi urokovych vydaji na obsluhu stitniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoz
strategicka limitni hranice pro rok 2016 ¢ini 15,0 % (kratkodobé az 17,0 %) vzrostl meziro¢né
o 1,3 procentniho bodu a dosahuje rovnéz hodnoty 11,5 %, ptfi¢emz se tak nachazi pod svoji
limitni hranici.

Ocekavané Cisté vydaje Cinily 44,8 mld. K&. Skute¢né dosazené Cisté vydaje kapitoly v roce
2016 ¢ini 40,7 mld. K¢, tj. zhruba 0,9 % HDP a 3,2 % celkovych ptijmt statniho rozpoctu
bez zahrnuti pfijmi kapitoly 396 — Statni dluh. Rozdil skutecnych cistych vydajii oproti
ptvodné schvalenému rozpoctu ve vysi 52,3 mld. K¢ ¢ini 11,7 mld. K¢&, coz c¢astecné
pfispélo k lepSimu neZz ofekdvanému hospodateni vladniho sektoru v roce 2016. Rozdil
zatimco pifijmy dosdhly nepatrné vyss$i trovné oproti schvalenému rozpoctu. Oproti roku
2015 doslo k poklesu ¢istych vydajii o cca 10,2 %.

Srovnani skutecné realizovanych cCistych trokovych vydaji statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami oc¢ekavanych vydaja (primérem simulaci) a trokovych vydaji v riziku CaR (95%
a 99% kvantil simulaci) v letech 2015 a 2016 zachycuje nésledujici tabulka. V roce 2016 ¢ini
Cisté urokové vydaje 40,4 mld. K¢, ocekavané Cisté urokové vydaje v roce 2016 predikované
modelem se nachazeji na trovni 44,3 mld. K¢.

Tabulka €. 13: Ocekadvané vs. skutecné Cisté irokové vydaje v roce 2015 a 2016

mld. K¢ 2015 2016

Skutecné vydaje 45,1 40,4

Ocekavané vydaje 48,2 443

CaR 95 % 56,6 51,4

CaR 99 % 61,7 54,3

Odchylka ocekavani od skutecnosti 3.1 3.9
Zdroj: MF
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Cisté tirokové vydaje tak i v roce 2016 ziistaly pod hranici CaR 95 % i CaR 99 %, které byly
stanoveny na 51,4 mld. K¢, respektive na 54,3 mld. K¢. Primérni cil modelu byl tedy splnén,
kdyz skute€né urokové vydaje stitniho dluhu zistaly pod hranici CaR 99 % a nebylo
ohrozeno dodrZeni salda statniho rozpoc¢tu na rok 2016 schvéleného Poslaneckou snémovnou
Parlamentu Ceské republiky z titulu kapitoly Statni dluh. Ocekavané ¢isté urokové vydaje
predikované modelem jsou cca o 3,9 mld. K¢ vyssi oproti skutecnosti.

Diference ocekavanych Ccistych urokovych vydaji je dana predevSim poklesem vynost
korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi oproti ofekavani danému
modelem, ktera trvala po cely rok 2016. Zejména ve tfetim Ctvrtleti roku 2016 vynosy statnich
dluhopistt urocenych na delSim konci vynosové kiivky poklesly az na nova historicka
minima. Vynosy statnich dluhopisti iroenych na kratkém konci vynosové kiivky dosahovaly
témeét po cely rok zapornych hodnot, od pocatku druhého ctvrtleti klesaly az na nova
historickd minima v zavéru roku 2016. Ministerstvo flexibiln¢ zareagovalo na situaci na
finan¢nim trhu a navysilo emisi na kratkém konci vynosové kiivky. Diference z tohoto titulu
¢ini celkem 2,6 mld. K¢ a je dana pfedev§im zménou struktury emisniho kalendaie
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti. Diference cca 0,3 mld. K¢ je zptisobena
vlivem niz§ich nez ofekavanych vynosi statnich pokladni¢nich poukéazek, kdyz v prabchu
celého roku 2016 vynosy statnich pokladni¢nich poukazek dosahovaly rovnéz zapornych
hodnot. Celkovy dodate¢ny piijem statniho rozpoctu z titulu emise statnich dluhopist
a statnich pokladni¢nich poukdzek se zadpornymi vynosy do splatnosti ¢inil 0,8 mld. K¢.
Dal$im vyraznym faktorem byly niZ8i hladiny referen¢ni trokové sazby PRIBOR a referencni
urokové sazby EURIBOR. Z titulu niz§ich nez ocekavanych hodnot referencni sazby cini
diference oc¢ekavani cca 0,9 mld. K¢.

1.2.  Rezerva penéZnich prostiedku

Poc¢inaje rokem 2013 je vramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéj$imi principy
fizeni vladnich financi vyuzivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti
potieby financovani. Rezervu penéznich prostredkd, ktera byla v minulych letech vytvéarena
emisni ¢innosti pii souvztazném rustu hrubého statniho dluhu, tak nahrazuji ostatni
disponibilni penéZni prosttedky centralniho systému fizeni souhrnnych ucta statni pokladny.

2. Rizeni likvidity statniho rozpo¢tu a statni pokladny

2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2016 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim kolateralu poukazek CNB a stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 4 287 636 mil. K&, splatky pfitom dosahly celkové
jmenovité hodnoty 4 287 636 mil. K¢. Celkovy piijem z téchto operaci ¢inil 49,96 mil. K¢ a
byl dosazen pii primérné urokové sazbé 0,05 % p. a.

Soucasné byly do konce roku 2016 realizovany kratkodobé investice ve formé& depozitnich
operaci v celkové jmenovité hodnoté 3 169 640 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly
celkové jmenovité hodnoty 3 169 452 mil. K¢. Celkovy pfijem depozitnich operaci ¢inil
9,75 mil. K¢ a byl dosazen pii praimérné trokové sazbé 0,04 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v roce 2016 provedeny kratkodobé
investice s pouZitim kolateralu statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 136 mil. EUR,
pficemz splatky Cinily 571 mil. EUR. Celkovy pfijem téchto investic ¢inil 3,10 mil. K¢ a byl
dosazen pii prumérné trokové sazbe 0,06 % p. a.
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Dale byly realizovany kratkodobé¢ investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnot€ 535 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty 1 910 mil.
EUR. Celkovy pfijem téchto investic ¢inil 13,77 mil. K¢ a byl dosazen pii pramérné arokové
sazbé 0,05 % p. a.

Zacatkem roku 2016 byly splatné devizové swapy v celkové nominalni hodnoté 800 mil. EUR
a celkovy pfijem z devizovych swapti Cinil 43,95 mil. K¢. Koncem roku byly realizovany
devizové swapy se splatnosti v roce 2017 v celkové nominalni hodnoté 125 mil. EUR.

K 31. prosinci 2016 byly na majetkovych iétech Ministerstva evidovany poukazky CNB ve
jmenovité hodnoté 11 463 mil. K¢, které predstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci.

Tabulka ¢. 14: Porovnani pfijmi statniho rozpoctu z investi¢nich operaci a emisi se zapornym
vynosem v roce 2015 a 2016 (v mil. K¢)

Piijmy 2015 2016 2016/2015
Pifjmy z korunovych REPO operaci 28,47 49,96 175,47
Piijmy z korunovych DEPO operaci 11,69 9,75 83,39
Piijmy z REPO EUR operaci 14,74 3,10 21,06
Pifjmy z DEPO EUR operaci 52,39 13,77 26,29
Piijmy z devizovych swapt - 43,95 -
Piijmy ze zapUjénich facilit 3,89 7,82 201,15
Piijmy ze zapUjcek dluhopist - 3,82 -
Celkem ¢isté piijmy dosaZené pri
Fizeni likvidity statni pokladny a 111,17 132,17 118,89
statniho dluhu
Emisni ¢innost se zapornym

; ) 413,74 803,15 194,12
vynosem
Celkem prijmy statniho rozpoctu z
investi¢nich operaci a emisi se 524,92 935,33 178,19

ZApornym vynosem

Se zohlednénim budoucich vydajii v podobé vyplat kuponii do splatnosti téchto dluhopisu, pokud nebyly bez
vynosu.

Zdroj: MF

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco v roce 2016 dosdhly celkové trokové pifjmy 132,17 mil. K¢,
ve stejném obdobi roku 2015 piijmy dosahly 111,17 mil. K&. V roce 2016 bylo tedy dosazeno
o 21,00 mil. K¢ vyssiho vynosu z fizeni likvidity statni pokladny a statniho dluhu nez
ve stejném obdobi roku 2015. VysSi pfijem z investovani penéznich prostiedkli statni
pokladny v roce 2016 ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl zplsoben
pfijmem z devizovych swap.

Vzhledem k pfijmim z emisi se zapornym vynosem v letoSnim roce bylo dosazeno pfi fizeni
likvidity statni pokladny a fizeni statniho dluhu celkovych piijmul statniho rozpoctu ve vysi
935,33 mil. K¢, coz je 0 410,41 mil. K¢ vice nez v roce 2015.

2.2.  Vyvoj statni pokladny v roce 2015 a 2016

S ucinnosti od 10. kvétna 2016 doslo dle zakona €. 128/2016 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakont
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozd¢jsich predpistu ke klicovému rozsifeni souhrnnych ucta
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statni pokladny, a to o uéty Vseobecné zdravotni pojistovny Ceské republiky, véetnd
zvlastniho uctu verejného zdravotniho pojisténi, ucty resortnich, oborovych, podnikovych
a dalSich zdravotnich pojistoven a svazli zdravotnich pojistoven, které se tak staly povinnymi
klienty statni pokladny. Zaroven se také povinnym klientem stala statni organizace Sprava
zelezni¢ni dopravni cesty, kterd byla doposud v rezimu nepovinného klienta statni pokladny.
Spolu s rozsitenim souhrnného uctu statni pokladny se také zkratilo prechodné obdobi, béhem
kterého si musi v§ichni povinni klienti statni pokladny ziidit Gty u CNB a pievést na né
prostiedky z dosavadnich ucti u bank nebo ostatnich poskytovatelii platebnich sluzeb, na
9 meésict ode dne nabyti G¢innosti tohoto zékona.

V situaci extrémné nizkych a zapornych urokovych sazeb a v piipadé Ceské republiky také
vrezimu devizovych intervenci Ceské narodni banky, které jiz tietim rokem pfispivaly
k navySovani likvidity v domacim bankovnim systému, pokracovalo Ministerstvo také v roce
2016 v racionalizaci volné likvidity statni pokladny. Likvidita statni pokladny je intenzivnéji
zapojovana jako kratkodoby zdroj penéznich prostiedki pro kryti potfeby financovani
centrdlni vlady v souladu s nejmodernéjSimi principy fizeni vladnich financi. Tato skute¢nost
ma za nasledek nizsi denni stav prostiedkl statni pokladny ve srovnani s rokem 2015, a to
1 pfes vyrazny prebytek statniho rozpoctu. Novelou rozpoctovych pravidel doslo k dalSimu
navyseni disponibilnich penéznich prostfedkt statni pokladny, které se projevilo vSak az
v prosinci roku 2016. Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén
vyvojem salda statniho rozpoctu, splatkami stfednédobych a dlouhodobych dluhopist a
ptijmy Néarodniho fondu z Evropské komise.

Graf €. 2: Statni pokladna za rok 2015 a 2016 (v mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
2.3.  Vyvaoj statniho rozpoctu v roce 2015 a 2016

Saldo statniho rozpoctu se v roce 2016 ve srovnani s rokem 2015 vyvijelo daleko 1épe, coz je
nejvice zietelné od poloviny roku 2016. Rozdily ve vykyvech salda stdtniho rozpoctu v obou
letech zptsobuje piedevsSim Casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek
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DPH, pti¢emz velkou roli hraje rovnéz Casové rozvrzeni prevodu prostiedkt z Narodniho
fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dal§i zmény v rozlozeni nékterych vydaji statniho
rozpoCtu v Case. Hospodateni statniho rozpoctu k 31. prosinci 2016 skoncilo prebytkem
ve vysi 61,77 mld. K¢.

Graf ¢. 3: Vyvoj statniho rozpo¢tu za rok 2015 a 2016 (v mld. K¢)
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IV. Tabulkova priloha

Piiloha ¢&. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2016

Priloha &. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2016
Zdroj Priloh 1 az 2: MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2016 (v mld. K¢)

Nazey Stav Vypijéni Splatky | Kurzové rozdily Zména Stav
k 1.1.2016 operace (a) (b) a ostatni vlivy (¢) (a-b+c¢) k 31.12.2016
STATNi DLUH CELKEM 1 673,0) 319,6 379,1 -0,2 -59,6| 1613,4
Vnitini dluh 13894 319,6 364,8 -0,7 -45,8 1 343,6
Statni pokladni¢ni poukazky 84,4 30,8 111,0 -80,2 4.2
34. emise dlouhodobych dluhopisti (2001) 34,6 34,6 -34,6 0,0]
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 74,0 1,0 1,0 75,0
46. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2005) 74 4] 0,6 0,6 75,0
49. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2006) 28,4 0,0} 28,4
51. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 90,4 0,1 -0,1 90,3
52. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 75,1 0,0] 75,1
53. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 11,0} 0,0} 11,0
55. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2008) 80,0 80,0 -80,0 0,0
56. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 87,1 0,2 -0,2] 87,0
58. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 87,6 0,0} 87,6
61. emise dlouhodobych dluhopist (2010) 75,6) 0,0] 75,6)
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 81,2] 0,0 81,2
65. emise stiednédoby ch dluhopist (2011) 1,9 1,9 -1,9] 0,0
66. emise stiednédoby ch dluhopisii (2011) 9,7 9,7 -9,7 0,0
67. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 50,0} 2.4 =24 47,6
68. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 1,1 0,0 0,0} 1,1
69. emise stiednédoby ch dluhopisii (2012) 5,6 0,3 0,0 0,2 5,9
70. emise dlouhodoby ch dluhopist (2012) 1,9 0,0 0,1 0,0) 1,9
74. emise stiednédoby ch dluhopist (2012) 1,8 0,0 0,0} 1,8
75. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 7,7 0,3 0,0 0,3 8,1
76. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 76,5 0,5 0,5 76,9
77. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 28,0] 28,0 -28,0] 0,0
78. emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 48,7 9,9 9,9 58,6
80. emise stiednédobych dluhopist (2013) 7.4 74 -74] 0,0
81. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,8 0,0 0,0 0,8
82. emise stfednédoby ch dluhopist (2013) 5,8 0,2 0,0 0,1 5,9
83. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 0,4] 0,0 0,0 0,0] 0,4
84. emise stiednédobych dluhopist (2013) 11,0} 11,0 -11,0] 0,0
85. emise stfednédoby ch dluhopist (2013) 1,4 0,0 0,0 1,4
86. emise stiednédobych dluhopist (2013) 7,6| 0,2 0,0 0,2 7,8
87. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 2,0] 0,0 0,0 0,0} 2,0
88. emise stfednédobych dluhopist (2014) 47,2 0,9 0,9 48,1
89. emise dlouhodoby ch dluhopist (2014) 37,8 18,5 18,5 56,3
90. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 34,4 10,5 10,5 44,9
91. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 28,2 4,6 4,6 32,8
92. emise stfednédoby ch dluhopist (2014) 0,7, 0,0 0,0 0,0) 0,7]
93. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 0,0) 0,0 0,0 0,0) 0,0
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 7,9 18,6 18,6) 26,4
95. emise dlouhodoby ch dluhopist (2015) 10,2 20,8 20,8 31,0]
96. emise stiednédoby ch dluhopist (2015) 59,7 10,3 10,3 70,0
97. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 7,2 13,8 13,8 21,0
98. emise stfednédoby ch dluhopist (2016) 0,0] 60,8 60,8 60,8
99. emise stfednédoby ch dluhopist (2016) 0,0] 40,8 40,8] 40,8
Zapujéni facility ve formé repo operaci 2,9 76,2 78,4 -0,7 -2,9 0,0
Statem vystavené sménky 0,0) 0,0 0,0) 0,0]
Vnéjsi dluh 283,6] 0,0 14,3 0,5 -13,8] 269,8
2. emise statnich dluhopisti denominovand v euro (2005) 27,0 0,0 0,0} 27,0
3. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2008) 54,1 0,0 0,0] 54,0
5. emise statnich dluhopisti denominovana v euro (2010) 51,6] 0,0 0,0] 51,6
6. emise statnich dluhopisti denominovand v euro (2012) 74,3 0,0 0,0] 74,3
1. emise statnich dluhopistt denominovana v japonsky ch jenech (2006) 6,2 0.4 0,4] 6,6
1. emise statnich dluhopisti denominovana ve §vy carsky ch francich (2009) 12,5 12,6 0,1 -12,5 0,0]
Uvéry od EIB 58,0 1,7 -1,7 56,3




Piiloha &. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2016 (v mil. K¢)

N azeyv Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje
CELKEM 40 382,6 271,3 40 653,9
Vnitini statni dluh 30512,3 255,5 30767,8
Statni pokladni¢ni poukazky -23,1 0,0 -23,1
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 24028 0,0 24028
40. emise dlouhodobych dluhopisii (2003) 0,0 0,0
41. emise dlouhodobych dluhopisii (2003) 32962 0,2 32964
46. emise dlouhodobych dluhopisii (2005) 26957 0,2 26959
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 11940 0,2 11943
51.emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 37489 0.2 37492
52.emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 35172 0,2 35174
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 5345 0.3 534.8
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 2952 0,2 2954
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 44797 0.2 44799
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 50409 0,2 5041,1
61.emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 29078 0,2 2908,0
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 9349 0.3 9352
65. emise sttednédobych dluhopisi (2011) 1143 6,2 120,6
66. emise sttednédobych dluhopist (2011) 5702 29.5 5997
67. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 653,7 0,2 6539
68. emise stfednédobych dluhopisi (2012) 50,6 0,6 51,1
69. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 252,8 11,7 264,5
70. emise dlouhodobych dluhopisi (2012) 153 4,7 20,0
72. emise sttednédobych dluhopist (2012) 6,7 6,7
73. emise sttednédobych dluhopisi (2012) 7.8 21,5 293
74. emise sttednédobych dluhopist (2012) 78.8 6.0 84.8
75. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 348,1 243 3724
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 11219 0,3 11222
77. emise sttednédobych dluhopist (2013) 140,0 0,1 140,1
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) -768.7 4,2 -764.,5
79. emise sttednédobych dluhopisti (2013) 1,6 1,6
80. emise stfednédobych dluhopisi (2013) 4794 213 500,7
81. emise stiednédobych dluhopisi (2013) 239 32 27,1
82. emise stiednédobych dluhopisi (2013) 174,1 15,6 189,7
83. emise dlouhodobych dluhopisu (2013) 5,0 0.4 54
84. emise stiednédobych dluhopist (2013) 654,8 294 684,2
85. emise stiednédobych dluhopisii (2013) 40,4 2.8 432
86. emise stiednédobych dluhopisi (2013) 2284 19.0 2475
87. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 264 2,6 29,0
88. emise stiednédobych dluhopisi (2014) 3809 0.3 381,1
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) -2258,9 42 -2254,7
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) -208.,0 23 -205,8
91.emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 2,3 1,3 -1,0
92. emise sttednédobych dluhopist (2014) 1,9 0,2 2,0
93. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0.1 0.0 0.1
94. emise dlouhodobych dluhopisi (2015) -436.4 6,9 -429,5
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) -1123.0 6,0 -1117,0
96. emise sttednédobych dluhopist (2015) -11,1 2,2 -9.,0
97.emise dlouhodobych dluhopist (2015) -199.7 35 -196,2
98. emise sttednédobych dluhopist (2015) -652.,5 7,9 -644.,6
99. emise sttednédobych dluhopist (2015) -88.4 6,3 -82,1
Reversni repo operace v EUR -3,1 -3,1
Reversni depozitni operace v EUR -13,7 -13,7
Reversni repo operace v K& -50,0 -50,0
Reversni depozitni operace v K& -9,6 -9,6
Zapujéni facility -7.8 -7.8
Zapujcky cennych papirt -3.8 -3.8
Devizové swapy -44.0 -44 .0
Vnéjsi statni dluh 9 870,5 2.5 9 873,1
Derivatové operace 585,0 5850
2. emise statnich dluhopistt denominovana v euro (2005) 13998 13998
3. emise statnich dluhopisti denominovand v euro (2008) 27025 2702,5
5. emise statnich dluhopist denominovana v euro (2010) 1440,1 1440,1
6. emise statnich dluhopistt denominovana v euro (2012) 28804 28804
1. emise statnich dluhopisu denominovana v japonskych jenech (2006) 2133 2133
1. emise statnich dluhopist denominovana ve §vycarskych francich (2009 2919 2,5 2944
Uvéry od EIB 3575 3575
Platebni uéty -0,2 -0,2
Ostatni 13.3 13.3




