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I. Ekonomicky vyvoj
1. Zakladni tendence makroekonomického vyvoje'

Domaci ekonomika se podle propoc¢tli ministerstva financi i Evropské komise v roce 2016
drzela v mirn¢ kladné produkcni mezete. Hruby domaci produkt (HDP) vzrostl v roce 2016
realné o 2,4 %. Na ristu ekonomiky se podilela vSechna odvétvi narodniho hospodatstvi
s nejvyraznéjSim podilem zpracovatelského primyslu. Vyjimku piedstavoval pouze sektor
stavebnictvi, ktery utrpél propad vlivem slabé investi¢ni aktivity vladniho sektoru.

K rastu HDP pfispivala doméaci i zahrani¢ni poptavka. Z hrubych domacich vydajt tvorily
hlavni prispévek vydaje na koneCnou spotiecbu domdacnosti podpofené rostoucim
disponibilnim diichodem, vysokou divérou spotiebitelli a vybornou situaci na trhu prace.
Nezanedbatelny riist si uchovaly také vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci. Tvorba
hrubého fixniho kapitalu zaznamenala mezirocni propad zapfiCinény odeznénim zvysSené
investicni aktivity vroce 2015 spojené se spolufinancovanim z fondi EU a nakupem
zbranové techniky. Navzdory témto jednorazovym efektim si soukroma tvorba hrubého
fixniho kapitdlu uchovala pozitivni dynamiku. Rist obrati v zahrani¢nim obchodé oproti
minulému roku citeln€ji zpomalil, ¢isty vyvoz vSak ve vydajovém pojeti pispél k ristu HDP
vyrazné pozitivng®.

Pokracujici riist ekonomiky se projevil dal§im zlepSenim trhu prace. Celkova zaméstnanost se
zvysila o 1,9 % pfi ristu poctu zaméstnancti o 2,1 %. Nejvyznamnéji piispél k ristu poctu
zameéstnancl zpracovatelsky primysl. Podobné jako v roce 2015 se zvysila pracovni sila.
Mira ekonomické aktivity v kategorii 15-64 let se tak meziro¢né zvysila o 1,0 p. b. na 75,0 %.
Mezinarodn¢€ srovnatelnd mira nezaméstnanosti klesla v priméru o 1,1 p.b. na 4,0 %.
Ekonomicky riist byl taZzen extenzivné, tj. rlstem zaméstnanosti. S rostouci poptavkou po
praci se zvysila prumérna mzda o 4,2 %.

Nizkou inflaci ve vysi 0,7 % zplsobily pfedevs§im vnéjsi faktory, zejména pokles ceny ropy a
s nim souvisejici pokles cen vyrobcti v eurozoné. Administrativni opatfeni pfispéla k ristu
spotiebitelskych cen jen mirné. Doméaci ekonomika jiZ vykazovala proinflaéni tlaky, kdyz se
pohybovala v kladné produk¢éni mezetfe a situace na trhu prace se vyznacovala nizkou
nezamé&stnanosti. Inflace se v prvnich tfech Cctvrtletich drzela pod dolnim okrajem
toleranéniho pasma inflaéniho cile Ceska narodni banka (CNB), ve 4. &tvrtleti viak zrychlila a
v prosinci se dostala na 2% cil. Ceny prumyslovych vyrobct se pod vlivem klesajici ceny
ropy vyrazné snizily.

Domaci bankovni sektor je dlouhodobé¢ stabilni. Pii zdkladni refinan¢ni sazbé na technické
nule (0,05 %) pokracovala CNB v rezimu uziti ménového kurzu jako dal§iho nastroje ménové
politiky a ve vétSin€ mésict pfimo intervenovala proti posileni koruny, nejvice v zafi, fijnu
a prosinci. Ttimésicni sazba PRIBOR nadale stagnovala na hodnoté 0,3 %, klientské urokové
sazby pokracovaly v mirném poklesu. Vynosy ceskych dluhopisti se pohybovaly na extrémné
nizkych hodnotach. Rist uveéri doméacnostem se mirné zvysil, naopak rtst uveéri nefinanénim
podnikiim se ve druhé poloviné roku zastavil.

1 ..
Zpracovano na zaklad¢ statistickych dat znamych do 31. bfezna 2017.

Ptispévky k ristu HDP (vcetné kap. 2) bez vylouceni dovozu pro koneéné uziti.
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Vnéjsi prostredi

Dynamika riistu svétové ekonomiky v roce 2016 opét mirn¢ zpomalila. Neptizniva situace se
tykala pfevazné rozvijejicich se zemi, kdyz se fada z nich (napf. Brazilie a Rusko) potykala
s recesi, zatimco vétSina rozvinutych ekonomik zaznamenala pouze mirné zpomaleni
ekonomického vykonu. ZvysSend mira nejistoty ohledné dalSich ekonomickych vyhlidek se
projevila ve zpomaleni rlstu svétového obchodu, vysoké volatilit¢ financnich trhi
a pokracujicimu poklesu cen komodit, zejména ropy. Nejistoty v evropskych ekonomikéach
1 globalnim méfitku pak navic déle posililo rozhodnuti Spojeného kralovstvi vystoupit z EU.
Globalni ekonomika byla rovn€z poznamenana zvySenymi geopolitickymi riziky, predevsim
valkou v Syrii a zni vyplyvajici migraci do Evropy, teroristickymi ttoky a pokracujici
nestabilni situaci na vychodni Ukrajiné€.

V roce 2016 rist HDP v USA zpomalil na 1,6 % a byl tazen piedevsim spotiebou domacnosti,
ktera tézila z dobré situace na trhu prace, diivéry spotiebitelii a nizkych cen energii. Malou
mérou prispély k ristu HDP také spotieba vlady a tvorba hrubého fixniho kapitalu. Zahrani¢ni
obchod rlst mirn¢ tlumil. Export byl negativné ovlivnén zejména silnou doméci ménou a
slabou zahrani¢ni poptavkou. Na trhu prace se celkova piizniva ekonomicka situace projevila
tvorbou dalSich pracovnich mist a mira nezaméstnanosti se tak na konci roku 2016 snizila pod
5 %. Oc¢ekavani spojena se zvolenim nového prezidenta vedla v zavéru roku 2016 k silnému
rustu na finan¢nich trzich, akciové trhy zaznamenaly své historickd maxima.

Ekonomika eurozény zaznamenala v roce 2016 mirné zpomaleni rastu redlného HDP na
1,7 %. Hlavnim tahounem byly opé&t vydaje domécnosti na spotiebu, coz vychazelo ze
zlepSujici se situace na trhu prace a rustu redlnych mezd v podminkach velmi nizké inflace.
Rovnéz rlst vladni spotfeby mirné zrychlil, v nékterych zemich i diky zvySenym vydajim na
bezpe¢nostni opatieni a vydajim spojenych s migraci. Navzdory snaze ECB, jez se
uvolnénymi ménovymi podminkami snazila povzbudit tvérovou aktivitu, vSak rlst investic
zustal nevyrazny. Prispévek Cistého vyvozu k hospodarskému ristu byl témét nulovy.

V ekonomické vykonnosti pretrvavaly i nadale velké rozdily mezi jednotlivymi zemémi.
S vyjimkou Malty byl nejvyssi rist HDP zaznamenan v Rumunsku (4,8 %), v Bulharsku
(3,4 %), ve Svédsku a na Slovensku (3,3 %). Na opa¢né strané zeb¥icku stalo stagnujici
Recko a pomalu rostouci ekonomiky Italie (0,9 %), Danska (1,1 %) a Francie (1,2 %).

Pokracujici, i kdyZ mirné hospodaiské oziveni se odrazilo ve vyvoji trhu préace, kdyz se v celé
EU priimérnd mira nezaméstnanosti meziro¢né¢ sniZila o 0,9 p. b. Mezi jednotlivymi zemémi
viak pretrvaly zna¢né rozdily. Nejvy$di miru nezaméstnanosti zaznamenaly opét Recko
(23,5 %) a Spanélsko (19,6 %). Naopak nejlépe si vedla CR (4,0%) spolu s Némeckem
(4,1 %), kde jiz trh prace zacal zaznamenavat pnuti a nedostatek pracovnikd.

V reakci na nulovou inflaci v prvni poloviné roku 2016 ECB dale prohloubila expanzivnost
své meénove politiky pomoci zapornych Urokovych sazeb a kvantitativniho uvoliiovani.
V bieznu 2016 snizila hlavni refinan¢ni sazbu na troven 0,00 % a depozitni sazbu na -0,40 %
a rozsifila program odkupu cennych papirt zajiSt€nych aktivy. Ve druhé poloviné roku 2016
se jiz prumérna mira inflace v eurozoné zacala postupné zvySovat. Vlivem rozdilného
nastaveni ménovych politik kurz eura vici americkému dolaru béhem roku 2016 postupné
s mirnymi vykyvy oslaboval z 1,09 USD/EUR v prosinci 2015 na 1,05 USD/EUR v prosinci
2016.

Vykon némecké ekonomiky v roce 2016 zrychlil na 1,9 %. Hospodatsky rist byl tazen
doméci poptavkou, zatimco =zahranicni obchod ptlisobil opacnym smérem. Spotieba
domacnosti, ktera k riistu ptispéla nejveétsi meérou, téZila zejména z dobré situace na trhu prace
reflektujici solidni rist mezd 1 zaméstnanosti. Spotfeba vladnich instituci, kterd se stala
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vydaji spojenych s migracni krizi. Za rGstem investic pak stdly zejména investice do
reziden¢nich nemovitosti.

Tempo rustu slovenské ekonomiky v roce 2016 mirn¢ zpomalilo na 3,3 %, nebot” vlivem
vysoké srovnavaci zakladny roku 2015 se tvorba hrubého fixniho kapitalu v sektoru vladnich
instituci propadla o 9,3 %. Ostatni slozky pfispély k ekonomickému vykonu kladné.
Tahounem hospodaiského riistu byl zahrani¢ni obchod s pfispévkem 1,8 p.b. Silny
hospodaisky rist se na trhu prace projevil meziroénim poklesem miry nezameéstnanosti
01,8p.b.na9,7 %.

Rovnéz v polské ekonomice stoji za zpomalenim ekonomického vykonu propad vetejnych
investic v dasledku ukonceni projektl z ptedchozi finan¢ni perspektivy EU. Rast HDP v roce
2016 dosahl 2,8 % a byl tazen piedevsim vydaji domacnosti na spotiebu.

Tabulka ¢. 1: Hruby domaci produkt

Zemé 2014 | 2015 2016

eme ok | 10 | 2Q | 3Q | 4Q
USA 24 | 26 1,6 1,6 1,3 1,7 1,9
EU28 612219 1,81 1,81 19 19
EA19 1,2 | 2,0 1,7 1,7 1,6 1,8 1,7
Némecko 1,6 1,7 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8
Slovensko 2,6 | 3.8 | 33 36 { 3,5 3.1 2,9
Polsko 3,3 39 [ 28 | 28 ¢ 32 i 23 3,1
Francie 0,6 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0 1,2
Spojené kralovstvi 3,1 2,2 1,8 1,6 1,7 2,0 2,0
Rakousko 0,6 1,0 1,5 1,4 1,2 1,6 1,8
Italie 0,1 0,8 [ 09 1,1 0,8 1,0 1,0

Pramen: OECD, Eurostat, mezirocni rust ve stalych cendach v %, sezonné ocisténa data
2. Ekonomicky vykon

Hruby domaci produkt v roce 2016 realné vzrostl o 2,4 %. Hruba ptfidana hodnota (HPH) se
v témZe obdobi redlné zvysila o 2,2 %. Ekonomika se v prib¢hu roku drzela v mirn¢ kladné
produkéni mezete.

Graf ¢. 1: Hruby domaci produkt
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Pramen: CSU, stilé ceny

Rist HDP byl za cely rok podpofen piedevSim vydaji na kone¢nou spotiebu a saldem
zahrani¢niho obchodu, naopak byl tlumen poklesem tvorby hrubého fixniho kapitalu. Zvyseni



HPH bylo dédno vSemi odvétvimi s vyjimkou stavebnictvi, které utrpélo propadem zejména
investic vladniho sektoru. K ristu HPH nejvyznamnéji ptispival zpracovatelsky pramysl.

2.1. Poptavka

Rist HDP byl tazen zhruba rovnomérné domdci i zahrani¢ni poptdvkou. Za kladnym
prispévkem hrubych domacich vydaji stalo vyhradné zvyseni vydaji na konecnou spotiebu
0 2,4 %. Naopak tvorba hrubého kapitalu poklesla o 0,9 % vlivem ubytku investic do fixniho
kapitalu, kladny ptispévek zasob pokles celkovych investic zmirnoval.

Zvysujici se vydaje na konecnou spotifebu byly generovany jak soukromou, tak spotiebou
vladnich instituci. Nartst spotfeby domacnosti plynul z rostouciho disponibilniho diichodu pii
zvySujici se davére spotiebitell, které napomahala rekordné nizka mira nezaméstnanosti.
dlouhodobé a stfednédobé spotieby, coz svéd¢i o pokracujici jistoté domacnosti ohledné
vzestupné faze hospodarského cyklu. K ristu celkové spotieby domacnosti vyrazné ptispivaly
také statky kratkodobé spotieby, jez jsou na hospodaiské fluktuace méné citlivé, a sluzby.
Vydaje na konecnou spotiebu vladnich instituci vroce 2016 vzrostly vlivem naristu
zameéstnanosti ve vladnim sektoru a vydaji na nédkup statkd a sluzeb.

Tabulka ¢. 2: Vydaje na hruby domaci produkt

2016
2014 2015 ok 0 20 30 20
HDP, bézné ceny mld. K¢ | 4314 4555 4715 1094 1195 1195 1230
HDP, bézné ceny mzr. % 53 5,6 3,5 39 4,6 2.8 2,8
HDP, stalé ceny mzr. % 2,7 4,5 24 2,7 3,6 1,6 2,0
Koneéna spotieba mzr. % 1,6 2,7 24 2,2 2.9 2,3 2,2
domacnosti mzr. % 1,8 3,1 29 2,6 32 2,9 30
vilady mzr. % 1,1 2,0 1,2 1,5 2,4 0,9 0,2

neziskovych instituci mzr. % 4,1 0,6 1,7 0,0 0,5 2,3 4,0
Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 8,6 10,0 -0,9 2,5 -1,2 -1,7 2,3

fixniho mzr. % 39 9,0 -3,7 -0,9 4,1 -43 -5,0

Vyvoz mzr. % 8,7 7,7 43 55 8,4 1,5 1,8

Dovoz mzr. % | 10,1 8,2 32 53 6,4 0,9 0,5
Pramen: CSU

V poklesu tvorby hrubého fixniho kapitalu se naplno projevilo odeznéni zvySené investicni
aktivity spolufinancované prostiedky z fondit EU z pfedchozi finanéni perspektivy. Timto
efektem byly zasazeny piedevsim investice sektoru vladnich instituci, ale ve znacné mite také
soukroma investi¢ni aktivita, ktera si presto ristovou dynamiku udrzela vlivem uvolnénych
ménovych podminek, zvySeni divéry podnikli a vyuZiti vyrobnich kapacit. Na pokles
vladnich investic plsobil také efekt vySsi srovnavaci zakladny z konce roku 2015 spojeny
s jednordzovou imputaci finan¢niho leasingu vojenskych letadel. Tvorbu hrubého fixniho
kapitalu tahl dolti propad stavebnich investic (bez obydli), v mensi mife také pokles investic
do informacnich a komunikacnich technologii a strojii a zafizeni. Protismérné pulsobily
zejména nakupy dopravnich prosttedkli a investice do obydli a produkti dusSevniho
vlastnictvi.

V priibéhu roku 2016 se riist obratii v zahrani€nim obchodé€ oproti minulému roku vyrazné
zpomalil. Na stran€ vyvozl souvisela niz§i dynamika se zpomalenim rlstu exportnich trhii
1 exportni vykonosti. Rlst dovozii byl ovlivnén nejen slab$i dynamikou exportt, ale i
propadem dovozné narocné doméci investi¢ni poptavky. Ve vysledku vSak Cisty vyvoz zbozi
a sluzeb v uplynulém roce ptispél k ristu HDP vyrazné pozitivné.



2.2. Nabidka

Rust ekonomické aktivity byl z pohledu zdroji patrny predev§im na rostouci HPH v odvétvi
zpracovatelského primyslu. Vyrazny piedstih riistu pfed ostatnimi odvétvimi zaznamenalo
zemé&délstvi. Vedle jiz uvedenych odvétvi k riistu HPH piispéla rovnéz ne zcela zanedbatelné
odvétvi obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi, ¢innosti v oblasti nemovitosti a vefejna
sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socidlni péce. Naopak odvétvi stavebnictvi utrpélo jiz
uvedenym propadem investi¢ni aktivity vladnich instituci.

Tabulka €. 3: Produktivita prace a jednotkové naklady prace (podle narodnich ucti)

2016
2014 2015
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HPH, bémé ceny mld. K¢| 3899 | 4095 4236 989 1076 1070 1101
HPH, béné ceny mzr. % 6,3 5,0 34 3,9 4,7 2,6 2,6
HPH, stalé ceny mzr. % 34 39 22 2,4 3,6 1,3 1,7
ztoho zpracovatelsky pramysl mzr. % 6,2 8,0 5,1 4,1 8,1 35 44
Produktivita prace " mzr. % 2,8 2,5 0,4 0,5 1,9 -0,4 -0,4
ztoho zpracovatelsky pramysl mzr. % 4,8 4,6 2,1 0,5 52 0,6 1,8
Nominélni priméma néhrada® mzr. % 2,6 2,6 39 34 3,6 4,5 4,1
Jednotkové naklady prace” mzr. % -0,2 0,1 3,5 2,8 L6 4,9 4,5
ztoho zpracovatelsky pramysl mzr. % -1,2 -1,9 2,3 33 -0,7 4.4 2,5

Pramen: CSU, propocet MF

Vysvetlivky:

1) Hruba pridana hodnota ve stalych cendch na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby)

2) Objem nahrad zaméstnanciim v béznych cendch na jednoho zaméstnance (fyzické osoby)

3) Pomér nominalni prumérné nahrady a produktivity prdace

Pfi rGstu zaméstnanosti o 1,8 % a HPH o 2,2 % se produktivita prace v celé ekonomice
zvysila 0 0,4 %. Jeji rust byl patrny pouze v prvni poloviné roku, ve zbytku roku doslo
k poklesu. Hlavnim pozitivnim faktorem pro jeji vyvoj bylo zvySeni produktivity ve
zpracovatelském primyslu, zemédélstvi a ,.Cinnostech v oblasti nemovitosti“. Produktivita
préace poklesla pfedevs§im ve stavebnictvi a ,,informaénich a komunikacnich ¢innostech®.

Jednotkové naklady prace mezirocné vzrostly o 3,5 %. DoSlo k vyznamnému zvySeni
v odvétvich stavebnictvi, informacni a komunikaéni ¢innosti a obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi. Jejich pokles bylo naopak mozné pozorovat v zemédélstvi a c¢innostech
v oblasti nemovitosti. Uvedeny rlst jednotkovych nakladi prace zatim neptedstavoval
vyznamna rizika pro cenovou konkurenceschopnost doméci produkce proti produkci
zahrani¢ni, nebot’ byl z ¢asti kompenzaci jejich utlumeného zvySovani v predeslych letech.

Pti zvyseni deflatoru HPH o 1,2 % vzrostly ndhrady zaméstnanciim o 5,9 %, coz pfi vyse
uvedeném riistu zaméstnanosti vedlo zpohledu zaméstnavateld k redlnému naristu
prumérnych ndklada na praci o 2,7 %. Jejich zvySeni bylo vyrazngjsi nez riist produktivity
prace, coz implikovalo zvySeni podilu nahrad zaméstnancim na HPH, a tedy pokles podilu
hrubého provozniho piebytku. Z pohledu spotiebitelti vzrostly redlné primérmné ndhrady
zaméstnancim o 3,3 % (pii indexu deflatoru spotieby vyssim o 0,6 %), coz predstavovalo
pozitivni impulz pro nartst disponibilniho diichodu, ktery se odrazil ve spotfebé domacnosti.

2.3. Dichody

Zvyseni nomindlniho HDP v roce 2016 o 3,5 % bylo doprovazeno risty hrubého provozniho
prebytku a smiSeného diichodu o 1,4 % a ndhrad zaméstnanctim o 5,9 %.

Z hlediska podili obou typt dichodi na HDP doSlo v daném obdobi k poklesu podilu
hrubého provozniho ptebytku na 49,6 % ve prospéch rlstu podilu ndhrad zaméstnanciim na
40,8 % a podilu cCistych dani na 9,6 % HDP.



Tabulka ¢. 4: Dichodova struktura hrubého domaciho produktu

2016
2014 | 2015 ok 0 20 30 20
HDP, b&mé ceny mld. K¢ | 4314 | 4555 | 4715 | 1094 | 1195 §{ 1195 | 1230
Cisté dang podil % 8,8 9,5 9,6 9,1 9.4 10,6 9,3
Hruby provozni pfebytek a smiSeny diichod podil % 50,9 50,6 49,6 48,8 50,9 49,7 49,1
Néahrady zaméstnanctim podil % 40,2 39,9 40,8 42,1 39,8 39,8 41,6
zemedelstvi, lesnictvi a rybarstvi podil % 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9
pramysl podil % 12,5 12,6 12,9 13,3 12,7 12,4 13,0
zpracovatelsky primysl podil % 11,0 11,2 11,5 11,9 11,4 11,2 11,7
stavebnictvi podil % 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi podil % 8,0 8,0 8,2 8,5 79 8,1 83
informa¢ni a komunika¢ni ¢innosti podil % 1,9 1,9 2,0 2,1 1,9 1,9 1,9
penéznictvia pojistovnictvi podil % 1.4 1.4 14 1,5 1.4 1,3 1,3
¢innost v oblasti nemovitosti podil % 04 0,5 0,5 0,5 0,4 04 0,5
profesni, védecke, technické a administrativni ¢innosti podil % 3,0 2,9 3,0 3,1 29 29 3,1
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socidlni péce podil % 9,1 9,0 9,3 9,5 8,8 8,9 9,7
ostatni ¢innosti podil % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8 0,9

Pramen: CSU, propocet MF

Meziro¢ni nartst hrubého provozniho piebytku lze chapat jako pozitivni signal, nebot’ se
projevoval ristem internich zdroja pro financovani investi¢ni aktivity firem.

Graf ¢. 2: Podily sumarnich sloZek diichodi na HDP
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Pramen: CSU, propocet MF, rocni klouzavé ihrny
3. Cenovy vyvoj

Rok 2016 se v prvnich tfech étvrtletich vyznacoval nizkym riistem spotiebitelskych cen.
Primérnd mira inflace doséhla 0,7 %, zvySeni cenové hladiny v pribéhu roku vsak cinilo
2,0 %. Administrativni opatfeni pfispé€la k ristu spotiebitelskych cen jen velmi mirn¢. Velice
nizkd inflace byla dana pfedev§im vnéjSimi faktory, zejména poklesem korunové ceny ropy
0 17,5 % a cen vyrobcl v eurozoné o 2,3 %.



Tabulka €. 5: Zakladni ukazatele cenového vyvoje

2014 | 201 2016
> rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Index spottebitelskych cen (konec obdobi)

prameérma mira inflace % 0,4 0,3 0,7 0,4 0,3 0,3 0,7

meziro¢ni inflace % 0,1 0,1 2,0 0,3 0,1 0,5 2,0

piisp. admin. opatfeni k mzr. inflaci p. b. -0,2 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0
Ceny primyslovych vyrobct mzr. % 0,8 32| -33| -40] -46: -32i -1
Ceny stavebnich praci mzr. % 0,5 1,2 1,2 1,3 1,1 1,1 1,2
Ceny trznich sluzeb mzr. % 0,3 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,2 0,2
Ceny zemédélskych vyrobcil mzr. % -3,7 -6,0 -49 -29 -6,9 -5,7 -4,0

Pramen: CSU

Z produk¢nich cen se v roce 2016 mezirocné€ nejvice snizily ceny zemédélskych vyrobei, a to
0 4,9 %. Do cen prumyslovych vyrobct (podobné jako do spotiebitelskych cen) vyrazné
dopadlo sniZeni ceny ropy, v priméru za cely rok 2016 klesly o 3,3 %. Ceny trznich sluzeb
témet stagnovaly. Ceny stavebnich praci se mirné zvysily.

Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobci
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Pramen: CSU, prizmér hladiny cen za poslednich 12 mésicii k prizoméru predchozich 12 mésicii v %
3.1.  Spotiebitelské ceny

Priimérné mira inflace v roce 2016 dosahla 0,7 % (o 0,4 p. b. vice nez v roce 2015). Byla tak
tretim rokem v fad€ velmi nizkd. Primérny ro¢ni ptispévek administrativnich opatieni (zmén
nepiimych dani a regulovanych cen) k meziro¢ni inflaci shodné jako v roce 2015 dosahl
0,2 p. b. Dominantné byl ur¢en dopady zmén nepiimych dani, dopady zmén regulovanych cen
byly témé&f nulové.

Meziro¢ni inflace v 1. az 3. Ctvrtleti kolisala kolem 0,5 %, avSak ve 4. ¢tvrtleti vyrazné
zrychlila vlivem riistu cen potravin a s pfispénim rdstu cen stravovani. Meziro¢ni rist
spotiebitelskych cen v prosinci 2016 dosahl inflaéniho cile 2,0 %. Ménovépolitické inflace
(po odecteni primarnich dopadi nepfimych dani) se podobné jako celkovd inflace
v meziroénim vyjadieni v 1.az 3. c¢tvrtleti pohybovala hluboko pod dolnim okrajem
toleranéniho pasma okolo inflaéniho cile CNB, ve 4. &tvrtleti viak téZ vyrazné zrychlila.

Na nizké inflaci se v roce 2016 podilely ptedevsim faktory plisobici z vn€jSiho prostiedi ceskeé
ekonomiky. Jednalo se zejména o nabidkovy faktor v podobé poklesu ceny ropy a s nim
souvisejici pokles cen vyrobcll v eurozoné. Podstatné zlevnéni korunové ceny ropy Brent se
promitlo do sniZeni cen pohonnych hmot. Primérné cena benzinu Natural 95 ¢inila 28,63 K¢/l
(proti 31,37 K¢&/1 v roce 2015), motorova nafta stala 27,43 K¢/l (proti 31,21 K&/).



Domaci ekonomicky vyvoj, ktery se vyznaCoval rostouci poptavkou v prostiedi kladné
produkéni mezery a nizkou nezaméstnanosti, pisobil proinflacné.

K ristu cen v prosinci 2016 nejvice piispél oddil potraviny a nealkoholické népoje
nasledovany oddilem alkoholické népoje, tabdk s nejvysSim rdstem cen ze vSech oddila
spotfebniho kose vlivem zvySeni spotfebni dané na cigarety. Cenovy rtst byl naopak nepatrné
tlumen oddilem bytové vybaveni s nejvétsim poklesem cen. Rychle rostly vlivem zavedeni
elektronické evidence trzeb ceny v oddile stravovani a ubytovani.

Tabulka €. 6: Index spotiebitelskych cen

prosinec 2015 prosinec 2016
vaha mzr prispévek mzr prispevek
v kosi k ristu k ristu
%0 % p. b. % p.b.

Celkem 1000,0 0,1 0,1 2,0 2,0
Potraviny a nealkoholické napoje 180,6 -2,6 -0,4 33 0,6
Alkoholické napoje, tabak 93,4 4.4 0,4 49 0,5
Odivani a obuv 39,2 2,7 0,1 1,0 0,0
Bydleni, voda, energie, paliva 2512 1,0 0,3 0,7 0,2
Bytové vybaveni, zatizeni domacnosti, opras 57,8 0.4 0,0 -1,2 -0,1
Zdravi 23,0 -1,8 -0,2 2,9 0,1
Doprava 100,8 4,1 -0,4 2,5 0,3
Posty a telekomunikace 30,7 -0,6 0,0 -0,9 0,0
Rekreace a kultura 89,6 2,9 0,2 0,0 0,0
Vzdélavani 6,2 1,3 0,0 1,9 0,0
Stravovani a ubytovani 58,1 1,2 0,1 4.4 0,3
Ostatni zboZz a sluzby 69,2 0,5 0,0 1,7 0,1

Pramen: CSU, stdlé vahy roku 2014

Ceny zboZi v roce 2016 v priméru meziroéné vzrostly o 0,2 % (v roce 2015 stagnovaly), ceny
sluzeb vykézaly rist 1,5 % (0 0,6 p. b. vice neZ v roce 2015).

Graf ¢. 4: Spotiebitelské ceny
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Primém4 mira inflace méfena na bazi harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen v CR
v roce 2016 ¢inila 0,6 % (o0 0,3 p. b. vice nez v roce 2015). Mezi zemémi EU patfila uvedena

hodnota k vy$§im, pfiblizné jedna tretina zemi EU vykéazala deflaci. Za celou EU se
spotiebitelské ceny v priméeru mezirocné zvysily o 0,3 % (v roce 2015 stagnovaly).



3.2. Ceny vyrobci

Ceny pramyslovych vyrobct v priiméru za cely rok 2016 proti roku 2015 vyrazné klesly, a to
0 3,3 %. Jednalo se o nejvétsi celoroéni pokles v historii samostatné CR (v roce 2015 &inilo
snizeni cen 3,2 %). Podobné¢ jako v pfipad¢ spotiebitelskych cen hrala i v cenach
pramyslovych vyrobci dominantni roli cena ropy. Jeji propad na svétovych trzich se odrazil
v tom, zZe pokles cen primyslovych vyrobct byl tazen predev§im oddilem koks a rafinované
ropné produkty a v ndvaznosti na to v mensi mife 1 oddilem chemické latky a vyrobky, kde se
ceny v pruméru snizily o 6,1 %.

Graf ¢. 5: Ceny vyrobct
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Pramen: CSU, priristek proti priméru roku 2005

Ceny stavebnich praci se vroce 2016 mirn¢ zvysily. V priméru za cely rok ve srovnani
s rokem 2015 zaznamenaly rlst o 1,2 %. Ceny trZznich sluzeb v podnikatelské sféte v priméru
témer stagnovaly (rist jen o 0,1 %). Ceny zemédé€lskych vyrobct na rozdil od uvedenych
cenovych okruhli produkéni sféry vykazaly vyraznéjsi dynamiku. V priméru se za cely rok
2016 snizily o 4,9 %. V¢étsi pokles byl zaznamenan v piipad€ cen zivocisnych vyrobkd nez
v pfipadé€ cen rostlinnych vyrobk.

4. Trh prace

Pokracujici hospodarsky rist umoznil dalsi zvySovani zaméstnanosti. Uplatnéni diky rlstu
poptavky po praci nasli 1 mnozi dfive nezaméstnani a celkovd nezaméstnanost vyrazné klesla.
Trh prace je pfi soucasné pozici v hospodaiském cyklu v lepsi kondici neZ na jeho poslednim
vrcholu v roce 2008.

Tabulka ¢. 7: Zakladni ukazatele trhu prace

2014 | 2015 2016
rok | 1Q | 2Q | 3Q | 4Q
Zaméstnanost VSPS mzr % | 0,8 4] 19 20i 1,7 18i 22
Zaméstnanci mzr. % 0,6 2,2 2,1 2,8 2,0 1,9 1,8
zaméstnanci evidenéni? mzr. % 1,1 2,0 L8] 21 2,0 1,6 1,6
Mira nezaméstnanosti (15-64 let) % 6,2 5,1 4,0 4.4 4,0 4,0 3,6
Mira zaméstnanosti (15-64 let) %| 690 702 ( 720 71,0% 71,7 722%i 729
Mira ekor&onrlické aktivity  (15-64 let) %| 735 740 750 743 747 753%i 757
Pramen: CSU, MPSV 5
Vysveétlivky: 1) Zaméstnany VSPS pracoval v referencnim tydnu alespon 1 hodinu.

Nezaméstnany VSPS nepracoval, praci aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dni.
2) Zameéstnanci (prepoctené osoby) v pracovnim poméru, véetné odhadu malych podnikii.



4.1. Ekonomicka aktivita

Prirdstek poctu zaméstnanych byl béhem celého roku vyssi nez ubytek nezaméstnanych,
disponibilni pracovni sila trvale roste, negativni demografické faktory jsou eliminovany
rustem participace.

Graf ¢. 6: Ekonomicka aktivita (15 +)

150

=3 Zaméstnani Nezaméstnani
Pracovni sila == «» e Neaktivni

100

50

Pramen: CSU, VSPS, mezirocni priristky/ibytky v tis. osob

Mira ekonomické aktivity (podil poctu zaméstnanych a nezaméstnanych na populaci 15-64
let) se v priméru zvysila na 75,0 %, ve 4. ¢tvrtleti 2016 narastem o 1,5 p. b. dosahla 75,7 %.
Na jejim pokracujicim mezironim zvySovani se vedle celkového riistu zaméstnanosti a
postupného zvySovani hranice odchodu do starobniho diichodu podilely rovnéz demografické
faktory. Vysokou uroven ekonomické aktivity stabilizuji nejsiln€js$i populacni roc¢niky ze
70. let s adekvatnim vzdélanim 1 praxi, a tim 1 pfirozené vysokou mirou participace. V ramci
celkové pracovni sily, tedy u vSech osob nad 15 let, nartst stoupla mira ekonomické aktivity
na 60,2 % pftiristu 0 0,7 p. b.

Ubytek celkového poétu osob mimo ekonomickou aktivitu (v priméru o 47 tisic na
3 579 tisic) byl nadale dan zejména sniZovanim poctu zaki a studentd, ale 1 dichodctli a Zen
v domécnosti. V populacni skupiné zakii a studentl sice pokracuje trend k dosazeni co
nejvyssi vzdélanosti, nicméné ivroce 2016 podil studujicich na ekonomicky neaktivnim
staly piirGstek poctu diichodct vedl ke zvySeni jejich podilu v ekonomicky neaktivnich dle
VSPS na 69,6 %.

4.2. Zaméstnanost

Zaméstnanost podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS), v jediném ¢& hlavnim
zamé&stnani, vzrostla meziro¢né€ v priméru o dalSich 97 tisic osob na 5 138 tisic.

Pokracujici ekonomicky riist umoznil podnikiim vedle operativniho vyuZivani agenturnich
pracovniki i vyrazné&ji posilit tvorbu plnohodnotnych zaméstnaneckych mist. Primérny pocet
zaméstnanci mezirocné vzrostl o 2,1 % na 4 257 tisic, pocet podnikatel o 0,9 % na 882 tisic.
NarGst v zaméstnanecké pozici byl zaznamenan ve vSech dostupnych statistikach, rostl vSak
1 pocet podnikateld bez zaméstnanctl.

Mira zaméstnanosti (podil po¢tu zaméstnanych v populaci ve véku 15-64 let) vyrazné vzrostla
o01,8p.b. na 72,0%. Obdobn¢ jako u miry ekonomické aktivity se zde vedle rastu
zamg&stnanosti projevuji i demografické faktory. Narlist miry zaméstnanosti u osob ve véku
nad 15 let byl pomalejsi (o 1,1 p. b.) a vedl k ro¢nimu priméru 57,5 %.
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4.3. Nezaméstnanost

Podet nezaméstnanych podle VSPS v souvislosti s ekonomickym riistem a vysokou tvorbou
novych pracovnich mist klesl v priméru o 57 tisic na 212 tisic. Lze pfedpokladat, ze urcity
vliv mohlo mit i zvySovani minimalni mzdy (o 700 K¢ na 9 900 K¢). Mnohé pozice tésn¢ nad
jeji hranici jsou vsak stale neatraktivni a zaméstnavatelé je Casto obsazuji cizinci.

Mira nezaméstnanosti ve véku 1564 let mezirocné klesla o 1,1 p. b. na 4,0 %, jeji pokles byl
vyssi, nez by odpovidalo hospodaitskému cyklu. Podle srovnatelnych dat zpracovavanych
Eurostatem je uroven miry nezaméstnanosti od biezna 2016 nejnizsi v EU.

Primérny pocCet nezaméstnanych registrovanych na ufadech prace v mezirocnim srovnani
klesal vyrazné&ji nez u VSPS - v priméru za rok o 72 tisice na 403 tisic. Trvaly a postupné se
jen pomalu snizujici rozdil v tirovni nezaméstnanosti podle pouzivanych dvou statistik plyne
aste¢nd z toho, e registrace na ufadech prace na rozdil od definice VSPS nevyluduje
nekolidujici pracovni aktivitu (vydélek z ni nesmi piesdhnout polovinu minimalni mzdy) a
uchazeci o zamé&stnani zapojeni v riiznych formach aktivni politiky zaméstnanosti jsou podle
VSPS povazovani za zaméstnané. Daldim aspektem mize byt to, Ze osoby zatizené
exekucemi ¢i v osobnim bankrotu, zlstavaji jako registrovani na ufadech prace a mohou
pusobit v Sedé ekonomice.

Graf & 7: Mira nezaméstnanosti VSPS a podil nezaméstnanych na populaci MPSV
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Graf doklada, ze zékladni tendence vyvoje nezaméstnanosti dle obou pouZivanych statistik
nebyly v priabéhu roku 2016 zésadné rozdilné (oboje 15-64 let), sblizovani urovni vsak
nebylo vyrazné.

V tocich v registrované nezaméstnanosti nedochazelo k vyraznym zménam. Jak pocet osob
nov¢ evidovanych, tak umisténych se snizoval, pficemz pfiliv nové evidovanych byl nizsi nez
umisténych. Pfi soucasné situaci na trhu prace lze pfedpokladat, Ze osoby méni zaméstnani,
aniZ by se registrovaly na ufadech prace. Nadale se dafilo sniZzovat pocet dlouhodobé
nezaméstnanych a na konci roku jejich pocet klesl pod 150 tisic (tj. 37,8 % celkového poctu
nezaméstnanych).

Z hlediska dosazeného vzdélani trvale pifevazuji uchazeci se zdkladnim vzdélanim a
s vyuénim listem, pfitom ve struktufe volnych pracovnich mist podil téchto pozic dosahuje
80 %. Nejvice uchazeci je ve vekové skupiné 55-59 let (v primeéru 56 tis. osob), podil
uchazect starSich 50 let dosahl k 31. 12. 2016 jiz 33,1 %. Tento vyvoj lze pfi¢itat zejména
posouvani hranice odchodu do starobniho diichodu a téz tomu, Ze mnohé volné pozice jsou
fyzicky nevhodné pro osoby star§iho veku. Podil Zen na registrovanych nezaméstnanych se
nepatrné zvysil (0 0,3 p. b. na 51,6 %).
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Pocet volnych pracovnich mist dosahl téméf rekordnich hodnot (v priméru 129 tisic).
Umist'ovani uchazecl prostfednictvim ufadi prace bylo proti pfedchozimu roku opét méné
uspesné navzdory vyraznému nartistu poc¢tu volnych mist, Ize konstatovat, ze kromé toho, ze
mnohé pozice jsou mzdoveé znané neatraktivni, znacna ¢ast registrovanych nezaméstnanych
nema o ,,oficialni* praci zajem.

Na prispévek v nezaméstnanosti mélo narok v praiméru 97,6 tis. registrovanych uchazeci, coz
bylo o 3,9 tis. osob méné nez v predchozim roce. Jejich podil se vSak 0 2,6 p. b. zvysil na
24,2 %. Na narist tohoto podilu méla vliv nejen vyssi relativni vaha frikéni nezaméstnanosti,
ale i nezamé&stnanych starsich neZ 50 let s narokem na del§i dobu pobirani prispévku’.

4.4. Mzdy

Pfi velmi nizké mife nezaméstnanosti nadale pokracoval dynamicky vyvoj mezd. Primérna
nominalni hrubd mzda v ¢eské ekonomice dosdhla 27 589 K¢ a byla tak meziro¢né o 4,2 %
vys$§i. Primérnd redlna mzda se diky nizkému ristu spottebitelskych cen zvysila o 3,5 %.

V prvni poloviné roku byl rast primémé mzdy tazen predevsim podnikatelskou sférou.
Tvorba novych pracovnich mist v disledku hospodéiského riistu a nedostatek disponibilnich

pracovnikl vytvarely tlak na vys§i mzdovou dynamiku. Kromé velmi dobré situace na trhu
prace byl rast vydélka podpoten také zvySenim minimalni mzdy na 9 900 K&.

Tabulka ¢. 8: Priumérna mzda

2014 | 2015 2016
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Priméma mzda celkem mzr. % | 2,9 2,7 4,2 4,5 3,8 4,5 4,2
nominaln¢  podnikatelska sféra mzr. 3,0 2,5 4,2 4,6 39 4,5 3,7
nepodnikatelska sféra  mzr. 2,5 37 4,6 4,1 3.6 4,6 6,1
Priméma mzda celkem mzr. 2,5 24 35 4,0 3.6 4,0 2,8

realn¢ (CPI) podnikatelska sféra mzr.

nepodnikatelska sféra  mzr.

Minimalni mzda mzr.
Pramen: CSU, predbézné iidaje.

Pozn.: Primérnad redlnd mzda — deflovano indexem spotiebitelskych cen (CPI).

2,6 22 3,5 4,1 3,7 4,0 23
2,1 34 3,9 3,6 34 4,1 4,6
3,6 82 7,6 7,6 7,6 7,6 7,6

SNSRI ENIAEN

NavySeni platovych tarifi pedagogickych pracovnikii, a pozd¢ji 1 ostatnich statnich
zameéstnanci, se projevilo vyraznym zvysSenim ptispévku nepodnikatelské sféry k riistu mezd.
Ve 4. ctvrtleti 2016 byl jiz rist primémé mzdy v nepodnikatelské sféte o 2,4 p. b. rychlejsi
nez ve sféfe podnikatelské.

Z regionalniho hlediska rostla priméma mzda nejpomaleji v Moravskoslezském kraji
a v Praze. Vyvoj mzdové hladiny dosahl nejrychlejsiho tempa v nejhlife placenych odvétvich,
v odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi byl zaznamenan rast primérmé mzdy o 7,2 %
na 15 717 K¢. Problematické odvétvi tézba a dobyvani vykazalo jako jediné pokles primérné
mzdy (o 0,5%). Zpohledu zaméstnanosti je hlavnim odvétvim ceské ekonomiky
zpracovatelsky primysl, mzda v ném v priméru vzrostla 04,3 % na27 560 K¢. V fadé
podniki doslo diky rostouci poptavce k prodluzovani sménného provozu a naristu vydelku.

Medidnova mzda vzrostla o 5,5 % a ptekonala tak vyrazné€ rist primérné mzdy. Mimné& se
2

prohloubila genderova mzdova diferenciace, medianovd mzda u muzi byla o 4,7 tisice K¢

vysS§i nez u zen.

3 Proti 5 mésicim u osob do 50 let uchazedi mezi 50-55 lety mohou pobirat pfispévek v nezameéstnanosti
8 mesict a starsi 11 mésict.
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5. Platebni bilance

Na bézném uctu platebni bilance byl v roce 2016 vykazan piebytek ve vysi 53 mld. K¢.
V prebytku skoncila bilance zbozi a bilance sluzeb, naopak deficitni byla bilance prvotnich
dichodii a bilance druhotnych dichodi. Na kapitadlovém uctu byl vykazan piebytek
54 mld. K¢&. Cisty odliv zdrojii do zahranié¢i na finanénim G&tu dosahl 118 mid. K&.

Graf ¢. 8: Platebni bilance
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5.1. Béiny ucet

Bézny ucet skoncil v roce 2016 v prebytku ve vysi 1,1 % HDP. Proti roku 2015 se zlepsil
0 0,9 p. b. a v prebytku tak setrvava jiz tietim rokem. Pomér vykonové bilance, tj. obchodu se
zbozim a sluzbami k HDP se meziro¢n¢ zlepsil o 1,7 p. b. a dosahl 7,5 %. Schodek bilance

prvotnich diichodi se v poméru k HDP zhorsil o0 0,2 p. b. na —5,8 % HDP, bilance druhotnych
dachodut presla do deficitu 0,6 % HDP. tj. zhorSeni 0 0,6 p. b.

Tabulka ¢. 9: Bézny ucet v % HDP

2016
2014 | 2015 ok 0 20 30 20
Bézny Gcet 0,2 0,2 1,1 0,6 1,4 1,9 1,1
bilance zboz 5,1 4.1 53 4,3 5,0 52 53
bilance sluzeb 1,3 1,7 2,1 1,8 1,9 2,1 2,1
prvotni dichody 6,0 | -56 | -58 | -53 §{ -52 { -49 | -58
druhotné diichody -0,2 00 | -06 | -02 { 03  -0,5 | 0,6

Pramen: CNB, propocty MF, na bazi rocnich klouzavych tihrnii, rozdily jsou dané zaokrouhlenim

Meziro¢ni zlepSeni bilance bézného uctu o 41 mld. K¢ bylo dano vykonovou bilanci.
Prebytek zahraniéniho obchodu se zbozim* se zvysil o 63 mld. K& na 251 mld. K&. Bilance
sluzeb skoncila ptebytkem 101 mld. K¢, tj. o 23 mld. K& mezirocné vice. Bilance prvotnich
dichodt, ktera je vedle obchodni bilance rozhodujici pro vysledné saldo bézného uctu, se
zhor$ila nartstem deficitu o 17 mld. K¢ na 272 mld. K¢. Vyssi byl odliv investi¢nich vynost
v podobé vyplacenych dividend a reinvestovaného zisku z p¥imych investic v CR. Nepiiznivy
vyvoj bilance prvotnich diichodl korigoval rostouci ptebytek bilance nahrad zaméstnanciim.

Bilance druhotnych dichodi ptesla zaktiva do pasiva a skoncila schodkem ve vysi
27 mld. K¢. Vysledek zde ovlivnila pfedevsim bilance ¢istych piijmi z rozpoc¢tu EU.

*V cendch FOB v metodice platebni bilance.
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Graf €. 9: Pomér bézného ictu a jeho slozek k HDP
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5.1.1. Obchodni bilance podle CSU (v metodice narodniho pojeti®)

Zahraniéni obchod se zbozim dosahl vroce 2016 nejvyssiho piebytku v historii Ceské
republiky. Nominalni objem vyvozu se meziro¢né zvysil o 1,5 %, coz bylo o0 2,1 p. b. nizsi
tempo rastu ve srovnani s rokem 2015. Hodnota dovozu vzrostla nepatrné o 0,4 %, mezirocné
doslo ke zpomaleni dynamiky o 3,9 p. b. Vyvoz i dovoz tak navazaly na tendenci ke
zpomalovani rlstu zlet 2014 a 2015 v souvislostis vycerpdnim potencidlu oslabeni
ménového kurzu koruny z konce roku 2013. Svou roli zde sehralo i zpomaleni dynamiky
zahrani¢ni poptavky u hlavnich obchodnich partnerii a obecna stagnace svétového obchodu
v souvislosti s nartistem ochrandiskych opatieni. Fenoménem pokracujicim z roku 2015 a
ovliviiyjici pfevdzné 1. polovinu roku 2016 bylo dal$i meziro¢ni sniZeni cen ropy, které
v dolarovém vyjadieni klesly v priméru o 17 %, v korunach o 18 %. Soucasné, i kdyZ ne
v takovém rozsahu, ddle klesaly ceny neropnych surovin a materidld. Tim bylo ovlivnéno
nejen vysledné saldo, ale i sménné relace, které za rok 2016 doséhly 100,9.

Graf €. 10: Obchodni bilance v narodnim pojeti
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I ptes rostouci kone€nou spotifebu domacnosti doslo v roce 2016 k pomalejSimu ristu dovozu
ve srovnani s vyvozem, a to zejména v disledku snizeni investi¢ni aktivity sektoru vladnich
instituci (resp. poklesem investic s vysokou dovozni néro¢nosti). Pouze v poslednim ctvrtleti
2016 byla dynamika dovozu mirné€ vySsi nez u vyvozu.

> Dodaci podminka vyvozu FOB (Free on Board), kdy prodavajici dodava zbozi na misto uréeni, dovozu CIF (Cost,
Insurance and Freight), kdy prodavajici dodava zbozi také na misto urceni, ale je povinen navic hradit naklady, pojisténi a
pfepravné spojeni s dodavkou.
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Za rok 2016 vzrostl obrat ¢eského zahraniéniho obchodu podle piedbéznych udaji CSU
0 0,9 % a dosahl hodnoty 6456 mld. K¢, tj. o 61 mld. K¢ mezirocné vice. Piebytek obchodni
bilance se meziro¢né zvysil o 36 mld. K¢ na témét 167 mld. K¢.

Objem vyvozu se sice u vétS§iny komoditnich tfid snizoval, ve vyznamnych komoditnich
tiidach pro ceské hospodaistvi byl zaznamenan jejich rast. Podle standardni klasifikace
zahrani¢niho obchodu byl z hlediska vahy nejvyznamnéjsi rist vyvozu zbozi tiidy stroju a
piepravnich zafizeni, kterd tvoifi vice nez polovinu ceského vyvozu. V jejim ramci byl
vyvozu neustale roste a vroce 2016 tvofil jiz 27,8 % (meziroéné¢ vyssi o 1,8 p. b.).
Nadprimérné rostl vyvoz prumyslového spotiebniho zbozi i objemové méne vyznamné tiidy
oleji. Nejvetsi poklesy vyvozu byly zaznamenany u tiidy mineralnich paliv a maziv a surovin
a materidll, coz souviselo zejména s pokracujicim mezirocnim poklesem svétovych cen
téchto komodit.

Slabsi poptavka po zbozi investi¢niho charakteru se projevila ve vyrazné niz§im ristu dovozu
strojirenské produkce, kterd piedstavuje dvé pétiny celkového dovozu. Vysledky této
komoditni tfidy ovlivnily piedev§im meziro¢né vyssi dovozy motorovych vozidel o 12,4 %.
Zvysujici se domaci soukroma spotieba pak vyvolala vyssi dovozy primyslového spottebniho
zbozi. Na druhou stranu v souvislosti s poklesem cen ropy byl vyznamné niz8§i nominalni
objem dovozu nerostnych paliv.

Tabulka €. 10: Komoditni struktura vyvozu a dovozu

Vyvoz Dovoz Zmena salda

Index % Podil % Index % Podil % mld. K¢

Ttidy SITC 2016/2015{ 2015 2016 2016/2015; 2015 2016 2016-2015
Celkem 101,5 100,0 100,0 1004 100,0 100,0 36,1
Potraviny a ziva zvifata 99,3 43 472 100,4 5,5 5,5 -1,7
Napoje a tabak 97,5 0,5 0,5 98,6 0,8 0,8 -0,1
Surové materidly (vyjma paliv) 94.9 2,6 2,4 96,6 24 2,3 -1,7
Nerostna paliva a maziva 66,2 3,6 2,3 76,7 73 5,6 13,9
Zivo&i§né a rostlinné oleje 111,0 0,3 0,4 117,7 0,3 0,3 -0,4
Chemikalie 98,9 6,6 6,5 102,2 11,8 12,0 -10,7
Trzni vyrobky (polotovary) 99,8 18,3 18,0 99,7 18,8 18,6 0,6
Stroje a pfepravni zafizeni 103,7 52,7 53,9 101,9 421 427 393
Primyslové vyrobky 109,1 10,8 11,6 110,6 10,7 11,8 -3,4
Komodity jinde nezafazené 96,2 0,3 0,3 94,9 0,3 0,3 0,1

Pramen: CSU, propocty MF

Pozitivné na celkové saldo zahranicniho obchodu ptisobilo zlepSeni piebytku stroji a
pfepravnich zatizeni spolu se sniZenim deficitu nerostnych paliv. ZhorSeni sald v ostatnich
komoditnich tfidach korigovalo celkové pozitivni riist piebytku.

Podil EU na €eském vyvozu v roce 2016 spiSe stagnoval v diisledku slabsi domaci poptavky
hlavnich obchodnich partnerii. Ten meziro¢né dosahl 84,0 % (rlist o0 0,2 p. b.). Nejvétsi podil
na naSem celkovém vyvozu ma s 32,2 % tradiéné¢ Némecko. Druhym nejdilezitéjSim
partnerem pro Cesky export ziistavd Slovensko (9,7 %), nasledovaném Polskem (6,2 %)
a zem&mi, jejichz podil na ¢eském exportu se pohybuje mezi 4 az 5 % — Spojené kralovstvi,
Francie a Rakousko. Nejvétsi meziro¢ni pokles podilu na Ceském vyvozu byl zaznamenan
u Slovenska (o 0,7 p. b.), nejvétsi rlst ze sledovanych zemi naopak u Francie (o 0,2 p. b.).
Ze zemi mimo EU podil na eském vyvozu do Ruska a Ciny zistal konstantni na 1,9 %
(pokles 0 0,1 p. b.), resp. 1,1 % (beze zmény). Podil téchto osmi zemi piedstavoval 65 %
ceského vyvozu.

15



Graf & 11: Podil zemi EU na zahrani¢nim obchodg CR
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Podil zemi EU na ¢eském dovozu se mezirocné zvysil o 0,8 p.b. na 69,1 %. Hlavnim
dovoznim partnerem bylo i1 naddle Némecko s podilem na ¢eském dovozu 27,3 % (beze
zmény). Druhym nejvétsim dovoznim partnerem zistala Cina s podilem 10,2 % (pokles
0 0,2 p. b.). Podil Slovenska ¢inil 5,6 %, Francie a Rakousko se podilely 3,3 %, resp. 3,1 %.
Ze zemi EU se nejvice zvysil podil Polska o 0,2 p. b. na 8,8 % a Spojeného kralovstvi rovnéz
0 0,2 p. b. na 2,3 %, kdyz dovoz z této zemé vzrostl za 1 rok o desetinu. Nejvétsi mezirocni
zmeéna byla zaznamenana v ptipad¢ Ruska, kde klesl podil o 0,6 p. b. na 2,7 %, coz bylo dano
pfedev§im poklesem cen a tedy i hodnoty dovozu ropy a zemniho plynu. Podil vyse
jmenovanych zemi piedstavuje cca 63 % ceského dovozu.

Kladné saldo se zem&mi EU se meziron€ zvysilo o 16 mld. K¢ na 610,3 mld. K¢&. Deficit
s Cinou se meziro¢n¢ snizil o 5 mld. K¢ na 285,7 mld. K¢, s Ruskem, vlivem jiz zminénych
cen nerostnych surovin, schodek obchodni bilance poklesl o 16,8 mld. K& na 21 mld. K¢.

5.2. Kapitalovy ucet

Kapitalovy tcet skoncil v roce 2016 piebytkem 54 mld. K¢, mezirocn€ niz8im o 48 mld. K¢.
Tento vyvoj souvisel se zhorSenim salda bilance téch piijmi a vydaji ve vztahu k rozpoctu
EU, které jsou na tomto uc¢tu vykazovany.

5.3. Finan¢ni ucet

Na finanénim U¢tu byl v roce 2016 vykéazan cCisty odliv finan¢nich zdroji (Cisté pljcky do
zahrani¢i) ve vysi 118 mld. K¢ proti odlivu 176 mld. K& v roce 2015. Cisty piiliv pfimych
zahrani¢nich investic dosdhl 141 mld. K¢ zvySenim zavazki ze zahrani¢nich investic ve vysi
159 mld. K¢&. Piimé investice ¢eskych rezidentll v zahrani¢i meziro¢né poklesly o 73 mld. K¢
na 18 mld. K¢. Hlavni polozku v pfimych investicich ptedstavovaly reinvestované zisky,
které se na prilivu podilely ptiblizné z 60 %, tj. 86 mld. K¢. U portfoliovych investic ¢inil
Cisty priliv 170 mld. K¢. Vyvoj této polozky byl ovlivnén z4jmem nerezidentd o vladni
korunové dluhopisy s krat§i dobou splatnosti z divodu spekulaci na ukonceni kurzového
zédvazku ze strany CNB. V transakcich spojenych s vypoiadanim obchodli s finanénimi
derivaty doslo k odlivu prostfedka ve vysi 11 mld. K¢, v poloZce ostatnich investic ¢inil ptiliv
147 mld. K& Po vyloudeni kurzovych vlivii se rezervni aktiva CNB vlivem devizovych
intervenci a transakei pro klienty CNB zvysila o 564 mld. K&.

Cisté aktivum finanéniho uétu v roce 2016 doséhlo 2,5 % HDP proti 3,9 % v roce 2015.
5.4. Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv. CNB k 31.prosinci 2016 dosdhl 2 198 mld. K&, tj. cca
81,0 mld. EUR. To odpovida vice nez osmi mésicim dovozu zbozi.
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6. Ménovy vyvoj a finanéni trh

6.1. Ménové agregaty, vklady a avéry
6.1.1. Ménové agregaty (pasiva)

Penézni zasoba (M2) se v priiméru zvysila o 7,2 %, coz ptedstavovalo mirné zrychleni oproti
roku 2015, rast vysoce likvidnich penéz (M1) dosahl 11,7 %. Preference likvidity (pomér
M1/M2) pokracovala v dlouhodobé rhstovém trendu, k31. 12. se zvySila mezirocné
03,1 p. b.na 83,6 %.

Celkovy rist vkladii u ménovych a finanénich instituci® v roce 2016 dosahl 6,3 %. Vklady
domacnosti se meziroéné zvysily o 7,1 %, vklady podniki o 4,2 %. Postupné zrychlovani
vkladii domacnosti 1ze davat do souvislosti s jejich velmi dobrou finan¢ni kondici a riistem
disponibilniho pi{jmu.

6.1.2. Uvéry (aktiva)

Poskytnuté uvéry podnikiim a domacnostem ménovymi a finan¢nimi institucemi rostly v roce
2016 podobnym tempem jako v ptfedchéazejicim roce (5,5 % oproti 5,3 %).

Meziro¢ni rist ivérd domécnostem zrychlil ze 4,9 % na 7,2 %. Dlouhodobé je tazen zejména
uvery na nadkup nemovitosti, které vzrostly o 8,1 %. Zrychleni jejich ristu je zvlasté viditelné
v porovnani s rokem 2015, kdy se zvysily o 5,8 %. Uvéry na spotiebu se rovnéz pomérné
dynamicky zvysily o 6,1 %. To vSak byl efekt fuze nebankovniho subjektu s pobockou
zahrani¢ni banky v pololeti 2015 (a tedy zahrnuti do této statistiky), ktery v prvni poloviné
roku doznival. Mirné zrychleni rlstu bylo zaznamenano iu UvérG ostatnich, kam patii
zejména uvery zivnostnikim. Pfi soucasné fazi ekonomického cyklu vSak nelze ocekdvat
podobné tempo rastu uvéri domdacnostem jako v letech 2004-2008, kdy se zvySovaly
0 30—40 % ro¢né. Predpokladame, ze zde doslo vlivem relativné konzervativniho chovani
spotiebitell k vy€erpani ristového potencidlu.

Rust vért na bydleni spolu se slabou vystavbou novych reziden¢nich nemovitosti pfispiva
k expanzi nabidkovych cen bytii. Vzhledem k tomuto vyvoji se neda vyloucit mozné piehiati
realitniho trhu zejména v metropolitnich regionech.

Graf & 12: Uvéry domacnostem
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% Ménové a finanéni instituce zahrnuji centralni banku, rezidentské banky a vSechny ostatni rezidentské finan¢ni
instituce, ptedmétem jejichz Cinnosti je ptijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych
subjektll nez ménovych financ¢nich instituci a na vlastni ucet (piinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
uveéry a/nebo investovat do cennych papira.
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Uvéry podnikiim znatelné zpomalily rist na 2,6 % (proti 6,1 % vroce 2015). Firmy tak
k financovani investic vyuzivaly spiSe vlastni zdroje. Kratkodobé uvéry do 1 roku
zaznamenaly propad o 7,6 %, uvéry se splatnosti 1 az 5 let se zvysily o 8,1 %. Dlouhodobé
uvéry nad 5 let vzrostly o 7,0 %, v zavéru roku vSak meziro¢n¢ prakticky stagnovaly.

Graf & 13: Uvéry nefinanénim podnikim
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Vyvoj uvéri se selhanim’ odpovidal vroce 2016 pokratujicimu ekonomickému réstu.
U domaécnosti i nefinan¢nich podnikl se jejich podil na celkovych tuvérech vyrazné snizil.
V prosinci 2016 dosahl podil pohledavek se selhanim na celkovych uvérech domécnosti
3,2 % (proti 4,1 % v prosinci 2015), tedy hodnoty srovnatelné s obdobim pied recesi v roce
2009. U nefinanc¢nich podnikl se tento podil snizil na 5,0 % (proti 5,7 % v prosinci 2015).
Absolutni objem uvérti se selhanim domadacnosti a nefinanénich podnikli v prosinci 2016
doséahl 94,4 mld. K¢, coz bylo o 12,0 mld. K¢ meziro¢né méné.

Silny rtst o0 21,7 % zaznamenaly v roce 2016 cizoménové uvery nefinanénim podnikiim. Vliv
na to zfejm¢ mély spekulace na posileni kurzu koruny po ukonceni reZimu devizovych
intervenci.

Pomér uvéra a vkladi domécnosti a nefinanénich podnikii se v souvislosti s rychlejsim riistem
vkladli nez uvért mirn€ snizil. V prosinci 2016 dosahl 74,0 %, coz bylo meziro¢né o 1,2 p. b.
méné. CNB bé&hem roku opakované provedla zatéZové testy bankovniho sektoru, které znovu
potvrdily jeho adekvatni odolnost vii¢i ptipadnym negativnim Soktm.

6.2. Urokové sazby

Vyvoj urokovych sazeb se vlivem pokracujiciho nizkoinflaéniho prostiedi nelisil od minulych
let. Hlavni refinan¢ni sazba ECB byla v bfeznu snizena o 5 b. b na 0,00 %, americky Fed
v prosinci naopak v souvislosti s vy$§imi inflacnimi tlaky zvysil irokové pasmo o 0,25 p.b. na
rozmezi 0,50 az 0,75 %. CNB drzela zakladni tirokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace
na technickém minimu 0,05 % a pokracovala v rezimu uziti kurzu jako dal§iho nastroje
ménové politiky. Celkovy ro¢ni objem devizovych intervenci na obranu prahové Urovné
ménového kurzu dosahl 16,9 mld. EUR, pficemZ nejvétsi intervence byly v zafi, fijnu
a prosinci.

3M sazba PRIBOR se v roce 2016 drzela na hodnot¢ 0,3 %, vynosova kiivka mezibankovnich
urokovych sazeb PRIBOR se smérem doll posunula jen nepatrné.

! Pohledavky se selhanim dle vyhlasky CNB &. 123/2007 Sb., jsou ty, jejichZ platba jistiny nebo uroku je
opozdéna o 90 dni a vice.
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Graf ¢. 14: Kratkodoba penéZni vynosova kiivka
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Trajektorie mirn¢ho poklesu klientskych urokovych sazeb pokraovala 1 vroce 2016.
Primérné urokové sazby z celkovych uvéri nefinanénim podnikiim v prosinci 2016 dosahly
2,5 % (proti 2,7 % v prosinci 2015) a sazby z celkovych uvéri domacnostem 4,4 % (proti
4,9 %). Slaby pokles byl zaznamenan i utrokovych sazeb z celkovych vkladd. Sazby
z celkovych vkladii nefinanénich podnikl v prosinci 2015 dosahly 0,1 %, sazby z vklada
domacnosti 0,4 % (proti 0,6 % v prosinci 2015). Rozpéti mezibankovnich urokovych sazeb
(méfeno jednoletou sazbou PRIBOR) aklientskych turokovych sazeb se uUvérd mirné
snizovalo, u vkladt prakticky stagnovalo. Klientské urokové sazby v roce 2016 dale klesaly
na rozdil od sazeb mezibankovnich, které setrvavaly na svych Urovnich (zfejmé vliv rostouci
konkurence na trhu poskytovateld tvéra).

Graf ¢. 15: Vynosy statnich dluhopist
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Dluhopisovy trh se béhem roku 2016 vyvijel z pohledu ceskych statnich dluhopisti nadale
velmi ptiznivé. Vynosy dluhopist s primérnou zbytkovou splatnosti 2 let se béhem celého
roku pohybovaly v zapornych hodnotach, se zbytkovou splatnosti 5 let béhem vétSiny roku
téz. Rozpéti mezi Ceskymi a némeckymi konvergencnimi dluhopisy (zbytkova splatnost
10 let) se zvysilo z -6 b. b. v prosinci 2015 (historicky ovSem extrémné nizkd hodnota) na
28 b. b. vprosinci 2016. Pozitivni vyvoj dluhopisového trhu byl kromé nizkoinflacniho
prostfedi dan politickou stabilitou a velmi dobrym vyvojem vetejnych rozpoctu.

Z dlouhodobého pohledu akciovy trh v roce 2016 nezaznamenal vyrazné vykyvy. Index PX
na Burze cennych papiri Praha osciloval mezi 800 a 940 body. Na konci roku 2016 dosahl
922 bodu, coz bylo meziro¢né o 3,6 % ménég, primérnd hodnota indexu PX byla o 11,6 %
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nizsi nez v roce predeslém. Objem realizovanych obchodt byl v roce 2016 prakticky totozny
jako v roce 2015 (pokles 0 0,3 %).

6.3. Ménové kurzy

M¢énovy kurz koruny vici euru se béhem celého roku 2016 pohyboval v tésné blizkosti
kurzového zavazku CNB s vyjimkou kratkodobého oslabeni koncem &ervna v souvislosti
s vysledkem referenda o vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU. Za cely rok koruna proti euru
meziro¢né posilila v priméru o 0,9 %.

Graf €. 16: Nominalni ménovy kurz CZK vici USD a EUR
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Kurz ménového paru USD/EUR se béhem vétSiny roku pohyboval v rozpéti 1,09 — 1,13.
V zavéru roku vsak v souvislosti se zvySenim sazeb Fedu euro oslabilo na hodnoty kolem
1,05 USD/EUR. Vzhledem ke stabilité¢ vici euru koruna v prosinci proti dolaru oslabila
v priméru na 25,64 CZK/USD. Nicmén¢ za cely rok 2016 koruna k dolaru posilila 0 0,7 % na
24,43 CZK/USD.

7. Srovnani makroekonomického ramce statniho rozpocétu na rok 2016
se soucasnymi daty

Srovnani klic¢ovych ukazatelt pfinasi niZze uvedena tabulka.

Tabulka €. 11: Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu pro rok 2016 vs. soucasny stav

Makroekonomicky ramec Skutecnost Diference v p.b.

SR 2016 (Cervenec 2015) (brezen 2017)

2013 2014 2015 20161 2013 2014 2015 2016 { 2013 2014 2015 2016
Hruby domaci produkt ristv%,sc. |05 20 39 25105 27 45 24 100 07 06 -0l
Hruby domaci produkt ristv %, bc.| 09 45 49 40 109 53 56 351(-01 08 07 -05
Priméma mira inflace %| 14 04 05 15 14 04 03 07 - - 02 -08
Zamdstnanost (VSPS) mstv%| 10 08 10 02 {10 08 14 19 - - 04 17
Mira nezam@stnanosti (VSPS) primérv% | 70 61 57 55170 61 50 40 - - 0,7 -15
Objemmezd a plati (domaci koncept)  rnistv %, b.c.| 04 1,9 42 41 0,5 36 44 58 0,1 1,7 0,2 1,7
Podil bézného uctu na HDP %105 06 05 02405 02 02 11 {00 -04 -03 09

Pramen: CSU, CNB, MF, propocet MF

Pfi hodnoceni uvedenych odchylek je tfeba mit na paméti skutecnost, Ze data z narodnich ucta
jsou prubézn€ upravovana at jiz vroviné béznych ¢i pravidelnych revizi v dasledku
zptesnénych informacnich zdroji, tak z diivodu mimotadnych revizi, které plynou ze zmén
v metodice narodnich Uc¢t. To se neprojevuje pouze na puvodnich datech narodnich uctl, ale
také v pomérovych ukazatelich, které néktera data z narodnich uctl pouzivaji. Z pohledu vyse
uvedené tabulky se jedna o pomér salda bézného uctu k HDP.

20



Makroekonomicka predikce neni proces, ktery by byl nezévisly na datové zékladné, ktera je
v daném okamziku k dispozici. Pokud by tomu tak nebylo, vykazovala by takova predikce
znaky nahodné prochazky. Z uvedenych faktii potom plyne, Ze ex post uvedené odchylky
nelze exaktné rozlozit na ¢ast, kterd plyne ze samotné revize datové zakladny a Cast, kterd by
byla dana chybou v predikci jako takové. Ex post proto neni mozné spekulovat o tom, jaka
predikce by byla ucinéna v konkrétnim minulém obdobi, pokud by v tomto obdobi byla
znama v soucasnosti platna datova zakladna.

Skute¢ny rast redlného HDP v roce 2016 dosahl témét presné hodnoty, se kterou pocital
Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu. K odchylkam doSlo pouze v ramci struktury
HDP. Oproti predikci zaznamenala tvorba hrubého fixniho kapitadlu propad spojeny
s mimotradnymi efekty v podob¢ silné realizace prostiedki z fondd EU a nakupu zbrojni
techniky v roce 2015. Tato odchylka na investicich vSak byla kompenzovana vys§im tempem
soukromé spotieby opfenym o rekordni spotiebitelskou diavéru a zejména kladnym
ptispévkem zahrani¢niho obchodu k riistu HDP, ve kterém se z velké Casti projevil pokles
dovozné naro¢nych investic.

Predevsim vnéjsi faktory poklesu cen ropy stoji za niz$i mirou primémé inflace, nez se
kterou pocital jiz zminovany Makroekonomicky radmec. Rist ekonomické aktivity se vyrazné
projevoval na trhu prace. Rust objemu mezd a platt byl vyssi o 1,7 p. b., v podobném rozsahu

v
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II. Verejné rozpocty

V této Casti material prezentuje Udaje za vefejné rozpocty v mezinarodnim statistickém
standardu Government Finance Statistics 2014 (dale ,,GFS 2014%) a pfisluSna data proto
nemusi byt ve srovnani s ostatnimi seSity Statniho zavére¢ného uctu vzdy shodnd. Za hlavni,
nikoliv v8ak jediny rozdil 1ze povazovat vylouceni finan¢nich operaci v metodice GFS 2014
oproti narodni metodice pouzivané v jinych ¢astech Statniho zavérecného uctu. Napi. ptujcky
¢i splatky pujcek predstavuji pouhou preménu jednoho finan¢niho aktiva na druhé s nulovym
dopadem na Cisté jméni.

V roce 2016 se saldo vetejnych rozpocti meziroéné zlepsilo o 110,4 mld. K¢ a deficit se
poprvé po mnoha letech zménil na prebytek ve vySi 78,0 mld. K¢, tj. 1,7 % HDP. Vyrazné
mezirocni zlepSeni salda vefejnych rozpoCtli bylo dano piedevSim pozitivnim vyvojem
piijmové strany, a to diky vys$Simu inkasu prakticky vSech dani a socialnich ptispévki. Jeden
z hlavnich faktort pfedstavoval pokracujici pozitivni hospodaisky vyvoj a opatieni soucasné
vlady v daniové oblasti. K nezanedbatelnym usporam doslo také na vydajové strané (viz dale).

Ve srovndni se schvalenou rozpoctovou dokumentaci pro rok 2016 bylo saldo vefejnych
rozpoc¢ti o 130,4 mld. K¢ lepsi, coz bylo zpilisobeno zlepSenim hospodareni vSech jejich
sloZek, s vyjimkou statnich fondu. Piebytek statniho rozpoctu ¢inil 62,2 mld. K¢ (rozpoctovan
deficit 71,8 mld. K¢) a po zohlednéni operaci Narodniho fondu a Fondu privatizace ¢inil
prebytek 28,0 mld. K¢ (rozpoctovan deficit 64,3 mld. K¢). Zdravotni pojistovny ve svém
souhrnu doséhly prebytku ve vysi 5,9 mld. K¢ (rozpo€tovan piebytek 0,7 mld. K¢) a izemni
samospravné celky také piebytku 53,5 mld. K¢ (rozpoétovan piebytek 12,8 mld. K¢).
Mimorozpoctoveé, resp. stitni fondy zaznamenaly zhorSeni deficitu z rozpoctované vyse
1,5 mld. K¢ na 9,3 mld. K¢, a to kvili Statnimu fondu dopravni infrastruktury. Vysledky
hospodateni vetejnych rozpoctl v letech 2013-2016 jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka €. 12: Vyvoj salda verejnych rozpocti v mld. Ké a % HDP

2013 2014 2015 2016
predbeézna
skutecnost

SALDO (mld. K¢&) -49,7 -75,0 -32,4 78,0
SALDO (% HDP) -1,2 -1,7 -0,7 1,7

Pramen: MF
1. Prijmy verejnych rozpocta

Ve srovnani s ptivodnimi piedpoklady byly pfijmy z provozni ¢innosti vyssi o 77,0 mld. K¢,
pfiCemZ hlavni mérou se na této skuteCnosti podileji obé dané z piijmi, spotfebni dané,
socialni pfispévky a piijmy z EU investicniho charakteru. Také meziroéné zlstava vyvoj
celkovych pfijmil v rastové trajektorii, byt ve srovnani s rokem 2015 do$lo k razantnimu
zpomaleni jejich ristu z 9,9 % na 1,9 %. Danova kvota vcetné pojistného na socialni
zabezpeceni a vefejné zdravotni pojiSténi se mezirocné zvysila o 1,1 p. b. na troveil 32,3 %
HDP (viz graf nizZe).

Celkové danové piijmy vcetné pojistného na socialni zabezpeceni a vefejné zdravotni
pojisténi byly ve srovnani s predpoklady v navrhu statniho rozpoctu na rok 2016 vyssi
0 47,7 mld. K& Mezironé vzrostly o 7,3 %, pfi¢emz tato dynamika byla jesté¢ o 2,4 p. b.
vys8i nez v roce 2015. V ramci jednotlivych polozek dani doSlo oproti rozpoctované vysi
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k propadu inkasa u dan¢ z ptfidané hodnoty (o 4,9 mld. K¢) azdivodu zbylych vratek
darovaci dan¢ z emisnich povolenek také u transferovych dani (o 0,3 mld. K&)®,

Objem piispévkll na socidlni a vefejné zdravotni pojisténi meziroéné opét vzrostl, tentokrat
05,9 %, a oproti pivodnim ptedpokladim se zvysil o 16,3 mld. K¢. Pozitivné se zde
promitnulo jednak zvySeni plati ve vefejném sektoru a také ve srovnani s puavodnimi
ptedpoklady lepsi vyvoj na trhu prace. Také vybér dan€ z piijmi pravnickych osob mezirocné
opét znateln¢ vzrostl (nyni o 11,6 %), ale stale jeSté nedosahuje ptredkrizové hladiny roku
2008. Za rok 2016 se nachazi na cca 91,5 % urovné roku 2008.

Z nasledujiciho grafu je patrné, Ze se struktura danovych ptijmi v ¢ase méni v minimalnich
proporcich.

Graf €. 17: Podil vynosu dani na HDP v %
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U nedanovych pfijmi doslo meziroéné zejména diky dotacim od mezinarodnich organizaci
(zejména EU) k propadu o 22,6 %. Ve srovnani s pivodnimi pfedpoklady byl ale jejich objem
vyssi 0 29,2 mld. K¢&. Vyrazny vykyv byl zptisoben pielomem mezi dvéma programovymi
obdobimi. Pokud bychom abstrahovali od uvedenych dotaci, meziro¢ni pokles nedatiovych
piijma se snizi na 1,2 %. Predikovatelnost né¢kterych pfijmt tohoto charakteru je vzhledem
k jejich podstaté velmi obtizna, jelikoz se jedna napt. o vratky transferti z minulych let,
spravni a soudni poplatky nebo sank¢ni platby typu pokut.

¥ Jedn se o vraceni darovaci dané z povolenek na emise sklenikovych plynti zaplacené v letech 2011 a 2012. Vratka dané
byla provedena na zakladé rozhodnuti Odvolaciho financniho feditelstvi, kterému v tnoru 2015 pfedchazel rozsudek
Soudniho dvora EU v ramci ptfedbézné otazky (C-43/14) a v Cervenci 2015 rozsudek NejvysSiho spravniho soudu
(sp. zn. 1 Afs 6/2013). Podle Soudniho dvora EU nebyla tato darovaci dan v souladu s pravem EU, pokud ji podléhalo vice
nez 10 % emisnich povolenek. Podle smérnic EU mélo byt 90 % povolenek pfidélovano zcela bezplatné. V roce 2015 jiz byla
vracena ¢astka 4,4 mld. K¢.
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Tabulka €. 13: Vyvoj pfijmi vefejnych rozpocéti v mld. K¢ a % HDP

Konsolidované vet"e'jné rozpocty Pomér k HDP (%)
(mld. K¢)

2014 2015 2016 2014 2015 2016
piedbéina piedbéind
skutecnost skutecnost

1 PRIJMY Z PROVOZNI CINNOSTI 15773] 17334 17669 36,6 38,1 37,5
11 Dané 790,1 825,6 895,0 18,3 18,1 19,0
111 Dané z piijmi, zisku a kapitalovych vynos i 288,8 308,6 3439 6,7 6,8 7,3
1111 Placené fyzickymi osobami 1478 1548 172,3 34 34 3,7
1112 Placené spole¢nostmi a ostatnimi podniky 141,0 153,7 171,6 33 34 3,6
112 Dané z objemu mezd a z pracovni sily 0,0 0,0 0,0 - - -
113 Dané z majetku 10,1 59 10,3 0,2 0,1 0,2
114 Dané ze zboZi a sluzeb 491,2 510,7 540,3 114 11,2 11,5
11411 Dan z pfidané hodnoty 3225 3304 347,7 75 73 74
11414 Dané z finan¢nich a kapitalovych transakei 93 11,2 12,9 0,2 0,2 0,3
1142 Spotiebni dané 141,3 150,5 158,2] 33 33 34
1144 Dang ze zvla$tnich sluzeb 82 84 10,8] 0,2 0,2 0,2
1145 Dané z pouzivani zboZ, z povoleni pouzivat zboZi a provozovat ¢innost 9,9 10,1 10,6 0,2 0,2 0,2
115 Dané z mezinarodniho obchodu a transakci 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
116 Ostatni dané 0,1 0.4 0,6 0,0 0,0 0,0
12 Socialni piis pévky 562,6 594,7 629,6 13,0 13,1 134
121 Prispévky na socialni zabezpeceni 547,9 579,1 613,2 12,7 12,7 13,0
1211 Prispévky zaméstnanct 127,5 1347 1433 3,0 3,0 3,0
1212 Prispévky zaméstnavatel 380,6 402,1 4253 8.8 8.8 9,0
1213 Prispévky 0OSVC nebo nezaméstnanych 38,6 41,1 433 09 0,9 0,9]
122 Ostatni socidlni piispévky 14,7 15,5 16,4 0,3 0,3 0,3
13 Dotace 116,6 191,0 1218 2,7 4,2 2,6
131 Od zahrani¢nich viad 0,3 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0
132 Od mezinarodnich organizaci 1164 190,8 1215 2,7 4,2 2,6
1321 Bemeé 57,0 65,9 55,0 1,3 14 1,2,
1322 Kapitalové 59,3 1248 66,5 14 2,7 1.4
133 Od vadnich instituci 0,0 0,0 0,0 - - -
14 Ostatni pfijmy 108,0 122,1 1205 2,5 2,7 2,6
141 Piijmy z vias tnictvi 29,9 332 32,1 0,7 0,7 0,7
1411 Uroky 1,2 14 0,5 0,0 0,0 0,0
1412 Dividendy 19,6 21,7 22,8 0,5 0,5 0,5
1413 Cerpéni zduchodi kvazispole¢nosti 59 6,7 5,5 0,1 0,1 0,1
1415 Najemné 32 33 3,3 0,1 0,1 0,1
142 Prodej zbozi a sluzeb 493 51,7 52,7 1,1 1,1 1,1
1421 Prodej realizovany na trznim principu 21,2 21,7 23,1 0,5 0,5 0,5
1422 Spravni poplatky 274 29,3 28,9 0,6 0,6 0,6
143 Pokuty, penale a propadnuti 54 6,9 7,6 0,1 0,2 0,2
144 Transfery jinde nezaiazené 234 30,3 28,1 0,5 0,7 0,6
1441 Bemeé 24 29,5 274 0,5 0,6 0,6]
1442 Kapitalové L1 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0
145 Pojistné, poplatky a plnéni z neZiv. poji§téni a standardiz. zaru¢. programi 0,0 0,0 0,0 - - -

Pramen: MF

2. Vydaje verejnych rozpocti

Celkové vydaje’ vefejnych rozpoéti byly o 53,4 mld. K& nizsi, nez &inil ptivodni predpoklad,
z toho vydaje na provozni ¢innost byly nizsi o 34,9 mld. K& Meziro¢né se objem celkovych
vydajii zvysil o 76,9 mld. K¢, tj. 0 4,4 %.

Ke zlepseni doslo u vydajii spojenych s obsluhou dluhu vefejnych rozpoéti. Urokové vydaje
se ve srovnani s rokem 2015 snizily o 5,5 mld. K¢, coz odpovidd mezirocnimu poklesu
0 11,7 %. Ve srovnani s rozpo¢tovou dokumentaci byly tyto vydaje dokonce o 12,0 mld. K¢
niz$i, coz souvisi s vyvojem dluhu vetejnych rozpoctia (viz dale) a také s velmi nizkymi ¢i
dokonce zdpornymi trokovymi sazbami.

Ve srovnani s pivodnimi pfedpoklady doslo k uspote vydaji ve vysi 8,7 mld. K¢ na nakupy
zboZi a sluzeb, 2,7 mld. K¢ na béZné transfery mezinarodnim organizacim a 15,5 mld. K¢ na

? Celkové vydaje podle metodiky GFS 2014 odpovidaji souctu vydaji na provozni ¢innost a ¢istého penézniho toku do
nefinanénich aktiv neboli rozdilu nakupti nefinan¢nich aktiv a jejich prodejt.
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kapitalové transfery. Naopak vySsi vydaje ve srovnani s rozpoctovou dokumentaci byly
realizovany na bézné transfery soukromym spole¢nostem (o 5,7 mld. K¢).

Rozhodujici ¢ast vydajii tvofi bézné transfery a socidlni davky (celkem 69,3 % vydaji na
provozni ¢innost), které jsou realizovany piedevSim stdtnim rozpoctem a zdravotnimi
pojistovnami a jejichz pomér na HDP se v roce 2016 nepatrné snizil o 0,1 p. b. na 24,1 %.
Nejveétsi ¢ast v nich predstavuji mandatorni vydaje, k jejichz vyplaceni je stat zavazan na
zéklad¢ platné zakonné upravy nebo normativnich smluv a jejichz vysi tudiz nemize vlada
CR nijak ovlivnit. Podil t&chto vydajii v roce 2016 piedstavoval 56,6 % celkovych vydaji
statniho rozpoctu, z toho 85,5 % tvotily mandatorni socialni vydaje.

V meziro¢nim porovnani vzrostly vydaje na mzdy a platy o 5,3 % (o 6,2 mld. K¢), zejména
v disledku upravy platovych tarifi v souvislosti se zavedenim statni sluzby (oproti
rozpoctovym piedpokladim ale tento objem poklesnul o 0,2 mld. K¢). Meziro¢né poklesly
vydaje na ndkupy zbozi a sluzeb o 1,4 % (o 1,7 mld. K¢) a zejména kapitalové transfery
0 41,6 % (0 65,0 mld. K¢).

Tabulka ¢. 14: Vyvoj vydaju vefejnych rozpocti v mld. K¢ a % HDP

Konsolidované vel"e'jné rozpoéty Pomér k HDP (%)
(mld. K&)

2014 2015 2016 2014 2015 2016
predbéind predbéind
skutecnost skutecnost

2 VYDAJENA PROVOZNI CINNOST 1569,1| 16654| 16413 36,4 36,6 34,8
21 Nahrady zamés tnanciim 145,7 1554 163,8 34 34 35
211 Mzdy a platy 109,6 116,8 123,0 25 2,6 2,6
212 Socidlni pi'is pévky zamés tnavateli 36,1 38,6 40,7 0,8 0,8 0,9
22 Nékupy zboZi a sluzeb 121,0 122,0 1203 2,8 2,7 2,6
24 ﬁroky 50,1 47,1 41,6 1,2 1,0 0,9
241 Nerezidentim 0,0 0,0 0,0 - - -
242 Rezidentiim s vyjimkou viadnich instituci 50,1 47,1 41,6 1,2 1,0 0,9
243 Vladnim institucim 0,0 0,0 0,0 - - -
25 Bézné transfery 3408 353,0 373,0 79 7.8 7,9
251 Vefejnym spole¢nostem 219,2 228,2 2403 5,1 5,0 5,1
252 Soukromym spole¢nostem 121,6 1249 132,7 2.8 2,7 2.8
253 Ostatnim sek torim 0,0 0,0 0,0 - - -
26 Dotace 42,8 39,5 42,2 1,0 0,9 0,9
261 Zahrani¢nim viadam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
262 Mezinarodnim organizacim 42,8 395 422 1,0 09 0,9
2621 Bemé 42,8 39,5 422 1,0 0,9 0,9)
2622 Kapitalové 0,0 0,0] 0,0 - - -
263 Vladnim institucim 0,0 0,0 0,0 - - -
27 Socialni davky 7282 7515 764,9 16,9 16,5 16,2
271 Davky socialniho zabezpeceni 6493 672,7 685,2 15,1 14,8 14,5
272 Davky socialni pomoci 78,6 78,6 794 1,8 1,7 1,7
273 Zaméstnanecké socialni davky 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
28 Ostatni vydaje 140,6 196,9 135,7 33 43 29
281 Vydaje z viastnictvi jiné neZ tiroky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2811 Dividendy 0,0 0,0 0,0 - - -
2812 Cerpém’ zduchodi kvazispolecnosti 0,0 0,0 0,0) - - -
2814 Najemné 0,0 0,0] 0,0 0,0] 0,0 0,0]
282 Transfery jinde nezaiazené 140,6 196,8 135,6 33 43 2,9
2821 Bemé 36,6 40,5 443 0,8 0,9 0,9]
2822 Kapitalové 104,0 156,3 91,3 24 34 1,9)
283 Pojistné, poplatky a pInéni z neZiv. poji$téni a standardiz. zaru¢. programi 0,0 0,0 0,0 - - |
CI0 |Cisty penéZni tok z provozni Einnosti 8,1 67,9 125,6 0,2 1,5 2,7
31 Cisty' penéZzni tok do nefinancnich aktiv 83,1 100,3 47,6 1,9 2,2 1,0
C2M CELKOVEVYDAJE(2+31) 16523 1765,7 1 688,9 38,3 38,8 35,8
CSD |SALDO (pFijmy z provozni ¢innosti minus celkové vydaje, resp. CIO minus 31) -75,0 -32,4 78,0 -1,7 -0,7 1,7

Saldo primarni bilance -24,9 14,7 119,6 -0,6 0,3 2,5

Pramen: MF
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3. Salda verejnych rozpocti

Hospodateni vetejnych rozpoctli se ve srovnani s rokem 2015 vyrazné zlepSilo a skoncilo
prebytkem ve vysi 78,0 mld. K¢, tedy 1,7 % HDP. Ke zlepSeni hospodateni doslo u statniho
rozpoCtu, uzemnich samospravnych celki a zdravotnich pojistoven. Naopak ke zhorSeni
hospodaiskych vysledk doslo u mimorozpoctovych, resp. statnich fondd, a to diky Statnimu
fondu dopravni infrastruktury.

Tabulka ¢. 15: Vyvoj struktury salda verejnych rozpocti v mld. K¢

2013 2014 2015 2016
predbézna
skutecnost

I | Statnirozpocet" -69,3 92,0 50,2 28,0

11 Mimorozpoétové fondy celkem 22 2,4 4,2 93

ztoho statni fondyz) 22 2.4 4,2 93

I | Vefejné zdravotni poji§téni -1,3 22 0,6 5,9

IV _| Uzermni samospravné celky™ 18,6 12,4 21,5 53,5

V [ SALDO -49,7 -75,0 -32,4 78,0

U Mimo statni rozpocet jsou zde ddle zahrnuty operace Nérodniho fondu a byvalého Fondu ndrodniho majetku,
ktery byl zrusen zakonem ¢. 178/2005 Sb. (nyni Fond privatizace).

? Statni fondy: SFZP, SFDI, SFRB, SZIF, SFK a SFKin.

Y Uzemni samospravné celky tvori obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regiondlni rady regionii soudrinosti.
Pramen: MF

Dulezitym indikatorem zdravi vefejnych financi je vyrovnanost Cistého penézniho toku
z provozni ¢innosti, ktery predstavuje rozdil mezi pfijmy z provozni Cinnosti a vydaji na
provozni ¢innost. Ten se ve srovnani s rokem 2015 zlepsil o 57,6 mld. K¢, ¢imz se jeho
ptebytek vysplhal az na 125,6 mld. K¢ (+ 2,7 % HDP).

Dal$im z ukazatelii, ktery je pouzivan pro hodnoceni fiskalni politiky, je primarni saldo,
vypoctené jako saldo ocisténé o trokové platby z dluhu vefejnych rozpocéti. Saldo primarni
bilance se v roce 2016 meziro¢né zlepsilo dokonce o 104,9 mld. K¢ (o0 2,2 p. b. v relativnim
vyjadieni k HDP) a piebytek se zvysil na 119,6 mld. K&, tj. + 2,5 % HDP.

Tabulka ¢. 16: Vyvoj dalSich sald v mld. K¢ a % HDP

2013 2014 2015 2016
predbézna
skutecnost

Cisty pené&mi tok z provozni &innosti (mld. K&) 21,4 8,1 67,9 125,6)
Cisty penézni tok z provozni &innosti (% HDP) 0,5 0,2 1,5 2,7
Saldo primarni bilance (mld. K¢) 3,1 -249 14,7 119,6
Saldo primarni bilance (% HDP) 0,1 -0,6 0,3 2,5

Pramen: MF
4. Dluh vefejnych rozpoéti'’

Rekordni zlepSeni hospodareni vefejnych rozpoctlh se odrazi také ve vysi dluhu, ktery poklesl
0 4,5 % a na konci roku 2016 tak ¢inil 1 695,9 mld. K& (oproti rozpo€tované vysi je tato
urovenl o 148,7 mld. K¢ nizsi). To odpovida 36,0 % HDP. Z nasledujiciho grafu je ziejmy
prudky nariist dluhu mezi roky 2006 — 2012 a poté stagnace jeho ristové dynamiky c¢i
dokonce nasledny pokles.

' Dluh vetejnych rozpoct je generovan vysledky hospodateni jednotlivych slozek vetejnych rozpocétt definovanych podle
metodiky penéznich toku, tj. statniho rozpoctu vé. Narodniho fondu a Fondu privatizace (byvalého Fondu narodniho majetku

zruSeného zdkonem ¢. 178/2005 Sb.), mimorozpoctovych (statnich) fondi, vefejného zdravotniho pojisténi a Gizemnich
samospravnych celku.
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Graf ¢. 18: Vyvoj konsolidovaného dluhu veiejnych rozpocti v mld. K¢ a jeho podil na HDP
v %
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Pramen: MF

I v ptfipadé pozitivniho vyvoje dluhu vefejnych rozpocti se ukazuje platnost obecného
pravidla, ze hlavni pfi¢inou tlakli na jeho rist zstava deficitni hospodateni statniho rozpoctu.

Celkovy dluh je tvofen zejména statnim dluhem'', ktery ma ve struktute celkového dluhu
nejvyssi podil a v roce 2016 &inil 94,9 %'%. Konsolidovany statni dluh'® meziro&né klesnul
03,6 % na 1 613,4 mld. K¢; oproti rozpoctované vysi doslo k poklesu o 120,3 mld. K¢&.
Ve vétsin€ piipada roste rychleji nez celkovy konsolidovany dluh vetejnych rozpoctl, tudiz
jeho podil se v ramci dluhu vetejnych rozpoctl zatim neustale zvysSuje.

Dluh uzemnich samospravnych celkli se zejména diky prebytku v hospodafeni mezirocné
snizil 0 19,1 % a ¢inil 86,0 mld. K¢. Protoze nékteré obce (zejména statutarni mésta) a kraje
financuji na zéklad¢ legislativnich moZnosti své potieby z Gvérovych zdroji, neni pokles
dluhu kvantitativn€ zcela konzistentni se vzniklym ptebytkem. Z mimorozpoctovych fonda
vykazal v roce 2016 dluh pouze Statni zeméd¢€lsky intervencni fond, a to z divodu Cerpani
kratkodobé vypljcky ve vysi 0,2 mld. K& Vzhledem k tomu, Ze pajcka byla poskytnuta
zuétu ftizeni likvidity statniho rozpoctu, neovliviiuje z divodu konsolidace celkovy dluh
vetejnych rozpocti.

" Jedna se o statni dluh po zohlednéni volné likvidity na uctech statni pokladny definovanych v § 3 pism. h) zédkona
¢.218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nekterych souvisejicich zakonid (rozpoctova pravidla), ve znéni
pozdgjsich predpist.

"2 Jedna se o podil statniho dluhu na celkovém nekonsolidovaném dluhu vetejnych rozpodti.

13 Sougasti statnich finanénich pasiv a tedy statniho dluhu nejsou podle § 36 odst. 7 pism. a) rozpoctovych pravidel (zdkon
¢.218/2000 Sb.) dluhy statu z dluhopist, které byly pfi jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy ucet, ktery vede
Ministerstvo financi v pfislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gctu zapsany, jakoz i vlastni dluhopisy nabyté statem
jako jejich emitentem pted datem jejich splatnosti.
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Tabulka €. 17: Vyvoj dluhu verejnych rozpocti a jeho struktury v mld. K¢ a % HDP

Hruby ko:z:ig:;ﬁi‘;‘é;ﬁejnym Pomér k HDP v %

2014 2015 2016 2014 2015 2016
piedbéind pitedbéind
skutecnost skutecnost

Hruby konsolidovany dluh VR 1753,0 1776,0 1695,9 40,6 39,0 36,0
Statni dluh 1648,5 1673,0 16134 38,2 36,7 34,2
Dluh mimorozpoctovych fondu 0,0 0,5 0,2 0,0 0,0 0,0
Dluh vetejného zdravotniho poji§téni 1,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Dluh uzemnich samospravnych celki 108,6 106,3 86,0 2,5 23 1,8

Pramen: MF
5. Shrnuti

V roce 2016 se saldo vefejnych rozpocti v podminkach dal§iho hospodarského riastu
meziro¢n¢ enormné zlepSilo a dlouhotrvajici deficit se preménil na piebytek. V ramci
primérni bilance, kterd indikuje zdravi vefejnych financi, bylo mezirocné zaznamenano
vyrazné zvyseni piebytku.

I nadéle pfetrvava vysoky podil mandatornich vydaji, v jejichz struktufe nedochazi
k vyraznym posuntim. Snahy o dosazeni dlouhodobé udrzitelného vyvoje vefejnych financi
jsou viditelné¢ a kvantifikovatelné, nicméné stile existuje dalSi prostor pro zefektivnéni
vetejnych financi.

Vyvoj dluhu vetejnych rozpoctl kopiruje v delsi Casové perspektivé vyvoj jejich hospodateni.
V roce 2016 sice doslo k dal§imu vyznamnému poklesu relativni vyse vic¢i HDP, tento vyvoj
vSak vzhledem k moZnému deficitnimu hospodatfeni v budoucnu nelze nijak piecenovat.
I pres stavajici pokles predstavuji vydaje na dluhovou sluzbu nadale chronickou a trvalou
zatéZ vydajové strany vetejnych rozpocti.

28



