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I. Vyvoj a stav statniho dluhu
1.  Vyvoj statniho dluhu v letech 2005 az 2014

Zatimco obdobi let 2005 az 2012 se vyznacovalo riistovym trendem statniho dluhu, ktery byl
zpusoben predevsim rozpoctovymi schodky, disledkem ¢ehoz byl také meziroCni nartist
podilu statniho dluhu na HDP, v letech 2013 a 2014 dochazi ke stabilizaci a naslednému
mirnému poklesu statniho dluhu a poklesu podilu statniho dluhu na HDP, a to v disledku
efektivnéjsiho fizeni likvidity statni pokladny.

Graf ¢. 1: Vyvoj statniho dluhu 2005 -2014
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Pozndmka: Udaje aktualizovany k 27. 2. 20135.
Zdroj: MF, CSU

2.  Vyvoj statniho dluhu v roce 2014

V roce 2014 doslo ke snizeni celkového statniho dluhu o 19,7 mld. K¢ z 1 683,3 mld. K¢
na 1663,7 mld. K& Znamena to, ze v pribéhu roku 2014 se tento dluh snizil o 1,2 %.
K poklesu statniho dluhu pfispélo kryti potieby financovani stdtu operacemi financnich aktiv
a fizeni likvidity, a to ve vysi 99,7 mld. K¢, naopak schodek statniho rozpoctu ve vysi
77,8 mld. K¢ a precenéni statniho dluhu v disledku znehodnocovani koruny ve vysi 2,3 mld.
K¢ pisobilo proti poklesu statniho dluhu.

Vyse statniho dluhu snizend o statni dluhopisy drzené Ministerstvem financi (dale
»Ministerstvo®) v investi¢nim jaderném portfoliu v hodnoté 15,2 mld. K¢ ke konci roku 2014
¢inila 1 648,5 mld. K¢.

P1i sniZeni celkového statniho dluhu z 1 683,3 mld. KEna 1 663,7 mld. K¢ vnitini statni dluh
vzrostl o 75,5 mld. K¢, zatimco korunovd hodnota vnéj$iho stitniho dluhu se snizila
0 95,2 mld. K¢.

Podil statnich dluhopisti na statnim dluhu v pribehu roku 2014 vzrostl z 95,8 % na pocatku
roku na 96,2 % na jeho konci.



Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2014 (mil. K¢)

Stav Pujcky | Splatky Kurzové Zména Stav
rozdily a
ostatni Vlivy

1.1.2014 (a) (b) (©) (a-bre) | 31.12.2014
STATNI DLUH CELKEM 1683338 | 369635 | 391569 2259 -19 675 1663 663
Vniti'ni dluh 1288144 | 369635 | 294119 -5 75 511 1363 655
Statni pokladni¢ni poukazky 120 891 114 884 128 148 -13 264 107 627
Spofici statni dluhopisy 87579 2 145 11 890 -5 -9750 77 829
Sstt;f::l;i 1‘:);131"“110‘10}’6 1079675 | 153278 | 57298 95980 | 1175655
Kratkodobé piijeky 0 99328 | 96783 2545 2545
Vnéjsi dluh 395194 0 97 449 2264 -95 186 300 008
Zahrani¢ni emise dluhopist 323 682 86 369 2264 -84 106 239576
Uvéry od EIB 71512 11 080 -11 080 60432
Zdroj: MF

Pijcky v roce 2014 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopist. Penézni prosttedky ve
vysi jmenovitych hodnot jak emisi statnich pokladni¢nich poukazek (dale ,,SPP*), tak emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu (déle ,,SDD*), stejné tak
jako emisi spofticich statnich dluhopist (dale ,,SSD*) slouzily ke splatkdm statniho dluhu a
ke kryti schodku statniho rozpoétu. Podrobngjsi tdaje o vyvoji statniho dluhu Ceské
republiky v roce 2014 jsou uvedeny v ptiloze 1.

3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

V roce 2014 nadale zlstava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ¢eské koruna
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim témét 86 %. Vyznamny podil v ménové
skladbé v hodnot¢ si stale udrzuje euro, byt v disledku splatek dvou emisi eurobondd jeho
podil poklesl na cca 13 %. Podil ostatnich mén ziistava zhruba stejny na irovni zhruba 1 %.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2014 v mld. K¢ % 31.12.2014 v mld. K¢ %
CELKEM | v puvodniméné 1683,34| 100,00 v ptivodni méné 1663,66| 100,00
CZK 1 359 656 224 507,50 1359,66] 80,77 1424 087 033 417,43 1424,09] 85,60
EUR 11 050 000 000,00 306,82 18,23 8 050 000 000,00 222,32 13,36
CHF 500 000 000,00 11,17] 0,66 500 000 000,00 11,53 0,69
JPY 30 000 000 000,00 5,69 0,34 30 000 000 000,00 5,731 0,34
Poznamka: Se zohlednénim ménovych swapovych operaci.

Zdroj: MF
3.2. Skladba podle splatnosti

V pribéhu roku 2014 doslo k poklesu podilu kritkodobého dluhu (rezidualni splatnost
do 1 roku) o necely 1 procentni bod z hodnoty 15,8 % na uroven 14,9 %, a to mimo jiné
v disledku poklesu stavu instrumenti penézniho trhu oproti minulému roku. Podil
sttednédobého dluhu (reziduélni splatnost do 5 let) se zvysil o vice nez 2 procentni body
z hodnoty 53,6 % na 55,7 %.



Tabulka €. 3: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

A Stavvmil. K¢ Stavvmil. K¢
Rezidudini splatnost k 1.1.2014 v k 31.12.2014 v
do 1 roku 266 485 15,8 247 407 14,9
nad 1rokado 3 let 324 461 19,3 346 978 20,9
nad 3 roky a do 5 let 311887 18,5 332325 20,0
nad 5letado 7 let 249 024 14,8 249 273 15,0
nad 7 leta do 10 let 343914 20,4 331517 19,9
ostatni 187 566 11,1 156 164 9,4
Celkem 1683 338 100,0 1663 663 100,0
Zdroj: MF
3.3. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢. 4: Skladba statniho dluhu podle drZitele!
Typ dritele Stavvmil. K¢ % Stavvmil. K¢ %
k 1.1.2014 k 31.12.2014
Nefinan¢ni podniky 23412 1,39 21353 1,28
Finanéni instituce a korporace ' 617204 36,67 660 105 39,68
Pojistovny 343 737 20,42 381034 22,90
Vladni sektor 24394 1,45 24 154 1,45
Nezis kﬁﬁfﬁl;ffnibuml 4272 025 3279 0.20
Domécnosti 81932 4,87 73 909 4,44
Zahrani¢ni subjekty 193 193 11,48 197 276 11,86
Korunové dluhopisy celkem * 1288 144 76,52 1361111 81,81
Zahranicni emise dluhopisii 323682 19,23 239576 14,40
Ostatni dluh 71512 4,25 62976 3,79
CELKEM 1683 338 100,00 1663 663 100,00

" Hodnota dluhu drzeného sektorem financnich instituci a korporaci je ocisténa o jmenovité hodnoty statnich
dluhopisii poskytnutych z majetkového uctu Ministerstva financi jako predmét financniho zajisténi (kolateral)
v ramci zapujcnich facilit (zapujcovani statnich dluhopisii primarnim dealerim). K 1. 1. 2014 byla jmenovita
hodnota téchto statnich dluhopisii nulova, zatimco k 31. 12. 2014 vzrostla na 2 059 mil. K¢.

’ Hodnota dluhu drieného viddnim sektorem je ocisténa od jmenovitych hodnot statnich dluhopisii prijatych
Ministerstvem jako predmét financniho zajisténi (kolateradl) pri realizaci reversnich repo operaci v ramci rizeni
likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu. Celkova jmenovita hodnota téchto statnich
dluhopisu, ktera k 1. 1. 2014 cinila 51 266 mil. K¢ a k 31. 12. 2014 poklesla na 20 226 mil. K¢, je prirazena
do sektoru financnich instituci a korporaci, které jsou smluvnimi protistranami Ministerstva pri téchto
operacich. Hodnota dluhu drzeného viadnim sektorem je ocisténa rovnéz od jmenovitych hodnot statnich
dluhopisu, které byly pri jejich vydani zapsdany nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v prislusné
evidenci nebo byly nabyté Ministerstvem financi pred datem jejich splatnosti a nejsou zaroven vykazovany jako
soucdst statmiho dluhu. K 1. 1. 2014 cinila celkova jmenovita hodnota téchto dluhopisu 41 935 mil. CZK,
zatimco k 31. 12. 2014 vzrostla na 59 240 mil. K¢.

Zdroj: Centrdlni depozitari cennych papirii, Ceska narodni banka, MF

V pribéhu roku 2014 doslo k relativné vyznamnému narlstu podilu v drZeni finan¢nich
instituci a korporaci o vice nez 3,0 procentniho bodu a v drZeni pojisStoven o téméf
2,5 procentniho bodu, déle vzrostl podil drzby korunovych dluhopisti zahrani¢nimi subjekty
o téméf 0,4 procentniho bodu. Naopak v disledku splatek dvou emisi eurobondli vyznamné
poklesl podil zahrani¢nich emisi dluhopisti na celkovém stdtnim dluhu o vice nez

1 Skupiny drziteld jsou klasifikovany podle systému narodnich Gt



4,8 procentniho bodu, déale pak poklesl podil drzby ostatniho dluhu o téméf 0,5 procentniho
bodu a domacnosti o vice nez 0,4 procentniho bodu, mirn¢ pak poklesl podil nefinan¢nich
podnikt a neziskovych instituci. Podil vladniho sektoru se nezménil. Podil korunovych
dluhopisii na celkovém dluhu vzrostl t¢émét o 5,3 procentniho bodu a ke konci roku 2014
dosahoval 81,8 %.

o ew 7

4. Hruba vypiijcni potireba centralni vlady

Kvantifikace vypajéni potfeby je klicovym parametrem fizeni vladnich financi, ktery
jednozna¢né urcuje hodnotu penéznich prostiedkii, které bude muset centralni vlada ziskat
v pribéhu pfislusného kalenddiniho roku prostfednictvim vyptjénich operaci zejména
na finan¢nich trzich, aby bylo dosazeno zajisténi pokryti celkové planované rocni potieby
financovani vlady. Vedle vypljénich operaci statu mize byt potieba financovani kryta také
operacemi se statnimi financnimi aktivy, pfipadné hospodaienim s dalSim majetkem statu
v ramci mimorozpoctovych rozvahovych operaci, anebo zapojenim disponibilnich likvidnich
zdroju statni pokladny prostfednictvim refinanéniho mechanismu souhrnnych aéti.

Potfeba financovani centralni vlady je urcena standardnimi komponentami, které je v daném
roce nezbytné pokryt penéznimi prostiedky, tj. zejména hotovostni schodek statniho rozpoctu
a veskeré splatky, predcasné splatky a zpétné odkupy a vymény jmenovitych hodnot (jistin)
staitniho dluhu, vcetné souvisejicich derivati. Financujici operace na stran¢ statnich
finan¢nich aktiv a v ramci operaci fizeni likvidity potom probihaji na strané zdroji penéznich
prosttedktll, které mohou byt zapojeny do kryti potieby financovani paralelné s vyptjénimi
operacemi statu na finan¢nich trzich.

Tabulka €. 5: Vypiijcni potieba a zdroje financovani v roce 2014 (mld. K¢)

Primarni saldo statniho rozpoctu 29,3
Cisté vydaje na statni dluh 48,5
Mimorozpoctova potieba 0,0
Splatky SDD v danémroce’ 136,4
Zpétné odkupy a vymény SDD z piedchozich let -4,0
Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dal§ich letech? 11,3
Splatky a pted€asné splatky SSD v danémroce 11,9
Splatky SPP bez revolvingu® 120,9
Splatky ostatnich instrumenti pen&niho trhu bezrevolvingu® 0,0
Splatky uvéra EIB 11,1
Potieba financovani celkem 365,3
Hruba emise statnich pokladni¢nich poukazek bez revolvingu3 107,6
Ostatni instrumenty pen&zniho trhu bezrevolvingu® 2,5
Hruba emise SDD na domacim trhu 153,3
Hruba emise SDD na zahrani¢nich trzich 0,0
Hruba emise retailovych dluhopisti 2,1
Uvéry EIB 0,0
Operace financnich aktiv a fizeni likvidity 99,7
Zdroje financovani celkem 365,3
Hruba vypiij¢ni potieba 265,6

"' Véemné zajistujicich operaci.

? Bez operaci SDD splatnych v bézném rozpoctovém roce.
3V ramci pFislusného obdobi.

Zdroj: MF



Planovana hrubé vyptjcni potfeba centralni vlady pro rok 2014 ¢inila 350,1 mld. K¢ v rdmci
alternativniho scénafe programu financovani Strategie financovani a fizeni statniho dluhu
Ceské republiky pro rok 2014, skute¢na hodnota hrubé vypijéni potieby v roce 2014 ¢&inila
265,6 mld. K¢ Divodem pro tuto zménu byl zamér stabilizovat statniho dluhu na trovni
konce roku 2013 s vyuzitim operaci finan¢nich aktiv a fizeni likvidity ke kryti potieby
financovani, jehoz vysledkem byl pokles statniho dluhu o 19,7 mld. K¢&.

Tabulka ¢&. 6: Cista vypiijéni potieba centralni vlady v roce 2014 (mld. K¢)

Hruba vypiijéni poti‘eba 265,6
Splatky SDD v danémroce’ 136,4
Zpétné odkupy a vymény SDD zpfedchozich let -4,0
Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dalsich letech? 11,3
Splatky a pfedcasné splatky SSD v danémroce 11,9
Splatky SPP bezrevolvingu3 120,9
Ostatni ostatnich instrumentl penézniho trhu bez revolvingu3 0,0
Splatky uvért EIB 11,1
Cista vypitjéni poti-eba 21,9

! Véetné zajistujicich operaci.

? Bez operaci SDD splatnych v bézném rozpoctovém roce.
3V rdmeci pFislusného obdobi.

Zdroj: MF

Tabulka & 7: Cista vypijéni potieba centralni vlady a zména statniho dluhu v roce 2014
(mld. K¢)

Hruby statni dluh k 1.1.2014 16833
Primarni saldo statniho rozpoctu 29,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu' 48,5
Mimorozpoctova potieba financovani 0,0
Operace finanénich aktiv a fizeni likvidity -99,7
Cista vpiijéni potieba 21,9
Cista emise statnich pokladniénich poukéazek -133
Cista zména stavu ostatnich instrumentd pen&zniho trhu 2,5
Cista emise SDD na domacim trhu 96,0
Cista emise SDD na zahrani¢nim trhu? -86,4
Cista emise retailovych dluhopisti -9,7
Cista zména stavu poskytnutych plijéek a uvéri -11,1
Financovani ¢isté vypiijéni poti‘eby -21,9
Precenéni statniho dluhu® 2,3
Splatky smének* 0,0
Zména hrubého statniho dluhu -19,7
Hruby statni dluh k 31.12.2014 1663,7
Podil na HDP (%) 39,0

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

? Saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv, véetné rozpoctovych opatieni.
3 Kurzové rozdily z precenéni dluhu denominovaného v cizich méndch.

? Sménky na kryti iicasti Ceské republiky u mezindrodnich financnich instituct.

Zdroj: MF, CSU



5.  Emise dluhovych instrumentii a pfijimani pijcek

Celkové piijcky prostiednictvim dluhovych instrumentd v roce 2014 ¢inily 369 635 mil. K¢.

Z toho 114 884 mil. K¢ bylo pajceno prostiednictvim emisi SPP, 2 145 mil. K¢
prostiednictvim sérii emisi SSD, 153 278 mil. K¢ prostiednictvim emisi a prodeja SDD a
99 328 mil. K¢ pak prostfednictvim pfijimani kratkodobych pijéek na domacim trhu.

5.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 17 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a sice SPP, a to se splatnostmi 39
a 52 tydnd.

Celkové pijcky prostiednictvim emisi SPP Cinily 114 884 mil. K¢ Piijeti veskerych
pujcek bylo uskutecnéno na primarnim trhu. Celkova jmenovita hodnota splatek pak Cinila
128 148 mil. K¢. Celkova jmenovita hodnota SPP v obéhu se tak proti roku 2013 snizila
z 120 891 mil. K¢ na 107 627 mil. K¢, tedy o 13 264 mil. K¢.

5.2. Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na domacim primarnim
trhu

V roce 2014 pokracovalo Ministerstvo ve vydavani SDD na primarnim trhu, pticemz celkové
byly emitovany dluhopisy ve jmenovité hodnoté 144 327 mil. K¢, z toho 110 467 mil. K¢
¢inily emise fixn€ urocenych a 33 859 mil. K¢ pak variabiln€ aro¢enych dluhopist.

Prémie emisi SDD na priméarnim trhu dosahly v roce 2014 vySe zhruba 5 829 mil. K¢, coz je
urcity nartist oproti roku 2013, kdy Cinily 5 035 mil. K¢. Vysoké prémie jsou predevsim
dasledkem znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou kupdnovou sazbou oproti
trhu. Jde pfedevsim o fixné urocenou 49., 52. a 61. emisi SDD, u kterych byl zaznamenan
relativné vysoky rozdil mezi vynosem do splatnosti a kupdnovou sazbou, a tim i vyrazna
prémie. Vyznamnych prémii bylo dosaZeno i u variabilné tirocené 63. emise SDD a u fixné
urocené 89. emise SDD, jejiz 1. tranSe byla vydéana v roce 2014.

Vydaje na diskonty SDD na priméarnim trhu v roce 2014 dosahly hodnoty 1 266 mil. K¢, coz
je ur€ity pokles oproti roku 2013, kdy tyto €inily 1 413 mil. K¢.

Prémie emisi SDD v roce 2014 byly soucasti piijmua kapitoly Statni dluh, diskonty pak vydaji
kapitoly Statni dluh.

5.3.  Obchody se stirednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V pribéhu roku 2014 byly uskute¢nény na sekundarnim trhu obchody se SDD, kdy se jednalo
o prodeje z portfolia Ministerstva a zpétné odkupy.

Celkem bylo provedeno 41 prodeji z portfolia v celkové jmenovité hodnoté 8 951 mil. K¢ a
v nasledujici struktufe:



Tabulka ¢. 8: Prodeje SDD z vlastniho portfolia (mil. K¢)

Cislo emise Pocet prodeji | Jmenovita hodnota Ci‘?tk,a ziskan{} £
primého prodeje
55. emise 7 1 000 1 006
67. emise 9 2350 2430
76. emise 3 1 000 1065
77. emise 11 2 401 2421
88. emise 3 450 463
90. emise 8 1750 1741
Celkem 41 8951 9125

Zdroj: MF

Celkem bylo provedeno 27 zpétnych odkupl v celkové jmenovité hodnoté 11 272 mil. K¢ a
nasledujici struktuie:

Tabulka €. 9: Zpétné odkupy SDD (mil. K¢)

.. . . . L Castka uhrazena v
Cislo emise Pocet odkupti | Jmenovita hodnota L.
ramci odkupu
34. emise 5 427 486
44. emise 9 2504 2599
60. emise 13 8341 8621
Celkem 27 11272 11706

Zdroj: MF

Celkova jmenovitad hodnota SDD v ob¢hu se zvysila z1 079 675 mil. K¢ na pocatku roku
2014 095 980 mil. K¢ na 1 175 655 mil. K¢ na konci roku 2014. Ke zvySeni této hodnoty
piispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 144 327 mil. K¢ a prodeje z portfolia
Ministerstva na sekundarnim trhu ve vysi 8 951 mil. K¢&, ke snizeni pak splatky emisi SDD
realizované v den jejich splatnosti ve vysi 46 026 mil. K¢ a zpétné odkupy téchto dluhopist
ve vysi 11 272 mil. K¢.

5.4. Emise sporicich statnich dluhopisi

Na pocatku roku 2014 ¢inil stav vydanych SSD 87 579 mil. K¢. V pribcéhu roku 2014 se
uskutecnilo vydani dalSich dvou novych emisi a znovuotevieni jedné emise SSD. Jednalo se
o 1 emisi reinvesticniho SSD ve vysi 746 mil. K¢, 1 emisi variabilniho SSD ve vysi 33 mil.
K& a znovuotevieni emise proti-inflacntho SSD ve vysi 667 mil. K& Dale doslo
k reinvesticim vynosu 11 emisi SSD v celkové vysi 699 mil. K¢&. Celkové emise SSD vcetné
reinvestic tak v roce 2014 dosahly 2 145 mil. K& V pribéhu roku 2014 doSlo rovnéz
ke splatkdm 2 emisi diskontovaného SSD v celkové vysi 11 556 mil. K& a rovnéz
k pred¢asnému splaceni 19 emisi SSD v celkové vysi 333 mil. K¢&. Celkové splatky SSD tak
¢inily 11 890 mil. K¢&. Ostatni vlivy piispély k poklesu stavu SSD o 5 mil. K&. Celkem tak
v prubehu roku 2014 doslo k poklesu stavu SSD 0 9 750 mil. KEna 77 829 mil. K&.

5.5. Emise stirednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na zahrani¢nich trzich

Na pocatku roku 2014 byly v obéhu stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy emitované
na zahrani¢nich trzich v celkové vysi 323 682 mil. K& V prabéhu roku 2014 doslo
ke splatkdm dvou emisi eurobondii v celkové vysi 86 369 mil. K& Naopak trend
znehodnocovani Ceské koruny vi¢i cizim ménam piispél k ristu korunové hodnoty



zahrani¢nich emisi dluhopist o 2 264 mil. K¢, jejichz stav na konci roku 2014 Cinil
239 576 mil. K¢.

5.6.  Statni dluhopisy celkem

Celkovy stav statnich dluhopisii v ob&éhu poklesl v roce 2014 o 11 139 mil. K¢ (ve vyjadieni
prostiednictvim jmenovitych hodnot) z 1 611 826 mil. K¢ na 1 600 687 mil. K¢.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil ze 7,2 % na pocatku roku 2014 na 6,5 %
na konci roku 2014, zatimco podil ostatnich statnich dluhopist vzrostl z 88,6 % k 1. 1. 2014
na 89,7 % k 31. 12. 2014.

5.7.  Uvéry od Evropské investi¢ni banky

V pribéhu roku 2014 nedoslo k pfijeti zadné transe tivéra od Evropské investi¢ni banky (dale
,»EIB).

V priabéhu roku 2014 se uskute¢nily splatky uvéri od EIB v celkové vysi 11 080 mil. K¢,
v tom 893 mil. K¢ ¢inilo uplné predcasné splaceni sedmé transe ramcového tvéru vodniho
hospodaistvi 11, 400 mil. K¢ dosahovalo uplné pted¢asné splaceni prvni tranSe ramcového
uvéru vodniho hospodaistvi III, 321 mil. K¢ predstavovalo uplné piedCasné splaceni Sesté
tranSe uvéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (¢ast A), 787 mil. K¢ ¢inilo
uplné predcasné splaceni prvni tranSe uvéru na vystavbu jihozépadni ¢asti Prazského okruhu
(¢ast B), 1 400 mil. K¢ ptedstavovalo uplné piedcasné splaceni Sesté transe tivéru v ramci
projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A, 1 400 mil. K¢ pak ¢inilo uplné
predCasné splaceni sedmé transe uvéru v ramci projektu Spolufinancovani Operac¢niho
programu doprava — A, 1 400 mil. K¢ pfedstavovalo Gplné predCasné splaceni osmé transe
uvéru v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A, 1 400 mil. K¢
¢inilo Uplné piedCasné splaceni prvni tranSe uvéru v rdmci projektu Spolufinancovéani
Operacniho programu doprava — B a kone¢né 1 400 mil. K¢ ¢inilo Uplné ptedCasné splaceni
druhé transSe Gvéru v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — B.
Uplné tadné splaceni &tvrté transe Gvéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (&ast
B) ¢inilo 598 mil. K&. Dil&i splatky uvéru na projekt Ceské dalnice B dosahly 353 mil. K¢,
365 mil. K¢ ¢inily dil¢i splatky Givéru na dalni¢ni obchvat Plzné€, 154 mil. K¢ predstavovaly
dil¢i splatky avéru pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K& dosdhly diléi splatky uvéru
na prevenci povodni, 67 mil. K¢ €inily dil¢i splatky Givéru na odstranovani povodiovych skod
z roku 2002 a 22 mil. K¢ pfedstavovaly dil¢i splatky Givéru na vystavbu jihozapadni Casti
Prazského okruhu (€ast A).

Celkem se tak hodnota tvértt od EIB v pribéhu roku 2014 snizila z 71 512 mil. K¢ na
60 432 mil. K¢.

5.8. Kratkodobé pijcky

Na pocatku roku 2014 nebyly evidovany zadné kratkodobé piijcky. Celkova jmenovita
hodnota ptijatych kratkodobych ptjcek v roce 2014 ¢inila 99 328 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly 96 783 mil. K¢. Stav téchto pijcek na konci roku 2014 tak ¢inil 2 545 mil.
K¢&. Jednalo se o plijcky formou repo operaci se zastavou SDD. I kdyz je primarnim cilem
téchto operaci navyseni likvidity statnich dluhopisti na sekundarnim trhu zejména v piipadé
kratkodobého ptevisu poptdvky nad nabidkou u dané¢ho dluhopisu, z divodu velmi nizkych
repo sazeb povazuje Ministerstvo tyto operace za vyhodny zdroj v segmentu kratkodobého
financovani, ktery se v soucasnosti stal uz nedilnou soucasti kratkodobého financovani. Tim
tyto operace také pfispivaji k uspofte Cistych trokovych nakladii na obsluhu statniho dluhu.



6. Splatky jistiny

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2014 Cinily 391 569 mil. K¢, ptficemz splatky vnitiniho
dluhu ¢inily 294 119 mil. K¢, jejichz nejvyznamnéjsi ¢ast piedstavovaly splatky emisi SPP
v celkové vysi 128 148 mil. K¢.

Splatky SDD ¢inily 57 298 mil. K¢, pfi¢emz z této ¢astky Cinila 46 026 mil. K¢ splatka jistiny
62. emise 3letych statnich dluhopisti z roku 2011 uhrazené pti své splatnosti dne 31. biezna
2014 a 11 272 mil. K¢ pak doséhla suma zpétnych odkupt SDD realizovanych v roce 2014.

Splatky SSD ve vysi 11 890 mil. K¢ spocivaly predev§im ve splatce diskontovanych SSD
z podzimni série emisi z roku 2012 ve vysi 8 425 mil. K¢ a ve splatce diskontovanych SSD
zjarni série emisi z roku 2013 ve vysi 3 131 mil. K& Déle byly tyto splatky ovlivnény
pfedcasnym splacenim kuponovych SSD z roku 2011 ve vysi 2 mil. K¢, predéasnym
splacenim reinvesti¢nich SSD z roku 2011 ve vysi 30 mil. K&, dale pred¢asnym splacenim
kuponovych SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi 5 mil. K¢, pred€asnym splacenim
reinvestiénich SSD z jarni série emisi 2012 ve vy$i 17 mil. K¢, pred€asnym splacenim
protiinflacnich SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi 74 mil. K¢, pfedCasnym splacenim
diskontovanych SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 4 mil. K¢, pfed€asnym splacenim
prémiovych SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 10 mil. K¢, pfed¢asnym splacenim
kuponovych SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 10 mil. K¢, pfedCasnym splacenim
reinvesti¢nich SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 29 mil. K¢, predCasnym splacenim
diskontovanych SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 8 mil. K&, pred¢asnym splacenim
prémiovych SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 12 mil. K¢, predasnym splacenim
kuponovych SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 2 mil. K¢, pred€asnym splacenim
reinvesti¢nich SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 52 mil. K¢, déle ptedCasnym splacenim
protiinflacnich SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 25 mil. K¢, pfedCasnym splacenim
prémiovych SSD z podzimni série emisi 2013 ve vySi 28 mil. K&, pfedCasnym splacenim
kuponovych SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 1 mil. K¢, pfedCasnym splacenim
reinvesti¢nich SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 15 mil. K¢, pfed€asnym splacenim
protiinflacnich SSD z podzimni série emisi 2013 ve vysi 10 mil. K¢ a konecné predCasnym
splacenim variabilnich SSD z jarni série emisi 2014 ve vysi 100 tis. K¢.

Splatky kratkodobych ptjcek Cinily 96 783 mil. K¢ a byly dany splatkami pijéek v ramci
zapujcni facility na podporu likvidity sekundéarniho trhu SDD.

Splatky vnéjSiho dluhu v roce 2014 ¢inily 97 449 mil. K¢ a byly uréeny predevs§im splatkami
zahrani¢nich emisi dluhopist ve vysi 86 369 mil. K¢, kdy splatka jistiny 1. emise 10letych
eurobondll z roku 2004 uhrazend pfi splatnosti dne 23. ¢ervna 2014 Cinila 48 824 mil. K¢ a
splatka jistiny 4. emise Sletych eurobondi z roku 2009 uhrazend pii splatnosti dne
5. listopadu 2014 doséhla 37 545 mil. K¢&. Splatky vnéjSiho dluhu byly ovlivnény rovnéz
splatkami uvert od EIB ve vysi 11 080 mil. K¢.



II. Naklady statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydaji na statni dluh v letech 2008 az 2014

Zatimco do roku 2011 pievazoval vzestupny trend vyvoje vydaji na statni dluh, od roku 2012
dochazi ke stabilizaci téchto vydaji. Podil arokovych plateb na HDP ukazuje, Ze dosavadni
rist stdtntho dluhu neohrozoval stabilitu stadtniho rozpoctu, nebot' tento podil je
v mezinarodnim srovnani nizky. Jeho pfipadny dal$i nartist v nasledujicich letech vSak jiz
miZe pro statni rozpocet predstavovat rizikovy faktor.

Tabulka €. 10: Vyvoj vydaji na statni dluh v letech 2008 az 2014

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Vydaje na stdtni dluh (mil. K&) 44751 53073 48 741 55633 | 57089 57843 55 895
z toho: wiroky 44 601 52723 48 521 55481 | 56742 57516 55 694
Podil tiroki na HDP (%) L1 1,34 1,23 1,38 1,40 1,41 1,31

P¥ijmy stitniho dluhu (mil. K&) 7087 8601 12 900 10506 | 15687 6952 7402
Z toho: \iroky 7087 8 601 12 899 10506 | 15687 6952 7402
Podil tirok na HDP (%) 0,18 0,22 033 0,26 0,39 0,17 0,17

Cisté vydaje na statni dluh (mil. K&)| 37665 | 44472 35841 45127 | 41402 50 891 48 493
z toho: tiroky 37514 | 44122 35622 44975 | 41055 50 564 48 292
Podil tiroki na HDP (%) 0,93 1,13 0,90 1,12 1,01 1,24 1,13

Zdroj: MF, CSU

Vydaje v pfedchozi tabulce jsou vyjaddieny na hotovostni bazi, pficemz tento pristup nemusi
podavat vzdy zcela pfesnou informaci o tom, jaké naklady jsou v daném obdobi realné
spojeny se statnim dluhem. Pro tyto ucely Iépe vyhovuje akrualni vyjadieni nakladi, které je
zalozeno na postupné kumulaci urokovych nakladi na denni bazi. Vyvoj akrualnich
urokovych nédkladi tak ma tendenci vykazovat mnohem niz8i volatilitu nezZ vyvoj troka
na hotovostni bazi, nebot’ neni ovlivnén casovymi disproporcemi mezi obdobim vzniku
ptislusného Cistého trokového nakladu a datem realizace s nim spojené¢ho vydaje ¢i pfijmu.
Akrualni uroky jsou od zavedeni piijmi v roce 2008 pocitany na Cisté bazi, tj. vydaje oc¢isténé
o pfijmy. AZ do roku 2012 naklady v akrudlnim vyjadieni neustale rostly a obdobné se vyvijel
1 jejich podil na HDP. Pokles akrualnich naklada v letech 2013 a 2014 je zptisoben soubéhem
velmi mirného ristu, resp. stagnace stavu statniho dluhu, a poklesu vynost statnich dluhopist
na historickd minima.

Tabulka €. 11: Vyvoj akrualnich troki statniho dluhu

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Akrudlni uroky stitniho dluhu
(mil. K¢)

Podil akrualnich drokd na HDP
(%)

Zdroj: MF, CSU

35655 | 44670 | 48943 50571 54675 | 51991 50 567

0,89 1,14 1,24 1,26 1,35 1,27 1,19
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2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 12: Piijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2014 Skute¢nost % Index
Ukazatel Rok 2013 | Schvileny (Pozménich| Rok 2014 Plnéni [2014/2013
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Piijmy kapitoly celkem 6 952 7400 7400 7402 100,0 106,5
Urokové prijmy celkem 6 952 7400 7400 7402 100,0 106,5
wniti'niho dluhu 6716 6952 6952 7207 103,7 107,3
kratkodobé pujcky a pfe-pujceni 166 64 64 241 376,1 145,0
spofici statni dluhopisy 1 - - 0 - -
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 6550 6 888 6 888 6966 101,1 106,4
wnéjSiho dluhu 228 448 448 195 43,5 85,7
zahrani¢ni emise dluhopist 228 448 448 195 43,5 85,7
ztoho: zderivatovych operaci 228 448 448 195 435 85,7
bankowni Gty 8 - - 0 - -
uroky pfijaté z vkladi na uctech 8 - - 0 - -
Ostatni piijmy - - - 0 - -

Zdroj: MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2013 se v roce 2014 celkové a téz
urokové piijmy kapitoly zvysily o 6,5 %. Vys$§i plnéni pfijmi ve srovnani s piedchozim
rokem bylo dano zejména rlstem pifijmi z prémii emisi SDD a pii{jml z fizeni eurové
likvidity statni pokladny.

Ptijmy kapitoly za rok 2014 se zvySily mezironé ve srovnani s rokem 2013 o 450 mil. K¢.
Skute¢né piijmy kapitoly dosahly 100,0 % celkovych piijmi rozpoctovanych pro rok 2014.

Celkové ptijmy kapitoly, které v roce 2014 dosahly vySe 7 402 mil. K¢, byly tvofeny téméet
vyhradné urokovymi piijmy.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 7 402 mil. K& byly tvofeny z vétsi ¢asti pijmy
vnitiniho dluhu, které dosahly 7 207 mil. K¢, zatimco urokové piijmy vnéjsiho dluhu v roce
2014 Cinily 195 mil. K¢.

Hlavni sloZkou pfijml vnitiniho dluhu byly pifijmy z SDD v celkové vysi 6 966 mil. K¢, kdy
5 993 mil. K¢ ¢inily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto
instrumentd na trhu sekunddrnim a 974 mil. K¢ alikvotni tdrokové vynosy spojené
s transakcemi s SDD na primarnim a sekundarnim trhu. Pf{jmy z SDD tak vzrostly oproti
roku 2013 o 6,4 % predevsim v disledku zvétsujiciho se rozdilu mezi kuponovou urokovou
mirou a vynosem do splatnosti emisi vydanych v uplynulych letech.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych ptjcek ve vysi 241 mil. K¢ jsou tvofeny predevSim
piijmy z fizeni eurové likvidity statni pokladny, které¢ dosahly 152 mil. K¢, z ¢ehoz 65 mil. K¢
ptredstavovaly piijmy z repo operaci a 86 mil. K¢ z depo operaci. Pfijmy z aktivnich operaci
fizeni likvidity na korunovém Uctu fizeni likvidity statni pokladny (repo operace se zastavou
poukéazek CNB a SPP a depozitni operace) &inily 87 mil. K¢ a pijmy ze zaptjénich facilit pak
2 mil. K¢&. Narist piijmt z kratkodobych pijcek o 45,0 % oproti roku 2013 je predevSim
disledkem investovani eurovych prostiedki statni pokladny ve velkém métitku v roce 2014.
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V priabehu roku 2014 bylo rovnéz dosazeno piijmu ze SSD ve vysi 82 tis. K¢, které byly dany
vratkami diskontl v ptipadé piedcasnych splaceni diskontovanych SSD.

Urokové piijmy vnéjsiho dluhu ve vysi 195 mil. K¢ byly dany vyhradng pi{jmy ze swapovych
operaci. Ve srovnani srokem 2013 doslo k poklesu ptijmi vnéjsiho dluhu o 14,3 %
v disledku dalsiho poklesu urokovych sazeb. V roce 2014 doSlo rovnéz k piipsani troka
z vkladi vzniklych na eurovém mimorozpoctovém Uctu Ministerstva na piijmovy tcet, a to ve
vysi 25 tis. K¢.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby byla velka vétSina piijma kapitoly Statni
dluh zaznamenana na polozce 2141 — Piijmy z urokt (¢ast), a to ve vysi 7 207 022 tis. K¢,
pfijmy ve vy§i 179 212 tis. K& byly zaznamenany na polozce 2146 — Urokové piijmy
z finan¢nich derivatt k vlastnim dluhopistim, piijmy ve vysi 15 830 tis. K¢ byly zaznamenany
na polozce 2148 — Urokové pifjmy z finanénich derivatd kromé k vlastnim dluhopistim,
ptfijmy ve vysi 4 tis. K¢ byly zaznamenany na poloZce 2212 — Sankéni platby piijaté od jinych
subjektl, pfijmy ve vysi 82 tis. K¢ byly zaznamenany na polozce 2222 — Ostatni piijmy
z finan¢éniho vypotfadani pfedchozich let od jinych vetfejnych rozpoctl, pfijmy ve vysi 18 tis.
K¢ byly zaznamenany na polozce 2324 — Piijaté nekapitalové ptispévky a nahrady a 0,2 tis.
K¢ bylo zaznamenano na poloZce 4132 — Pfevody z ostatnich vlastnich fondu.

2.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 13: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2014 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2013 | Schvaleny | Pozménach [ Rok 2014 Plnéni 2014/2013
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 57 843 64 877 59 762 55895 93,5 96,6
1. Urokové vydaje celkem 57516 64 427 59 312 55694 93,9 96,8
na vnitini dluh 43758 51072 45957 42 537 92,6 97,2
na penézni instrumenty 209 1 409 1 409 77 5,5 36,9
ztoho: na derivdtové operace 36 - - - - -
na spofici statni dluhopisy 487 949 949 909 95,8 186,8
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 43 062 48714 43599 41 551 95,3 96,5
na vnéjsi dluh 13754 13 350 13 350 13156 98,5 95,6
na zahraniéni emise dluhopist 13054 12 599 12 599 12 596 100,0 96,5
z toho: na derivatové operace 3915 2987 2987 2984 999 76,2
na uvéry od EIB 700 751 751 560 74,6 80,0
bankovni ucty 3 5 5 1 14,2 20,9
penézni plnéni nahrazujici trok 3 5 5 1 14,2 20,9
2. Poplatky 327 450 450 201 44,6 61,4

Zdroj: MF

Celkoveé vydaje kapitoly v roce 2014 dosahly vySe 55 895 mil. K¢, coz je 93,5 % rozpoctu
po zménach®. Urokové vydaje ¢inily 55 694 mil. K&, poplatky pak 201 mil. K¢&.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2013 se vroce 2014 celkové
vydaje kapitoly snizily o 3,4 % (tj. 1 948 mil. K¢), resp. urokové vydaje se snizily o 3,2 %,
zatimco statni dluh meziro¢né poklesl o 1,2 %. Pokles vydaji kapitoly byl jak disledkem

2 Rozpodet po schvaleni zmény zakona o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2014
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poklesu statniho dluhu, tak 1 dasledkem nizkych turokovych sazeb, které mély dopad
na vSechny trokové citlivé komponenty statniho dluhu.

V urokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (42 537 mil. K<), ptficemz
v porovnani s rokem 2013 se podil urokovych vydajti na vnitini dluh na celkovych urokovych
vydajich zvysil o 0,3 procentniho bodu ze 76,1 % na 76,4 %. Tyto vydaje jsou slozeny
z urokovych vydajli na penézni instrumenty, z urokovych vydaji na SDD a z urokovych
vydajti na SSD. Urokové vydaje na penézni instrumenty dané diskonty SPP dosahly v roce
2014 vyse 77 mil. K¢ oproti 209 mil. KE vroce 2013, coz predstavuje vyrazny pokles
0 63,1 % dany pfedevSim sniZzenim celkové jmenovité hodnoty emitovanych SPP a rovnéz
dal$im snizenim kratkodobych sazeb na pené¢znim trhu oproti roku 2013.

Urokové vydaje na SDD dosahly v roce 2014 vyse 41 551 mil. K& oproti 43 062 mil. K&
v roce 2013, poklesly tedy o 3,5 %. VétSinu z téchto vydaju tvotily vydaje na vyplacené
kupony SDD, a to 39 842 mil. K&. Urokové vydaje na SDD byly dale zvy$ovany vydaji
na diskonty SDD ve vysi 1 275 mil. K¢, z ¢ehoz 1266 mil. K¢ Cinily diskonty spojené
semisemi SDD na primarnim trhu a 9 mil. K¢ diskonty spojené s prodeji SDD
na sekundarnim trhu. V pribéhu roku 2014 se uskutecnily téz vydaje z titulu zpétnych odkupt
SDD, pfi¢emz §lo o alikvotni trokové vynosy ve vysi 112 mil. K¢ a prémie ve vysi 322 mil.
K¢&. Realizovan byl rovnéz vydaj z titulu zaporného alikvotniho trokového vynosu u prodeji
SDD z portfolia ve vysi 33 tis. K¢.

Urokové vydaje na SSD dosahly 909 mil. K¢ a skladaly se predev§im z vydaji na reinvestice
urokovych vynosit SSD ve vysi 724 mil. K¢, dale z vydaji na kupony SSD véetné dovyplat
ve vysi 183 mil. K¢ a konecné z vydajli na alikvotni Grokové vynosy z titulu pred¢asného
splaceni v celkové vysi 2 mil. K& Oproti roku 2013 tyto vydaje vzrostly o 86,8 %, coz je
dano predevsim postupné rostoucimi kuponovymi sazbami u vétSiny emisi SSD.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahrani¢ni) dluh ve vysi 13 156 mil. K& oproti 13 754 mil. K¢&
v roce 2013 byly dany zejména tiroky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisti Ceské republiky,
které v roce 2014 €inily 12 596 mil. K¢ oproti 13 054 mil. K¢ v roce 2013 (pokles o 3,5 %).
Tyto urokové vydaje byly urceny zejména vydaji na kupony zahrani¢nich emisi dluhopisi
v celkové vysi 9 611 mil. K¢ a rovnéZ vydaji na swapové operace, jeZ byly realizovany pro
zajisténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti trznim rizikiim v celkové vysi 2 984 mil.
K¢. Ostatni urokové vydaje pak €inily 1 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu avéri od EIB ve vysi
560 mil. K¢, které se v porovnani srokem 2013 snizily o 20,0 % v disledku niZSich
urokovych sazeb 1 splatek jistin téchto tvera.

Soucasti urokovych vydaji kapitoly je i penéZni plnéni nahrazujici Grok majitelim 0¢th podle
§ 3 pism. h) bodu 10 az 15 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné
nekterych souvisejicich zakont (rozpoctova pravidla) ve vysi 1 mil. K¢.

Vynosy do splatnosti u SPP vroce 2014 dosahovaly velmi nizkych hodnot v intervalu
0,06 — 0,09 % p. a., ptficemz ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku doslo jesté
k jejich mirnému poklesu. Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich
dluhopisii oproti ptedchozimu roku vyznamné poklesly.

V roce 2014 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 201 mil. K¢, coz je 44,6 %
schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s rokem 2013 se uhrady z titulu poplatkti snizily o 38,6 %.

3 Po zahrnuti vlivu retrocese troki z dluhopisti prodanych EIB ve vysi cca 68 mil. K&
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Z hlediska rozpoctové skladby byla pfevazna ¢ast tirokovych vydaji ve vysi 52 709 4609 tis.
K¢& zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, daldi ¢ast ve vysi 2 839 060 tis. K&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finan¢ni derivaty k vlastnim dluhopistim, dalsi Gast
ve vysi 144 918 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty kromé
k vlastnim dluhopisim a konecné¢ posledni cast ve vysi 711 tis. K¢ na polozce 5192 -
Poskytnuté neinvesti¢ni piispévky a nahrady (Cast). Z poplatkii byla rozhodujici ¢ast ve vysi
196 212 tis. K¢ zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 1 353 tis. K¢
bylo zaznamendno na polozce 5161 — Sluzby post a 2 961 tis. K¢ na polozce 5362 — Platby
dani a poplatkti statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaji
kapitoly Statni dluh Ize konstatovat, ze tyto Cinily v 1. Ctvrtleti 2014 celkem 6 709 mil. K¢,
ve 2. ctvrtleti 2014 dosahly 25 903 mil. K¢, ve 3. ¢tvrtleti 2014 pak 16 505 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2014 Cinily 6 778 mil. K¢. Rozlozeni vydaji v rdmci jednotlivych ctvrtleti je
dano zejména rezimem vyplaceni kupéni z SDD, kdy nejvice termini vyplaceni pripada
na druhé ctvrtleti.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly v roce 2014 celkem 48,5 mld. K&, zatimco
v roce 2013 dosahovaly 50,9 mld. K¢&. Pokles téchto vydaji v roce 2014 byl z vétsi ¢asti dan
poklesem vydajti na obsluhu statniho dluhu o 1,9 mld. K¢, z mensi ¢asti pak rastem piijmu
statniho dluhu o 0,5 mld. K¢.

2.3.  Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v roce 2014
Tabulka €. 14: Plivodné schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2014 (tis. K¢)

Piijmy
Danové piijmy 0
Nedanové piijmy, kapitalové piijmy a pfijaté dotace celkem 7400 000 000
v tom: ostatni nedaniové pifjmy, kapitdlové piijmy a piijaté transfery celkem 7400 000 000
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 65 797 528 900
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopist 113 568 800 000
Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych uvéri 0
Zména stavu na uétech statnich finanénich aktiv "’ -1 568 800 000

*) véetné jaderného uctu a zvlaStniho uctu rezervy pro diichodovou reformu
Zdroj: MF

V roce 2014 doslo ke zméné zdkona o statnim rozpoctu na rok 2014 €. 475/2013 Sb. zakonem
¢. 318/2014 Sb. Touto zménou byl snizen schvaleny rozpocet celkovych vydaji kapitoly
Statni dluh a zavazného ukazatele Obsluha stadtniho dluhu o 920 500 000 K¢ na
64 877 028 900 K¢.

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo 14 rozpoctovych opatfeni snizujici vydajovy SU
Obsluha statniho dluhu, konkrétng vydajovy okruh Uroky statniho dluhu, o 5 115 469 907 K&.
Jednalo se o ROP ve prospéch kapitoly VPS na thradu dotace ztrdt z podpotfené¢ho
financovani pro Ceskou exportni banku, a.s. ve vysi 364 758 000 K¢&, dale o ROP ve prospéch
kapitoly MZV na kompenzaci vydaji resortu v disledku znehodnoceni ¢eské koruny ve vysi
216 852 000 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MF na potizeni velkokapacitniho rentgenu a dvou
mobilnich laboratofi pro analyzu mineralnich oleji ve vysi 90 000 000 K&, ROP ve prospéch
MK pro Statni fond kinematografie na poskytovani filmovych pobidek 300 000 000 K¢, ROP
ve prospéch kapitoly MZP na posileni vydajii ti¢elové uréenych na finanéni zajisténi nahrady
umy dle § 58 zakona €. 114/1992 Sb., o ochrané ptirody a krajiny ve vysi 320 000 000 K¢,
ROP ve prospéch 4 rozpoétovych kapitol (MSMT, MPO, MV, AV) na zékladé usneseni vlady
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¢. 779/2014 - posileni podpory vyzkumu, experimentalniho vyvoje a inovaci ve vysi
900 000 000 K&, ROP ve prospéch kapitoly UV na podporu projekttl v ramci Programu
protidrogové politiky ve vysi 10 000 000 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MV na posileni
vydajli na zabezpeceni bezpecnosti statu ve vysi 230 000 000 K¢, ROP ve prospéch kapitoly
VPS na dodate¢nou thradu odvoda prostiedkii vlastnich zdroji do rozpoc¢tu Evropské unie
ve vysi 2 162 859 759 K&, ROP ve prospéch kapitoly MV na financovani vydaja
souvisejicich s provozovanim informacniho systému datovych schranek v roce 2014 ve vysi
13 794 768 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MF pro ucely elektronické evidence trzeb,
kontrolniho hldseni DPH a datového skladu finan¢ni spravy ve vysi 480 000 000 K¢, ROP
ve prospéch kapitoly SSHR jako kompenzace DPH a spotiebni dané za vydané SHR k feSeni
stavu nebezpeci v Jihomoravském kraji ve vysi 497 986 K¢, ROP ve prospéch kapitoly MZV
na prispévky mezinarodnim organizacim a vybranym institucim do zahrani¢i formou
penéznich dart ve vysi 5 000 000 K¢ a konecné ROP ve prospéch kapitoly MV v souvislosti
se zrusenim plovoucich tarifii u platd ob¢anskych zaméstnancti MV ve vysi 21 707 394 K¢.
V dusledku téchto opatieni tak byl schvaleny rozpocet SU Obsluha statniho dluhu sniZen
z 64 877 028900 K€ 05 115469 907 K¢ na 59 761 558 993 K.

Tabulka €. 15: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2014 - nové schvaleny, véetné zahrnuti vliva
rozpoctovych opatieni (tis. K¢)

Prijmy
Dailové pifjmy 0]
Nedanové piijmy, kapitédlové ptijmy a pfijaté dotace celkem 7 400 000 000
v tom: ostatni nedanové prijmy, kapitalové piijmy a pfijaté transfery celkem 7 400 000 000
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 59761 558 993
Financovani
ZvySeni stavu statnich dluhopist 113 568 800 000
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéra 0|
Zména stavu na uétech statnich finanénich aktiv ™ -1 568 800 000

*) veetné jaderného Gctu a zvlastniho uctu rezervy pro dichodovou reformu
Zdroj: MF

Skutecnost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist“
v kapitole Statni dluh ¢inila 79 709 673 585 K¢, coz znamena 70,2 % rozpoc¢tované sumy.
Skutecnost dosaZzend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych
uveért“ v kapitole Statni dluh ¢inila 356 996 931 K¢&. Skutecnost dosazend v ramci ukazatele
,Financovani — zména stavu na uctech statnich financ¢nich aktiv* v kapitole Statni dluh ¢inila
- 2284 425 262 K&, coz znamena 145,6 % rozpoctované sumy.

V ramci celkového schodku statniho rozpoctu ve vysi 77 782 245 tis. K¢ ¢inilo financovani
z tuzemska (seskupeni polozek 81) celkem 125 009 258 tis. K¢, zcehoz kratkodobé
financovani Cinilo 38 777 036 tis. K¢ a dlouhodobé financovani pak 86 232 222 tis. K¢,
financovani ze zahrani¢i (seskupeni polozek 82) celkem -97 092 485 tis. K¢, zcehoz
kratkodobé financovani ¢inilo 356 997 tis. K¢ a dlouhodobé financovani pak -97 449 482 tis.
K¢, financovani prostfednictvim pohybid na Uctech pro financovani nepatficich na jiné
financujici poloZky (seskupeni polozek 83) cCinilo 112 452 tis. K¢, aktivni financovani
z jaderného a dichodového uctu (seskupeni polozek 84) Cinilo -2 074 907 tis. K¢, z ¢ehoz
kratkodobé aktivni financovani Cinilo -5 167 027 tis. K¢ a dlouhodobé aktivni financovani
¢inilo 3 092 120 tis. K¢ a kone¢né financovani prostfednictvim opravnych polozek
k penéZnim operacim ¢inilo 51 827 927 tis. K¢.
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I11. Rizeni statniho dluhu
1. Dluhova strategie a Fizeni rizik, rezerva penéznich prostiedki

1.1. Rizeni rizik statniho dluhu

Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych strategickych cili platnych pro rok 2014 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2014, ktery byl schvalen ministrem financi a prezentovan veiejnosti dne
16. prosince 2013, a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a
statnich financ¢nich aktiv prostfednictvim emisni ¢innosti, financniho investovani a aktivnich
operaci Ministerstva na sekundarnim trhu. Ministerstvo si v rdmci Strategie financovani a
fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2014 explicitng vyhradilo moZnost jeji revize
v pribehu roku 2014 a pruzné tak reagovat pomoci svych néstrojii na skute¢ny vyvoj vyptjéni
potieby.

Tabulka ¢. 16: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2014

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2014 Stav k 31. 12. 2014
Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 14,9 %
Stifednédoby statni dluh 70,0 % a méné 55,7 %
Primérna doba do splatnosti 5,0 az 6,0 let 5,5 let
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az40,0 % 35,5 %
Priamérna doba do refixace 4,0 az 5,0 let 4,2 let

Cista cizoménova expozice statniho

dluhu Max. 15,0 az 17,0 % 10,4 %

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2014 ¢ini 14,9 % celkového statniho dluhu,
coz ptredstavuje pokles 0 0,9 p. b. oproti konci roku 2013, a pohybuje se tak pod svoji limitni
hranici 20,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2014.

Stiednédoby statni dluh (dluh splatny do péti let) ke konci roku 2014 ¢ini 55,7 % a oproti
konci roku 2013 to pfedstavuje nariist o 2,1 p. b a pohybuje se tak pod svoji limitni hranici
70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2014.

Primérna doba do splatnosti statniho dluhu ke konci 2014 oproti konci roku 2013 poklesla
0 0,1 roku a nabyva hodnoty 5,5 let. Hodnota ukazatele se tak nachazi uprostfed vyhlaSeného
cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného pro rok 2014.

Urokova refixace statniho dluhu do 1roku vzrostla oproti konci roku 2013
0 0,1 procentniho bodu a ke konci 2014 dosahla hodnoty 35,5 %. Hodnota ukazatele se tak
nachazi uprostied cilového pasma 30 az 40 % platného pro rok 2014.

Primérna doba do refixace statniho dluhu ke konci 2014 poklesla oproti konci roku 2013
00,1 roku a nabyva hodnoty 4,3 let. Hodnota ukazatele se tak nachazi uvniti vyhlaSeného
cilového pasma 4,0 az 5,0 let platného pro rok 2014.

Podil ¢isté cizoménové expozice statniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoZz strategicka
limitni hranice je vyhlaSena pro rok 2014 na trovni 15,0 % (kratkodobé az 17,0 %) vzrostl
o 1,0 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 10,4 %, pficemz se tak nachéazi pod svoji limitni
hranici. Podil ¢isté cizoménové expozice statniho dluhu denominované v jednotné mén¢ euro
vuci celkové Cisté cizoménové expozici statniho dluhu dosahl ke konci 2014 vyse 90,1 %,

16



kdyz hodnota tohoto ukazatele oproti konci roku 2013 vzrostla o 0,7 procentniho bodu, a
ukazuje tak na dominanci eura v cizoménovém portfoliu statniho dluhu.

Ocekéavané cisté vydaje Cinily 51,5 mld. K¢. Skutecné dosazené Cisté vydaje kapitoly v roce
2014 ¢ini 48,5 mld. K¢, tj. zhruba 1,1 % HDP a 4,3 % celkovych pfijmi statniho rozpoctu bez
zahrnuti pfijmi kapitoly. Rozdil skute¢nych Cistych vydaji oproti pivodné schvalenému
rozpoctu ve vysi 58,4 mld. K¢ ¢ini 9,9 mld. K¢, coz castecné piispélo k lepSimu nez
ocekavanému hospodatfeni vladniho sektoru v roce 2014. Rozdil mezi skuteCnymi a
rozpoctovanymi Cistymi vydaji je zapfi€inén vyhradné niz$imi hrubymi vydaji vydaji,
zatimco piijmy dosdhly zhruba urovné schvaleného rozpoctu. Oproti roku 2013 doslo
k poklesu cistych vydaji o cca 4,7 %.

Diference ocekavanych hrubych urokovych vydaji je dana ptredevS$im poklesem vynosii
korunovych SDD, ktery trval prakticky po cely rok 2014 a vynosy statnich dluhopist tak
pfedev§im zmeénou struktury emisniho kalendéafe stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist a niz§imi nez o¢ekavanymi diskonty. Dal$im vyraznym faktorem byla nizsi hladina
referencni Urokové sazby PRIBOR, ktera v roce 2014 pokracovala v mirném poklesu. Z titulu
nizsich nez ocekavanych hodnot referencni sazby ¢ini diference ocekavani cca 0,4 mld. K¢.
Diference cca 0,2 mld. K¢ je zplisobena vlivem niz§ich neZ o¢ekavanych vynost SPP.

Srovnani skute¢né realizovanych cCistych urokovych vydaji statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami o¢ekavanych vydaji (primérem simulaci) a trokovych vydaji v riziku CaR (95%
a 99% kvantil simulaci) v letech 2013 a 2014 zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka ¢. 17: O¢ekavané vs. skutecné Cisté urokové naklady v roce 2013 a 2014 (mld. K<)

2013 2014
Skutecné vydaje 50,6 48,3
Ocekavané vydaje 50,6 50,9
CaR 95 % 61,3 60,0
CaR 99 % 65,9 62,3
Odchylka o¢ekavani od skute¢nosti 0,0 2,6

Zdroj: MF

V roce 2014 ¢inily skutecné €isté urokové vydaje statniho dluhu 48,3 mld. K&. Ocekavané
Cisté urokové vydaje ve stejném obdobi predikované modelem se nachézely na trovni 50,9,
skutecné Cisté urokové vydaje byly tedy o 2,6 mld. K¢ niz$i neZ ocekdvané. Skutecné Cisté
urokové naklady tak zlstaly pod hranici ukazateli CaR 95% i CaR 99%, které byly stanoveny
na urovni 60,0 mld. K¢, respektive na 62,3 mld. K¢. Primarni cil modelu byl splnén, kdyz
Cisté urokové ndklady neptesahly hranice CaR.

1.2.  Rezerva penéZnich prostiedku
Tabulka €. 18: Vyvoj rezervy penéZnich prostiredkii v letech 2008 — 2014 (mld. K¢)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Rezerva 78,0 58,3 65,4 70,6 139,9 62,7 11,5

Zdroj: MF

Nutnost udrzovani rezervy penéZnich prostfedkli v dostatecné vysi byla déna predevSim
posilovanim opatrnostniho principu v obdobi zhorSovani situace na finan¢nich trzich. Zména
vysSe rezervy bezprostfedné souvisi s vyvojem hospodaieni statniho rozpoctu. Snizeni
schodku statniho rozpoctu oproti plivodné ocekdvanému vyvoji pfi zachovani emisniho planu
zpusobi navyseni rezervy penéznich prostiedkli bez ovlivnéni planované cisté vypujcni
potfeby. Rovnéz lze vyuzitim rezervy v ramci financovani zamezit zméné Cisté vypujcni
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potieby pfi vyssim nez rozpoctovaném schodku. Efektivné;si fizeni likvidity statu, stabilizace
situace na finan¢nich trzich s pfebytkem volné likvidity v bankovnim sektoru a implementace
systému refinancovani umoznily priabézné kryti ¢asti potieby financovani statu z penéznich
prostfedkii na souhrnnych uctech statni pokladny a od roku 2013 tak bylo mozné pfistoupit
k postupnému nahrazovani rezervy penéznich prostiedki disponibilnimi zdroji statni
pokladny.

2. Rizeni likvidity statniho rozpo¢tu a statni pokladny
2.1.  Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2014 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté 4 364 100 mil. K&,
splatky pfitom doséhly celkové jmenovité hodnoty 4 440 100 mil. K¢&. Celkovy vynos operaci
s pouzitim zastavy poukazek CNB ¢inil 71,48 mil. K& a byl dosazen pii pramérné trokové
sazb¢ 0,04 % p. a. K 31. prosinci 2014 byly na majetkovém uctu MF evidovany poukazky
CNB ve jmenovité hodnoté 78 101 mil. K&.

Soucasné byly do konce roku 2014 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy SPP
v celkové jmenovité hodnoté 88 900 mil. K& a splatky pfitom doséhly celkové jmenovité
hodnoty 106 900 mil. K¢. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 1,66 mil. K¢ a byl dosazen pti
primérné urokové sazbé 0,04 % p. a. K 31. prosinci 2014 byly na majetkovych uctech MF
evidovany SPP v celkové jmenovité hodnoté 30 000 mil. K¢, které byly vydany do vlastniho
portfolia.

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2014 realizovany kratkodobé
investice ve form¢é depozitnich operaci v celkové jmenovité hodnoté 1 735 327 mil. K¢,
splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty 1 727 247 mil. K¢. Celkovy
vynos depozitnich operaci Cinil 14,01 mil. K¢ a byl dosazen pii primérné urokové sazbé
0,04 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v roce 2014 provedeny kratkodobé
investice s pouzitim zastavy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii, poukazek
CNB a SPP vcelkové jmenovité hodnoté 11 427 mil. EUR, pii¢emz splatky ginily
11470 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 65,19 mil. K¢ a byl dosazen pfi
primé&rné urokoveé sazbé 0,22 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté¢ 15 594 mil. EUR, splatky téchto investic dosdhly celkové jmenovité hodnoty
15794 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 86,51 mil. K& a byl dosazen pfi
prumé&rné urokoveé sazbé 0,16 % p. a.

W

Tabulka €. 19: Porovnani istych drokovych vynosii dosaZenych pii Fizeni likvidity statni
pokladny v roce 2014 a 2013 (mil. K¢)

Cisté irokové vynosy 2013 2014 2014/2013

Vynosy zoperacis P CNB 69,75 71,48 102,48
Vynosy z operaci se SPP 12,03 1,66 13,79
Vynosy z depozitnich operaci 11,19 14,01 125,12
Vynosy z REPO EUR operaci 5,93 65,19 1098,58
Vynosy z DEPO EUR operaci 9,40 86,51 920,73
Celkem 108,30 238,84 220,53
Zdroj: MF
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Z tabulky je zfejmé, ze zatimco v roce 2014 dosahly celkové tirokové vynosy 238,84 mil. K¢,
ve stejném obdobi roku 2013 vynosy dosahly 108,30 mil. K¢&. Investovanim penéznich
prostiedkll statni pokladny bylo dosazeno v roce 2014 o 130,54 mil. K¢ vyss$iho vynosu nez
ve stejném obdobi roku 2013.

Podstatné vys$i vynos zinvestovani penéznich prostfedki statni pokladny v roce 2014
ve srovndni se stejnym obdobim predchoziho roku byl zpiisoben investovanim eurové
likvidity, které bylo technicky umoznéno az od druhého ctvrtleti 2013, pfiCemz poptavka i
vynosy byly vyznamné zvyseny devizovymi intervencemi CNB v listopadu 2013, coz
pfineslo vyrazné lepsi podminky pro investovani volné eurové likvidity v roce 2014.

2.2.  Vyvoj statni pokladny v roce 2014 a 2013

Vyvoj statni pokladny byl v roce 2013 ovlivnén zejména nabytim Uc¢innosti novely zédkona
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech, jez pfinesla podstatné rozsifeni okruhu ucti,
které jsou podfizeny souhrnnym ucétim statni pokladny vcetné rozSifeni o ucty vedené
v jednotné evropské méng. Jelikoz souhrnny ucet statni pokladny vedeny v jednotné evropské
méné byl technicky ziizen Ceskou narodni bankou teprve 2. 4. 2013, Ize do statni pokladny
v 1. ¢tvrtleti 2013 zahrnout pouze euroucet dluhové sluzby (EDS).

Zacatkem roku 2013 tak dochézelo k jednordzovym vykyvim ve vysi stavu statni pokladny,
které se v roce 2014 jiz neopakovaly. Stav statni pokladny ovlivnil vyssi pfebytek statniho
rozpoctu ve srovndni s rokem 2013, dale splatka stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti dne 31. 3. 2014, 3. 11. 2014 a splatka zahrani¢ni emise dluhopist 23. 6. 2014, coz
zpusobilo pokles stavu statni pokladny a ptijmy Narodniho fondu z Evropské komise.

Graf €. 2: Statni pokladna za rok 2014 a 2013 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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2.3. Vyvoj statniho rozpoctu v roce 2014 a 2013

Saldo statniho rozpoctu se v roce 2014 ve srovnani s rokem 2013 vyvijelo vétSinu obdobi
vyznamné lépe. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu v obou letech zptlisobuje
predevsim ¢asovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH, ptfi¢emz velkou
roli hraje rovnéz Casové rozvrzeni prevodu prostfedkii z Narodniho fondu do statniho
rozpoc¢tu, jakoz 1 dal$i zmény v rozlozeni nékterych vydaji statniho rozpoctu v case.
Hospodateni statniho rozpoctu k 31. prosince 2014 skoncilo schodkem ve vysi 78,78 mld. K¢.

Graf €. 3: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2014 a 2013 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2014 (mld. K¢)

N azeyv Stav pujcky splatky [kurzové rozdily alcelkova zménal Stav
k 1.1.2014 (a) (b) ostatni vlivy (¢)| (a-b+¢) k 31.12.2014
STATNI DLUH CELKEM 1683,3 369,6 391,6 2,3 -19,7 1663,7
Vnitini dluh 1288,1 369,6 294,1 0,0 75,5 1363,7
Statni pokladniéni poukazky 120,9 114,9 128,1 -13,3 107,6
34. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2001) 35,0 0,4 -0,4 34,6
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 74,0 0,0 74,0
44. emise dlouhodoby ch dluhopist (2005) 58,9 2,5 -2.5 56,4
46. emise dlouhodoby ch dluhopist (2005) 71,9 0,0 71,9
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 25,7 2,7 2,7 28,4
51. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2007) 94,0 0,0 94,0
52. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 63,9 11,2 11,2 75,1
53. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2007) 11,0 0,0 11,0
55. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2008) 79,0 1,0 1,0 80,0
56. emise dlouhodoby ch dluhopist (2009) 89,1 0,0 89,1
58. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2009) 89,0 0,0 89,0
60. emise stfednédoby ch dluhopist (2010) 65,0 8,3 -8,3 56,7
61. emise dlouhodoby ch dluhopist (2010) 66,3 9,3 9,3 75,6
62. emise sttednédobych dluhopist (2011) 46,0 46,0 -46,0 0,0
63. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2011) 76,6 5,5 5,5 82,1
65. emise stftednédobych dluhopist (2011) 1,9 0,0 0,0 1,9
66. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 9,1 0,3 0,0 0,2 9,3
67. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 47,7 2,4 2.4 50,0
68. emise sttednédoby ch dluhopist (2012) 1,1 0,0 0,0 1,1
69. emise stitednédobych dluhopist (2012) 5,4 0,1 0,0 0,1 5,5
70. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2012) 2,1 0,0 0,1 -0,1 2,1
72. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 8,4 8,4 -84 0,0
73. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 11,5 0,0 0,0 11,5
74. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 1,8 0,0 0,0 1,8
75. emise stfednédoby ch dluhopist (2012) 7,4 0,1 0,0 0,1 7,5
76. emise dlouhodoby ch dluhopist (2013) 479 13,0 13,0 60,9
77. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 20,0 8,0 8,0 28,0
78. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 18,7 17,4 17,4 36,1
79. emise sttednédobych dluhopisti (2013) 3,1 3,1 23,1 0,0
80. emise stfednédoby ch dluhopist (2013) 7.4 0,0 0,0 0,0 7.4
81. emise sttednédobych dluhopisi (2013) 0,8 0,0 0,0 0,8
82. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 5,8 0,0 0,1 0,0 5,8
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
84. emise sttednédobych dluhopisi (2013) 11,0 0,0 0,0 0,0 11,0
85. emise sttednédobych dluhopisi (2013) 1,4 0,0 0,0 1,4
86. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 7,6 0,0 0,0 0,0 7,6
87. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 1,4 0,7 0,0 0,0 0,7 2,0
88. emise stiednédoby ch dluhopist (2014) 0,0 25,0 25,0 25,0
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 0,0 27,7 27,7 27,7
90. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 0,0 18,1 18,1 18,1
91. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 0,0 12,0 12,0 12,0
92. emise sttednédobych dluhopisti (2014) 0,0 0,7 0,7 0,7
93. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2014) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zavazky ze zapujénich facilit 0,0 99,3 96,8 2,5 2,5
Vnéjsi dluh 395,2 0,0 97,4 2,3 -95,2 300,0
1. emise eurobondt (2004) 48,8 48,8 -48.,8 0,0
2. emise eurobondt (2005) 30,0 0,0 0,0 30,0
3. emise eurobondu (2008) 54,9 0,6 0,6 55,5
4. emise eurobondii (2009) 37,5 37,5 -37,5 0,0
5. emise eurobondt (2010) 52,0 0,3 0,3 52,3
6. emise eurobondu (2012) 75,4 0,9 0,9 76,2
1. emise jenovych bonda (2006) 5,7 0,0 0,0 5,7
1. emise eurodluhopisti (2009) 8,2 0,1 0,1 8,3
1. emise §vy carsky ch bondi (2009) 11,2 0,4 0,4 11,5
Uvéry od EIB 71,5 11,1 -11,1 60,4
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Piiloha &. 2: Prijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2014 (mil. K¢)

N azey Celkové
prijmy

CELKEM 7 402,2
Vniti'ni statni dluh 7207,1
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 4374
52. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 2415,8
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 5,7
61. emise dlouhodobych dluhopist (2010) 1384,7
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 3227
67. emise sttednédobych dluhopist (2012) 80,5
72. emise sttednédobych dluhopist (2012) 0,0
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 225,7
77. emise sttednédobych dluhopist (2013) 50,3
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 229,8
79. emise sttednédobych dluhopist (2013) 0,1
88. emise sttednédobych dluhopist (2014) 275,6
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 15272
90. emise dlouhodobych dluhopisii (2014) 7,7
91. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 32
Korunové repo operace - zastava PCNB 71,5
Korunové repo operace - zdstava SPP 1,7
Korunové depozitni operace 14,0
Cizom€nové repo operace 65,2
Cizoménové depozitni operace 86,5
Zavazky ze zapUjcnich facilit 1,9
Vnéjsi statni dluh 195,0
1. emise eurobondu (2004) 23,3
4. emise eurobondu (2009) 171,8
Bankovwni ucty 0,0
Uroky pfijaté ze vkladii na Giétech 0,0
Ostatni piijmy 0,0
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Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2014 (mil. K&)

Niazeyv Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje

CELKEM 55694,2 200,5 55894,7
Vnitfni statni dluh 425374 176,7 42 714,1
Statni pokladni¢ni poukazky 77,1 0,0 77,1
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 2491,6 0,2 2491,7
[41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 3404,0 0,2 34042
[44. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 2331,2 0,3 23314
46. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 26944 0,2 2694,6
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 1194,0 1,2 11952
51. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 37449 0,3 3745,1
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 35172 5,0 3522,1
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 534,5 03 534,7
55. emise dlouhodobych dluhopisti (2008) 400,9 0,3 401,1
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 44550 0,2 44552
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 5040,9 0,3 5041,1
60. emise stiednédobych dluhopist (2010) 2486,7 0,3 24869
61. emise dlouhodobych dluhopist (2010) 2907,8 42 2912,0
62. emise stiednédobych dluhopisti (2011) 1265,7 0,2 12659
63. emise dlouhodobych dluhopisti (2011) 1173,8 32 1177,0
65. emise stiednédobych dluhopisti (2011) 57,1 1,8 58,9
66. emise stiednédobych dluhopisii (2011) 2714 13,8 2852
67. emise stiednédobych dluhopisii (2012) 666,9 03 667,2
68. emise stiednédobych dluhopisti (2012) 22,7 3,8 26,5
69. emise stiednédobych dluhopisii (2012) 107,7 1,8 109,5
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 15,5 38 19,2
71. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 0,9 0,9
72. emise stiednédobych dluhopist (2012) 2,2 2,2
73. emise stiednédobych dluhopisii (2012) 57,0 0,1 57,1
74. emise sttednédobych dluhopisii (2012) 35,6 0,1 35,6
75. emise stfednédobych dluhopisii (2012) 148,3 0,1 148,5
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 899,1 38 902,9
77. emise sttednédobych dluhopisii (2013) 129,2 1,2 130,5
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 17156 11,9 17274
79. emise sttednédobych dluhopisii (2013) 0,0 0,1 0,1
180. emise strednédobych dluhopisii (2013) 36,8 0,1 36,9
I81. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 4,0 0,1 4,1
|82, emise stiednédobych dluhopisti (2013) 29,1 0,1 29,2
|83. emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 5,0 0,1 5,1
I84. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 54,9 39,9 94,8
Iss. emise strednedobych diuhopist (2013) 6,8 4.6 113
I86. emise stiednédobych dluhopisti (2013) 37,8 27,5 65,4
|87. emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 19,7 6,7 26,4
I88. emise stiednédobych dluhopist (2014) 55 55
|89. emise dlouhodobych dluhopisi (2014) 41,9 13,6 55,4
90. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 345,8 11,0 356,8
91. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 110,1 35 113,5
02. emise stiednédobych dluhopisti (2014) 2,4 2,4
93. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 0,0 0,1 0,1
Vnéjsi statni dluh 13156,0 1,2 13157,2
1. emise eurobondu (2004) 1270,5 1270,5
2. emise eurobondil (2005) 1582,6 1582,6
3. emise eurobondi (2008) 2744,0 27440
4. emise eurobondu (2009) 1951,1 1951,1
5. emise eurobondi (2010) 14882 1488,2
6. emise eurobondil (2012) 2923,0 2923,0
1. emise jenovych bondi (2006) 216,9 216,9
1. emise eurodluhopisii (2009) 129,4 129,4
1. emise $vycarskych bonda (2009) 290,3 1,2 2914
[Uvéry od EIB 560,1 560,1
Bankovni ulty 0,7 0,0 0,7
Penézni pInéni nahrazujici arok 0,7 0,7
Ostatni 22,7 22,7
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Priloha ¢. 4: Piehled emisi SPP v roce 2014

Cislo emise Dat.um Datum . Prodéno Bez emisi Doba . Vynos
emise splatnos ti do splatnos ti
(mil. K¢) |portfolia MF (dny) (% pa)
688 17.1.2014] 17.10.2014 7257 7257 273 0,07
689 31.1.2014 30.1.2015] 37753 7753 364 0,09
690 14.3.2014 13.3.2015 6730 6730 364 0,08
691 18.4.2014 16.1.2015 6 455 6 455 273 0,07
692 16.5.2014 15.5.2015 8 285 8 285 364 0,07
693 23.5.2014 20.2.2015 8028 8028 273 0,07
694 13.6.2014 12.6.2015 7335 7335 364 0,08
695 27.6.2014 27.3.2015 9000 9000 273 0,07
696 11.7.2014 10.7.2015 6413 6413 364 0,08
697 25.7.2014 24.4.2015 5583 5583 273 0,07
698 5.9.2014 4.9.2015 6 000 6 000 364 0,07
699 26.9.2014 26.6.2015 4000 4000 273 0,06
700 3.10.2014 3.7.2015 6460 6460 273 0,06
701 17.10.2014] 16.10.2015 8 000 8 000 364 0,07
702 31.10.2014]  30.10.2015 5785 5785 364 0,07
703 14.11.2014 14.8.2015 3 800 3 800 273 0,08
704 5.12.2014 4.12.2015 8 000 8 000 364 0,09
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Ptiloha €. 5: Pi‘ehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2014

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovitd Castka ziskana , | Vynos do Prumerny-
y tranSe . hodnota s , 1| Kupon .|spread proti
tranSe . splatnosti . primarni aukci splatnosti
(emise) transe PRIBORU
(mil. K¢&) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps
52, 11.tranSe | 20.1.2014 | 12.9.2022 6 702,21 7 996,70 4,70 2,22 -
78, 8. tranSe 20.1.2014 | 25.8.2028 4490,47 4 184,25 2,50 3,09 -
77, 7. tranSe 27.1.2014 [ 28.7.2016 5599,75 5616,63 0,50 0,38 -
63, 20. tranSe | 27.1.2014 [ 18.4.2023 5519,83 5781,14 VAR - 13,0
61, 15. tranSe 3.2.2014 29.9.2021 5695,14 6 457,84 3,85 1,95 -
49, 6. tranSe 3.2.2014 4.12.2036 1163,11 1311,35 4,20 3,39 -
52,12.tranSe | 17.2.2014 | 12.9.2022 | 4488,43 5406,93 4,70 2,07 -
76, 11.tranSe | 17.2.2014 | 29.10.2019 | 7914,89 7 931,60 1,50 1,46 -
61, 16. tranSe 3.3.2014 29.9.2021 3599,93 4 087,12 3,85 1,91 -
78, 9. tranSe 3.3.2014 25.8.2028 7199,92 6 831,70 2,50 2,94 -
88, 1. tranSe 17.3.2014 | 17.3.2018 8177,80 8 181,27 0,85 0,84 -
89, 1. tranSe 17.3.2014 | 17.9.2025 6 597,98 6 556,12 2,40 2,46 -
78, 10. tranSe | 14.4.2014 | 25.8.2028 5697,61 5558,92 2,50 2,71 -
88, 2. tranSe 14.4.2014 | 17.3.2018 5586,11 5612,79 0,85 0,73 -
49, 7. trane * | 28.4.2014 [ 4.12.2036 1582,38 1 836,93 4,20 3,19 -
76, 12. tranSe | 28.4.2014 | 29.10.2019 | 4 098,23 4176,42 1,50 1,14 -
89, 2. tranSe 28.4.2014 | 17.9.2025 6 828,39 6 948,63 2,40 2,22 -
89, 3. tranSe 19.5.2014 | 17.9.2025 530235 5 556,96 2,40 1,92 -
90, 1. tranSe 19.5.2014 | 19.11.2027 | 5377,55 5 245,96 VAR - 7.8
88, 3. tranSe 19.5.2014 | 17.3.2018 541729 5496,58 0,85 0,46 -
90, 2. tranSe 9.6.2014 | 19.11.2027 [ 543827 5307,90 VAR - 8,3
91, 1. tranSe 9.6.2014 9.12.2020 | 4406,65 4347,22 VAR - -9,3
88, 4. tranSe 22.9.2014 | 17.3.2018 5 347,69 5 466,02 0,85 0,21 -
90, 3. tranSe 22.9.2014 | 19.11.2027 | 5511,19 5464,56 VAR - -34
89, 4. tranSe 13.10.2014 | 17.9.2025 8 977,68 9 965,19 2,40 1,31 -
91, 2. tranSe 13.10.2014 | 9.12.2020 7 605,91 7 562,60 VAR - -20,8
Celkem 144 326,76 148 889,36

" Bez alikvotnich virokovych vynosii.

? Prodej dluhopisii z viastiho portfolia MF CR formou primdrni aukce.
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