NAVRH
STATNIHO ZAVERECNEHO UCTU
CESKE REPUBLIKY
ZA ROK 2013

E.
ZPRAVA O RIZENI STATNIHO DLUHU



Obsah

L.

IL.

L=

—_

I11.

AU

Iv.

VYVOJ A STAV STATNIHO DLUHU 1
VYVOJI STATNIHO DLUHU V LETECH 2004 AZ 2013 ....evviiioeeeeeeeeeeeeee e 1
VYVOJI STATNIHO DLUHU VROCE 2013 ... eae e e etae e e e enneeas 1
REZERVA PENEZNICH PROSTREDKU ......uviiiiiiuiiieiiteeeeeeieeeeeeeeee e et e e eeaaeeeseaaaeessnaeessenteeesesnseessnaeessansenessnns 2
STAV STATNIHO DLUHU ......uvviiiiitieeeeeeee e eeteeeeeeeeeeeeeeeeeseaeeeeeeaaeeeseaeeeeseasteesasteeesasaseessseeesesseeeesassseessaaeeesas 3

4.1. MEONOVA SKIAAD ...ttt 3

4.2. Skladba podle SPIAINOSH.................coociiieieeeeeee ettt 3

4.3. Skladba podle drZitele...................ccooiiiiiiiiiieeeeee e 4
HRUBA VYPUJCNI POTREBA CENTRALNI VLADY ...ovviiiiiiiiiieieee ettt e et e s e s enaeessenaenesennes 4
EMISE DLUHOVYCH INSTRUMENTU A PRIIMANI PUJCEK .......coiiiiiuiiieiiiiieiieeeiee ettt 6

6.1. Statni pokladnicng POUKGZEY ..............c.c.cccoeviiiiiiiiiiiie ettt ae e 6

6.2. Emise strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na domdcim primarnim trhu................ 7

6.3. Obchody se stirednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy na sekundarnim trhu................... 7

6.4. Emise sporicich StAtnich dIURODISTL.................c..ccoovieiiiiiiiieieeie et 8

6.5. Emise strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na zahranicnich trzich ......................... 8

0.6. StAtni dIUROPISY CEIKEML.............oc.oiiiiiei et 8

6.7. Uvéry od Eviopské investicni BANKY ...............co.covoovvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8

6.8. KPAtROAODE DUJCRY ...ttt ettt 9
SPLATKY JISTINY .eteeutteeeeeeee e et ee e e et eeeeteeeeeeaeteeseaeeessaeeeeeaaaeeeseaaeeesaneeeesasaeeesaaseessseeessanseeesasaseessaraeeeaas 9

NAKLADY STATNIHO DLUHU A RiZENI RIZIK 10
ZAKLADNI TENDENCE VE VYVOJI VYDAJU NA STATNI DLUH V LETECH 2008 AZ 2013 ...ccvvviiiiieeeinenne 10
ROZPOCET KAPITOLY STATNIDLUH A JEHO PLNENI......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e ennes 11

2.1. Prijmy kapitoly SEGINT dIul.................c..ccoovviiiiiieiieeeeeeeeee ettt 11

2.2. Vydaje kapitoly STAtNT AIUR ................ccoeviuiiiiieiii et s 12

2.3. Upravy rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2013 .............coooeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 14
RIZENT RIZIK STATNIHO DLUHU ...ttt eeeeeee e e eeseseseseeeseeseseseseseseseseseeeeseseseseseseseetesosesesesesesenens 15
RIZENI LIKVIDITY STATNI POKLADNY 18
RIZENT LIKVIDITY STATNI POKLADNY .....veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeese e seeeeeeeeeesaseseseseseseseseseseeseseseseseseseseseseesesanens 18
VYVOJ STATNI POKLADNY V ROCE 2012 A 2013 .ot 19
VYVOJ SALDA STATNIHO ROZPOCTU V ROCE 2012 A 2013 ..ooeiiiieeieeeeee et 20
VYVOJ STATNICH FINANCNICH AKTIV V ROCE 2012 A 2013 et 21
VYVOJ SALDA FINANCNICH A CELNICH URADU V ROCE 2012 A 2013 ..oiiieieieeeee e 22
VYVOJ PENEZNICH PROSTREDKU NA OSTATNICH KORUNOVYCH UCTECH SP V ROCE 2012 A2013.......... 23
VYVOJ PENEZNICH PROSTREDKU NA UCTECH SP V JEDNOTNE EVROPSKE MENE........c.cccovvvieiiiireeeiineeenns 23

TABULKOVA PRILOHA




I. Vyvoj a stav statniho dluhu
1. Vyvaoj statniho dluhu v letech 2004 az 2013

Obdobi let 2004 az 2013 se vyznacovalo rustovym trendem statniho dluhu, ktery byl
zpusoben predevsim rozpoctovymi schodky, disledkem ¢ehoz byl také meziroCni nartist
podilu statniho dluhu na HDP:

Graf ¢&. 1: Vyvoj statniho dluhu 2004 -2013
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Pozndmka: Udaje aktualizovany k 31. 1. 2014.
Zdroj: MF, CSU

2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2013

V roce 2013 doslo ke zvyseni celkového statniho dluhu o 15,7 mld. K¢ z 1 667,6 mld. K¢ na
1 683,3 mld. K¢. Znamena to, ze v prub&hu roku 2013 se tento dluh zvysil o 0,9 %. K rastu
statniho dluhu pfispél schodek statniho rozpoctu ve vysi 81,3 mld. K¢, precenéni statniho
dluhu v disledku znehodnocovani koruny ve vysi 13,4 mld. K¢ a potfeba financovani zvySeni
stavu statnich finan¢nich aktiv ve vysi 2,3 mld. K¢, naopak jeho rast byl tlumen poklesem
rezervy penéznich prostredki ve vysi 79,5 mld. K¢ a vracenim pre-paj¢enych prostiedkl ve
vysi 1,7 mld. K& od Ceské exportni banky, a.s.

Vyse statniho dluhu snizend o statni dluhopisy drzené Ministerstvem financi (dale
»Ministerstvo®) v investi¢nim jaderném portfoliu v hodnoté 18,8 mld. K¢ ke konci roku 2013
¢inila 1 664,5 mld. K¢.

Hodnota c¢istého dluhového portfolia, kterd zohlediiuje narist stdtniho dluhu po ocisténi
zejména o zménu rezervy penéznich prostiedkli, béhem roku 2013 vzrostla o 92,2 mld. K¢
na 1 566,6 mld. K¢, tj. 0 6,3 %.

Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2013 snizila z 1 887,3 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 863,3 mld. K¢ na konci roku, tedy o 1,3 %.



Pti zvysSeni celkového statniho dluhu z 1 667,6 mld. K¢ na 1 683,3 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil 0 0,8 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil o 14,9 mld. K¢.

Podil statnich dluhopisii na statnim dluhu se v pribéhu roku 2013 nezménil a na jeho pocatku
1 konci ¢inil 95,8 %.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2013 (mil. K¢)

Stav Pijcky | Splatky | Kurzové | Zména Stav
rozdily

1.1.2013 () (b) (c) (a-b+c) | 31.12.2013
STATNI DLUH CELKEM 1667 633 | 361205 | 358896 | 13396 15705 1683 338
Vnitini dluh 1287344 | 356932 | 356131 800 1288 144
Statni pokladni¢ni poukazky 189 135 172 205 240 449 -68 244 120 891
Spofici statni dluhopisy 56 206 39091 7718 31373 87579
Stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy 1 042 003 145 607 107 936 37671 1079 675
Kratkodobé pijcky 0 28 28 0 0
Vnéjsi dluh 380 289 4273 2765 13396 14 905 395194
Zahrani¢ni emise dluhopist 310 286 13 396 13 396 323 682
Uvéry od EIB 70 003 4273 2765 1 509 71512
Zdroj: MF

Pijcky v roce 2013 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopisti. Vynosy jak emisi
statnich pokladni¢nich poukazek (déale ,,SPP*), tak emisi stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti na domacim trhu (dale ,,SDD*), stejné tak jako vynosy emisi spofticich
statnich dluhopisi (déle ,,SSD*) a zahrani¢nich emisi dluhopist slouzily ke splatkam jistin
statniho dluhu a k pokryti schodku statniho rozpoc¢tu. Podrobnéjsi udaje o vyvoji statniho
dluhu Ceské republiky v roce 2013 jsou uvedeny viz P¥iloha ¢. 1.

3. Rezerva penéZnich prostredkii

Tabulka ¢. 2: Vyvoj rezervy penéZnich prostiredki v letech 2008 — 2013 (mld. K¢, mld. EUR)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rezerva CZK 78,0 58,3 36,7 67,6 108,9 40,0
Rezerva EUR 0,0 0,2 1,1 0,1 1,2 0,8
Zdroj: MF

Nutnost udrzovani rezervy penéznich prostiedkii v dostatecné vysi byla déna ptredevSim
posilovanim opatrnostniho principu v obdobi zhorSovani situace na finan¢nich trzich. Zména
vySe rezervy bezprostiedné souvisi s vyvojem hospodareni stitniho rozpoctu. SniZeni
schodku statniho rozpoctu oproti plivodné ocekdvanému vyvoji pii zachovani emisniho planu
zpusobi navyseni rezervy penéznich prostiedkli bez ovlivnéni planované cisté vypujcni
potfeby. Rovnéz Ize vyuzitim rezervy v ramci financovani zamezit zmeéné Cisté vyptjcni
potfeby pfi vySSim neZz rozpoctovaném schodku. V disledku implementace refinancniho
systému, prostiednictvim kterého by mohla byt cast stitniho dluhu prabézné kryta
z penéznich prostfedki na souhrnnych uctech statni pokladny, bylo moZno v roce 2013
pristoupit k zahajeni postupného snizovani rezervy penéznich prostredk.

Ackoliv implicitni primérnéa Grokova sazba celkového statniho dluhu ¢ini zhruba 3,0 % p.a.,
naklady na novy dluh vcetné instrumenti penézniho trhu dosahuji v akrudlnim vyjadieni
1,1 % p.a. a primérny véazeny vynos portfolia korunovych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisii prodanych v aukcich béhem roku 2013 ¢ini 1,5 % p.a., coZ je vice oproti
primémé vysi urokové sazby z prostiedki investovanych v rdmci Souhrnného uctu statni



pokladny, byly by potencidlni disledky zastaveni financovani statu v ptipadé nedostatecné
rezervy v situaci neoCekavaného krizového vyvoje na finanénich trzich nesrovnatelné
nakladnéjsi pro celé narodni hospodarstvi.

4. Stayv statniho dluhu

4.1. Ménova skladba

V roce 2013 nadale zGstava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ceska koruna
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim zhruba 81 %. Vyznamny podil v mé€nové
skladbé v hodnoté cca 18 % si udrzuje euro. Podil ostatnich mén zistava zhruba stejny na
urovni zhruba 1 %.

Tabulka ¢. 3: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2013 v mil. K¢ % 31.12.2013 v mil. K¢ %
CELKEM v pivodni méné 1667,63| 100,00 v puvodni méné 1683,34( 100,00
CZK 1 357 346 965 785,63 135735 81,39 1 359 656 224 507,50 1359,66| 80,77
EUR 11 050 000 000,00 293,23| 17,58 11 050 000 000,00 306,82] 18,23
CHF 500 000 000,00 1042] 0,62 500 000 000,00 11,17 0,66
JPY 30 000 000 000,00 6,64] 0,40 30 000 000 000,00 5,69 034
Pozndamka: Bez zohlednéni ménovych swapovych operaci.

Zdroj: MF
4.2. Skladba podle splatnosti

V prubé¢hu roku 2013 doslo k poklesu podilu kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost do
1 roku) o vice nez 2 procentni body z hodnoty 17,9 % na troven 15,8 %, a to predev§im
v disledku poklesu stavu SPP oproti minulému roku. Podil sttednédobého dluhu (rezidualni
splatnost do 5 let) se zvysil o necely 1 procentni bod z hodnoty 52,7 % na 53,6 %.

Tabulka €. 4: Skladba statniho dluhu podle rezidualni splatnosti

oy tavvmil. K¢ tav vmil. K¢
Rezidudlnisplatnost Sk 1.1.201I;c " i 3:.v12.2013c "

do 1 roku 298 380 17,9 266 485 15,8

nad 1rokado 3let 291 623 17,5 324 461 19,3
nad 3 roky ado 5 let 289073 17,3 311 887 18,5
nad Sletado 7 let 225769 13,5 249 024 14,8
nad 7 let a do 10 let 343 830 20,6 343914 20,4
ostatni 218958 13,1 187 566 11,1
Celkem 1667 633 100,0 1683338 100,0

Zdroj: MF



4.3. Skladba podle drzitele
Tabulka ¢&. 5: Skladba statniho dluhu podle drzitele!

Stav v mil. K¢ Stav vmil. K¢

Typ drZitele k 1.1.2013 % k 31.12.2013 %
Nefinan¢ni podniky 24 169 1,45 23412 1,39
Finan¢ni instituce a korporace 693 680 41,60 617204 36,67
Pojistovny 330 656 19,83 343 737 20,42
Vladni sektor 23 061 1,38 24394 1,45
Nemk(;voinl;,l;i‘sf:niloum 2854 0,17 4272 0.25
Domécnosti 55 666 3,34 81932 487
Zahrani¢ni subjekty 157 258 9,43 193 193 11,48
Korunové dluhopisy celkem 1287 344 77,20 1288 144 76,52
Zahranicni emise dluhopisi 310286 18,61 323682 19,23
Ostatni dluh 70 003 4,20 71512 4,25
CELKEM 1667 633 100,00 1683 338 100,00

Poznamka: Hodnota dluhu drzeného viadnim sektorem je ocisténa od jmenovitych hodnot statnich dluhopisii
prijatych Ministerstvem jako predmét financniho zajisteni (kolateral) pri realizaci reversnich repo operaci
v ramci rizeni likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu. Hodnota téchto kolaterali k 1.1.2013
¢inila 5260 mil. K¢, k31.12.2013 dosahla 51 266 mil. K¢. Hodnota kolateralu je prirazena do sektoru
financnich instituci a korporaci, které jsou smluvnimi protistranami Ministerstva pri téchto operacich.

Zdroj: Centrdlni depozitai cennych papirii, Ceskd narodni banka, MF

V pribéhu roku 2013 doSlo k relativné vyznamnému poklesu podilu v drzeni finan¢nich
instituci a korporaci o vice nez 4,9 %. Naopak vzrostl podil zahrani¢nich subjektii o vice nez
2,0 procentniho bodu, domécnosti o vice nez 1,5 procentniho bodu, coz souvisi s vydanim
dalsi série spoficich statnich dluhopisti, dale pojiStoven a zahrani¢nich emisi dluhopist
zhruba o 0,6 procentniho bodu. Nepatrné¢ pak vzrostl podil neziskovych instituci a vladniho
sektoru a poklesl podil nefinan¢nich podnikii. Podil korunovych dluhopisti na celkovém dluhu
poklesl zhruba o 0,7 procentniho bodu a dosahoval 76,5 %.

5. Hruba vypijéni potieba centralni vlady

Kvantifikace vypijéni potieby je kliCovym parametrem, ktery jednoznaéné urcuje hodnotu
penéznich prostiedkll, které bude muset centralni vladda ziskat v daném roce prostiednictvim
vypljcnich operaci na finan¢nich trzich, aby bylo dosazeno pokryti celkové roc¢ni potieby
financovani centralni vlady. Poc¢inaje rokem 2014 dochazi k pfechodu na novou mezinarodné
doporu¢ovanou a pouzivanou metodiku vykazovani hrubé vypijcni potieby centralni vlady
pro zajisténi standardizace a komparace mezi jednotlivymi zemémi. Nova metodika
vykazovani hrubé vypljéni potieby se 1iSi oproti plivodni metodice v zapocteni stavu
instrumentt penézniho trhu a ostatnich hotovostnich instrumentt s piivodni dobou splatnosti
do jednoho roku na konci pfedchoziho roku, které musi byt refinancovany v pribchu
nasledujiciho roku, do celkové hodnoty hrubé vypiijcni potieby.

Potfeba financovani centralni vlady je urcena polozkami, které je v daném roce nezbytné
financovat, tj. rozpoctovany hotovostni schodek statniho rozpoctu a veSkeré splatky
jmenovitych hodnot (jistin) statniho dluhu, véetné souvisejicich derivati. Operace na strané
finan¢nich aktiv, vCetné Cist¢ zmény rezervy pencznich prostfedkd, anebo poskytovani a

1 Skupiny drziteld jsou klasifikovany podle systému narodnich Gt



splaceni mimorozpoctovych pljcek a Gvért jsou potom zdrojem financovani. Cistd zména
finan¢nich aktiv neovliviiuje tedy v nové metodice celkovou potiebu financovani, ale ma
klic¢ovy vliv na vysi hrubé vypljcni potieby.

Tabulka €. 6: Vypijcni potieba a zdroje financovani v roce 2013 (mld. K¢)

Primarni saldo statniho rozpoctu 30,4
Cisté vydaje na statni dluh 50,9
Mimorozpoctova potieba 0,0
Splatky SDD v danémroce 108,6
Zpétné odkupy a vymény SDD z pfedchozich let -8,1
Zpé&tné odkupy a vymény SDD splatnych v dal§ich letech® 75
Splatky a pred€asné splatky SSD v danémroce 7,7
Splatky SPP bezrevolvingu 189,1
Ostatni penézni instrumenty 0,0
Splatky avéra EIB 2,8
Potieba financovani celkem 3888
Hrub4 emise instrumentl penézniho trhu (bezrevolvingu) 120,9
Hruba emise SDD na domacim trhu 145,6
Hruba emise SDD na zahrani¢nich trzich 0,0
Hruba emise retailovych dluhopist 39,1
Uvéry EIB 43
Cistd zména rezervy penénich prostiedki 79,5
Cistd zména pie-ptij¢ovani 1,7
Operace statnich finan¢nich aktiv -2,3
Refinancovani ze statni pokladny 0,0
Zdroje financovani celkem 388.8
Nedluhové zdroje financovani -79,0
Hruba vypiijéni poti‘eba 3099
" Bez operaci s SDD splatnymi v bézném rozpoctovém roce.
Zdroj: MF

Planovana hruba vyplj¢ni potieba centralni vlady pro rok 2013 ¢inila 419,8 mld. K¢, skute¢na
hodnota hrubé vyptijéni potieby v roce 2013 ¢inila 309,9 mld. K¢. Divodem pro tuto zménu
je predevsim snizeni celkové jmenovité hodnoty hrubé emise instrumentl penézniho trhu
0 68,2 mld. K¢ oproti pivodnimu planu z divodu ptirGstku disponibilni likvidity statu
v pritbéhu roku a nerealizovani zadnych vyptjcnich operaci v cizich ménach na zahrani¢nich
trzich, které byly pivodné planovany.

Tabulka & 7: Cista vypiijéni potieba centralni vlady v roce 2013 (mld. K¢)

Hruba vypiijéni potieba 309,9
Splatky SDD v danémroce 108,6
Zpétné odkupy a vymény SDD z piedchozich let -8,1
Zpétné odkupy a vymény SDD splatnych v dalsich letech® 75
Splatky a pred¢asné splatky SSD v danémroce 7,7
Splatky SPP bezrevolvingu 189,1
Ostatni penézni instrumenty 0,0
Splatky vért EIB 2,8
Cista vypijéni potieba 2,3

" Bez operaci s SDD splatnymi v béZném rozpoctovém roce.
Zdroj: MF



Tabulka & 8: Cista vypiijéni potieba centr. viady a zména statniho dluhu v roce 2013 (mld. K¢)

Hruby statni dluh k 1.1.2013 1.667,6
Primarni saldo statniho rozpoctu 30,4
Cisté vydaje na statni dluh* 50,9
Mimorozpoctova potieba 0,0
Cista vypiijéni potieba bez operaci aktiv 81,3
Operace statnich finanénich aktiv? 2,3
Pfe-piijéovaninad 1 rok (¢istd zména)® -1,7
Rezerva pen&mich prostiedkd (Cista zména)* -79,5
Prebytek statniho rozpoctu 0,0
Cista vypijéni potieba 2,3
Cista emise penéznich instrumentd -68,2
Cista emise SDD na domécim trhu 37,7
Cista emise SDD na zahrani¢nim trhu 0,0
Cista emise retailovych dluhopist 31,4
Cista zména stavu poskytnutych pijéek a avéri 1,5
Financovani ¢isté vypiijcni potieby 2,3
Piecenéni statniho dluhu® 13,4
Splatky smének® 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 15,7
Hruby statni dluh k 31.12. 1.683,3
Podil na HDP (%) 43,7

" Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Stami dluh.

? Saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv, véetné rozpoctovych opatient.

3 Poskytnuté mimorozpoctové piijcky s pivodni splatnosti nad 1 rok ostatnim statim a domdcim prdvnickym
osobam.

* Rezerva penéznich prostiedkii vytvirend dle § 35, odst. (4) zdkona ¢ 218/2000 Sb. Zména bez piecenéni
cizoménové casti vlivem kurzovych rozdili.

? Kurzové rozdily z precenéni dluhu denominovaného v cizich méndch.

0 Sménky na kryti ¢dsti majetkové vicasti Ceské republiky u mezindrodnich finanénich instituci.

Zdroj: MF
6. Emise dluhovych instrumenta a prijimani pujcek

Celkové pujcky prostfednictvim dluhovych instrumentt v roce 2013 Cinily 389 369 mil. K¢.
Z toho 172 205 mil. K¢ bylo ptjceno prostfednictvim emisi SPP, 39 091 mil. K¢
prostfednictvim sérii emisi SSD, 145 607 mil. K¢ prostfednictvim emisi a prodejii SDD,
4 273 mil. K¢ prosttednictvim pfijimani aveért od Evropské investi¢ni banky (déle ,,EIB*) a
28 192 mil. K¢ pak prostfednictvim pfijimani kratkodobych ptijcek na domacim trhu.

6.1. Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 22 emisi kratkodobych statnich dluhopisti, a sice SPP. Splatnosti emisi SPP
byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydni.

Celkové pijcky prostiednictvim emisi SPP Cinily 172 205 mil. K¢ Piijeti veskerych
pujcek bylo uskutecnéno na primarnim trhu. Celkova jmenovita hodnota splatek pak Cinila

240 449 mil. K¢. Celkova jmenovitd hodnota SPP v obéhu se tak proti roku 2012 snizila
z 189 135 mil. K¢ na 120 891 mil. K¢, tedy o 68 244 mil. K¢.



6.2. Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim primarnim
trhu

V roce 2013 pokracovalo Ministerstvo ve vydavani SDD na primarnim trhu podle emisniho
planu v souladu s emisni politikou. Celkové tak emise domacich stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti na primarnim trhu dosahly v roce 2013 vySe 136 106 mil.
K¢, z toho 107 322 mil. K¢ Cinily emise fixné¢ uro¢enych a 28 784 mil. K¢ pak variabilné
urocenych dluhopist.

Ze 40 aukci domécich stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, které se uskutecnily
v prabéhu roku 2013, byla v 20 pfipadech vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich
20 ptipadech diskont.

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na primérnim trhu dosahly
v roce 2013 vysSe zhruba 5 035 mil. K¢, coz je urcity pokles oproti roku 2012, kdy cinily
8 035 mil. K¢. Vysoké prémie jsou piedev§im diisledkem znovuotevirani emisi z minulych let
s relativné vysokou kupoénovou sazbou. Jde predevsim o fixné trocenou 46., 49., 52. a
60. emisi SDD, u kterych byl zaznamenan relativn€ vysoky rozdil mezi vynosem do splatnosti
a kuponovou sazbou, a tim i vyrazna prémie. Vyznamnych prémii bylo dosazeno i
u variabilné Grocené 63. a 67. emise SDD.

Vydaje na diskonty domécich SDD v roce 2013 dosahly hodnoty 1 413 mil. K&, coz je urcity
nariist oproti roku 2013, kdy tyto €inily 420 mil. K¢.

Prémie emisi SDD v roce 2013 byly soucasti piijmu kapitoly Statni dluh, diskonty pak vydajt
kapitoly Statni dluh.

6.3. Obchody se stfrednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V prib¢hu roku 2013 byly uskuteCnény na sekunddrnim trhu obchody se stfednédobymi a
dlouhodobymi statnimi dluhopisy, kdy se jednalo o prodeje z portfolia Ministerstva.

Celkem bylo provedeno 43 prodeji z portfolia v celkové jmenovité hodnoté 9 502 mil. K¢ a
v nasledujici struktufe:

Tabulka €. 9: Prodeje SDD z vlastniho portfolia (mil. K¢)

Cislo emise Pocet prodejii | Jmenovita hodnota C{‘? tk,a ziskam’f £
primého prodeje
41. emise 7 1 068 1268
46. emise 1 84 94
53. emise 15 1790 2187
55. emise 10 1260 1264
60. emise 3 1824 1951
62. emise 3 3092 3173
63. emise 3 300 319
67. emise 1 83 87
Celkem 43 9502 10 343

Zdroj: MF
Na jaderny ucet byly celkem prodany dluhopisy v hodnoté 4 492 mil. K¢.

Celkem bylo provedeno 27 zpétnych odkupt v celkové jmenovité hodnoté 7 455 mil. K¢ a
nasledujici struktufe:



Tabulka €. 10: Zpétné odkupy SDD (mil. K¢)

% . o . . Ciastka uhrazena v
Cislo emise Pocet odkupii | Jmenovita hodnota ..
ramci odkupu
44. emise 11 3481 3743
62. emise 16 3974 4083
Celkem 27 7 455 7 826

Zdroj: MF

Celkova jmenovita hodnota SDD v obéhu se zvysila z 1 042 003 mil. K¢ na pocatku roku
2013 037 671 mil. K¢ na 1 079 675 mil. K¢ na konci roku 2013. Ke zvyseni této hodnoty
pfispely emise SDD na primarnim trhu ve vysi 136 106 mil. K¢ a prodeje z portfolia
Ministerstva na sekundarnim trhu ve vysi 9 502 mil. K¢&, ke sniZeni pak splatky emisi SDD
realizované v den jejich splatnosti ve vysi 100 481 mil. K¢ a zpétné odkupy téchto dluhopist
ve vysi 7 455 mil. K¢.

6.4. Emise sporicich statnich dluhopisi

Na pocatku roku 2013 ¢inil stav vydanych SSD 56 206 mil. K¢. V pribcéhu roku 2013 se
uskutecnilo vydani dalSich deviti emisi SSD, v tom 5 v jarni sérii emisi a 4 v podzimni sérii
emisi. Jednalo se o 2 emise kuponového SSD v celkové vysi 2 182 mil. K&, 2 emise
reinvesticniho SSD v celkové vysi 13 368 mil. K¢, 1 emisi diskontovaného SSD ve vysi
3 139 mil. K¢, 2 emise prémiového SSD v celkové vysi 18 330 mil. K¢ a 2 emise proti-
inflacnitho SSD v celkové vysi 1 781 mil. K& Dale doslo k reinvestici vynosu 3 emisi
reinvesti¢nich SSD ve vys$i 262 mil. K¢ a reinvestici vynosu 2 emisi proti-inflaéniho SSD ve
vysi 30 mil. K¢. Celkové emise SSD vcetné reinvestic tak v roce 2013 dosahly 39 091 mil.
K¢. Celkové splatky SSD ve vysi 7 718 mil. K¢ byly uréeny ptedevsim splatkou 71. emise
diskontovaného SSD ve vysi 7 509 mil. K¢, ale rovnéZz predCasnym splacenim emisi SSD
v celkové vysi 209 mil. K¢. Celkem tak v pribéhu roku 2013 doSlo k nartstu stavu SSD
031 373 mil. K¢ na 87 579 mil. K¢.

6.5. Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na zahranic¢nich trzich

Na pocatku roku 2013 byly v ob&hu stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkové vysi 310 286 mil. K& Znehodnoceni ¢eské koruny vici euru
piispél k rastu korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopisti o 13 396 mil. K¢ a jejich stav
na konci roku 2013 tudiz ¢inil 323 682 mil. K¢.

6.6.  Statni dluhopisy celkem

Celkovy stav statnich dluhopisti v obéhu vzrostl v roce 2013 o 14 197 mil. K¢ (ve vyjadieni
prostfednictvim jmenovitych hodnot) z 1 597 630 mil. KEna 1 611 826 mil. K¢&.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 11,3 % na pocatku roku 2013 na 7,2 % na
konci roku 2013, zatimco podil ostatnich statnich dluhopisti vzrostl z 84,5 % k 1. 1. 2013 na
88,6 %k 31.12.2013.

6.7.  Uvéry od Evropské investi¢ni banky

Kromé emisi statnich dluhopist byly v pribéhu roku 2013 pfijaty také transe z uvért od EIB
v celkové vysi 4 273 mil. K¢:

5. zafi 2013 devata transe uvéru na projekt Prevence pied povodnémi II ve vysi 450 mil. K¢,
14. fijna 2013 Sesta transe v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava
— C ve vysi 1 000 mil. K¢, 26. listopadu 2013 desata transe uvéru na projekt Prevence pied
povodnémi II ve vysi 1 000 mil. K¢, 10. prosince 2013 jedenactd tranSe uvéru na projekt



Prevence pted povodnémi II ve vysi 893 mil. K¢ a kone¢né 16. prosince 2013 sedma transe
v ramci projektu Spolufinancovani Operac¢niho programu doprava — C ve vysi 930 mil. K¢.

V priib¢hu roku 2013 se uskutecnily splatky uvértt od EIB v celkové vysi 2 765 mil. K¢,
vtom 897 mil. K¢ predstavovalo uplné predcasné splaceni paté transe uvéru na vystavbu
jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (¢ast A), 760 mil. K¢ Cinilo uplné predcasné splaceni tieti
tranSe Gveru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (¢ast B), z ¢ehoz 522 mil. K¢
Cinily vratky nepouzitych prostfedkii a 238 mil. K¢ standardni ptedCasné splaceni. Dil¢i
splatky uvéru na dalni¢ni obchvat Plzné Cinily 365 mil. K¢, 353 mil. K¢ doséhly dil¢i splatky
Givéru na projekt Ceské dalnice B, 154 mil. K& pak ¢inily diléi splatky uvéru pro Masarykovu
univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky uveéru na prevenci povodni, 67 mil. K¢ dil¢i splatky
uvéru na odstraiiovani povodinovych Skod z roku 2002 a konec¢né 48 mil. K¢ dil¢i splatky
uveéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (¢ast A).

Celkem se tak vySe uvéri od EIB v prabéhu roku 2013 zvysila z 70 003 mil. K& na
71 512 mil. K¢.

6.8. Kratkodobé pijcky

Na pocatku roku 2013 nebyly evidovany zadné kratkodobé ptijcky. Celkova jmenovita
hodnota pfijatych kratkodobych piijéek v roce 2013 c¢inila 28 192 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly rovnéz 28 192 mil. K¢. Stav téchto pijcek na konci roku 2013 tak byl
nulovy.

Pujcky v ramei fizeni likvidity statni pokladny formou repo operaci se zastavou poukazek
CNB ¢inily 3 691 mil. K¢ a splatky doséhly rovnéZ urovné 3 691 mil. K¢&.

Pijcky formou repo operaci se zastavou SDD ¢inily 24 501 mil. K&, splatky téchto pujcek
dosahly rovnéz 24 501 mil. K¢&. Tyto plijcky nebyly realizovany za ticelem ziskani kratkodobé
likvidity, ale v rdmci zapUjcni facility na podporu likvidity sekundéarniho trhu SDD.

7. Splatky jistiny

Celkové splatky jistiny statniho dluhu v roce 2013 cinily 387 060 mil. K¢&, pficemz splatky
vnitiniho dluhu ¢inily 384 295 mil. K¢, jejichZ nejvyznamnéjsi ¢ast predstavovaly splatky
emisi SPP v celkové vysi 240 449 mil. K¢.

Splatky SDD ¢inily 107 936 mil. K¢, pficemZ ztéto sumy dosahovala splatka jistiny
40. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2003 uhrazené pfi své splatnosti dne 16. ¢ervna
2013 vyse 62 863 mil. K¢, splatka jistiny 59. emise 3letych statnich dluhopisii z roku 2010
uhrazené pii své splatnosti dne 16. zati 2013 vySe 37 618 mil. K¢ a suma zpétnych odkupii
SDD za rok 2013 celkem 7 455 mil. K¢.

Splatky SSD ve vysi 7 718 mil. K¢ spocivaly predev§im ve splatce diskontovaného SSD
z jarni série emisi z roku 2012 ve vysi 7 509 mil. K¢ a rovnéz v predCasném splaceni Casti
diskontovaného SSD z jarni série emisi 2012 ve vysi 16 mil. K¢, pfed€asném splaceni Casti
kuponového SSD z roku 2011 ve vysi 7 mil. K¢, pfedCasném splaceni Casti reinvesticniho
SSD z roku 2011 ve vysi 81 mil. K&, dale v pred¢asném splaceni ¢asti kuponového SSD
zjarni série emisi 2012 ve vysi 8 mil. K&, pfedCasném splaceni €asti reinvesticniho SSD
z jarni série emisi 2012 ve vysi 16 mil. K¢, pfed€asném splaceni ¢asti protiinflacniho SSD
z jarni série emisi 2012 ve vysi 27 mil. K¢, predCasném splaceni ¢asti diskontovaného SSD
z podzimni série emisi 2012 ve vysi 24 mil. K¢, pfed¢asném splaceni ¢asti prémiového SSD
z podzimni série emisi 2012 ve vysi 12 mil. K¢, pred¢asném splaceni ¢asti kuponového SSD
z podzimni série emisi 2012 ve vysi 8 mil. K¢ a konecné predCasném splaceni Casti
reinvesti¢niho SSD z podzimni série emisi 2012 ve vysi 10 mil. K¢.



Splatky kratkodobych pujcek Cinily 28 192 mil. K¢.
Splatky vnéjsiho dluhu byly dény splatkami Gvért od EIB ve vysi 2 765 mil. K¢.

II. Naklady statniho dluhu a Fizeni rizik

1. Zakladni tendence ve vyvoji vydaji na statni dluh v letech 2008 az 2013

Ve sledovaném obdobi ptevazoval vzestupny trend vyvoje vydaji na statni dluh. Podil
urokovych plateb na HDP ukazuje, ze dosavadni riist staitniho dluhu neohrozoval stabilitu
statniho rozpoctu, nebot’ tento podil je v mezindrodnim srovnani nizky. Jeho dalsi nartst
v nasledujicich letech vSak jiz mlze pro statni rozpocet piedstavovat rizikovy faktor.

Tabulka €. 11: Vyvoj vydaji na statni dluh v letech 2008 az 2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vydaje na stétni dluh (mil. K&) 44751 53073 48741 55633 | 57089 57 843
z toho: troky 44 601 52723 48 521 55481 | 56742 57516
Podil tirokit na HDP (%) 1,16 1,40 1,28 1,45 1,48 1,49

P¥ijmy stitniho dluhu (mil. K&) 7087 8 601 12900 10506 | 15687 6952
z toho: troky 7087 8 601 12 899 10506 | 15687 6952
Podil tirokit na HDP (%) 0,18 023 0,34 027 0,41 0,18

Cisté vydaje na statni dluh (mil. K&)| 37665 | 44472 35 841 45127 | 41402 50 891
z toho: troky 37514 | 44122 35622 44975 | 41055 50 564
Podil tiroki na HDP (%) 0,97 1,17 0,94 1,18 1,07 1,31

Pozndmka: Udaje o iirocich v sobé téz zahrnuji vydaje, piijmy, resp. cisté vydaje z titulu realizovanych
kurzovych rozdilii (ztrat, ziskii)

Zdroj: MF, CSU

Vydaje v ptedchozi tabulce jsou vyjadfeny na hotovostni bazi. Trend zvySovani nakladi
statniho dluhu je patrny téZ z nésledujici tabulky obsahujici akrudlni Groky statniho dluhu,
kter¢ adekvatné odrazeji ekonomické naklady statniho dluhu. Akrudlni Uroky jsou
od zavedeni pfijml v roce 2008 pocitany na Cisté bazi, tj. vydaje ocisté€né o piijmy. Vzhledem
k postupnému promitani nékladi vzniklych v jednotlivych letech se vyznacuje vyvoj
akrudlnich nakladii oproti vyvoji hotovostnich vydajii niz8i mirou kolisani. Pokles akrualnich
urokli v roce 2013 je zpusoben soubéhem velmi mirného ristu stdtniho dluhu a poklesu
urokovych sazeb, pfi¢emz vSak Cisté hotovostni Uroky zejména v disledku poklesu piijmu
z prémii SDD a také proto, Ze az v roce 2013 se rozpoctove plné projevuji dopady vyrazného
zvyseni statniho dluhu v roce 2012, vzrostly.

Tabulka €. 12: Vyvoj akrualnich droku statniho dluhu
2008 2009 2010 2011 2012 2013

AKkrudlni troky stitniho dluhu
(mil. K¢)

Podil akrualnich uroku na HDP
(%)

Zdroj: MF, CSU

35655 | 44670 | 48943 | 50571 54675 | 51979

0,93 1,19 1,29 1,32 1,42 1,35
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2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 13: Piijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2013 Skute¢nost % Index
Ukazatel Rok 2012 | Schvileny |Pozménach| Rok 2013 Plnéni [2013/2012
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Prijmy kapitoly celkem 15 687 6800 6800 6 952 102,2 443
Urokové prijmy celkem 15 687 6800 6800 6952 102,2 443
wnitfniho dluhu 13 238 6600 6600 6716 101,8 50,7
kratkodobé pujcky a piijmy z pie-ptijceni 862 163 163 166 101,9 19,3
spofici statni dluhopisy 0 - - 1 - 181,7
stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 12376 6437 6437 6550 101,7 52,9
wnéjSiho dluhu 2431 200 200 228 113,8 9,4
zahrani¢ni emise dluhopist 2431 200 200 228 113,8 9,4
z derivatovych operaci 608 200 200 228 113,8 374
bankovni ¢ty 19 - - 8 - 41,7
uroky piijaté z vklad na uétech 19 - - 8 - 41,7

Zdroj: MF

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2012 se v roce 2013 celkové a téz
urokové piijmy kapitoly snizily o 55,7 %. Niz§i plnéni pfijml ve srovnani s piredchozim
rokem bylo dano zejména poklesem piijmul z prémii emisi SDD v situaci, kdy doslo v menSim
rozsahu ke znovuotevirani emisi stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti s relativné
vysokymi kuponovymi sazbami oproti trznim vynosim. Rovnéz bylo dosazeno vyrazné
niz§iho plnéni piijmi z fizeni likvidity v disledku velmi nizkych trokovych sazeb.

Ptijmy kapitoly za rok 2013 se sniZily mezirocné€ ve srovnani s rokem 2012 o 8 735 mil. K¢.
Skuteéné piijmy kapitoly dosahly 102,2 % celkovych p¥ijmi rozpoétovanych pro rok 20137,

Celkové piijmy kapitoly, které vroce 2013 dosdhly vySe 6 952 mil. K¢, byly tvotfeny
vyhradné urokovymi piijmy.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 6 952 mil. K& byly tvofeny z vétsi ¢asti pifjmy
vnitiniho dluhu, které dosahly 6 716 mil. K¢, zatimco Grokové pfijmy vnéjsiho dluhu dosahly
v roce 2013 velikosti 228 mil. K¢ a ptijmy z prosttedki na bankovnich uctech pak 8 mil. K¢.

Hlavni sloZkou pfijml vnitiniho dluhu byly pifijmy z SDD v celkové vysi 6 550 mil. K¢, kdy
5 788 mil. K¢ Cinily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto
instrumentd na trhu sekunddrnim a 762 mil. K¢ alikvotni trokové vynosy spojené
s transakcemi s SDD na primdrnim a sekundarnim trhu. Ptijmy z SDD poklesly oproti roku
2012 0 47,1 % piedevsim v disledku poklesu ptijmi z prémii emisi SDD.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych piij¢ek a pre-ptjceni ve vysi 166 mil. K¢ jsou tvoreny
pfedevsim piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu fizeni likvidity statni
pokladny (repo operacemi se zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve
vysi 93 mil. K&. PHjmy z pie-ptjéeni prostiedki ziskanych emisni ¢innosti Ceské exportni

2 Rozpotet po schvaleni druhé zmény zakona o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2013
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bance dosahly 58 mil. K¢. Piijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na eurovém uctu fizeni
likvidity statni pokladny dosdhly necelych 15 mil. K& Velmi vyrazny pokles piijmi
z kratkodobych ptijcek a pre-pljceni o 80,7 % oproti roku 2012 je disledkem razantniho
poklesu urokovych sazeb az témét k nulové hranici. V pribéhu roku 2013 bylo rovnéz
dosazeno ptijmi ze SSD ve vysi 729 tis. K¢.

Urokové piijmy vngjsiho dluhu ve vysi 228 mil. K& byly dany vyhradné piijmy ze swapovych
operaci. Ve srovnani s rokem 2012 doSlo k poklesu piijmit vnéj$iho dluhu o 90,6 % jak
v dtsledku vyznamného poklesu urokovych sazeb, tak i absence piijmt z prémii zahrani¢nich
emisi dluhopisii v roce 2013.

V roce 2013 doslo k ptipsani urokti z vkladd vzniklych na eurovém vkladovém uctu
Ministerstva na piijmovy Ucet, a to ve vysi 8 mil. K¢.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly témér veskeré piijmy kapitoly Statni
dluh ve vysi 6 950 942 tis. K¢ soucasti podseskupeni polozek 214 — Vynosy z finanéniho
majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody piebytkli organizaci
s pfimym vztahem, piijmy ve vysi 729 tis. K& byly soucasti podseskupeni polozek 222 —
Ptijaté vratky transferii a ostatni pfijmy z finan¢niho vypotadani ptedchozich let, tj. seskupeni
polozek 22 — Ptijaté sank¢ni platby a vratky transferti. Veskeré piijmy kapitoly Statni dluh ve
vys$i 6 951 670 tis. K¢ jsou soucasti tiidy 2 — Nedanové piijmy.

2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 14: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2013 Skuteénost % Index
Ukazatel Rok 2012 Schvileny | Pozménach | Rok 2013 Plnéni 2013/2012
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 57089 64 350 58 621 57 843 98,7 1013
Urokové vydaje celkem 56 742 63 850 58 121 57516 99,0 1014
na vniti'ni dluh 43 981 48 028 44237 43 758 98,9 99,5
na penézni instrumenty 1186 226 211 209 99,1 17,6
na derivatové operace 60 36 36 36 100,0 59,5
na spofici statni dluhopisy 576 535 492 487 98,9 84,5
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 42219 47267 43534 43 062 98,9 102,0
na vnéjsi dluh 12 761 15 822 13 880 13 754 99,1 1078
na zahrani¢ni emise dluhopist 11 601 15054 13172 13 054 99,1 112,5
na derivatové operace 5096 5023 3933 3915 99,5 76,8
na Gvéry od EIB 1 160 769 708 700 98,9 60,3
bankowni uéty - - 4 3 85,0 -
penézni plnéni nahrazujici urok - - 4 3 85,0 -
Poplatky 347 500 500 327 65,3 94,2

Zdroj: MF

Celkove vydaje kapitoly v roce 2013 dosahly vyse 57 843 mil. K¢, coz je 98,7 % rozpoctu po
zméndch3. Urokové vydaje Cinily 57 516 mil. K&, poplatky pak 327 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2012 se vroce 2013 celkové
vydaje kapitoly zvysily o 1,3 % (tj. 754 mil. K¢), resp. urokové vydaje se zvysily o 1,4 %,

3 Rozpodet po schvaleni druhé zmény zakona o statnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2013
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zatimco statni dluh vzrostl 0 0,9 % (v porovnéni rok 2013 / rok 2012). Nizky nartst vydaji
kapitoly byl jak disledkem relativniho snizeni tempa rastu statniho dluhu, tak i disledkem
nizkych urokovych sazeb, které mély dopad na vSechny trokové citlivé komponenty statniho
dluhu.

V urokovych vydajich dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (43 758 mil. K<), pficemz
v porovnani s rokem 2012 se podil urokovych vydajii na vnitini dluh na celkovych urokovych
vydajich snizil o 1,4 procentniho bodu ze 77,5 % na 76,1 %. Tyto vydaje jsou slozeny
z urokovych vydajli na penézni instrumenty, z urokovych vydaji na SDD a z urokovych
vydaji na SSD. Urokové vydaje na penéZni instrumenty doséhly vroce 2013 vyse
209 mil. K¢ oproti 1 186 mil. K¢ v roce 2012, coz predstavuje enormni pokles o 82,4 % dany
vyznamnym sniZenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu oproti roku 2012. Urokové
vydaje na penézni instrumenty jsou urceny jednak vydaji na diskonty SPP ve vysi 174 mil.
K¢, a jednak vydaji na derivatové operace spojené s portfoliem SPP ve vysi 36 mil. K¢.

Urokové vydaje na SDD dosahly v roce 2013 vyse 43 062 mil. K& oproti 42 219 mil. K&
vroce 2012, vzrostly tedy o 2,0 %. VétSinu z téchto vydajl tvofily vydaje na vyplacené
kupony SDD, a to 41 279 mil. K&4. Urokové vydaje na SDD byly déle zvy$ovany vydaji na
diskonty SDD ve vysi 1 413 mil. K¢, které byly dany emisemi na primarnim trhu. V pribéhu
roku 2013 se uskutecnily téz vydaje z titulu zpétnych odkupti SDD, pficemz $lo o alikvotni
urokové vynosy ve vysi 160 mil. K¢ a prémie ve vysi 211 mil. K¢.

Urokové vydaje na SSD doséhly 487 mil. K¢ a skladaly se jednak z vydajt na diskonty SSD
ve vysi 78 mil. K¢, dale z vydaji na reinvestice urokovych vynostt SSD ve vys$i 292 mil. K¢ a
kone¢né z vydajii na kupony SSD vcetné¢ dovyplat a z vydaji na alikvotni Grokovy vynos
z titulu pfedcasného splaceni v celkové vysi 116 mil. K¢.

Urokové vydaje na vn&j$i (zahrani¢ni) dluh ve vysi 13 754 mil. K& oproti 12 761 mil. K&
v roce 2012 byly dany zejména tiroky zahraniénich emisi statnich dluhopisti Ceské republiky,
které v roce 2013 Cinily 13 054 mil. K¢ oproti 11 601 mil. K¢ v roce 2012 (rtst o 12,5 %).
Tyto trokové vydaje byly uréeny zejména vydaji na kupony zahrani¢nich emisi dluhopisii
v celkové vysi 9 138 mil. K¢ a rovnéz vydaji na swapové operace, jez byly realizovany pro
zajisténi té€chto zahrani¢nich emisi dluhopist proti trznim rizikiim v celkové vysi 3 915 mil.
K¢. Ostatni arokové vydaje pak Cinily 1 mil. K¢.

Druhou slozkou trokovych vydajii na vngjsi dluh byly vydaje z titulu avért od EIB ve vysi
700 mil. K¢, které se v porovnani s rokem 2013 snizily o 39,7 % zejména v disledku nizsich
urokovych sazeb.

Soucasti urokovych vydaji kapitoly je 1 penézni plnéni nahrazujici urok povinné nepovinnym
subjektlim statni pokladny ve vysi 3 mil. K¢.
Vynosy do splatnosti u SPP v roce 2013 byly stabilni a dosahovaly velmi nizkych hodnot

v intervalu 0,07 — 0,17 % p.a. Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku byly nejvyssi
dosazené hodnoty téchto vynosli nizsi cca o 75 bazickych bod.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti byly v roce 2013
v zésad¢ stabilni, pficemz ve srovnani s rokem 2012 dosahovaly tyto sazby niz§ich hodnot.

V roce 2013 ¢&inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 327 mil. K&, coZ je 65,3 %
schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s rokem 2012 se thrady z titulu poplatkt snizily o 5,8 %.

Z hlediska rozpoctove skladby byla pfevazna Cast urokovych vydaju ve vysi 53 562 012 tis.
K¢ zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal$i ¢ast ve vysi 3 950 547 tis. K¢

4 Po zahrnuti vlivu retrocese tiroki z dluhopisi prodanych EIB ve vysi cca 68 mil. K&
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na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty a kone¢né posledni ¢ast ve vysi
3402 tis. K& na polozce 5192 - Poskytnuté neinvesticni piispévky a ndhrady (Cast).
Z poplatkti byla rozhodujici cast ve vysi 321 570 tis. K¢ zaznamenana na polozce 5144 —
Poplatky dluhové sluzby, dale 1 256 tis. K¢ bylo zaznamenéno na polozce 5161 — Sluzby
post, 502 tis. K¢ na polozce 5166 — Konzulta¢ni, poradenské a pravni sluzby, 467 tis. K¢ na
polozce 5169 — Nakup ostatnich sluzeb a kone¢né 2 855 tis. K¢ na polozce 5362 — Platby dani
a poplatkli statnimu rozpoctu. Veskeré vydaje kapitoly ve vysi 57 842 611 tis. K¢ jsou
soucasti tfidy 5 — Bézné vydaje.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydajt
kapitoly Statni dluh lze konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2013 celkem 5 763 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2013 dosahly 29 521 mil. K¢, ve 3. ¢tvrtleti 2013 pak 16 008 mil. K¢ a kone¢né
ve 4. ¢tvrtleti 2013 Cinily 6 551 mil. K¢&. Rozlozeni vydaji v ramci jednotlivych Ctvrtleti je
ddno zejména reZimem vyplaceni kuponit z SDD, kdy nejvice terminii vyplaceni ptipada
na druhé ctvrtleti.

Cisté vydaje na obsluhu stitniho dluhu doséhly v roce 2013 celkem 50,9 mld. K&, zatimco
v roce 2012 dosahovaly 41,4 mld. K¢. Rust téchto vydaji v roce 2013 byl z vétsi casti dan
poklesem piijmil statniho dluhu zejména v disledku sniZzeni prémii emisi SDD, z men$i casti
zvySenim vydaju v dusledku ristu statniho dluhu.

2.3. Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v roce 2013
Tabulka €. 15: Pavodné schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2013 (tis. K¢)

Piijmy
Nedaiové piijmy, kapitdlové piijmy a pfijaté dotace celkem 3 800 000
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté transfery celkem 3 800 000
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 67 850 168
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopist 99 932 924
Zvysenistavu piijatych dlouhodobych uvért 1 630 276
Zména stavu na uctech statnich financnich aktiv -1 563 200
Zdroj: MF

V roce 2013 doslo ke zmén¢ zakona o stdtnim rozpoctu na rok 2013 ¢. 504/2012 Sb. zdkonem
¢. 475/2013 Sb. Touto zménou byl zvySen schvaleny rozpocet celkovych piijml kapitoly
Statni dluh a souvisejicich zavaznych ukazatelti o 3 000 000 tis. K¢ na 6 800 000 tis. K¢ a
soucasné snizen schvaleny rozpocet celkovych vydaji kapitoly Statni dluh a zavazného
ukazatele Obsluha statniho dluhu o 3 500 000 tis. K¢ na 64 350 168 tis. K¢&.

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo 15 rozpoctovych opatfeni snizujici vydajovy SU
Obsluha statniho dluhu, konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu, o 5 729 348 tis. K&.
Jednalo se o ROP ve prospéch kapitoly MD na dalni¢ni a silni¢ni infrastrukturu ve vysi
2 000 000 tis. K¢, dale o dvé ROP ve prospéch kapitoly MF na platy a souvisejici vydaje
GRC a GFR ve vysi 108 348 tis. K& ROP ve prospéch MK k podpoie &innosti Slovackého
divadla v Uherském Hradisti ve vysi 10 000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly MF na
finanéni zabezpe&eni nezbytné obnovy moralné a fyzicky zastaralého vozového parku GRC
ve vysi 25000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly MV za ucelem snizeni energetické
narocnosti provozu sidelniho objektu ve vysi 30 000 tis. K&, ROP ve prospéch kapitoly MV
pro Hasi¢sky zachranny sbor Ceské republiky ve vysi 200 000 tis. K& ROP ve prospéch
kapitoly VPS na pokryti navratnych finanénich vypomoci Usteckému a Karlovarskému kraji,
které ze svych rozpocti poskytly dotaci Regiondlni radé soudrznosti Severozépad na
provedeni tUhrady plosné a extrapolované financni opravy vymeéiené Regionalnimu
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opera¢nimu programu regionu soudrznosti NUTS II ve vysi 906 000 tis. K¢, ROP ve prospéch
kapitoly MV pro Ufad pro zahraniéni styky a informace na pokryti vydajii souvisejicich
s nartstem intenzity ¢innosti v nékterych krizovych oblastech v roce 2013 ve vysi 20 000 tis.
K&, ROP ve prospéch kapitoly MF pro nezajisténé potieby Utadu pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych ve vysi 40 000 tis. K& ROP ve prospéch kapitoly MSMT na podporu
sportovnich svazl ve vysi 200 000 tis. K¢, ROP ve prospéch kapitoly MF pro ucely navyseni
zékladniho kapitalu spolecnosti Kongresové centrum Praha, a.s. ve vysi 1 000 000 tis. K¢,
ROP ve prospéch kapitoly MZ na pravni zastupovani CR ve véci sporu se spole¢nosti DIAG
HUMAN SE ve vysi 40 000 tis. K& ROP ve prospéch kapitoly VPS na pokryti dodatecné
uhrady zdroje dle HND do rozpoctu Evropské Unie vyplyvajici ze schvaleni upraveného
rozpoétu EU ve vysi 1 100 000 tis. K& a kone¢né ROP ve prospéch kapitoly MF pro GFR na
legislativni zmény ADIS ve vysi 50 000 tis. K¢. V disledku téchto opatieni tak byl schvaleny
rozpocet SU Obsluha statniho dluhu snizen z 64 350 168 tis. K& o 5729 348 tis. K¢ na
58 620 820 tis. K¢.

Tabulka €. 16: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2013 - nové schvaleny, véetné zahrnuti vliva
rozpoctovych opati‘eni (tis. K¢)

Prijmy
Nedaiové piijmy, kapitalové piijmy a pfijaté dotace celkem 6 800 000
v tom: ostatni nedanové pfijmy, kapitdlové piijmy a pfijaté transfery celkem 6 800 000
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 58 620 820
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopisti 99 932 924
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvéri 1630276
Zména stavu na uctech statnich financnich aktiv -1 563 200
Zdroj: MF

Skute¢nost dosazend v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist®
v kapitole Statni dluh ¢inila 78 647 332 tis. K¢, coz znamend 78,7 % rozpoctované sumy.
Skute¢nost dosaZena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu piijatych dlouhodobych
uveért® v kapitole Statni dluh ¢inila 4 889 090 tis. K¢, coz znamena 299,9 % rozpoctované
sumy. Skute¢nost dosazena v rdmci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na Uctech statnich
finan¢nich aktiv® v kapitole Statni dluh ¢inila -2 271 996 tis. K&, coz znamena 145,3 %
rozpoctované sumy.

V ramci celkového schodku statniho rozpoctu ve vysi 81 264 427 tis. K¢ Cinilo financovani
z tuzemska (seskupeni polozek 81) celkem 69 970497 tis. K¢, zcehoz kratkodobé
financovani c¢inilo -852 357 tis. K¢ a dlouhodobé financovani pak 70 822 844 tis. K¢,
financovani ze zahrani¢i (seskupeni poloZzek 82) celkem 12935846 tis. K¢, zcehoz
kratkodobé financovani ¢inilo 11 426 992 tis. K¢ a dlouhodobé financovani pak 1 508 854 tis.
K¢, financovani prostfednictvim pohybid na Ucétech pro financovani nepatiicich na jiné
financujici poloZky (seskupeni polozek 83) Cinilo -166 949 tis. K¢, aktivni financovani
z jaderného a diichodového uctu (seskupeni polozek 84) €inilo -1 845 914 tis. K¢, z ¢ehoz
kratkodobé aktivni financovani €inilo 2 646 206 tis. K¢ a dlouhodobé aktivni financovani
Cinilo -4 492 120 tis. K¢ a konecné financovéani prostiednictvim opravnych polozek
k penéznim operacim ¢inilo 370 947 tis. K¢.

3. Rizeni rizik statniho dluhu
Kvantitativni hodnoty zékladnich sledovanych strategickych cili platnych pro rok 2013 byly

konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie financovani a fizeni statniho dluhu na rok,
ktery byl schvélen ministrem financi a prezentovan vetejnosti dne 12. prosince 2012, a ktery
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vymezuje operacni prostor pro taktické fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv
prostfednictvim emisni ¢innosti, finan¢niho investovani a aktivnich operaci Ministerstva na
sekundarnim trhu. Dne 8. Cervence 2013 byla zvetfejnéna revize Strategie k datu 30. Cervna
2013, ktera reviduje zejména vysi planované vypujéni potieby centrdlni vlady a zékladni
parametry programu financovani v roce 2013. Ministerstvo si v ramci Strategie explicitné
vyhradilo moZnost jeji revize v piipadé schvaleni novely zakona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o0 zméné souvisejicich zakonii (dale ,,rozpoctova pravidla®), ktera
nabyla ucinnosti kdatu 1. ledna 2013. Novela rozpocCtovych pravidel pfinesla podstatné
rozsifeni korunového souhrnného uctu statni pokladny a moznost vést také souhrnné ucty
statni pokladny v cizich ménéch, ¢imz doslo k piiriistku disponibilni likvidity statu.

Tabulka €. 17: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2013

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2013 Stav k 31. 12. 2013
Kratkodoby statni dluh 25,0 % a méné 15,8 %
Stifednédoby statni dluh 70,0 % a méné 53,6 %
Priumérna doba do splatnosti 5,0 az 6,0 let 5,6 let
Urokovi refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 354 %
Priamérna doba do refixace 4,0 az 5,0 let 4,3 let
Cizoménova expozice statniho dluhu Max. 15,0 a2 17,0 % 10,8 %
Zdroj: MF

Kratkodoby statni dluh (dluh splatny do jednoho roku) ke konci 2013 poklesl oproti konci
roku 2012 o 2,1 procentniho bodu na 15,8 % a dosahuje tak hodnoty, kterd je v souladu
s vyhlasenou Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky 2013, pfi¢emz
zaroven dochézi k udrZeni refinan¢niho rizika pod limitni hranici 25,0 % platnou pro rok 2013
1 pod hranici 20,0 % vyhlasenou pro rok 2014.

Stfednédoby statni dluh (dluh splatny do péti let) ke konci 2013 vzrostl oproti konci roku
2012 o 0,9 procentniho bodu na 53,6 %. Hodnota ukazatele se tak pohybuje pod svoji limitni
hranici 70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok 2013 i stfednédoby horizont.

Primérn4 doba do splatnosti statniho dluhu ke konci 2013 oproti konci roku 2012 poklesla
00,1 roku a nabyvd hodnoty 5,6 let. Primérnd splatnost statniho dluhu se tak nachazi
v intervalu vyhlaSeného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného pro rok 2013.

Urokova refixace statniho dluhu do 1roku poklesla oproti konci roku 2012
0 2,1 procentniho bodu a ke konci 2013 dosédhla hodnoty 35,4 %. Dosazena hodnota ukazatele
se tak nachdzi v cilovém intervalu 30 az 40 % platného pro rok 2013.

Primérné doba do refixace statniho dluhu ke konci 2013 poklesla oproti konci roku 2012
00,1 roku a nabyva hodnoty 4,3 let. Hodnota ukazatele se tak nachéazi ve stfednédobém
cilovém pasmu 4,0 az 5,0 let.

Hlavnim ukazatelem v oblasti fizeni ménového rizika je stanoven podil cizoménové expozice
statniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoZ strategickd limitni hranice je vyhlaSena pro
rok 2013 na trovni 15,0 % (kratkodob¢ az 17,0 %). Hodnota tohoto ukazatele ke konci 2013
oproti konci roku 2012 vzrostla o 0,8 procentniho bodu a dosahuje hodnoty 10,8 %, pfi¢emz
se tak nachazi pod svoji limitni hranici. Podil cizoménové expozice stitniho dluhu
denominované v jednotné mén¢ euro vici celkové cizoménové expozici statniho dluhu dosahl
ke konci 2013 90,7 %, kdyz hodnota tohoto ukazatele oproti konci roku 2012 vzrostla
o 1,0 procentniho bodu, a ukazuje tak na dominanci eura v cizomeénovém portfoliu statniho
dluhu.
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Cista cizoménova expozice portfolia statniho dluhu, ktera zohlediiuje i vliv aktiv, dosahuje ke
konci 2013 vyse 158,6 mld. K&, coz predstavuje 9,4 % celkového statnihu dluhu.

Skute¢né Cisté trokové ndklady statniho dluhu za rok 2013 dosahuji 50,6 mld. K¢, coz je
09,5 mld. K¢ vice nez za rok 2012. Skute¢né realizované hrubé urokové ndklady cinily za
rok 2013 celkem 57,5 mld. K¢ a byly tak niz§i o cca 1,2 mld. K¢ oproti ocekavané hodnoté¢
predikované modelem ve vysi 58,7 mld. K¢. Diference je dana pfedevsim nizsi celkovou
emisi SPP v souladu s Revizi a vlivem nizSich nez modelem predikovanych aukcénich
vynostt SPP. Celkova hrub4 emise SPP se v roce 2013 snizila z ptivodné planovanych
cca 267,0 mld. K¢ na 172,2 mld. K& Modelem predikovany vazeny vynos dosazenych
v aukcich SPP ¢inil 0,52 %, v aukcich bylo dosazeno diky poklesu vynosové kiivky
statnich dluhopist na jejim kratkém konci vazeného vynosu 0,13 %. Celkovy vliv na hrubé
urokové néklady v piipadé diskonti SPP tak ¢inil cca 0,9 mld. K¢.

Vlivem pokracujiciho poklesu referencnich sazeb PRIBOR byly ndklady na variabilné
uro¢ené instrumenty statniho dluhu niz8i cca o 0,2 mld. K¢. Vlivem zmény emisnich
kalendai SDD, které pruzné reagovaly na situaci na finanénim trhu, doSlo k uspofe
hrubych urokovych nakladi v celkové vysi cca 0,1 mld. K¢.

V ptipad¢ urokovych ptfijmu je predikce ocekavanych trokovych piijma oproti skute¢nosti
vys$i cca o 1,1 mld. K¢. Diference je zplisobena piedev§im zménami v emisnim planu
SDD, kdy dochédzelo v menS$im nez planovaném rozsahu ke znovuotevirani emisi
s relativné vysokymi kupony, coz mélo za nasledek nizs$i nez oekavané piijmy v podobé
aukénich prémii a alikvétniho trokového vynosu.

Srovnani skute¢né realizovanych Ccistych trokovych ndkladd statniho dluhu se
simulovanymi hodnotami o¢ekavanych nakladl (primérem simulaci) a trokovych naklada

v riziku CaR (95% a 99% kvantil simulaci) za rok 2013 ve srovnani s rokem 2012
zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka €. 18: Océekdvané vs. skutecné Cisté irokové naklady v roce 2012 a 2013 (mld. K¢)

2012 2013
Skutec¢né €isté urokové naklady 41,1 50,6
Ocekavané Cisté (simulované) naklady 56,4 50,6
Cost-at-Risk 95 % 64,9 61,3
Cost-at-Risk 99 % 71,5 65,9
Odchylka o¢ekavani od skute¢nosti 15,3 0,0

Zdroj: MF

V roce 2013 ¢inily skute¢né €isté trokové néklady statniho dluhu 50,6 mld. K¢&. Ocekéavané
¢isté urokové naklady ve stejném obdobi predikované modelem se nachéazeji na stejné tirovni.
Skutecné Cisté trokové nadklady tak ziistaly pod hranici ukazateli CaR 95% 1 CaR 99%, kter¢
byly stanoveny na Urovni 61,3 mld. K¢, respektive na 65,9 mld. K¢. Primarni cil modelu byl
splnén, kdyz Cisté urokové naklady neptesahly hranice CaR.
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I11. Rizeni likvidity statni pokladny
1. Rizeni likvidity statni pokladny

Od 1. ledna 2013 nabyla uc¢innosti novela zdkona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoc¢tovych pravidlech
a o zmeén¢ nekterych souvisejicich zékonti. Na zéklad¢é této novely doslo k podstatnému
roz$ifeni statni pokladny o penézni prostfedky uctl, které byly podfizeny souhrnnému uctu
statni pokladny vedenému v korunach, a zaroven vznikla moznost vést souhrnné ucty statni
pokladny v cizich ménach, pficemz 2. dubna 2013 byl technicky zfizen souhrnny tcet statni
pokladny vedeny v jednotné evropské méné.

Vramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny vedeného v korunach byly
v roce 2013 provedeny kratkodobé investice s pouZitim zastavy poukidzek CNB v celkové
jmenovité hodnoté 4 765 581 mil. K¢, splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty
4784 081 mil. K¢ Vynos téchto investic Cinil 69,75 mil. K¢ Z divodu kratkodobého
nedostatku prostredkl pii fizeni likvidity byly rovnéz ptijaty kratkodobé pljcky se zastavou
poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté 3 691 mil. K&, splatky t&chto plijéek dosihly
rovnéz celkové jmenovité hodnoty 3 691 mil. K& Urokovy naklad téchto puijéek Einil
0,01 mil. K&. Celkovy &isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukiazek CNB (po zahrnuti
pujcek) Cinil 69,74 mil. K¢ a primérna Grokova sazba dosazena pfi investovani ¢inila 0,04 %
p. a. K31. prosinci 2013 byly na majetkovém uétu MF evidovany poukazky CNB
ve jmenovité hodnoté 140 140 mil. K¢.

Soucasné byly do konce roku 2013 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy SPP
v celkové jmenovité hodnoté 752 419 mil. K¢ a splatky pfitom dosahly celkové jmenovité
hodnoty 739 419 mil. K¢. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 12,03 mil. K& a primeérna
urokova sazba dosazend pfi investovani Cinila 0,04 % p. a. K 31. prosinci 2013 byly na
majetkovych tctech MF evidovany SPP v celkové jmenovité¢ hodnoté 18 032 mil. K¢, které
ptredstavovaly hodnotu zéstavy aktivnich operaci.

V ramci tizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny vedeného v korundch byly v roce
2013 realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté 1942 353 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty
1941 453 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci ¢inil 11,19 mil. K¢ a primérna
urokova sazba dosazena pii investovani Cinila 0,05 % p. a.

Ztizenim souhrnného uctu vedeného v jednotné evropské meéné doslo k rozsifeni investi¢nich
ptilezitosti Ministerstva. Vzhledem k tomu, Ze podstatnou ¢ast eurové likvidity predstavuji
pen¢zni prostfedky Narodniho fondu, jehoz zlstatky vykazuji v pribéhu roku znacnou
volatilitu, bylo nutné obezietné¢ nastavit systém investovani penéznich prostiedkli v jednotné
evropské méné.

Od 2. dubna 2013 do konce roku 2013 byly provedeny kratkodobé investice s pouzitim
zastavy stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté
3 764 mil. EUR, pfi¢emz splatky ¢inily 2 384 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil
5,93 mil. K¢ a primérna trokova sazba dosazena pfi investovani ¢inila 0,09 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé¢ investice ve form¢ depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté¢ 4 860 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty
3 860 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic Cinil 9,40 mil. K¢ a primérna urokova sazba
dosazena pii investovani ¢inila 0,13 % p. a.
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Ministerstvo postupné rozviji moznosti efektivniho zhodnoceni prostiedkii v jednotné
evropské méné, pricemz prioritou zUstava fizeni souvisejicich rizik. Pro rok 2014 bylo jiz
piipraveno vyuzivani sluzeb zahrani¢niho depozitare, coz umozni dale diversifikovat
investi¢ni prilezitosti v ramci fizeni eurové likvidity pfi sou¢asném nejmodernéjSim zptisobu
fizeni kolateralu a eliminaci kreditnich rizik vyplyvajicich z kratkodobého zhodnoceni
penéznich prostiedk.

Tabulka €. 19: Porovnani istych urokovych vynosi dosaZenych pii Fizeni likvidity statni
pokladny v roce 2013 s rokem 2012 (mil. K¢)

Cisté urokové vynosy 2012 2013 2013/2012

(o)
Vynosy zoperacis P CNB 755,82 69,74 9,23
Vynosy zoperacise SPP 21,53 12,03 55,89
Vynosy zdepozitnich operaci 7,95 11,19 140,82
Vynosy z REPO EUR operaci - 5,93 -
Vynosy z DEPO EUR operaci - 9,40 -
Celkem 785,30 108,30 13,79
Zdroj: MF

Z tabulky je ziejmé, ze zatimco v roce 2013 dosahly celkové urokové vynosy 108,30 mil. K¢,
ve stejném obdobi roku 2012 vynosy dosdhly 785,30 mil. K¢. Operacemi s pirebytkem
finan¢nich zdroju statni pokladny bylo dosazeno v roce 2013 o 677,00 mil. K¢ niz§iho vynosu
nez ve stejném obdobi roku 2012.

Podstatné nizs§i vynos z investovani finan¢nich prostfedki souhrnnych ucti statni pokladny
vroce 2013 ve srovnani se stejnym obdobim ptedchoziho roku byl zplsoben niZSimi
urokovymi sazbami. K poklesu vynosu doslo i pfes nartst celkovych penéznich zdroju statni
pokladny, a to denn¢ v priméru o 100,40 mld. K& Primérny denni zlstatek na souhrnném
uctu statni pokladny vedeného v korunach v roce 2013 ¢inil 48,01 mil. K¢, pficemz v roce
2012 ¢inil 5,98 mil. K¢. Nartst primérého denniho zlstatku na souhrnném uctu statni
pokladny byl dan skutecnosti, ze cely systém fizeni statni pokladny prochéazel rozsahlou
zménou, vyvoj na uctech, které byly noveé zatazeny pod souhrnny tcet statni pokladny, nebylo
mozné predvidat a zaroven v pribéhu prvniho c¢tvrtleti roku 2013 dochazelo k postupnému
nastavovani technickych procesti pfi fizeni likvidity statni pokladny, coZ nebylo moZzné
provést v dostate€ném predstihu vzhledem k tomu, Ze novela zdkona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech, vysla ve sbirce zdkont 31. prosince 2012 s ti¢innosti od 1. ledna
2013. Nebylo mozné pfedem pfipravit uplnou implementaci zmén v ramci fizeni likvidity
statni pokladny véetn& technického nastaveni implementace v CNB. Bylo tedy nezbytné
udrzovat dostateCnou kazdodenni likviditu, vcCetné¢ zistatku na souhrnném uctu statni
pokladny, a postupné ptizpiisobovat proces fizeni likvidity.

2. Vyvoj statni pokladny v roce 2012 a 2013

Vyvoj statni pokladny byl v roce 2013 ve srovnéani s rokem 2012 nejvice ovlivnén zavedenim
souhrnného uctu statni pokladny v jednotné evropské méné od 2. dubna 2013 a postupnym
rozSifenim souhrnnych ucth statni pokladny béhem prvniho Ctvrtleti 2013 o prostiedky na
uctech statnich fondd, Narodniho fondu, statnich pfispévkovych organizaci a cizich
prostiedkli organizacnich slozek statu, dale pak o prostiedky na uctech ur¢enych pro piijem
penéznich prostfedkli ze statniho rozpoctu, statnich fondid a Narodniho fondu tzemnich
samospravnych celkii a dobrovolnych svazkl obci, regionalnich rad regionti soudrznosti,
vetejnych vyzkumnych instituci, vefejnych vysokych skol, Spravy Zelezni¢ni dopravni cesty a
dalSich pravnickych osob se souhlasem ministerstva. Minimalni vyse stavu penéznich
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prostiedkli na tctech statni pokladny byla dne 2. ledna 2013, kdy dosahla 207,11 mld. K¢ a
maximalni vySe stavu penéznich prostiedkll na uctech statni pokladny v pribéhu roku byla
dosaZzena dne 26. biezna 2013 ve vysi 348,28 mld. K¢, tj. ke konci piechodného obdobi, ve
kterém méli povinnost zejména statni fondy prevést veskeré pendzni prostiedky do CNB.

Graf ¢. 2: Vyvoj statni pokladny za rok 2012 a 2013 (mld. K¢)
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Zdroj: CNB a MF
3. Vyvoj salda statniho rozpo¢tu v roce 2012 a 2013

V prvni poloviné roku 2013 se saldo statniho rozpoc¢tu ve srovnani s rokem 2012 vyvijelo
ptizniv€ji. Ke schodku statniho rozpoctu v roce 2013 doslo jiZ od zacatku mésice ledna, od
7. ledna se saldo dostalo do piebytku, ve kterém vydrzelo aZz do 28. tinora. V tomto obdobi
byl maximalni ptebytek zaznamenan dne 31. ledna ve vysi 42,42 mld. K¢&. Od 1. biezna se
schodek statniho rozpoctu stiidal s piebytkem statniho rozpoctu, ktery nastal naposledy
26. dubna roku 2013. Od 27. dubna se dostalo saldo statniho rozpoctu do schodku, ktery se
stal trvalym jevem a postupné nariistal az do 14. ¢ervna, kdy schodek doséhl 58,18 mld. K¢.
Od 17. ¢ervna v disledku rychlejsi akcelerace rozpoctovych piijmi v porovnani s erpanim
vydajii se schodek zacal snizovat a v samém zéaveru prvniho pololeti se pak, jako kazdoroc¢né,
projevil zvySeny vybér dané z piijmu pravnickych osob. Rozpoctové hospodateni za prvni
pololeti skon¢ilo schodkem 31,52 mld. K¢.

V druhé poloviné roku 2013, na rozdil od roku 2012, se saldo statniho rozpoctu vyvijelo téz
pfiznivéji v navaznosti na vyvoj v prvnim pololeti. Maximalni vySe schodku statniho rozpoctu
byla zaznamenéana dne 18. prosince ve vysi - 101,24 mld. K&. Rozpoctové hospodateni za rok
2013 skoncilo schodkem -81,26 mld. K¢.

Vyrazné odchylky byly v pribéhu celého roku zpiisobeny predev§im mésicni splatnosti DPH,
splatnymi vratkami DPH, c¢tvrtletni splatnosti dané z pfijmu pravnickych osob a téz zménou
rozlozeni nekterych vydaja v Case.
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Graf ¢. 3: Vyvoj salda statniho rozpoctu za rok 2012 a 2013 (mld. K¢)
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Zdroj: CNB a MF
4. Vyvoj statnich financnich aktiv v roce 2012 a 2013

Vyvoj celkovych penéznich prosttedkt statnich financnich aktiv je determinovan piedevsim
emisni Cinnosti v daném roce, pfijimanim uvérd od EIB a splatkami stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti. V roce 2013 oproti roku 2012 byl vyvoj ovlivnén nizsi
emisni ¢innosti potiebnou na kryti schodku statniho rozpoctu, snizenim rezervy penéznich
prostiedkii a splatkami stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v Cervnu a zafi.
Posledni pracovni den v roce dochazi profinancovanim schodku statniho rozpoctu k poklesu
stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv.

Minimalni vyse celkovych penéznich prostfedkli statnich finan¢nich aktiv byla zaznamendna
dne 31. prosince 2013, kdy dosahla 72,00 mld. K¢ a maximalni vySe celkovych penéZznich
prostiedkil byla dosaZena dne 12. ¢ervna 2013 ve vysi 219,89 mld. K¢.
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Graf ¢. 4: Vyvoj statnich finanénich aktiv za rok 2012 a 2013 (mld. K¢)
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Poznamka: Jedna se o ucetni ziistatky aktiv.
Zdroj: CNB a MF

5. Vyvoj salda finan¢nich a celnich Giada v roce 2012 a 2013
Vroce 2012 a 2013 se salda finan¢nich a celnich Gfadl vyvijela témét shodné. Minimalni

vyse salda byla zaznamenéana dne 25. tinora 2013, kdy dosahla —1,52 mld. K¢ a maximalni
vyse salda byla dosazena dne 4. ¢ervence 2013 ve vysi 22,14 mld. K¢.

Graf ¢. 5: Vyvoj salda finanénich a celnich uradi za rok 2012 a 2013 (mld. K¢)
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6. Vyvoj penéZnich prostiedkii na ostatnich korunovych tuctech SP v roce 2012 a
2013

Ostatni korunové penézni prostiedky statni pokladny vroce 2012 predstavovaly pouze
zustatky na uctech rezervnich fondu organizacnich slozek statu a byvalého Fondu narodniho
majetku. Po nabyti G¢innosti novely zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech,
dochazelo k zatazovani dalSich ¢t pod souhrnny ucet statni pokladny vedeny v korunéch,
coz se projevilo vyrazné vyssim stavem penéznich prosttedkill na ostatnich korunovych tuctech
statni pokladny v roce 2013, a to denn¢ v priiméru o 47,3 mld. K¢.

Graf €. 6: Vyvoj penéZnich prostiedki na ostat. korun. ictech SP za rok 2012 a 2013 (mld. K¢)
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Zdroj: CNB a MF
7. Vyvoj penéZnich prostiedki na actech SP v jednotné evropské méné

V roce 2012 neexistoval souhrnny ucet vedeny v jednotné evropské méné, soucasti statni
pokladny byl pouze eurotcet statnich financnich aktiv, jehoz vyvoj byl ovlivnén emisi dvou
tran§i stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit denominovanych v jednotné
evropské meéné. Pokles zustatku eurouctu statnich financ¢nich aktiv v kvétnu 2012 byl
zpusoben prevodem penéznich prostiedkli do korunovych statnich finan¢nich aktiv. V roce
2013 byl stav penéznich prostredkil eurouctu statnich financnich aktiv pomérné stabilni.

Dne 2. dubna 2013 byl CNB technicky ziizen souhrnny et stitni pokladny vedeny
v jednotné evropské méne. Velké vykyvy v rdmci ostatnich eurovych penéznich prostiedki
statni pokladny piedstavuji pfijem evropskych dotaci na ¢ty Narodniho fondu a jejich
nasledné prevadéni na UCty ostatnich kapitol statniho rozpoctu, coZ znamena konverzi
eurovych prostredkil, a tedy snizeni zlstatkli na eurovych ostatnich uctech statni pokladny
(ucty Nérodniho fondu, ucty cizich prostiedki organizacnich slozek statu, ucty jinych
subjektil zafazené pod souhrnny tcet statni pokladny vedeny v jednotné evropské méng).
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Graf ¢. 7: Vyvoj penéZnich prostiedkii na uctech SP v jednotné evropské méné za rok 2012 a
2013 (mld. EUR)
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Poznamka: Ziistatek eurouctu statnich financnich aktiv v roce 2012 je uveden bez zahrnuti investicnich operaci.

Zdroj: CNB a MF
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Piiloha &. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2013 (mld. K¢)

N azeyv Stav pujcky splatky kurzové | celkova zména Stav
k 1.1.2013 (a) (b) rozdily (c)| (a-b+c) k 31.12.2013
STATNI DLUH CELKEM 1667,6 389,4 387,1 13,4 15,7 1683,3
Vnitini dluh 12873 385,1 384,3 0,0 0,8 1288,1
Statni pokladniéni poukazky 189,1 172,2 240,4 -68,2 120,9
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,0 0,0 35,0
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 62,9 62,9 -62,9 0,0
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 72,9 1,1 1,1 74,0
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 62,3 3,5 -3,5 58,9
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 68,0 3,8 3,8 71,9
49. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 21,4 43 4,3 25,7
51. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2007) 94,0 0,0 94,0
52. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2007) 54,8 9,1 9,1 63,9
53. emise dlouhodoby ch dluhopist (2007) 9,2 1,8 1,8 11,0
55. emise dlouhodoby ch dluhopisi (2008) 71,7 1,3 1,3 79,0
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 89,1 0,0 89,1
58. emise dlouhodoby ch dluhopisi (2009) 89,0 0,0 89,0
59. emise stiednédoby ch dluhopist (2010) 37,6 37,6 -37,6 0,0
60. emise stiednédoby ch dluhopisti (2010) 59,6 5,4 5,4 65,0
61. emise dlouhodobych dluhopisii (2010) 66,3 0,0 66,3
62. emise sttednédobych dluhopist (2011) 46,9 3,1 4,0 -0,9 46,0
63. emise dlouhodoby ch dluhopisi (2011) 55,4 21,2 21,2 76,6
65. emise stiednédoby ch dluhopisti (2011) 1,9 0,0 0,0 1,9
66. emise stiednédoby ch dluhopist (2011) 9,0 0,1 0,1 0,1 9,1
67. emise stiednédoby ch dluhopisu (2012) 39,7 8,0 8,0 47,7
68. emise sttednédobych dluhopisti (2012) 1,1 0,0 0,0 1,1
69. emise stiednédoby ch dluhopisu (2012) 5,3 0,1 0,0 0,0 5.4
70. emise dlouhodoby ch dluhopisii (2012) 2,1 0,0 0,0 0,0 2,1
71. emise sttednédobych dluhopist (2012) 7,5 7,5 -7,5 0,0
72. emise stiednédoby ch dluhopist (2012) 8,5 0,0 0,0 8.4
73. emise sttednédobych dluhopist (2012) 11,5 0,0 0,0 11,5
74. emise stiednédoby ch dluhopisu (2012) 1,8 0,0 0,0 1,8
75. emise stiednédoby ch dluhopist (2012) 7,4 0,1 0,0 0,1 7,4
76. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 0,0 47,9 47,9 47,9
77. emise stiednédoby ch dluhopisu (2013) 0,0 20,0 20,0 20,0,
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,0 18,7 18,7 18,7
79. emise stfednédoby ch dluhopisu (2013) 0,0 3,1 3,1 3,1
80. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 7.4 7.4 7,4
81. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,8 0,8 0,8
82. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 5,8 5,8 5,8
83. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 0,0 0,4 0,4 0,4
84. emise stfednédoby ch dluhopist (2013) 0,0 11,0 11,0 11,0
85. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 1,4 1,4 1,4
86. emise stiednédoby ch dluhopist (2013) 0,0 7,6 7,6 7,6
87. emise dlouhodoby ch dluhopisti (2013) 0,0 1,4 1,4 1,4
Zavazky z repo operaci - URLSP 0,0 3,7 3,7 0,0 0,0
7 4avazky z repo operaci - UU 0,0 24,5 24,5 0,0 0,0
Vnéjsi dluh 380,3 4,3 2,8 13,4 14,9 395,2
1. emise eurobondl (2004) 48,8 0,0 48,8
2. emise eurobondl (2005) 30,0 0,0 0,0 30,0,
3. emise eurobond (2008) 50,3 4,6 4,6 54,9
4. emise eurobondu (2009) 37,5 0,0 37,5
5. emise eurobondt (2010) 49,7 2,3 2,3 52,0
6. emise eurobondl (2012) 69,3 6,0 6,0 75,4
1. emise jenovych bondi (2006) 6,6 -1,0 -1,0 5,7
1. emise eurodluhopisti (2009) 7,5 0,7 0,7 8,2
1. emise $vycarskych bonda (2009) 10,4 0,8 0,8 11,2
Uvéry od EIB 70,0 4,3 2,8 1,5 71,5
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Priloha &. 2: P¥ijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2013 (mil. K¢)

N azeyv Celkové
prijmy
CELKEM 6 951,7
Vnitini statni dluh 67164
41. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 200,1
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 500,2
49. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 977,2
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 22828
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 396,5
55. emise dlouhodobych dluhopisii (2008) 4.1
60. emise stfednédobych dluhopist (2010) 439.8
62. emise stfednédobych dluhopisa (2011) 81,0
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 1 084,1
67. emise stfednédobych dluhopist (2012) 350,7
70. emise dlouhodobych dluhopisi (2012) 0,0
71. emise stfednédobych dluhopist (2012) 0,5
72. emise stfednédobych dluhopist (2012) 0,2
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 180,2
77. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 12,8
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 40,1
Repo operace - zastava PCNB 69,7
Repo operace - zastava SPP 12,0
Korunové depozitni operace 11,2
Cizoménové depozitni operace 9.4
Cizoménové repo operace - zastava SDD 5,6
Cizoménové repo operace - zastava eurobondy 0,3
Pie-ptijéeni prostiedkit CEB 57,7
Vnéjsi statni dluh 227,6
1. emise eurobondi (2004) 79,1
4. emise eurobondu (2009) 1484
Bankovwni tuéty 7,7
Uroky pfijaté ze vkladii na Gitech 7,7
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Piiloha &. 3: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2013 (mil. K¢)

N azeyv Splatky Urok Poplatky Celkové
jistiny dluhové sluzby vydaje
CELKEM 146 610,8 57 516,0 326,7 204 453,4
Vnitini statni dluh 143 846,2 43 758,1 301,0 187 905,2
Statni pokladni¢ni poukazky 2094 0,0 2094
34. emise dlouhodobych dluhopisua (2001) 24325 02 24327
40. emise dlouhodobych dluhopisi (2003) 62 862,7 23259 02 651888
41. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 33948 02 3395,0
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 34810 26315 02 61127
46. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 26237 2,7 26265
49. emise dlouhodobych dluhopisi (2006) 1078,7 6,1 10848
51.emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 37446 0.2 37449
52.emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 29113 5,1 29164
53. emise dlouhodobych dluhopisii (2007) 529,6 03 5299
55. emise dlouhodobych dluhopisii (2008) 588.,6 02 5888
56. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 44550 0.2 44552
58. emise dlouhodobych dluhopisii (2009) 50409 0.2 5041,1
59. emise stiednédobych dluhopisii (2010) 37618,1 10533 02 386716
60. emise stfednédobych dluhopisii (2010) 21586 1,0 21596
61.emise dlouhodobych dluhopisu (2010) 25493 0,2 25495
62. emise stfednédobych dluhopisa (2011) 3974,0 13990 02 53732
63. emise dlouhodobych dluhopisi (2011) 14505 104 14609
64. emise sttednédobych dluhopisti (2011) 5,1 5,1
65. emise stfednédobych dluhopisii (2011) 638 29,0 2,0 378
66. emise stfednédobych dluhopisu (2011) 81,2 1350 8,0 224,1
67. emise stfednédobych dluhopist (2012) 7755 23 7778
68. emise stfednédobych dluhopisii (2012) 8,1 11,5 2,7 223
69. emise stiednédobych dluhopisii (2012) 164 535 83 783
70. emise dlouhodobych dluhopisii (2012) 26,5 29,6 5,0 61,0
71. emise stfednédobych dluhopisu (2012) 75251 12,8 75379
72.emise stfednédobych dluhopisii (2012) 244 314 558
73. emise stfednédobych dluhopisii (2012) 123 573 393 1089
74. emise stiednédobych dluhopisii (2012) 738 17,9 6,5 323
75. emise stfednédobych dluhopisu (2012) 9,8 73,6 26,1 109,5
76. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 760,2 16,8 7770
77.emise stfednédobych dluhopisi (2013) 1379 4,6 1424
78. emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 1021,1 153 10364
79. emise stiednédobych dluhopisii (2013) 78,5 159 944
80. emise stfednédobych dluhopisu (2013) 359 359
81. emise stfednédobych dluhopisua (2013) 43 43
82.emise stfednédobych dluhopisii (2013) 284 284
83. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 1,0 22 32
84. emise stfednédobych dluhopisu (2013) 0,0 0,0
85. emise stfednédobych dluhopisu (2013) 0,0 0,0
86. emise stfednédobych dluhopisi (2013) 0,0 0,0
87.emise dlouhodobych dluhopisii (2013) 0,0 0,0
Zavazky z repo operaci - zistava PCNB 3691,0 0,0 3691,0
Zavazky z repo operaci - zastava SDD 245010 -0,6 245004
Vnéjsi statni dluh 2 764,6 13 754,5 1,1 16 520,2
1. emise eurobonda (2004) 1955,7 19557
2. emise eurobondi (2005) 15824 15824
3. emise eurobondu (2008) 2561,5 2561,5
4. emise eurobondi (2009) 20548 20548
5. emise eurobondi (2010) 14885 14885
6. emise eurobondi (2012) 2770,1 2770,1
1. emise jenovych bondu (2006) 2024 2024
1. emise eurodluhopist (2009) 146,1 146,1
1. emise §vycarskych bondii (2009) 2927 1,1 2938
Uvéry od EIB 27646 700,3 34649
Bankovni uéty 0,0 3,4 0,0 34
Penézni plnéni nahrazujici urok 34 34
Ostatni 24,6 24,6
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Priloha ¢. 4: Piehled emisi SPP v roce 2013

Cislo emise Dat.um Datum ) Prodino Bez emisi Doba . Vynos
emise splatnos ti do splatnos ti
portfolia MF (dny)
(mil. K¢) (% pa)
666 11.1.2013 11.10.2013 8 000 8 000 273 0,13
667 18.1.2013 19.4.2013 9534 9534 91 0,10
668 25.1.2013 26.7.2013 8 000 8 000 182 0,11
669 1.2.2013 31.1.2014 9000 9 000 364 0,15
670 2222013 22.11.2013 8 000 8 000 273 0,13
671 1.3.2013 28.2.2014 7 831 7 831 364 0,17
672 8.3.2013 6.9.2013 9000 9 000 182 0,13
673 29.3.2013 28.6.2013 8780 8780 91 0,10
674 5.4.2013 4.4.2014f 10000 10 000 364 0,16
675 26.4.2013 24.1.2014 6 500 6 500 273 0,12
676 17.5.2013 16.5.2014 8 000 8 000 364 0,15
677 7.6.2013 7.3.2014 7572 7572 273 0,12
678 28.6.2013 27.6.2014 6 040 6 040 364 0,16
679 19.7.2013 17.1.2014 8 000 8 000 182 0,11
680 26.7.2013 25.7.2014 8 000 8 000 364 0,14
681 23.8.2013 23.5.2014 8 000 8 000 273 0,13
682 6.9.2013 5.9.2014 8 806 8 806 364 0,15
683 13.9.2013 14.3.2014 6158 6158 182 0,11
684 11.10.2013 11.7.2014 9000 9000 273 0,12
685 18.10.2013 18.4.2014 6484 6484 182 0,10
686 1.11.2013| 31.10.2014 8 000 8 000 364 0,14
687 22.11.2013 22.8.2014 3500 3500 273 0,07
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Ptiloha €. 5: Pi‘ehled SDD vydanych na primarnim trhu v roce 2013

v, . Datum Jmenovita Castka , Praumérny
Cislo emise a N Datum i i , | Vynos do .
transe tral.lse splatnosti hodn?ta . 21,skz,1na ] Kupon splatnosti spread proti
(emise) tranSe  [primarni aukeci PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
76, 1. tranSe 14.1.2013 ] 29.10.2019 | 5 681,94 5 684,64 1,50 1,49 -
67,11.tranSe | 14.1.2013 | 23.7.2017 | 3 530,67 3701,06 VAR - -21,1
77, 1. tranSe 28.1.2013 | 28.7.2016 | 3 415,05 3 400,08 0,50 0,63 -
52, 8. tranSe 28.1.2013 | 12.9.2022 | 442599 5478,31 4,70 1,96 -
60, 11. tranSe | 11.2.2013 1.9.2015 3 536,00 3795,37 3,40 0,50 -
49, 4. tranSe 11.2.2013 | 4.12.2036 | 239442 2 848,09 4,20 3,07 -
78, 1. tranSe 2522013 | 25.8.2028 | 463526 4 444,36 2,50 2,83 -
77, 2. tranSe 2522013 | 28.7.2016 | 322132 3185,33 0,50 0,83 -
76, 2. tranSe 11.3.2013 | 29.10.2019 | 573591 5681,54 1,50 1,65 -
63, 14. tranSe | 11.3.2013 [ 18.4.2023 318735 331241 VAR - 25,5
52, 9. tranSe 25.3.2013 | 12.9.2022 | 3020,00 3776,33 4,70 1,79 -
77, 3. tranSe 25.3.2013 | 28.7.2016 | 3 066,25 3 043,52 0,50 0,73 -
78, 2. tranSe 8.4.2013 25.8.2028 1 824,85 1792,16 2,50 2,64 -
76, 3. tranSe 8.4.2013 [ 29.10.2019 | 5 825,88 5 826,39 1,50 1,50 -
77, 4. tranSe 2942013 | 28.7.2016 | 233734 2334,13 0,50 0,54 -
63, 15. tranSe | 29.4.2013 [ 18.4.2023 3 584,96 3 733,66 VAR - 21,7
67,12. tranSe | 20.5.2013 | 23.7.2017 | 2310,02 2401,19 VAR - -9,2
49, 5. tranSe 20.5.2013 [ 4.12.2036 1 894,16 2362,34 4,20 2,76 -
76, 4. tranSe 3.6.2013 ] 29.10.2019 [ 3192,66 322048 1,50 1,36 -
63, 16. tranSe 3.6.2013 18.4.2023 2 162,88 2263,74 VAR - 16,1
76, 5. tranSe 17.6.2013 | 29.10.2019 | 4 646,81 4 591,99 1,50 1,70 -
78, 3. tranSe 17.6.2013 | 25.8.2028 1326,53 1273,56 2,50 2,83 -
77,5. tranSe 15.7.2013 | 28.7.2016 | 269431 2 663,84 0,50 0,88 -
63, 17. tranSe | 15.7.2013 [ 18.4.2023 3193,87 333244 VAR - 18,9
76, 6. tranSe 29.7.2013 [ 29.10.2019 | 1928,92 1 909,20 1,50 1,67 -
78, 4. tranSe 29.7.2013 [ 25.8.2028 2 390,00 2 281,65 2,50 2,88 -
46, 11. tranSe | 12.8.2013 [ 12.9.2020 1 918,00 2 146,79 3,75 1,93 -
63, 18. tranSe | 12.8.2013 [ 18.4.2023 4 489,92 4 690,01 VAR - 17,9
67,13. tranSe | 26.8.2013 [ 23.7.2017 | 2042,96 2 119,69 VAR - -10,8
52,10. tranSe | 26.8.2013 [ 12.9.2022 1 700,10 2023,11 4,70 2,35 -
78, 5. tranSe 9.9.2013 25.8.2028 | 2465,00 2 287,82 2,50 3,11 -
46, 12. tranSe 9.9.2013 12.9.2020 1 800,00 1 996,01 3,75 2,07
63, 19. tranSe | 23.9.2013 [ 18.4.2023 4 281,28 4 496,20 VAR - 11,0
76, 7. tranSe 23.9.2013 | 29.10.2019 | 4 998,56 4 916,38 1,50 1,79 -
76, 8. tranSe 14.10.2013 | 29.10.2019 [ 5037,43 4 970,88 1,50 1,73 -
78, 6. tranSe 14.10.2013 [ 25.8.2028 3 068,00 2871,61 2,50 3,04 -
76, 9. tranSe 29.10.2013 | 29.10.2019 | 5629,84 5 568,44 1,50 1,69 -
77,5. tranSe 29.10.2013 | 28.7.2016 | 5264,69 5263,03 0,50 0,51 -
78, 7. tranSe 11.11.2013 [ 25.8.2028 3 000,00 2 834,74 2,50 2,97 -
76, 10. tranSe | 11.11.2013 | 29.10.2019 | 5246,54 5205,51 1,50 1,64 -
Celkem 136 105,67 139 728,03 -
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