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I. Ekonomicky vyvoj
1. Zakladni tendence makroekonomického vyvoje' v roce 2013

Ceska ekonomika se z hlediska hrubého domaciho produktu (HDP) zagala postupné zotavovat
z druhé viny recese. Ta oproti piedchozi recesi zpfelomu let 2008 a 2009 trvala
dvojnasobnou dobu, tedy od 4. ¢tvrtleti 2011 do 1. ¢tvrtleti 2013, nicméné jeji hloubka byla
naopak poloviéni - kumulovany pokles dosahl 2,8% HDP. Zapornd produkcéni mezera se
z celoro¢niho pohledu prohloubila pii jejim soucasném uzavirani v pribéhu roku.

HDP ve stalych cenach se v roce 2013 meziro¢né snizil o 0,9 %. Z pohledu vydaji byla
hlavnim negativnim faktorem tvorba hrubého kapitalu, kterd meziro¢né klesla o 4,4 % pfi
snizeni tvorby hrubého fixniho kapitalu o 3,5 %. Domaéci konecna spotieba vzrostla o 0,6 %.
Jeji zvySeni bylo realizovano predev§im vydaji vlady na konecnou spotfebu pii jen nepatrné
vy$s$i spotfebé domacnosti. Pfispévek zahrani¢niho obchodu k rastu HDP byl zéporny ve vysi
0,3 p.b., coz pfi pokracujicim zvySeni piebytku vykonové bilance v béZznych cenach bylo
dano zlepSenim sménnych relaci o 1,4 %. Ve stalych cenach vzrostly vyvozy zbozi a sluzeb
meziro¢né pouze o 0,2 %, dovozy o 0,6 %.

Obdobny prubéh jako u HDP lze pozorovat i u hrubé ptidané hodnoty (HPH). Jeji vyvoj
v jednotlivych ctvrtletich byl vSak podstatné rovnomérnéjs$i, nebot nezahrnuje zvySeni
nepiimych dani v disledku predzasobeni se tabdkovymi vyrobky ve 4. ¢tvrtleti. Celoro¢ni
pokles HPH doséahl 0,8 % a shodné¢ s HDP vypovidal o vystoupeni z recese ve 2. Ctvrtleti.
Z hlediska odvétvi byl kladny piispévek kristu zaznamendn pouze u penéznictvi
a pojiStovnictvi, piispévky ostatnich odvétvi se pohybovaly v intervalu 0,0 az -0,3 p.b.

Druhd vilna recese se na trhu prace projevila zdanlivé paradoxné a vyvolala zmény chovani
miry ekonomické aktivity ve véku 15-64 let o 1,3 p.b. vedle ristu zaméstnanosti o 1,2 %
mirn¢ piispél demograficky vyvoj 0,1 p.b. Zaméstnanost v pojeti vybé&rového Setfeni
pracovnich sil vzrostla zvySenim poctu kratkych uvazkt. ZhorSeni ekonomické situace se
promitlo v niz§im poctu odpracovanych hodin a spolu s vy$§i ochotou pracovat za nizsi
odménu se projevilo dalsim poklesem realné primérné mzdy a produktivity prace.

Nizka inflace ve vysi 1,4 % byla dana témét vyhradné administrativnimi opatfenimi (zejména
zvySeni obou sazeb DPH). Vzhledem k pozici ekonomiky v cyklu poptavkové tlaky na inflaci
absentovaly a inflace méla nédkladovy charakter. Ménovépoliticka inflace se s vyjimkou ledna
drzela pod dolnim okrajem toleranéniho pasma inflaéniho cile CNB. Ceny primyslovych
vyrobct rostly jen slabé, nicméné v zavéru roku se v nich promitlo oslabeni kurzu koruny.

Saldo béZného uctu dosihlo —1,4 % HDP a nepatrné se zhorSilo vlivem zvySeni schodku
bilance vynostl. Zlepsila se vykonova bilance i bilance béZnych ptevodii pfechodem z pasiva
do aktiva - v souhrnu o 1,2 p.b. HDP.

Vyvoj finan¢niho sektoru odpovidal slabé pozici doméci ekonomiky. Po vyCerpani moznosti
standardnich nastrojii piistoupila CNB v listopadu k devizovym intervencim a pouzila
ménovy kurz jako dal$i nastroj ménové politiky. Koruna skokové oslabila o cca 6 %, nasledné
se ustalila okolo 27,50 CZK/EUR. 3M sazba PRIBOR béhem roku nepatrné klesla, mirny
pokles zaznamenaly i trzni trokové sazby. Urokové sazby &eskych dluhopisti se drzely na
nizkych hodnotéch.

! Zpracovéano na zakladg dat znamych ke dni 7. dubna 2014



Vnéjsi prostredi

Svétova ekonomika se vroce 2013 stabilizovala a zacala ozivovat. Nejslabsi vykonnost
vykézalo 1 nadale hospodarstvi eurozony, nicméné i zde se podafilo do¢asn¢ konsolidovat
dluhové problémy okrajovych zemi a vymanit se z dlouhotrvajici recese. Mirné zpomalovani
¢inské ekonomiky je v souladu s postupné probihajicimi strukturdlnimi zménami. Ekonomika
USA zpomalila a japonské hospodaistvi reagovalo na posun infla¢niho cile a zvySeni objemu
nakupovanych vladnich dluhopisii ze strany centralni banky zrychlenim rtstu. Cena ropy
Brent uzaviela koncem roku 2013 blizko hodnoty 110 USD/barel.

Hruby doméaci produkt v USA vzrostl v roce 2013 oproti pfedchozimu roku o 1,9 %. K riistu
pfispivala predevSim spotifeba domacnosti, investice do fixniho kapitalu i zasob a export,
naopak negativné pusobila spotieba vlady. Oziveni v roce 2013 zpomalilo zejména vlivem
razantn&j$i konsolidace vladnich rozpocti. Fed ponechal urokové sazby béhem celého roku
2013 na rekordnich minimech 0 — 0,25 % a uvedl, Ze nepfistoupi k jejich zvySeni, pokud
nezaméstnanost neklesne pod 6,5 %, inflace neptevysi dlouhodoby infla¢ni cil o vice nez
0,5 p.b. a nebude dosazeno stabilnich inflacnich ocekavani. Zacatkem roku 2013 doslo
k nahrazeni operace Twist vykupem vladnich dluhopisii a cennych papird krytych
hypote¢nimi Uveéry ve stejném mésicnim objemu. Na uspokojivé vysledky americké
ekonomiky reagoval v prosinci 2013 Fed oznamenim o postupném omezovani odkupu
dluhopisit od zacatku nasledujiciho roku. OzZiveni americké ekonomiky se zacalo postupné
projevovat na trhu prace, mira nezaméstnanosti klesla z lednovych 7,9 % na 6,7 % v prosinci.
Primérné mira inflace za rok 2013 klesla oproti minulému roku o 0,8 p.b. na 1,3 %.

Ekonomika eurozény se v prabéhu roku 2013 vymanila z vleklé recese. Hruby domaci
produkt vSak za cely rok klesl o 0,4 %. Pozitivn€ k rlstu pfispivala vladni spotieba a Cisty
export, naopak vydaje na koneCnou spotiebu domécnosti a tvorba hrubého kapitalu
pusobily i naddle protiristové. Mira nezaméstnanosti po¢atkem roku 2013 nepatrné vzrostla
na 12,0 %. Koncem roku vsak doslo k jejimu opétovnému snizeni, coz svéd¢i o stabilizaci
hospodarské situace a velmi kiehkém oziveni, které na trh prace doléhd s jistym zpozdénim.
Evropska centralni banka pfiistoupila v kvétnu a listopadu roku 2013 na zéklad¢ vyhodnoceni
slabych proinflacnich tlakii ke sniZeni své hlavni ménovépolitické uUrokové sazby vzdy
00,25 p.b. na kone¢nych 0,25 %. Rizika ohledné vyvoje dluhové krize v eurozoné
zvySovala na po€atku roku 2013 kyperskéa bankovni krize. Situaci se podafilo relativné rychle
stabilizovat a nedoSlo krozSiteni do vyznamnéjSich evropskych ekonomik. Zachranny
program v prosinci uspésSné ukoncilo Irsko. Kurz eura viici americkému dolaru béhem roku
2013 posilil z primérnych 1,33 USD/EUR v lednu na prosincovych 1,37 USD/EUR. Podobné
jako v USA dochdzelo i veurozoné v pribéhu roku 2013 k postupnému zpomalovani
meziro¢ni miry inflace z lednovych 2,0 % na 0,9 % koncem roku.

Rist hrubého domaciho produktu Némecka vroce 2013 zpomalil na 0,4 % vlivem
pokracujiciho poklesu investic do fixniho kapitalu a zasob. Tradi¢né€ silny vyvoz rostl vlivem
slabé zahrani¢ni poptavky pouze o 0,8 % a zahrani¢ni obchod byl zapornym ptispévatelem
k rstu. Rist soukromé spotieby naopak mirné zrychlil na 0,9 % a kladny pfispévek k rlstu si
zachovala také spotieba vlady. Mira nezaméstnanosti vlivem dostatecné flexibility trhu prace

Cv v

hodnota v celé EU.

Slovenska ekonomika za cely rok 2013 i naddle zpomalovala, v pribéhu roku 2013 vSak
zaCala opét nabirat tempo. Hlavnim pfispévatelem k rtistu ztistal 1 nadéle Cisty export, nove
vlivem zpomaleni konsolidacnich opatieni rostly vydaje na konecnou spotiebu vladniho
sektoru. Nadale klesala tvorba hrubého kapitdlu a mirn¢ také spotfeba domécnosti, u obou
téchto poptavkovych komponentii vSak ve 4. Ctvrtleti 2013 doSlo k oziveni jejich rlstové
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dynamiky. Hospodatsky rist se jiz zaCina projevovat na trhu prace, kde mira nezaméstnanosti
v prubéhu roku 2013 klesla o 0,2 p.b. na prosincovych 14,1 %, coz je vsSak stile jedna
z nejvyssich hodnot v EU vlivem pietrvavajicich strukturalnich nerovnovah trhu prace.

Polskd ekonomika rostla vroce 2013 nejpomaleji od roku 2009. Zpomaleni v Polsku
firem. Rast tak byl pohanén zejména zahranicnim obchodem. Také polsky trh prace
zaznamenal zlepSeni, kdyz se mira nezaméstnanosti béhem roku postupné snizila o 0,7 p.b. na
9,9 % v prosinci.

Francouzské ekonomika unikla recesi diky oziveni domdci poptavky. Vyrazné zrychleni rastu
HDP zaznamenala také Velka Britanie. Ekonomiky Italie a Spanélska zpomalily pokles.
Situace na trhu prace na jihu eurozony zlstala v roce 2013 kritickd s mirou nezaméstnanosti
dosahujici koncem roku v Recku 27,5% a ve Spanélsku 25,8 %. Vyrazn&j$imu sniZeni
nezamé&stnanosti brani pfetrvavajici recese a silné rigidity na trhu préce.

Tabulka €. 1: Hruby domaci produkt

2013
Zemé 2011 2012

rok 1Q 2Q 3Q 4Q
USA 1,8 2,8 1,9 1,3 1,6 2,0 2,6
EU28 1,6 -0,4 0,1 -0,7 -0,1 0,2 1,0
EA17 1,6 -0,7 -04 -1,2 -0,6 -0,3 0,5
Némecko 3,3 0,7 0,4 -0,3 0,5 0,6 1,4
Slovensko 30 1,8 0,9 0,7 0,8 0,9 1.4
Polsko 45 2,0 1,6 0,8 1,3 1,8 2,2
Francie 2,0 0,0 0,2 -0,4 0,5 0,3 0,8
Spojené kralovstvi 1,1 0,3 1,7 0,5 1,7 1,8 2,7
Rakousko 2,8 0,9 0,4 0,5 0,3 0,4 0,5
Italie 0,4 2,4 -1,9 2,4 2,1 -1,9 -0,9

Pramen: Eurostat, mezirocni riist ve stalych cendch v %, sezénné ocisténa data

Vroce 2013 dosahla primérnd cena ropy Brent hodnoty 108,6 USD/barel a klesla tak
z praméru 112 USD/barel v ptedchozim roce. V prvni poloviné roku 2013 zaznamenala cena
ropy zvysenou volatilitu spojenou s eskalaci konfliktu v Syrii. Po zbytek roku se cena ropy
pohybovala kolem hodnoty 110 USD/barel za podstatné niz§i variability. Hlavnimi faktory
pusobicimi na pokles cen ropy byly zvySujici se produkéni kapacity, niz§i rist vykonu
¢inského hospodafstvi a nizkoinfla¢ni prostiedi.

2. Ekonomicky vykon

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2013 realné klesl o 0,9 %. Ekonomika vystoupila
zrecese jiz ve 2. ctvrtleti, 1 kdyz meziCtvrtletni ptirGstky redlného HDP byly ve
2. a 3. ctvrtleti nizké. Ve 4. Ctvrtleti ekonomika mezictvrtletné€ vzrostla o 1,8 %, coz ale bylo
v nemal¢ mife ddno piredzasobenim tabdkovymi vyrobky v disledku ocekévaného ristu
spotfebni dané¢ od pocatku roku 2014. Hruba pifidana hodnota (HPH), ktera tento efekt
neobsahuje, vzrostla mezictvrtletné o 0,8 %.



Graf ¢. 1: Hruby domaci produkt
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V souhrnu za cely rok byl vyvoj redlného HDP negativné ovlivnén jak doméci poptavkou, tak
saldem zahrani¢niho obchodu. V ramci domdci poptdvky bylo mozné pozorovat kladny
ptispévek vydajii na konecnou spotiebu, avSak pouze v disledku meziro¢niho ristu spotteby
vlady. Tvorba hrubého kapitalu pfispéla k poklesu HDP jak z diivodu mezirocniho poklesu
investic do fixniho kapitalu tak rovnéz z diivodu relativné vyssiho meziro¢niho poklesu zasob
a cennosti ve srovnani s rokem 2012. Redlny riist dovozu prevysil rist vyvozu (¢i témef jeho
stagnaci), coz rovnéz podpofilo realny pokles HDP.

Z pohledu ctvrtletnich dat je zfejmé, Ze vydaje na konecnou spotiebu s vystoupenim
ekonomiky z recese ptsobily alespon mirné prorastové a ve 2. pololeti 2013 i véetné spotieby
domaécnosti. Ackoliv tvorba hrubého fixniho kapitdlu zaznamenala ve 4. Ctvrtleti po vice nez
dvou letech redlny piirastek, obecné plati, ze nejednoznacny vyvoj tvorby hrubého kapitalu
spiSe potvrzuje kiehkost oziveni ekonomiky. Rozkolisanost lze pozorovat i u vyvoje
zahrani¢niho obchodu, ktery ve 2. a 4. ¢tvrtleti celoro¢ni pokles HDP tlumil, ale ve zbylych
ctvrtletich k nému naopak pfispival.

Hrub4 ptidana hodnota (HPH) v roce 2013 klesla o 0,8 %. Jeji pokles byl brzdén ristem HPH
v penéZnictvi a pojisStovnictvi. Ostatni odvetvi naopak pfispéla k jejimu poklesu, predevsim
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi, ¢i byla neutralni.

Nominéalni HDP v roce 2013 wvzrostl o 0,9 %, pfiCemz thrnnd cenova hladina méfend
deflatorem HDP se zvysila o 1,8 %. K mezirocnimu ristu deflatoru HDP v daném obdobi
pfispélo predevsim zlepSeni sménnych relaci, ale i rst deflatoru hrubych doméacich vydaji.

Ukazatel realného hrubého domaciho dichodu (RHDD) vyjadiuje objem diichodt plynoucich
do ekonomiky z realizace produkce, a tedy ve srovnani s HDP zohlednuje efekt zmény
sménnych relaci. Vzhledem k tomu, Ze se sménné relace v roce 2013 vyznamné zlepsily,
RHDD dokonce (ve srovnani s HDP) mirn€ vzrostl, a to 0 0,2 %.

2.1. Poptavka

Hrubé domaci vydaje ptispely k poklesu HDP 0,6 p.b. Za ptispévkem hrubych domacich
vydaji k poklesu HDP v roce 2013 stal meziro€ni pokles tvorby hrubého kapitalu o 4,4 %,
naopak vydaje na kone¢nou spotfebu vzrostly o 0,6 %.



Tabulka €. 2: Vydaje na hruby domaci produkt

2011 2012 2013
rok 1Q 20Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld. K¢| 3823 3846 3884 898 968 983 1034
HDP, béZné ceny mzr. %] 09 0,6 1,0 -1,1 0,1 1,5 3,1
HDP, stal¢é ceny mzr. % 1,8 -1,0 -0,9 29 -1,7 -0,1 0,8
Konecna spotieba mzr. %| -04 2,1 0,6 -0,9 0,1 1,7 1,3
domacnosti mzr. %| 0,5 2,2 0,1 -1,8 -0,3 1,3 1,0
vlady mzr. %| 2,7 -1,9 1,6 1,1 0,8 2,6 1,9

neziskovych instituci | mzr. %] -0,2 0,3 3,7 3,0 34 4,7 3,8
Tvorba hrubého kapitalu| mzr. %] 0,8 -5,0 -4.4 -59 | -114 0,9 -1,6

fixniho mzr. %| 04 -4.5 -3,5 -6,8 -6,6 -3,2 1,7
Vyvoz mzr. %| 9,5 4,5 0,2 -5,3 0,5 2,8 2,8
Dovoz mzr. % 7,0 2,3 0,6 -4.5 -0,9 5,2 2,5

Pramen: CSU

Z hlediska struktury vydaji na konecnou spotfebu bylo mozné v roce 2013 zaznamenat
meziro¢ni spotfeby domacnosti 0 0,1 % a nulovy pfispévek k rastu HDP. Klesly vydaje na
predméty dlouhodobé i kratkodobé spotieby a rovnéz vydaje na sluzby. Prirlstek
zaznamenaly vydaje na predméty stfednédobé spotieby. Negativni vyvoj vydaji na
dlouhodobou spotfebu byl i1 nadile provdzan s nizkou stavebni aktivitou v oblasti
reziden¢niho bydleni. Rovnéz se zde dale odrazel umirnény ptirGstek uveéri domdacnosti na
nakup bytovych nemovitosti. Celkovy objem uvérti na spotiebu dokonce mirné poklesl.
Z poklesu vydaji na pfedméty kratkodobé spotieby a sluzby lze vycist pokracujici napjatost
dichodového omezeni domdacnosti a rovnéz zvyseny sklon k usporam. Ve 4. ¢tvrtleti doslo
k mirnému riistu vydajii na predméty kratkodobé spotieby, je vSak predcasné hodnotit jej jako
zménu trendu.

Spotteba vlady, kterd redlné rostla v pribéhu celého roku, ptispéla k ristu HDP 0,3 p.b. Jeji
vypadek by v daném obdobi predstavoval dodatecny negativni piispévek vydajii na kone¢nou
spotiebu k vyvoji HDP.

Tvorba hrubého kapitalu pfispéla k meziro€nimu poklesu HDP 1,0 p.b. Negativni efekt byl
z hlediska jeji struktury dan dominantné tvorbou hrubého fixniho kapitadlu. S ohledem na
prubéh hospodaiského cyklu je vyvoj zmény zasob kvalitativné smysluplny, nicméné
kvantitativni hodnoceni je velmi obtizné. V ramci tvorby hrubého fixniho kapitalu doSlo
k poklesu investic do vSech klicovych skupin fixniho kapitalu. Ve 4. ¢tvrtleti byl zaznamenéan
ptirtstek investic do ostatnich strojii a zafizeni a dopravnich prostfedkii, ale stejné jako
v piipad¢ spotieby domécnosti je obtizné hovofit o zméné trendu.

Cisty vyvoz ptispél k poklesu HDP 0 0,3 p.b. Plati, Ze dynamika vyvozu a dovozu je nadale
omezena, coZ souvisi s nejistym vyvojem externiho prostiedi. Piispévek salda zahrani¢niho
obchodu k ristu HDP byl v pritbéhu roku kvalitativné proménlivy, coZ rovnéZ poukazuje na
pretrvavajici zvy$enou miru nejistoty ohledné vlivu externich faktori na ekonomiku CR.

2.2. Nabidka

Pretrvavajici omezeni na stran¢ spotieby domécnosti bylo v roce 2013 doprovéazeno poklesem
HPH v odvétvi obchodu, ubytovani, dopravy a pohostinstvi, které také nejvic pfispélo
k celkovému poklesu HPH, a to 0,3 p.b. I nadale pokracoval pokles HPH v odvétvi
stavebnictvi a rovnéz doslo k jejimu celoroénimu poklesu ve zpracovatelském primyslu,
ziejme v souvislosti s kolisavym vyvojem zahrani¢niho obchodu. Realny pokles celkové HPH
byl tlumen jejim relativné silnym ptiristkem v odvétvi penéznictvi a pojiStovnictvi o 8,3 %,
coz ale kompenzovalo obdobné¢ silny realny pokles tohoto odvétvi v roce 2012.
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Tabulka €. 3: Produktivita prace a jednotkové naklady prace (podle narodnich tcti)

2011 2012 2013
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HPH, bézné ceny mld. K¢| 3444 3452 3464 809 867 878 911
HPH, b&éZné ceny mzr. % 0,7 0,2 0,4 -1,5 -04 1,2 2,0
HPH, stéalé ceny mzr. % 1,8 -1,0 -0,9 -2,6 -1,5 0,2 0,3
ztoho zpracovatelsky primysl mzr. % 8,6 0,0 -0,4 -5,4 -1,2 2,1 2,7
Produktivita prace" mzr. % 1,8 -4 -1,8 -3,7 -2,7 -0,5 -0,4
ztoho zpracovatelsky prumysl mzr. % 5,8 -0,9 -1,4 -6,5 -2,4 1,5 1,8
Nominalni primémaé néhrada® mzr. % 2,3 1,9 -1,9 2.8 2,0 -0,2 -2,6
Jednotkové naklady prace® mzr. % 0,5 3,3 -0,1 0,9 0,7 0,2 22
ztoho zpracovatelsky primysl mzr. % -2,4 3,3 1,1 4.4 2,1 -0,3 -1,6

Pramen:CSU, propocet MF

Vysvetlivky:

1) Hrubad pridana hodnota ve stalych cendach na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby)

2) Objem ndhrad zaméstnancim v béznych cendch na jednoho zaméstnance (fyzické osoby)

3) Pomeér nominalni prumérné nahrady a produktivity prdce

V roce 2013 vzrostla zaméstnanost o 0,9 %, coz pii uvedeném poklesu HPH o 0,9 %
znamena, ze produktivita prace v celé ekonomice klesla o 1,8 %. Z pohledu trznich odvétvi
byl nejvyssi nartist zaméstnanosti zaznamenan v odvétvich ¢innosti v oblasti nemovitosti a
informacnich a komunikacnich ¢innosti. Z pohledu vyznamnych trznich odvétvi doslo k rastu
produktivity pouze v penéznictvi a pojistovnictvi a rovnéz mirné ve stavebnictvi. Naopak
siln¢ klesla produktivita v zeméd¢€lstvi, nemovitostech a informacnich a komunikac¢nich
¢innostech.

Jednotkové naklady prace v celé ekonomice v roce 2013 meziro¢né klesly o 0,1 %, kdyz
vyznamné rostly v disledku poklesu HPH pouze v zemédé€lstvi. Rovnéz 1ze pozorovat prudky
pokles v penéznictvi a pojistovnictvi ziejmé jako korekei jejich prudkého riistu v roce 2012.

Pii rustu deflatoru HPH o 1,3 % a deflatoru spotieby domécnosti o 1,2 % byl v redlném
vyjadfeni jest¢ umocnén nominalni pokles ndhrad zaméstnancim o 0,4 %, coZ sice samo
0 sobé mohlo pifedstavovat pozitivni impuls pro vyvoj zaméstnanosti, na druhé strané jisté
limitovalo rozpo¢tové omezeni domécnosti.

2.3. Dichody

Riist nominalniho HDP v roce 2013 o 1,0 % byl doprovazen poklesem nahrad zaméstnancim
0 0,4 % a riistem hrubého provozniho piebytku a smiseného dichodu o 1,1 %.

Z hlediska podilt obou typti dichodii na HDP doSlo v roce 2013 k mirnému poklesu podilu
nahrad zaméstnancim na HDP na 42,5 % a naopak ke zvySeni podilu hrubého provozniho
prebytku a smiSeného diichodu na HDP na 47,6 % (oboje na zékladé¢ klouzavych thrnt,
viz graf €. 2). Podil Cistych dani na HDP vzrostl na 9,9 %.



Tabulka ¢. 4: Dichodova struktura hrubého domaciho produktu

2011 2012 2013

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

HDP, bézné ceny mld. K&| 3823 3846 3884 898 968 983 1034
Cisté dang podil%| 9,1 9,4 10,0 9,2 9,9 10,6 10,0
Hruby provozni pfebytek a smiSeny dichod podil %| 484 47,5 47,6 46,7 47,8 47,8 48,0
Néhrady zaméstnancim podil %| 42,5 43,1 42,5 44,2 423 41,6 42,0
zem&délstvi, lesnictvi a rybaistvi podil%| 09 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0
pramysl podil%| 12,9 13,3 13,2 13,7 13,3 12,8 13,2
ztoho zpracovatelsky primysl podil%| 11,4 11,7 11,7 12,1 11,8 11,4 11,5
stavebnictvi podil%| 2,7 2,6 2,3 2,3 2,4 2,4 2,3
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi podil%| 8.8 8,8 8,6 9,1 8,6 8,5 8,4
informa¢ni a komunika¢ni ¢innosti podil % 1.9 2,0 1,9 2,1 1,9 1,9 1,9
penéznistci a pojistovnictvi podil % 1,5 1,5 1,3 1,5 14 1,3 1,2
¢innost v oblasti nemovitosti podil % 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti podil%| 3,1 32 32 33 3,1 3,1 3,1
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socidlni péce podil%| 94 9,5 9,5 10,0 9.4 9,3 9,5
ostatni ¢innosti podil %] 09 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9

Pramen: CSU, propocet MF

Nartst hrubého provozniho ptebytku lze chapat jako pozitivni signal, nebot’ by se mohl
postupné projevit rastem internich zdrojii pro financovani investic a nasledné¢ i ve vyssi
investi¢ni aktivité firem.

Graf ¢. 2: Podily sumarnich sloZek diichodi na HDP
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3. Cenovy vyvoj

Rok 2013 se vyznacoval i pies zvySeni obou sazeb DPH nizkym ristem spotiebitelskych cen.
Primérna mira inflace dosahla 1,4 %. ZvySeni cen v pribéhu roku, které Cinilo také 1,4 %,
bylo z vétsi Casti dano administrativnimi opatfenimi. Na zvySeni cen v prubéhu roku se
nejvice podilel oddil potraviny a nealkoholické napoje. Inflaci v roce 2013 1ze hodnotit jako
nakladovou.

Ve skupiné produkénich cen se v roce 2013 ve srovnani s rokem 2012 nejvice zvysily ceny
zemedélskych vyrobcet, a to 0 4,5 %. Rist cen primyslovych vyrobcet byl slaby a €inil 0,8 %,
nicméné v zavéru roku se v cenach primyslovych vyrobcli projevilo oslabeni koruny dané
devizovymi intervencemi CNB. Mirmny pokles byl zaznamenan u cen trznich sluZeb a cen
stavebnich praci.



Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobci
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Pramen: CSU, prizmér hladiny cen za poslednich 12 mésicii k prizoméru predchozich 12 mésicii v %
3.1.  Spotrebitelské ceny

Inflaci pocitanou ze spotiebitelskych cen Ize v roce 2013 hodnotit jako nizkou, a to i pies
zvySeni DPH na jeho pocatku. Meziro¢ni dynamika cen zpomalovala, v 1. ¢tvrtleti Cinil rlst
cen 1,8 %, ve 4. ¢tvrtleti jiz jen 1,1 %. Meziro¢ni rust spotiebitelskych cen v prosinci 2013
doséahl 1,4 % a byl pievazné dan piispévkem administrativnich opatieni ve vysi 1,0 p.b., ze
kterého ptipadalo 0,9 p.b. na dopad zmén nepiimych dani (od 1. ledna 2013 doslo ke zvySeni
obou sazeb DPH o 1p.b. na 15% a 21 % a ke zvySeni spotiebnich dani z tabidkovych
vyrobki). Primérny ro¢ni pfispévek administrativnich opatfeni k meziro¢ni inflaci dosahl
1,4 p.b. (0o 1,1 p.b. méné nez vroce 2012), pficemz ptispevek trzniho rlstu cen byl ve
3. a 4. ¢tvrtleti nulovy. Ménovépolitickd inflace se v mezirocnim vyjadieni v pribéhu celého
roku s vyjimkou ledna pohybovala pod dolnim okrajem toleranéniho pasma okolo infla¢niho
cile CNB. Inflace si vzhledem ke slabé domaci poptavce a pozici Eeské ekonomiky v zaporné
produkéni mezefe udrzela ndkladovy charakter.

Tabulka €. 5: Index spotiebitelskych cen

prosinec 2012 prosinec 2013
vaha sopr=100 piispévek sopr=100 prispévek
Oddil v kosi k rastu k rastu
¢. %o % p.b. % p.b.
Uhrn 1000,0 1024 2,4 1014 14
1 |Potraviny a nealkoholické népoje 149,8 105,2 0,8 104,8 0,7
2 |Alkoholické népoje, tabak 96,0 103,8 04 103,5 0,3
3 |Odivéania obuv 35,9 97,2 -0,1 101,6 0,1
4 [Bydleni, voda, energie, paliva 280,4 103,6 1,0 101,2 0,3
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy 58,0 99.4 0,0 98,1 -0,1
6 |Zdravi 23,1 106,8 0,2 100,4 0,0
7 |Doprava 105,0 100,2 0,0 101,1 0,1
8 |Posty a telekomunikace 36,1 94.4 -0,2 91,0 -0,3
9 |Rekreace a kultura 90,4 99,8 0,0 100,9 0,1
10 [Vzdélavani 7,8 101,7 0,0 101,1 0,0
11 |Stravovania ubytovani 48,6 103,5 0,2 101,8 0,1
12 |Ostatni zboZi a sluzby 69,0 102,0 0,1 101,1 0,1

Pramen: CSU, stdlé vahy roku 2010



Cena ropy Brent vyjadiend v USD se vroce 2013 udrZzela na pomérné vysoké urovni
a nevykazovala ziejmy trend. Obdobné lze hodnotit i vyvoj korunové ceny ropy Brent, coz
prispélo k tomu, Ze se 1 spotiebitelské ceny pohonnych hmot udrzely na relativné vysokych
hladinach. Primérnéd cena Naturalu 95 ¢inila 36,17 K¢/1 a byla tak o 1,4 % niz8i nez v roce
2012. V ptipadé motorové nafty dosdhla primérnéd cena 36,11 K¢/, tedy o 1,0 % méné nez
pted rokem.

K meziro¢nimu riistu cen v prosinci 2013 nejvice, a to celou polovinou, pfispél oddil
potraviny a nealkoholické napoje. Vyrazné méné¢ nez v predchozich letech se na ristu cen
podilel oddil bydleni, zejména vlivem klesajici ceny zemniho plynu. Podstatnéjsi byl jesté
ptispévek oddilu alkoholické ndpoje a tabak, ve kterém se v obdobném rozsahu jako pied
rokem projevily dopady zvySeni spotfebni dané¢ na cigarety. Na pokles cenové hladiny
pusobily piedev§sim ceny v oddile posty a telekomunikace, kde v souvislosti s vyostfenim
konkurence zejména ve 2. Ctvrtleti siln€ zlevnily telefonické a telefaxové sluzby. Na rozdil od
predchozich let jiz nebyl v prosinci 2013 pfispévek oddilu odivani a obuv zéporny
(podrobnéji viz Tabulka €. 5: Index spottebitelskych cen).

Primérny meziro¢ni rust cen v roce 2013 ¢inil v pripadé zbozi 1,7 % (o 1,9 p.b. méné nez
v roce 2012), v ptipadé sluzeb 1,1 % (o 1,8 p.b. méné nez v roce 2012).

Klouzava ro¢ni mira inflace se v prubéhu roku 2013 setrvale snizovala z maxima 3,2 %
v lednu az na 1,4 % v prosinci, coZ byla hodnota o 1,9 p.b. niz$i oproti roku 2012.

Také primérnad mira inflace méfena na bazi harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen se
v CR v roce 2013 setrvale snizovala. V prosinci ¢inila 1,4 % (o 2,1 p.b. méné neZ v roce
2012), coz odpovida stiedu mezi zemémi EU. Za celou EU vykazovala primérna mira inflace
v roce 2013 také klesajici trend a v prosinci dosdhla obdobné hodnoty jako v CR, totiz 1,5 %,
coz bylo o 1,1 p.b. méné nez v roce 2012.

Graf ¢. 4: Spotiebitelské ceny
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3.2.  Ceny vyrobci

Ceny pramyslovych vyrobcl vykazaly velmi mirny rast, kdyz v praiméru za cely rok 2013
byly proti roku 2012 vyssi jen o 0,8 %. V poslednich dvou mésicich roku vSak hladina cen
pramyslovych vyrobcl citelné rostla, coZz bylo patrné zejména u produktii obchodovanych
v euru, napiiklad u dopravnich prostredki, dilii a ptislusenstvi pro motorova vozidla. Tento
vyvoj souvisel s oslabenim koruny danym devizovymi intervencemi CNB.



Graf ¢. 5: Ceny vyrobct
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Ceny stavebnich praci se v roce 2013, podobn¢ jako v pfedchozich tfech letech, mirné snizily.
V priméru za cely rok zaznamenaly pokles o 1,1 %. Obdobné sniZeni vykazaly i ceny trZnich
sluzeb (pokles o 1,5 %). Cenova dynamika v zemé&d¢€lstvi se svou kolisavosti i nadale zna¢né
odliSovala od ostatnich cenovych okruhli produkéni sféry. Hladina cen zemédélskych vyrobeli
dosadhla v 1. ¢tvrtleti 2013 nového maxima, nicméné v dalSich Ctvrtletich se snizila, kdyz
pokles cen rostlinnych vyrobkl pifevazil nad rlstem cen Zivo€iSnych vyrobkl. Ceny
zemédelskych vyrobet byly v priméru v roce 2013 ve srovnani s rokem 2012 vyssi o 4,5 %,
z toho ceny rostlinnych vyrobkii o 5,1 % a ceny ZivociSnych vyrobki o 3,8 %.

4. Trh prace

Dozvuky recese se na trhu prace projevily na prvni pohled rozporuplné. Pocet osob
v kategorii zamé&stnancl (podle mezinarodné srovnatelnych vybérovych Setfeni pracovnich
sil, dale VSPS) viditeln& meziro¢né vzrostl a zvysil celkovou zaméstnanost. Nezaméstnanost
vtomto pojeti vzrostla minimalng, zatimco u registrované nezaméstnanosti doslo
k vyraznému rastu. Celoroéni zhorSeni ekonomické situace se promitlo do mezd a plati —
realny pokles primémé mzdy se zvyraznil pii pokraCujicim poklesu produktivity prace
(viz kapitola 2. Ekonomicky vykon).

Tabulka €. 6: Zakladni ukazatele trhu prace

2011 | 2012 2013
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Zaméstnanost  VSPS ma ol 03] 04l 10] 10 | 13 ] 07 | 08
zam@stnanci  VSPS mzr. % 0,0 -0,1 1,61 2,0 2.4 0,9 1,3
Mira nezaméstnanosti (15-64 let) % 6,8 7,0 70| 7.5 6,8 7,0 6,8
Mira zaméstnanosti (15-64 let) %| 657] 665| 67,7] 66,8 | 67,8 | 68,0 | 68,3
Mira ekonomické aktivity (15-64 let) %| 70,51 7161 729 723 | 728 | 73,2 | 73,3
Prim&méa mzda  evidendni? mzr. % 2,5 2,7 0,1] -03 1,2 1,3 -1,8
Pramen: CSU
Vysvetlivky:

1) Zaméstnany VSPS pracoval v referencnim tydnu alespori 1 hodinu. Nezaméstnany VSPS nepracoval, prdci
aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dnui.
2) Zaméstnanci (prepoctené osoby) v pracovnim poméru, véetne odhadu malych podnikai.

4.1. Ekonomicka aktivita
Zvysovani ekonomické aktivity odrazelo prioritu rostouciho poctu domécnosti - zajiSténi
jakychkoliv moznych dodatkovych prostiredki pro posileni jejich napjatych rozpocta.
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K nariistu celkové pracovni sily tak ptispélo i dalsi zapojeni diive ekonomicky neaktivnich
osob, jejichz pocet klesl na 3645 tisic (mezirotné¢ o 62 tisice). Nejvyraznéjsi sice byl
(v souladu s demografickym vyvojem) ubytek poctu Zzaka a studentti, nicméné oproti
ptfedchozimu roku klesl vroce 2013 v dusledku pracovniho zapojeni i pocet diive
ekonomicky neaktivnich osob v domécnosti (zejména zen) a diichodct.

Graf ¢. 6: Ekonomicka aktivita
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Mira ekonomické aktivity v rozmezi 15-64 let (podil po¢tu zaméstnanych a nezaméstnanych
v populaci daného véku) vzrostla v priméru o 1,3 p.b. na 72,9 %. Z pohledu celkové pracovni
sily, tedy u vSech osob nad 15 let, vSak doSlo k nartistu niz§imu, ¢inil 0,6 p.b. a ro¢ni
primérna hodnota stoupla na 59,3 %.

K nezanedbatelnému nariistu miry ekonomické aktivity v kategorii 15-64 let ptispel vedle
prirdstku pracovni sily i demograficky vyvoj - postupny ubytek populace v tomto vékovém
rozmezi.

4.2. Zaméstnanost

Zaméstnanost podle VSPS vzrostla meziroéné v priméru o 47 tisic osob na 4937 tisic osob
pracujicich v jediném nebo hlavnim zamé&stnani. ZvySeni poctu vydélené aktivnich osob bylo
dano zejména priibéZznym nartistem kratSich pracovnich pfileZitosti v kategorii zaméstnancii
(v pojeti VSPS neni podstatné, zda jsou uvazky formalizované ¢&i neformalni). Podnikové
statistiky osob v evidencnim poctu, pouzivané k vypoctu primérné mzdy, vSak ukazovaly
dalsi pokles eviden¢niho poctu zaméstnancl. K rostoucimu rozdilu ve vykazovani poctu
zam&stnancli kromé neformaélnich pfivydélkd pfispélo 1 vys§i vyuZivani agenturnich
pracovniki, jemuz z ekonomickych i legislativnich diivodi davaly podniky v nejistém obdobi
prednost. Riist zamé&stnanosti se tedy odehraval spiSe v okrajovych oblastech trhu prace (mtize
se jednat o neformalni az Sedou ekonomiku), nejednalo se o perspektivni pracovni mista.

Meziro¢ni pokles poc¢tu podnikatelt (o 1,6 %) vyjadiuje nejen ubytek v této kategorii dany
ukoncovanim Zivnosti v disledku neptizniveé ekonomické situace, ale patrné 1 zménu zahrnuti
osob s zivnostenskym listem pracujicich za mzdu do kategorie zaméstnancii, na rozdil od
pfedchoziho vykazovani v rdmci podnikateli.

Rist celkové zaméstnanosti byl dan prevazné piiristkem v terciarnim sektoru, ktery probihal
v pribéhu celého roku. V sekundarnim sektoru pretrvaval pokles poctu zaméstnanych
v pritbéhu prvnich tii ¢tvrtleti, urcity ndznak obratu signalizoval nariist v poslednim ctvrtleti.

Mira zaméstnanosti ve véku 15-64 let jiz 3 roky v meziro¢nim srovnani nepfetrzité roste,
ptirtstky jsou obdobné miie ekonomické aktivity. Snizeni celkového poctu odpracovanych
hodin vSak bylo vyraznéjsi nez v predchozim roce. Tento rozdil je disledkem vyrazného
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prirastku poctu pracovnich aktivit na kratSi pracovni dobu, vcetné prace registrovanych
nezaméstnanych (viz dale).

4.3. Nezaméstnanost
Rozdily v rozsahu nezaméstnanosti podle dvou zékladnich statistik v roce 2013 dale vzrostly:

e podle VSPS pocet osob bez prace, praci hledajicich a schopnych okamzité pracovat
mezirocn¢ vzrostl v priméru pouze o 2 tisice na 369 tisic,

e prumérny narust poctu uchazecli o zaméstnani registrovanych na ufadech prace vsak
¢inil 59 tisic, ro¢ni primér 564 tisice a ke konci roku bylo registrovano 597 tisic osob.

Priimérna mira nezaméstnanosti podle VSPS byla stejné jako v roce 2012 na trovni 7,0 %
a ve srovnani s primérem EU28 byla nizsi o vice nez 3 p.b.

Podil registrovanych nezaméstnanych na populaci 15-64 let v ro¢nim priméru doséhl
7,7 %, coz znamenalo meziro¢ni nardast o 0,9 p.b.

Graf & 7: Mira nezaméstnanosti (VSPS) a podil nezaméstnanych na populaci (MPSV), oboje
15-64 let
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Zatimco VSPS zachycuje pouze aktivni osoby v daném obdobi absolutng bez prace,
u registrace na UP toto bezvyhradné neplati — mezi legalné registrovanymi jsou i uchazeéi
o zamé&stnani, kteti v povoleném rozsahu vykonavaji praci za mzdu. V ptedchozich obdobich
se pomérové ukazatele pohybovaly v zdsadé¢ obdobné, vroce 2013 se zacaly liSit nejen
v urovni, ale i sméru vyvoje (viz graf €. 7). Zdkladem tohoto rozdilu byla rostouci snaha
o privydéelek a dale 1 potieba registrace pro moznost ziskani vypomoci v hmotné nouzi u osob
v produktivnim véku. Navic v obdobi snadné ztraty a obtizného ziskdvani zaméstnani ¢ést
nezaméstnanych radéji setrvava v ,,jistoté* registrace a drobnych ptivydélkl. Z toho plyne
i rozdilny vyvoj dlouhodobé nezaméstnanosti — zatimco u VSPS se ke konci roku snizila,
u registrovanych uchazecl vzrostla.

Ve skladbé registrovanych nezamé&stnanych z hlediska véku v celostatnim priméru nebyly
extrémni rozdily, nejvyssi zastoupeni (kolem 13 %) mély na konci roku 2013 kategorie 20-24,
55-59 a 35-39 let. Zakladnimi divody v téchto jednotlivych kategoriich jsou absence praxe,
vyssi veék a péce o déti. Z hlediska dosaZzené¢ho vzdélani byly rozdily vyraznéjsi — vice nez
40 % ptedstavovali uchazeci se stfednim odbornym vzdélanim s vyuénim listem, 27 % se
zakladnim vzdélanim a 17 % s Gplnym sttednim vzdélanim bez maturity. Oproti pfedchozim
roktim viak jiz vzrostl i podil osob s VS vzdélanim — v souhrnu viech stupiidl jich v registraci
bylo 7 %. Je to sice stale niz§i procento nez u VS osob v populaci, ale i tak ukazuje, Ze pouhé
dosazeni VS vzdélani neni zarukou zaméstnatelnosti. Vyznamny je jak obor, tak i kvalita
vzdélani a propojeni s praxi.
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Na 1 volné misto piipadalo v priméru za rok 14,5 uchazece. Nejvyssi pocet z cca 35 tisic
volnych mist ke konci roku nabizel zpracovatelsky primysl (8 tis.). I to je dokladem, ze pies
probihajici rekvalifikacni programy i zvySenou mobilitu pracovni sily trva na trhu prace
regionalni nesoulad nabidky a poptavky.

Ptispévek v nezaméstnanosti pobiralo primérmé 20,9 % registrovanych uchazecii
0 zaméstnani (o 2,7 p.b. méné nez v piredchozim roce) vlivem prodluzovani doby evidence.

4.4. Mazdy

Nominalni rist HDP se ve vyvoji ndhrad zaméstnanciim ani primérné mzdy neprojevil.
Ptevis nabidky prace nad poptavkou stlacoval cenu prace a vedle trvajicich restrikci ve statem
fizené sféfe tak nadale dominovala opatrnd mzdova politika podnikii. Pomérné¢ vyznamny byl
v meziro¢nim srovnani rovnéz dopad presunu manazerskych odmén za rok 2012 (viz nize).

Tabulka &. 7: Pramé&rna hrubi mési¢ni mzda’

2013
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
2,5 2,7 0,1] -03 1,2 ,3] -1,8
nominalné podnikatelska sféra mzr. 3,0 2,8 -0,1 -0,4 1,1 1,5 2,4
nepodnikatelska sféra | mzr. % 0,2 2,2 0,9 0,0 1,7 0,8 0,8
Priméma mzda  celkem mzr. % 0,6 -0,6 -1,3 2,1 -0,3 0,1 -2,9
realn¢ (CPI) podnikatelska sféra mzr. % 1,1 -0,5 -1,5 2,2 -0,4 0,3 -3,5
nepodnikatelska sféra | mzr. % -1,71 -1,1 -0,5 -1,8 0,2 041 -03
Pramen: CSU, Podnikova evidence, prepoctené pocty, véetné dopoctu malych podnikii

2011 | 2012

Promérma mzda  celkem mzr.

X

Primérna hrubd nomindlni mzda dosahla v roce 2013 podle predbéznych udaji 25 128 K¢
(pt1 poklesu eviden¢niho poctu zaméstnancti o 1,2 %), v podnikatelské sféfe ¢inila 25 100 K¢,
ve sféfe nepodnikatelské 25 251 K¢&.

Neobvyklé vysoké nomindlni poklesy v podnikatelské sfére v 1. a 4. ¢tvrtleti byly disledkem
danové optimalizace manazerskych odmén. Roc¢ni odmény za rok 2012 byly nejvyse
ohodnocenym pracovniklim vyplaceny mimotadné jiZ v prosinci 2012, pfed zavedenim
tzv. solidarni dané, nikoliv v obvyklém terminu v navaznosti na vysledky hospodafeni.
Nejviditeln€jsi dopad téchto pfesuntt byl v odvétvich ,,Penéznictvi a pojisStovnictvi“ a
,Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu®.

Reélny pokles primérné mzdy v nepodnikatelské sféte, ktery trva jiz od 3. ¢tvrtleti 2010, byl
pferusen jen bodove ve 2. ¢tvrtleti vyplacenim vysokych odmén vybranym pracovnikim.
K pomalému nariistu v nepodnikatelské sféfe pfispivala nadale nejvyraznéji svym tGspornym
programem vetejna sprava a obrana, kde nomindlni mzda vzrostla v priméru pouze o 0,1 %.

Nejvyssi primeérnd mésicni mzda za rok 2013 byla v sekci penéZnictvi a pojiStovnictvi
(46 938 K¢, pokles 0 0,1 %), nejnizsi v ubytovani a stravovani (13 918 K¢, nartst o 3,5 %).
Nadprimérny rast o 1,3 % vykazal (pfi poklesu evidencniho poctu zaméstnanci)
1 zpracovatelsky primysl.

2 Primérna hruba mésiéni mzda v uvedeném nejcastéji prezentovaném pojeti je podil mzdovych prostiedkl (véetné piiplatka
za pfescas, odmeén, ndhrad mzdy atd.) pfipadajici na 1 zaméstnance za mésic, v pfepoctu na plnou zaméstnanost. Nevypovida
tedy o vyplaté konkrétniho ,,primérného* zaméstnance a jeji vyuziti pro odhady spotieby neni jednoznaéné. Vysledky
strukturalnich vydélkovych statistik uvadéji, ze cca 2/3 zaméstnancti maji mzdu niz§i nez je zde uvedeny pramér. Tato
statistika je vSak dlouhodob¢ pouzivana m.j. jako referencni pfi valorizacich diichodd.
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5. Platebni bilance

Bézny ulet platebni bilance (BU) skonéil v roce 2013 schodkem ve vysi 56 mld. K&.
V piebytku skoncila vykonova bilance, tj. obchod se zbozim a sluzbami i bilance béznych
prevodu. Deficitni byla pouze bilance vynost. Na kapitdlovém uctu vznikl ptebytek ve vysi
75 mld. K¢, finan¢ni ucet byl prebytkovy v rozsahu 188 mld. K¢.

Graf ¢. 8: Platebni bilance
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Pramen: CNB, propocty MF, rocni klouzavé vihrny, mld. K¢
5.1. Béiny ucet
Vn&jsi nerovnovaha, vyjadiena pomérem deficitu BU k HDP, se meziroéné mirné zhorsila

z hodnoty —1,3 % na —1,4 %. Schodek bézného uctu v uvedeném rozsahu nezaklad4d zadna
rizika pro ¢eskou ekonomiku.

Pomér vykonové bilance k HDP byl meziro¢né lepsi o 0,7 p.b. a doséhl 6,2 %. Pomér deficitu
bilance vynosi se zhorsil o 1,3 p.b. na —8,0 % HDP.

Meziro¢ni zhorSeni bilance béZzného uctu o 5 mld. K¢ tak souviselo predev§im s vySSim
schodkem bilance vynost, snizil se rovnéz pirebytek bilance sluzeb. Na druhou stranu se
zvysil prebytek obchodni bilance a zlepsila se bilance béznych pfevodii pfechodem z pasiva
do aktiva.

Prebytek obchodni bilance’ dosdhl 188 mid. K& co? znamenalo meziroéni zlepSeni
039 mld. K¢. Vysledek byl dosazen pfi ristu celkového obratu zahrani¢niho obchodu se
zbozim, kdyZ vyvoz rostl rychleji nez dovoz.

Bilance sluzeb skoncila piebytkem 53 mld. K¢, tj. o 9 mld. hlfe proti pfedchozimu roku.
V poslednich tfech letech rostl dovoz sluzeb rychlejSimi tempy nez jejich vyvoz, a tak se
piebytek této Casti bilance postupné snizoval. Na poklesu piebytku se podilely ptiblizné
stejnym dilem mezirocné horsi vysledky bilance dopravnich sluzeb i sluzeb cestovniho ruchu.

3 V cenach FOB v narodni metodice platebni bilance.
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Graf €. 9: Pomér béZného ictu a jeho slozek k HDP
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Pramen: CNB, propocty MF, v % na bazi rocniho klouzavého tihrnu

Schodek bilance vynost, ktery je vedle obchodni bilance rozhodujici pro vysledné saldo
bézného uctu, se mezirocné zvysil o 53 mld. K¢ na 312 mld. K&. Vyssi byl odliv investi¢nich
vynosi pfedev§im z piimych investic, mirné se zvysil prebytek bilance nahrad
zaméstnanciim.

Bilance béznych prevodi se z deficitu 2 mld. K¢ v roce 2012 zlepsila na prebytek ve vysi

15 mld. K¢. Vysledek ovlivnila pfedevsim piiznivéjsi bilance €istych piijml z rozpoctu EU.
5.1.1. Obchodni bilance podle CSU (v metodice narodniho pojeti*)

Zahrani¢ni obchod se v roce 2013 jen pozvolna dostaval z utlumu zplsobeného slabou
zahrani¢ni 1 domaci poptavkou. Objemy vyvozu i dovozu se zaaly zvySovat az ve druhé
poloviné roku s tim, Ze tempa riistu postupné gradovala. Po vétSinu roku trvajici pfedstih riistu
vyvozu ptred dovozem se promitl do zvySovani piebytku obchodni bilance, ktery dosahoval
rekordnich hodnot.

Graf ¢. 10: Obchodni bilance
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Za cely rok 2013 vzrostl obrat Geského zahraniéniho obchodu podle predbéznych tdaji CSU
0 2,8 % a dosahl hodnoty 5538 mld. K¢, tj. o 150 mld. K¢ meziro¢né vice. Prebytek
obchodni bilance se zvysil na 108 mld. K¢ (meziro¢né o 43 mld. K¢ vice). Za cely rok se
objem vyvozu zvysil o0 3,6 % a dovozu o 2,0 %. Vyjadieno v eurech znamenalo oslabeni
koruny riist vyvozu o 0,2 % a pokles dovozu o 1,3 %.

Objem vyvozu se zvysil ve vSech hlavnich komoditnich tfidach. Lehce nadprimérny byl

vvvvvv

silni¢nich vozidel, ktery tvofi piiblizné tfetinu vyvazeného strojirenského zbozi. Komodity

* Dodaci podminka v§vozu FOB, dovozu CIF
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ttidy SITC 7 tvoti ptiblizn€ polovinu vyvozu. Nadprimérné rostl také vyvoz zemédélského
a potravinarského zbozi (SITC 0,1,4) a pramyslového spotifebniho zbozi (SITC 8,9).
Primérny byl rist vyvozu polotovarii, chemikalii a surovin bez paliv (SITC 2,5,6). Mezirocné
méné se vyvezlo zbozi tiidy nerostnych paliv (SITC 3).

Tabulka ¢. 8: Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zmeéna salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K¢
Tfidy SITC 2013/2012 2012 2013 2013/2012 2012 2013 2013/2012
Celkem 103,6 100,0 100,0 102,0 100,0 100,0 43,1
0 - Potraviny a Ziva zvitata 1059 39 4,0 105,7 52 53 -14
1 - Napoje a tabak 111,5 0,7 0.8 106,5 0,7 0,7 1,0
2 - Surové materialy (s vyj. paliv) 98,2 31 3,0 98,4 3,0 29 -0,3
3 - Nerostna paliva a maziva 84,9 44 3,6 97,9 11,6 11,1 -114
4 - Zivo&iné a rostlinné oleje 96,8 0,3 0,3 116,3 0,2 0,2 -1,2
5 - Chemikalie 106,2 6,8 7,0 104,7 11,6 11,9 -3,2
6 - Trzni vyrobky 103,3 192 19,1 102,0 18,7 18,7 7,1
7 - Stroje a pepravni zatizeni 1039 50,7 50,9 100,9 39,0 38,6 441
8 - Primyslové vyrobky 108,1 10,7 11,1 106,0 9.8 10,2 79
9 Komodity jinde nezatazené 1535 0,2 0,2 127,0 0,3 04 04

Pramen: CSU, propocty MF

Slabsi poptavka zejména investi¢niho charakteru se projevila ptedev§im v nevyrazném ristu
dovozu strojirenského zbozi (SITC 7), ktery predstavuje vice nez tietinu celkového dovozu.
Vysledky této zbozové tfidy ovlivnily piedev§im niz$i dovozy vypocetni techniky,
elektroniky a kancelafskych stroji. Podobné jako u vyvozu byl niz8i dovoz nerostnych paliv.
Nadprimérné rostly dovozy polotovarti, chemikalii a surovin. Meziro¢né nejvyssi risty
dovozl byly zaznamenany u zemédélského a potravinarského zbozi a také spotfebniho zbozi.

Z teritorialniho hlediska se Gesky zahraniéni obchod dale mirné diverzifikuje. Po vstupu CR
do EU pfesahoval az do roku 2008 podil zemi EU na ceském vyvozu 85 %, poté zacal
pozvolna klesat. Tento pokles zrychlil zejména v poslednich dvou letech a na konci roku 2013
predstavoval podil c¢eského vyvozu do zemi EU 81,5 %. V této souvislosti se nejvyznamnéji
zvysil vyvoz do Ruska (o0 1,9 p.b. na 3,7 %).

Graf ¢. 11: Podil zemi EU na zahranié¢nim obchodé
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Podil zemi EU na ¢eském dovozu se ze 71,5 % v roce 2005 snizil na 66,1 % v roce 2013,
ovSem od poloviny roku 2011 naopak mirn€ rostl. Nejvyrazngji se na ¢eském dovozu zvysil
podil dovozu z Ciny (0 4,5 p.b. na 9,7 %).

16



Nejvétsim obchodnim partnerem ziistava Némecko, jehoz podil na ¢eském vyvozu ptesahuje
31 %, dovoz z Némecka dosahuje 26 %. DalSimi vyznamnymi partnery jsou Slovensko,
Polsko, Francie, Rakousko a Spojené kralovstvi. Podil téchto Sesti zemi piedstavuje cca 57 %
¢eského vyvozu a necelou polovinu dovozu.

5.2. Kapitalovy ucet

Kapitalovy ucet skoncil vroce 2013 prebytkem 75 mld. K¢ a prevysil tak aktivum
predchoziho roku o 23 mld. K¢. Silny rast piijmt souvisel pfedevsim s Cistymi transfery
prostiedkil z rozpoctu EU ve 2. pololeti 2013, vykazovanymi na kapitdlovém uctu.

5.3. Finanéni ucet

Na finan¢nim uctu byl vroce 2013 vykdzan cisty priliv zdroji ve vysi 188 mld. K¢
(0 114 mld. K& meziroéné vice). Saldo pfimych zahrani¢nich investic (PZI) bylo kladné ve
vysi 33 mld. K¢&. Proti roku 2012, kdy byl pfiliv PZI mimotadny, to bylo o 88 mld. K& méné¢.
Odhad salda reinvestované¢ho zisku ¢inil 23 mld. K¢. Kladné bylo i1 saldo portfoliovych
investic ve vysi 92 mld. K¢ (o 37 mld. K¢ vice) a finan¢nich derivatd ve vysi 5 mld. K¢
(0 4 mld. K& méné). Na uctu ostatnich investic do CR priteklo 58 mld. K¢ (proti odlivu
110 mld. K¢ v roce 2012).

Pomér salda finanéniho uétu k HDP se zvysil 0 2,9 p.b. na cca 4,8 %.
5.4. Ménové kurzy

Dlouhodoby trend k posilovani sménného kurzu ¢eské koruny vici euru se zastavil v dobé
finan¢ni krize v roce 2008. V nasledujicich obdobich dochézelo k vykyvim kurzu, které
odrazely rizné faze ekonomické a dluhové krize. V uplynulych dvou letech (do listopadu
2013) se kurz koruny vi¢i euru pohyboval v pomémné uzkém rozpéti mezi 24,7 az
25,9 CZK/EUR s tendenci k oslabovani. V roce 2012 oslabila koruna v priméru o 2,2 %,
vroce 2013 pak o 3,2 %. K prudké zméné doslo po 7. listopadu 2013, kdy CNB zahéjila
devizové intervence sméfujici k uvolnéni ménovych podminek. Koruna skokové oslabila
occa 6%, poté¢ se kurz ustalil na urovnich okolo 27,50 CZK/EUR. V prosinci 2013 to
znamenalo meziro¢n€ slabsi domaci ménu o 8,4 %.

Pohyby kurzu koruny k dolaru byly vyraznéj$i. Po oslabeni o 9,7 % vroce 2012 koruna
v uplynulém roce o 0,1 % posilila. Kurz ménového paru USD/EUR se pohyboval v pribéhu
roku 2013 v rozpéti 1,37 — 1,30 USD/EUR.

Graf €. 12: Nominalni sménny kurz CZK vii¢i USD a EUR

8

—— CZK/USD 0,0
13 4 e CZK/EUR F 0,2
USD/EUR (pr. osa)

—— 0,4
b W\M 06

23 4 0,8
28 - r 1.0
F 1,2
331 - 1,4
38 4 F 1,6
1/07 1/08 1/09 1/10 111 112 113
Pramen: CNB

17



5.5. Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv centrdlni banky k 31.prosinci 2013 ¢inil 1118,4 mld. K¢,
tj. 40,8 mld. EUR, coz odpovidd objemu téméi péti mésic dovozu zbozi a sluzeb. Silny
nartist devizovych rezerv souvisel s devizovou intervenci CNB na konci roku.

6. Ménovy vyvoj a finanéni trh

6.1. Ménové agregaty, vklady a avéry
6.1.1. Ménové agregaty (pasiva)

M¢énové agregaty pokracovaly v roce 2013 v ristu. Primérny rist penézni zasoby (M2)
dosahl 4,6 %, coz pfedstavovalo mirné zpomaleni oproti roku 2012, rast vysoce likvidnich
penéz (M1) téz nepatrn¢ zpomalil na 8,2 %. Nadale rostouci preference likvidity 1ze vysvétlit
zapornymi realnymi trokovymi sazbami na terminovanych vkladech.

Celkovy rist vkladi u ménovych a finan¢nich instituci (MFI) se v roce 2013 snizil na 3,5 %
(oproti rlstu o0 5,5 % v roce 2012), z toho celkové vklady domécnosti se meziro¢né zvysily
0 3,2 % (mirné zpomaleni oproti roku 2012) a vklady podnikii o 4,4 % (znatelné¢ zpomaleni
oproti roku 2012). Nizsi rast vkladd domécnosti 1ze vysvétlit zvysSujici se spottebitelskou
divérou a pomalu rostouci spotfebou domacnosti, zpomaleni nartstu vkladi nefinan¢nich
podnikl vSak vzhledem k celkové makroekonomické situaci charakterizované mj. stagnaci ¢i
poklesem uvéri nelze hodnotit pozitivné.

6.1.2. Uvéry (aktiva)

Uvéry poskytnuté podnikiim a domacnostem MFI vzrostly v roce 2013 pomaleji nez
v ptedchézejicim roce (2,5 % proti 4,0 %).

Graf & 13: Uvéry domacnostem (mzr.) Graf & 14: Uvéry nef.podnikim (mzr.)

.
(=]

e 128 & il et

A

H (=]

MHa ndlmp byl a
s A0 2R

th
ke .
[ ==

)
[=]

n
|

a

e

..1_.|-|'.r 108 109 1110 1111 1M2 13 10T 1108 1109 110 m w2 113

Pramen: CNB, v %

Mezirocni rtist uveéri domacnostem zpomalil ze 4,9 % na 4,0 % a byl taZzen zejména ristem
uverd na byty a nemovitosti, které vzrostly o 5,4 %. I zde vSak bylo zaznamenano zpomaleni
ristu oproti minulym 1étim. Uvéry na spotfebu naopak o 0,1 % klesly. Dalsi rst Gvéra
domécnostem je limitovan jejich opatrnosti, kterd je dana nizkym ristem disponibilnich
pfijmii a na poméry CR vysokou nezaméstnanosti.

Uvéry podnikéim v roce 2013 prakticky stagnovaly (riist 0 0,1 % oproti rastu 0 2,5 % v roce
pfedchozim), coZ odpovidalo makroekonomické situaci a pfetrvavajicim nejistotdm ohledné
budouciho vyvoje ekonomiky. Pokles byl zaznamenan zejména u kratkodobych uvért do
1 roku (0 2,3 % oproti ristu v roce 2012 0 2,5 %). Uvéry se splatnosti 1 az 5 let se naopak po
poklesu v 2012 zvysily o 3,0 % (v zaveru roku vsak jiz znovu klesaly), rist dlouhodobych
uvéri nad 5 let byl v roce 2013 jen velmi slaby.
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V prosinci 2013 dosahl Cisty uvér sektoru vladnich instituci 319,3 mld. K¢ (o 4,3 mld. vice
nez ve stejném obdobi predchazejiciho roku) a ptedstavoval pfiblizn€é 12,7 % celkovych
domacich tvéra.

Situace ohledné uvérti se selhanim® byla vroce 2013 ipfes nepiilis dobry stav realné
ekonomiky stabilizovanad. U domacnosti i u nefinancnich podnikii se jejich podil mirné
snizoval, stale vSak dosahoval znateln¢ vysSich hodnot nez pted recesi v roce 2009. Podil
pohledavek se selhanim na celkovych uvérech domacnosti v prosinci 2013 dosahl 5,0 %
(00,2 p.b. méné nez v prosinci 2012), u nefinancnich podnikti se déle snizil o 0,3 p.b. na
7,1 %. Absolutni objem uvérit se selhdnim v prosinci 2013 pro domdécnosti a nefinanéni
podniky dosahl 122 mld. K¢ (nepatrné vyssi hodnota oproti stejnému obdobi ptfedchoziho
roku).

Pomér uvér a vkladi domécnosti a nefinancnich podniki ma mirné snizujici se tendenci,
v prosinci 2013 dosahl 76,1 % (o 1,4 p.b. méné nez ve stejném obdobi predchazejiciho roku).
CNB béhem roku opét provedla zatéové testy bankovniho sektoru, které opakované
potvrdily jeho dostate¢nou odolnost vici piipadnym negativnim Soktam.

6.2. Urokové sazby

Vyvoj trokovych sazeb byl podobné jako vyvoj vkladd auveéri konzistentni
s makroekonomickym vyvojem. CNB drzela zakladni irokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace na technickém minimu 0,05 %. Poté, co bylo dosaZeno technicky nulovych
urokovych sazeb, byl ménovy kurz pouzit jako dal$i nastroj k uvolnéni ménovych podminek.
V listopadu 2013 (poprvé od roku 2002) CNB piistoupila k devizovym intervencim s cilem
zamezit dlouhodobému podstfelovani inflacniho cile a potencidlnimu deflacnimu vyvoji.
Jejich objem za listopad c¢inil piiblizné 200 mld. K& (7,5 mld. EUR), v prosinci v nich
prozatim nepokracovala.

3M Sazba PRIBOR se v roce 2013 mirné snizila z 0,5 % na pocatku roku na 0,4 % na jeho
konci. Spread vii¢i 2T repo sazb¢ (indikator nerovnovahy) se mirné snizil na hodnotu 0,3 p.b.,
coz lze oznacit jako velmi pomalou konvergenci k hodnotdm pted finan¢ni krizi v roce 2008,
objem mezibankovnich obchodi vSak nadéle vykazuje klesajici tendenci. Vynosova kiivka
mezibankovnich urokovych sazeb PRIBOR se posunula mirné¢ dold, jeji stabilita na delSim
konci svédci o dobrém ukotveni inflacnich o€ekavani.

Graf €. 15: Kratkodoba penéZni vynosova kiivka
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Pramen: CNB, % p. a.

U klientskych trokovych sazeb byl v roce 2013 nadale zaznamenan mirny pokles. Primérné
urokové sazby z celkovych uvérii nefinanénim podnikiim v prosinci 2013 dosahly 3,1 %

> Pohledavky se selhanim dle vyhlasky CNB &. 123/2007 Sb., jejichz platba jistiny nebo tiroku je opozdéna o 90 dni a vice.
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(00,2 p.b. mén¢ nez v prosinci 2012), sazby z celkovych Gvérit domacnostem se mezirocné
snizily 0 0,5 p.b. na 5,8 %.

Mirny pokles byl zaznamenan i u primérnych urokovych sazeb z celkovych vkladi. Sazby
z celkovych vkladi nefinan¢nich podnikti v prosinci 2013 dosahly 0,3 % (o0 0,2 p.b. méné nez
v prosinci 2012), sazby z vkladi domacnosti 0,9 % (0 0,3 p.b. mén€ nez v prosinci 2012).
Rozpéti mezibankovnich trokovych sazeb méfené 1R sazbou PRIBOR a trokovych sazeb
zuveérh a vkladi se spiSe mirn€¢ snizovalo. Nepatrny nartist byl zaznamenan u uvért
nefinanénim podnikim, ktery ¢inil v na konci tohoto roku 2,5 p.b., utvéri domacnosti
5,2 p.b.. Klientské urokové sazby vroce 2013 v zasad¢ klesaly rychleji nez sazby
mezibankovni.

Dluhopisovy trh se béhem roku 2013 vyvijel z pohledu ceskych dluhopisii stejné jako
v predeslém obdobi pfiznive. Vynosy statnich dluhopist (s primérnou zbytkovou splatnosti
5a10let) vroce 2013 dosahly svych novych historickych minim. Spread mezi ¢eskymi
a némeckymi konvergencnimi dluhopisy se vyrazné snizil z 82 b.b. v prosinci 2012 na 40 b.b.
v prosinci 2013. Z tohoto vyvoje je patrné, ze politicka nestabilita vyvoland pfedCasnymi
volbami neméla vliv na divéryhodnost a atraktivitu ¢eskych vladnich dluhopisi.

Graf ¢. 16: Vynosy statnich dluhopist
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Vyvoj akciového trhu byl vroce 2013 nerovnomérny — pokles v 1. pololeti byl nasledné
vystiidan rastem. Index PX na BCPP na konci roku 2013 dosahl 989 bodu (o 4,8 % mén¢
oproti prosinci 2012), vétSina svétovych akciovych indexii vS§ak zaznamenala béhem tohoto
roku rast. Primérnd hodnota indexu PX byla nicméné v roce 2013 mirné vyssi (o 2,7 %) nez
vroce predeslém. Béhem roku 2013 dosihl objem realizovanych obchodii 176,7 mld. K¢,
objem akciovych obchodl se meziro¢né dale o 30,3 % snizil.
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II. Verejné rozpocty

V této Casti material prezentuje udaje za vefejné rozpoCty v mezinarodnim statistickém
standardu Government Finance Statistics 2001 (dale GFS 2001) a pfisluSnéa data tudiz nemusi
byt ve srovnani s ostatnimi seSity nutn¢ shodna.

V roce 2013 se saldo vefejnych rozpoc¢tlh mezirocné zlepsilo o 42,8 mld. K¢ a deficit ¢inil
50,1 mld. K¢, tj. 1,3 % HDP. K meziro¢nimu sniZeni schodku vetejnych rozpocti dochazi
pfes pretrvavajici ekonomickou recesi. Vysledek vetejnych rozpocti je citelné ovlivnén
pokracujici fiskalni konsolidaci, jejiz vysledky jsou nejvice patrné u statniho rozpoctu
auzemn& samospravnych celkt (dale USC). Pozitivni vliv méla realizovana konsolidagni
opatfeni zejména na piijmové stran¢, rust vydajové strany utlumila nizka investicni aktivita.

Ve srovnani se schvalenou rozpoctovou dokumentaci pro rok 2013 byl schodek o 0,2 mld. K¢
vys§i, coz bylo zplisobeno hospodatenim statniho rozpoctu (véetné Narodniho fondu a Fondu
privatizace) a zdravotnich pojistoven. U ostatnich slozek vefejnych rozpocti doslo ke
zlepseni, které je nejvyrazng&jsi u USC (o 19,6 mld. K¢&). Pokud se tyka mimorozpoétovych
fondii, na zlepSeni hospodatieni se nejvice podilely Statni fond Zivotniho prostfedi a Statni
zem&délsky intervencni fond, naopak hife hospodafily Statni fond dopravni infrastruktury
a Statni fond rozvoje bydleni. Lépe, nez bylo ptivodné rozpoctovano, dopadl sice i statni
rozpocet se schodkem 79,9 mld. K¢ (ve srovnani s rozpoc¢tovanym o 20,7 mld. K¢ niz§im), ale
po zohlednéni operaci Narodniho fondu a Fondu privatizace ¢inil schodek 69,6 mld. K¢ a byl
naopak o 24,2 mld. K¢ vyssi nez jeho plvodné rozpoctovana vySe. Naopak zdravotni
pojistovny ve srovnani s puvodnimi piedpoklady prebytku 0,3 mld. K¢ vykazaly schodek
1,4 mld. K¢. Vysledky hospodateni vefejnych rozpoc€tl jsou uvedeny v néasledujici tabulce.

I ptes vySe uvedené pokraCuje postupné snizovani deficiti a dalsi trajektorie by se méla
v horizontu néasledujicich 3 let pfizpisobit vyvoji salda v metodice ESA, které by se mélo
stabilizovat pod trovni 3 % HDP.

Tabulka €. 9: Vyvoj sald vefejnych rozpocti

2011 2012 2013
predbézna
skutecnost

Saldo (mld. K¢ -171,4 -92.9 -50,1
Saldo (% HDP -4,5 2,4 -1,3
Saldo pro fiskalni cileni (mld. K¢) -131,4 -105,6 -76,0
Saldo pro fiskalni cileni (% HDP) -3.4 -2,7 -2,0

Pramen: MF

Pozn.: Ze salda pro fiskalni cileni jsou vylouceny transformacni ndklady, operace Ndarodniho fondu
a EU prostredky, které by vysledky daného roku oviiviiovaly o casovy nesoulad mezi prijetim plateb z EU a jejich
Cerpanim. Tento ukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v navrhu stiednédobého vyhledu statniho rozpoctu
na léta 2014 a 2015. Transformacni naklady predstavuji zejména operace v minulosti statem ziizenych instituct,
které spravovaly nekvalitni aktiva prebirana od jinych subjekti.

1. Prijmy verejnych rozpocti

Ve srovnani s ptvodnimi pfedpoklady byly piijmy niz§i o 38,2 mld. K¢, pfi¢emz hlavni
mérou se na této situaci podili nenaplnéni ocekavanych piijmt z EU. Meziro¢né ale vyvoj
celkovych pfijml pokracuje v ristové trajektorii. Zatimco v roce 2012 vzrostly piijmy
vetejnych rozpoctl oproti Grovni piedchoziho roku o 4,8 %, v roce 2013 to bylo o 3,8 %.
Zvyseni danové zatéze vedlo k mezirocnimu riustu danové kvoéty veetné pojistného o 0,5 p.b.
na 33,5 % HDP (viz nésledujici graf).
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Celkové danové ptijmy vcetné pojistného na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi byly
ve srovnani s predpoklady v navrhu statniho rozpoctu na rok 2013 nizsi o 8,8 mld. K¢,
mezirocné vSak vzrostly o0 2,4 %, tedy stejnym tempem jako v roce 2012. K propadu inkasa
doslo oproti rozpoctované vysi u dani z piijmu (celkem o 7,4 mld. K¢, z toho u fyzickych
osob 5,3 mld. K¢), u spotiebnich dani (o 6,1 mld. K¢) a u pojistného na socialni zabezpeceni a
zdravotni pojisténi (o 5,5 mld. K¢). K naplnéni ptedpokladu o vyssim vybéru téchto dani
nedoslo zejména vlivem slabé ekonomické vykonnosti a upfednostiiovani nakupu pohonnych
hmot za hranicemi CR. Ve struktuie datiovych pifjma se zvysil podil nep¥imych dani. Objem
prispeévkll na socidlni zabezpefeni mezirocn¢ opét mirn€ vzrostl, nicméné stale nedosahl
ptedkrizové urovné roku 2008. Totéz lze fici o danich z pfijmd, pfiCemz dai z piijmu
pravnickych osob zaostava znacné.

U nedanovych piijmi (bez dotaci) doSlo mezirocné¢ k asi 10% rdstu ave srovnani
s pivodnimi pfedpoklady byl jejich objem o necelych 8 mld. K¢ vyssi. Predikovatelnost
téchto pfijmu je z diivodu jejich charakteru obtizna, nebot’ zahrnuji piijmy z dividend a jinych
podilt na zisku, vratky transferti z minulych let, pokuty, pendle, spravni nebo soudni poplatky
apod.

Graf ¢. 17: Podil vynosu dani na HDP v %
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Tabulka €. 10: Vyvoj pfijmi veiejnych rozpocti

Konsolldov?:jdv‘elieé])ne rozpocty Podil na HDP (%)

2011 2012 2013 2011 2012 2013
piredbéind piredbéind
skutecnost skutecnost

CELKOVE PRIJMY 1429,6 14983 1555,8 374 39,0 40,1
1 PRIJMY Z PROVOZNI CINNOSTI: 1418,1 1486,0 1544, 37,1 38,6 39,8
11 |Dané 705,6 778 753,9 18,5 18,9 194
111 Dané z piijmu, zisku a kapitalovych vynosi 2572 270,9 2713 6,7 70 70
1111 Placené fyzickymi osobami 133,9 1372 1424 35 3,6 37
1112 Placené spolecnostmi a ostatnimi podniky 1233 133,7 129,0 32 35 33
113 Dané z majetku 20,3 20,7 18,8 0,5 0,5 0,5
114 Dané ze zboii a sluzeb 4279 436,0 463,6 11,2 11,3 11,9
1141 Obecné dané ze zbozi a sluzeb (DPH)” 269,3 273,0 302,2 70 71 78
1142 Spotiebni dané 146,6 146,8 143,5 38 38 37
12 |Socialni pFispévky 533,2 540,8 545,5 13,9 14,1 14,1
121 Prispévky na socialni zabezpeceni 518,9 526,3 530,9 13,6 13,7 13,7
1211 Prispévky zaméstnanct 120,3 122,2 123,6 3,1 32 32
1212 Pispévky zaméstnavateli 3593 364,6 368,8 9.4 9,5 9,5
1213 Prispévky 0SVC nebo nezamestnanych 36,5 37,0 36,1 1,0 1,0 0,9
122 Ostatni socialni pispévky 14,3 14,4 14,5 0,4 0,4 0,4
13 |Dotace 739 111,6 1249 1,9 29 32
131 od zahranicnich vlad 0,6 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0
1311 Béné 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
1312 Kapitalové 04 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
132 od mezindrodnich organizaci 733 1114 124,7 19 29 32
1321 Béiné 40,3 40,9 61,0 1,1 1,1 1,6
1322 Kapitalové 33,0 70,5 63,7 09 1,8 1,6
133 od instituci vladniho sektoru 0,0 0,0 0,0
1331 Béiné 0,0 0,0 0,0
1332 Kapitalové 0,0 0,0 0,0 - - -
14 |Ostatni piijmy 1054 105,8 120,0 2.8 2.8 3,1
141 Piijmy z vlastnictvi 29,7 29,3 31,8 0,8 0,8 0,8
142 Prodej zboZi a sluZeb 47,7 49,0 494 1,2 13 13
143 Pokuty, penle a propadnuti 43 35 438 0,1 0,1 0,1
144 Dobrovolné transfery jiné nez dotace 12,6 133 13,5 0,3 0,3 0,3
145 Ostatni piijmy jinde nezafazené 11,1 10,6 20,4 0,3 0,3 0,5
3 PRODEJ NEFINANCNICH AKTIV 11,5 12,3 11,6 0,3 0,3 0,3
311.2 | Fixni aktiva 55 6,2 71 0,1 0,2 0,2
3142 | Nevyrabéna aktiva 6,0 6,1 4.6 0,2 0,2 0,1

Pramen: MF
" DPH je v souladu s metodikou GFS 2001 snizend o odvod do rozpoctu EU podle DPH a o tuto édstku je proto
jeji vyse nizsi, nez je udaj o DPH v jinych castech SZU.

2. Vydaje verejnych rozpocti

Celkové vydaje vetejnych rozpoctl byly o 37,9 mld. K¢ nizsi, nez ¢inil piivodni ptedpoklad.
Jejich objem se meziro¢né zvysil o 14,7 mld. K¢, tj. 0 0,9 % (oproti ptedchozimu poklesu
0,6 %). Vydaje na provozni ¢innost byly oproti rozpoc¢tové dokumentaci niz$i o vice nez
30 mld. K¢.

Ke znaénému zhorseni doslo u vydaji spojenych s obsluhou dluhu vetejnych rozpocti.
Urokové vydaje se ve srovnani s rokem 2012 zvySily o 9,2 mld. K¢, coz odpovida
meziro¢nimu rastu 20,7 %. Ve srovnani s rozpoc¢tovou dokumentaci ale byly o 15,4 mld. K¢
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niz$i, nebot’ predikce ohledn¢ zvySeni trznich trokovych sazeb se nenaplnily.

Ve srovnani s ptivodnim rozpoétem doslo k uspote 15,2 mld. K¢ u nédkupu zbozi a sluzeb
ataké u socidlnich davek (7,9 mld. K¢). Naopak mirné vyssi vydaje ve srovnani
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s rozpoctovou dokumentaci byly realizovany u zameéstnaneckych nahrad (o 3,1 mld. K¢)
au béznych transfert vefejnym spolec¢nostem (o 8,3 mld. K¢). Zbyvajici Gspora byla dana
niz§im nadkupem fixnich aktiv a ostatnimi vydaji.

Rozhodujici ¢ast vydaji mé stile podobu béznych transferi a socialnich davek (celkem
64,3 % celkovych vydajit), které jsou realizovany ptredevsim statnim rozpoctem a zdravotnimi
pojistovnami a jejichz podil na HDP se v roce 2013 meziro¢né zvysil o 0,1 p.b. na 26,6 %.
Nejveétsi ¢ast mezi témito transfery piedstavuji mandatorni vydaje. V minulosti zalozena
nezdrava tendence ristu téchto vydaji méa na hospodafeni vefejnych rozpocti negativni
dopad, nebot’ jsou vytésnovany veiejné vydaje s produktivnéjSim charakterem. Tim dochazi
k zuzovani manévrovaciho prostoru pro fiskalni politiku. V meziro¢nim porovnani dochazi
k poklesu vydaji vlady na zboZi a sluzby o 4,9 % (0 6,0 mld. K¢) a na ndkup fixnich aktiv
05,0 % (0 4,2 mld. K¢). Naopak objem mezd a platti vzrostl 0 2,3 % (o 3,2 mld. K¢).

Tabulka €. 11: Vyvoj vydaju vefejnych rozpocti

Konsolldow(l::lelt (;je]t;eé])ne rozpocty Podil na HDP (%)

2011 2012 2013 2011 2012 2013
piedbéind piedbéind
skutecnost skutecnost

CELKOVE VYDAJE 1601,0 1591,2 1605,9 41,9 41,4 414
2 VYDAJE NA PROVOZNI CINNOST 1507,8 1506,5 1525,5 39,4 39,2 39,3
21 Nahrady zaméstnancim 136,0 136,3 139,4 3,6 35 3,6
211 Mzdy a platy 102,8 102,5 104,7 2,7 2,1 2,1
212 Socialni piispévky 332 33,7 34,7 0,9 0,9 0,9
22 |Uiiti zboii a sluzeb 129,1 122,5 123,9 34 32 3,2
23 Spoticeba fixniho kapitalu 0,0 0,0 0,0 - - -
24 |Uroky 478 44,5 53,8 1,2 1,2 14
25 Bézné transfery 307,6 313,9 318,9 8,0 8,2 8,2
251 Vetejnym spolecnostem 204,7 206,7 2122 54 5.4 5,5
2511 Nefinanénim spole¢nostem 200,7 202,6 207,8 5,2 53 54
2512 Finan¢nim spolecnostem 40 4,1 44 0,1 0,1 0,1
252 Soukromym spole¢nostem 102,9 107,2 106,6 2,7 2,8 2,7
26 |Dotace 343 328 35,8 0,9 0,9 0,9
262 Mezinarodnim organizacim 34,3 32,8 35,8 0,9 0,9 0,9
2621 Béiné 343 32,8 35,8 0,9 0,9 0,9
27 [Socialni davky 686,9 704,2 713,0] 18,0 18,3 184
271 Davky socialniho zabezpeceni 686,7 703,9 712,7 18,0 18,3 18,4
28  |Ostatni vydaje 166,2 1524 140,7 4,3 4,0 3,6
282 Ostatni vydaje jinde nezafazené 166,1 1523 140,7 43 4,0 3,6
2821 Ostatni bézné vydaje 31,0 349 35,5 0,8 0,9 0,9
2822 Ostatni kapitalové vydaje 135,1 117,5 105,2 3,5 3,1 2,7
3 |NAKUP NEFINANCNICH AKTIV 93,2 84,7 80,5 24 2,2 2,1
311.1 | Fixni aktiva 91,8 83,0 78,8 2,4 2,2 2,0
313.1 | Cennosti 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
314.1 | Nevyrabéna aktiva 1,4 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0

SALDO -171,4 -92,9 -50,1 -4,5 2,4 -1,3

SALDO pro fiskalni cileni -131,4 -105,6 -76,0] -34 22,7 -2,0

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -89,7 20,5 18,7 23 -0,5 0,5

Saldo primarni bilance -123,6 483 3,7 3,2 -1,3 0,1

Pramen: MF
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3. Salda verejnych rozpocta

Hospodateni vetejnych rozpoctli se ve srovnani s rokem 2012 vyrazné zlepSilo a skoncilo
deficitem 50,1 mld. K¢, tedy 1,3 % HDP. Deficit se meziro¢né snizil témer o polovinu a byl
nejnizsi od roku 2008. Ke zlepseni hospodareni doslo u vSech Casti vefejnych rozpocta.

Tabulka €. 12: Vyvoj struktury salda verejnych rozpocti v mld. K¢

2011 2012 2013
predbézna
skutecnost

I | Statni rozpocet” -156,9 -85,4 -69,6
II | Mimorozpo¢tové fondy celkem -7,9 -2,9 2,2

PF CR” 0,3 -0,6 -

Stétni fondy” 8.2 23 2,2
III | VeFejné zdravotni pojisténi -5,2 -6,0 -1,4
1v | Uzemni samospravné celky” -1,4 1,4 18,6
V | SALDO -171,4 -92,9 -50,1

Pramen: MF

U Mimo statni rozpocet jsou zde ddle zahrnuty operace Nérodniho fondu a byvalého Fondu ndrodniho majetku,
ktery byl zrusen zakonem ¢. 178/2005 Sb. (nyni Fond privatizace).

Y K 31. 12. 2012 byl Pozemkovy fond CR zrusen a agenda presla do kapitoly Ministerstva zemédélstvi v ramci
statniho rozpoctu

Y Statni fondy: SFZP, SFDI, SFRB, SZIF, SFK a SFKin.

¥ Uzemni samospravné celky: obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regiondlni rady regionii soudrinosti

Vyrovnanost Cistého penézniho toku z provozni ¢innosti je jednou z podminek zdravych
vefejnych financi. Tento ukazatel, ktery pfedstavuje rozdil mezi pfijmy a vydaji na provozni
¢innost, se ve srovnani s rokem 2012 zlepsil o 39,2 mld. K¢, pficemzZ schodek se pfeménil
v prebytek 18,7 mld. K¢&.

DalSim z ukazatelli, ktery je pouzivan pro hodnoceni fiskalni politiky, je primarni deficit,
vypocteny jako deficit oCistény o vydaje spojené s uroky z dluhu vefejnych rozpocti. Saldo
primarni bilance se v roce 2013 mezirocné zlepsilo o 52,0 mld. K¢, coz predstavuje zlepSeni
o 1,4 p.b. v relativnim vyjadieni k HDP, a dosahlo pfebytku 3,7 mld. K¢, v podilovém
vyjadieni 0,1 % HDP.

Tabulka €. 13: Vyvoj sald v % HDP

2011 2012 2013
predbézna
skutecnost

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 2,3 -0,5 0,5
Saldo primarni bilance 3.2 -1,3 0,1

Pramen: MF

Dal$im analyzovanym ukazatelem je saldo pro fiskalni cileni, jehoZ vyvoj je patrny
z nasledujici tabulky.
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Tabulka €. 14: Vyvoj struktury salda verejnych rozpocti pro fiskalni cileni v mld. K¢

2011 2012 2013
prredbézna
skutecnost

I | statni rozpocet” -113,6 90,9 -85,5
I | Mimorozpo¢tové fondy celkem -7,6 -84 2,2
PF CR? 0,3 -0,6 -
Statni fondy” 7.9 7.8 22
III | Vefejné zdravotni pojiSténi -5,2 -6,0 -1,4
v Uzemni samospravné celky“ -5,0 -0,3 13,2
SALDO pro fiskalni cileni -1314 -105,6 -76,0

Pramen: MF

U Mimo statni rozpocet jsou zde ddle zahrnuty operace Narodniho fondu a byvalého Fondu ndrodniho majetku,
ktery byl zrusen zakonem ¢. 178/2005 Sb. (nyni Fond privatizace).

Y K 31. 12. 2012 byl Pozemkovy fond CR zrusen a agenda presla do kapitoly Ministerstva zemédélstvi v ramci
statniho rozpoctu.

Y Stami fondy: SFZP, SFDI, SFRB, SZIF, SFK a SFKin.

¥ Uzemni samospravné celky: obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regiondlni rady regionii soudrinosti

Po poklesu tohoto salda, resp. schodku v roce 2012 dochazi i v roce 2013 k jeho dalsimu
podstatnému snizeni. Deficit vefejnych rozpoctli v metodice fiskalniho cileni byl o 0,8 p.b.
nizsi, nez byl ptivodné stanoven, a ¢inil 2,0 % HDP.

4. Dluh vefejnych rozpocti

Trvale deficitni hospodateni vefejnych rozpocti vede ke kumulaci dluhu. Jeho meziro¢ni
rustova dynamika se vyrazné snizila na 1,1 % a v roce 2013 dluh vefejnych rozpocti Cinil
1 779,2 mld. K¢, tj. 45,8 % HDP. Z nasledujiciho grafu je zfejma rychla ristova tendence;
jeho objem se od roku 2008 téméf zdvojnasobil.

Graf ¢. 18: Vyvoj konsolidovaného dluhu ver. rozpocti v mld. K¢ a jeho podil na HDP v %
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Pramen: MF

Hlavni pfi¢inou rastu dluhu zGstava dlouhotrvajici deficitni hospodateni statniho rozpoctu.
Celkovy dluh je generovan zejména statnim dluhem, ktery ma ve struktutre celkového dluhu
nejvy$si podil a v roce 2013 ¢&inil 93,2 %. Konsolidovany statni dluh® meziro&né vzrostl
00,9 % na 1 664,5 mld. K¢&. Statni dluh CR vykazuje rostouci trend jiz od roku 1996 a od
tohoto roku s vyjimkou let 2001, 2003 a také 2013 roste rychleji nez celkovy dluh vetejnych
rozpoctl.

Dluh Gizemnich samospravnych celki se i1 ptes velky prebytek hospodateni meziro¢né zvysil
04,2 % a ¢inil 119,8 mld. K¢&. Nékteré obce (zejména statutarni mésta) a kraje financuji své

6 Konsolidace u statniho dluhu piedstavuje snizeni o emitované statni dluhopisy, které byly nakoupeny z prostiedkii na tzv.
Jaderném Gctu a s vyjimkou roku 2013 i uétu Rezervy pro dichodovou reformu.
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potfeby z uvérovych zdroji avyuzivaji tak prostor, ktery jim legislativa poskytuje.
Z mimorozpoctovych fondi v roce 2013 vykazal mensi zadluzeni pouze Statni fond Zivotniho
prostiedi. Vefejné zdravotni pojistovné byla ze statniho rozpoctu sice poskytnuta navratna
finan¢ni vypomoc ve vysi 1,7 mld. K¢, ale z diivodu konsolidace této transakce nedoslo ke
zvyseni celkového dluhu.

Ve srovnani s ostatnimi zemémi piestavéa platit, ze samotna uroveti dluhu CR neni vysoka.
Jeho rychld dynamika z poslednich let a skute¢nost, Ze jeho rust byl diive citelné zpomalovan
inkasem privatizacnich piijmu, jejichz vliv je nyni jiz v podstaté zanedbatelny, zcela zietelné
varuje, ze dosazeni hranice maastrichtského dluhového kritéria (metodika ESA95) nemusi byt
v nésledujicich nékolika letech neredlné. Vyse deficitu bude mit stile tésnéjsi vliv na rast
dluhu vetejnych rozpoctu.

Graf €. 19: Vyvoj dluhu vefejnych rozpocti a jeho struktury

Hruby konsolidova(lllr);l gl;(hé ;efejny’ch rozpocti Podil na HDP v%

2011 2012 2013 2011 2012 2013
predbé&ind predbéind
skutecnost skutecnost

Hruby konsolidovany dluh VR 1565,1 1760,7 1779,2 409 45,8 45,8
Statni dluh (konsolidovany) 1461,0 16493 1664,5 382 429 42,9
Dluh mimorozpoctovych fondi 1,5 0,8 0,1 0,0 0,0 0,0
Dluh vefejného zdravotniho pojisténi 0,1 0,0 1,7 0,0 0,0 0,0
Dluh izemnich samospravnych celki 104,6 115,0 119,98 27 30 3,1
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5. Shrnuti

V roce 2013 se deficit vefejnych rozpocti i pfes slabou hospodaiskou vykonnost meziroéné
snizil témé&f na polovinu a byl tak nejnizsi za poslednich pét let. Jako zasadni pfi¢iny zmirnéni
negativnich tendenci 1ze oznacit pfedevSim posileni piijmové strany.

Zmirnila fiskalni expanze, o ¢emz svéd¢i dalsi zlepSeni salda primarni bilance a Cistého
penézniho toku z provozni €innosti jako ukazateld, které indikuji zdravi vetejnych financi.
Jejich schodky se ve srovnani s rokem 2012 pfeménily na piebytky. Pozitivni tendenci je
vyvoj podilu deficitu pro fiskalni cileni na HDP, ktery se v meziro¢nim srovndni i oproti
puvodnim predpokladiim snizil. Pretrvava vysoky podil mandatornich vydaja, ktery je
vysledkem politik realizovanych v minulych letech. V jejich struktufe nedochazi k vyraznym
posuntim. Jiz n¢kolik let jsou patrné snahy o dosazeni dlouhodobé udrzitelného vyvoje
vetejnych financi, ale zatim nebyly u€inény zasadni ¢i dostate¢né razantni zmény. Je ziejmé,
ze tak stale jeste existuje prostor pro jejich zefektivnéni.

Vyvoj dluhu vetejnych rozpoctii kopiruje vyvoj jejich hospodaieni. Pfi¢inou jsou nejen
disledky krize, ale také v minulosti zalozené vydajové trendy. V roce 2013 doslo
k vyraznému zpomaleni rlistové dynamiky dluhu, nicméné vydaje dluhové sluzby jsou
chronickou zatézi vydajové strany vetejnych rozpoctu.

Podil dluhu vetejnych rozpoc¢th na HDP nadéle roste. Ve srovnéni s jinymi zemémi sice neni
jeho uroven tak vysoka, nicméné jeho rast byl v minulosti zpomalovany vyuzivanim
privatizacnich pii{jmi k financovani deficitl, jejichz vliv jiz v podstaté¢ doznél. Rustova
dynamika dluhu vysila dostatecné varovné signaly. Ke zvolnéni ristovych tendenci dluhu by
mohlo pfispét pouze dal§i zmirnéni ristu deficith vetejnych rozpocta.
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