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I. Uvod

V roce 2010 pokracovalo zvySovani statniho dluhu, které jako dlouhodoby trend zacalo v roce
1997. Statni dluh se v roce 2010 zvysil z 1 178,2 mld. K¢ na zac¢atku roku o 165,8 mld. K¢ na
1 344,1 mld. K¢ na konci roku. Statni dluh se tak v pritbéhu roku zvysil o 14,1 %.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly v roce 2010 celkem 35,8 mld. K¢, zatimco
vroce 2009 dosahovaly 44,5 mld. K¢. Pokles byl disledkem jak snizeni hrubé vypijéni
potieby, tak zejména poklesu predev§im dlouhodobych trokovych sazeb oproti minulému
roku, pficemz pokles vynosi do splatnosti generoval vyrazné zvySeni prémii a snizeni
diskontl emisi statnich stfednédobych a dlouhodobych dluhopist.

Dne 14. zafi 2010 vydala Ceska republika 5. emisi eurobondii v objemu 2,0 mld. EUR
s kuponovou sazbou 3,625 % a s dobou splatnosti 10 let, pfi¢emz Cisty vynos emise Cinil
1 981,680 mil. EUR. Korunova hodnota emitovanych prostfedkl v den emise Cinila 49,1 mld.
K¢.

Odbor fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv nadéle uspéSné pouziva bankovni
integrovany informacni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim
prostiedkem fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na financnim
trhu. Stejny systém pouziva napiiklad také Evropska investi¢ni banka, Evropska centralni
banka, fada ministerstev financi a narodnich dluhovych ufadi a centralnich bank.

II. Vyvoj a stav statniho dluhu

1. Vyvoj statniho dluhu v letech 1993 az 2010

V obdobi let 1993 az 1996 bylo dosazeno poklesu statniho dluhu a vyznamného snizeni jeho
podilu na hrubém domacim produktu (HDP). Pocinaje rokem 1997 nastdva rast statniho
dluhu, ktery je zptisoben piedevSim rozpoctovymi schodky. Disledkem je také meziro¢ni
narist podilu statniho dluhu na HDP v letech 1997 az 2010:
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2.  Vyvoj statniho dluhu v roce 2010

V roce 2010 pokracovalo zvySovani statniho dluhu!, které jako dlouhodoby trend zacalo
v roce 1997. Statni dluh (dale ¢asto pouze ,,dluh*) se v roce 2010 zvysil z 1 178,2 mld. K¢ na
zacatku roku na 1 344,1 mld. K¢ na konci roku. Ptirtistek dluhu za rok 2010 je 165,8 mld. K¢.
Ve srovnani s koncem roku 2009 se dluh zvysil o 14,1 %. Piiristek dluhu v roce 2010 byl
v zasadé urcen schodkem statniho rozpoctu ve vysi 156,4 mld. K¢ a byl dale zvySovan
tvorbou dluhové rezervy financovani ve vysi 7,1 mld. K&, poskytnutim prostfedkd Ceské
exportni bance ve vysi 1,7 mld. K¢ a potiebou financovani zvySeni stavu statnich financnich
aktiv ve vysi 3,0 mld. K¢. Naopak proti rastu statniho dluhu ptisobilo piecenéni statniho
dluhu z titulu kurzovych rozdili a vyfazeni smének vydanych MF a deponovanych v CNB
pro zahrani¢ni finan¢ni instituce z evidence v celkové vysi 2,4 mld. K¢.

Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2010 zvysila z 1225,6 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 429,2 mld. K¢ na konci roku, tedy o 16,6 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 1 178,2 mld. K& na 1 344,1 mld. K¢ se vnitini statni
dluh zvysil o 109,5 mld. K¢ a vngjsi statni dluh se zvysil o 56,3 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisii na statnim dluhu se v pribéhu roku 2010 nezménil a ¢inil
95,0 %.

Ptehled o vyvoji statniho dluhu v roce 2010 podéava nasledujici tabulka:
Tabulka €. 1

mil. K¢
Kurzove
Stav k Pijcky | Splatky | rozdily | Zména Stav k
1.1.2010 (a) (b) (c) (a-b+c) | 31.12.2010

STATNI DLUH CELKEM]| 1178244| 403362 235726 -1822] 165814 1344057

Vniténi dluh 926751] 343910 234379 109531 1036282
Statni pokladni¢ni poukazky 88 184] 169068 143921 25 147 113 331
Stiednédobé a dlouhodobé 838567| 167360 82976 84 384 922951
statni dluhopisy

Kratkodobé piijcky of 748 7482 0 0
Vnéjsi dluh 251493 59452 1347 -1822] 56283 307776
Zahrani¢ni emise dluhopisii 193 018 49 100 -1 822 47278 240 296
Pujcky od EIB 57912 10352 1078 9274 67 185
Sménky 563 269 2269 294

Pijcky v roce 2010 spocivaly prevazné v emisich statnich dluhopisii. Vynosy jak emisi SPP,
tak emisi stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist slouzily ke splatkam jistin
dlouhodobého statniho dluhu a k pokryti schodkl statniho rozpoctu. Podrobnéjsi udaje
o vyvoji statniho dluhu Ceské republiky v roce 2010 jsou uvedeny v tabulkové piiloze -
tabulka ¢. 1.

I Stitni dluh predstavuje souhrn statnich finanénich pasiv (kromé& pasiv majicich charakter podminénych
zavazki)



3. Stav statniho dluhu

3.1. Ménova skladba

Vroce 2010 nadéle zstavd dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ceska
koruna, jejiz podil v8ak poklesl z irovné 83,6 % na pocatku roku na hodnotu 82,1 % na konci
roku. Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si udrzuje euro, jehoz

podil wvzrostl z 15,1

eurodluhopisti2. Podil ostatnich mén je nizky a dosahoval Grovné zhruba 1,3 %.

Tabulka ¢. 2

% na 16,6 % zejména v disledku nové emise eurobondii a

1.1.2010 v mld. K¢ % 31.12.2010 v mld. K¢ %
CELKEM 1178,244 100,0 1344,057 100,0
K¢ 984 956 785 147,29 984,957 83,6] 1 103761 156 763,69 1103,761 82,1
EUR 6262 490 000,00 178,137 15,1 8262490 000,00 223,357 16,6
CHF 500 000 000,00 8,918 0,8 500 000 000,00 10,022 0,9
JPY 30000 000 000,00 5,963 0,5 30000 000 000,00 6,917 0,9
USD 14 631 552,00 0,269 0,0 0,00 0,000 0,0
3.2.  Skladba podle splatnosti

V pribéhu roku 2010 doslo k nardstu podilu kratkodobého dluhu (rezidudlni splatnost do
1 roku) o vice nez 1 procentni bod z hodnoty 14,7 % na uroven 16,1 %, a to predevS§im
v dtsledku riistu podilu statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém dluhu oproti minulému
roku. Podil stfednédobého dluhu (rezidudlni splatnost 1 az 5 let) se mirné¢ zvysil o pil
procentniho bodu z hodnoty 31,4 % na 31,9 %. Naopak podil dlouhodobého dluhu (rezidualni
splatnost nad 5 let) se snizil o necelé 2 procentni body z 53,9 % na 52,0 %.

Tabulka ¢. 3

Rezidualni splatnost Stav v mil. Ké % Stav v mil. K¢ %
k 1.1.2010 k 31.12.2010

do 1 roku 172 802 14,7 216 830 16,1
nad 1rok a do 3 let 214 612 182 221092 16,5
nad 3 rokyado 5 let 155831 132 206 892 15,4
nad 5 letado 7 let 166 885 142 160 379 11,9
nad 7 letado 10 let 230179 195 298 597 22,2
nad 10 let 237935 20,2 240 267 17,9
CELKEM 1178244 100,0 1344 057 100,0

3.3.

Skladba podle drZitele

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu vétitele3, ktetfi jsou
klasifikovani podle systému narodnich ucta.

2 Bez vlivu finanénich derivati
3 Piehled dluhu podle drzitelii je vytvaten z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumentii



Tabulka ¢. 4

Typ driitel s | % | orisene | %
Nefinan¢ni podniky 12 251 1,0 15366 L1
Finan¢ni instituce a korporace 488 385 41,5 521 060 38,8
Pojistovny 291 553 248 309 353 23,0
Vladni sektor 26 206 22 26752 2,0
g:ﬁ;tggiénmsmce slouzici 1106 0.1 1443 0,1
Domacnosti 12 168 1,0 9 240 0,7
Zahrani¢ni subjekty 346 575 294 440 807 32,8
Neidentifikovani drzitelé 0 0,0 20036 1,5
CELKEM 1178 244 100,0 1344 057 100,04

V pribéhu roku 2010 do$lo k nariistu podilu drzby statniho dluhu zahraniénimi subjekty
ovice nez 3 procentni body, nepatrné¢ vzrostl podil nefinan¢nich podniki a prakticky
se nezménil podil neziskovych instituci slouzicich domécnostem. K poklesu podilu drzby
dluhu o necelé 3 procentni body doslo naopak u finan¢nich instituci a korporaci?, o necelé
2 procentni body pak u sektoru pojistoven, k méneé vyraznému poklesu pak u domécnosti
a vladniho sektoru. Na konci roku 2010 se poprvé v piehledech drzitelti objevuje skupina
neidentifikovanych drziteld (cca 1,5 %), kdy jde o skupinu drzitelii cennych papiri na
omnibus uctech bank, které CDCP neni schopen urcit.

4. Pujcky

Celkové piijéky v roce 2010 Cinily 403 362 mil. K¢. Z toho 169 068 mil. K¢ bylo ptijceno
prodejem statnich pokladni¢nich poukédzek, 167 360 mil. K¢ bylo plijceno prodejem
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu, 49 100 mil. K¢ bylo
pujceno prodejem dlouhodobych dluhopisti na zahrani¢nim trhu, 10 352 mil. K& bylo pijceno
od Evropské investi¢ni banky a 7 482 mil. K¢ bylo ptjéeno pomoci kratkodobych ptijéek na
domacim trhu.

4.1.  Statni pokladni¢ni poukazky

Bylo realizovano 28 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnd. Ve srovnani s
rokem 2009 nedoslo k zadné vyznamnéj$i zméné struktury splatnosti SPP.

Celkové piijcky prostiednictvim prodeju SPP cCinily 169 068 mil. K¢. Veskery objem
pujcek byl uskuteénén na primarnim trhu, pti¢emz prostfedky takto ziskané smétovaly na
umorovaci ucet. Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci ptevoda
z umofovaciho uctu, €inil 143 921 mil. K¢. Celkovy objem SPP v ob&hu se tak proti roku
2009 zvysil z 88 184 mil. K¢ na 113 331 mil. K¢, tedy o 25 147 mil. K¢.

Prehled vSech emisi SPP v roce 2010 je uveden v tabulkové ptiloze v tabulce €. 4.

4 Kromé pojistovacich spolenosti a penzijnich fond, které jsou zahrnuty v sektoru Pojistovny.



4.2. Kratkodobé pujcky

Celkovy objem cerpani kratkodobych ptijcek v roce 2010 Cinil 7 482 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosdhly rovnéz 7 482 mil. K. Stav téchto pijcek byl na konci roku 2010 stejny
jako na jeho pocatku, a to nulovy.

Tyto ptijcky tesily kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich prostiedkt pfi fizeni likvidity
statni pokladny. Celkem bylo ptjceno a splaceno 5 000 mil. K& na umotovacim uc¢tu formou
pasivnich repo operaci se zastavou SPP a 2482 mil. K¢ na uctu fizeni likvidity statni
pokladny formou pasivnich repo operaci se zastavou poukazek CNB.

4.3. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopisii na domacim primarnim trhu

V roce 2010 pokratovalo MF ve vydavani stfednédobych a dlouhodobych dluhopisi na
domacim primarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou
od zacatku roku 2000. Dne 1. 2. 2010 probéhlo vydéni 1. tranSe 59. emise 3letych dluhopisit
v objemu 7 309 mil. K¢&. Dne 1. 3. 2010 se uskute¢nilo vydani 1. transe 60. emise Sletych
dluhopisit v objemu 7 772 mil. K& Dne 29. 11. 2010 probéhlo vydani 1. tranSe 61. emise
11letych dluhopistt v objemu 6 512 mil. K¢ Dale bylo realizovano pét znovuotevieni
56. emise 10letych dluhopisi v celkovém objemu 33 036 mil. K&, pét znovuotevieni
58. emise 15letych dluhopisit v celkovém objemu 30796 mil. K&, pét znovuotevieni
59. emise 3letych dluhopisit v celkovém objemu 34 779 mil. K¢ a Sest znovuotevieni
60. emise Sletych dluhopist v celkovém objemu 37 006 mil. K¢&. Celkové tak emise doméacich
sttednédobych a dlouhodobych dluhopisit na primarnim trhu dosahly vroce 2010 vyse
157 210 mil. K¢.



Tabulka ¢. 5

Cislo emise a transe Datum.tran§e Datum . N'ominélni (ij’l'stk,a Z}'skané' Kupén Vynos do.
(emise) splatnosti |objem tranSe |primarni aukci splatnosti
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa)
56, 7. transe 18.1.2010] 11.4.2019 5 347,00 5 624,80 5,00 4,30
59, 1. tranSe 1.2.2010{ 16.9.2013 7 308,65 727891 2,80 2,91
58, 5. transe 15.2.2010] 25.5.2024 3 499,56 3 686,66 5,70 5,16
60. 1.tranSe 1.3.2010[ 1.9.2015 7772,30 7 806,59 3,40 3,30
56, 8. transe 8.3.2010] 11.4.2019 6277,00 6 732,19 5,00 4,03
60, 2. transe 22.3.2010[ 1.9.2015 6 508,83 6 543,12 3,40 3,28
59, 2.transe 12.4.2010] 16.9.2013 5706,44 5776,52 2,80 2,41
58, 6. transe 26.4.2010{ 25.5.2024 7 143,29 8 158,04 5,70 4,33
60, 3. transe 17.5.2010[ 1.9.2015 6 092,87 6 227,09 3,40 2,94
56, 9. transe 31.5.2010[ 11.4.2019 7 197,07 7702,49 5,00 4,04
59, 3. transe 14.6.2010] 16.9.2013 8 817,90 8 876,28 2,80 2,57
58, 7. transe 21.6.2010] 25.5.2024 7 395,04 8232,30 5,70 4,58
60, 4. transe 19.7.2010[  1.9.2015 7242,38 7374,31 3,40 3,00
56, 10. transe 26.7.2010] 11.4.2019 9215,79 10 008,33 5,00 3,82
59, 4. transe 9.8.2010] 16.9.2013 7 804,36 7 913,83 2,80 2,31
58, 8. transe 23.8.2010] 25.5.2024 8307,81 9 907,05 5,70 3,89
60, 5. transe 6.9.2010]  1.9.2015 6 836,68 7 089,23 3,40 2,59
59, 5. tranSe 13.9.2010{ 16.9.2013 6 767,99 6 923,65 2,80 1,99
56, 11. trange> 20.9.2010] 11.4.2019 4 999,45 5 686,07 5,00 3,14
60, 6. transe 11.10.2010]  1.9.2015 4 368,62 4 520,50 3,40 2,62
58, 9. transe 25.10.2010] 25.5.2024 4 450,10 5365,91 5,70 3,74
59, 6. trange® 15.11.2010] 16.9.2013 5681,73 5 789,46 2,80 2,09
61, 1. transe 29.11.2010] 29.9.2021 651221 6 533,50 3,85 3,81
60, 7. transe 13.12.2010,  1.9.2015 5956,83 6 197,52 3,40 3,07

Z 24 aukci domadcich stfednédobych a dlouhodobych dluhopist, které se uskutecnily
v pribehu roku 2010, byla ve 23 ptipadech vysledkem prémie a pouze v jediném diskont, a to
u 1. transe 59. emise 3letého statniho dluhopisu ve vysi 30 mil. K¢. Situace, kdy nemohl byt
prodan cely pldnovany objem piisluSné tranSe v disledku skutecnosti, ze poptadvany objem
dluhopist ze strany investorti byl niz$i nez nabizeny, nastala u 7. tranSe 56. emise a 9. transe
58. emise. K situaci, ze prodany objem dluhopisi byl vy$$i nez nabizeny, doslo
v 11 piipadech, a to pfevazné ve 2. a 3. ¢tvrtleti 2010, ve 13 zbyvajicich ptipadech tomu bylo
naopak.

5 Véetné doprodeje dluhopisti v nomindlni hodnoté 3 mld. K¢ z vlastniho portfolia MFCR uskuteénéného
soucasné s 11. transi 56. emise SDD

6 Véetné doprodeje dluhopisti v nominalni hodnoté 1,5 mld. K& z vlastniho portfolia MFCR uskuteénéného
soucasn¢ s 6. transi 59. emise SSD



4.3.1. Prémie emisi kapitalovych dluhopisii

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii na primarnim trhu dosahly
v roce 2010 vyse 8 615 mil. K¢, cozZ je vyrazny nartist proti roku 2009, kdy €inily 1 725 mil.
K¢. Nejvyssi prémie ve vysi 1 599 mil. K¢ bylo dosazeno v ptipad¢ srpnové aukce 8. transe
58. emise 15letych dluhopisii s kuponovou sazbou 5,70 % a primérnym vynosem 3,89 % pa.

Prémie emisi statnich dluhopisii v roce 2010 byly soucasti piijmi kapitoly Statni dluh.

4.4. Obchody se statnimi stfednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy na sekundarnim
trhu

V pribéhu roku 2010 byly uskutecnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi
sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry. Celkem bylo provedeno 18 prodeji SDD
z portfolia v celkovém objemu 10 150 mil. K¢ a v nasledujici struktute”:

e 1 prodej 44. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2005 v objemu 650 mil. K¢,
e 9 prodeji 58. emise 15letych statnich dluhopisit z roku 2009 v celkovém objemu
5 500 mil.K¢&, z toho 4 prodeje v celkovém objemu 4 000 mil. K& Evropské investi¢ni
bance,
e 5 prodeji 59. emise 3letych statnich dluhopistt zroku 2010 v celkovém objemu
1 500 mil. K¢,
e 3 prodeje 60. emise Sletych statnich dluhopisi zroku 2010 v celkovém objemu
2 500 mil. K¢, ztoho 1 prodej vobjemu 1000 mil. KE EIB a 1 prodej v objemu
1 000 mil. K¢ na jaderny ucet.
Celkova suma diskontli z obchodi na sekundarnim trhu ¢inila 3 mil. K¢, prémii pak 738 mil.
K¢.
Celkovy objem domaécich sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v ob¢hu se zvysil
ze 838 567 mil. K¢ na pocatku roku 2010 o 84 384 mil. K¢ na 922 951 mil. K¢ na konci roku
2010. Ke zvyseni tohoto objemu piispély emise SDD na priméarnim trhu ve vysi 157 210 mil.
K¢ a prodeje z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vysi 10 150 mil. K&, ke snizeni pak

splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 82 976 mil. K&. V priibéhu roku
2010 nebyly uskute¢nény zadné zpétné odkupy.

4.5. Emise stFrednédobych a dlouhodobych dluhopisii na zahrani¢nich trzich

Dne 14. zaii 2010 vydala Ceska republika 5. emisi eurobondi v objemu 2,0 mld. EUR
s kuponovou sazbou 3,625 % a s dobou splatnosti 10 let, pfi¢emz Cisty vynos emise Cinil
1 981,680 mil. EUR. Korunova hodnota emitovanych prostfedkd v den emise ¢inila 49,1 mld.
K¢.

Ke konci roku 2010 byly v ob&hu statni stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy emitované na
zahrani¢nich trzich v celkovém objemu 240 296 mil. K¢, zatimco na pocatku roku 2010 tento
objem C¢inil 193 018 mil. K¢. K ristu korunové hodnoty téchto dluhopist pfispél vynos
5. emise eurobondii CR ve vy§i 49 100 mil. K&, proti tomuto ristu naopak puisobilo
zhodnocovani ¢eské koruny, jehoz dopad ¢inil celkem 1 822 mil. K¢&.

7 Vetné prodeje z portfolia 44. emise SDD na jaderny Gcet ve vysi 650 mil. K&.



4.6.  Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisii v obehu stoupl béhem roku 2010 o 156 809 mil. K¢ (v nominalnim
vyjadieni) z1 119 769 mil. K¢ na 1 276 577 mil. K& Znamena to, Ze objem statnich
dluhopisii v obéhu vzrostl v roce 2010 na 114,0 % jejich stavu na za¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se zvysil z 7,5 % na poc€atku roku 2010 na 8,4 %
na konci roku, zatimco podil sttednédobych a dlouhodobych dluhopist (v€etné zahrani¢nich
emisi) se snizil z 87,6 % k 1. 1. 2010 na 86,5 % k 31. 12. 2010. Tento vyvoj struktury statnich
dluhopist zndzornuje nasledujici graf:

Grafé. 2

Objem statnich dluhopisi v obéhu

v mld. K¢
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4.7. Pijéky od Evropské investi¢ni banky

Kromé ptjckami emisemi statnich dluhopisi se v pribéhu roku 2010 cerpaly pijcky
od Evropské investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 10 352 mil. K¢:

1. inora 2010 druhd tranSe plijcky na vystavbu jihozapadni ¢asti B Prazského okruhu ve vysi
649 mil. K¢, 10. bfezna 2010 druhd transe pijc¢ky ramcového uvéru vodniho hospodarstvi I11
ve vysi 400 mil. K¢&, 25. biezna 2010 devata tranSe pljcky v ramci projektu Spolufinancovani
Opera¢niho programu doprava — A ve vysi 1 400 mil. K¢, 15. ¢ervna 2010 tfeti transe ptjcky
rdmcového uvéru vodniho hospodétstvi III ve vysi 845 mil. K&, 29. cervence 2010 teti tranSe
pujcky na vystavbu jihozapadni ¢asti B Prazského okruhu ve vysi 760 mil. K¢, 22. zafi 2010
treti tranSe pujcky na projekt Prevence pied povodnémi II ve vysi 700 mil. K¢, 30. zati 2010
¢tvrta transe pujcky na vystavbu jihozapadni ¢asti B Prazského okruhu ve vysi 598 mil. K¢,
27. tijna 2010 prvni, druhd a tfeti tranSe v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho
programu doprava — C v celkové vysi 3 000 mil. K¢ a konecn¢€ 23. listopadu 2010 prvni a
druha tranSe v rdmci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — B v celkové
vysi 2 000 mil. K¢

V priibéhu roku 2010 se téz uskutecnily diléi splatky pijcek od Evropské investi€ni banky
v celkovém objemu 1 078 mil. K&, ztoho 365 mil. K¢ dil¢i splatky ptjcky na dalnicni
obchvat Plzn¢, 353 mil. K¢ €inily dil¢i splatky pijcky na vystavbu délnic B, 133 mil. K¢ dilci
splatky ptjcky pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky ptjcky na prevenci



povodni, 75 mil. K¢ dil¢i splatky ptij¢ky na vystavbu Prazského okruhu cast A a 33 mil. K¢
dil¢i splatka ptijcky na odstranovani povodiovych skod.

Celkem se objem pijéek od EIB v pribéhu roku 2010 zvysil z57 912 mil. K¢ na
67 185 mil. K¢.

5.  Vyvoj urokovych sazeb

Rok 2010 se vyznacoval nizkymi Grokovymi sazbami bez vyraznych vykyvii. Vyvoj vynost
novych emisi statnich dluhopisi v daném roce pritom zasadnim zplsobem ovliviiuje
i urokové nédklady na emise statnich dluhopisit vtomto roce. Zakladni ménovépolitické
nastroje CNB ziistaly beze zmény od 7.8.2009 (v ptipadé diskontni sazby &inici 0,25 %),
respektive byly dne 7.5.2010 snizeny o 25 bazickych bodl (2tydenni repo sazba a lombardni
sazba). Celkov¢ vzato vSak byly urokové sazby v roce 2010 vyrazné nizsi oproti stejnému
obdobi minulého roku.

Vynosy SPP vroce 2010 se v souhrnu vyznacovaly velmi mirnym poklesem spojenym
s ur¢itym kolisanim, kdy urcity nevyrazny riistovy trend se projevoval zejména v 3. Ctvrtleti.
Vynos 3mésicnich emisi SPP klesl z 1,05 % p.a. v polovin¢ inora na 0,79 % p.a. na konci
kvétna, poté doslo k velmi mirnému nérlstu na arovenn 0,84 % p.a. na pocatku zari. Vynos
6timésicnich emisi SPP byl pocatkem tnora na tirovni 1,19 % p.a., poté klesal na hodnotu
1,09 % p.a. na pocatku srpna. U 9mésicni emise SPP pocatkem cervna €inil vynos 1,05 % p.a,
poté vzrostl na uroven 1,23 % p.a pocatkem zafi, pak nasledoval pokles na hodnotu 1,16 %
p.a. v poloving listopadu. Urokové sazby u 12mési¢nich emisi SPP nejprve klesaly z tirovné
1,45 % p.a. v poloving ledna 2010 az na hodnotu 1,10 % p.a. na konci kvétna. Poté vynosy
téchto SPP zacaly opct mirné rist, a to az na troven 1,34 % p.a. v poloviné Cervence 2010,
pricemz nasledoval pokles az na hodnotu 1,17 % p.a. na pocatku prosince.

Vynosy do splatnosti sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v pribéhu roku 2010
vykazovaly v obdobi jako celku vyznamné klesajici trend, vyrazny pokles pak nastal oproti
vynostiim v roce 2009. V poslednim ctvrtleti roku zejména u dluhopist s krat§i dobou
splatnosti doslo k ristu vynosi.

Vynos 7. tranSe 10leté 56. emise SDD nejprve €inil v poloving ledna 4,30 % p.a., pocatkem
bfezna vynos 8. tranSe pak poklesl na hodnotu 4,03 % p.a. a na konci kvétna pak u 9. transe
vynos nepatrné vzrostl na hodnotu 4,04 % p.a. Poté pokles akceleroval az na hodnotu 3,14 %
p.a. u 11. tranSe v poloviné zaii. Oproti lednu tak vynos této emise poklesl o 116 bazickych
bodu. Pro srovnani, vynos 1. tranSe 11leté 61. emise SDD C¢inil na konci listopadu 3,81 % p.a.

Zatimco vynos 5. tranSe 15leté 58. emise SDD c¢inil v polovin€ tinora 5,16 % p.a., koncem
dubna u 6. tranSe poklesl na 4,33 % p.a. a na konci Cervna u 7. tranSe op¢t stoupl na 4,58 %
p.a. Poté doslo k vyraznému poklesu na hodnotu 3,74 % p.a. u 9. transe na konci fijna, coz
znamena snizeni o 142 bazickych bodl oproti tnoru.

Vynos 1. tranSe 3leté 59. emise SDD Ccinil pocatkem tnora 2,91 % p.a., v poloviné¢ dubna
poklesl vynos 2. tranSe této emise na 2,41 % p.a. a v polovin€ €ervna u 3. transSe opéct vzrostl
na hodnotu 2,57 % p.a. Poté vynos klesl az na hodnotu 1,99 % p.a. v poloviné zafi u 5. transe,
nasledné vSak vzrostl na 2,09 % p.a. u 6. tranSe v poloviné listopadu, coz znaci pokles
pramérného vynosu do splatnosti o 82 bazickych bodl oproti tnoru.

Vynos 1. tranSe Sleté¢ 60. emise SDD ¢inil po¢atkem biezna 3,30 % p.a., poté vynos této
emise vykazoval klesajici trend az do vydani 5. tranSe s vynosem 2,59 % p.a. na pocatku zafi,
¢imz doslo k poklesu o 71 bazickych bodu oproti bieznu. Poté zacal vynos rtist az na uroven
3,07 % p.a. v poloving prosince, coz je pouze o 23 bazickych bodli méné nez v bieznu.
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Grafé. 3
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6.  Splatky jistiny

Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu v roce 2010 Cinil 235 458 mil. K¢,
pficemz Gmor vnitinitho dluhu ¢inil 234 379 mil. K¢&. Nejvyznamnéjsi ¢ast hrubého umoru
Sinily splatky emisi SPP v celkové vy§i 143 921 mil. K& Umor stfednddobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti ¢inil 82 976 mil. K¢, pficemZz se jednalo o standardni
splatky dluhopisii v den jejich splatnosti s tim, Ze nebyly realizovany zadné zpétné odkupy.

V ramci umoru stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist byla dne 13. dubna 2010
uhrazena c¢astkou 21 000 mil. K¢ pii své splatnosti jistina 33. emise 10letych statnich
dluhopist z roku 2010. Dne 18. fijna 2010 byla uhrazena ¢astkou 56 976 mil. K¢ pfi své
splatnosti jistina 45. emise Sletych statnich dluhopisii z roku 2005. Dne 5. listopadu 2010 byla
uhrazena ¢astkou 5 000 mil. K& pii své splatnosti jistina dluhopisu CKA vydaného v roce
2003 a ptevzatého MF k 1. 1. 2008.

Umor kratkodobych pujéek ¢inil 7 482 mil. K&, pii¢emz ztéto astky 2 482 mil. K&
predstavovaly splatky depozitnich ptijcek na uctu fizeni likvidity statni pokladny (URLSP) a
5 000 mil. na umotfovacim uctu.

Umor zahranié¢niho dluhu &inil 1 078 mil. K¢ a byl tvofen vyhradné dil¢imi splatkami pajéek
od Evropské investi¢ni banky.

Castka 235 458 mil. K¢ na hruby umor byla financovana ze dvou zdroji:
e 227976 mil. K¢ z vynosl emisi statnich dluhopisi;

e 7482 mil. K¢ v ramci prebytku souhrnného Gctu statni pokladny;
Celkovy ¢isty timor €inil 91 537 mil. K¢8.

V pribéhu roku 2010 doslo téz ke snizeni hodnoty statniho dluhu ve vys$i 269 mil. K¢ z titulu
vyjmuti smének vydanych MF a deponovanych v CNB pro zahrani¢ni financni instituce
z Ucetni a operativni evidence®.

8 Tento celkovy ¢isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukazek, jejichZ emise jsou stale
obnovovany.
9 Z daivodu duplicitniho vykazovani jiz splacenych smének pro uhradu u¢asti u EBRD.
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I1I. Naklady statniho dluhu

1. Zakladni tendence ve vyvoji nakladii statniho dluhu v letech 1993 az 2010

Podle zékona €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné& né&kterych souvisejicich
zakoni (rozpoctova pravidla), § 10, odstavec 4 tvoii od roku 2001 pfijmy a vydaje statniho
rozpoctu spojené s obsluhou a s umotfovanim statniho dluhu kapitolu Statni dluh.

Vydaje na statni dluh v obdobi let 1993 az 1995 klesaly, coz bylo zpiisobeno zejména
poklesem Urokovych sazeb (pfi mirném poklesu statniho dluhu). Od roku 1996 je patrny
vzestupny trend téchto vydaji. Dominantni pfi¢inou tohoto rustu je dynamicky rust statniho
dluhu. Akcelerace ristu vydaji v letech 1997 a 1998 byla zpisobena prudkym vzestupem
urokovych sazeb v roce 1997. Naopak celkové mirny rast vydaja pies silny rtst dluhu byl
zpisoben trendem poklesu urokovych sazeb v letech 1999-2005 az kjejich historickym
minimim. Relativné silny rdst vydaji v letech 2006 az 2008 byl zpisoben skutec¢nosti
soucasné¢ho rustu urokovych sazeb a statniho dluhu. V roce 2008 k riistu hrubych vydaji
prispéla 1 skutecnost zavedeni rozpoctovych piijmi v kapitole Statni dluh, do kterych se
presunuly i n€které polozky, které do roku 2007 sniZzovaly vydaje kapitoly Statni dluh'0. Rok
2009 ptinesl vyrazny narust jak hrubych, tak ¢istych vydaji, a to v disledku zvySené emisni
¢innosti a vyssich dlouhodobych urokovych sazeb jakoZto nasledku ekonomické krize. Oproti
tomu v roce 2010 vSak zejména v dasledku zklidnéni situace na finan¢nich trzich a poklesu
vynost do splatnosti statnich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti dochazi ke snizeni jak
hrubych, tak zejména ¢istych vydaji kapitoly.

Podil urokovych plateb na HDP ukazuje, Ze dosavadni rist stitniho dluhu neohrozoval
stabilitu statniho rozpoctu, nebot’ tento podil je v mezinarodnim srovnani nizky a i pies
rostouci trend pocinajici rokem 2001 neptekrocil nejvyssi hodnotu dosazenou v roce 1993.
Na druhé strané rtst dluhu od roku 2003 jiz vede k vyznamnému zvySovani ptislusnych
nakladd. Vyrazny nartst podilu Cistych uroki na HDP nastal vroce 2009 v dasledku
ekonomické krize. Ackoliv vroce 2010 tento pomér poklesl, pfipadny ndvrat rtstového
trendu v dalSich letech mlze jiz pro statni rozpocet predstavovat rizikovy faktor.

Tabulka ¢. 6

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Vydaje na statni dluh (mil. K¢) 15141 13716 13330 14069 17652 19253 16549 17924 17650 18 949

z toho: uroky 15060 13681 13268 14042 17591 18548 161051 17378 16989 18 629

Podil irokii na HDP (%) 1,48 1,16 0,9 0,83 0,97 0,93 0,77 0,79 0,72 0,76

10 Dopad této metodické zmény na hrubé vydaje kapitoly &inil v roce 2008 celkem 3 340 mil. K& Vice
k pfijmim a vydajim kapitoly Statni dluh v ¢asti I11.2.
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Tabulka ¢. 7

2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Vydaje na statni

o 21 629] 26 834] 25 431] 31 608] 34 126] 44 751] 53 073] 48741
dluh (mil. K¢)

z toho : iroky 21 328 26 765 25335 31 515 33 981] 44 600] 51 999] 48521
Podil iroku na
HDP (%) 0,83 0,95 0,85 0,98 0,96 1,21 143 1,31

Piijmy statniho
dluhu (mil. K¢)
z toho : uroky - - - - - 7 024 7639 12894
Podil aroki na
HDP (%)

Cisté vydaje na i
statni dluh (mil. K¢)

. - - - - 7087 8601| 12900

] ] ] - 0,19 021 035

- - - - 37 665| 44 472| 35841

z toho: uroky - - - - - 37 576 44 360] 35627
Podil iroku na
HDP (%) B B - - 1,02 1,22 0,96

Vydaje v ptedchozi tabulce jsou vyjadieny na hotovostni bazi. Trend zvySovani naklada
statniho dluhu je patrny z nésledujici tabulky obsahujici akruélni Groky statniho dluhu, které
adekvatné odrazeji ekonomické nédklady statniho dluhu. Akrudlni Groky jsou od zavedeni
piijmi v roce 2008 pocitany na Cisté bazi, tj. vydaje ocisténé o ptijmy. Z tabulky je ziejmy
vyrazny rast podilu akrualnich uroki na HDP vroce 2009, pficemz na rozdil uroki
hotovostnich ristovy trend pokracuje i v roce 2010.

Tabulka ¢. 8

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Akrualni uroky statniho
dluhu (mil. K¢) 16 09917 98320 435|119 337|23 214|25 109]|28 238]33 087]35 631|44 667]|48 882

Podil akrualnich uroki
na HDP (%) 0,74 1 0,76 | 0,83 | 0,75 | 0,82 | 0,84 | 0,88 | 0,94 | 0,97 | 1,23 | 1,32

2.  Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho plnéni

2.1. Hodnoceni vyvoje strategickych ukazateli (cili) v kapitole Statni dluh

V névrhu rozpoctu kapitoly Statni dluh na rok 2010 byly v rdmci SU Obsluha statniho dluhu
stanoveny 3 ukazatele cilové orientované¢ho rozpoctovani, a to primeérna doba do splatnosti
statniho dluhu, urokova refixace statniho dluhu do 1 roku a podil kratkodobého dluhu na
celkovém statnim dluhu.

Zatimco cilovy ukazatel primérné doby do splatnosti statniho dluhu pro pocatek roku 2010
¢inil 6,25 let a pro konec roku 2010 pak 6,50 let, skute¢nost k 1.1.2010 cinila 6,50 let a
k 31.12.2010 pak 6,30 let. SniZovani tohoto ukazatele oproti pfedpokladim je dano vyssi
preferenci kratkodobych zdroja financovani a vede ke snizeni tirokovych nakladi.

Cilovy ukazatel Grokové refixace statniho dluhu pro pocatek i konec roku 2010 €inil 35 %,
pficemz skutecnost k 1.1.2010 dosahovala 30,5 % a k 31.12.2010 pak 31,7 %. Ptiblizeni
tohoto ukazatele k hranici 35 % vede k optimalizaci urokového rizika ve vztahu k ndkladim
dluhové¢ sluzby.
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Cilovy ukazatel podilu kratkodobého dluhu na celkovém statnim dluhu pro pocatek i konec
roku 2010 ¢inil 20 %, zatimco skutecnost k 1.1.2010 ¢inila 14,7% a k 31.12.2010 pak 16,1%.
Skutecnost, Ze se tento ukazatel udrzuje pod hodnotou 20 %, vede k podstatnému omezeni
refinanéniho rizika, coz v dlouhodobém horizontu zajiStuje efektivitu hospodateni
s prostiedky kapitoly.

2.2.  Prijmy kapitoly Statni dluh

Prehled rozpoctovych piijmil kapitoly Statni dluh v roce 2010 podava nasledujici tabulka:
Tabulka ¢. 9

v mil. K¢
Skuteé&nost Rozpocet 2010 Skuteénost % Index
Ukazatel 2009 [schvileny| VS Y¥P Konetny| 2010 | Pineni | 201072009
zmen (%)
1 2 3 4 5 6 6:4 6:2

Prijmy kapitoly celkem 8 601 6868 6868 6868 12 900 1878 150,0'
1. Urokové piijmy celkem 7 639 6568 6568 6568 12 894 1963 168,8|
vnitiniho dluhu 6 465 5790 5790 5790 12 338 213.1 190,9'
v tom:

kratkodobé ptijcky 1 784 1 600 1600 1 600 618 38,7 347

stiedné- a dlouhodobé

redne- @ dlouflodobe 4681 4190 4190 4190 11720 2797 2504

dluhopisy
vnéjsiho dluhu 1174 778 778 778 485 62,4 41,4
v tom:

zahrani¢ni emise dluhopisti 1172 778 778 778 485 624 414

kratkodobé pujcky 2 - - - - -
bankovni ucty - - - - 70 - -
v tom:

uroky piijaté ze vkladi na tctech - - - - 70 -
2. Realizovany kurzovy zisk 963 300 300 300 5 1.8 0,6
3. Pfijmy z poplatkii - - - - 0 - -

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2009 se v roce 2010 celkové
prijmy kapitoly zvysily o 50,0 %, pricemz urokové ptijmy se zvysily o 68,8 %. Piijmy
kapitoly za rok 2010 se zvySily meziroén¢ ve srovndni s rokem 2009 o4 299 mil. K¢.
Skutec¢né ptijmy kapitoly dosahly 187,8 % celkovych piijmi rozpoctovanych pro rok 2010.

Celkové prijmy kapitoly, které vroce 2010 dosahly vySe 12 900 mil. K¢, byly tvofeny
urokovymi piijmy, pfijmy z realizovanych kurzovych ziskl a piijmy z poplatkd.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 12 894 mil. K& byly tvofeny z vétsi Gasti pijmy
vnitinitho dluhu, které dosahly 12338 mil. K¢ Ztéto castky predstavuji piijmy ze
sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti celkem 11 720 mil. K¢, kdy 2 365 mil. K¢ €inily
alikvotni urokové vynosy spojené semisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto
instrument na trhu sekundarnim, 9 354 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na
primarnim a sekundarnim trhu a 1 mil. K¢ ostatni pfijmy (vratky propadlych kupéoni SDD
vyplacenych v minulych letech, ptfijaté pendle za pozdni platbu). Piijmy ze stiednédobych a
dlouhodobych dluhopisi vzrostly oproti roku 2009 o 150,4 % piedevsim v dusledku poklesu
vynost do splatnosti ve srovnani s kupénovymi sazbami SDD.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych ptjéek ve vysi 618 mil. K¢ jsou tvofeny zejména piijmy
z aktivnich operaci fizeni likvidity na Uc¢tu fizeni likvidity statni pokladny (repo operacemi se
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zastavou poukazek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve vysi 588 mil. K&, piijmy
z ostatnich aktivnich depozitnich operaci pak pfedstavovaly 30 mil. K¢ Pfijmy
z kratkodobych poskytnutych ptijcek poklesly ve srovnani s rokem 2009 o 65,3 %. Tento
enormni pokles byl zplisoben vyrazné¢ mensim objemem prostiedkd investovanych v ramci

4

statni pokladny a niz§imi urokovymi sazbami.

Urokové ptijmy vngjsiho dluhu dosahly v roce 2010 velikosti 485 mil. K&, pfi¢emz byly dany
vyhradné pfijmy ze swapovych operaci. Ve srovnani s rokem 2009 doslo k poklesu piijmu
vnéjsiho dluhu o 58,6 %, coz bylo dano zejména poklesem urokovych sazeb.

V pribéhu roku 2010 dosle poprvé v souladu s rozpoctovymi pravidly k vypotadani ptijatych
uroki ze vkladi vzniklych na cizoménovém eurovém vkladovém uctu MF se statnim
rozpoctem, a to v celkové vysi 70 mil. K¢, z ¢ehoz 47 mil. K¢ Cinily prostiedky piimo
ptipsané CNB na piijmovy ti¢et MF a 23 mil. K& prostiedky pievedené do piijmi z Eurotiétu
dluhové sluzby za obdobi od pocatku roku 2007 do konce 3. ¢tvrtleti 2010.

Ptijmy z realizovanych kurzovych ziskli €inily v roce 2010 celkem 5 mil. K¢ a byly dény
pfijmem z pre-hedgingu spojeného s5. emisi eurobondd. Oproti roku 2009 doslo
k vyraznému poklesu téchto piijml z divodu zmény metodiky jejich vyporadani.

Z hlediska druhového c¢lenéni rozpoctové skladby byly v roce 2010 témét veskeré piijmy
kapitoly Statni dluh (12 899 407 tis. K¢) soucasti podseskupeni polozek 214 — Pfijmy z trokti
a realizace finan¢niho majetku, tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody
prebytkl organizaci spfimym vztahem. Kapitola Statni dluh zaznamenala téZ piijmy
z poplatktl (vratku uhrazeni pravnich nakladt) ve vysi 185 tis. K¢ (podseskupeni polozek 232
— Ostatni nedafiové piijmy, tj. seskupeni polozek 23 — Pfijmy z prodeje nekapitdlového
majetku a ostatni nedanové pfijmy). Veskeré ptijmy jsou pak soucasti tiidy 2 — Nedanové
piijmy.

2.3. Vydaje kapitoly Statni dluh

Ptehled rozpoctovych vydaju kapitoly Statni dluh v roce 2010 podava nésledujici tabulka.

Tabulka €. 10

v mil. K¢
Skute¢nost Rozpo et 2010 Skuteénost| % Index
Ukazatel 2009 [schviieny| ¥ = VP |Koneiny| 2010 | pineni| 201200
zmén (%)
1 2 3 4 5 6 6:4 6:2
Vydaje kapitoly celkem 53 073 76 357 65 475| 64 975 48 741 74,4 91,8]
1. Urokové vydaje celkem 51 999 61 981 62 131] 61 631 48 521 78,1 93,3
na vnitini dluh 41 808] 47 256 47 406] 46 906 37 679 79,5 90,1
v tom:
na penézni instrumenty 1 722 2 851 2 851 2 851 1 505 52,8 874
na stiedné- a dlouhodobé dluhopisy 40 086 44 405 44 555] 44 055 36 174 81,2 90,2
na vnéjsi dluh 10 191 14 725 14 725| 14 725 10 843 73,6| 106,4]
v tom:
na zahraniéni emise dluhopist 8 783 12 374 12 374] 12 374 9 693 78,4 1104
na pujcky od EIB 1 406 2 352 2 352 2 352 1 148 48,8 81,0
bankovni ucty - - - - 0) - -
v tom:
uroky hrazené ze vkladl na uétech - - - - 0f - -
2. Poplatky 341 700 697 697 219 31,5 64,4
3. Umor stitniho dluhu 9 4 4 4 - - -
4. Realizovana kurzova ztrata 725 1000 1000 1000 - - -
5. Transfery na projekty - 12 671 1643 1643 - - -
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Celkové vydaje Kkapitoly vroce 2010 dosahly vySe 48 741 mil. K¢, coz je 74,4 %
rozpoctované Castky (vcetné vSech zmén). Urokové vydaje Cinily 48 521 mil. K&, poplatky
pak 219 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s rokem 2009 se vroce 2010 celkové
vydaje kapitoly snizily o 8,2 % (tj. 4 332 mil. K<), resp. trokové vydaje se snizily o 6,7 %,
zatimco statni dluh vzrostl o 14,1 % (v porovnani rok 2010 / rok 2009).

V urokovych vydajich stdle dominuji urokové vydaje na vnitini dluh (37 679 mil. K¢), avSak
v porovnani s rokem 2009 se podil urokovych vydaji na vnitini dluh na celkovych trokovych
vydajich snizil o 2,7 procentnich bodl z 80,4 % na 77,7 %.

Urokové vydaje na vnitini (domaci) dluh jsou slozeny ztrokovych vydaji na pen&zni
instrumenty a z trokovych vydaji na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové
vydaje na penézni instrumenty dosahly v roce 2010 vyse 1 505 mil. K¢ oproti 1 722 mil. K&
v roce 2009, coz piedstavuje pokles o 12,6 %. Tento pokles byl zplisoben vyrazné nizsi
trovni kratkodobych arokovych sazeb v roce 2010 oproti roku 2009. Urokové vydaje na SPP
byly dany zejména vydaji na diskonty SPP ve vysi 1 452 mil. K&. Soucasti urokovych vydaji
na statni pokladni¢ni poukazky v roce 2010 byly ve vysi 52 mil. K¢ také vydaje z titulu téch
urokovych swapt, které byly realizovany pro zajisténi urokového rizika Casti portfolia
statnich pokladni¢nich poukédzek. Vydaje na kratkodobé ptjcky doséhly v roce 2010 pouze
1 mil. K¢.

Urokové vydaje na stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosihly v roce 2010 vyse
36 174 mil. K¢ oproti 40 086 mil. K& v roce 2009, poklesly tedy o 9,8 %. Drtivou vétSinu
z téchto vydajli tvofily vydaje na vyplacené kupony SDD, a to 36 141 mil. K& Urokové
vydaje na SDD byly dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 33 mil. K¢, pficemz
z této Castky Cinily diskonty zemisi na primarnim trhu 30 mil. K¢ a z obchodli na trhu
sekundarnim pak 3 mil. K¢.

Urokové vydaje na vnéj§i (zahrani¢ni) dluh ve vysi 10 843 mil. K& oproti 10 191 mil. K¢&
v roce 2010 byly dany zejména tiroky zahraniénich emisi statnich dluhopistt Ceské republiky,
které v roce 2010 €inily 9 695 mil. K¢ oproti 8 785 mil. K¢ v roce 2009 (pfiristek o 10,4 %).
Tyto trokové vydaje byly ureny jednak vydaji na swapové operace, jenz byly realizovany
pro zajiSténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti devizovému a urokovému riziku.
Vydaje na tyto zajistovaci operace &inily v roce 2010 celkem 4 066 mil. K&. Urokové vydaje
na zahrani¢ni emise dluhopisti byly ovlivnény rovnéz piimymi vydaji na kupény 2. az
4. emise eurobondll ve vysi 5 152 mil. K&, dale diskontem 5. emise eurobondll ve vysi
339 mil. K¢ a ndklady na FX spotovou operaci spojenou s 2. emisi eurobondii ve vysi
138 mil. K¢&. Nartst urokovych nakladii na zahrani¢ni emise dluhopisi byl ddn zejména
vyznamnym zvySenim téchto dluhopisii v ob&hu.

Druhou slozkou urokovych vydajii na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu ptjcek od Evropské
investicni banky (EIB) ve vysi 1 148 mil. K¢, které se v porovnani s rokem 2009 snizily
0 18,4 %, a to v diisledku poklesu kratkodobych tirokovych sazeb.

Skute¢nost nizSich vydaji na SPP vroce 2010 oproti stejnému roku minulému byla
zpisobena vyrazné nizS§i urovni vynosi do splatnosti SPP, a to piedevS§im vzhledem
k 1. pololeti roku 2009. Napftiklad vynos 12mési¢ni SPP se pohyboval v roce 2009 v rozmezi
1,4 — 2,5 % p.a., zatimco v roce 2010 pouze mezi 1,1 a 1,5 % p.a. Efekt nizkych urokovych
sazeb ve vysledku ptevazil 1 skute¢nost vyssiho objemu emitovanych SPP oproti roku 2009.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopisti vykazovaly
v roce 2010 viceméné klesajici trend s urcitou korekci na konci roku. Oproti minulému roku
vSak dosahovaly vyrazné nizs§ich hodnot, coz se projevilo jednak ve vydajich na diskonty,
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které¢ v roce 2010 dosahly hodnoty 33 mil. K¢ oproti 6 271 mil. K¢ v roce 2009, jednak
v ptijmech z prémii, které vzrostly z 2 140 mil. K¢ v roce 2009 na 9 354 mil. K¢ v roce 2010.

Soucasti tirokovych vydajii jsou 1 vydaje na debetni tiroky ze vkladii na uctech MF, které vSak
doséahly zanedbatelné hodnoty 0,269 tis. K¢.

V roce 2010 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 219 mil. K¢, coz je 31,5 %
rozpoc¢tu po zménach. Ve srovnani s rokem 2009 se uhrady z titulu poplatk snizily o 35,6 %
piedevsim v dasledku nizsich vydaji na zahrani¢ni emise dluhopist.

Z hlediska druhového clenéni rozpoctové skladby byly vroce 2010 veskeré realizované
vydaje kapitoly Statni dluh ve vysi 48 741 mil. K¢ soucasti podseskupeni polozek 514 —
Uroky a ostatni finanéni vydaje, seskupeni polozek 51 — Neinvesti¢ni nakupy a souvisejici
vydaje a ttidy 5 — Bézné vydaje.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydaja
kapitoly statni dluh lze konstatovat, ze tyto Cinily v 1. Ctvrtleti 2010 celkem 4 846 mil. K¢,
ve 2. ¢tvrtleti 2010 doséhly 22 212 mil. K&, ve 3. Ctvrtleti pak 8 731 mil. K¢ a konecné
ve 4. ¢tvrtleti 2010 Cinily 12 953 mil. K¢&. Rozlozeni vydaji v ramci jednotlivych Ctvrtletich je
dano zejména rezimem vyplaty kuponu ze stiednédobych a dlouhodobych dluhopist, kdy
nejvice vyplatnich termint pfipada na druhé ctvrtleti.

V roce 2009 byl ve vydajich kapitoly Statni dluh poprvé rozpoctovan ukazatel ,, Transfery na
projekty financované z uverd od zahrani¢nich financ¢nich instituci® (déale také ,transfery®).
V ramci tohoto ukazatele jsou rozpoctovany prosttedky ziskané zuveérd od Evropské
investi¢ni banky, které jsou v pribéhu roku prevadény prostfednictvim rozpoctovych opatieni
do jinych rozpoctovych kapitol. Jinak feceno, skutecné vydaje vramci tohoto ukazatele
kapitoly Statni dluh jsou nulové.

V priibéhu roku 2010 bylo formou rozpoctovych opatieni ptevedeno z ,.transferi” celkem
11 028 mil. K¢&. Rozpocet tohoto ukazatele se tak snizil z 12 671 mil. K¢ na 1 643 mil. K¢.

7

2.4. Upravy rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2010

Ve schvaleném rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2010 byly nasledujici zdvazné ukazatele:

Ptijmy celkem 6 868 035 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové pfijmy a piijaté dotace celkem 6 868 035 tis. K¢

Vydaje celkem 76 356 669 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 63 685 258 tis. K¢
transfery na projekty financované z uvért od zahr. fin. inst. 12 671 411 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 153 232 954 tis. K&

Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvért 12 671 411 tis. K¢

Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv -3 204 365 tis. K¢

V kapitole Statni dluh bylo vroce 2010 realizovdno celkem 12 rozpoctovych opatfenich
snizujicich vydajovy SU , Transfery na projekty financované zuvérd od zahrani¢nich
finan¢nich instituci® a dale 1 zp&tné rozpoctové opatieni tento SU zvySujici. Celkem bylo do
jinych rozpoctovych kapitol uvolnéno 11 445 453 tis. K¢, naopak rozpocet kapitoly SD byl
zpétnymi rozpoctovymi opatfenimi navySen o 417 485 tis. K¢, celkem tak byl rozpocet po
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zménach snizen oproti schvalenému rozpoctu z 12 671 411 tis. K¢ o 11 027 968 tis. KC na
1 643 443 tis. K¢.

Rozpocet béznych vydaji vramci SU ,Transfery na projekty financované zuvéra
od zahrani¢nich financ¢nich instituci* ¢inil 412 000 tis. K¢, vnitinimi pfesuny byl rozpocet
navysen o 65 294 tis. K¢, do kapitol bylo celkem uvolnéno 339 838 tis. K¢, rozpocet po
zménach Cinil 137 456 tis. K¢. Rozpocet kapitalovych vydaji ¢inil 12 259 411 tis. K&,
vnitinimi piesuny byl rozpocet snizen o 65294 tis. K¢, do kapitol bylo uvolnéno
10 688 130 tis. K&, rozpocet po zméndch €inil 1 505 987 tis. K¢.

Do rozpoétové kapitoly MSMT bylo prostiednictvim jediného rozpoétového opatieni
uvolnéno 210423 tis. K¢ (kapitdlovy vydaj). Tyto prostiedky byly pfevedeny pro ucely
projektu Podpora rozvoje a obnovy Masarykovy univerzity v Brng.

Do rozpoctové kapitoly MD bylo prostfednictvim 6 rozpoctovych opatieni uvolnéno celkem
8 340 000 tis. K& (92 660 tis. K¢ bézné vydaje, 8 247 340 tis. K¢ kapitalové vydaje), z toho
1 940 000 tis. K& na vystavbu silni¢niho okruhu kolem hl.m.Prahy, ¢ast JZ (pouze kapitalové
vydaje) a 6400 000 tis. K& se tykalo Ramcového Gvéru piijatého CR od EIB - Operaéni
program Doprava (92 660 tis. K¢ bézné, 6 307 340 tis. K¢ kapitalové vydaje).

Do rozpocétové kapitoly MZem bylo prostiednictvim 5 rozpoctovych opatfeni uvolnéno
celkem 2 895030 tis. K&, zpét bylo pfevedeno jednim ROP 417 485 tis. K¢&. Cista vyse
uvolnénych prostfedki pro tento resort tak Cinila 2 477 545 tis. K¢ (247 178 tis. K¢ Cinily
bézné vydaje a 2 230 367 tis. K¢ kapitdlové vydaje). Z této sumy pak bylo 254 678 tis. K&
urcéeno na projekt Vystavba a obnova infrastruktury vodovodu a kanalizaci (pouze kapitalové
vydaje), 634 551 tis. K¢ na projekt Podpora prevence pied povodnémi II (pouze kapitalové
vydaje), 410 851 tis. K& na projekt Podpora obnovy, odbahnéni a rekonstrukce rybnikl a
vystavby vodnich nadrzi (247 178 tis. K& bézné vydaje, 163 673 tis. K¢ kapitalové vydaje) a
1 177 465 tis. K¢ na projekt Vystavby a obnovy infrastruktury vodovodu a kanalizaci 11
(pouze kapitalové vydaje).

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo téZ rozpoc¢tové opatteni snizujici vydajovy SU Obsluha
staitniho dluhu, konkrétné¢ vydajovy okruh Poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu
0 3 500 tis. K¢ (8lo o ROP ve prospéch kapitoly MF na zfizeni vytahu v budové MF Letenska
9), a téZ rozpodtové opatieni zvysujici SU Obsluha statniho dluhu, a to vydajovy okruh Uroky
statniho dluhu o 150 000 tis. K¢ (na vrub kapitoly Ministerstvo zeméd¢lstvi). Na zaklade
usneseni vlady ¢.552/2010 doslo téZ k vazani vydajii v ramci SU Obsluha statniho dluhu,
vydajovy okruh Uroky statniho dluhu ve vysi 500 000 tis. K¢&.

V disledku vySe uvedenych opatteni tak byl schvaleny rozpocet SU Obsluha statniho dluhu
zvySen z 63 685 258 tis. K& o 146 500 tis. K& na 63 831 758 tis. K¢. Tento rozpocet
po zménéach byl dile o 500 000 tis. K& snizen vazanim vydajii v ramci okruhu Uroky statniho
dluhu. Kone¢ny rozpocet SU Obsluha statniho dluhu tak ¢inil 63 331 758 tis. K¢&. Veskeré
upravy rozpoctu SU Obsluha statniho dluhu se tykaly béznych vydaju.

V disledku rozpoctovych opatieni ve vydajich kapitoly Statni dluh tak byl souhrnny ukazatel
Vydaje celkem sniZzen z 76 356 669 tis. K¢ o 10 881 468 tis. K& na 65475201 tis. K&
(rozpocet po zménach). Kone¢ny rozpocet souhrnného ukazatele kapitoly Vydaje celkem byl
v disledku vazani vydaji o 500 000 tis. K¢ nizsi a ¢inil 64 975 201 tis. K¢.

Soucasn¢ doslo v kapitole Statni dluh vroce 2010 formou 1 rozpoctového opatieni
k celkovému navySeni souhrnného ukazatele financovani Zména stavu na uctech statnich
finan¢nich aktiv z -3 204 365 tis. K¢ na -2 995 846 tis. K¢, tj. o 208 519 tis. K¢&., a to
v souvztaznosti se zvySenim vydajii kapitoly 397 — Operace statnich finan¢nich aktiv a pasiv.
Konkrétné $lo o rozpoc¢tové opatieni zvySujici vydaje v ramcei specifického ukazatele kapitoly
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OSFA |, Transfery na odstranéni povodnovych Skod vzniklych vroce 2006 a na nova
protipovodiiova opatfeni®. Toto rozpo¢tové opatieni jsou v souladu s § 2, odst. 2 zakona
¢. 487/2009 Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2010.

Po provedeni vySe uvedenych zmén byly zavazné ukazatele kapitoly nasledujici'!:

Ptijmy celkem 6 868 035 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitalové piijmy a ptijaté dotace celkem 6 868 035 tis. K¢

Vydaje celkem 64 975 201 tis. K¢
obsluha statniho dluhu 63 331 758 tis. K¢
transfery na projekty financované z uvéra od zahr. fin. inst. 1 643 443 tis. K¢

Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopist 153 232 954 tis. K¢

Zvyseni stavu pfijatych dlouhodobych uvéri 12 671 411 tis. K¢

Zmeéna stavu na uctech statnich financnich aktiv -2 995 846 tis. K¢

Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopist‘
v kapitole Statni dluh cCinila 149 422 123 tis. K¢, coZ znamena 97,5 % rozpoctovaného
objemu. SkuteCnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu pfijatych
dlouhodobych uvért v kapitole Statni dluh ¢inila 10 001 019 tis. K¢, coz znamena 78,9 %
rozpoctovaného objemu. Skutecnost dosazend v rdmci ukazatele ,,Financovani — zména stavu
na uctech statnich financnich aktiv* v kapitole Statni dluh Ccinila -3 006 758 tis. K¢,
coz znamena 100,4 % rozpoc¢tu po zménach. Nizsi plnéni u ukazateld ,,Financovani — zvySeni
stavu statnich dluhopist a ,,Financovani — zvySeni stavu pfijatych dlouhodobych tvéra* bylo
dano potiebou financovat nizSi velikost schodku statniho rozpoctu, ktery Cinil
156 416 384 tis. K¢ oproti rozpoctovanému ve vysi 162 700 000 tis. K¢.

11 Veetnd vlivu vazani.
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IV. RIZENI STATNIHO DLUHU
1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

Kli¢ovym fidicim dokumentem pro napliiovani dluhové strategie a pro realizaci politiky fizeni
rizik byl v roce 2010 dokument Strategie financovani a rizeni statniho dluhu na rok 2010,
zvetejnény a prezentovany domécim a zahraniénim primarnim dealerim dne 3. prosince 2009
na pravidelném vyroénim setkani, které poiada odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho
majetku.

V oblasti fizeni refinan¢niho rizika se podatilo udrzet podil kratkodobého statniho dluhu,
tj. splatného do 1 roku, pod dlouhodobé¢ cilovanou vyhldsenou limitni hodnotou 20 %. Ke
konci roku 2010 doséahl tento parametr hodnoty 16,1 %, tj. zaznamenal meziro¢ni nartst
o 1,4 procentni body. Ministerstvu financi se tak podafilo udrzet rizikovou strukturu statniho
dluhu v podobé obvyklé¢ ve vyspélych zemi eurozény jest¢ v dobé pied samotnym
planovanym pfijetim eura za domaci ménu. V rdmci stabilizace refinan¢niho rizika byl také
splnén vyhlaseny cil pro prumérnou splatnost statniho dluhu, ktery byl vyhlasen pro rok 2010
jako pasmo 5,5 az 7,0 let, pficemz dosazena hodnota ¢inila 6,3 let.

Odbor Rizeni stitniho dluhu a finanéniho majetku nadale usp&$né pouzivd bankovni
integrovany informacni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim
prostiedkem fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na financnim
trhu. Stejny systém pouziva naptiklad také Evropska investi¢ni banka, Evropska centralni
banka, fada ministerstev financi a ndrodnich dluhovych uradi a centralnich bank.

Navaznost tohoto systému na obchodni terminadly Reuters a Centralni depozitaf cennych
papirti, a.s. umoznuje také aktivni plisobeni Ministerstva financi na sekundarnim trhu
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisit v podobé piimych sekundéarnich prodeji
z vlastniho portfolia, zpétnych odkupti a repo obchodu s témito dluhopisy.

Hruba vypuj¢ni potieba vlady a plnéni strategickych cili

Zatimco planovand celkova hrubd vyptjcni potfeba vlady ¢inila 280,0 mld. K¢, skutecna
a téz rozhodnuti MF nerealizovat ptivodné¢ planované zpétné odkupy statnich dluhopisii ve
vysi 10 mld. K¢. SniZeni Cisté vyplijéni potieby bylo pifedev§im déno niZsi nez pldnovanou
tvorbou dluhové rezervy financovani o 12,9 mld. K¢ a dale niz§im nez rozpoctovanym
schodkem o 6,3 mld. K¢. K mirnému naridstu vyptjéni potfeby oproti planu o 1,9 mld. K¢
naopak dochdzi v disledku operaci na stran¢ financnich aktiv, pfedevSim poskytnutim
mimorozpoétovych pijéek Ceské exportni bance ve vysi 1,7 mld. K&.
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Tabulka ¢&. 11 - Cista vypitjéni potieba centralni viady a zména stat. dluhu v roce 2010 (mld. K¢)

Primarni saldo statniho rozpoctu bez pieptijcovani 120,6
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu!2 35,8
Mimorozpoc¢tova vypujéni potieba 0,0
Cista vypiijéni potieba bez vlivu operaci aktiv 156,4
Operace statnich finan¢nich aktiv!3 3,0
Piepiijéovani (&ista zména)!4 1,7
Rezerva financovani (&ista zména)!d 7,1
Cista vypijéni potieba 168,2
Pfecenéni sttniho dluhu!® a vyfazeni smének z evidence!” -2,4
Prirustek hrubého statniho dluhu 165,8

Tabulka €. 12 - Hruba vypiij¢ni potieba a nastroje financ. centralni vlady v roce 2010 (mld. K¢)

Cista vypiijéni potieba 168,2
Splatky a odkupy dluhopisii splatnych v daném roce!8 83,0
Splatky pujcek od Evropské investi¢ni banky 1,1
Zpétné odkupy a vymény statnich dluhopisii splatnych v dal$ich letech!® 0,0
Ptecenéni aktiv20 0,2
Hruba vypujéni potieba 252,5
Cistd emise penéznich instrumenti?! 25,1
Hrub4 emise statnich dluhopisi?2 217,0
Pujcky od Evropské investicni banky 10,4
Cisté vyptijcky ze statni pokladny 0,0
Financovani hrubé vypiijcni potieby 252,5

12 Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh bez polozky vydajii transfery na projekty financované ptijckami
od EIB.

13 Saldo rozpodtové kapitoly 397 — Operace statnich finanénich aktiv.

14 pijj¢ovani ostatnim statim a subjektiim se statni zirukou na jejich hlavni &innost.

15 Rezerva penéznich prostredkii vytvatena z emisni ¢innosti dle § 35, odst. (4) zakona &. 218/2000 Sb.

16 Kursové rozdily z piecenéni dluhu denominovaného v cizich ménach a amor statniho dluhu z rozpodtové
kapitoly 396.

17 Sménky vydané MF a deponované v CNB pro zahraniéni finanéni instituce.

18 Saldo rozpodtové kapitoly 396 — Statni dluh bez polozky vydaji transfery na projekty financované pijckami
od EIB.

19 Bez operaci se statnimi dluhopisy splatnymi v b&Zzném rozpo&tovém roce.

20 pfecenéni depa ulozeného u CEB, prostiedkil na platbu kupénu a swapti spojenych s 2. emisi eurobondii a
zustatku na eurouctu dluhové sluzby z titulu kurzovych rozdilt.

21 Bez refinancovéni splatnych instrumentil v rdmci b&Zného roku.

22 Nominalni hodnota, tj. prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych ndkladech na obsluhu statniho dluhu,
tj. vstupuji do Cisté vypujéni potieby.
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Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhlaSenym strategickym cilim a
plnéni ro¢niho programu financovani shrnuje nasledujici pfehled. Jak je z tohoto piehledu
ziejmé, Ministerstvu financi se v roce 2010 podafilo dodrzet vSechny vyhlaSené strategické
cile.

Tabulka €. 13 - Program financovani a strategické cile v roce 2010

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2010 Stav k 31.12. 2010

Zahraniéni emisi Einnost Max. 50 % hrubé vyptjéni potieby 19,7 %

0,0 az 140,0 mld. K¢ 49,7 mld. K¢
Hruba emise SDD 102,3 a7 292,3 mld. K¢ 167,4 mld. K¢
Cista emise penéznich instrument -25,0 az +25,0 mld. K¢ 25,1 mld. K¢
Pujcky od EIB 12,7 mld. K¢ 10,4 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 16,1 %
Primérna doba do splatnosti 5,5az7,0 let 6,3 let
Urokova re-fixace do 1 roku 30 az 40 % 31,7 %

Pramen: MF CR.
Pozn.: SDD — domaci korunové stiedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundéarni prodeje
SDD a prodeje Evropské investi¢ni bance.

V oblasti zahrani¢niho financovani byla dne 14. zafi vyddna patd vefejnd syndikovand
zahrani¢ni emise denominovana v EUR ve vys$i 2,0 mld. EUR, tj. cca 49,7 mld. K¢, coz je
35,5 % maximalni zahrani¢ni emisni ¢innosti vyhlaSené v ramci finan¢niho programu pro
rok 2010. Z hlediska neobchodovatelného dluhu doslo k Cerpani puajéek od Evropské
investi¢ni banky v celkové vysi 10,4 mld. K¢, tj. 81,7 % tohoto typu financovani schvaleného
zakonem o statnim rozpoctu na rok 2010.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo v roce 2010 k hrubé emisi stfedné¢ a dlouhodobych
dluhopistt v nominalni hodnoté 167,4 mld. K¢, ztoho na sekundadrnim trhu bylo prodano
celkem 10,15 mld. K¢ prostfednictvim obchodnich systémli a z toho 5,0 mld. K¢ bylo
prodano Evropské investiéni bance. Cast emitovanych dluhopisti ve vysi 2,1 mld. K& byla
soucasné nakoupena pfi investovani do jaderného portfolia. Timto doSlo k vyuziti 57,3 %
pivodné schvaleného ro¢niho maximaélniho limitu pro domaci emisni &innost. Cistd emise
statnich dluhopist za rok 2010 Cinila 84,4 mld. K¢. Za rok 2010 nebyly uskuteénény zadné
zpétné odkupy.

Celkovy narust penéznich instrumentt v obéhu od zacatku roku ¢ini 25,1 mld. K¢.
Operace na sekundarnim trhu statnich dluhopisi

Sekundarni prodeje byly provadény ze zdsoby statnich dluhopistt (SD) ve vlastnim
portfoliu. K 31. 12. 2010 drzelo Ministerstvo financi ve svém podrozvahovém portfoliu SD
urené k sekundarnim prodejim v nominalni hodnoté 54,2 mld. K¢. Celkové v roce 2010
doslo k sekundarnim prodejim v nominalni hodnoté 10,15 mld. K¢, z ¢ehoz 5,0 mld. K¢
odkoupila Evropska investi¢ni banka v rdmci programii na odstranovani povodnovych Skod
z roku 2009 a vystavby vetejné infrastruktury.

Na nasledujicich grafech je mozné vidét srovnani cenovych podminek primdrnich aukci a
sekundarnich prodeji a dosazenych uspor u vybraného dluhopisu 5,70/24, se kterym MF
v roce 2010 na sekundérnim trhu obchodovalo:
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Graf¢. 4

Srovnani cenovych podminek prodejii SD 5,70/24
na sekundarnim trhu oproti aukcim v roce 2010
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Grafé. 5
Urokové Gspory prodeji SD 5,70/24 na sekundarnim trhu v roce 2010 (mil. K&)
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Tyto grafy zfetelné ilustruji, Ze moznost pruzného ndkupu a prodeje SD zlepSuje
prostiednictvim zvySené konkurence pozici MF na trhu a umoziuje tak vyjednavat ptiznivejsi
ceny s pozitivnich dopadem na urokové naklady financovani vyptjéni potieby vlady. Ceny
dosazen¢ sekundarnimi prodeji jsou obvykle vyssi nez ceny v dobé kondni primarni aukce,
coz generuje cenovou usporu nakladi financovani dosaZenou aktivni ucasti na sekundarnim
trhu. Dalsi Gspory je dosazeno snizenim urokovych néklada ptizptisobenim prodejt aktudlni
potiebé finan¢nich prostredkd, tj. ¢asova uspora.

Diky prodejim SD na sekundarnim trhu se podafilo Ministerstvu financi uSetfit znacné
finan¢ni prostiedky oproti podminkdm, které Ministerstvo financi mélo pifi primarnich
aukcich statnich dluhopist. V roce 2010 byly uskute¢nény prodeje SD 2,80/13, 3,80/15,
3,40/15 a 5,70/24 zvlastniho portfolia MF. Celkova cenovéa uspora za rok 2010 Ccinila
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386 mil. K¢, zatimco Casova uspora z téchto prodeji Cinila 183 mil. K¢. Dalsi urokovou
usporou plynouci z obchodovani na sekundarnim trhu je mechanismus vraceni ¢asti kupon
od Evropské investi¢ni banky formou tzv. retrocese. Jeji souhrnna vyse (oddiskontovana ke
dni provedeni obchodu) ¢ini 227 mil. K¢&. Tato ¢astka je vSak podminénd splnénim podminek
projekta.

Celkova tirokova uspora plynouci z obchodii na sekundarnim trhu za rok 2010 z prodanych
dluhopisii v nominalni hodnoté 10,15 mld. K¢ pak byla ptiblizn¢ 796 mil. K¢, coz ¢ini 7,84 %
nominalni hodnoty.

Refinanéni riziko

Refinanéni riziko bylo i v roce 2010 hlavnim rizikem, jehoz stabilizace utvarela centralni bod
pro fizeni emisni ¢innosti a operace na sekundarnim trhu. Klicovym ukazatelem, na ktery se
v této souvislosti Ministerstvo od roku 2004 zamé&fuje, je podil kratkodobého dluhu. V prvnim
ctvrtleti roku 2006 se poprvé podatilo prolomit hranici 20 %, obvyklou ve vyspélych zemich
eurozony. Od prvniho ctvrtleti roku 2006 nebyla hranice 20 % ptekro¢ena v zddném
nasledujicim ctvrtleti.

Limitni hranice 20 % se tak definitivné stala pocinaje rokem 2007 fundamentalnim limitem
emisni ¢innosti Ministerstva financi a fizeni financnich rizik ¢eského dluhového portfolia,
ptfi¢emz ke konci roku 2010 bylo dosaZeno hodnoty 16,1 %.

Graf¢. 6

Kratkodoby statni dluh 1998 - 2010, cile a vyhled 2011 - 2012

Pramen: MF CR.

Dalsim kli¢ovym sledovanym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni
statnitho dluhu. Prokazatelny pokrok v této stabilizaci oproti roku 2002 dokumentuje
nasledujici graf.

24



Graf¢é. 7

Vyvoj splatnosti profilu statniho dluhu v letech 2002, 2006 a 2010
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Pramen: MF CR.

Ministerstvo financi vyhlaSuje od roku 2005 také strategicky benchmark pro primérnou dobu
do splatnosti statniho dluhu. Tento ukazatel je vedle podilu kratkodobého statniho dluhu
dalim ukazatelem miry refinan¢niho rizika fizeni statniho dluhu. Cim je jeho hodnota vyssi,
tim niz§imu riziku je vystavena centralni vlada z hlediska schopnosti refinancovat v daném
okamziku své splatné zdvazky na financnim trhu nebo u mezinarodnich instituci. Jak plyne
z grafu, tento cil se dafi plnit témét kazdé ctvrtleti v obdobi 2005 — 2010. Ke konci roku 2010
Cinila primérna doba do splatnosti statniho dluhu 6,3 let. Pro rok 2010 ponechalo
Ministerstvo cilové pasmo pro primérnou splatnost statniho dluhu na 5,5 az 7,0 let.
Ponechané §ir§i pasmo s posunutou dolni hranici doli o 0,5 roku souvisi se zvySenou
nejistotou na financ¢nich trzich a omezenou predikovatelnosti poptavky po jednotlivych
splatnostech statnich dluhopisti. Dosazeni tohoto cile ur¢uje ¢asovou a objemovou strukturu
emisi statnich dluhopisi na doméacim a zahrani¢nim trhu a nastaveni splatkovych kalendari
cerpanych ptjcek od EIB.
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Grafé. 8

Vyvoj primérné splatnosti dluhu 2002 - 2010
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Pramen: MF CR.

Urokové riziko

Struktura statniho dluhu se zhlediska expozice zmény urokovych sazeb do 1 roku
stabilizovala od tfetiho ctvrtleti 2004 pod hranici 30 %, pfi¢emzZ ke konci roku 2004 ¢inila
tato hodnota 27 %. Béhem roku 2005 doslo k pldnovanému nariistu této expozice na uroven
30,4 %. Na zaklad¢ kvantitativnich analyz a simulaci ve sttednédobém vyhledu Ministerstvo
financi také vyhlésilo cil pro expozici dluhového portfolia zmény trokovych sazeb do 1 roku
vcetn€ derivatovych operaci, kterd se méla béhem let 2006 az 2010 pohybovat v pasmu 30 %
az 40 %. Vroce 2010 se tento ukazatel pohyboval v cilovém pasmu pouze s vyjimkou
nepatrného odchyleni v prvnim c¢tvrtleti. Na konci roku 2010 dosahl podil statniho dluhu se
zménou Urokové sazby do 1 roku 31,7 %. Ministerstvo ponechavéd také pro rok 2011
v platnosti cil pro expozici dluhového portfolia zmény urokovych sazeb do 1 roku, véetné
derivatovych operaci, v podobé pasma 30 az 40 % celkového statniho dluhu. Vyvoj podilu
statniho dluhu se zménou urokové sazby do 1 roku v letech 2002 — 2010 zobrazuje nésledujici
graf.
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Graf¢. 9

Urokova re-fixace statniho dluhu do 1 roku a stiednédoby cil 2002 - 2010
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Pramen: MF CR.

Struktura statniho dluhu z hlediska Groceni v letech 2005 — 2010 je zobrazena v nasledujici
tabulce.

Tabulka ¢. 14 - Statni dluh z hlediska uroceni v letech 2005 az 2010 (stav na konci obdobi, %)
2005 | 2006 |2007 |2008 |2009 |2010

Bezuro¢ny dluh 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Fixné uroceny dlouhodoby dluh 81,9 84,1 86,6 84,7 79,4 79,5
z toho: splatny do 1 roku 54 9,0 9,7 9,0 7,0 7,6

Statni pokladni¢ni poukdzky a kratkodobé

) ey 13,6 11,5 9,2 7.9 7,5 8,4
vypujcky

Variabiln¢ uro¢eny dlouhodoby dluh 43 43 4,1 7,3 13,1 12,1

b b

Dluh s urokovou refixaci do 1 roku véetné

. o, ; 30,8 25,6 26,2 28,5 30,5 31,7
vlivu derivatovych operaci

Cost-at-Risk statniho dluhu

vvvvvv

oc¢ekavanych urokovych nakladi a urokovych nékladii v riziku (95% CaR) byl v ¢eskych
podminkach poprvé predstaven Odborem fizeni statniho dluhu ve Strategii financovani a
fizeni statniho dluhu pro rok 2006. Jednd se o kli¢ovy ukazatel fizeni Grokového rizika
statniho rozpoctu ve stfednédobém horizontu. Porovnani skute¢ného vyvoje realizovanych
urokovych nakladt statniho dluhu se simulovanymi hodnotami ocekavanych naklada
(primérem simulaci) a trokovych ndkladt v riziku CaR (95% kvantil simulaci) od prosince
roku 2009 do prosince roku 2010 stejné¢ jako skutecny vyvoj vynosové kiivky spolecné
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s o¢ekavanou hodnotou (primér simulaci) a 5% a 95% kvantil simulaci pro tfi mési¢ni
PRIBOR a desetilety statni dluhopis zachycuji nasledujici grafy.

Graf ¢ 10 - Skutecné versus ofekavané kumulované urokové niklady statniho dluhu 2010
a skute¢ny versus simulovany vyvoj urokovych sazeb v roce 2010
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Pozn.: Urokové néklady jsou kalkulovany na hotovostnim principu relevantnim pro sou¢asnou metodiku statniho

rozpocCtu.

Srovnani skute¢né realizovanych ¢istych trokovych néklada statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami ocekavanych nakladi (primérem simulaci) a trokovych nakladd v riziku CaR
(95% kvantil simulaci) za rok 2010 ve srovnani s rokem 2009 zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka ¢. 15 - Odchylka o¢ekavanych naklada od skute¢nosti ke konci roku 2009 a 2010

2009 2010
Skutecné Cisté urokové naklady (mld. K¢) 47,2 35,6
Ocekévané Cisté (simulované) naklady (mld. K<) 44,9 57,5
Cost-at-Risk 95% (mld. K¢) 49,9 62,9
Odchylka oc¢ekévani od skutec¢nosti (%) -4,9 56,2

Zdroj: MF CR.
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2.

2.1.

Rizeni likvidity statniho rozpoétu a stitni pokladny v roce 2010

Likvidita statni pokladny

Vyvoj salda statni pokladny byl vroce 2010 ve srovnani s rokem 2009 nejvice ovlivnén

v 1.

poloviné roku rychleji se zvySujicim schodkem statniho rozpoctu, v druhé poloviné roku

pomaleji se zvySujicim schodkem statniho rozpoctu, dale nizsi emisni ¢innosti potfebnou na
kryti schodku statniho rozpoctu a splatnosti maturujicich dluhopist v dubnu a fijnu.
Minimalni vySe piebytku salda statni pokladny byla dne 20. dubna 2010, kdy dosahla
0,60 mld. K¢ a maximalni vySe pfebytku salda statni pokladny byla dosaZena v pribéhu roku
dne 27. zati ve vysi 157,15 mld. K¢.

Vyvoj sald jednotlivych slozek statni pokladny vcetné salda statni pokladny v roce 2010
znazornuje nasledujici graf (v mld. K¢):

Graf é. 11

Vyvoj salda SP v roce 2010
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Vyvoj salda statni pokladny v letech 2010 a 2009 znazorniuje nasledujici graf (v mld. K¢):
Graf ¢. 12

Vyvoj salda statni pokladny v roce 2010 a 2009
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V ramci fizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly vroce 2010 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v hodnoté 2 136 160 mil. K¢, splatky
pfitom dosahly do konce roku 2 144 104 mil. K¢23. Celkovy vynos téchto investic €inil
541,02 mil. K¢&. K 31.12.2010 byly na majetkovém Gétu MF evidovany poukazky CNB
v nomindlni hodnoté 61 673 mil. K¢&. Z divodu kratkodobého nedostatku prostiedki pii fizeni
likvidity byly rovnéZ ptijaty kratkodobé ptijcky se zastavou poukazek CNB ve vy§i 2 482 mil.
K&, splatky téchto pajéek &inily rovnéz 2 482 mil. K& Urokovy néklad tchto pijéek &inil
0,19 mil.K¢. Celkovy ¢&isty vynos operaci s pouzitim zastavy poukidzek CNB (po zahrnuti
pujcek) ¢inil 540,83 mil. K¢.

Soucasné byly v roce 2010 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy SPP v objemu
99 490 mil. K¢ a splatky pfitom dosdhly objemu 101 946 mil. K¢. Celkovy vynos téchto
investic ¢inil 29,99 mil. K¢. Z divodu kratkodobého nedostatku prostfedki pti fizeni likvidity
byly rovnéz ptijaty kratkodobé ptjcky se zastavou SPP ve vysi 5 000 mil. K¢, splatky téchto
pujcek Cinily rovnéz 5 000 mil. K&. Celkovy trokovy néklad téchto pajcek €inil 0,78 mil. K¢.
Celkovy ¢isty vynos operaci s pouzitim zastavy SPP ¢inil 29,21 mil. K¢&. K 31.12.2010 byly
na majetkovych uctech MF evidovany poukdzky SPP v nominalni hodnoté 63 558 mil. K¢,
z ¢ehoz poukazky SPP v nomindalni hodnoté 3 558 mil. K¢ piedstavovaly hodnotu zastavy
aktivnich operaci a poukdzky SPP v nominalni hodnoté 60 000 mil. K¢ byly emitovany do
vlastniho portfolia.

23 U vsech instrumentt se jedna o hotovostni hodnotu bez trok.
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V ramci ftizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly vroce 2010 realizovany
kratkodobé investice ve formé¢ depozitnich operaci v objemu 615 941 mil. K¢, splatky téchto
investic pak dosahly objemu 620 091 mil. K¢. Celkovy ¢isty vynos depozitnich operaci Cinil
16,78 mil.K¢.

Nasledujici tabulka porovnava vynosy a naklady v mil. K¢ dosazené pfti fizeni likvidity v roce
2010 se stejnym obdobim ptredchoziho roku:

Tabulka ¢. 16

. 2009 2010 2010/2009
Rizeni likvidity statni pokladny ) .
(mil. K¢) (mil. K<) (%)
Vynosy z operaci s P CNB 1 663,67 540,83 32,51
V¥nosv z operaci se SPP 60.37 29.21 48.38
Vynosy z depozitnich operaci 42.30 16.78 39.67
Celkem 1766,34 586,82 33,22

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco v roce 2010 uspory pievysily ndklady celkem o 586,82 mil.
K¢, ve stejném obdobi roku 2009 uspory prevysily naklady o 1 766,34 mil. K¢. Operacemi
s prebytkem finan¢nich zdroju statni pokladny bylo dosazeno v roce 2010 o 1 179,52 mil. K¢
nizsiho vynosu nez v roce 2009.

Podstatné niZsi vynos z investovani finan¢nich prostfedkii Souhrnného uctu fizeni likvidity
statni pokladny vroce 2010 ve srovnani s piedchozim rokem byl zpisoben piedevsim
mensim objemem finan¢nich zdroji Statni pokladny, a to denné v priiméru o 46,93 mld. K¢ a
niz§imi arokovymi sazbami.

Primérny denni zlistatek na Souhrnném uctu fizeni likvidity statni pokladny v roce 2010 ¢inil
6,60 mil. K¢, ve stejném obdobi ptedchoziho roku byl 7,43 mil. K¢.

2.2. Vyvaoj salda statniho rozpoctu v roce 2010

V prvni polovingé roku 2010 se saldo statniho rozpoctu ve srovnani s rokem 2009 vyvijelo
méng ptizniveé, zejména od zacatku tinora. Ke schodku statniho rozpoctu v roce 2010 doslo jiz
v prvnich dvou dnech mésice ledna stejné jako v roce 2009, pak se saldo dostalo do piebytku,
ve kterém vydrzelo az do 4. Ginora. V tomto obdobi byl maximalni ptebytek salda zaznamenan
dne 25.ledna ve vysi 43,56 mld. K¢ Od 5. inora nastal deficit salda statniho rozpoctu,
schodek rozpoctového hospodateni se stal trvalym jevem a postupné naristal az do 4. Cervna,
kdy deficit dosahl -105,86 mld. K& Od 5. Cervna v duasledku rychlejsiho rozbéhu
rozpoctovych pfijmll v porovnani s Cerpanim vydajii se deficit zacal zmenSovat a v samém
zavéru prvniho pololeti se pak, jako kazdoro¢né, projevil zvyseny vybér dané z piijmu
pravnickych osob. Rozpoctové hospodateni za prvni pololeti skoncilo schodkem -75,66 mld.
K¢.

V druhé polovin€ roku 2010, na rozdil od roku 2009, se saldo statniho rozpoctu vyvijelo
ptiznivéji, zejména v poslednim ctvrtleti. Maximalni vyse schodku statniho rozpoctu byla
zaznamenana dne 10. prosince ve vysi —170,25 mld. K¢&. Rozpoctové hospodateni za rok 2010
skonéilo schodkem -156,42 mld. K¢.

Vyrazné odchylky byly v priibéhu celého roku zplisobeny predevsim mésicni splatnosti dani
z DPH, splatnymi vratkami DPH a Ctvrtletni splatnosti dané z ptijmu pravnickych osob.
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Vyvoj salda statniho rozpoctu v roce 2010 a 2009 znazoriiuje néasledujici graf (v mld. K¢):
Graf¢. 13

50 - Vyvoj salda statniho rozpoétu v roce 2010 a 2009
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2.3  Vyvoj salda rezervnich fonda organizacnich sloZek statu

V roce 2010 a 2009 se salda RF OSS vyvijela téméf shodné, az na zacatek roku 2009, kdy
byly v unoru ptevedeny finan¢ni prostiedky ve vysi 31,72 mld. K¢ z RF OSS do piijma
statniho rozpoc¢tu. Minimalni vyse salda RF OSS byla zaznamenana dne 10. kvétna 2010, kdy
dosahla 1,32 mld. K¢ a maximalni vyse salda byla dne 24. ledna ve vysi 2,35 mld. K¢.

Vyvoj salda rezervnich fond organiza¢nich slozek statu v roce 2010 a 2009 znézornuje
nasledujici graf (v mld. K¢):

Graf ¢. 14
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2.4. Vyvoj salda neterminovanych SFA

Salda statnich finan¢nich aktiv jsou determinovana predev§im emisni Cinnosti pro kryti
schodku statniho rozpoc¢tu v daném roce, tvéry od EIB a splatnosti maturujicich dluhopisti.
Minimalni vyse salda statnich finan¢nich aktiv byla zaznamenéna zacatkem ledna roku 2010,
kdy dosahla 61,14 mld. K¢ a maximalni vySe salda byla dne 4. listopadu ve vysi 222,78 mld.
K¢.

Vyvoj salda statnich finan¢nich aktiv v roce 2010 a 2009 znadzornuje nasledujici graf (v mld.
K¢):

Graf ¢. 15
Vyvoj salda neterminovaych SFA v roce 2010 a 2009
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2.5. Vyvaoj salda zistatki ucta pro pirevod dani FU a SF

V roce 2010 a 2009 se salda ztstatkli uct pro pievod dani finan¢nim ufadim (FU) a statnim
fondiim (SF) vyvijela téméf shodné. Minimalni vySe salda byla zaznamenana dne 20. srpna
2010, kdy dosédhla — 3,76 mld. K¢ a maximalni vySe salda byla dne 8. Cervence ve vysi
19,99 mld. K¢.

Vyvoj salda ztstatkt uctt pro prevod dani FU a SF v roce 2010 a 2009 znazornuje nasledujici
graf (v mld. K¢):

Graf é. 16

Vyvoj salda zustatki ucti pro prevod dani FU a SF v roce 2010 a 2009
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2.6.  Ostatni operace Fizeni likvidity

V pribéhu roku 2010 doSlo na zakladé¢ uzaviené smlouvy k poskytnuti dvou puljcek
z umotovaciho uc¢tu Ceské exportni bance v celkové vysi 1 749 mil. K¢ za tirokovou sazbu
vychéazejici z primérného vynosu aukci statnich sttednédobych dluhopist.

V prubé¢hu roku 2010 byly splatné investované prostiedky ziskané ze 4. emise eurobondi
puvodné uréené pro ucely mezivladni pomoci LotySsku ve vysi 100 000 tis. eur, urokovy
vynos této operace Cinil 1207 tis. eur. Prostfednictvim derivatovych operaci byly tyto
prostfedky konvertovany do domaci mény, ¢imz bylo ziskdno celkem 2 571 mil. K¢, z ¢ehoz
2 540 mil. K¢ odpovidalo jistin€ a 31 mil. K¢ urokim.

V pribéhu roku 2010 téz probéhly operace pre-hedgingu spojené s pfipravovanou 5. emisi
eurobondu. Vysledkem byl realizovany kurzovy zisk ve vysi 5 365 mil. K¢. Tato ¢astka byla

investovana na financnich trzich, pficemz vynos ve vysi 17 tis. K¢ byl pieveden do statniho
rozpoctu.
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Tabulka & 1 - Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2010 (v mld. K&)

N azeyv Stav k Pujcky Spléatky Kurzové Celkova zména Stav k

1.1.2010 (a) (b) rozdily (¢) (a-b+c¢) 31.12.2010
STATNI DLUH CELKEM 1 178,244 403,362 235,726 -1,822 165,814 1344,057
Vnitfni dluh 926,751 343910 234,379 0,000 109,531 1036,282
Statni pokladni¢ni poukazky 88,184 169,068 143,921 25,147 113,331
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 21,000 21,000 -21,000 0,000
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobvch dluhopist (2001) 50,272 0,000 50,272
40. emise dlouhodobych dluhopisa (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobvych dluhopist (2003) 47,035 0,000 47,035
44, emise dlouhodobvych dluhopist (2005) 61,689 0,650 0,650 62,339
45. emise strednédobvych dluhopist (2005) 56,976 56,976 -56,976 0,000
46. emise dlouhodobvch dluhopisi (2005) 68,048 0,000 68,048
49. emise dlouhodobvych dluhopist (2006) 20,075 0,000 20,075
50. emise strednédobych dluhopisi (2007) 65,986 0,000 65,986
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 59,241 0,000 59,241
52. emise dlouhodobych dluhopisu (2007) 51,882 0,000 51,882
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 4,760 0,000 4,760
54. emise sttednédobych dluhopist (2008) 51,799 0,000 51,799
55. emise dlouhodobvch dluhopist (2008) 50,107 0,000 50,107
56. emise dlouhodobvch dluhopist (2009) 56,064 33,036 33,036 89,100
57. emise sttednédobych dluhopisti (2009) 42,288 0,000 42,288
58. emise dlouhodobvch dluhopist (2009) 26,382 36.296 36,296 62,678
59. emise stfednédobych dluhopisi (2010) 0,000 43,587 43,587 43,587
60. emise sttednédobych dluhopist (2010) 0,000 47279 47,279 47,279
61. emise dlouhodobych dluhopisi (2010) 0,000 6,512 6,512 6,512
Dluhopis CKA (2003) , 5,000 5,000 -5,000 0,000
Zéavazky zrepo operaci - UU 0,000 5,000 5,000 0,000 0,000
Zavazky zrepo operaci - URLSP 0,000 2482 2.482 0,000 0,000
Vnéisi dluh 251,493 59452 1,347 -1,822 56,283 307,776
1. emise eurobondu (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondt (2005) 30,019 -0,017 -0,017 30,002
3. emise eurobondti (2008) 52,571 -2,490 -2,490 50,081
4. emise eurobondt (2009) 39,776 -1,769 -1,769 38,007
5. emise eurobondt (2010) 0,000 49,100 0,765 49,865 49,865
1. emise jenovych bonda (2006) 5,963 0,955 0,955 6,917
1. emise eurodluhopist (2009) 6,947 -0,369 -0,369 6,578
1. emise Svycarskych bondd (2009) 8,919 1,103 1,103 10,022
Paicky od EIB 57,912 10352 1,078 9,274 67,185
Sménky pro uhradu ti¢asti u IBRD 0,294 0,000 0,294
Sménkv vvdané MFE a deponované v CNB pro zahr fin.instituce 0.269 0.269 -0.269 0.000




Tabulka & 2 - PFijmy statniho dluhu Ceské republiky v roce 2010 (v tis. K¢)

N azey Urok Realizovany Piijmy Celkové
kurzovy zisk | z poplatka prijmy
CELKEM 12 894 041,725 5 365,000 185,195 12 899 591,919
Vnitini statni dluh 12 338 190,929 185,195 12 338 376,124
13. emise stifednédobych dluhopist (1996) 58,035 58,035
17. emise stfednédobych dluhopist (1997) 607,334 607,334
19. emise stitednédobych dluhopist (1997) 478,225 478,225
20. emise stifednédobych dluhopist (1997) 75,623 75,623
24. emise stiednédobych dluhopisti (1998) 17,440 17,440
28. emise stiednédobych dluhopist (1999) 5,840 5,840
44. emise dlouhodobych dluhopisi (2005) 40 653,889 40 653,889
56. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 3531 195,966 3531 195,966
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 5675617,636 5675617,636
59. emise stifednédobych dluhopist (2010) 996 581,702 996 581,702
60. emise stfednédobych dluhopisi (2010) 1453 138,694 1 453 138,694
61. emise dlouhodobych dluhopisti (2010) 21 294,293 21 294,293
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 541 015,434 541 015,434
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 29 988,552 29 988,552
Depozitni operace - URLSP 16 779,659 16 779,659
Depozitni operace - UU 17,427 17,427
Cizoménové aktivni operace 30 665,180 30 665,180
Ostatni 185,195 185,195
Vnéjsi statni dluh 485 451,854 5 365,000 490 816,854
1. emise eurobondt (2004) 366 813,499 366 813,499
3. emise eurobondu (2008) 38 874,531 38 874,531
4. emise eurobondi (2009) 79 763,824 79 763,824
5. emise eurobondu (2010) 5 365,000 5 365,000
Bankovni uéty 70 398,941 70 398,941
Uroky piijaté ze vkladii na G¢tech 70 398,941 70 398,941




Tabulka & 3 - Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2010 (v tis. K¢)

N azeyv Umor Urok Poplatky Realizovana Celkové
dluhové sluzby | kurzova ztrata vvdaje
CELKEM 91 536 603.384 48521 308.218 219 459.670 0.000 140277 371.272
Vnitfni statni dluh 90 458 140,000 37678 680.213 107 821.978 128 244 642.192
Statni pokladniéni p oukazky 1503 739,644 6,380 1503 746,024
33. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 21 000 000,000 1 344 000,000 182,662 22344 182,662
34. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 2432 500,000 201,700 2432 701,700
36. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 3292 840,235 170,568 3293 010,803
40. emise dlouhodobych dluhopisti (2003) 2403 656,530 185,452 2403 841,982
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2163 630,240 188,933 2163 819,173
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 2344 182,000 199,955 2344 381,955
45. emise sttednédobych dluhopist (2005) 56 976 140,000 1452 891,570 188,901 58429 220.471
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 2551 811,250 203,758 2552 015,008
48. emise stfednédobych dluhopist (2006) 2,363 2,363
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 843 136,980 207,136 843 344,116
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 2342 509,390 221,174 2342 730,564
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 2369 631,200 240,229 2369 871,429
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 2438 434,260 191,422 2438 625,682
53. emise dlouhodobych dluhopisti (2007) 230 860,000 212,361 231 072,361
54. emise stfednédobych dluhopisii (2008) 2123 738,500 226,111 2123 964,611
55. emise dlouhodobych dluhopisi (2008) 957 300,320 246,696 957 547,016
56. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 3553 603,725 16 521,157 3570 124,882
57. emise stfednédobych dluhopisi (2009) 1251 667,454 212,929 1251 880,383
58. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 1844 743,777 27978.244 1872 722,020
59. emise stfednédobych dluhopisi (2010) 32 839,277 10799.,809 43 639,086
60. emise stiednédobych dluhopist (2010) 14 376,193 14 376,193
61. emise dlouhodobych dluhopisi (2010) 4 028,004 4 028,004
Dluhopis CKA (2003) ] 5 000 000,000 200 000,000 236,153 5200 236,153
Pasivni repo operace na UU 5 000 000,000 777,778 5000 777,778
Pasivni repo operace na URLSP 2 482 000,000 186,083 2482 186,083
Ostatni 30 593,688 30 593,688
Vnéijsi statni dluh 1078 463.384 10 842 627.736 111 637.961 12 032 729.081
1. emise eurobondi (2004) 2661 685,199 0,791 2661 685,989
2. emise eurobondi (2005) 1603 520,938 2,500 1603 523,438
3. emise eurobondd (2008) 2536 099,985 2536 099,985
4. emise eurobondu (2009) 1964 459,524 1964 459,524
5. emise eurobondi (2010) 339 281,000 110 475,000 449 756,000
1. emise ienovych bondii (2006) 88 217,421 88 217,421
1. emise eurodluhopisi (2009) 210 534,556 247,470 210 782,026
1. emise $vycarskych bondd (2009) 291 086,993 912,200 291 999,193
Puicky od EIB 1 078 463.384 1147 742,120 2226 205,504
Bankovni uéty 0,269 -0,269 0,000
Uroky hrazené ze vkladii na Gétech 0,269 -0,269 0,000




Tabulka ¢. 4 - Pfehled emisi SPP v roce 2010

Cislo Datum Datum Objem | Prodano Do Zivotnost [ Vynos
emise emise splatnosti | v mil. K& portfolia | ve dnech | v % pa
MF
579 15.1.2010 | 14.1.2011 5959 5959 364 1,45
580 5.2.2010 | 6.8.2010 5689 5689 182 1,19
581 19.2.2010 | 21.5.2010 | 6000 6 000 91 1,05
582 5.3.2010 | 4.3.2011 5857 5857 364 1,38
583 26.3.2010 | 25.6.2010 | 5835 5835 91 1,04
584 9.42010 | 8.4.2011 6770 6770 364 1,30
585 7.5.2010 | 5.11.2010 | 6980 6 980 182 1,12
586 14.5.2010 | 13.5.2011 | 35149 5149 30 000 364 1,12
587 21.5.2010 | 20.8.2010 | 6411 6411 91 0,79
588 28.5.2010 | 27.5.2011 6979 6979 364 1,10
589 4.6.2010 | 4.3.2011 5025 5025 273 1,05
590 11.6.2010 | 10.6.2011 6 633 6 633 364 1,23
591 25.6.2010 | 24.6.2011 5790 5790 364 1,27
592 2.7.2010 | 1.4.2011 6910 6910 273 1,21
593 9.7.2010 | 8.10.2010 [ 5809 5809 91 0,84
594 16.7.2010 | 15.7.2011 7 692 7 692 364 1,34
595 23.7.2010 [22.10.2010| 6518 6518 91 0,84
596 6.8.2010 | 4.2.2011 8 000 8 000 182 1,09
597 20.8.2010 [ 19.11.2010| 6607 6 607 91 0,82
598 27.8.2010 | 26.8.2011 7326 7326 364 1,30
599 3.9.2010 | 3.12.2010 [ 5888 5 888 91 0,84
600 10.9.2010 | 10.6.2011 5915 5915 273 1,23
601 17.9.2010 | 16.9.2011 5688 5 688 364 1,33
602 1.10.2010 | 30.9.2011 4533 4 533 364 1,33
603 22.10.2010 | 22.7.2011 3975 3975 273 1,21
604 5.11.2010 | 4.11.2011 | 35000 5000 30 000 364 1,28
605 19.11.2010 | 19.8.2011 5000 5000 273 1,16
606 3.12.2010 | 2.12.2011 5130 5130 364 1,17




Tabulka €. 5 - Transfery na projekty financované z ivéri od zahrani¢nich fin. instituci v roce 2010 - druhové a odvétv. tFidéni (v tis. K¢)

327 - Ministerstvo dopravy

Okruh Projekt Paragraf| Polozka | Rozpocet \imtml Do kapitol Zmelvly Rozpvoc’et po

presuny rozpoctu zménach
vBa | V¥stavba SO kolemhlavnthomésta| o515 | 635 o| 1940000 -1940000 0 0

Prahy, ¢ast JZ
Ramcovy uvér prijaty Ceskou }
VBb republikou od EIB 2299 5909 0 92 660 92 660 0 0
2299 6909 10 325 872| -3 026 161 -6307340] -9333501 992 371
10 325872 -993 501 -8340000f -9333501 992 371
329 - Ministerstvo zemédélstvi
. . . Vnitini . Zmény Rozpocet po
Okruh Projekt Paragraf| Polozka Rozpocet " Do kapitol 9 v .

piesuny rozpoctu zménach

vBe | VYstavbaaobnovainfrastruktury | 0y g 254678  -254678 0 0
vodovodu a kanalizaci
VBd |Podporaprevence pied povodnémilIl] 3744 6313 960 000 -196 631 -634 551 -831 182 128 818
3744 6121 240 000 -58 047 0 -58 047 181953
vBe | Podporaobnovy, odbahnéniarek. | ) | 6y 138000 27 366 -163 673 136307 1693
rybnikt a vystavby VN
2341 5213 412 000 -27 366 -247 178 -274 544 137 456
yp | Vystavbaa obnovainfrastruktury f 50 1 6y 241193| 245983  -400976|  -154993 86 200
vodovodu a kanalizaci I1

2321 6341 294792 596 649 -776 489 -179 840 114952
2310 6313 26799 -26 799 0 -26 799 0
2321 6313 32755 -32 755 0 -32 755 0
2 345539 783 078 -2477545| -1694467 651072
OKkruh Projekt Paragraf| Polozka Rozpocet \imtml Do kapitol Zmelvly ROZP,O c,et po

presuny rozpoctu zménach

333 - Mnisterstvo Skolstvi, mladeZe a télovychovy
VBg Podpora rozvoje a obnovy 3211 6352 o| 210423 210423 0 0
Masarykovy univerzity

0 210 423 -210423 0 0
Celkem 12 671 411 0] -11027968| -11027968 1643 443




