I. Ziakladni tendence vyvoje statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zakona
¢.218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zmén€ nékterych souvisejicich zdkonl
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozd¢jSich predpist, charakterizuji za rok 2010 nésledujici
udaje:

Tabulka €. 1 - Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv v pribéhu roku 2010 (v mld. K¢)

Stav k Zména za Struktura k (v %)
1.1.2010 | 31.12.2010 ] rok 2010 1.1.2010 | 31.12.2010
1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich Uuétech SFA 65,1 75,6 10,5 22,0 24,5
2. Pohledawky statu vic¢i zahrani¢i v¢. pohledavek z deblokaci 225 23,1 0,6 7.6 75
3. Pohledawky statu wici tuzemsku ve spravé MF 18,7 17,5 -1,2 6,3 57
4. Majetkové Ucasti statu vici zahranicia tuzemsku ve spravé MF 68,0 82,8 14,8 23,0 26,8
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 121,5 109,5 -12,0 411 35,5
Statni financni aktiva celkem 295,8 308,5] 12,7 100,0) 100,0
1. Zavazky z emis e tuzemskych statnich dluhopist 926,8 1036,3 109,5 75,3 73,6
2. Pfimé zahrani¢ni zavazky z dlouhodobych uvér( piijatych od EIB 579 67,2 9,3 4.7 48
3. Nepfimé zavazky statu v cizi méné 193,3 240,3 47,0 15,7 171
z toho: ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopist 193,0 240,3) 47,3 15,7 171
4. Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu *) 522 63,5 11,3 4.3 45
5. Jiné zavazky 0,3 0,3 - 0,0 -
Statni financéni pasiva celkem 12305 1407,6] 1771 100,0| 100,0
Saldo statnich financnich aktiv a pasiv -934,7 -1099,1 -164,4
v tom : pozice vici bankowni soustave -291,0 -329,9 -38,9
pozice vuci ostatnim subjektim v tuzemsku -334,2 -346,1 -11,9
pozice vuci zahranici -309,5 403,0 93,5
neidentifikovatelni drzitelé SDD -20,0 -20,0

*) zavazky z nesplaceného kapitdlu nejsou zahrnuty do statniho dluhu

Pokracovala dlouhodobd tendence meziroéniho ristu pasivniho salda bilance statnich
finan¢nich aktiv a pasiv. Po jeho postupném zpomalovani v piredchozich letech (v roce 2006
o 131,5 mld. K¢, v roce 2007 o 83,4 mld.K¢ a v roce 2008 o 25,6 mld. K¢) doslo v roce 2009
naopak k vyrazné akceleraci (nariist o 154,5 mld. K¢), ktera pokracovala 1 v roce 2010 (nartst
0 164,4 mld. K<) a to pfi rastu stavu statnich finan¢nich aktiv o 12,7 mld. K¢ a souc¢asném
zvyseni stavu statnich finan¢nich pasiv o 177,1 mld. K¢.

Vyrazné se v roce 2010 projevil rist zadluzZenosti z titulu emitovanych statnich dluhopist, a to
jak tuzemskych s celkovym prirtastkem 109,5 mld. K¢, tak i ze zahrani¢nich emisi, kde nartst
¢inil 47,3 mld. K¢. Drzba statnich dluhopisti u zahrani¢nich subjektl pfitom vzrostla ve
stejném obdobi o 83,8 mld. K¢, ve vztahu k tuzemskym bankovnim 1 nebankovnim subjektim
pak celkové o 52,9 mld. K¢&. Dluhopisy u neidentifikovatelnych drzitelti (kone¢né vlastniky
cennych papiri na omnibus uctech bank neni CDCP schopen identifikovat) predstavuji
v uhrnu 20 mld. K¢. Narist pfimych zavazki statu z dlouhodobych tvéri od Evropské
investi¢ni banky celkem o cca 9,3 mld. K¢, byl vroce 2010 ovlivnén pomérné¢ masivnim
cerpanim dalSich Gvérovych transi, naproti tomu probihalo i splaceni jistiny téchto tvért.
Nartst stavu zavazkl z nesplacené ¢asti upsan¢ho kapitalu v celkovém rozsahu 11,3 mld. K¢
byl piedev§im dusledkem rozhodnuti o zvySeni zdkladniho kapitdlu EIB, upsaného
jednotlivymi ¢lenskymi staty.



Graf €. 1 — Vyvoj rozloZeni drzby statnich dluhopisti v roce 2010 (v mil. K¢)
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Na stran¢ aktiv byl patrny pokles stavu zejména u cennych papird v drzeni statu (celkem
0 8,6 mld. K¢) a rovnéz u pohledavek statu (celkem o 1,6 mld. K¢) a to jak ve vztahu
k tuzemsku, tak vici zahrani¢i, vcetn¢ pohledavky zprodeje akciového podilu statu
ve spolecnosti Arcelor Mittal Ostrava (pokles o 1 mld. K¢). Naopak u ostatnich polozek
statnich finan¢nich aktiv, pfedstavovanych finan¢nimi prostfedky statu na bankovnich uctech
SFA a majetkovymi uéastmi, doslo k celkovému narastu stavu o 25,3 mld. K& Uhrnné
zvyseni stavu penéznich prostiedki statu ulozenych na depozitnich Gctech statnich finan¢nich
aktiv 0 10,5 mld. K¢ bylo v maximalné ovlivnéno vynosem z 5.emise eurobondu, pfipsanym
na euroucet dluhové sluzby.

Celkovy pokles stavu tuzemskych cennych papirdi drzenych ministerstvem financi
z finan¢niho investovani je v podstatné mife odrazem investovani volnych penéznich
prostiedki na uétu Hospodaieni statniho rozpo&tu (pokles o 10,6 mld. K¢&). Céasteéné korekce
bylo dosazeno investovanim prostfedkl uloZzenych na Jaderném uctu (narast o 1,6 mld. K¢)
a na uctu Rezervy pro dichodovou reformu (narast o 0,4 mld. K¢). VysSe rezervy penéznich
prostiedki, uloZzenych na bankovnich uctech u jinych penéznich ustavii jako zdroj pro
vylouceni rizik z fizeni statniho dluhu, dosahla ke 31.12.2010 hodnoty 0,5 mld. K¢, coz oproti
stavu ke 31.12.2009 ptedstavuje pokles o témét 4,2 mld. K¢. Prostfedky poskytnuté formou
pujeky Ceské exportni bance &inily 1,7 mld. K&.

Mirné zvySeni stavu zahrani¢nich pohleddvek stitu o cca 0,6 mld. K& bylo vysledkem
piipsani urokt (0,6 mld. K¢) a vyactovani kreditnich kursovych rozdilii v rozsahu témét
0,3 mld. K& Celkové zvySeni stavu uvedenych zahrani¢nich pohleddvek bylo castecné
korigovano realizovanymi splatkami vcetné pokracujicich deblokaci a ptipadnych odpist
u ¢asti vladnich a ptevzatych pohledavek. Do vykazované vysSe stavu zahrani¢nich
majetkovych tcasti se vyznamnym zplisobem (zvySeni v rozsahu témeét 11 mld. K¢) promitlo
rozhodnuti Rady guvernéri o zvySeni zdkladniho kapitdlu Evropské investicni banky,
upsané¢ho jednotlivymi clenskymi staty. Pomérné vyrazny narGst majetkovych ucasti
u tuzemskych subjektti byl zptsoben zejména navysenim kapitilu Ceské exportni banky
(celkem o 1,05 mld. K&) a pfevodem piislusnosti k hospodateni s pohledavkou viiéi CSA, a.s.
z Ministerstva primyslu a obchodu a jeji naslednou kapitalizaci (o 2,5 mld. K¢).



Dluznicka pozice statu vykazovana v ramci bilance statnich finanénich aktiv a pasiv vaci
tuzemské bankovni soustavé se oproti stavu k 31.12.2009 prohloubila o 38,9 mld. K&.
Na stran¢ finan¢nich pasiv byla tato skutecnost ovlivnéna pomérné strmym naristem
bankovni drzby statnich dluhopist o 38,5 mld. K¢, knémuz vroce 2010 doSlo 1 pfi
soucasném mirném poklesu podilu bankovniho sektoru na této drzbé (ze 40,2 % na 38,3 %).
Na strané finan¢nich aktiv se vedle zminéného naristu prosttedkl na depozitnich bankovnich
uctech SFA o 10,5 mld. K¢ na vySe uvedeném saldu projevilo snizeni vyse rezervy penéznich
prostiedkil uloZzenych na uctech u komerénich bank (pokles o 2,4 mld. K¢) i vliv vyrazného
poklesu tuzemskych cennych papirtt v drzbé statu, ktery se konkrétné tykal drzby poukazek
CNB, do jejichz nakupu byla finanéné investovana znaénd &ast volnych prostiedki
souhrnného uctu statni pokladny.

Hlavni pfi¢inou nardstu dluznického salda ve vztahu stitu k tuzemskym nebankovnim
subjektim o 11,9 mld. K¢ bylo na stran¢ finan¢nich pasiv vyrazné zvySeni drzby statnich
dluhopisti u téchto subjektii o 14,4 mld. K¢. To se tykalo hlavné pojistovacich spolenosti
a penzijnich fondu (nartst o 17,8 mld. K¢), a to na rozdil od domacnosti, kde drzba statnich
dluhopisti zaznamenala oproti stavu k 31.12.2009 naopak pokles o 1,5 mld. K¢&. Na strané
statnich finan¢nich aktiv byl uvedeny narist dluznického salda vii¢i nebankovnimu domacimu
sektoru ovlivnén poklesem tuzemskych pohledavek statu o 1,2 mld. K¢, a to zejména
pohledavek z realizovanych statnich zaruk. Zminény pokles souvisel pievdzné s feSenim
finanéni situace statni organizace Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC) formou prominuti
Casti jejich zavazkd vigi statu, obdobn& jako tomu bylo v pfedchozich letech. Casteénou
korekci pak predstavoval predevSim narist stavu majetkovych ucasti statu, ktery se tykal
zejména upsani novych akcii CSA, a.s. v celkové jmenovité hodnoté 2,5 mld. K&.

Stav statniho dluhu, zohlediiujici prfedevSim fakt dluhového pokryti ptevazujici casti
vykéazaného schodku statniho rozpoctu (156,4 mld. K¢) a tvorbu dluhové rezervy financovani
(7,1 mld. K¢), se za rok 2010 zvysil z 1 178,2 mld. K¢ na 1 344,1 mld. K¢ (bez zapocitani
zavazkl statu z nesplacené¢ho upsaného kapitalu), tj. o 165,8 mld. K¢, resp. o 14,1 %, coz
proti pfedchozimu roku znamenéd pomérné snizeni tempa rtistu o 3,7 procentniho bodu. Podil
staitniho dluhu na hrubém domacim produktu se dale zvysil, a to proti roku 2009 z 32,5 % na
36,4 %, pticemz trzni hodnota statniho dluhu dosahla na konci roku 2010 urovné 1 429,2 mld.
K¢. Vroce 2010 rostly soubézné ob¢ hlavni slozky statniho dluhu, pfi¢emz vyraznéjs$i nartst
se tykal vnitiniho statniho dluhu, jehoz vysledna hodnota se zvysila o 109,5 mld. K¢
(tj. 0 11,8 %). Zahrani¢ni statni dluh dosdhl ve sledovaném obdobi absolutniho pfirtstku
56,3 mld. K¢ (coZ ptedstavuje zvySeni o 22,4 %) a jeho podil na celkovém statnim dluhu tak
v pribehu roku 2010 vzrostl z 21,3 % na 22,9 %.



