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I. Ekonomicky vyvoj

Vroce 2010 vykonnost! ceské ekonomiky meziroéné vzrostla, coz pfispélo k velmi
pozvolnému uzavirani zédporné produkéni mezery, do které se ekonomika dostala vlivem
externiho Soku v podob¢ vypadku zahrani¢ni poptavky ke konci roku 2008. Na ekonomickou
vykonnost piisobilo pozitivné zejména oZziveni svétového obchodu. Efekty pocatecni faze
fiskalni konsolidace se naopak projevovaly negativng.

Hruby doméci produkt v roce 2010 meziro¢né realné vzrostl o 2,3 %, a to jak vlivem domaci
poptavky, tak i zahranicniho obchodu. Domaci poptavka byla pfiznivé ovlivnéna hlavné
rustem tvorby hrubého kapitalu zejména v disledku zmény zésob, Rist spotfeby domacnosti
byl nizky, coz bylo dano vysokou mirou nezaméstnanosti a pouze pozvolnym rustem redlnych
mezd. Oziveni dynamiky zahrani¢niho obchodu v souvislosti s necekané vysokym ristem
némecké ekonomiky vedlo k tomu, Ze firmy z divodu uspokojeni vyssiho obratu vytvarely
zasoby. Na vyvoj zdsob mél v pribehu roku vliv i obchod se solarnimi panely, pficemz ten se
rovnéz odrazil v niz§im nez ocekavaném poklesu tvorby hrubého fixniho kapitalu. Na druhou
stranu vSak zhorS$il saldo zahrani¢niho obchodu. S ohledem na opatfeni s cilem tlumit
souvisejici dopady obchodu se solarnimi panely v podobé ristu cen elektrické energie se vSak
jednalo o docasné efekty jak na domaci poptavku, tak na zahrani¢ni obchod.

Cyklickd pozice ekonomiky se negativné odrazila i na trhu prace. Mira nezaméstnanosti
klesala po prudkém narastu v zacatku roku pouze pozvolna a ke konci roku byl navic
zaznamenan jeji opétovny mirny nartist mimo jiné v disledku uspornych opatieni ve fiskalni
oblasti. Zaméstnanost se v roce 2010 déle, 1 kdyZ pomaleji, snizovala.

Poptavkové inflaéni tlaky byly zanedbatelné a rast primérné cenové hladiny byl zptisoben
pfedevS§im administrativnimi vlivy, které nebyly zdsadni. Koncem roku vSak bylo mozné
pozorovat relativné silny riist cen potravin a ropy na svétovych trzich, které se postupné
promitaly do domadci cenové hladiny.

CNB v roce 2010 dale uvolnila ménovou politiku, nicméné rozpéti mezi tiimésiéni sazbou
PRIBOR a 2T Repo klesalo pouze pozvolna. I tak jisté oZiveni finan¢niho trhu pfispélo
k poklesu urokovych sazeb ¢eskych dluhopist, coz se pozitivné odrazilo na vyvoji deficitu
vladniho sektoru za rok 2010.

Ve svétové ekonomice béhem roku 2010 pokratovalo oziveni, bylo vSak znacné
nerovnomémé. Zatimco ve velkych rozvijejicich se ekonomikach véetné Ciny a Indie
pokracoval vysoky rust, rist ve vyspélych ekonomikéch byl slabsi, zejména v eurozong, kde
vyvoj na jafe zkomplikovaly turbulence na finan¢nich trzich.

Ekonomika USA vzrostla v roce 2010 o 2,9 % (po poklesu o 2,6 % v roce 2009). Na konci
roku prevladl optimismus podpoteny silngj$im ristem v poslednim ctvrtleti. Rastovy ,,mix* je
povazovan za zdravy - silnd spotieba a nepfili§ vysoké zasoby. K optimismu pfispél
také setrvaly narast na akciovych trzich, Dow-Jonestv index se piiblizil rovni 12tisic bodu.
Vzpruhou byl i prvni vyraznéjsi pokles miry nezaméstnanosti, ktera klesla v prosinci na 9,4 %
proti 9,8 % v listopadu. Ocekava se vsak, ze trh prace se bude zotavovat jesté nékolik let.

I Zpracovéano na zakladg statistickych dat znamych do 11. brezna 2011.



HDP v EU, resp. v eurozén¢, vzrostl vroce 2010 o 1,8 %, resp. o 1,7 %, proti poklesu
04,2 %, resp. 4,1 % v roce 2009. Nejvétsi podil na tom méla némecka ekonomika (vzrostla
béhem roku 2010 o 3.6 %). Naproti tomu v roce 2010 jesté poklesl HDP Recka, Irska a
Spanélska. V Britanii ve 4. étvrtleti doslo nedekand k meziétvrtletnimu poklesu o 0,6 %.
Nerovnomérnost vykazovala i mira nezaméstnanosti, kterd se celkové udrzovala na vysoké
urovni: v prosinci v eurozoné stagnovala na 10,0 %, v SRN se vSak uz ¢tvrty mésic drZela na
pouhych 6,6 %. Naproti tomu ve Spanélsku ¢inila 20,4 % a na Slovensku 14,5 %. Rist byl
v eurozoné 1 v EU zalozen pfedevsim na exportu. Po jarnich turbulencich na finanénich trzich
sledovala vétSina zemi eurozony program fiskéalni restrikce a konsolidace.

Koncem roku 2010 se obnovil tlak na ceny komodit, coz bylo ptfiznakem rlstovych
ocekavani, ale také zdrojem vyznamnych rizik pro oziveni. Cena ropy se koncem roku
pfiblizila 100 USD/barel (ro¢ni primér 79,7 USD). Vyznamné také rostly ceny potravin,
index cen potravinaiskych komodit FAO v prosinci piekonal rekordni maximum z Cervna
2008.



1. Ekonomicky vykon

V roce 2010 doslo k oziveni vykonnosti ¢eské ekonomiky, kdy redlny hruby doméci produkt
(HDP) mezirocné vzrostl o 2,3 %?2. Méteno meziCtvrtletnimi ptiristky HDP vykazovalo
oziveni realné¢ ekonomiky vzestupnou tendenci, pouze ve 4. ctvrtleti dosSlo k jejimu
vyraznému zpomaleni.

Vykonnost ¢eské ekonomiky byla pozitivné ovlivnéna domaci poptdvkou i1 zahrani¢nim
obchodem. Pfi pouze nizkém zvySeni spotfeby domaécnosti bylo hlavnim faktorem rlstu
domaci poptavky zvysSeni zdsob. Rust zahrani¢niho obchodu se odvijel od riistu exportnich
trhil, zejména pak némecké ekonomiky. Oziveni zahrani¢niho obchodu se promitlo do potieb
firem tvofit zasoby, pozitivné ovlivnilo jinak nepfiznivou situaci na trhu prace a vyznamné
prispélo alespont k mirnému riistu mezd v podnikatelské sfére. Tyto skuteCnosti se rovnéz
odrazily v udrzeni meziro¢ni dynamiky spotfeby domacnosti. DalSim faktorem, ktery ptispél
k meziro¢nimu ristu ekonomické aktivity, byl obchod se solarnimi panely. I kdyz byl jeho
efekt na vyvoj zahrani¢niho obchodu negativni, nebot’ vétSina instalovaného vykonu byla
importovana, odrazil se pozitivné ve vyvoji investic. Odhadujeme, Ze Cisty pozitivni efekt na
vyvoj HDP ¢inil 0,2 p.b.

Graf €. 1: Hruby domaci produkt (stalé ceny)
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Pramen: CSU

Hruba pfidand hodnota (HPH) v roce 2010 redlné vzrostla o 3,3 %. Jeji vyvoj byl pozitivné
ovlivnén predevSim ristem pfidané hodnoty zpracovatelského pramyslu. Rovnéz doslo
k oziveni odvétvi, ktera poskytuji soukromé sluzby. Naopak hrubd ptfidana hodnota ve
stavebnictvi mezirocné klesla.

Nomindlni HDP vroce 2010 vzrostl o 1,2 %, pfi€emz thrnnd cenovd hladina méfend
deflatorem HDP klesla o 1,1 %. Jeji meziro¢ni sniZzeni bylo ovlivnéno pfedev§im sménnymi
relacemi, kdy doslo k vys$Simu mezironimu poklesu cen exportu, nez kolik ¢inil pokles cen
importu.

Ukazatel realného hrubého diichodu (RHDD), ktery vyjadiuje objem diichodl plynoucich do
ekonomiky z realizace produkce, a ve srovnani s HDP tedy zohlediuje efekt zmény sménnych
relaci, vrostl v disledku zhorSeni sménnych relaci méné nez HDP. Konkrétné vzrostla
vykonnost ekonomiky métena RHDD o 0,6 %.

2 Meziroéni indexy ze sezonné neo¢isténych dat, meziétvrtletni indexy z dat sezoénné o¢isténych.



1.1. Poptavka

Doméci poptavka k rastu HDP ptispéla 1,3 p.b. Nejvice k ristu HDP ptispéla tvorba hrubého
kapitalu, a to vlivem mezirocniho ristu zasob. Ty rostly s ohledem na oziveni odvétvi
primyslu, které bylo ddno ristem zahrani¢niho obchodu. Tvorba hrubého fixniho kapitalu
meziro¢né klesla, avSak jeji pokles byl pfibrzdén obchodem se solarnimi panely, coz byl
s ohledem na pfiijatd opatieni jednorazovy efekt. Investice do dopravnich prostredki a strojii a
ostatnich zatizeni dale mezirocné klesly. Doslo k velmi mirnému meziro¢nimu riistu investic
do obydli.

Tabulka €. 1: Vydaje na hruby domaci produkt

2008 2009 2010
rok 10 2Q 3Q 4Q
HDP, b&zné ceny mld. Ké| 3689 3626 3670 870 935 926 939
HDP, bé&zné ceny mzr. % 43 -1,7 1,2 -0,6 1,8 2,0 1,6
HDP, stal¢ ceny mzr. % 2,5 -4,1 23 1,0 2,9 2,4 2,9
Konecna spotieba mzr. % 2.8 0,6 04 0,8 0,9 0,2 -0,3
domacnosti mzr. % 3,6 -03 04 0,2 0,9 0,4 0,0
vlady mzr. % 1,1 2,6 0,3 2,0 0,9 -0,2 -1,3

neziskovych instituci mzr. % 5.3 7.9 5,0 8,8 5,2 3,6 2,8
Tvorba hrubého kapitalu mzr. %) 2.8 -158 4,7 -8,6 2,3 14,4 11,9

fixniho mzr. %) -15 -79 -4,6 9,4 -0,5 -0,4 2,3
Vyvoz mzr. % 6,0 -10,8 18,0 18,0 20,7 15,7 17,7
Dovoz mzr. % 47 -10,6 18,0 15,3 20,0 18,6 17,9

Pramen: CSU

OzZiveni zahrani¢niho obchodu a ztoho plynouci alespoil zmirnéni negativnich dopada
probéhlé recese na trhu prace a mirny realny rist primérné mzdy v podnikatelském sektoru
pomohly udrZzet dynamiku spotfeby domacnosti té€sné nad trovni roku 2009. Spotieba statkli
dlouhodobé¢ spotieby dale mirn¢ mezirocné klesla, avSak doslo k oziveni spotfeby sluzeb.

V roce 2010 doslo k prudkému obnoveni dynamiky vyvozu i dovozu, pfi¢emz meziro¢ni risty
vyvozu a dovozu byly stejné. Cisty vyvoz ptispél k ristu HDP ve vysi 1,0 p.b.

1.2. Nabidka

Na nabidkové stran¢ ekonomiky vzrostla vroce 2010 hruba pfidana hodnota (HPH)
meziro¢né redlné o 3,3 %. Na mezirocnim zvySeni HPH se podilela téméf vSechna odvétvi,
nejvyrazngji vsak zpracovatelsky primysl, jehoz prispévek k ristu HPH dosahl 2,5 p.b. pfi
meziro¢nim ristu o 10,8 %. Ve sluzbach byl riist ve srovnani s primyslem mirnéj$i. HPH
odvétvi penéznictvi, komeréni sluzby se zvysila o 5,0 %. Také HPH v odvétvi obchod,
pohostinstvi, doprava piekro€ila troven stejného obdobi piedchoziho roku. Snizeni tvorby
HPH postihlo v disledku nedostate¢né poptavky stavebnictvi a ve druhé poloviné roku také
zemédélstvi.

Struktura podild odvétvi na nominalni HPH se proti roku 2009 pfili§ nezménila. Nejvyraznéjsi
zména nastala v primyslu, kde snizeni podilu HPH u vyroby a rozvodu elektfiny, plynu a
vody bylo vyrovnano zvysenim ve zpracovatelském primyslu.



Tabulka €. 2: Produktivita prace a jednotkové naklady prace (podle narodnich tcti)

2008 2009 2010
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HPH, b&né ceny mld. K¢ 3321,4 | 3258,0 | 3298,3 | 782,8 | 839,0 | 831,5 | 845,1
HPH, bézné ceny mzr. % 4,5 -1,9 1,2 -1,2 1,6 2,3 2,2
HPH, stalé ceny mzr. % 3,4 -4,5 3,3 1,3 3,6 3,6 45
z toho zpracovatelsky pramysl mzr. % 7,8 -11,9 10,8 24 8,3 15,1 17,7
Produktivita prace” mzr. % 2,1 3,4 4,1 35 4,7 3,7 44
z toho zpracovatelsky primysl mzr. % 6,8 -6,4 13,5 8,9 11,2 15,6 18,0
Nominalni praméma néhrada® mzr. % 6,3 0,4 2,9 0,7 3,0 4,3 36
Jednotkové naklady préceS) mzr. % 4,1 3,9 -1,1 2,7 -1,6 0,6 -0,8
z toho zpracovatelsky primysl mzr. % -1,7 2,6 -6,7 -6,5 -6,2 -7,0 -7.0
Pramen:CSU, propocet MF
Vysvetlivky: 1) Hruba pridana hodnota ve stalych cendch na jednoho zaméstnaného (fyzické osoby).

2) Objem ndhrad zaméstnancum v béznych cendch na jednoho zaméstnance (fyzické osoby)
3) Podil nominalni priumeérné nahrady a produktivity prace

Pti pokracujicim poklesu zaméstnanosti (o 0,8 %) se celkova produktivita prace zvysila
04,1 %. Pfiznivé se také vyvijela relace produktivity prace a nomindlnich primérnych
nahrad. K propadu doslo pouze v zemédélstvi a ve stavebnictvi.

Snizeni jednotkovych néakladli prace a zaroven totéz sniZeni implicitniho deflatoru HPH
eliminovalo riziko nékladové inflace v ekonomice. Z pohledu odvétvové struktury tento
celkovy nazor neplati. Mzdové-nékladové tlaky se projevily v zeméd¢€lstvi a pomérné vyrazné
byly ve stavebnictvi.

1.3. Dichody

Meziro¢ni rist redlné ekonomické aktivity se projevil ristem realizovanych dichodi
vyrobnich faktorii podilejicich se na produkci. V roce 2010 vzrostl jak hruby provozni
piebytek a smiSeny dichod, tak ndhrady zaméstnancim, pficemz oba typy diichodl v roce
2009 poklesly.

Vyvoj ndhrad zaméstnanciim z hlediska jednotlivych odvétvi byl s vyjimkou ostatnich sluzeb
diferencovany podle vyvoje hrubé ptfidané hodnoty. K ristu ndhrad zaméstnancim doslo
v odvétvi primyslu, penéznictvi a komer¢nich sluzeb a ostatnich sluzeb. Vyvoj nahrad
zaméstnancim ve stavebnictvi byl kvalitativné v souladu s vyvojem hrubé piidané hodnoty
tohoto odvétvi, kde doSlo k mezirocnimu poklesu hrubé piidané hodnoty i1 néhrad
zaméstnancim.

Tabulka ¢. 3: Duchodova struktura hrubého domaciho produktu

2008 | 2009 2010
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bé&zré ceny mld. K¢| 3689 | 3626 | 3670 870 935 926 939
Cisté dang podil % 9,0 8,9 9,1 9,0 9,6 10,0 7,7
Hruby provozni ptebytek a smiseny dichod | podil % 46,7 46,8 46,6 46,6 47,6 46,6 458
Nahrady zaméstnancim podil % | 44,3 443 443 44.4 42,8 434 46,5
zeméedélstvi, lesnictvi, rybolov podil % 1,1 1,0 1,0 0,9 1,0 1,1 1,1
prumysl podil %] 13,6 12,6 12,7 12,7 12,3 124 13,5
stavebnictvi podil % 2,8 2,8 2,7 2,6 2,7 2,7 2,9
obchod, pohostinstvi, doprava podil % 9,9 10,0 9,9 10,0 9,6 9,7 10,2
penéznictvi, komeréni sluzby podil % 6,4 6,7 6,6 6,9 6,3 6,4 6,8
ostatni sluzby podil %) 10,5 11,3 11,3 11,4 11,0 11,0 12,0

Pramen: CSU, propocet MF



Pomalejsi rust hrubého provozniho prebytku a smiseného diichodu proti riistu nominéalniho
HDP se projevil poklesem podilu hrubého provozniho ptebytku a smiSeného diichodu na
HDP. Na druhé strané se zvysil podil Cistych dani na nominalnim HDP. Podil néhrad
zaméstnancim na nominalnim HDP ziistal nezménén. Jednalo se vSak o velmi malé zmény
podilt na HDP ve srovnani s rokem 2009. Nizka dynamika nahrad zaméstnancim ziejmé
souvisela jednak s obezietnosti firem pii rozhodovani o vyuzivani kapacit a lidskych zdroji
v situaci oziveni obchodu po probé&hlé recesi a rovnéz s napjatou situaci na trhu prace, ktera
firmy nenutila ke zvySovani sazeb odmén za préci.

Graf €. 2: Podily sumarnich sloZek diichodii na HDP — klouzavé ihrny
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2. Cenovy vyvoj

Rok 2010 se vyznacoval pomérné mirnym rastem spotiebitelskych cen, ktery korespondoval
s celkovym ekonomickym vyvojem. Vlivem zdrazeni pohonnych hmot a potravin na konci
roku cinila prosincova meziro¢ni hodnota 2,3 %. Vyvoj indexu spotiebitelskych cen byl
vroce 2010 z vétsi ¢asti dan prispévkem administrativnich opatfeni. Primérnd ro¢ni mira
inflace doséhla 1,5 %, coz je z dlouhodobého hlediska nizké hodnota.

Z cen vyrobct vykazaly v roce 2010 nejvetsi dynamiku ceny zemédélskych vyrobet (zejména
ceny vrostlinné vyrob€). Ceny primyslovych vyrobcl pieSly zmezirocniho poklesu
v 1. ¢tvrtleti do meziro¢niho ristu. Mirny pokles byl zaznamenan u cen trznich sluzeb a také
u cen stavebnich praci, které vykazaly v priméru za cely rok prvni meziro¢ni pokles za dobu
méteni od roku 1995.

Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobcu
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2.1.  Spotrebitelské ceny

Spotiebitelské ceny v roce 2010 vykazovaly pomérné mirny meziro¢ni rist, k jehoZ zrychleni
doslo vlivem zdrazeni pohonnych hmot a potravin az v poslednim mésici roku. Prosincova
meziro¢ni hodnota tak dosahla 2,3 %. Prispévek administrativnich opatfeni® v prosinci 2010
¢inil 1,6 p.b., z ¢ehoz 1,1 p.b. pfipadalo na vliv zmén danovych tGprav (od 1. 1. 2010 doslo ke
zvySeni obou sazeb DPH o 1,0p.b. a ke zvySeni spotfebnich dani z pohonnych hmot,
alkoholickych napoji a tabakovych vyrobki). Primérny ptispévek administrativnich opatfeni
¢inil 1,4 p.b. (o 0,5 p.b. méné nez vroce 2009). Piispévek trzniho ristu cen piesSel ze

zapornych hodnot v 1. pololeti do kladnych hodnot ve 2. pololeti, nejvyssi hodnoty dosahl
V prosinci.

Ceny ropy vyjadiené v USD nevykazovaly v 1. pololeti 2010 jasny trend, ve 2. pololeti se
vSak dostavil jejich rist. Korunové ceny ropy vyraznéji vzrostly v zavéru roku a odrazily se
v cenach pohonnych hmot na ¢eském trhu. V roce 2010 ve srovnani s rokem 2009 vzrostly
primémé ceny benzinu Natural 95 1 motorové nafty o 17 %. V prosinci dosahla primérna
cena benzinu Natural 95 nejvyssi hodnoty od zaii 2005.

Tabulka ¢. 4: Index spotiebitelskych cen

2009 2010
vaha | prosinec |pfispévek | prosinec |piispévek

Oddil v kosi | sopr=100] k rastu | sopr=100| k ristu

¢. %0 % p.b. % p.b.
Uhrn 1000,0 101,0 1,0 102,3 2,3
1 |Potraviny a nealkoholické napoje 170,3 96,5 -0,6 105,6 1,0
2 |Alkoholické napoje, tabak 86,0 102,0 0,2 105,3 0,4
3 |Odivani a obuv 47,2 97,2 -0,1 96,8 -0,2
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 2534 104,4 1,2 102,3 0,6
5 |Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy 55,2 99,1 0,0 99,3 0,0
6 |Zdravi 25,0 96,0 -0,1 106,3 0,2
7 |Doprava 114,9 104,5 0,4 102,6 0,3
8 |Posty a telekomunikace 39,9 96,0 -0,1 99,5 0,0
9 |Rekreace a kultura 93,7 99,1 -0,1 98,4 -0,2
10 |Vzdélavani 7.8 101,5 0,0 102,0 0,0
11 [Stravovani a ubytovani 44,3 101,5 0,1 102,4 0,1
12 |Ostatni zbozi a sluzby 62,4 101,8 0,1 101,4 0,1

Pramen: CSU, stdlé vahy roku 2008

Nejvétsi prispévek k prosincovému meziroénimu rastu spotiebitelskych cen byl dan oddilem
potraviny a nealkoholick¢ népoje, kde ceny v zavéru roku reagovaly na vyvoj cen
zemédélskych vyrobell a potravinarskych komodit na svétovych trzich. Nasledovaly oddily
bydleni, jehoz ptispévek nebyl zdaleka tak vyrazny jako v ptedchozich letech, alkoholické
napoje a tabak a doprava, kde se projevilo zvySeni spotiebnich dani. Naopak k poklesu cen
doslo ptedevsim u obleceni a obuvi (podrobnéji viz tab. 3).

Ceny zbozi thrnem vzrostly o 2,4 % (v prosinci 2009 pokles o 0,2 %) a ceny sluzeb o 2,1 %,
coz je 0 0,5 p.b. méné nez v prosinci 2009.

3 o« LTI, o « y . ) . — « .
Zmény maximalnich cen, vécné usmériiovanych cen a ostatni necenova opatieni (zména dani).



Klouzava ro¢ni mira inflace se v 1. ¢tvrtleti snizovala a po stagnaci ve 2. ¢tvrtleti setrvale ve
2. pololeti 2010 rostla a v prosinci dosahla 1,5 %. To je sice 0 0,5 p.b. vice oproti roku 2009,
stale se vSak jedna o tfeti nejnizs$i hodnotu od roku 1989.

Primérnd mira inflace méfena na bazi HICP v CR vroce 2010 &inila 1,2 % a byla tak
0 0,6 p.b. vyssi nez vroce 2009. V EU se v jednotlivych mésicich roku 2010 pohybovala
v rozpéti od 1,0 % do 2,1 %. Kone¢nda hodnota 2,1 % byla o 1,1 p.b. vyssi nez v roce 2009.

Graf ¢. 4: Spotiebitelské ceny
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2.2. Ceny vyrobcu

Ceny prumyslovych vyrobct piesly z meziro¢niho poklesu v 1. ctvrtleti do mezirocniho ristu
a za rok 2010 se zvysily v priméru meziroéné o 1,2 %. Uroveit cen vsak jesté svého
predkrizového vrcholu ze srpna 2008 nedosahla. Ceny stavebnich praci se vroce 2010
nepatrné snizily. V priméru za cely rok zaznamenaly meziro¢ni pokles o 0,2 %, coZ je prvni
pokles za dobu méfeni od roku 1995 a udaj korespondujici s utlumenim stavebni vyroby.
Snizily se také ceny trznich sluZeb a to v priméru meziro¢né o 1,2 %. Predtim za dobu méfeni
od roku 1995 doslo k nepatrnému poklesu cen trznich sluzeb pouze vroce 2005. Ceny
zemédé€lskych vyrobell v priméru za cely rok 2010 vzrostly v porovnéni s rokem 2009
0 5,1 % pfi rychlej$im rlstu cen v rostlinné nez zivoc¢isné vyrobé. Ve 2. pololeti 2010 ptesly
ceny zejména vlivem cen rostlinnych vyrobkil z mezirocnich poklesti do silnych mezirocnich
rasti.

Graf ¢. 5: Ceny vyrobcii (bazické indexy, prumér roku 2005=100)
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3. Trh prace

Trh prace byl vroce 2010 vyznamné ovliviiovan jak zpozdénymi dopady recese, tak
realizovanymi i avizovanymi Upravami legislativy.

Tabulka €. 5: Zakladni ukazatele trhu prace

2008 1 2009 2010
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Zameéstnanost celkem VSPS 1 mzr.- %1 1,6 -1,4 -1,0 2.4 -1,2 -0,2 -0,2
zaméstnanci VSPS mzr. %) 1,7 2,1 1 -2,1 3,0 | 24| -1,2 | -1,3
evidenéni mr. %) 08 | 49 | 23 |46 | 22 [-12]-12
Nezaméstnanost  VSPS 2 mzr. %] -16,8 1532 | 9,0 1396 | 122 | -3.2 | -5,7
MPSV 4 mzr. %) -17,4 | 43,4 | 13,6 ] 39,6 | 16,3 | 3,1 0,3
Ekonomicky neaktivni VSPS mzr. %] 1,8 0,3 0,6 0,5 0,9 0,6 0,5
Priimérnd mzda  evidenéni * mzr. %) 7,8 4,0 2,0 2,4 2,4 2,1 0,9
Pramen: CSU, MPSV
Vysvetlivky: D Zaméstnany VSPS pracoval v referencnim tydnu alespori 1 hodinu

Y Zaméstnanci (prepoctené pocty) v pracovnim poméru, véeté odhadu malych podnikil
9 Nezameéstnany VSPS nepracoval, prdci aktivné hledal a byl schopen nastoupit do 14 dnii
¥ Nezaméstnany MPSV vyhovél podminkdam pro registraci na tiradu prdace

3.1. Ekonomicka aktivita

Piiristek populace nad 15 let &inil podle VSPS v meziroénim srovnani v priméru 6 tisic
(na 9015 tisic osob). Zaméstnanost klesla o 49 tisic osob na 4885 tisic, nezaméstnanost
vzrostla o 32 tisice na 384 tisice a pfibylo 24 tisic osob mimo ekonomickou aktivitu
(na 3747 tisic).

Graf ¢. 6: Ekonomicka aktivita (meziro¢ni priristky)
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Nejvyznamnéj§i rastovou slozkou neaktivnich podle VSPS byli dichodci (o 34 tisice
na 2264 tisice). Cast z nich pracovala, proto je patrny rozdil mezi riistem zamé&stnanosti
i poétu diichodcti podle statistiky VSPS a udajti z administrativnich zdroji. Pokradujici
odchody do ptedCasnych dichodl, pfevdzné jako alternativa nezaméstnanosti, ukazuji
na pretrvavajici problémy v oblasti zaméstnavani osob nad 55 let.

Mira zamé&stnanosti (15 az 64 let) se meziro¢né snizila o 0,4 p.b. na 65,0 %. Mira ekonomické
aktivity v této kategorii vzrostla o 0,1 p.b. na 70,2 %.



3.2. Zaméstnanost

Celkovy pokles zaméstnanosti byl z pohledu postaveni v zaméstnani dan dal§im Ubytkem
zaméstnanci a ¢lend produkénich druZstev (o 2,1 % na 4019 tisic osob). Cast zaméstnancli se
pfesunula do sebezaméstnanych, cCasto se vSak jednalo o pokracujici snahu podnika
o optimalizaci jak dafovou tak i poctu stalych pracovnikii. Pozitivnim signdlem z hlediska
sektorové zaméstnanosti bylo meziro¢ni zpomalovani tbytku v sekundarnim sektoru, které ve
4. Ctvrtleti pteslo v dusledku ozivovani svétové poptavky a moznosti rozsifovani produkce do
prirastku.

Ke 31.12.2010 v CR legilné pracovalo 306 tisic cizich statnich pfislusniki, (meziro¢ngé
0 6,6 % mén¢), nadpolovicni vétsina z nich byla ze zemi EU/EHP.

3.3. Nezaméstnanost

Bezprecedentni narlist nezaméstnanosti v zaéatku roku 2010 postihl celou CR. Vedle dopadii
recese se zde projevilo 1 propousténi pracovnikll s niz§imi mzdami, na které jiz neplatily
daniové tulevy. Nasledny ubytek ve 2. a ¢asteéné i 3. Ctvrtleti vSak postupné zpomaloval a
pocet noveé hlasenych v prosinci opét prekonal ocekavani. Koncovy prirtistek byl vsak
vyrazn€é dan snahou uchazeci zajistit si vyhodné&j$i podminky nez pii registraci aZ v roce
2011.

Primérny pocet nezaméstnanych meziroéné vzrostl podle dat zjistovanych na zakladé VSPS
na 384 tisice, u registrovanych na ufadech prace na 529 tisic (meziro¢ni pfirtistek o 32,
resp. 63 tisice osob).

Pro mezinarodni srovnavani je obvykle pouZivana mira nezamé&stnanosti podle VSPS, kde
doslo k meziro¢nimu naristu v priméru o 0,6 p.b. na 7,28 %; v kontextu EU27 se jednalo
0 hodnotu o vice nez 1 p.b. pod prumérem.

Graf ¢. 7: Mira nezaméstnanosti (%, prumér ¢tvrtleti)
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Podle dosazené¢ho vzdélani trvale pievazuji nezaméstnani s nizkym vzdélanim, ale ptibyvaji
i absolventi s vy$§im vzdélanim se specializaci, po niz neni poptavka. Ubytek volnych
pracovnich mist ve druhé poloviné roku zpomalil a zastavil se mirné nad hladinou 30 tisic,
kde je patrné bariéra strukturdlni vyuzitelnosti. Na jedno misto ptipadalo v priméru
16 registrovanych uchazeci (o 6,4 vice nez ve v roce 2009).

Prispévek v nezaméstnanosti pobiralo 30,9 % uchazeci, i celkovd suma byla v mezirocnim
srovnani vyrazné nizsi. Nelze vSak v kontextu s tim pominout, ze vzrostly naroky na davky
pomoci v hmotné nouzi i pocet dichodct. Primérnd ro¢ni vySe ptispévku doséhla 5713 K¢,
coz znamenalo meziro¢ni pokles o 2,4 %.



34. Prumérné mzdy

Meziro¢ni rist primérné mzdy byl nejnizsi za poslednich 10 let. V priiméru za rok dosahla
praimérnd hrubd nominalni mzda 23 951 K¢&*, v podnikatelské sféfe 23 873 K¢ a
nepodnikatelské 24 289 K¢. Rist byl tazen vyhradné podnikatelskou sférou (ve sledovaném
souboru tvoii vice nez 80 %).

Tabulka €. 6: Prumérna mzda

2008 | 2009 2010

rok 1Q 2Q 30Q 4Q

Primérna mzda  celkem mzr. % 7,8 4.0 2,0 2,4 2,4 2,1 0,9
nominalné podnikatelska sféra mzr. % 8,6 3,7 2,6 2,2 2,7 3,0 2,1
nepodnikatelska sféra mzr. % 43 4,7 -0,6 3,2 1,0 -1,7 -3,9

Primérna mzda  celkem mzr. % 1,4 3,0 0,5 1,7 1,2 0,2 -1,2
realné (CPI) podnikatelska sféra mzr. % 2,2 2,7 1,1 1,5 1,5 1,1 0,0
nepodnikatelskd sféra mzr. % -1,9 3,7 -2,1 2,5 -0,2 -3,5 -5,9

Pramen: CSU, Podnikova evidence, prepoctené pocty, véemé dopoctu malych podniki

Postupné se zlepSujici globalni ekonomicka situace zvySovala poptavku, a tim 1 domaci
produkci. Opatrnd mzdova i personalni politika v§ak v pramyslu vedla zpoc¢atku k rastu mezd
pievazné rozsifovanim pracovni doby minimalizovaného poctu pracovnik a k piirastku
zamé&stnanosti i rastu primeérné mzdy v této sekci doslo az koncem roku. Mzda zde za rok
2010 pii meziro¢nim poklesu zaméstnanosti (o 2,8 %) vzrostla o 3,6 %. V ostatnich trznich
odvétvich a sluzbach vSak byl rst primémé mzdy vétSinou vykoupen poklesem
zaméstnanosti.

V nepodnikatelské sféfe doSlo zavadénim uspornych opatieni k dosud nevidanému
mezirocnimu poklesu nomindlni primérné mzdy. K nému nejvyznamnéji prispéla vetejna
sprava a obrana, kde doslo k poklesu poctu zaméstnanct i primérné mzdy, nejvyraznéjSimu
v konci roku. V sekci vzdélavani poklesla primérnd mzda pii pfirtistku poctu osob.
Nejvyraznéj§i meziroéni naridst primémé mzdy, spojeny sristem poctu osob, byl
ve zdravotnictvi a socialni péci.

4. Platebni bilance

Bézny ucet platebni bilance (BU) skonéil v roce 2010 schodkem ve vysi 139,2 mld. K&.
Rozhodujici vliv na vysi deficitu mél odliv dividend z pfimych zahrani¢nich investic (PZI)
do zahrani¢i, zaznamendvany na bilanci vynost, ktery prevysil prebytek bilance obchodu
se zbozim a sluzbami. Finanéni a kapitalovy ucet skoncily prebytkem 182,1 resp.
34,0 mld. K¢.

4 Podle nové koncepce CSU je b&zné zvefejiiovana primérna hruba mési¢ni mzda podilem veskerych mzdovych
prosttedku (v¢. priplatkl za pfescas, prémii a odmén, ndhrad mzdy atd.) pfipadajicim na jednoho zaméstnance za
mésic. Je zahrnut i odhad malych podnikid a idaje jsou piepocteny na plnou zaméstnanost. Nevypovida tedy o
vyplaté jednoho konkrétniho zaméstnance
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Graf ¢. 8: Platebni bilance (ro¢ni klouzavé ihrny, mld. K¢)
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4.1. BéZny tucet
Zvyseni schodku bézného uctu o 24,4 mld. K¢ souviselo se zhorSenim obchodni bilance
a bilance vynosl, které pievazilo zlepSeni bilance sluzeb a béznych pifevodli. Vnéjsi

nerovnovéha vyjadiena pomérem deficitu BU k HDP se tak meziroéné zhorsila z —3.2 % na —
3,8 %?.

Saldo obchodni bilance skoncilo piebytkem 54,0 mld. K¢, coz znamenalo meziro¢ni zhorSeni
0 27,2 mld. K¢&. Vysledek byl dosaZen pfi ristu obratu zahrani¢niho obchodu o 19,6 %, kdyz
vyvoz vzrostl o 18,5% a dovoz o 20,7 %. Bilance sluzeb dosahla piebytku ve vysi
66,1 mld. K¢, (o 0,9 mld. K¢ vice). ZlepSeni bilance cestovniho ruchu a ostatnich sluzeb
prevysilo zhorseni bilance dopravnich sluzeb. Schodek bilance vynost, kterd je rozhodujici
pro vysledné saldo bézného Uctu, se mezirocné mirn€ zvysil o 6,0 mld. K¢ na 257,7 mld. K¢.
Vzrostl odliv investicnich vynost, naopak odliv ndhrad zaméstnancim se v saldu snizil.
Schodek bilance béZnych prevodi klesl o 7,9 mld. K¢ na 1,5 mld. K¢ zejména lepSim
erpanim z fond Evropské unie, vykazovanym v ramci pievodi na BU.

4.1.1. Obchodni bilance podle CSU z tidajii celni statistiky

S ozivenim zahrani¢ni poptavky zahrani¢ni obchod’ v roce 2010 dynamicky rostl a obrat
obchodu dosahl za cely rok nejvyssi hodnoty od vzniku CR (4908,9 mld. K&). Rist vyvozu,
zejména strojirenské produkce byl provazen ristem investi¢nich dovozi, pomérné slabsi
spotiebitelskd poptavka se odrazila v niz§ich dovozech priimyslového spotfebniho zbozi
i nékterych potravinarskych komodit a surovin. Vyvoz se v roce 2010 zvysil o 17,6 % a
dosahl 2515,9 mld. K¢, dovoz vzrostl 0 20,3 % na 2393,0 mld. K¢.

Tempa ristu dovozu prevySovala rist vyvozu po vétSinu roku 2010 a piebytek obchodni
bilance se tak sniZzoval, pfesto aktivum 122,8 mld. K¢ (o 26,8 mld. K¢ nizsi proti roku 2009)
byl historicky druhy nejlepsi vysledek obchodni bilance.

> Revize dat CNB podle pozadavku Eurostatu, spocivajici ve zméné metodiky vykazovani zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami vedla ke zhorSeni podilového ukazatele schodku BU na HDP v roce 2009 o 2,1 p.b. na
-3,2 % a vroce 2010 0 0,9 p.b. na -3,8 %. Data za piedchozi roky nejsou dosud k dispozici.

6V cenach FOB v metodice platebni bilance, podstatna je zména vlastnictvi mezi rezidentem a nerezidentem.
! Vyvoz v metodice FOB, dovoz CIF, podstatou je pfechod zbozi pies hranice.
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Graf €. 9: Obchodni bilance (ro¢ni klouzavé ihrny, mld. K¢
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Bilanci negativné ovlivnil rist cen komodit na svétovych trzich, zejména mineralnich paliv
arovnéZ vyvoj cen zahrani¢niho obchodu. Sménné relace se meziro¢né zhorsily v priméru
0 2,9 %8, kdyz vyvozni ceny poklesly o 1,0 % a dovozni cen se zvysily o 2,0 % (rozdil dan
zaokrouhlenim).

Prebytek obchodni bilance byl vytvoien ptrevazné v obchodé se strojirenskou produkei,
zejména v obchod¢ se silni¢nimi vozidly (250,6 mld. K¢), naopak nejvysSim deficitem
skoncila bilance obchodu s ropou (96,4 mld. K¢).

Tabulka €. 7: Komoditni struktura

Vyvoz Dovoz Zména salda
Index (%) Podil (%) Index (%) Podil (%) v mld. K&

Ttidy SITC 2010/2009| 2009 2010 2010/2009] 2009 2010 2010/2009
Celkem 1176 100,0 100,0 120,3 100,0 100,0 -26.,8
0 - Potraviny a ziva zvitata 1055 3,5 3,1 105,7 5,4 4,7 2,0
1 - Napoje a tabak 1043 0,8 0,7 107,0 0,7 0,6 -0,2
2 - Surové materialy (s vyj. paliv) 1322 2,7 3,0 143,3 2,3 2,7 -0,9
3 - Nerostna palivaa maziva 120,8 3,6 3,7 124,7 9,2 9,6 294
4 - 7ivo&idné a rostlinné oleje 1443 0,1 0,2 74,3 0,3 0,2 2,7
5 - Chemikalie 119,8 6,4 6,5 114,2 11,2 10,6 4,6
6 - Trzni vyrobky 116,6 17,6 17,4 122,1 17,6 17,9 -153
7 - Stroje a piepravni zatizeni 119,0 53,6 54,2 126,1 41,3 43,3 3,6
8 - Pramyslové vyrobky 1114 11,7 11,1 103,9 11,9 10,3 19,3
9 Komodity jinde nezarazené 146,5 0,1 0,1 139,0 0,1 0,1 0,0

Pramen: CSU

Vyvoz vzrostl v roce 2010 ve vSech komoditnich tfidach. Nejvyznamnéjsi pro obchodni
bilanci m¢l néarist vyvozu komodit tfidy stroj a dopravnich prostfedkli a z nich zejména
silnicnich vozidel (o 17,2 %), elektrickych zafizeni, pfistroji a spotfebici (o 26,1 %) a
vypocetni techniky (o 32,4 %). Z vyznamnéjSich polozek vyvozu byl zaznamenan nejvétsi
pokles u ostatnich dopravnich prostredkti (o 24,4 %) a elektrického proudu (o 21,5 %).

Dovoz se zvysil ve vSech tfidach kromé tfidy Zivocisnych a rostlinnych olejii. Z vyznamnych
polozek nejvice rostl dovoz elektrickych zafizeni, pfistroji a spotiebi¢i (o 37,6 %) — vliv
dovozu zafizeni pro fotovoltaiku, a vypocetni techniky (o 40,8 %). Z nestrojirenskych
komodit to pak byla paliva i nepalivové suroviny a polotovary.

8 Z vybérovych indexii v zahrani¢nim obchodé se zbozim.
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z dlouhodobého hlediska je patrny trend mirného snizovani jejich podilu na ¢eském vyvozu a
hlavné dovozu. Nejvétsi vyznam ma tradicné Némecko (podil 31,9 % ve vyvozu a 25,5 %
v dovozu), Slovensko (8,8 resp. 5,2 %) a Polsko (7,3 resp. 10,1 %). Spolu s Francii, Italii,
Rakouskem a Spojenym kralovstvim ptedstavoval v roce 2010 podil téchto sedmi zemi vice
nez 71 % ceského vyvozu a témét 61 % dovozu.

Z mimoevropskych zemi ma nejvétsi vyznam pro esky zahrani¢ni obchod Cina, jeji podil —
pfedev§sim v dovozu — se neustale zvétSuje. Ve vyvozu to bylo v uplynulém roce 0,9 %
(00,2 p.b. vice) a vdovozu 12,2 % (o0 2,1 p.b. vice).

4.2. Kapitalovy ucet

Kapitalovy ucet skoncil v roce 2010 prebytkem 34,0 mld. K¢ vlivem kladného salda ptevoda
ve vztahu k rozpoc¢tu EU a vynosti z obchodi s emisnimi povolenkami, zaznamendvanymi na
tomto ucétu. Tento vysledek byl o 7,8 mld. K& mezirocné horsi.

4.3. Finané¢ni ucet

Cisty pfiliv zdroji vykizany na finanénim uétu ve vysi 182,1 mld. K& (0 27,9 mld. K¢& vice)
byl dén ptfedev§im pftilivem PZI vcetné reinvestované¢ho zisku a nakupy tuzemskych
dluhovych cennych papirti zahrani¢nimi investory v ramci portfoliovych investic. Pomér salda
finan¢niho uctu k HDP se tak zvysil o 0,7 p.b na 5,0 %. Nejvétsi vliv na vyslednou bilanci
mél pfiliv pfimych investic ze zahrani¢i ve vysi 129,5 mld. K¢ (o 73,7 mld. K¢ vice), z toho
skoro dvé tietiny tvofil reinvestovany zisk. Devizové rezervy CNB po vyloudeni vlivu
kurzovych rozdili vzrostly o 41,4 mld. K¢.

4.4. Ménové kurzy

Ceska koruna si v uplynulém roce zachovala pozici stabilni a na stfedoevropsky region
relativné bezpecné mény a pokracuje v dlouhodobém trendu posilovani.

Nomindlni sménny kurz koruny posilil v roce 2010 vii¢i EUR v priméru o 4,6 %. Kolisani
kurzu v pribéhu roku bylo mirné, mési¢ni primér se pohyboval mezi 24,53 az
26,14 CZK/EUR. Na druhou stranu proti USD koruna oslabila 0 0,3 %.

Graf ¢. 10: Nominalni sménny kurz CZK vici USD a EUR
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Pramen: CNB

Volatilita kurzovych pohybt vi¢i USD byla mnohem vyraznéjsi nez ve vztahu k EUR, kurz
se pohyboval od 17,64 do 21,12 CZK/USD. Rozdilny vyvoj kurzu koruny k EUR a USD byl
déan vzajemnym vztahem sménného kurzu mezi témito ménami. Ten byl nejvice ovlivnén
evropskou dluhovou krizi.
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4.5. Devizové rezervy

Stav devizovych rezerv centrdlni banky k 31.prosinci 2010 ¢inil 801,4 mld. K¢,
tj. 32,0 mld. EUR, coz zhruba odpovidéa objemu ¢tyt mésicti dovozu zbozi a sluzeb.

5. Ménovy vyvoj a financ¢ni trh

5.1. Ménovy prehled
5.1.1. Ménové agregaty (pasiva)

Ozivovani hospodaiského ristu vroce 2010 bylo doprovazeno ristem penézni zasoby
(agregat M2) 0 4,0 %, coz bylo 0 0 2,2 p.b. méné€ nez v roce 2009.

Ve struktufe M2 se vyrazné zvysila preference likvidity. Rust vysoce likvidnich penéz (M1)
doséahl primérné vyse 12,2 %. Quasi penize (rozdil agregath M2 a M1) naopak v roce 2010
mezirocn¢ klesaly, v priméru o 8,1 %. Tento vyvoj odrazel piesun vkladi s dohodnutou
splatnosti a vypovédni lhiitou do jednodennich vkladi. Celkové vklady vzrostly v praméru
04,9 % (o 1,5 p.b. pomaleji nez v roce 2009), z toho celkové vklady domécnosti meziro¢né
vzrostly o0 5,4 % (zpomaleni o 5,1 p.b.), vklady podniki se zvySily v priméru o 4,0 % (oproti
poklesu v roce 2009 o 1,7%).

Graf ¢. 11: Ménové agregaty, (rist v %)
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5.1.2. Uvéry (aktiva)

Uvéry poskytnuté podnikéim a domécnostem vzrostly meziroéné v priméru o pouhych 0,9 %
(zpomaleni o 6,6 p.b.). Zpomaleni zaznamenal jak rast Uvéri domacnostem (ze 16,3 %
v roce 2009 na 8,7 % vroce 2010), tak Gvéry podnikim (z 0,2 % na pokles o 6,5 %).
U domécnosti 1 v souvislosti s nizkym rastem disponibilnich pfijmii a vysokou mirou
nezameéstnanosti zpomalily zejména uvéry na nakup bytovych nemovitosti. U nefinan¢nich
podnikll se vyrazn¢ zpomaloval pokles kratkodobych tvért do 1 roku (pievazné ke kryti
provoznich ndakladl), dlouhodobé uvéry nad 5 let (pfevazné investi€niho charakteru)
v prub¢hu roku rist zvySovaly. Mezirocni pokles tvérti se splatnosti od 1 do 5 let osciloval
okolo 15 %. Cisty Givér vIadé vzrostl na 224 mld. K& v prosinci 2010, tj.cca 10 % celkovych
domacich tvéra.
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Pohledavky se selhanim (non-performing loans)® se dale zvySovaly, coz uzce souvisi
s platebni (ne)schopnosti podnikli a domécnosti. Podil pohledavek se selhdnim na celkovych
uvérech domacnosti se béhem roku 2010 zvysil ze 4,1 % na 5,2 %, v ptipad¢ nefinan¢nich
podnikd z 8,3 % na 9,7 %. Absolutni objem uvérti se selhdnim ¢inil v prosinci 2010 pro
domaécnosti a nefinan¢ni podniky 114,7 mld. K¢ a proti predchozimu roku byl o 23,4 mld. K¢
VySSi.

5.2. Urokové sazby

Zvysena nervozita na finanénich trzich v souvislosti s dluhovou krizi v Recku v kvétnu 2010
ovlivnila i chovani hlavnich centralnich bank. ECB obnovila opatfeni na podporu finan¢nich
trhi s cilem odvratit mozny pteliv feckych problémi do dal§ich zadluZzenych ekonomik.
Hlavni refinancni sazba ECB =zistala na 1,00 %, americky Fed drzel trokové pasmo
vrozmezi 0-0,25 %. Bankovni rada CNB snizila vkvétnu 2010 trokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace (2T repo) o 0,25 p.b. na 0,75 %.

Graf ¢. 12: Kratkodoba penéZni vynosova kiivka, % p. a.
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Primérné hodnota tfimési¢ni sazby PRIBOR se bé¢hem roku 2010 snizila 0 0,4 p.b. na 1,2 %,
rozpéti proti 2T repo sazbé se vSak snizovalo jen nevyznamné a dosahovalo stale zvySenych
urovni okolo 0,5 p.b. Vynosova kiivka mezibankovnich urokovych sazeb PRIBOR se mezi
prosincem 2009 a prosincem 2010 posunula smérem dold (primérné o 0,4 p.b.), coZ souviselo
zejména s poklesem 2T repo sazby.

Primérné trokové sazby z celkovych uvérli nefinanénim podnikiim klesly béhem roku 2010
00,2 p.b. na 4,0 %, zatimco sazby z celkovych uvéri doméacnostem stagnovaly na 7,0 %.
Podobné tendence se projevovaly i u sazeb z novych uvérid. Nefinanénim podnikiim se
pramérné uveérové sazby vroce 2010 snizily o 0,3 p.b. na 4,0 %, domacnostem naopak
0 0,3 p.b. vzrostly na 14,6 %.

Rozpéti trokovych sazeb znovych uvérd a trznich urokovych sazeb (méfeno 3M sazbou
PRIBOR) zlstava vysoké. V pfipad€ nefinancnich podnikd ¢inil spread v prosinci 2010
hodnoty 2,7 p.b. (pramér 2005-2007 byl 1,8 p.b.), u domécnosti 13,5 p.b. (pramér 2005-2007
doséhl 8,6 p.b.). Divodem zvySenych hodnot je pomalejsi a Castecné omezend reakce
uvérovych sazeb na zmény trznich mezibankovnich sazeb.

9 Pohledavky se selhanim dle vyhlasky CNB ¢&. 123/2007 Sb., jsou ty, jejichZ platba jistiny nebo troku je
opozdéna o 90 dni a vice.
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Primérné urokové sazby z celkovych i novych vkladi mély v roce 2010 slabou tendenci ke
snizovani. Sazby celkovych vkladii nefinanénich podnik se v prosinci 2010 dostaly na 0,5 %,
sazby z vkladt domécnosti na 1,2 % (oboje mzr. nizsi o0 0,1 p.b.).

Vynosy statnich dluhopisti do doby splatnosti byly v priméru za rok 2010 o cca 1 p.b. nizsi
nez v roce 2009. Vynosy z Sletych statnich dluhopist poklesly o 94 b.b. na 2,51 %, vynosy
10letych statnich dluhopist se snizily o 96 b.b. na 3,71 %. Spread mezi vynosy do splatnosti
Sletych a 10letych statnich dluhopisii se v pribéhu roku v zasadé snizoval, coz signalizuje
sblizovani nazort trhu na budouci inflaci a hodnoceni rizikovych prémii v danych ¢asovych
horizontech. Pokles rizikové prémie Ceskych dluhopisi je ziejmy ze sniZzovani spreadu
10letych statnich dluhopist proti némeckym z maxima 172 b.b. v ¢ervnu 2010 (bezprostiedné
po dluhopisové krizi v Recku) na 98 b.b. v prosinci 2010.

Graf ¢. 13: Vynosy statnich dluhopisi, % p. a.

Pramen: CNB

Objem obchodt realizovanych na prazské burze (BCPP) béhem roku 2010 dosahl 917 mid.
K¢, aktivita proti roku 2009 byla témét o 13 % niZ8i. Z celkového objemu obchodl ptipadlo
na dluhové cenné papiry 527 mld. K&. Méteno indexem PX akcie na BCPP posilily v priméru
zarok 2010 o 21,9 % a na konci prosince si meziro¢né piipsaly 9,6 %.

17



II. Verejné rozpocty

V roce 2010 doslo k meziroénimu snizeni deficitu vefejnych rozpoctl, které jsou jeste stale
zasazeny nedavnou krizi. Jako zasadni pfiiny zmirnéni negativnich tendenci lze oznacit
posileni pfijmové strany, pokles vydaji a také vazani vydaji ve vysi témét 18 mld. K¢
v prubehu roku.

Zmirnila se fiskdlni expanze, o ¢emz svéd¢i zlepSeni salda primarni bilance a Cistého
penézniho toku z provozni ¢innosti. Pozitivni tendenci je vyvoj podilu deficitu pro fiskalni
cileni na HDP, ktery se v meziro¢nim srovnani i oproti pivodnim piedpokladim snizil.
Pretrvava vSak vysoky podil mandatornich vydaji, coz je vysledkem politik realizovanych
v minulych letech. V jejich struktufe nedochazi k vyraznym posunim. Z hlediska dlouhodobé
udrzitelnosti vefejnych financi nebyly u€inény zasadni nebo dostatecné zmény.

Vyvoj dluhu kopiruje vyvoj hospodateni vetejnych rozpoctl. Pfi¢inou jsou nejen dusledky
krize, ale také v minulosti zalozené¢ vydajové trendy. Prestoze zadluzeni nadéle rostlo,
naklady spojené s jeho obsluhou v roce 2010 strmé poklesly. Zasluhu na tom mél predevsim
pokles rizikové prémie v dusledku usporné politiky nové vlady a ocekavani dalSiho
konsolida¢niho a reformniho tsili. Naklady dluhové sluzby jsou trvalou zatézi vydajové
strany vefejnych rozpocti.

Podil dluhu vetejnych rozpoctii na HDP roste, av§ak ve srovnani s jinymi zemémi neni jeho
uroven zatim vysokd. Jeho rist byl ale doposud zpomalovan vyuzivanim privatizacnich
piijmt k financovéani deficitl, jejichz vliv téméf doznél. Ke zvolnéni rastovych tendenci
u dluhu by mohlo ptispét pouze zmirnéni ristu deficiti vetejnych rozpocti.

Material prezentuje tidaje za verejné rozpocty ve statistickém standardu Government Finance
Statistics Manual 2001 (dale GFS 2001). Zakladni rozdily mezi touto a dfive
implementovanou metodikou obsahuje pro ptipomenuti nize uvedeny metodicky box.

Z divodi vném uvedenych nejsou udaje o hospodateni vetfejnych rozpocti uvedené
v Navrhu zdkona o statnim rozpoctu pro rok 2010 v nékterych ptijmovych a vydajovych
polozkach plné srovnatelné. Pfi porovndvani rozpoctovanych a dosazenych ptijmi a vydajt
(atim 1 salda) za rok 2010 se text piesto soustfeduje na srovnani polozek a ukazateld
s metodicky obdobnym obsahem. V case jsou nicméné idaje v materidlu metodicky zcela
konzistentni.

Metodicky box

Data jsou vykazovana na zakladé metodiky penéznich tokd, cemuz odpovida seskupovani piijmovych
a vydajovych operaci a potfebné metodické upravy. Vladni statistika je konstruovana jako soucet jednotlivych
slozek vefejnych rozpoctl, kde je nasledné uplatnéna konsolidace prijmi a vydaji za ucelem vylouceni
vzajemnych vztahi mezi jednotlivymi slozkami vladniho sektoru. Hospodateni vetejnych rozpoctti zachycuje
prijmové a vydajové operace tykajici se statniho rozpoctu v¢. Narodniho fondu a od r. 2006 zdroja z privatizace
(byvalého Fondu narodniho majetku zruSené¢ho zdkonem ¢. 178/2005 Sb.), mimorozpoctovych fondu (statnich
fondii a Pozemkového fondu CR), vefejného zdravotniho pojisténi a uzemnich samospravnych celki (obce,
kraje, dobrovolné svazky obci a regionalni rady regionti soudrznosti).
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Piechod z metodiky GFS 1986 na GFS 2001

Mezinarodni ménovy fond (dale jen MMF) zpracoval novou metodiku vykazovani vladni financni statistiky,
ktera se fidi manualem Government Finance Statistics Manual 2001 (dale jen GFS 2001). Na jeho zakladé jsou
sledovany nejen transakce vetejnych rozpocti (piijmy, vydaje, financovani) realizované na penézni bazi a ze
stavovych veli¢in dluh, které byly vykazovany podle metodiky GFS 1986, ale zaznamenavaji se i operace
souvisejici se vznikem, zanikem ¢i preménou pohledavek a zadvazki a s ostatnimi ekonomickymi toky jako jsou
napt. zisky Ci ztraty z drzby aktiv a zavazkt. Vedle tokovych operaci je sestavovana rozvaha aktiv a zavazku.
Institucionalni pokryti podle metodiky GFS 1986 vychazelo z funkéniho pojeti definice sektoru vlady, GFS 2001
zahrnuje do sektoru vlady instituce na zakladé¢ institucionalniho pojeti. Institucionalni pokryti je tak definovano
shodné s metodikou Evropského systému narodnich a regionalnich ucti 95 (dale jen ESA 95). Od r. 2003
Ministerstvo financi na doporuceni Mezinarodniho ménového fondu zapocalo s postupnou implementaci vladni
finanéni statistiky za vefejné rozpocty v nové metodice MMF podle jiz zminéného manualu GFS 2001. Na
zékladé doporuceni MMF o postupu implementace byla v letech 2001 az 2004 data z formatu GFS 1986
transformovana podle stanovenych uprav do vykazu zdroji a uziti penéznich prostredku, vykazu ptijmu a vydaja
a dalsich souvisejicich vykazit GFS 2001 bez zmény institucionalniho vymezeni. Od r. 2005 jsou tyto vykazy
zpracovavany na zakladé prvotnich dat. Vzhledem k tomu, Ze v soucasné fazi implementace je institucionalni
pokryti GFS 1986 a GFS 2001 shodné, ptechazi Ministerstvo financi ke zvefejiiovani dat v novém formatu.
Cilem je dosazeni shodného institucionalniho pokryti metodiky GFS 2001 s vymezenim sektoru vladnich
instituci v metodice ESA 95. V dalsich letech se tudiz piepoklada rozsifeni institucionalniho pokryti vetejnych
rozpoctu o dalsi subjekty (napf. vybrané ustfedn¢ a mistné fizené ptispévkoveé organizace, vefejné vysoké skoly
nebo Spravu Zelezniéni dopravni cesty.).

Zakladni rozdily mezi GFS 2001 a GFS 1986:

V ramci piijmi a vydaju doSlo k ¢astecné zméné kategorii prijmovych a vydajovych polozek. Mezi hlavni
zmény patii:

+ samostatné nejsou vykazovany celkové kapitalové ptijmy a kapitalové vydaje. Z piijmu a vydaji byly
vyc€lenény operace tykajici se nakupu a prodeje nefinancnich aktiv. V této souvislosti je nové podobné jako v
metodice ESA 95 sledovana kategorie penéznich tokt z investic do nefinan¢nich aktiv. Dalsi ¢ast kapitalovych
vydaji souvisejici s pfijmovymi a vydajovymi dotacemi a transfery byla zahrnuta do provoznich piijmi a
vydaji. Nicméné tabulky v tomto materialu obsahuji mimo ramec metodiky GFS 2001 i celkové hodnoty za
prijmy a vydaje vCetné prodeje a pofizeni nefinancnich aktiv;

+ platby socialnich prispévku hrazené vefejnymi rozpoCty za své zameéstnance, které byly v metodice GFS
1986 konsolidovany, zistavaji soucasti pfijmia a vydaji pfislusnych kategorif;

* u danovych pfijmt dochazi ke snizeni dané z pfidané hodnoty o odvody vlastnich zdroji ES do
rozpoctu EU podle DPH;

»  kategorie Cistych pujcek (tj. poskytnuté piijcky minus jejich splatky) neni v metodice GFS 2001 soucésti
vydaji, tzn. tyto operace neovliviuji deficit vetejnych rozpoctl, ale jsou soucasti pohledavek zachycenych v
ramci financovani;

» vydaje na realizaci vysoce rizikovych zaruk, jejichz navratnost neni jista, jsou zahrnuty do vydajovych
kapitalovych transfer. V metodice GFS 1986 byly klasifikovany jako pujcky. Jejich ptipadné uhrady jsou
soucasti pfijmu verejnych rozpocta (nikoli splatkami dfive poskytnutych pujcek jako podle GFS 1986).

V metodice GFS 2001 jsou v dané fazi implementace definovany nasledujici kategorie bilanci:

o Cisty penézni schodek/ptebytek (cash deficit/surplus) je saldem zahrnujicim penézni toky z provozni
¢innosti a Cistého pofizeni nefinancnich aktiv. Lze ho svym charakterem pfirovnat k deficitu GFS 1986
ocisténému o Cisté pujcky.

Toto saldo Ize dale analyzovat prostiednictvim nésledujicich ukazateli:

»  Cisty penézni tok z provozni ¢innosti (net cash inflow from operating activities), ktery predstavuje rozdil
mezi pfijmy a vydaji z provozni ¢innosti. Toto saldo na rozdil od diive vykazovaného salda bézné bilance
zahrnuje kapitalové prijmové a vydajové dotace a transfery.

»  Cisty penézni tok z investic do nefinancnich aktiv (net cash outflow from investments in NFAs), ktery
predstavuje hodnotu nové potfizeného nefinan¢niho majetku snizenou o pfijmy z prodeje nefinancnich aktiv.
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Pozvolné oziveni riistu spolu s realizovanymi opatfenimi zejména na piijmové strané¢ vedly
k meziro€nimu zlepSeni vyvoje vefejnych rozpocti. V roce 2010 se tak saldo vetfejnych
rozpocti (ekvivalent difive uvadéného salda bez Cistych pujcek) mezirocné zlepsilo
0 67,7 mld. K& a deficit ¢inil 179,8 mld. K¢, tj. 4,9 % HDP. Ve srovnani se schvélenou
rozpoctovou dokumentaci pro rok 2010 byl ale o 13,2 mld. K¢ vyssi. Vysledek hospodateni
vefejnych rozpoétil byl po lofisku druhy nejhordi v historii CR. Ve srovnani s piivodnimi
predpoklady je zhorSeni patrné u vSech segmentt s vyjimkou tizemné samospravnych celkd,
nicméné v meziro¢nim porovnani jejich saldo spolu se stitnim rozpoctem zaznamenalo
znatelné lepsi vysledek. U statniho rozpoc¢tu dosahl schodek 158,5 mld. K¢, coz je o 5,6 mld.
K¢ méné, nez bylo piivodné schvaleno. Sou€asné byl deficit statniho rozpoctu ve srovnani
s rokem 2009 niz$i o 75,6 mld. K¢.

Deficit statniho rozpoctu neni shodny s deficitem prezentovanym v ostatnich ¢astech Statniho
zavéretného uctu za rok 2010. Z deficitu je vylouCen vliv rezervnich fondd a dalSich
finan¢nich operaci. Pivodni odhad deficitu vefejnych rozpocti uvedeny v Navrhu statniho
rozpoctu na rok 2010 nepiedpokladal zapojovani financnich prostfedkl rezervnich fondu
organizacnich sloZek statu (dale OSS). Vzhledem k vyCerpani pievazné vétSiny prostredkd
rezervnich fondd v minulych letech dochazi v aktualnim saldu vefejnych rozpoctt v dasledku
vlivu téchto operaci ke zhorSeni jiz jen o0 0,7 mld. K¢. Od roku 2008 dochdzi k odlisnému
zachazeni s rezervnimi fondy. K redlnym prevodiim nerealizovanych rozpoctovanych vydajt
do rezervnich fondl uz nedochdzi, misto nich na zaklad¢ uspotfenych prosttedkil vznikaji
naroky na vydaje pfistich let. Nedochazi k nadbytecnému emitovani statnich dluhopist
v prub¢hu roku, coz vede k tisporam nékladt dluhové sluzby. Zapojovani nespotiebovanych
vydajii je limitovdno zmocnénim vlady ke snizovani ¢asti téchto narokd. O stavu a pohybu
narokli z uspofenych vydaji je vedena zvlaStni evidence. Moznost vytvaret naroky vSak
inadale ztézuje predikovatelnost kone¢nych vysledkdi hospodatfeni vetejnych rozpocta.
Vysledky hospodateni vetejnych rozpoctl jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 8: Vyvoj sald veiejnych rozpocti

2008 2009 2010
predbézna
skutecnost

Saldo (mld K¢) -39,1 -247,5 -179,8
Saldo (% HDP) -1,1 -6,8 -4.9
Saldo pro fiskalni cileni (mld K¢) -36,8 -229,7 -151,1
Saldo pro fiskalni cileni (% HDP) -1,0 -6,3 -4,1

Pramen: MF

Pozn.: Ze salda pro fiskalni cileni jsou vylouceny transformac¢ni naklady, operace Narodniho fondu
a EU prostredky, které by vysledky daného roku ovliviiovaly o ¢asovy nesoulad mezi pfijetim plateb z EU
a jejich Cerpanim. Tento ukazatel je shodny s ukazatelem pouzivanym v navrhu stfednédobého vyhledu statniho
rozpoctu na léta 2010 a 2011. Transformacni naklady predstavuji zejména operace v minulosti statem ziizenych
instituci, které spravovaly nekvalitni aktiva pfebirand od jinych subjekta.
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1. Prijmy verejnych rozpocti

Ve srovnani s pivodnimi piedpoklady byly piijmy nizs$i o 61,9 mld. K¢, coz je dusledkem
predevsim trvajici zhorSené ekonomické situace. Mezirocné se ale vyvoj celkovych piijma
vratil k ristové trajektorii. Narozdil od roku 2009, kdy pfijmy vetejnych rozpocth poklesly
oproti urovni predchoziho roku o 6,4 %, v roce 2010 vzrostly o 2,8 %. Hlavnim divodem
byla opatieni pfijatd na posileni ptijmové strany; doslo ke zvySeni obou sazeb DPH o 1 p.b.,
zvySeni sazby dan¢ z nemovitosti a také ke zvySeni sazeb spotiebni dané z pohonnych hmot,
lihu, piva a tabakovych vyrobkl. ZvySeni danové zatéZze vedlo k meziro¢nimu ristu
konsolidované danové kvoty véetné pojistného o 0,4 p.b. na 32,7 % HDP (viz Graf €. 14).

Celkové danové piijmy vcetné pojistného na socialni zabezpeceni a na zdravotni pojiSténi
(déle jen pojistné) byly ve srovnani s predpoklady v Névrhu statniho rozpoctu pro rok 2010
niz8i 0 66,4 mld. K&, meziro¢né vzrostly o 3,3 %, pticemz k vy$$imu inkasu doslo v podstaté
uvsech typt dani. Oproti piedpokladiim rozpoctové dokumentace byly niz§i predevsSim
vynosy z dan¢ z ptijmi pravnickych osob a ze spotiebnich dani. U prvni jmenované dan¢ byl
vybér ovlivnén poklesem sazby z 21 % na 20 % a projevil se také zvySeny pocet zadosti
podnikl o snizeni ¢i prominuti zaloh a uplatnéni ztrat vytvorenych v minulych letech. Vybér
spotfebnich dani sice pozitivné ovlivnilo zvySeni sazeb, ne vSak v takové mife, jak bylo
puvodné ocekdvano. Ve struktufe danovych piijmi dochézi k obnoveni rtistového trendu
podilu nepfimych dani. Objem pojistného na socialni zabezpeceni mezirocné mirné vzrostl,
nicméné¢ stejné jako prijmové dan€ nedosahl predkrizové trovné roku 2008.

U nedanovych piijmt doslo mezirocné rovnéz k pozitivni odchylce, ve srovnani s ptivodnimi
piedpoklady se podafilo ziskat o cca 7 mld. K¢ vice téchto obtizné predikovatelnych piijmu
(dividendy, vratky transferi z minulych let apod.).

Graf ¢. 14: Podil vynosu dani na HDP v %
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Tabulka €. 9: Vyvoj prijmu vefejnych rozpocti

Konsolidované vei‘ejné rozpocty i
(mld. K¢) Podil na HDP (%)

2008 2009 2010 2008 2009 2010
predbéind predbéind
skutecnost skutecnost

CELKOVE PRIJMY 14782 13839 14223 40,1 38,2 38,5
1 PRIJMY Z PROVOZNI CINNOSTI: 1461,0]  13553] 14005 39,6 374 379
11 Dané 742.8 6604 690,8 20,1 18,2 18,7
111 Dané z prijmi, zisku a kapitalovych vynos it 3309 254,7 260,9) 9,0 7,0 7,1
1111 Placené fyzickymi osobami 1433 1275 1313 39 35 3,6
1112 Placené spole¢nostmi a ostatnimi podniky 187,6 127,1 129,6 5,1 3,5 3,5
113 Dané z majetku 15,5 144 16,4 04 04 0,4
114 Dané ze zboZi a sluzeb (Za S) 396,3 391,1 4134 10,7 10,8 11,2
1141 Obecné dané ze zbozi a sluzeb (DPH)') 2492 248,1 263,9) 6,8 6,8 7,1
1142 Spotiebni dané 133,0 131,1 1383 3,6 3,6 3,7
1144 Dané ze zvla§tnich sluzeb 2,2 2,1 1,8 0,1 0,1 0,0]
1145 Dané z pouzivani zboZ, z povoleni pouZivat zboZi a provozovat ¢innost 11,8 9,8 9,5 0,3 0,3 0,3
12 Socialni piis pévky 548,2 509,7 5175 14,9 14,1 14,0
121 Prispévky na socialni zabezpeceni 5299 4959 5034 144 13,7 13,6
1211 Piispévky zaméstnanct 130,1 113,6 116,9) 35 3,1 32
1212 Prispévky zamestnavatelil 364,9 338,5 349,2 9,9 9,3 9,5
1213 Prispévky OSVC nebo nezaméstnanych 32,8 39,2 353 0,9 1,1 1,0
122 Ostatni socialni piispévky 18,3 13,8 14,0 0,5 0,4 0,4
13 Dotace 60,5 79,6 84,9 1,6 2,2 2,3
131 od zahrani¢nich viad 0,1 0,2 0,4 0,0 0,0 0,0
1311 Bémé 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0] 0,0]
1312 Kapitalové 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0] 0,0]
132 od mezinarodnich organizaci 60,4 794 84,6 1,6 2,2 23
1321 Bémé 26,8 333 36,3 0,7 0,9 1,0
1322 Kapitalové 33,6 46,2 48,2, 0,9 1,3 1,3
14 Ostatni pfijmy 109,5 105,6 1073 3,0 2,9 29
141 Piijmy z viastnictvi 343 33,6 34,8 0,9 0,9 0,9
142 Prodej zboZi a sluzeb 433 429 44,0 1,2 1,2 1,2
143 Pokuty, penile a propadnuti 35 55 45 0,1 0,2 0,1
144 Dobrovolné transfery jiné nez dotace 11,9 15,0 16,3 03 04 04
145 Ostatni pfijmy jinde nezaiazené 16,6 8,6 7,7 0,4 0,2 0,2
3 PRODEJ NEFINANCNICH AKTIV 17,3 28,7 21,8 05 0,8 0,6
311.2 | Fixniaktiva 9,6 95 9.8 03 03 03
3142 | Nevyrdbéna aktiva 7,7 19,2 12,0 0,2 0,5 03

Pramen: MF

D ppr (kod 1141) je v souladu s metodikou GFS 2001 snizena o odvod do rozpoctu EU (viz metodicky box) a
o tuto cdstku je proto jeji vyse nizsi nez je iidaj o DPH v jinych édstech SZU.

2.  Vydaje verejnych rozpoctiu

Celkové vydaje vetejnych rozpocti byly o 48,7 mld. K¢ nizsi, nez €inil ptivodni predpoklad.
Zaroven mezirocn¢ jejich objem klesl o 1,8 % (oproti lofiskému riustu 7,5 %),
tj. 0 29,4 mld. K¢.

Rozhodujici ¢ast vydaju je stale realizovana prostiednictvim béznych transferii a socidlnich
davek (celkem 60,6 % celkovych vydaji), pfi€emZ rlst zaznamenaly v roce 2010 pouze
socidlni davky, a to o 1,1 % (o 7,0 mld. K¢). Oba druhy vydaji jsou realizovany piedev§im
statnim rozpoctem a zdravotnimi pojistovnami a jejich podil na HDP se vroce 2010
mezirocné snizil o 0,3 p.b. na 26,3 %. Nejvetsi ¢ast (cca 3/4 vydaji statniho rozpoctu) mezi
témito transfery piedstavuji mandatorni vydaje. V minulosti zaloZena nezdrava tendence ristu
téchto vydaji mé& na hospodafeni vefejnych rozpoc¢tii negativni dopad, nebot jsou
vytésilovany ostatni veiejné vydaje, které mohou mit produktivnéjsi formu a dochazi tim
ke zuzovani manévrovaciho prostoru pro fiskalni politiku. Efekty vétSiny piijatych opatfeni
jsou pouze jednorazové a nerespektuji nezbytnost celkové restrukturalizace vydajové
struktury.
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Dluh vetejnych rozpocti zvySuje naklady spojené s jeho obsluhou. Vydaje na uroky se
ve srovnani s rokem 2009 snizily o 7,8 mld. K¢&, coZ odpovida meziro¢nimu poklesu o 15,6 %.
Ve srovnani s rozpoc¢tovou dokumentaci tak byly o 17,9 mld. K¢ nizsi. Toto snizeni je
ovlivnéno také nacasovanim emise dluhopist, kterd byla vydana za vyhodnéjSich urokovych
podminek, nez se ptivodné ocekavalo.

Transfery do zahrani¢i, ve kterych rozhodujici podil ptedstavuji odvody vlastnich zdroji
do rozpoctu EU, zistaly ptiblizn¢ stejné.

Tabulka ¢. 10: Vyvoj vydaja veiejnych rozpocti

Konsolidované vei‘ejné rozpocty :
(mld. K¢) Podil na HDP (%)

2008 2009 2010 2008 2009 2010
piedbéina predbéina
skutecnost skuteénost

CELKOVE VYDAJE 1517,3 1631,5 1602,1 41,1 45,0 43,4
2 VYDAJENA PROVOZNIi CINNOST 1421,1 1513,2 1494,9 38,5 41,7 40,5
21 Nahrady zamés tnancim 1414 146,6 1459 3.8 4,0 4,0
211 Mzdy a platy 106,5 111,3 110,7 2,9 3,1 3,0
212 Socialni piispévky 34,9 353 35,2 0,9 1,0 1,0
22 Uziti zboZi a sluZzeb 133.4 148,1 142,1 3,6 4,1 3.8
24 |Uroky 44,7 49,6 41,9 12 14 1,1
25 BéZné transfery 272,6 3019 300,7 7.4 8,3 8.1
251 Vefejnym spolecnostem 206,5 205,6 206,1 5,6 5,7 5,6
2511 Nefinanénim spole¢nostem 0,0 198.,8 200,6 - 5,5 5,4
2512 Finan¢nimspole¢nostem 0,0 6,7 5,5 - 0,2 0,1
252 Soukromym spole¢nostem 66,2 96,3 94,7 1,8 2,7 2,6
26 Dotace 29,0 30,3 30,6 0.8 0.8 0.8
262 Mezinarodnim organizacim 29,0 30,3 30,6 0,8 0,8 0,8
2621 Bémé 29,0 30,3 30,6] 0,8 0,8 0,8
27 Socialni davky 618,0 6638 670,7 16,8 18,3 18,2
271 Davky socialniho zabezpeceni 618,0 663,6 670,6) 16,8 18,3 18,2
28 Ostatni vydaje 181,9 172,9 163,0 4,9 4,8 4,4
282 Ostatni vydaje jinde nezafazené 181,8 172,9 162,9 49 4.8 4.4
2821 Ostatni bézné vydaje 30,9 31,5 33,4 0,8 0,9 0,9
2822 Ostatni kapitalové vydaje 150,9 141,3 129,5 4,1 39 3,5
3 NAKUP NEFINANCNICH AKTIV 96,2 1183 1073 2,6 33 2,9
311.1 Fixni aktiva 934 115,8 105,2 2,5 32 2,8
313.1 | Cennosti 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
314.1 Nevyrabéné aktiva 2,8 2.5 2,0] 0,1 0,1 0,1

SALDO -39.1 -247,5 -179.8 -1,1 -6,8 -4,9

SALDO pro fiskalni cileni -36,8 -229,7 -151,1 -1,0 -6,3 -4,1

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 39,8 -157.9 -94.4 1,1 -4.4 -2,6

Saldo primarni bilance 5,6 -197.9 -137,9 0,2 -5,5 -3,7

Pramen: MF

3. Salda verejnych rozpocta

Hospodateni veiejnych rozpoctii dopadlo ve srovnani s rokem 2009 1épe a skoncilo deficitem
179,8 mld. K¢ — tedy 4,9 % HDP. SniZeni deficitu je patrné zejména u hospodateni statniho
rozpocCtu, pozitivni vyvoj zaznamenaly také mistni rozpocty, jejichz vysledek hospodateni
ptesel z deficitniho do v podstaté vyrovnaného stavu.

23



Tabulka €. 11: Vyvoj struktury salda vefejnych rozpocti v mld. K¢

2008 2009 2010
predbézna
skutecnost

I | Statni rozpotet” 78,1 221,5 1759
I | Mimorozpoctové fondy celkem 12,2 5,0 2,7

PF CR 1,1 -1,0 -1,3

Statni fondy”’ 11,1 6,0 4.0
III | Verejné zdravotni pojisténi 10,8 -6,4 -6,9
IV | Uzemni samos pravné celky 16,1 -24.7 0,3
V | SALDO -39,1 -247.5 -179,8

Pramen: MF

D Mimo stami rozpocet jsou zde dale zahrnuty operace Narodniho fondu, byvalého Fondu narodniho majetku,
ktery byl zrusen zdkonem ¢. 178/2005 Sb.(nyni zdroje z privatizace) a cisty dopad vylouceni prevodit z/do
rezervnich fondi.

2 Statni fondy: SFK, SFZP, SECK, SFRB, SFDI a SZIF

Hlavni pfi¢inou tohoto vyvoje je obnoveni rustu piijmi a také snizeni vydaji, coz je
ptedevsim vysledkem pfijatych opatieni.

Vyrovnanost ¢istého penézniho toku z provozni ¢innosti je jednou z podminek zdravych
vetejnych financi. Tento ukazatel, ktery pfedstavuje rozdil mezi provoznimi piijmy a

provoznimi vydaji, se ve srovnani s rokem 2009 zlepsil o 63,6 mld. K¢, pficemz schodek
klesnul na 94,4 mld. K¢.

Dalsim z ukazateld, ktery je pouzivan pro hodnoceni fiskdlni politiky, je primarni deficit,
vypocteny jako deficit o¢istény o vydaje spojené s uroky z dluhu vetejnych rozpocti (ty jsou
dasledkem politik minulych obdobi).

Saldo primarni bilance se v roce 2010 mezirocné zlepsilo o 60,0 mld. K&, coz predstavuje
zlepseni o 1,7 p.b. vrelativnim vyjadieni k HDP, a dosdhlo schodku 137,9 mld. K¢,
v podilovém vyjadreni 3,7 % HDP.

Tabulka ¢. 12: Vyvoj sald v mld. K¢ a % HDP

2008 2009 2010 2008 2009 2010
pFedbéina piedbéina
skutecnost skutecnost

Cisty pen&zni tok z provozni ¢innosti 39,8 -157,9 -94.,4 1,1 -4.4 -2,6
Saldo primami bilance 5,6 -197.9 -137,9 0,2 -5,5 -3,7

Pramen: MF

Dal8im analyzovanym ukazatelem je saldo pro fiskalni cileni, jehoZ vyvoj je patrny z tabulky
¢. 6. Po vyrazném rustu tohoto salda, resp. schodku v roce 2009 dochazi v roce 2010 k jeho
poklesu. Ke zlepSeni doSlo téméf u vSech slozek vetejnych rozpoct. Deficit vefejnych
rozpoc¢tt v metodice fiskalniho cileni byl 0 0,9 p.b. nizsi, nez bylo pivodné stanoveno, a Cinil
4,1 % HDP. Podobn¢ jako u primdrni bilance ivyvoj tohoto ukazatele z ¢asti indikuje
restriktivnéjsi charakter realizovanych opatieni fiskalni politiky.
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Tabulka €. 13: Vyvoj struktury salda vefejnych rozpocti pro fiskalni cileni v mld. K¢

2008 2009 2010
predbézna
skutecnost

I Statni rozpocet -75,0 -205,7 -139,9
II | Mimorozpoc¢tové fondy celkem 12,0 4.5 24
PF CR 1,1 -1,0 -1,3
Statni fondy 10,9 55 38
III | Verejné zdravotni pojis téni 10,8 -6,4 -6,9
IV | Uzemni samos pravné celky 15,4 22,1 -6,8
SALDO pro fiskalni cileni -36,8 -229.7 -151,1

Pramen: MF
4.  Dluh vefejnych rozpoctu

Data o vysi dluhu uzemnich samospravnych celki (a tudiz i o celkové vysi dluhu verejnych
rozpocti!?) jsou odhadem, ktery miize byt v budoucnu zpiesnén. Je tomu tak proto, Ze
doposud nebylo ukonéeno zpracovani ucetnich vykazi mistnich rozpoctt. K tomuto zpozdéni
doslo v disledku nové implementovaného Centralniho systému ucetnich informaci statu.

Trvale deficitni hospodaieni vefejnych rozpocti vede ke kumulaci dluhu. Jeho meziro¢ni
ristova dynamika mirné zpomalila, vzrostl 0 13,5 % a v roce 2010 tak odhad dluhu vetfejnych
rozpocta ¢ini 1 423,0 mld. K¢, tj. 38,5 % HDP. Z grafu €. 2 je patrné, Ze objem tohoto dluhu
se od roku 2005 témét zdvojnasobil.

Graf €. 15: Vyvoj konsolidovaného dluhu v mld. K¢ a jeho podil na HDP v %
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Pramen: MF

10 Dluh vefejnych rozpodtii je generovan vysledky hospodateni jednotlivych slozek vefejnych rozpodti
definovanych podle metodiky penéznich toku, tj. statniho rozpoctu v¢. Narodniho fondu a od r. 2006 zdroji z
privatizace (byvalého Fondu narodniho majetku zruseného zakonem ¢&. 178/2005 Sb.), mimorozpoctovych fondi
(statnich fondd, dale Fondu narodniho majetku (do r. 2005) a Pozemkového fondu CR), veiejného zdravotniho
pojisténi a Uizemnich samospravnych celki (obce, kraje, dobrovolné svazky obci a regionalni rady regiont
soudrznosti).

25



Hlavni pfi¢inou rastu dluhu zstdva pretrvavajici deficitni hospodafeni statniho rozpoctu.
Dluh je generovan zejména rlistem statniho dluhu, ktery ma ve struktute celkového dluhu
nejvyssi vahu. Jeho podil od roku 1996 postupné nariistd av roce 2010 cinil 92,6 %.
Konsolidovany statni dluh!! mezirocné vzrostl o 14,2 % na 1 320,5 mld. K¢&. Statni dluh CR
vykazuje rostouci trend jiz od roku 1996 a od tohoto roku také roste s vyjimkou let 2001 a
2003 rychleji nez celkovy dluh vefejnych rozpocti.

Odhadovany dluh uzemnich samospravnych celkli se mezirocné zvysil o 2,4 % a Cinil
102,4 mld. K¢&. Obce a kraje financuji n¢které své potteby z tivérovych zdroji a vyuzivaji tak
prostor, ktery jim legislativa poskytuje. Obdobn¢ je tomu i u mimorozpoctovych fondt, kde
vroce 2010 vykazuji zadluZeni Statni zemé&délsky intervencni fond a Statni fond Zivotniho
prostfedi. Zdravotni pojistovny vykazuji zanedbatelny dluh, jeho vyse se ale zvysila
z nékolika miliénd na 0,1 mld. K¢.

Ve srovnani s ostatnimi zemémi neni troven dluhu CR vysoka, nicméné v poslednich letech
je ptimo varujicim signalem jeho zrychlujici se dynamika a skute¢nost, Ze jeho rist byl dosud
citelné zpomalovan inkasem privatizanich piijmu, jejichz vliv vzhledem k pozvolnému
ukonceni privatizaéniho procesu neustale sldbne. V budoucnu tak bude mit dosazenad vyse
deficitu té€snéjsi vliv na rist dluhu.

Tabulka ¢. 14: Vyvoj dluhu a jeho struktury

Hruby konsolidovany dluh vefejnych
rozpotti (mld. K¥) Podil na HDP v %

2008 2009 2010 2008 2009 2010
predbéind predbéina
skuteénost skutecnost

Hruby konsolidovany dluh VR 1070,8 1254,0 1423,0 29,0 34,6 38,5
Statni dluh (konsolidovany) 979,6 11559 1320,5 26,6 31,9 35,8
Dluh mimorozpoétovych fond 0,7 1,1 2,8 0,0 0,0 0,1
Dluh vefejného zdravotniho pojisténi 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0]
Dluh uzemné samospravnych celki 94,7 100,0 102,4 2,6 2,8 2,8

Pramen: MF

11 Konsolidace u statniho dluhu pfedstavuje snizeni o emitované statni dluhopisy, které byly nakoupeny
z prostfedkll na tzv. Jaderném uctu, u¢tu Rezervy pro dichodovou reformu, popt. Souhrnném uctu fizeni
likvidity statni pokladny.
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