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Uvod

V roce 2009 pokracovalo zvySovani statniho dluhu, které jako dlouhodoby trend zacalo v roce
1997. Statni dluh se vroce 2009 zvysil z999,8 mld. K¢ na zacatku roku o 178,4 mld. K¢ na
1 178,2 mld. K¢ na konci roku. Statni dluh se tak v priibéhu roku zvysil o 17,8 %.

Dne 5. kvétna 2009 vydala Ceska republika 4. emisi eurobondii v objemu 1,5 mld. EUR
s kuponovou sazbou 4,50% a s dobou splatnosti 5 let. Taktéz byla UspéSné¢ vydana 1. emise
eurodluhopisit CR v objemu 262,490 mil. EUR a dobou splatnosti 6 let. Tato emise je variabilng
urocena sazbou EURIBOR 6M+100 bazickych bodi. Doslo také k vydani 1. emise Svycarskych
bondl v objemu 500 mil. CHF s kuponovou sazbou 2,875% a dobou splatnosti 7 let.

Rok 2009 byl provazen ekonomickou krizi, v jejimz disledku doslo k vypadku piijmi a téz
rustu n€kterych (zejména socialnich) vydaji statniho rozpoctu a tim k vyraznému ristu skuteéného
schodku statniho rozpoctu oproti deficitu schvalenému. Pfimym disledkem této skutecnosti bylo
témet zdvojnasobeni hrubé vypijéni potieby vlady na cca 280 mld. K¢, coz spolu s ristem rizikovych
ptirdzek k urokovym sazbam u emisi dlouhodobych statnich dluhopisii a ptes skute¢nost nizkych

kratkodobych urokovych sazeb sekundarné implikovalo vyznamny nértst ndkladii dluhové sluzby.

Odbor fizeni statniho dluhu a statnich financnich aktiv nadale GspéS$n€ pouZzivad bankovni
integrovany informacni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim prostfedkem
fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na financnim trhu. Stejny systém
pouziva naptiklad také Evropska investi¢ni banka, Evropska centrdlni banka, fada ministerstev financi

a narodnich dluhovych ufadi a centrélnich bank.

Propojeni tohoto systému s obchodnimi termindly Reuters a s narodnim vypotadacim centrem
cennych papirit Univyc umoZziuje také aktivni pisobeni Ministerstva financi na sekundarnim trhu
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v podobé ptimych sekundarnich prodeji z vlastniho
portfolia, zpétnych odkupti a repo obchodt s témito dluhopisy.



1. VYVOJ A STAV STATNIHO DLUHU

1.1. Vyvoj statniho dluhu v letech 1993 az 2009

V obdobi let 1993 az 1996 bylo dosazeno poklesu statniho dluhu a vyznamného sniZeni jeho
podilu na hrubém domdacim produktu (HDP). Pocinaje rokem 1997 nastava riist staitniho dluhu, ktery
je zpusoben predevsim rozpoctovymi schodky. Disledkem je také mezirocni nartst podilu statniho
dluhu na HDP v letech 1997 az 2009:

Vyvoj statniho dluhu 1993-2009
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1.2. Vyvoj statniho dluhu v roce 2009

V roce 2009 pokracovalo zvySovani statniho dluhu', které jako dlouhodoby trend zadalo v roce
1997. Statni dluh (dale ¢asto pouze ,,dluh*) se v roce 2009 zvysil z 999,8 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 178,2 mld. K¢ na konci roku. Pfiriistek dluhu za rok 2009 je 178,4 mld. K& Ve srovnani
s koncem roku 2008 se dluh zvysil o 17,8 %. Prirastek dluhu vroce 2009 byl v zdsadé urcen
schodkem statniho rozpoctu ve vysi 192,4 mld. K¢ a byl dale zvySovéan emisi prostfedki pro potieby
mezivladni pljcky LotySsku ve vysi 5,3 mld. K¢ a nutnosti financovat zvyseni prostiedkd na
zvlastnim Gctu rezervy pro dichodovou reformu c¢inila 2,6 mld. K¢ a téz rlst ostatnich finan¢nich
aktiv ve vysi 2,7 mld. K¢. Naopak proti ristu staitniho dluhu pusobilo snizeni dluhové rezervy
financovani ve vysi 24,2 mld. K¢ a téz zhodnoceni ¢eské mény spolu se splatkami, resp. snizenim

hodnoty smének ve vysi 0,4 mld. K¢&.

' Statni dluh predstavuje souhrn statnich finanénich pasiv (kromé pasiv majicich charakter podminénych zavazkii)
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Trzni hodnota statniho dluhu se v roce 2009 zvysila z 1000,6 mld. K¢ na zacatku roku
na 1 225,6 mld. K¢ na konci roku, tedy o 22,5 %.

Pti zvySeni celkového statniho dluhu z 999,8 mld. K¢ na 1 178,2 mld. K¢ se vnitini statni dluh
zvysil 0 112,4 mld. K¢ a vnéjsi statni dluh se zvysil o 66,0 mld. K¢.

Podil objemu statnich dluhopisti na stitnim dluhu se v pribéhu roku 2009 snizil z95,2%
na pocatku roku na 95,0% na jeho konci. Tento pokles byl zplisoben relativné vysokym objemem

pujcek piijatych od Evropské investi¢ni banky.

Ptehled o vyvoji statniho dluhu v roce 2009 podava nasledujici tabulka:

v mil. K¢
o ey . Kurzové v
Stav k Pijcky Splatky rozdily Zména Stav k
1.1.2009 (a) (b) (c) (a-b+c) | 31.12.2009

STATNi DLUH CELKEM 999 808| 380720/ 202178 -106| 178 435 1178 244
Vnitini dluh 814300 313562 201111 112 450 926 751
Statni pokladni¢ni poukazky 78 749 109 628 100193 9 435 88 184
Stiednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy 7355511 203028 100013 103 015 838 567
Kratkodobé ptjcky 0 906 906 0 0
Vnéjsi dluh 185 508 67 158 1067 -106 65 985 251 493
Zahrani¢ni emise dluhopisii 137 870 55239 -92 55 148 193 018
Pajcky od EIB 46 812 11918 819 11 100 57912
Sménky 825 248 -14 262 563

Pijcky v roce 2009 spocivaly pievazné v emisich statnich dluhopisii. Vynosy jak emisi SPP, tak
emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti slouzily ke splatkdm jistin dlouhodobého

statniho dluhu a k pokryti schodk statniho rozpoétu. Podrobnéjsi udaje o vyvoji statniho dluhu Ceské
republiky v roce 2009 jsou uvedeny v tabulce 1.

1.3. Stav statniho dluhu

1.3.1. Ménova skladba

V roce 2009 nadale zastava dominantni ménou v ménové skladbé statniho dluhu ¢eska koruna,
jejiz podil vSak poklesl zrovné 86,18% na pocatku roku na hodnotu 83,59% na konci roku.
Vyznamny podil v ménové skladbé dany emitovanymi eurobondy si udrzuje euro, jehoz podil vzrostl
z13,15% na 15,12% zejména v disledku nové emise eurobondl a eurodluhopisti. Podil jenovych
bondl ve vysi 30 mld. JPY nepatrné poklesl z 0,64% na zacatku roku na hodnotu 0,51% na konci roku
2009 v disledku zhodnoceni koruny. Témét nezménéného a zanedbatelného podilu v ménové skladbe
dosahuje americky dolar, ve kterém jsou denominovany beziro¢né smeénky vydané MF a deponované
vCNB pro zahraniéni finanéni instituce. V disledku 1. emise $vycarskych bondii v ménovém

ptehledu ke konci roku 2009 poprvé figuruje Svycarsky frank s podilem 0,76%.



1. 1. 2009 vmld. K& | % 31.12. 2009 vmld. K¢ | %
CELKEM 999,808 | 100,00 1 178,244 | 100,00
K¢ 861 647 603 645,39 861,648 | 86,18 | 984 956 785 147,29 984,957| 83,59
EUR 4500 000 000,00 131,466 | 13,15 6 262 490 000,00 178,137| 15,12
CHF 0,00 0,00 | 0,00 500 000 000,00 8,918/ 0,76
JPY 30 000 000 000,00 6,404 | 0,64 | 30000 000 000,00 5963 0,51
USD 14 997 340,80 0,290 | 0,03 14 631 552,00 0269 0,02

1.3.2. Skladba podle splatnosti

V pritbéhu roku 2009 pokracoval trend poklesu podilu kratkodobého dluhu (rezidualni splatnost
do 1 roku), kdy doslo k jeho sniZeni o vice nez 3 procentni body z hodnoty pievysujici 17,8% na
zhruba 14,7%, a to ptedevsim v disledku snizujiciho se podilu statnich pokladni¢nich poukdzek na
celkovém dluhu a niz§imu podilu dlouhodobého dluhu splatného do 1 roku oproti minulému roku.

O vice nez 3 procentni body poklesl téz procentni podil dluhu kategorie od 7 do 10 let.

Nejvyssi nartist nastal naopak u podilu dluhu s reziduélni splatnosti od 5 do 7 let (necelé 3
procentni body), rostl téz podil u skupiny 1 az 3 roky (pies 2 procentni body), dale u kategorie od 3 do
5 let a téz u skupiny ostatni (necely 1 procentni bod). Tyto pohyby souvisi zejména s ptesuny doby

splatnosti emisi SDD mezi jednotlivymi kategoriemi rezidualnich splatnosti.

Rezidualni Stav v mil. K¢ k 1.1.2009 % Stav v mil. K¢ k 31.12.2009 %
splatnost

do 1 roku 178 406 17,8 172 802 14,7
nad 1 rok a do 3 let 160 128 16,0 214 612 18,2
nad 3 roky ado 5 let 123 042 12,3 155 831 13,2
nad 5 leta do 7 let 114 343 11,5 166 885 14,2
nad 7 let a do 10 let 229152 22,9 230179 19,5
ostatni 194 737 19,5 237935 20,2
CELKEM 999 808 100,0 1178 244 100,0

1.3.3.  Skladba podle drZitele’

Nasledujici tabulka uvadi rozlozeni statniho dluhu podle typu véfitele, kteti jsou klasifikovani

podle systému narodnich ucta.

> Ptehled dluhu podle drziteli je vytvaten z hlediska pravniho pohledu na drzbu dluhovych instrumenti
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Typ dritele Stav v mil.K& k 1.1.2009 o | StavvmilKEk31.12.2009 | o,

Nefinan¢ni podniky 11 576 1,16 12 251 1,04
Finanéni instituce a korporace3 422 479 42,26 488 385 41,45
Pojistovny 255036 25,51 291 553 24,75
V1adni sektor 21731 2,17 26 206 2,22
N621§kove instituce slouzici 688 0.07 1106 0.09
domacnostem

Domacnosti 10 227 1,02 10 768 0,91
Zahrani¢ni subjekty 278 071 27,81 347 975 29,54
CELKEM 999 808 100,00 1178 244 100,00

V pribéhu roku 2009 dosSlo k narlGstu podilu drzby statniho dluhu zahrani¢nimi subjekty
o necelé 2 procentni body, nepatrné vzrostl podil vladniho sektoru a neziskovych instituci. K poklesu
podilu drzby dluhu o necely 1 procentni bod doSlo naopak u finan¢nich instituci a korporaci a u

sektoru pojistoven, k nepatrnému poklesu pak u nefinan¢nich podnikli a domacnosti.

1.4. Pajeky

Statni ptjcky v roce 2009 Cinily 380 720 mil. K¢&. Z toho 109 628 mil. K¢ bylo ptjc¢eno
prodejem statnich pokladni¢nich poukézek, 203 028 mil. K¢ bylo ptijceno prodejem stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti na doméacim trhu, 55 239 mil. K¢ bylo plj¢eno prodejem
dlouhodobych dluhopisti na zahrani¢nim trhu, 11 918 mil. K¢ bylo pijc¢eno od Evropské investi¢ni

banky a 906 mil. K¢ bylo pij¢eno pomoci kratkodobych piijcek na domécim trhu.

1.4.1. Statni pokladnié¢ni poukazky

Bylo realizovano 23 emisi kratkodobych stitnich dluhopist, a sice statnich pokladni¢nich
poukazek (SPP). Splatnosti emisi SPP byly standardni: 13, 26, 39 a 52 tydnd. Ve srovnani s rokem

2008 doslo k zvySeni poctu emisi SPP s delsi ptivodni dobou do splatnosti.

Celkové pujcky prostiednictvim prodeji SPP cinily 109 628 mil. K¢. Veskery objem ptjcek
byl uskutecnén na primarnim trhu, pficemz prostfedky takto ziskané smétovaly na umotovaci ucet.
Celkovy objem splatek, které byly obdobné realizovany pomoci pfevodii z umotovaciho uctu, €inil
100 193 mil. K¢. Celkovy objem SPP v obé&hu se tak proti roku 2008 zvysSil z 78 749 mil. K¢ na
88 184 mil. K¢, tedy 0 9 435 mil. K¢.

Ptehled vSech emisi SPP v roce 2009 je uveden v tabulce 4.

Kromé pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondd, které jsou zahrnuty v sektoru Pojistovny.
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1.4.2. Kratkodobé pujcky

Celkovy objem cerpani kratkodobych ptjcek v roce 2009 ¢inil 906 mil. K¢, splatky téchto
pujcek pak dosahly 906 mil. K¢. Stav téchto plijcek byl na konci roku 2009 stejny jako na jeho

pocatku, a to nulovy.

Pro zajistovani rozpoctové likvidity byly provadény kratkodobé operace, konkrétné repo
operace, kde jako zastava slouzily poukazky CNB a SPP, a depozitni operace. V souvislosti
s fungovanim Souhrnného uctu statni pokladny mélo MF v pribéhu roku k dispozici finanéni
prostiedky na Giétech v CNB (neterminované vklady statnich finanénich aktiv, nerozdélené prosttedky
na uctech finan¢nich Grada a statnich fondl a rezervni fondy organizacnich slozek statu) k financovani
deficitu statniho rozpoctu. Volné zdroje v ramci piebytku Souhrnného uctu statni pokladny byly

investovany na penéznim trhu.

V prabéhu roku 2009 tesilo MF kratkodoby nedostatek likvidnich finan¢nich prostiedkii na
uctu fizeni likvidity statni pokladny formou pasivnich depozitnich operaci. Objem pujcek v ramci
téchto operaci ¢inil v roce 2009 celkem 358 mil.K¢, objem splatek téchto operaci pak rovnéz 358 mil.

K¢&. Stav kratkodobych pujcek na konci roku 2009 byl stejny jako na pocatku, a to nulovy.

MF v pribéhu roku 2009 uskutecnilo pijcky korunovych depozit spojenych s ménovymi
operacemi na umorovacim Uctu ve vysi 548 mil. K¢, splatky téchto ptijcek Cinily rovnéz 548 mil. K¢,

stav téchto plijcek na konci roku 2009 byl tak roven nule.

1.4.3. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopist na
domacim primarnim trhu

Vroce 2009 pokracovalo MF ve vydavani sttednédobych a dlouhodobych dluhopist na
domécim priméarnim trhu podle emisniho planu v souladu s emisni politikou nastoupenou od zacatku
roku 2000. Dne 23. 3. 2009 probé¢hlo vydani 1. tranSe 56. emise 10letych dluhopist v objemu
14 113 mil. K¢. Dne 25. 5. 2009 se uskutec¢nilo vydani 1. tranSe 58. emise 15letych dluhopisa
v objemu 6 009 mil. K¢. Dale se uskutecnilo jedno znovuotevieni 50. emise Sletych statnich dluhopist
v objemu 6 288 mil. K¢, jedno znovuotevieni 52. emise 15letych statnich dluhopisit v objemu
12 256 mil. K¢, jedno znovuotevieni 54. emise 3letych statnich dluhopist v objemu 14 398 mil. K¢,
pet znovuotevieni 56. emise 10letych statnich dluhopisii v celkovém objemu 33 563 mil. K¢ a tfi
znovuotevieni 58. emise 15letych statnich dluhopisti v objemu 18 374 mil. K¢. Celkové tak emise
fixné GroCenych domadcich stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu dosahly
v roce 2009 vyse 105 001 mil. K¢.

Dne 20. 4. 2009 probé¢hlo vydani 1. transe 57. emise 3letych variabilné uro¢enych dluhopist
v objemu 8 527 mil. K¢. Dale se uskutecnila tfi znovuotevieni 55. emise 8letych variabilné trocenych

statnich dluhopisti v celkovém objemu 19 768 mil. K& Téz probehlo pét znovuotevieni 57. emise
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3letych variabilné Grocenych statnich dluhopist v celkovém objemu 33 760 mil. K¢. Celkovy objem
variabiln¢ trocenych domaécich stiednédobych a dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu dosahl
v roce 2009 vyse 62 055 mil. K¢, celkovy objem vSech domécich emisi SDD pak 167 056 mil. K¢.

., . »|Datum transe Datum Nom} nalni Cistka ziskana , 4 Vynos
Cislo emise a tranSe . . objem N .| Kupon do
(emise) splatnosti . primarni aukei
tranSe splatnos
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa)
55, 4. tranSe 19.1.2009] 27.10.2016] 6 773,61 6 458,83 4,28 4,22
55, 5. transe 23.2.2009] 27.10.2016] 4 630,00 4 252,86 4,28 3,83
55, 6. transe 9.3.2009] 27.10.2016] 8 364,06 7 569,52 4,28 4,11
56. 1.tranSe 23.3.2009 11.4.2019] 14 113,40 13 455,19 5,00 5,62
54, 6. tranSe 30.3.2009 11.4.2011} 14 398,50 14 509,56 4,10 3,70
52, 7. tranSe 6.4.2009 12.9.2022] 12 255,91 10 678,02 4,70 6,13
57, 1.transe 20.4.2009 11.4.2012] 8526,74 8 547,45 3,69 3,61
56, 2. transe 27.4.2009 11.4.2019) 777557 7 494,07 5,00 5,48
50, 10. transe 11.5.2009] 18.10.2012] 6 287,96 6 169,28 3,55 4,15
57, 2. tranSe 18.5.2009 11.4.2012] 6761,99 6 807,00 3,69 3,23
58, 1. transe 25.5.2009 25.5.2024] 6 009,01 5951,44 5,70 5,80
56, 3. transe 8.6.2009 11.4.2019] 8191,62 7 733,22 5,00 5,76
57, 3. tranSe 22.6.2009 11.4.2012] 6 003,02 6 079,63 3,69 2,91
58, 2. tranSe 29.6.2009 25.5.2024] 6 001,52 5763,08 5,70 6,11
56, 4. transe 27.7.2009 11.4.2019] 6 058,61 5742,40 5,00 5,71
57, 4. transe 24.8.2009 11.4.2012] 8289,35 8422,71 3,69 2,55
56, 5. transe 7.9.2009 11.4.2019] 5 862,48 5812,11 5,00 5,11
57, 5. transe 21.9.2009 11.4.2012] 7576,24 7 707,28 3,69 2,46
58, 3. transe 12.10.2009 25.5.2024] 8498,16 8 856,25 5,70 5,28
57, 6. transe 26.10.2009 11.4.2012] 5130,31 5260,13 3,16 2,07
56, 6. transe 16.11.2009 11.4.2019] 567541 6 029,48 5,00 4,18
58, 4. tranSe 7.12.2009 25.5.2024] 3 873,48 4 238,65 5,70 4,78

Z 22 aukci domacich stiednédobych a dlouhodobych dluhopisti, které se uskutecnily v pribéhu
roku 2009, byla v 10 pripadech vysledkem prémie, zatimco ve zbyvajicich 12 ptipadech diskont.
Suma diskontl stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti na primarnim trhu v roce 2009 cCinila —
5 244 mil. K¢. Nejvyssi diskont (-1 578 mil. K¢) byl zaznamenan u dubnové aukci 7. tranSe 52. emise.
Situace, kdy nemohl byt prodan cely planovany objem pfislusné transe v dusledku skutecnosti, ze
poptavany objem dluhopist ze strany investor byl niz$i nez nabizeny, nastala u 4. transe 55. emise a
5. transe 55. emise. K situaci, ze prodany objem dluhopisti byl nizs§i nez nabizeny, doslo v ptipadé

1. tranSe 58. emise a 4. tranSe téZe emise.
Prémie emisi kapitalovych dluhopisi

Prémie emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi dosahly v roce 2009 vyse

1 725 mil. K¢, coz je vyrazny nartst proti roku 2008, kdy Cinily 3 mil. K¢. Nejvyssi prémie ve vysi

* Roéné vyplaceny kupon s vyjimkou 55. a 57. emise vyplacené pilroéné s pullroéni refixaci. Uvadéna je kuponova sazba
platna v dob¢ emise



365 mil. K¢ bylo dosazeno v pfipad¢ prosincové aukce 4. transe 58. emise 10letych dluhopist

s kupdnovou sazbou 5,70% a primérnym vynosem 4,78% pa.

Prémie emisi statnich dluhopisii v roce 2009 byly soucasti piijmu kapitoly Statni dluh.

1.4.4. Obchody se statnimi stfrednédobymi a dlouhodobymi
dluhopisy na sekundarnim trhu

V pribéhu roku 2009 byly uskutecnény na sekundarnim trhu obchody se statnimi
sttednédobymi a dlouhodobymi cennymi papiry. Jednalo o prodeje SDD z portfolia MF a zpétné
odkupy SDD do portfolia MF (tzv.buybacky) uskute¢néné zejména za ucelem sniZovani refinanéniho

rizika.

V pribéhu roku 2009 MF uskutecnilo celkem 25 zpétnych odkupl v celkovém objemu

13 468 mil. K¢, a to v nésledujici struktufe:

- 17 zpétnych odkupl 42. emise Sletych statnich dluhopisti z roku 2004 v celkovém objemu
10 568 mil. K¢

- 2 zpétné odkupy 44. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2005 v objemu 1 000 mil. K¢
- 1 zpétny odkup 46. emise 15letych statnich dluhopist z roku 2005 v objemu 1 000 mil. K¢
- 5 zpétnych odkupi 48. emise 3letych statnich dluhopisti z roku 2006 v objemu 900 mil. K¢

Soucasné bylo provedeno celkem 112 prodejii SDD z portfolia v celkovém objemu 35 972 mil.

K¢ a v nésledujici struktute:

- 2 prodeje 44. emise 10letych statnich dluhopist z roku 2005 v celkovém objemu 350 mil.

K¢

- 5 prodeju 46. emise 15letych statnich dluhopisti z roku 2005 v celkovém objemu 1 000 mil.
K¢

- 17 prodejii 50. emise Sletych statnich dluhopist z roku 2007 v celkovém objemu 5 800 mil.
K¢

- 7 prodeju 51. emise 10letych statnich dluhopisti z roku 2007 v celkovém objemu 1 237 mil.
K¢

- 7 prodeju 52. emise 15letych statnich dluhopist z roku 2007 v celkovém objemu 2 100 mil.
K¢

- 23 prodejl 54. emise 3letych statnich dluhopisii z roku 2008 v celkovém objemu 12 668 mil.
K¢

- 14 prodeji 55. emise 8letych variabilné¢ uroCenych statnich dluhopisi zroku 2008
v celkovém objemu 2 430 mil. K¢

- 24 prodejti 56. emise 10letych statnich dluhopisti z roku 2009 v celkovém objemu 8 387 mil
K¢



- 13 prodejt 58. emise 15letych statnich dluhopisii z roku 2009 v celkovém objemu 2 000 mil.
K¢

Celkova suma diskonti z obchodii na sekundarnim trhu cCinila 1 028 mil. K¢, prémii pak
415 mil. K¢.

Celkovy objem domacich stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii v obéhu se zvysil
ze 735 551 mil. K¢ na pocatku roku 2009 o 103 016 mil. K¢ na 838 567 mil. K¢ na konci roku 2009.
Ke zvySeni tohoto objemu pfispély emise SDD na primérnim trhu ve vysi 167 056 mil. K¢ a prodeje
z portfolia MF na sekundarnim trhu ve vys$i 35972 mil. K¢, ke sniZzeni pak splatky emisi SDD
realizované v den jejich splatnosti ve vysi 86 545 mil. K¢ a zpétné odkupy SDD na sekundarnim trhu
ve vysi 13 468 mil. K¢.

1.4.5. Emise stfednédobych a dlouhodobych dluhopist na
zahranic¢nich trzich

Dne 5. kvétna 2009 vydala Ceska republika 4. emisi eurobondii v objemu 1,5 mld. EUR
s kuponovou sazbou 4,50% a s dobou splatnosti 5 let. Cisty vynos emise &inil 1 478,075 mil. EUR a

v den emise byl z vétsi ¢asti zajiStén swapovymi operacemi.

Dne 5. fijna 2009 se uskute¢nila 1. emise eurodluhopisic CR v objemu 262,490 mil. EUR
s variabilni kuponovou sazbou EURIBOR 6M+100 bazickych bodii a dobou splatnosti 6 let. Cisty
vynos této emise Cinil 265,988 mil. EUR. Kupony této emise jsou zajiStény pomoci derivatovych

operaci.

Dne 23. listopadu 2009 probéhla 1. emise Svycarskych bondid v objemu 500 mil. CHF
s kupénovou sazbou 2,875% a dobou splatnosti 7 let. Cisty vynos této emise &inil 497,935 mil. EUR.

Kupony této emise jsou zajistény pomoci derivatovych operaci.

Ke konci roku 2009 byly v obéhu statni dlouhodobé dluhopisy emitované na zahrani¢nich trzich
v celkovém objemu 193 018 mil. K¢, zatimco na pocatku roku 2009 tento objem ¢inil 137 870 mil.
K&. K ristu korunové hodnoty téchto dluhopisii pfispél vynos 4. emise eurobondii CR ve vysi
40 006 mil. K¢, 1. emise eurodluhopist ve vysi 6 682 mil. K¢ a téz 1. emise Svycarskych bondl ve

vysi 8 552 mil. K¢, ke snizeni pak piispélo zhodnocovani ¢eské koruny, a to ve vysi 92 mil. K¢.
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1.4.6. Statni dluhopisy celkem

Objem statnich dluhopisti v obéhu stoupl béhem roku 2009 o 167 598 mil. K¢ (v nominalnim
vyjadieni) z 952 171 mil. K¢ na 1 119 769 mil. K& Znamena to, Ze objem statnich dluhopisi v
obéhu vzrostl v roce 2009 na 117,6 % jejich stavu na za¢atku roku.

Podil SPP na celkovém statnim dluhu se snizil z 7,9% na pocatku roku 2009 na 7,5% na konci
roku, zatimco podil sttednédobych a dlouhodobych dluhopisti (véetné zahranicnich emisi) se zvysil
z87,4% k 1. 1. 2009 na 87,6% k 31. 12. 2009. Tento vyvoj struktury statnich dluhopisii znadzoriuje
nasledujici graf:

Objem statnich dluhopisi v obéhu
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v mld. K¢
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:
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28.2.09
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‘ [OStatmi pokladniéni pouk azky [Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy v¢.zahrani¢nich emisi ‘

1.4.7. Pijcéky od Evropské investi¢ni banky

Krom¢ ptjckami emisemi statnich dluhopisi se v prubéhu roku 2009 cerpaly pijcky
od Evropské investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi 11 918 mil. K¢&:

9.ledna 2009 desatd transe pujcky pro Masarykovu univerzitu ve vy$i 265 mil. K¢ a
16. biezna 2009 jedenacta transe pijcky pro Masarykovu univerzitu ve vysi 453 mil. K¢. 7. dubna
2009 sedma transe ramcového tveéru vodniho hospodarstvi ve vysi 893 mil. K¢ a 15. ¢ervna 2009 pak
Sesta transe pujcky na vystavbu jihozapadni ¢asti A Prazského okruhu ve vysi 321 mil. K¢ a Sestd a
sedma transe pljcky v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A v celkové
vysi 2 800 mil. K¢, 17. srpna 2009 druhé tranSe ptjc¢ky na projekt Podpora prevence pred povodnémi
IT ve vysi 1 800 mil. K¢&, 25. zati 2009 prvni transe ramcového uvéru vodniho hospodarstvi II ve vysi
400 mil. K¢, 15. fijna 2009 prvni a druha tranSe piijcky v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho

programu doprava — B v celkové vysi 2 800 mil. K¢, 5. listopadu 2009 osma transe pujcky v ramci
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projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava — A ve vysi 1 400 mil. K¢ a 26. listopadu

2009 prvni tranSe ptujcky na vystavbu jihozapadni ¢asti B Prazského okruhu ve vysi 787 mil. K¢.

V pribéhu roku 2009 se uskutecnily téz splatky pljcek od Evropské investiéni banky

v celkovém objemu 819 mil. K¢&:

16. bfezna 2009 se uskutecnily dil¢i splatky pjcky na vystavbu déalnic B ve vysi 176 mil. K¢,
dil¢i splatky piijcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil. K¢ a dil¢i splatky ptjcky pro Masarykovu
univerzitu ve vysi 56 mil. K¢, 15. ¢ervna 2009 pak dil¢i splatka ptijcky na vystavbu Prazského okruhu
cast A ve vysi 26 mil. K¢, 15. zati 2009 opét dilci splatky pljcky na vystavbu dalnic B ve vysi
176 mil. K¢, dil¢i splatky pujcky na prevenci povodni ve vysi 60 mil. K¢ a dil¢i splatky ptijcky pro
Masarykovu univerzitu ve vysi 56 mil. K¢ a 15. prosince 2009 dil¢i splatky ptjcek na obchvat Plzné
ve vyS$i 183 mil. K¢ a dil¢i splatka pajcky na vystavbu Prazského okruhu cast A ve vysi 26 mil. K¢.

Celkem se objem pujcek od EIB vpribéhu roku 2009 zvysil ze 46 812 mil. K¢ na
57 912 mil. K¢.

1.5. Vyvoj arokovych sazeb

Zatimco urokové sazby u kratkodobych dluhopisti (SPP) byly v pribéhu roku 2009 na nizké
irovni a v navaznosti na postupné snizovéani zakladnich tirokovych sazeb CNB, které se uskute¢nilo
v unoru, kvétnu, srpnu a prosinci, a to vunoru o 50 bazickych bodii a v ostatnich jmenovanych
mésicich o 25 bazickych bodt’, dale klesaly, vynosy u stfednédobych a dlouhodobych dluhopisii
zustavaly v prubehu 1. pololeti 2009 v disledku znaénych rizikovych pfirdzek na vysoké urovni.
Teprve uklidnéni situace na financnich trzich v pribéhu 2. pololeti 2009 vedlo k poklesu
dlouhodobych urokovych sazeb.

Vynosy SPP v roce 2009 mély klesajici trend. Vynosy 3mé&si¢nich emisi SPP vzrostly z 1,79%
p.a. na konci ledna na 1,95% p.a. v poloviné Unora, pficemz na pocatku listopadu tento vynos poklesl
na 1,29% p.a. Vynosy 6timésicni emise SPP byl pocatkem tnora na urovni 1,85% p.a., zatimco na
konci fijna poklesl na 1,35% p.a. Mirny pokles vynosl se projevil i u 9mési¢nich emisi SPP, a to
z2,20% p.a. v poloving bfezna az na 1,90% p.a. pocatkem zaii. Urokové sazby u 52tydennich emisi
SPP nejprve vzrostly z urovné 2,26% p.a. v poloviné ledna 2009 na hodnotu 2,50% p.a. poc¢atkem
bfezna, poté vSak v dalSich aukcich vynosy téchto emisi klesaly, a to az na troven 1,43% p.a. na konci
listopadu.

Vynosy do splatnosti sttednédobych a dlouhodobych statnich vykazovaly téZ klesajici trend,

pficemz tato skutecnost byla ur¢ena vyvojem ve 2.pololeti roku 2009.

Vynos u tii transi 8leté 55. emise variabilné Gro¢enych SDD nejprve €inil v poloviné ledna

4,22% p.a., v prubchu 1. ¢tvrtleti pak nejprve poklesl na hodnotu 3,83% p.a. na konci tnora. Nasledné

3V prosinci 2009 probéhly zmény s vyjimkou diskontni sazby, ktera ziistala nezménéna.
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pak vzrostl na 4,11% p.a. na pocatku bfezna. Oproti lednu tak vynos této tranSe poklesl o 11
bazickych bodi.

Vynos transi u dalsi variabiln€ Grocené 57. emise SDD neustale klesal z urovné 3,61% p.a.
u 1. tranSe v polovin€ dubna aZ na hodnotu 2,07% p.a. u 6. tranSe na konci fijna, tzn. Ze celkem
poklesl o 154 bazickych bodu.

U 6. tranSe Sleté 54. emise Cinil vynos na konci biezna 2009 3,70% p.a.
U 10. tran8e Sleté 50.emise SDD v poloving kvétna €inil vynos 4,15% p.a.

Vynos 1. tranSe 10leté 56. emise SDD dosahoval na konci bfezna 5,62% p.a., koncem dubna
u 2. tranSe ¢inil 5,48% p.a. a pocatkem cervna u 3. tranSe stoupl na 5,76% p.a. Poté tento vynos
vyrazné klesal az na Groven 4,18% p.a. u 6. tranSe v poloviné listopadu. Celkové tak v prib¢hu roku
2009 doslo k poklesu primérného vynosu do splatnosti o 144 bazickych bodl oproti 1. emisi tohoto
SDD na konci 1. ¢tvrtleti.

Vynos 7. transe 15leté 52. emise SDD ¢inil po¢atkem dubna 6,13% p.a. Vynos 1. tranSe nové
15leté 58. emise na konci kvétna €inil 5,80% p.a, 2. tranSe této emise na samém konci Cervna
zaznamenala nariist vynosu na 6,11% p.a. Poté tento vynos zacal vyrazné klesat, a to aZz na hodnotu

4,78% p.a. na pocatku prosince, kdy byl tento vynos o 135 bazickych bodl nizsi oproti dubnu.

Vyvoj lirokovych sazeb na penéZnim trhu v roce 2009
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1.6. Splatky jistiny

Celkovy hruby umor (splatky jistiny) statniho dluhu vroce 2009 ¢inil 201 937 mil. K¢,
pficemz umor vnitintho dluhu ¢inil 201 111 mil. K¢ Nejvyznamnéjsi ¢ast hrubého umoru ¢inily
splatky emisi SPP v celkové vysi 100 193 mil. K& Umor stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisit ¢inil 100 012 mil. K¢, pficemz ztéto castky 86 545 mil. K¢ predstavovaly splatky
dluhopisii realizované v den jejich splatnosti a 13 467 mil.K¢ zpétné odkupy dluhopisti pred datem
splatnosti.
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V ramci tmoru stitednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti byla dne 23. bfezna 2009
uhrazena ¢astkou 37 874 mil. K¢ pfi své splatnosti zbyvajici Cast jistiny 42. emise Sletych statnich
dluhopistt zroku 2004. Dne 27. listopadu 2009 byla uhrazena castkou 48 671 mil. K& pfi své
splatnosti zbyvajici Cast jistiny 48. emise 3letych statnich dluhopist zroku 2006. Pred datem
splatnosti byla postupné splacena ¢astka 10 567 mil.K¢ z 42. emise Sletych dluhopisti z roku 2004,
Castka 900 mil. K¢ z 48. emise 3letych dluhopisti z roku 2006, ¢astka 1 000 mil. K& ze 44. emise
10letych dluhopist z roku 2005 a 1 000 mil. K¢ ze 46. emise 15letych dluhopist z roku 2005.

Umor kratkodobych pajéek ¢inil 906 mil. K&, pfi¢emz z této Sastky 358 mil. K& piedstavovaly
splatky depozitnich pljéek na uétu fizeni likvidity statni pokladny (URLSP) a 548 mil. na

umorovacim uctu.

Umor zahrani¢niho dluhu ¢inil 826 mil. K& a byl tvoten predevsim dil¢imi splatkami pajéek od

Evropské investicni banky v celkové vysi 819 mil. K¢.

Zbylou ¢ast timoru zahrani¢niho dluhu pfedstavovaly dil¢i splatky smének pro tthradu ucasti
v EBRD ve vysi 7 mil. K&, které byly financovany ze statniho rozpo&tu (kapitola Statni dluh).
Castka 201 937 mil. K& na hruby tmor byla financovana ze tii zdroji:

1) 201 572 mil. K¢ z vynost emisi statnich dluhopist;
i) 358 mil. K¢ v rdmci pfebytku souhrnného uctu statni pokladny;
1i1) 7 mil. K¢ ze statniho rozpoctu

Celkovy &isty imor &inil 101 744 mil. K&'.

6 Veetné vyporadani realizovaného kurzového zisku
7 Tento celkovy isty imor nezahrnuje splatky jistiny statnich pokladni¢nich poukézek, jejich emise jsou stale
obnovovany.
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2. NAKLADY STATNIHO DLUHU

2.1. Zaikladni tendence ve vyvoji nakladi
statniho dluhu v letech 1993 az 2009

Vydaje na statni dluh v obdobi let 1993 az 1995 klesaly, coz bylo zptsobeno zejména poklesem
urokovych sazeb (pfi mirném poklesu statniho dluhu). Od roku 1996 je patrny vzestupny trend téchto
vydaji. Dominantni pfic¢inou tohoto ristu je dynamicky rtst statniho dluhu. Akcelerace ristu vydaji
v letech 1997 a 1998 byla zptsobena prudkym vzestupem urokovych sazeb v roce 1997. Naopak
celkové mirny rast vydaji ptes silny rist dluhu byl zpiisoben trendem poklesu urokovych sazeb
v letech 1999-2005 az k jejich historickym minimim. Relativné silny rist vydaji v letech 2006 az
2008 byl zpisoben skutecnosti soucasné¢ho ristu urokovych sazeb a statniho dluhu. V roce 2008
k rastu hrubych vydaji ptispéla i skutecnost zavedeni rozpoctovych piijmii v kapitole Statni dluh, do
kterych se presunuly i nékteré polozky, které do roku 2007 snizovaly vydaje kapitoly Statni dluh®.
Rok 2009 pfinesl vyrazny nartst jak hrubych, tak Cistych vydaji, a to v disledku zvySené emisni

¢innosti a vyssich dlouhodobych trokovych sazeb jakozto nasledku ekonomické krize.

Podil urokovych plateb na HDP ukazuje, ze dosavadni rist staitniho dluhu neohrozoval stabilitu
statniho rozpocCtu, nebot’ tento podil je v mezinarodnim srovnani nizky a i pfes rostouci trend
pocinajici rokem 2001 neptekrocil nejvyssi hodnotu dosazenou v roce 1993. Na druhé strané riist
dluhu od roku 2003 jiz vede k vyznamnému zvySovani ptislusnych nékladi. Vyrazny nartst podilu
¢istych urokii na HDP nastal v roce 2009 v disledku ekonomické krize. Ptipadné pokracovani tohoto

trendu v dalSich letech mliZe jiz pro statni rozpocet predstavovat rizikovy faktor.

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Vydaje nastatnidluh {0\ | 50001 3330 | 14060 | 17652 | 19253 | 16549 | 17924 | 17650 | 18 945
(mil. K&)
z toho: diroky 15066 | 13681 | 13268 | 14042 | 17591 | 18545 | 16105 | 17378 | 16989 | 18629
Podil “"E(l;‘; naHDP |, ¢ 1,16 0,90 0,83 0,97 0,93 0,77 0,79 0,72 0,76
0

¥ Dopad této metodické zmény na hrubé vydaje kapitoly ¢inil v roce 2008 celkem 3 340 mil. K&. Vice k pifjmiim a
vydajim kapitoly Statni dluh v ¢asti 2.2



2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 [ 2009
Vydaje na statni dluh (mil. K¢) 21629 | 26834 | 25431 | 31608 | 34126 | 44751 | 53073
z toho: Groky 21328 | 26765 | 25335 | 31515 | 33981 | 44600 | 51999
Podil durokii na HDP (%) 0,83 0,95 0,85 0,98 0,96 1,21 1,43
P#ijmy statniho dluhu (mil. K¢) - - - - - 7 087 8 601
z toho: uroky - - - - - 7024 | 7639
Podil drokid na HDP (%) - - - - - 0,19 0,21
Cisté vydaje na statni dluh (mil. K&) - - - - - 37665 | 44472
z toho: iroky - - - - - 37576 | 44360
Podil irokii na HDP (%) - - - - - 1,02 1,22

Vydaje v predchozi tabulce jsou vyjadieny na hotovostni bazi. Trend zvySovani nakladt statniho

dluhu je patrny z nasledujici tabulky obsahujici akrualni troky stitniho dluhu, které adekvatné

odrazeji ekonomické naklady statniho dluhu. Akrualni uroky jsou od zavedeni ptijmt v roce 2008

pocitany na Cisté bazi, tj. vydaje ocisténé o piijmy. Z tabulky je zfejmy vyrazny rist podilu akrualnich

urokt na HDP v roce 2009.

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
f?rl;;“?i‘c‘; uroky statniho dluhu 16 804[16 099]17 983|20 435|19 33723 21425 109|28 23833 087|35 631|44 826
Podil akrualnich droki na HDP (%) | 0,81 | 0,74 | 0,76 | 0,83 | 0,75 | 0,82 | 0,84 | 0,88 | 0,94 | 0,97 | 1,24

2.2. Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho

plnéni

Podle zdkona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich

zakonu (rozpoctova pravidla), § 10, odstavec 4 tvoti od roku 2001 pfijmy a vydaje statniho rozpoctu

spojené s obsluhou a s umotovanim statniho dluhu kapitolu Statni dluh.
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2.2.1. Prijmy kapitoly Statni dluh

Ptehled rozpoctovych piijmi kapitoly Statni dluh vroce 2009 podava nasledujici tabulka.

v mil. K¢
Skutec¢nost Rozpocet 2009 Skute¢nost % Index
v¢. vSech 2009/2008
Ukazatel 2008 schvaleny |  zmén 2009 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Prijmy kapitoly celkem 7 087 6 676 6 676 8 601 128,8 1214
1. Urokové piijmy celkem 7024 6 666 6 666 7 639 114,6 108,8
vnitiniho dluhu 6 044 5916 5916 6 465 109,3 107,0
Z toho:
stfedné- a dlouhodobé
dluhopisy 2 361 2916 2916 4 681 160,6 198,3
kratkodobé pujcky 3683 3000 3000 1784 59,5 48,4
vnéjsiho dluhu 980 750 750 1174 156,5 119,8
Z toho:
zahrani¢ni emise dluhopist 980 750 750 1172 156,3 119,6
kratkodobé pujcky - - - 2 - -
2. Realizovany kurzovy zisk 63 10 10 963 96252 | 15275

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s rokem 2008 se v roce 2009 celkové piijmy
kapitoly zvysily o 21,4%, pricemz urokové piijmy se zvysily o 8,8%. Ptijmy kapitoly za rok 2009 se
zvySily meziro¢né ve srovnani srokem 2008 o1 514 mil. K& Skute¢né piijmy kapitoly dosahly

128,8% celkovych ptijmi rozpoctovanych pro rok 2009.

Celkové prijmy kapitoly, které vroce 2009 dosdhly vyse 8 601 mil. K&, byly tvoreny

urokovymi prijmy a prijmy z realizovanych kurzovych ziski.

Urokové piijmy kapitoly Statni dluh ve vysi 7 639 mil. K& byly tvofeny z vétsi &asti piijmy
vnitiniho dluhu, které dosahly 6 465 mil. K¢. Z této Castky predstavuji piijmy ze stiednédobych a
dlouhodobych dluhopisti celkem 4 681 mil. K¢, kdy 2 533 mil. K¢ €inily alikvotni urokové vynosy
spojené¢ s emisemi SDD na primarnim trhu a prodeji téchto instrumentd na trhu sekundarnim,
2 140 mil. K¢ prémie spojené s transakcemi s SDD na primarnim a sekundarnim trhu, 4 mil. K¢
ptijmy spojené s vratkami propadlych kupont SDD vyplacenych v minulych letech a rovnéz 4 mil. K¢
pfijmy z titulu vyporddani vratek diskonti u zpétnych odkupt. Prijmy ze stfednédobych a
dlouhodobych dluhopisii vzrostly oproti roku 2008 o 98,3% predevsim v disledku zvySené emisni

¢innosti v roce 2009 vzhledem k minulému roku.

Ptijmy z kratkodobych poskytnutych ptjéek ve vysi 1 784 mil. K¢ jsou tvoieny zejména
ptijmy z aktivnich operaci fizeni likvidity na uctu fizeni likvidity statni pokladny (repo operacemi se
zastavou poukizek CNB a SPP a depozitnimi operacemi) ve vysi 1 766 mil. K&. P¥ijmy z depozitnich
operaci na umotovacim uctu ¢inily 3 mil. K¢ a pfijmy z cizoménovych aktivnich depo a repo operaci

pak predstavovaly 15 mil. K¢. Piijmy z kratkodobych poskytnutych pijcek poklesly ve srovnani
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s rokem 2008 o 51,6%, coz bylo zplisobeno menSim objemem investovanych prostfedkt a niz§imi
urokovymi sazbami.

Urokové piijmy vnéjsiho dluhu dosahly v roce 2009 velikosti 1 174 mil. K¢&, pfi¢emz byly
dany zejména piijmy ze swapovych operaci ve vysi 1 033 mil. K¢. Prémie ze zahrani¢nich emisi
dluhopist ¢inily 139 mil. K¢ a piijmy z cizomeénovych ptjcek 2 mil. KE. Ve srovnani s rokem 2008
doslo k rlstu ptijm vnéj$iho dluhu o 19,6%, coz bylo ddno zejména novymi piijmy ze swapl
spojenych s 3. a 4. emisi eurobondi a piijmy z prémii.

Ptijmy z realizovanych kurzovych ziski Cinily v roce 2009 celkem 963 mil. K¢ a byly urceny
predev§im piijmy spojenymi s derivatovymi operacemi v souvislosti se zahranicnimi emisemi
dluhopist ve vysi 889 mil. K¢, dale pfijmy vztazenymi k cizoménovym depo a repo operacim ve vysi
72 mil. K¢ a pfijmem souvisejicim se splacenim sménky pro uhradu tcasti u EBRD ve vysi 2 mil. K¢.
Oproti roku 2008 doslo k vyraznému nartstu téchto ptijmu, coz bylo zpisobeno hlavné metodickymi

zménami v kapitole Statni dluh spojenymi s procesem implementace ucetnictvi.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly v roce 2009 veskeré piijmy kapitoly
Statni dluh soucasti podseskupeni polozek 214 — Piijmy z urokl a realizace finan¢niho majetku,
tj. seskupeni polozek 21 — Pfijmy z vlastni ¢innosti a odvody prebytkl organizaci s pfimym vztahem a
tfidy 2 — Nedanové piijmy.

2.2.2. Vydaje kapitoly Statni dluh

Piehled rozpoctovych vydaji kapitoly Statni dluh v roce 2009 podava nasledujici tabulka:

v mil. K¢
Skutecnost Rozpocet 2009 Skutecnost % Index
2009/2008
Ukazatel 2008 Schvaleny | v&. vSech zmén 2009 Plnéni (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
Vydaje kapitoly celkem 44 751 71 043 57 356 53073 92,5 118,6
1. Urokové vydaje celkem 44 600 53 810 53 810 51 999 96,6 116,6
na vnitini dluh 37726 42 148 42 148 41 808 99,2 110,8
Z toho:
na statni pokladni¢ni poukazky 2196 2262 2262 1721 76,1 78,4
na stiedné- a dlouhodobé
dluhopisy 35517 39 886 39 886 40 086 100,5 1129
na kratkodobé ptjcky 13 - - 1 - 9,1
na vnéjsi dluh 6 874 11 662 11 662 10 191 87,4 148,3
Z toho:
na zahrani¢ni emise
dluhopist 5255 9173 9173 8 785 95,8 167,2
na pujcky od EIB 1619 2 489 2 489 1 406 56,5 86,8
2. Poplatky 132 400 393 341 86,7 257,17
3. Umor stitniho dluhu 18 10 10 9 85,5 46,4
4. Realizov. kurzova ztrata 0 1000 1000 725 72,5 -
5. Transfery - 15 823 2143 - - -
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Celkové vydaje kapitoly vroce 2009 dosdhly vySe 53 073 mil. Ké coz je 92,5%
rozpodtované &astky (véetné viech zmén). Urokové vydaje &inily 51 999 mil. K&, poplatky

341 mil. K¢, umor statniho dluhu 9 mil. K¢ a realizovana kurzova ztrata 725 mil. K.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s rokem 2008 se v roce 2009 celkové vydaje
kapitoly zvySily o 18,6% (tj. 8 322 mil. K¢&), resp. trokové vydaje se zvysily o 16,6%, zatimco statni
dluh vzrostl o 17,8% (v porovnani rok 2009 / rok 2008).

V urokovych vydajich stdle dominuji Grokové vydaje na vnitini dluh (41 808 mil. K¢), avSak
v porovnani s rokem 2008 se podil trokovych vydaji na vnitini dluh na celkovych urokovych
vydajich snizil o 4,2 procentnich bodl z 84,6% na 80,4%.

Urokové vydaje na vnitini (doméaci) dluh jsou sloZeny predevsim z urokovych vydaji na statni
pokladniéni poukazky a z trokovych vydaji na stfednddobé a dlouhodobé statni dluhopisy. Urokové
vydaje na statni pokladni¢ni poukazky dosahly v roce 2009 vySe 1 721 mil. K¢ oproti 2 196 mil. K¢
vroce 2008, coz predstavuje pokles o 21,6%. Tento pokles byl zpisoben pfedev§im niz8i Urovni
kratkodobych urokovych sazeb v roce 2009 oproti roku 2008. Urokové vydaje na SPP byly dany
zejména vydaji na diskonty SPP ve vysi 1698 mil. K¢ Soucasti trokovych vydaji na statni
pokladni¢ni poukazky v roce 2009 byly ve vysi 23 mil. K¢ také vydaje z titulu téch urokovych swapti,

které byly realizovany pro zajisténi irokového rizika Casti portfolia statnich pokladnicnich poukazek.

Urokové vydaje na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy dosahly vroce 2009 vyse
40 086 mil. K¢ oproti 35 517 mil. K¢ v roce 2008, vzrostly tedy o 12,9%. VétSinu z téchto vydajii
tvofily vydaje na vyplacené kupény SDD, a to 33 402 mil. K& Urokové vydaje na SDD byly dale
zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 6 271 mil. K¢, pficemz z této Castky Cinily diskonty
z emisi na primarnim trhu 5 243 mil. K¢ a z obchodti na trhu sekundarnim pak 1 028 mil. K¢. Vyse
404 mil. K¢ dosahovaly vyplacené alikvotni trokové vynosy ze zpétnych odkupti na sekundarnim trhu

a vyse 9 mil. K¢ pak vydaje z titulu vyporadani vratek prémii u zpétnych odkupti .

Soucasti urokovych vydajii na vnitini dluh jsou i1 vydaje na kratkodobé pujcky, které vSak
dosahuji pouze hodnoty 1 mil. K¢.

Urokové vydaje na vnéjsi (zahraniéni) dluh ve vysi 10 191 mil. K& oproti 6 874 mil. K& v roce
2008 byly dany zejména troky zahrani¢nich emisi statnich dluhopisit Ceské republiky, které v roce
2009 ¢inily 8 785 mil. K¢ oproti 5 255 mil. K¢ v roce 2008 (ptirastek o 67,2%). Tyto urokové vydaje
byly uréeny piedev§im vydaji na swapové operace, jenz byly realizovany pro zajisténi téchto
zahrani¢nich emisi dluhopisii proti devizovému a urokovému riziku. Vydaje na tyto zajiStovaci
operace ¢inily v roce 2009 celkem 4 524 mil. K&. Urokové vydaje na zahraniéni emise dluhopist byly
ovlivnény rovnéz pfimymi vydaji na kupony 2. aZ 4. emise eurobondi ve vysi 3 661 mil. K&. Urokové

vydaje na zahrani¢ni emise dluhopist byly urCeny rovnéz diskontem 4. emise eurobondi ve vysi

? Realizovand kurzova ztrata byla v roce 2009 souéasti SU Uroky statniho dluhu
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461 mil. K¢ a naklady na FX spotovou operaci spojenou s 2. emisi eurobondt ve vysi 139 mil. K¢.
Vysoky nartst urokovych ndkladii na zahranicni emise dluhopisii byl dan zejména vyznamnym

zvysSenim téchto dluhopisti v ob€hu a dale rastem urokovych sazeb spojenych s témito instrumenty.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu pijéek od Evropské
investicni banky (EIB) ve vysi 1 406 mil. K&, které se v porovnani s rokem 2008 sniZily o 13,2%, a to

v disledku poklesu kratkodobych urokovych sazeb.

Skutec¢nost nizSich vydaji na SPP v roce 2009 oproti stejnému roku minulému byla zptisobena
v roce 2008 v rozmezi 3,3 — 4,1% p.a., zatimco v roce 2009 pouze mezi 1,4 a 2,5% p.a. Efekt nizkych
urokovych sazeb ve vysledku pievazil i skutecnost vyssiho objemu emitovanych SPP oproti roku

2008 a téz posunu struktury vydavanych SPP smérem k delSim dobam splatnosti.

Urokové sazby na kapitalovém trhu u dlouhodobych statnich dluhopist byly v 1. pololeti roku
2009 viceméné konstantni, avSak oproti minulému roku dosahovaly podstatné vysSich hodnot
v disledku vysSich rizikovych pfirdzek, a to témét o 1%. Pravé v souvislosti s celkovym riistem
urokovych sazeb na kapitalovém trhu v porovnani s obdobim, kdy byla stanovovana kuponova sazba
vydavanych emisi, dosahly diskonty, s nimiz byla proddna vétSina trans$i stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu, celkové vyse 6 271 mil. K¢. Tyto vydaje jsou
vyznamné vysSi nez v roce 2008, kdy diskonty dosahly 4 345 mil. K¢&. Tyto vysoké diskonty ptispély
vyznamnou merou k relativné vysokému rustu irokovych nakladi na statni sttednédobé a dlouhodobé
dluhopisy v roce 2009 oproti roku 2008. V prabéhu 2. pololeti doslo v disledku uklidnéni situace na
finan¢nich trzich k vyznamnému poklesu urokovych sazeb, ktery se mj. projevil rastem prémii SDD

na 2 140 mil. K¢, coz je téz vyznamné vyssi hodnota oproti roku 2008, kdy dosahovaly 42 mil. K¢.

V roce 2009 ¢inily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 341 mil. K¢, coz je 86,7%
rozpoctu po zménach. Ve srovnani s rokem 2008 se uhrady z titulu poplatkl zvySily o 157,7%. Tento
vysoky objem vydaji na poplatky vzhledem k roku 2008 byl zptsoben zejména relativné vysokymi

vydaji na poplatky spojené se zahrani¢nimi emisemi dluhopist.

V prabéhu roku 2009 doslo téz ke splatkam smének pro uhradu ucasti u Evropské banky pro
obnovu a rozvoj (EBRD) a vypotadani kurzového rozdilu se statnim rozpoctem ve vysi 9 mil. K¢, coz
predstavuje 85,5% rozpoétované &astky ukazatele Umor statniho dluhu a o 53,6% niz$i vydaj nez ve

stejném obdobi minulé¢ho roku.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byly v roce 2009 veskeré realizované vydaje
kapitoly Statni dluh ve vysi 53 073 mil. K& soudasti tfidy 5 — B&zné vydaje. Urokové vydaje, poplatky
spojené s obsluhou statniho dluhu a realizovanéd kurzova ztrata v celkové vysi 53 064 mil. K¢ byly
soudasti podseskupeni polozek 514 — Uroky a ostatni finanéni vydaje, tj. seskupeni polozek 51 —

Neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje, zatimco vydaje na umor statniho dluhu ve vysi 9 mil. K¢
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nalezely do podseskupeni polozek 551 — Neinvesti¢ni transfery mezinarodnim organizacim a

nadnéarodnim organtiim, potazmo seskupeni polozek 55 — Neinvesticni transfery do zahranici.

V roce 2009 byl ve vydajich kapitoly Statni dluh poprvé rozpoctovan ukazatel ,, Transfery na
projekty financované z uvérii od zahrani¢nich finan¢nich instituci® (dale také ,transfery*). V ramci
tohoto ukazatele jsou rozpoctovany prostiedky ziskané z uvérti od Evropské investi¢ni banky, které
jsou v prubéhu roku pfevadény prostfednictvim rozpoctovych opatieni do jinych rozpoctovych
kapitol. Jinak feceno, skutecné vydaje v ramci tohoto ukazatele kapitoly Statni dluh jsou nulové.

V pribéhu roku 2009 bylo formou rozpoctovych opatieni prevedeno z ,transferi* celkem
13 680 mil. K¢. Rozpocet tohoto ukazatele se tak snizil z 15 823 mil. K¢ na 2 143 mil. K¢.

2.2.3. Upravy rozpoétu kapitoly Statni dluh v roce 2009

V pribehu 4. ctvrtleti 2009 doslo k novelizaci zakona o statnim rozpoctu na rok 2009, a to mj.
z davodu nutnosti zvysit rozpoctované vydaje v kapitole Statni dluh. Toto zvySeni bylo vynuceno
ekonomickou a finan¢ni krizi a s ni spojenou nutnosti financovani vyrazné vyssiho nez schvalené¢ho
deficitu statniho rozpoctu a téz vysSich nakladii souvisejicich s ristem rizikovych piirazek
k dlouhodobym urokovym sazbam.

Rozpoctované celkové vydaje kapitoly Statni dluh se zvysily z 64 069 538 tis. K¢ na
71 043 065 tis. K&, ztoho specificky ukazatel Uroky statniho dluhu z 47 936 505 tis. K& na
54 810 032 tis. K¢ a specificky ukazatel Poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu z 300 000 tis. K¢
na 400 000 tis. K¢.

Z diavodu vyssich vydaji SR v kapitole Statni dluh a téz v kapitole MPSV doslo téZ ke zvySeni
rozpoCtu ukazatele financovani ZvySeni stavu statnich dluhopisi z 23 600 605 tis. K¢ na
37 680 190 tis. K¢.

Ve schvaleném (novelizovaném) rozpoctu kapitoly Statni dluh za rok 2009 byly nasledujici

zavazné ukazatele:

Ptijmy celkem 6 675 770 tis. K¢
nedanové piijmy, kapitdlové piijmy a ptijaté dotace celkem 6 675 770 tis. K¢
Vydaje celkem 71 043 065 tis. K¢
uroky statniho dluhu 54 810 032 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 400 000 tis. K¢

umor statniho dluhu 9 999 tis. K¢
transfery na projekty financované z uvéri od zahr. fin. inst. 15 823 034 tis. K¢
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Financovani:

Zvyseni stavu statnich dluhopisii 37 680 190 tis. K¢
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvért 15 823 034 tis. K¢
Zména stavu na uctech statnich financnich aktiv -1 323 639 tis. K¢

V Kkapitole Statni dluh bylo vroce 2009 realizovano celkem 15 rozpoctovych opatieni
snizujicich vydajovy SU , Transfery na projekty financované z avéri od zahranicnich financnich
instituci® a dale 2 zpétna rozpoctova opatieni tento SU zvysujici. Celkem bylo do jinych rozpoctovych
kapitol uvolnéno 14 510 091 tis. K¢, naopak rozpocet kapitoly SD byl zpétnymi rozpoctovymi
opatfenimi navysen o 829 863 tis. K¢, celkem tak byl rozpocet po zménach snizen oproti schvalenému
rozpoctu z 15 823 034 tis. K¢ o 13 680 228 tis. K& na 2 142 806 tis. K¢.

Do rozpoétové kapitoly MSMT bylo prostiednictvim 2 rozpoétovych opatieni uvolnéno
celkem 717 206 tis. K¢, zpét bylo pfevedeno jednim ROP 210 423 tis. K. Prosttedky v Cisté vysi
506 783 tis. K& byly pievedeny pro uéely jediného projektu v ramci MSMT, kterym byla Podpora

rozvoje a obnovy Masarykovy univerzity v Brné¢.

Do rozpoctové kapitoly MD bylo prostiednictvim 7 rozpoctovych opatieni uvolnéno celkem
10 586 110 tis. K&, z toho 1 866 110 tis. K¢ na vystavbu silni¢niho okruhu kolem hl.m.Prahy, ¢ast JZ
a 8 720 000 tis. K¢& se tykalo Ramcového tvéru piijatého CR od EIB (spolufinancovani operaéniho

programu doprava).

Do rozpoctové kapitoly MZe bylo prostiednictvim 6 rozpoctovych opatieni uvolnéno celkem
3206 775 tis. K&, zpét bylo prevedeno jednim ROP 619 440 tis. K&. Cista vyse uvolnénych
prostiedkll pro tento resort tak Cinila 2 587 335 tis. K¢. Z této sumy pak bylo 638 687 tis. K¢ urceno
na projekt Vystavba a obnova infrastruktury vodovodi a kanalizaci, 1 313 631 tis. K¢ na projekt
Podpora prevence pfed povodnémi II, 368 634 tis. K¢ na projekt Podpora obnovy, odbahnéni a
rekonstrukce rybnikli a vystavby vodnich nadrzi a 266 383 tis. K¢ na projekt Vystavby a obnovy

infrastruktury vodovodu a kanalizaci II.

V kapitole 396 — Statni dluh probéhlo téz rozpoctové opatieni snizujici vydajovy SU Poplatky
spojené s obsluhou statniho dluhu ve prospéch kapitoly MF na zabezpeceni prvni faze projektu
prodeje dluhopist pro obyvatelstvo ze 400 000 tis. K¢ o 6 620 tis. K& na 393 380 tis. K¢.

V dutsledku rozpoctovych opatfeni ve vydajich kapitoly Statni dluh tak byl souhrnny ukazatel
Vydaje celkem snizen ze 71 043 065 tis. K& o 13 686 848 tis. KE na 57 356 217 tis. K¢&.

SoucCasné doSlo v kapitole Statni dluh vroce 2009 formou 4 rozpoctovych opatieni
k celkovému navySeni souhrnného ukazatele financovani Zména stavu na uctech statnich finan¢nich
aktiv z -1 323 639 tis. K¢ na -731 974 tis. K¢, tj. 0 591 665 tis. K., a to v souvztaznosti se zvySenim

22



vydaji kapitoly 397 — Operace statnich finan¢nich aktiv. Konkrétn¢ Slo o rozpoctova opatieni
zvySujici vydaje vramci specifického ukazatele kapitoly OSFA |, Transfery na odstranéni
povodiovych Skod vzniklych vroce 2006 a na nova protipovodinova opatieni®. Tato rozpoctova
opatieni jsou v souladu s § 2, odst. 2 zakona ¢&. 475/2008 Sb., o statnim rozpoétu Ceské republiky na
rok 2009.

Pi'ehled rozpoctovych opatieni v kapitole 396 — Statni dluh:

I. Rozpoctové opatieni zvySujici zavazny ukazatel financovani ,,Zména stavu na uctech statnich
finan¢nich aktiv* v souvztaznosti s rozpoCtovymi opatfenimi v kapitole OSFA zvySujicimi celkové

vydaje a ptislusny specificky ukazatel této kapitoly:
1. Datum rozpoctového opatieni: 10. bifezna 2009 (ROP €. 8 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 220 500 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA
¢. 1 presouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo zeméd¢€lstvi a zvySujicim specificky ukazatel
OSFA |, Transfery na odstranéni povodiiovych skod vzniklych v roce 2006 a na nova protipovodiova

opatieni®.
2. Datum rozpoctového opatieni: 28. srpna 2009 (ROP €. 18 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 100 000 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA
¢. 7 ptesouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo zeméd¢lstvi a zvySujicim specificky ukazatel
OSFA |, Transfery na odstranéni povodiiovych skod vzniklych v roce 2006 a na nova protipovodiova

opatieni®.
3. Datum rozpoctového opatieni: 21. zati 2009 (ROP €. 19 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 226 328 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole OSFA
¢. 9 presouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo zeméd¢€lstvi a zvySujicim specificky ukazatel
OSFA ,,Transfery na odstranéni povodiiovych skod vzniklych v roce 2006 a na nova protipovodiova

opatieni®.
4. Datum rozpoctového opatieni: 6. listopadu 2009 (ROP €. 25 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni zavazného ukazatele financovani o 44 837 tis. K¢ v souvztaznosti s ROP v kapitole
OSFA ¢. 12 ptesouvajicim prostiedky do kapitoly Ministerstvo zeméd¢€lstvi a zvySujicim specificky
ukazatel OSFA ,,Transfery na odstranéni povodnovych Skod vzniklych vroce 2006 a na nova

protipovodnova opatieni.

I1. Rozpo&tova opatieni ve vydajich kapitoly Statni dluh:'

1. Datum rozpoctového opatieni: 19. ledna 2009 (ROP ¢. 1 v kapitole Statni dluh)

' Bez vnitinich rozpoétovych opatieni
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Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 264 550 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem® rovnéz o 264 550 tis. K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo Skolstvi na rozvoj

materialné technické zdkladny Masarykovy univerzity v Brné.
2. Datum rozpoctového opatieni: 27. ledna 2009 (ROP €. 3 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich finan¢nich instituci o 1 720 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem* rovnéz o 1 720000 tis. KE ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na
financovani néarodnich podili u projektd spolufinancovanych z Operaéniho programu Doprava

(Ramcovy uvér ptijaty CR od EIB).
3. Datum rozpoctového opatieni: 6. tnora 2009 (ROP ¢&. 4 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 758 229 tis. K¢ a v disledku toho sniZeni souhrnného ukazatele
,Vydaje celkem* rovnéz o 758 229 tis. K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na financovani

vystavby silni¢niho okruhu kolem Prahy, ¢asti jihozapadni.
4. Datum rozpoctového opatteni: 3. biezna 2009 (ROP ¢&. 5 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 280 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem* rovnéz o 280 000 tis. K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo zemédélstvi na projekty
Podpory prevence pfed povodnémi II a Podpory obnovy, odbahnéni a rekonstrukce rybniki a

vystavby vodnich nadrzi.
5. Datum rozpoctového opatieni: 10. bifezna 2009 (ROP €. 7 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 452 656 tis. K¢ a v disledku toho sniZeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem® rovnéz o 452 656 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo Skolstvi na rozvoj

materialné technické zdkladny Masarykovy univerzity v Brné.
6. Datum rozpoctového opatieni: 17. dubna 2009 (ROP €. 10 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 893 365 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem™ rovnéz o 893 365 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo zemédélstvi na
financovani investicnich potieb souvisejicich s provadénim programu Vystavba a obnova

infrastruktury vodovodu a kanalizaci.
7. Datum rozpoctového opatieni: 30. dubna 2009 (ROP €. 11 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifick¢ého dil¢itho ukazatele ,,Poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu*

0 6 620 tis. K¢ a v disledku toho snizeni souhrnného ukazatele ,,Vydaje celkem* rovnéz o 6 620 tis.
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K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo financi na zabezpeCeni 1. faze projektu prodeje statnich

dluhopisti obyvatelstvu.
8. Datum rozpoctového opatieni: 10. cervna 2009 (ROP €. 13 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich finan¢nich instituci* o 2 800 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem* rovnéz o 2 800 000 tis. KE ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na
financovani néarodnich podili u projektd spolufinancovanych z Operaéniho programu Doprava

(Ramcovy uvér ptijaty CR od EIB).
9. Datum rozpoctového opatieni: 10. Cervna 2009 (ROP €. 14 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 321 132 tis. K¢ a v disledku toho sniZeni souhrnného ukazatele
,Vydaje celkem* rovnéz o 321 132 tis. K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na financovani

vystavby silni¢niho okruhu kolem Prahy, ¢asti jihozapadni.
10. Datum rozpoc¢tového opatieni: 15. Cervence 2009 (ROP ¢&. 15 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 412 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem®™ rovnéz o 412 000 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo zemédé€lstvi na
financovani Podpory prevence pfed povodnémi II a Podpory obnovy, odbahnéni a rekonstrukce

rybnikl a vystavby vodnich nadrzi.
11. Datum rozpoc¢tového opatieni: 26. srpna 2009 (ROP €. 17 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 870 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem™ rovnéz o 870 000 tis. K& ve prospech kapitoly Ministerstvo zemédélstvi na
financovani Podpory prevence pfed povodnémi II a Podpory obnovy, odbahnéni a rekonstrukce

rybnikl a vystavby vodnich nadrzi.
12. Datum rozpoc¢tového opatieni: 8. fijna 2009 (ROP ¢. 21 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 400 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem™ rovnéz o 400 000 tis. K& ve prospech kapitoly Ministerstvo zemédélstvi na

financovani Vystavby a obnovy infrastruktury vodovodu a kanalizaci II.
13. Datum rozpoc¢tového opatieni: 8. fijna 2009 (ROP ¢. 22 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich finan¢nich instituci®“ o 2 800 000 tis. K¢ a v dasledku toho snizeni souhrnného ukazatele

,»Vydaje celkem* rovnéz o 2 800 000 tis. K& ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na
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financovani néarodnich podili u projektd spolufinancovanych z Opera¢niho programu Doprava

(Ramcovy uvér ptijaty CR od EIB).
14. Datum rozpoctového opatieni: 6. listopadu 2009 (ROP ¢. 24 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich finan¢nich instituci® o 1 400 000 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem* rovnéz o 1 400000 tis. KE ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na
financovani néarodnich podili u projektd spolufinancovanych z Operaéniho programu Doprava
(Ramcovy uvér ptijaty CR od EIB).

15. Datum rozpoctového opatieni: 13. listopadu 2009 (ROP €. 27 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 351 410 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem™ rovnéz o 351 410tis. K& ve prospech kapitoly Ministerstvo zemédélstvi na

financovani Podpory prevence pted povodnémi II.
16. Datum zpétného rozpoctoveého opatieni: 19. listopadu 2009 (ROP €. 28 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéra od
zahrani¢nich financnich instituci®“ o 210 423 tis. K¢ a v disledku toho zvySeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem® rovnéz o 210 423 tis. K¢ z kapitoly Ministerstvo Skolstvi na rozvoj materialné

technické zakladny Masarykovy univerzity v Brn¢.
17. Datum rozpoc¢tového opatteni: 27. listopadu 2009 (ROP €. 29 v kapitole Statni dluh)

Snizeni specifického dil¢iho ukazatele ,, Transfery na projekty financované ztvéra od
zahrani¢nich financ¢nich instituci® o 786 749 tis. K¢ a v disledku toho sniZzeni souhrnného ukazatele
,Vydaje celkem* rovnéz o 786 749 tis. K¢ ve prospéch kapitoly Ministerstvo dopravy na financovani

Vystavby SO kolem hlavniho mésta Prahy, Cast jihozapadni.
18. Datum zpétného rozpoctového opatieni: 7. prosince 2009 (ROP €. 30 v kapitole Statni dluh)

Zvyseni specifického dil¢iho ukazatele ,,Transfery na projekty financované zuvéri od
zahrani¢nich financnich instituci® o 619 440 tis. K¢ a v disledku toho zvySeni souhrnného ukazatele
,»Vydaje celkem® rovnéz o 619 440 tis. K¢ z kapitoly Ministerstvo zeméd¢€lstvi na financovani
Vystavby a obnovy infrastruktury vodovodi a kanalizaci, Podporu prevence pied povodnémi II,
Podporu obnovy, odbahnéni a rekonstrukce rybnikii a vystavbu vodnich nadrzi a Vystavbu a obnovu

infrastruktury vodovodu a kanalizaci II.
Po provedeni vyse uvedenych zmén byly zavazné ukazatele kapitoly nésledujici:
Ptijmy celkem 6 675 770 tis. K¢

nedanové piijmy, kapitdlové piijmy a ptijaté dotace celkem 6 675 770 tis. K¢
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Vydaje celkem 57 356 217 tis. K¢

uroky statniho dluhu 54 810 032 tis. K¢
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 393 380 tis. K¢
umor statniho dluhu 9999 tis. K¢
transfery na projekty financované z uvéri od zahr. fin. inst. 2 142 806 tis. K¢
Financovani:
Zvyseni stavu statnich dluhopisii 37 680 190 tis. K&
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvért 15 823 034 tis. K¢
Zména stavu na uctech statnich finanénich aktiv =731 974 tis. K¢

Skute¢nost dosazena vramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu statnich dluhopisi*
v kapitole Statni dluh cinila 185 844 199 tis. K¢, coZz znamena 493,2% rozpoctovan¢ho objemu.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zvySeni stavu pitijatych dlouhodobych uvéra*
v kapitole Statni dluh cinila 11 918 452 tis. K&, coz znamena 75,3% rozpoctovaného objemu.
Skute¢nost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech statnich financ¢nich

aktiv* v kapitole Statni dluh Cinila -5 368 283 tis. K&, coz znamend 733,4% rozpoctu po zménach.
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3. RiZENI STATNIHO DLUHU

3.1. Dluhova strategie a Fizeni rizik

Kli¢ovym fidicim dokumentem pro napliiovani dluhové strategie a pro realizaci politiky fizeni
rizik byl také v roce 2009 dokument Strategie financovani a vizeni statniho dluhu pro rok 2009,
schvaleny ministrem financi pod ¢.j.: 20/95845/2008-201 a zvefejnény a prezentovany domacim a
zahrani¢nim priméarnim dealertim dne 1. prosince 2008 na pravidelném vyro¢nim setkéni, které porada

Odbor fizeni statniho dluhu a statnich finanénich aktiv.

V oblasti fizeni refinan¢niho rizika se podafilo zejména udrzet podil kratkodobého statniho
dluhu, tj. splatného do 1 roku, pod dlouhodobé cilovanou vyhlaSenou limitni hodnotou 20 %, ktera
byla poprvé historicky prolomena v prvnim ctvrtleti 2006. Ke roku 2009 dosahl tento parametr
hodnoty 14,7 %, tj. zaznamenal meziro¢ni pokles o 3,0 procentni body. Ministerstvu financi se tak
podafilo udrzet rizikovou strukturu statniho dluhu v podobé& obvyklé ve vyspélych zemi eurozony
jesté¢ vdobé pred samotnym planovanym pfijetim eura za domdci ménu. V ramci stabilizace
refinan¢niho rizika byl také splnén vyhlaseny cil pro primérnou splatnost statniho dluhu, ktery byl

vyhlaSen pro rok 2009 jako pasmo 5,5 az 7,0 let, pficemz dosazena hodnota Cinila 6,5 let.

Odboru fizeni statniho dluhu a statnich finan¢nich aktiv nadale GspéSné pouziva bankovni
integrovany informacéni systém WallStreet Systems (Trema) Suite, ktery je hlavnim prostiredkem
fizeni operacniho rizika dluhovych operaci a fizeni portfolii statu na financnim trhu. Stejny systém
pouziva naptiklad také Evropskad investicni banka, Evropska centralni banka, fada ministerstev financi

a narodnich dluhovych ufada a centralnich bank.

Propojeni tohoto systému s obchodnimi termindly Reuters a s ndrodnim vypotfadacim centrem
cennych papir Univyc umoziuje také aktivniho plisobeni Ministerstva financi na sekundarnim trhu
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v podobé ptimych sekundéarnich prodejii z vlastniho
portfolia, zpétnych odkupt a repo obchodi s témito dluhopisy.

Hruba vypiijéni potieba vlady a plnéni strategickych cilii

Zatimco planovana celkova hruba vypij¢ni potieba vlady Cinila 148,4 mld. K¢, skute¢na Cinila
279,6 mld. K¢. Tento nartst byl disledkem ekonomické a financni krize a sni spojené nutnosti

financovani vyrazn¢ vyssiho nez schvaleného deficitu statniho rozpoctu.
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Hruba vypijéni potfeba vlady a zména hrubého statniho dluhu v roce 2009 (mld. K¢&)

Piijmy statniho rozpoctu 974,6
Vydaje statniho rozpoctu 1167,0
Deficit statniho rozpoctu 1924
Mimorozpoétové vydaje (prostiedky na mezivladni pjcku Lotyssku) 5,3
Cista poti‘eba vlady na financovani 197,7
Splatky sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii 86,5
Zpétné odkupy statnich dluhopisi 13,5
Splatky neobchodovatelného statniho dluhu 0,8
Hruba potieba vlady na financovani 298.5
Zvlastni Géet dichodového pojisténi 2,6
Ostatni zmény stavu na uctech statnich financnich aktiv 2,7
Tvorba (+) /Cerpani (-) rezervy financovani -24.,2
Hruba vyptjéni potieba vlady 279,6
Cisty pokles penéznich instrumentii v ob&hu'’ -9.8
Hruba vypuj¢ni potfeba vlady véetné Cistého poklesu penéZnich instrumentiu 269,8
Celkové splatky statniho dluhu -91,0
Kurzové rozdily a sniZzeni hodnoty zavazkt viici EBRD a IBRD -0,4
PFiristek hrubého statniho dluhu 178,4
Poznamka: Bez revolvingu penéznich instrumentl v ramci rozpo¢tového roku.

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhldSenym strategickym cilim a

plnéni ro¢niho programu financovani shrnuje nasledujici ptehled.

UKAZATEL Vyhlaseny cil pro rok 2009 Stav k 31. 12. 2009
e Max. 50 % hrubé vyptjcni potieby 73,7 %
Zah t :
ATITATICIL CISHL CInos 0,0 a2 74,2 mld. K& 54,7 mld. K&
Hruba emise SDD 40,0 az 125,0 mld. K¢& 203,0 mld. K¢
Cista emise penéznich instrument 0,0 az 5,0 mld. K¢ 9,4 mld. K¢
Pujcky od EIB 15,8 mld. K¢ 11,9 mld. K¢
Kratkodoby statni dluh 20 % a méné 14,7 %
Primérna doba do splatnosti 5,5az7,0 let 6,5 let
Urokova re-fixace do 1 roku 30az40 % 30,5 %

Poznamky: SDD — doméci korunové stfedné a dlouhodobé statni dluhopisy; Hruba emise zahrnuje sekundarni prodeje SDD.

Zdroj: MF CR.

V oblasti zahrani¢niho financovani byla dne 5. kvétna vydéana Ctvrtd vefejna syndikovana
zahrani¢ni emise ve vysi 1,5 mld. EUR, tj. cca 39,5 mld. K¢&. Dale byla ve étvrtém &tvrtleti CNB

provedena historicky prvni aukce dluhopisu s variabilnim kupénem denominovanym v EUR ve vysi

262,5 mil. EUR, tj. pfiblizn¢ 6,7 mld. K¢&. Déle byla vydana historicky prvni emise dluhopist

denominovana v CHF ve vysi 500 mil. CHF, tj. cca 8,5 mld. K¢. Celkem tedy ¢inila zahrani¢ni emisni

¢innost v roce 2009 54,7 mld. K¢, coz je cca 73,7 % plvodné vyhldSené maximalni zahrani¢ni emisni

¢innosti uvetejnéné v ramci finan¢niho programu pro rok 2009. Z hlediska neobchodovatelného dluhu

bylo za rok 2009 nacerpano 11,9 mld. K¢ pajéek od Evropské investi¢ni banky, tj. cca 75,3 % tohoto

typu financovani schvaleného zékonem o statnim rozpoctu na rok 2009.

"'V hodnoté& bez diskontu
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Vzhledem ke svétové financni krizi a tim 1 vyS$i vypljcni pottebé vlady byly piekroceny

vyhlasené¢ cile financniho programu.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo v roce 2009 k hrubé emisi stfedné¢ a dlouhodobych
dluhopisti v nominalni hodnot¢ 203,0 mld. K¢, z toho 36,0 mld. K¢ bylo prodano na sekundarnim trhu
prostfednictvim obchodnich systémii Odboru fizeni statniho dluhu. Timto doslo k vyuziti 162,4 %
pivodné schvaleného roéniho maximalniho limitu pro domaci emisni ¢innost. Cistd emise statnich
dluhopisti za rok 2009 Cinila 103,0 mld. K¢. Za rok 2009 ¢ini thrn zpétnych odkupt 13,5 mld. K¢.

Celkovy naruast penéznich instrument v obéhu od zacatku roku ¢ini 9,4 mld. K¢.

Operace na sekundarnim trhu statnich dluhopisi

V prvni poloviné roku 2007 zavedlo Ministerstvo financi prostiednictvim Odboru fizeni
statniho dluhu novy obchodni systém Reuters Dealing 3000, standardizovany na domdcim a
mezinarodnim finan¢nim trhu, a jeho integraci se syst¢émem WallStreet Systems (Trema) Suite pro
potieby obchodovani na sekundarnim trhu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti a
ve druhé poloviné roku 2007 na ng 1 aktivné vstoupilo. Tim se kvalitativné zménila pozice
Ministerstva financi na poli domaciho kapitdlového trhu, na ktery nyni mitize kdykoliv pruzné
vstupovat podle potieby a aktivné plisobit v pozici plnohodnotného a autonomniho trzniho subjektu.
Doposud bylo financovéani vladni vypijcni potfeby odkédzano pouze na primarni aukce, které jsou
planované na ctvrtleti dopfedu a cena financnich prostfedkl ziskanych z primarnich aukei je zavisla
zejména na momentalni situaci na trhu v den aukce, kterd nemusi byt z rozpoctového hlediska vlivem

fady domacich a zahrani¢nich faktort vzdy ptizniva.

Sekundarni prodeje, zpétné odkupy a repo operace se sttednédobymi a dlouhodobymi statnimi
dluhopisy na sekundarnim trhu jsou provadény vyhradné se cleny skupiny primarnich dealert
v souladu se Zdsadami spoluprdace a hodnoceni aktivity primarnich dealerii ceskych statnich
dluhopisii ze dne 15.12.2006 (¢.j.: 20/109574/2006-201), které byly zvefejnény ve Finan¢nim
zpravodaji ¢. 11-12. Ke konci roku 2009 bylo v této skupiné 12 finan¢nich instituci. Cilem téchto

operaci je zejména:
e zvySeni likvidity na domécim trhu korunovych statnich dluhopist,

e VEtSi pruznost v fizeni statniho dluhu, zejména aktivni dolad’ovéani splatnostniho profilu pii
fizeni refinan¢niho rizika,

e VEtSi pruznost fizeni likvidity statni pokladny a sniZeni likviditniho rizika (napf. pfi nedostatku
statnich pokladni¢nich poukdzek nebo poukazek CNB na trhu pro ucely kolateralu repo operaci),

e Uspora Urokovych ndkladi ve srovnani s prodeji pouze pies primarni aukce prostfednictvim
casovani prodejl a nakupti za ptiznivé situace na kapitdlovém trhu.

Zpétnymi odkupy dluhopisti do vlastniho portfolia se béhem roku 2009 podle aktuélni situace
na trhu a vyhodnosti nakupu pribézné odkoupily dluhopisy v nominalni hodnoté 13,5 mld. K¢ a to

zejména dluhopisy se zbytkovou dobou do splatnosti do 1 roku.
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Sekundarni prodeje byly provadény ze zasoby statnich dluhopisii ve vlastnim portfoliu.
K 31.12.2009 drzelo Ministerstvo financi ve svém podrozvahovém portfoliu statni dluhopisy urcené
k sekundarnim prodejim v nomindlni hodnoté 55,9 mld. K¢. Celkové v roce 2009 doslo
k sekundarnim prodejim v nominalni hodnoté 36 mld. K¢.

MozZnost pruzného ndkupu a prodeje statnich dluhopisii zlepSuje prostfednictvim zvySené
konkurence pozici MF na trhu a umoznuje tak vyjednéavat ptiznivéjsi ceny s pozitivnich dopadem na
urokové naklady financovani vyptjcni potieby vlady. Ceny dosazené sekundarnimi prodeji jsou
obvykle vys$i nez ceny v dobé konani primarni aukce, coz generuje cenovou usporu nakladl
financovani dosazenou aktivni ucCasti na sekundarnim trhu. Dalsi uspory je dosazeno snizenim
urokovych nakladi ptizpiisobenim prodeju aktudlni potifebé financnich prostiedkd, tj. casova uspora.
Celkova trokova uspora z prodeju statnich dluhopisit na sekundarnim trhu je tak tvofena témito
dvéma slozkami.

Refinanéni riziko

Refinancni riziko bylo i v roce 2009 hlavnim rizikem, jehoz stabilizace utvarela centralni bod
pro fizeni emisni ¢innosti a operace na sekundarnim trhu. Od roku 2000 je toto riziko systematicky
snizovano prepinanim ze statnich pokladni¢nich poukdzek do stiedné- a dlouhodobych statnich
dluhopisii a eurobondil pii financovani dlouhodobého statniho dluhu. Ministerstvo financi prolomilo
hranici 20 %, obvyklou ve vyspélych zemich eurozény, v prvnim Etvrtleti roku 2006. Od prvniho

ctvrtleti roku 2006 nebyla hranice 20 % ptekroc¢ena v zadném nasledujicim ctvrtleti.

Limitni hranice 20 % se tak definitivné stala poc¢inaje rokem 2007 fundamentdlnim limitem
emisni ¢innosti Ministerstva financi a fizeni finan¢nich rizik ¢eského dluhového portfolia, pricemz ke
konci roku 2009 bylo dosazeno hodnoty 14,7 %.

Kratkodoby statni dluh 1998 -2009, cile a vyhled2010 - 2011
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Zdroj MF CR.
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Projekce struktury dluhového portfolia ke konci roku 2010 ukazuje, ze udrzeni limitu
ukazatele kratkodobého statniho dluhu splatného do 1 roku bude vyzadovat podil SPP stejné jako
v roce 2009 pod hranici 10 % dluhového portfolia.

Dalsim klicovym sledovanym ukazatelem refinan¢niho rizika je stabilizace profilu splaceni

statniho dluhu. Prokazatelny pokrok v této stabilizaci oproti roku 2002 dokumentuje nasledujici graf.

Vyvoj splatnosti profilu statniho dluhu, 2002, 2004,2009
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Zdroj MF CR.

Ministerstvo financi vyhlasilo pro rok 2005 jako novinku také strategicky benchmark pro
pramérnou dobu do splatnosti statniho dluhu. Tento ukazatel je vedle podilu kratkodobého statniho
dluhu dal§im ukazatelem miry refinanéniho rizika fizeni statniho dluhu. Cim je jeho hodnota vyssi,
tim niz§imu riziku je vystavena centralni vlada z hlediska schopnosti refinancovat v daném okamziku
své splatné zavazky na finan¢nim trhu nebo u mezinarodnich instituci. Jak plyne z grafu, tento cil se
dafi plnit kazdé ctvrtleti v obdobi 2005 — 2009. Ke konci roku 2009 ¢inila prumérnd doba do
splatnosti statniho dluhu 6,5 roku. Pro 2010 ponechava Ministerstvo cilové pasmo pro prumérnou
splatnost statniho dluhu na 5,5 az 7,0 let. Ponechané Sir$i pasmo s posunutou dolni hranici dolt
0 0,5 roku souvisi se zvySenou nejistotou na finan¢nich trzich a omezenou predikovatelnosti poptavky
po jednotlivych splatnostech statnich dluhopisi. Dosazeni tohoto cile urcuje ¢asovou a objemovou
strukturu emisi statnich dluhopisti na domacim a zahrani¢nim trhu a nastaveni splatkovych kalendaia

¢erpanych pujcek od EIB.
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Vyvoj prumérné splatnosti dluhu 2002 - 2009 (pocet let)
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Zdroj MF CR.

Urokové riziko

Struktura statniho dluhu z hlediska troceni dluhovych instrumentii se z hlediska expozice
zméné Urokovych sazeb do 1 roku stabilizovala od tfetiho ctvrtleti 2004 pod hranici 30 %, pficemz ke
konci roku 2004 ¢&inila tato hodnota 27 %. B&hem roku 2005 doSlo k pldnovanému naristu této
expozice na uroven 30,4 %. Na zdklad¢ kvantitativnich analyz a simulaci ve sttednédobém vyhledu
Ministerstvo financi také vyhlasilo cil pro expozici dluhového portfolia zméné trokovych sazeb do
I roku vcetn¢ derivatovych operaci, kterd se méla v priméru béhem roku 2006, 2007 a 2008
pohybovat v pasmu 30 % az 40 %. Na konci roku 2009 dosahl podil statniho dluhu se zménou
urokové sazby do 1 roku 30,5 %. Vzhledem k tomu, Ze makro-financni modelové simulace 1 nadale
indikuji ve sttednédobém horizontu pozitivni trade-off ve vztahu néklada versus rizika, Ministerstvo
ponechava také pro rok 2010 v platnosti cil pro expozici dluhového portfolia zméné trokovych sazeb
do 1 roku, vcetné€ derivatovych operaci, v podobé€ pasma 30 az 40 % celkového statniho dluhu. Vyvoj
podilu statniho dluhu se zménou trokové sazby do 1 roku v letech 2002 — 2009 zobrazuje nésledujici

graf.

33



Urokova re-fixace statniho dluhu do 1 roku a stiednédoby cil 2002 az 2009
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Zdroj MF CR.

Struktura statniho dluhu z hlediska uroceni v letech 2004 — 2009 je zobrazena v nasledujici
tabulce:

Statni dluh z hlediska tiroceni v letech 2004 aZ 2009 (stav na konci obdobi, %)

2004 | 2005 2006 2007 2008 2009
Bezuro¢ny dluh 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Fixné troceny dlouhodoby dluh 75,2 81,9 84,1 86,6 84,7 79,4
z toho: splatny do 1 roku 8,4 5,4 9,0 9,7 9,0 7,0
Statni pokladni¢ni poukazky a kratkodobé pijcky 21,2 13,6 11,5 9,2 7,9 7,5
Variabilng Gro¢eny dlouhodoby dluh 3,5 43 43 4.1 7,3 13,1
Dluh s urokovou refixaci do 1 roku 28,5 30,8 25,6 26,2 28,5 30,5
Po zahrnuti efektu portfolio swapi 304 25,4 26,0 28,4 26,0 27,2

Cost-at-Risk statniho dluhu

ocekavanych trokovych nékladii a trokovych nakladd v riziku (95% CaR) byl v ¢eskych podminkéach
poprvé predstaven Odborem fizeni statniho dluhu ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu pro
rok 2006. Jedna se o klicovy ukazatel fizeni trokového rizika statniho rozpoctu ve stfednédobém
horizontu. Porovnéani skute¢ného vyvoje realizovanych urokovych nakladd statniho dluhu se
simulovanymi hodnotami ocekavanych néklad (primérem simulaci) a trokovych nakladi v riziku
CaR (95% kvantil simulaci) od ledna do prosince roku 2009 stejné jako skutecny vyvoj vynosové
kiivky spole¢né s ocekavanou hodnotou (primér simulaci) a 95% intervalem spolehlivosti (2,5% a

97,5% kvantil simulaci) pro PRIBOR 3 mésice a 10tilety statni dluhopis zachycuji nasledujici grafy.
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Skuteéné versus ofekavané kumulované virokové naklady statniho dluhu 2009 a skutec¢ny versus

simulovany vyvoj urokovych sazeb v roce 2009
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Srovnani skutecné realizovanych turokovych nakladl statniho dluhu se simulovanymi

hodnotami oc¢ekavanych ndkladii (primérem simulaci) a urokovych nédkladi v riziku CaR (95%

kvantil simulaci) ke konci roku 2009 ve srovnani s koncem roku 2008 zachycuje nésledujici tabulka.

2008 2009
Skute¢né urokové naklady (mld. K<) 42,2 47,2
Ocekavané (simulované) naklady (mld. K¢) 41,7 449
Cost-at-Risk 95% (mld. K¢) 50,2 49,9
Odchylka o¢ekavani od skutecnosti (%) -1,2 -4.,9

Zdroj: MF CR.
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3.2.

pokladny v roce 2009

3.2.1. Likvidita statni pokladny

v pribéhu roku neustale se zvysujicim schodkem statniho rozpoctu a tim zvySenou potifebou emisni
¢innosti na pokryti schodku, déle ptevodem finan¢nich prostfedkii z rezervnich fondl organizacnich
slozek statu do piijmi stitniho rozpoctu zacatkem tunora.

pokladny byla dne 6. ¢ervna 2009, kdy dosahla 48,78 mld. K¢ a maximalni vyse piebytku salda statni

Vyvoj salda statni pokladny byl vroce 2009 ve srovnani s rokem 2008 nejvice ovlivnén

pokladny byla dosazena v prib¢hu roku dne 30. zafi ve vysi 177,00 mld. K¢.

Vyvoj sald jednotlivych slozek statni pokladny vcetné salda statni pokladny v roce 2009

znazoriiuje nasledujici graf (v mld. K¢) :
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Vyvoj salda statni pokladny v letech 2009 a 2008 znézoriiuje nasledujici graf (v mld K¢) :

Vyvoj salda statni pokladny v roce 2009 a 2008
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Vramci fizeni likvidity Souhrnného uctu statni pokladny byly vroce 2009 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukazek CNB v hodnoté 3 285 861 mil. K&, splatky pfitom
dosahly do konce roku 3 218 361 mil. K&'%. Celkovy vynos t&chto investic ¢inil 1 663,67 mil. K&.
K 31.12. 2009 byly na majetkovém uétu MF evidovany poukazky CNB v nominalni hodnot&
69 815 mil. K¢&.

Soucasné byly v roce 2009 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy SPP v objemu
126 114 mil. K¢ a splatky pfitom rovnéz doséhly objemu 120 114 mil. K¢. Celkovy vynos téchto
investic ¢inil 60,37 mil. K¢&. K 31. 12. 2009 byly na majetkovych uctech MF evidovany poukazky SPP
v nomindlni hodnoté 66 050 mil. K¢., z ¢ehoz poukazky SPP v nominalni hodnoté 6 050 mil. K¢
pfedstavovaly hodnotu zastavy aktivnich operaci a poukazky SPP v nomindlni hodnoté 60 000 mil. K¢

byly emitovany do vlastniho portfolia.

Vramci fizeni likvidity Souhrnného uUc¢tu statni pokladny byly vroce 2009 realizovany
kratkodobé¢ investice ve formé depozitnich operaci v objemu 728 007 mil. K¢, splatky téchto investic
pak dosahly objemu 767 837 mil. K¢. Z divodu kratkodobého nedostatku prostiedki pii fizeni
likvidity byly rovnéz ptijaty kratkodobé depozitni plijcky ve vysi 358 mil. K¢, splatky téchto ptjcek
Cinily rovnéz 358 mil. K¢. Celkovy Cisty vynos depozitnich operaci (po zahrnuti pijcek) cCinil
42,30 mil. K¢.

12 U viech instrumenti se jedna o hotovostni hodnotu bez tirok.
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Nasledujici tabulka porovnava vynosy a naklady v mil. K¢ dosazené pfi fizeni likvidity v roce
2009 se stejnym obdobim piedchoziho roku:

mil k&
Rizeni likvidity 2008 2009 200(9022)008
Vynosy z operaci s P CNB 3 475,68 1 663,67 47,87
Urokové vynosy/néklady na SPP 41,39 60,37 145,86
Vynosy z depozitnich operaci 51,62 42,30 81,94
CELKEM 3 568,69 1766,34 49,50

Z tabulky je zfejmé, ze zatimco v roce 2009 uspory prevysily naklady celkem o 1 766,34 mil.
K¢, ve stejném obdobi roku 2008 uspory pievysily ndklady o 3 568,69 mil. K& Operacemi
s prebytkem finan¢nich zdrojl statni pokladny bylo dosaZeno v roce 2009 o 1 802,35 mil. K¢ nizsiho

vynosu nez v roce 2008.

Podstatné niz8i vynos z investovani finan¢nich prostfedkii Souhrnného Uctu fizeni likvidity
statni pokladny v roce 2009 ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku byl zplisoben niz§imi

urokovymi sazbami na mezibankovnim trhu.

Primérny denni zlstatek na Souhrnném Uctu fizeni likvidity statni pokladny v roce 2009 ¢inil
7,25 mil. K&, ve stejném obdobi pfedchoziho roku byl 9,28 mil. K¢.

3.2.2. Vyvoj salda statniho rozpoétu v roce 2009

Ke schodku statniho rozpoctu v roce 2009 doslo jiz v prvnich dnech mésice ledna stejné jako
v roce 2008 v disledku pomalejsiho rozbéhu rozpoctovych piijml v porovnani s ¢erpanim vydaji. Od
12. ledna 2009 se saldo nékolikrat dostalo do kladnych hodnot a az do 30. bfezna se vyvijelo obdobn¢
jako v roce 2008 vzhledem k pfevodu financ¢nich prostfedkti ve vysi 31,72 mld. K¢ z RF OSS do
pfijmt statniho rozpoctu. V tomto obdobi byla maximalni vySe schodku statniho rozpoctu
zaznamenana dne 3. unora ve vysi —11,47 mld. K¢, maximalni vySe piebytku salda byla dosazena
10. tnora ve vysi 22,53 mld. K¢&. Od 31. bfezna nastal opét deficit salda statniho rozpoctu, schodek
rozpoctového hospodareni se stal trvalym jevem a postupné nartstal az do 9. Cervna, kdy deficit
dosdhl -86,65 mld. K¢ Od 9. cervence v dusledku rychlejSiho rozbéhu rozpoctovych piijmu
v porovnani s ¢erpanim vydaja se deficit zacal zmensovat a v samém zavéru prvniho pololeti se pak,
jako kazdoro¢né¢, projevil zvySeny vybér dan¢ z piijmu pravnickych osob. Rozpoctové hospodateni za
prvni pololeti skoncilo schodkem -68,26 mld. K¢.

V druhé poloviné roku 2009, na rozdil od roku 2008, kdy se saldo statniho rozpoctu dostalo
nekolikrat do kladnych hodnot a oscilovalo okolo -3,78 mld. K¢, se saldo statniho rozpoctu vibec

nedostalo do piebytku a vyvijelo se podstatné neptiznivéji. Maximalni vyse schodku statniho rozpoctu
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byla zaznamenana dne 18. prosince ve vysi —204,99 mld. K¢. Rozpoctové hospodaieni za rok 2009
skoncilo schodkem -192,39 mld. K¢.

Vyrazné odchylky byly v priibé¢hu celého roku zpiisobeny piedev§im mésicni splatnosti dani
z DPH, splatnymi vratkami DPH a Ctvrtletni splatnosti dan¢ z ptijmu pravnickych osob.

Vyvoj salda statniho rozpoctu za rok 2009 a 2008 znézoriiuje nasledujici graf (v mld. K¢):
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3.2.3 Vyvoj salda rezervnich fondi organizaé¢nich slozek
statu

Usnesenim vlady Ceské republiky ze dne 26. ledna 2009 &.122 byly zacatkem unora 2009
pfevedeny financ¢ni prostiedky ve vysi 31,72 mld. K& z RF OSS do pfijml statniho rozpoctu.
Minimalni vySe salda RF OSS byla zaznamenana dne 30. prosince 2009, kdy doséhla 1,80 mld. K¢ a

maximalni vySe salda byla dne 24. ledna ve vysi 42,86 mld. K¢.

Vyvoj salda rezervnich fondl organizacnich slozek statu 2009 a 2008 znazornuje nasledujici
graf (v mld. K¢):

Vyvoj salda RF OSS v roce 2009 a 2008
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3.2.4. Vyvoj salda neterminovanych SFA

Salda statnich financnich aktiv jsou determinovana pfedevSim emisni Cinnosti pro kryti
schodku statniho rozpoc¢tu v daném roce, uvéry od EIB a splatnosti dluhopist. Minimalni vyse salda
statnich finan¢nich aktiv byla zaznamenana zacatkem ledna roku 2009, kdy dosahla 35,28 mld. K¢ a

maximalni vyse salda byla dne 26. listopadu ve vysi 298,43 mld. K¢.

Vyvoj salda rezervnich fondd organizaénich slozek statu 2009 a 2008 znazornuje nasledujici
graf (v mld. K¢):

Vyvoj salda neterminovaych SFA v roce 2009 a 2008
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3.2.5. Vyvoj salda ziastatkd ucti pro prevod dani FU a SF

V roce 2009 a 2008 se salda ziistatkii uct pro pievod dani finan¢nim ufadiim (FU) a statnim
fondiim (SF) vyvijela témét shodné. Minimalni vyse salda byla zaznamenéna dne 19. srpna 2009, kdy

dosahla — 1,79 mld. K¢ a maximalni vySe salda byla dne 2. ¢ervence ve vysi 20,41 mld. K¢.

Vyvoj salda ztstatkd uct pro prevod dani FU a SF v roce 2009 a 2008 znazoriuje nasledujici
graf (v mld. K¢):

%0 Vyvoj salda zustatktl uéta pro prevod dani FU a SF v roce 2009 a 2008
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3.2.6. Ostatni operace Fizeni likvidity

V prubé¢hu roku 2009 byly splatné investované prostiedky ziskané z 3.emise eurobondii na
euroucet dluhové sluzby ve vysi 14 315 tis. eur, vynos z této investice predstavoval 133 tis. eur; do

ptijmi statniho rozpoctu bylo prevedeno 3 508 tis. K¢.

V prubéhu roku 2009 se téz uskutecnily aktivni repo a depo operace spojené se 4. emisi
eurobondli v celkovém objemu 368 290 tis. eur, splatky téchto aktivnich operaci pak Cinily
268 290 tis. eur, vynos z téchto operaci Cinil 492 tis. eur, do pfijmu statniho rozpoctu bylo pievedeno
12 677 tis. K¢.

V pribéhu roku 2009 téz probehla aktivni eurovd depo operace spojena s l.emisi
eurodluhopisti ve vysi 140 988 tis. eur, splatka této aktivni operace Cinila rovnéz 140 988 tis. eur,
vynos ¢inil 20 tis. eur, do statniho rozpoctu bylo pievedeno 517 tis. K¢ Uskuteénily se téz aktivni
korunové depo operace spojené s 1.emisi eurodluhopisti ve vysi 9 963 453 tis. K&, splatky téchto
aktivnich operaci Cinily rovnéz 9 963 453 tis. K¢, do statniho rozpoctu bylo prevedeno 2 039 tis. K¢.
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Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2009

Tabulka 1

mld. K&
kurzové celkova
N azeyv Stav k pljcky splatky rozdily zména Stav k
1.1.2009 (a) (b) (c) (a-b+c¢) 31.12.2009

STATNI DLUH CELKEM 999,808 | 380,720 202,178 -0,106 178,435 1178,244
Vnitini dluh 814,300 313,562| 201,111 0,000 112,450 926,751
Statni pokladni¢ni poukazky 78,749 109,628 100,193 9,435 88,184
33. emise dlouhodobych dluhopist (2000) 21,000 0,000 21,000
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 35,000 0,000 35,000
36. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 50,272 0,000 50,272
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 64,964 0,000 64,964
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 47,035 0,000 47,035
42. emise stifednédobych dluhopisti (2004) 48,442 48,442 -48,442 0,000
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 62,339 0,350 1,000 -0,650 61,689
45. emise stfednédobych dluhopisii (2005) 56,976 0,000 56,976
46. emise dlouhodobych dluhopisti (2005) 68,048 1,000 1,000 0,000 68,048
48. emise stfednédobych dluhopisii (2006) 49,571 49,571 -49,571 0,000
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 20,075 0,000 20,075
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 53,898 12,088 12,088 65,986
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 58,004 1,237 1,237 59,241
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 37,526 14,356 14,356 51,882
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 4,760 0,000 4,760
54. emise stfednédobych dluhopist (2008) 24,732 27,066 27,066 51,799
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 27,909 22,198 22,198 50,107
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 0,000 56,064 56,064 56,064
57. emise sttednédobych dluhopist (2009) 0,000 42,288 42,288 42,288
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 0,000 26,382 26,382 26,382
Dluhopis CKA (2003) 5,000 0,000 5,000
Zavazky z depozitnich operaci - URLSP 0,000 0,358 0,358 0,000 0,000
Zavazky z depozitnich operaci - uU 0,000 0,548 0,548 0,000 0,000
Vnéjsi dluh 185,508 67,158 1,067 -0,106 65,985 251,493
1. emise eurobondti (2004) 48,824 0,000 48,824
2. emise eurobondu (2005) 30,025 -0,006 -0,006 30,019
3. emise eurobondu (2008) 52,617 -0,046 -0,046 52,571
4. emise eurobondd (2009) 0,000 40,006 -0,230 39,776 39,776
1. emise jenovych bondt (2006) 6,404 -0,442 -0,442 5,963
1. emise eurodluhopist (2009) 0,000 6,682 0,265 6,947 6,947
1. emise Svycarskych bondd (2009) 0,000 8,552 0,367 8,919 8,919
Pujcky od EIB 46,812 11,918 0,819 11,100 57,912
Sménky pro tihradu ucasti u EBRD 0,007 0,007 0,000 -0,007 0,000
Sménky pro tthradu ucasti u IBRD 0,535 0,241 -0,241 0,294
Sménky vydané MF a deponované v CNB pro zahr fin.instituce 0,283 -0,014 -0,014 0,269




P¥ijmy statniho dluhu Ceské

republiky v roce 2009

Tabulka 2

tis. K&
N azey Urok Realizovany Celkové
kurzovy zisk prijmy

CELKEM 7 638 621,020 962 517,552 8 601 138,572
Vnitini statni dluh 6 464 861,692 72 093,351 6 536 955,043
13. emise stfednédobych dluhopist (1997) 131,400 131,400
17. emise stfednédobych dluhopist (1997) 1 854,985 1 854,985
19. emise stfednédobych dluhopist (1997) 1 403,310 1 403,310
20. emise stfednédobych dluhopisti (1997) 242,585 242,585
42. emise stfednédobych dluhopisti (2004) 1 056,757 1 056,757
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 29 434,146 29 434,146
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 177 587,500 177 587,500
48. emise stfednédobych dluhopisti (2006) 371,392 371,392
50. emise stfednédobych dluhopist (2007) 222 856,760 222 856,760
51. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 28 515,244 28 515,244
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 383 879,764 383 879,764
54. emise stfednédobych dluhopist (2008) 778 135,951 778 135,951
55. emise dlouhodobych dluhopist (2008) 276 078,022 276 078,022
56. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 1 005 932,471 1 005 932,471
57. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 693 007,049 693 007,049
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 1 080 820,476 1 080 820,476
Piijmy z cizoménovych aktivnich operaci 14 574,842 72 093,351 86 668,193
Pijmy z korunovych depozitnich operaci - UU 2 625,905 2 625,905
Repo obchody - zastava PCNB - URLSP 1 663 665,202 1 663 665,202
Repo obchody - zastava SPP - URLSP 60 372,473 60 372,473
Depozitni operace - URLSP 42 315,457 42 315,457
Vnéjsi statni dluh 1173 759,328 890 424,201 2 064 183,529
1. emise eurobondii (2004) 666 468,660 666 468,660
3. emise eurobondi (2008) 300 136,932 863 350,000 1 163 486,932
4. emise eurobondd (2009) 66 308,219 66 308,219
1. emise eurodluhopisti (2009) 89 037,805 25 490,701 114 528,506
1. emise $vycarskych bondi (2009) 50 197,305 50 197,305
Sménky pro thradu ucasti u EBRD 1 583,500 1 583,500
Piijem z cizoménové aktivni operace 1 610,407 1 610,407




Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2009

Tabulka 3

tis. K¢
Umor Urok Poplatky dluhové | Realizované kurzové Celkové vydaje

N 4 z e v sluzby ztraty

ICELKEM 101 745 860,884 51 998 766,054, 340 998,572 724 543,686 154 810 169,196|
Vnitini statni dluh 100 918 416,056 41 807 746,777 134 488,986 160 638,600 143 021 290,419
Statni pokladni¢ni poukazky 1 720 663,610 1720 663,610
33. emise dlouhodobych dluhopisi (2000) 1 344 000,000 182,567 1 344 182,567
34. emise dlouhodobych dluhopist (2001) 2 432 500,000 314,791 2432 814,791
36. emise dlouhodobych dluhopisi (2001) 3292 840,235 190,190 3293 030,425
40. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2 403 656,530 193,219 2 403 849,749
41. emise dlouhodobych dluhopist (2003) 2163 630,240 268,512 2 163 898,752
42. emise stfednédobych dluhopist (2004) 48 441 710,000, 1 789 267,280 241,351 50231 218,631
44. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 1 000 000,000 2382 739,778 221,842 3 382 961,620
45. emise stfednédobych dluhopist (2005) 1452 891,570 214,080, 1 453 105,650
46. emise dlouhodobych dluhopist (2005) 1 000 000,000 2 709 482,455 399,711 3 709 882,166
47. emise stitednédobych dluhopisti (2005) 22,620 22,620
48. emise stfednédobych dluhopist (2006) 49 570 850,000, 1602 033,875 253,123 51173 136,998
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 843 136,980, 610,317 843 747,297,
50. emise sttednédobych dluhopist (2007) 2570 238,614 1 944,149 2 572 182,763
51. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 2326 787,300 293,719 2327 081,019
52. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 4279 752,942 11 023,899 4290 776,841
53. emise dlouhodobych dluhopisi (2007) 230 860,000 537,619 231 397,619
54. emise sttednédobych dluhopist (2008) 1 775 300,000 4 110,784 1779 410,784
55. emise dlouhodobych dluhopisi (2008) 3 388 638,481 14 157,623 3402 796,104
56. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 2 031 390,764 33 537,737 2 064 928,501
57. emise sttednédobych dluhopist (2009) 527 578,919 10 632,990 538 211,908
58. emise dlouhodobych dluhopisi (2009) 339 189,474 24 118,755 363 308,229
Dluhopis CKA (2003) 200 000,000 206,901 200 206,901
Zavazky z korunovych depozitnich operaci - URLSP 358 000,000 11,122 358 011,122
Zavazky z korunovych depozitnich operaci - ostatni 547 856,056 1 156,609 0,056 549 012,721
Cizomé&nové aktivni operace 180,305 160 638,600 160 818,905
Ostatni 30 632,125 30 632,125
Vnéjsi statni dluh 827 444.828 10 191 019,277 206 509.586 563 905.086 11 788 878.776
1. emise eurobondi (2004) 2902 866,017 0,750 2 902 866,767
2. emise eurobondi (2005) 1426 891,618 2,750 1426 894,368
3. emise eurobondu (2008) 2 814 305,288 2 814 305,288
4. emise eurobondd (2009) 1 455 744,777 119 160,000 547 856,056 2 122 760,833
1. emise jenovych bondi (2006) 185 164,687 185 164,687
1. emise eurodluhopist (2009) 1 561,054 1561,054
1. emise $vycarskych bonda (2009) 85 515,000 16 049,030 101 564,030
Cizoménové aktivni operace 270,031 270,031
Pujcky od EIB 818 891,954 1406 046,891 2224 938,845
Sménky pro uhradu u¢asti u EBRD 8 552,874 8 552,874




Prehled emisi

SPP v roce 2009

Tabulka 4

Cislo |Datum emise Datum Objem Zivotnost | Vynos
emise splatnosti v mil. K¢ ve dnech | v % pa
prodano |do portfolia MF
556 16.01.09 15.01.10 5212 5212 364 2,26
557 30.01.09 30.04.09 4 493 4493 90 1,79
558 06.02.09 07.08.09 4 964 4 964 182 1,85
559 20.02.09 22.05.09 3520 3520 91 1,95
560 06.03.09 05.03.10 5859 5 859 364 2,50
561 13.03.09 11.12.09 3 845 3 845 273 2,20
562 03.04.09 03.07.09 4622 4622 91 1,87
563 10.04.09 09.04.10 4919 4919 364 2,37
564 15.05.09 14.05.10 36112 6112 30 000 364 2,35
565 22.05.09 19.02.10 6 768 6 768 273 2,20
566 29.05.09 28.05.10 6 736 6 736 364 2,19
567 12.06.09 11.06.10 5226 5226 364 2,15
568 19.06.09 19.03.10 2501 2501 273 1,98
569 26.06.09 25.06.10 3055 3055 364 1,98
570 17.07.09 16.07.10 3643 3643 364 1,96
571 07.08.09 05.02.10 5084 5084 182 1,62
572 28.08.09 27.08.10 6 000 6 000 364 1,80
573 04.09.09 04.06.10 4204 4204 273 1,90
574 18.09.09 17.09.10 5327 5327 364 1,85
575 02.10.09 01.10.10 4100 4100 364 1,79
576 23.10.09 23.04.10 6 000 6 000 182 1,35
577 06.11.09 05.02.10 4 555 4555 91 1,29
578 27.11.09 26.11.10 32 883 2 883 30 000 364 1,43




Tabulka 5

Transfery na projekty financované z ivérd od zahraniénich finanénich instituci
v roce 2009 — druhové a odvétvové tridéni

Druhové | Odvétvové . Zmény Rozpocet po
Cilova kapitola, program tiidéni" tiidéni® Rozpocet rozpoctu zménach
p » Prog p
CELKEM 15823 034 | -13 680 228 2 142 806
Ministerstvo Skolstvi 426 662 -216 239 210 423
Podpora rozvoje a obnovy Masarykovy
univerzity 426 662 -216 239 210423
v tom (polozka, paragraf) 635 3211 426 662 -216 239 210423
327 - Ministerstvo dopravy 13 546 372 -12 233 429 1312943
Vystavba SO kolem hlavniho mésta
Prahy, ¢ast jihozapadni 3513485 -2 307 520 1 205 965
v tom (polozka, paragraf): 635 2212 3513485 -2 307 520 1205965
Ramcovy tvér piijaty Ceskou
republikou od EIB — Operacni program
Doprava 10 032 887 -9 925909 106 978
v tom (polozka, paragraf): 690 229 9965 887 -9 858 909 106 978
590 229 67 000 -67 000 0
329 - Ministerstvo zemeédélstvi 1 850 000 -1230 560 619 440
Podpora prevence pted povodnémi II 600 000 -582 221 17779
v tom (polozka, paragraf): 612 374 120 000 -120 000 0
631 374 480 000 -462 221 17779
Podpora obnovy, odbahnéni a
rekonstrukce rybniki a vystavby
vodnich nadrzi 400 000 -186 634 213 366
v tom (polozka, paragraf): 631 234 100 000 -46 634 53366
521 234 300 000 -140 000 160 000
Vystavba a obnova infrastruktury
vodovodi a kanalizaci 700 000 -445 322 254 678
v tom (polozka, paragraf): 631 231 31500 -31 500 0
6341 231 283 500 -237 089 46 411
631 232 38500 -38 500 0
6341 232 346 500 -138 233 208 267
Vystavba a obnova infrastruktury
vodovodi a kanalizaci I1 150 000 -16 383 133617
v tom (polozka, paragraf): 631 231 6750 -6 750 0
6341 231 60 750 -8 574 52176
631 232 8250 -8 250 0
6341 232 74 250 7191 81441

Pozn. 1) Podseskupeni polozek (polozky):

521 — Neinvesti¢ni transfery podnikatelskym subjektim

590 — Ostatni neinvesti¢ni vydaje
612 — Potizeni dlouhodobého hmotného majetku

631 — Investi¢ni transfery podnikatelskym subjektim

6341 — Investiéni dotace obcim

635 — Investi¢ni transfery pfispévkovym organizacim

690 — Ostatni kapitalové vydaje
Pozn. 2) Pododdily (paragrafy):

221 — Pozemni komunikace

229 — Ostatni ¢innost a nespecifikované vydaje v dopravé

231 — Pitna voda

232 — Odvadeéni a ¢isténi odpadnich vod
234 — Voda v zemédélské krajiné

3211 — Cinnost vysokych $kol

374 — Ochrana pfirody a krajiny

Pozn. 3) Véetné vlivu vnitinich rozpoc¢tovych opatieni. Jde o celkovy pohled z hlediska kapitoly 396 — Statni dluh, ktery nerozliSuje, zda prostiedky
rozpoctované pro urcity rezort byly pomoci rozpoctovych opatfeni pfesunuty do tohoto rezortu ¢i pfesun prostiedkid probéhl v ramci jednotlivych
vydajovych okruhti uvniti kapitoly Statni dluh, tj. v ramci této kapitoly doslo k navyseni prostiedkil rozpoctovanych pro jeden rezort a snizeni pro rezort

druhy.




