I. Zakladni tendence vyvoje statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych od 1.1.2001 novymi
rozpoctovymi pravidly, tj. § 36 zakona €. 218/2000 Sb., ve znéni pozd¢jSich predpist,

charakterizuji za rok 2008 nasledujici tidaje:

Tabulka ¢.1 v mld. K& v %
Stav k Zména za Struktura k
1.1.2008 | 31.12.2008 | rok 2008 1.1.2008 | 31.12.2008
1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich uétech SFA 19,3 41,1 +21, 8 10,0 15,3
2. Pohledavky statu vicizahranic¢i vé. pohledavek z deblokaci 24,2 23,6 -0, 6 12,5 8,8
3. Pohledavky statu vucituzemsku ve spravé MF 26,5 23,3 -3,2 13,8 8,8
4. Majetkové Ucasti statu vadi zahraniéi a tuzemsku ve spravé MF 100,7 103,4 +2,7] 52,4} 38,6
5. Cenné papiry a ostatni finan¢ni aktiva 21,5 76,4 +54,9 11,2 28,5
6. Statni ptijcka MMF splacena a spravovana CNB 0,1 0,1 0 0,1 0,0
Statni financni aktiva celkem 192,3 267,9 +75, 6 100,0 100,0
1. Pfimé tuzemské zavazky z ptijaté kratkodobé bankowni pujcky - - - - -
2. Zavazky z emise tuzemskych statnich dluhopist 774,4 814,3 +39,9 81,2 77,2
3. Pfimé zahraniéni zAvazky z dlouhodobych Uvéru pfijatych od EIB 38,8 46,8 +8, 0] 4.1 4.4
4. Nepfimé zavazky statu v cizi méné 84,2 138,4 +54,2 8,8 13,1
ztoho: ze zahrani¢nich emisi statnich dluhopist 83,7 137,9 +54,2 8,8 13,1
5. Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu *) 56,3 55,4 0,9 5,9 5,3
6. Jiné zavazky 0,3 0,3 0, 0| 0,0 0,0
Statni finanéni pasiva celkem 954,0 1 055,2 +101, 2 100,0 100,0
Saldo statnich financnich aktiv a pasiv -761,7 -787,3 -25, 6|
v tom : pozice vUéi bankovni soustavé -353,8 -287,4 66, 4
pozice Vi¢iostatnim subjektdm v tuzemsku -220,0 -279,6 -59, 6]
pozice vicizahrani¢i -187,9 -220,3 -32,4

*) zavazky z nesplaceného kapitalu nejsou zahmuty do statniho dluhu

Pokracovala dlouhodoba tendence meziro¢niho ristu pasivniho salda bilance statnich
finan¢nich aktiv a pasiv, potvrdil se vSak zaroven trend jeho zpomalovéni z pfedchozich dvou
let (v roce 2006 o 131,5 mld. K¢, v roce 2007 o 83,4 mld.K¢, v roce 2008 o 25,6 mld.K¢), a
to pfi ristu stavu statnich financnich aktiv o 75,6 mld. K¢ a sou¢asném zvyseni stavu statnich
finan¢nich pasiv o 101,2 mld. K¢. Pro jednoznacné posouzeni vSech vySe uvedenych
navaznosti je vSak nutné vuvodu poznamenat, Zze od 1.1.2008 byl nastaven novy
mechanismus vykazovani stavl statnich finan¢nich aktiv a pasiv, ktery vychazi z podminek
pro zavedeni uctovani a podrobnéji je popsan predev§im v Casti tykajici se majetkovych
ucasti. Do rozdili ve stavech vykazovanych k 31.12.2007 a k 1.1.2008 jsou promitnuty
rovnéz vlivy odrazejici zahrnuti novych bloki statnich financ¢nich aktiv a pasiv v souvislosti

s ukon¢enim ¢innosti Ceské konsolida¢ni agentury.

Vyrazné¢ se vroce 2008 projevil rust zadluzenosti ztitulu emitovanych statnich
dluhopisti, a to jak tuzemskych s celkovym pftirtistkem 39,9 mld. K¢, tak i ze zahrani¢nich

emisi, kde nartist ¢inil 54,2 mld. K¢. Drzba statnich dluhopisti u zahrani¢nich subjektt piitom



vzrostla ve stejném obdobi o 26,4 mld. K¢ ve vztahu ktuzemskym bankovnim i
nebankovnim subjektim pak celkové o 72,7 mld. K¢. NarGst pfimych zavazka statu
z dlouhodobych tvért od Evropské investicni banky celkem o vice nez 8 mld. K¢ byl v roce
2008 ovlivnén pomérné masivnim ¢erpanim dalSich tvérovych transi, naproti tomu probihalo

i splacent jistiny téchto uvéra.

Na stran¢ aktiv byl patrny pokles stavu prakticky u vSech sledovanych pohledavek
statu, a to jak ve vztahu k tuzemsku tak vii¢i zahrani¢i. Naopak u ostatnich polozek statnich
finanCnich aktiv, pfedstavovanych financnimi prostfedky stitu na bankovnich uctech,
majetkovymi ucastmi a cennymi papiry doslo k celkovému nardstu stavu o 79,4 mld. K¢.
Uhrnné zvyseni stavu penéznich prostiedkii statu ulozenych na depozitnich tétech statnich
finan¢nich aktiv o témét 21,8 mld. K¢ bylo v maximalni mife ovlivnéno do¢asnym pievodem
prebytku kryti schodku statniho rozpoctu za rok 2008 (v rozsahu 28,3 mld. K¢) z Gctu fizeni
likvidity statni pokladny na umotovaci ucet. Naopak na poklesu stavu bankovnich ucti se
odrazilo predevsim zahdjeni finan¢niho investovani prostiedkli uloZzenych na tctu Rezervy na
diichodovou reformu (v rozsahu cca 7 mld. K¢) v ndvaznosti na novelu zakona ¢.218/2000 Sb.
o rozpoc¢tovych pravidlech 1 postupné uvolnovani prostiedkli z povodiiového ucétu na

odstranovani nasledkii povodni a realizaci protipovodiovych opatieni.

Celkovy nariist stavu tuzemskych cennych papiri drzenych ministerstvem financi
z finan¢niho investovani je odrazem investovani volnych penéznich prostfedki ulozenych na
Jaderném uctu (nartst o 1,7 mld. K¢), nové na uctu Rezervy pro diichodovou reformu (nartst
o 17,7 mld. K¢&) a déle na Gétu Rizeni likvidity statni pokladny (pokles o 6,5 mld. K&).
Rezerva penéznich prostiedkli ulozenych na bankovnich uctech u jinych penéznich ustavi
jako zdroj pro vylouceni rizik zfizeni statniho dluhu doséhla ke 31.12.2008 hodnoty
44,5 mld. K¢, coz predstavuje narist o 42,1 mld. K¢ Mirné snizeni stavu zahrani¢nich
pohledavek statu o cca 0,6 mld. K¢ bylo vysledkem nejen realizovanych splatek v uhrnné vysi
90 mil. K¢, ale 1 pokracujicich deblokaci vladnich a ptevzatych pohledavek, kdy do statniho
rozpo¢tu bylo inkasovano celkem 434 mil. K¢ a objemové vyznamnych odpist statnich
pohledavek v rozsahu piesahujicim 1,8 mld. K¢ Celkovy pokles stavu uvedenych
zahrani¢nich pohledavek byl casteéné korigovan vyuctovanim urokd ( 0,6 mld. K¢) a
kreditnich kursovych rozdili v rozsahu 1 mld. K¢ v disledku poklesu sménného kursu ceské
koruny vici USD. Do vykazované vyse stavu tuzemskych majetkovych ucasti se vyznamnym
zpusobem (v rozsahu téméi 1mld. K&) promitlo prevedeni aktiv Ceské inkasni, s.r.o., ktera

ukoncila svoji ¢innost likvidaci ke 31.3.2008, na Ministerstvo financi.

Dluznicka pozice statu vykazovand v ramci bilance statnich finan¢nich aktiv a pasiv
vici tuzemské bankovni soustaveé se oproti stavu k 31.12.2007 pomérné vyrazné snizila, a to o
66,4 mld. K¢ Na stran¢ financnich pasiv byla tato skuteCnost ovlivnéna pouze mirnym

nartistem bankovni drzby statnich dluhopist o 2,9 mld K¢, k némuz v roce 2008 doslo i pfi



pokracujicim vyrazném poklesu podilu bankovniho sektoru na této drzbé (ze 44,8% na
40,5%). Na stran¢ financnich aktiv se vedle zminéného narlstu prostfedk na depozitnich
bankovnich uctech SFA o 21,8 mld. K¢ na vySe uvedeném saldu projevila vyse rezervy
penéznich prostiedki uloZzenych na bankovnich ucétech pro vylouceni rizik spojenych
s fizenim statniho dluhu (nértst o 42,1 mld. K¢) a rovnéz vliv nariistu tuzemskych cennych
papirti v drzbé& statu, ktery se konkrétné tykal drzby poukazek CNB, do jejichz nakupu byla

finan¢né investovana zna¢na ¢ast volnych prosttedkl souhrnného Gctu statni pokladny.

Hlavni pficinou nartistu dluznického salda ve vztahu statu k tuzemskym nebankovnim
subjektim o 59,6 mld. K¢ bylo na stran¢ finan¢nich pasiv vyrazné zvySeni drzby statnich
dluhopist u téchto subjekti o 69,8 mld. K¢, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti a
penzijnich fondi (nartist o 42,6 mld. K¢), ale napf. i domacnosti (nartst o 8,3 mld. K¢). Na
stran¢ statnich finan¢nich aktiv byl uvedeny nértst dluznického salda vic¢i nebankovnimu
domacimu sektoru ovlivnén pifedevsim poklesem tuzemskych pohledavek stitu, a to
konkrétn¢ pohledavek z realizovanych statnich zaruk o 3,2 mld. K¢. Zminény pokles souvisel
zejména s feSenim finan¢ni situace statni organizace Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty
(SZDC) formou prominuti Gasti jejich zavazkd va¢i statu, obdobné jako tomu bylo
v pfedchozim roce. Naproti tomu doslo k mirnému nardstu u majetkovych ucasti (o 0,7 mld.

K¢) a u cennych papiri v drzbé statu (o 10,2 mld. K¢&).

Stav statniho dluhu, zohlediujici pfedevsim fakt dluhového pokryti pfevazujici ¢asti
vykazaného schodku statniho rozpoctu (20 mld. K¢) a tvorbu dluhové rezervy financovani
(63,9 mld. K<), se za rok 2008 zvysil z 897,6 mld. K& na 999,8 mld. K¢ (bez zapocitani
zavazkl statu z nesplacené¢ho upsaného kapitalu), tj. o 102,2 mld. K¢, resp. o 11,4 %, coz
proti pfedchozimu roku znamena pomérné snizeni tempa riistu o 0,2 procentniho bodu. Podil
staitniho dluhu na hrubém domacim produktu se dale zvysil, a to proti roku 2007 z 25,3 % na
26,9 %, pricemz trzni hodnota statniho dluhu dosahla na konci roku 2008 urovné 1 000,6 mld.
K¢. V roce 2008 rostly obé hlavni slozky statniho dluhu, pficemz vyrazngjsi nartst se tykal
zahrani¢niho statniho dluhu, jehoz hodnota se zvys$ila o 62,3 mld. K¢ (tj. o 50,5 %) a jeho
podil na celkovém statnim dluhu tak v prib&hu roku 2008 vzrostl z 13,8 % na 19,9 %. Témét
plné sekuritizovany vnitini statni dluh dosahl absolutniho pfirGstku 39,9 mld. K¢, coz

predstavuje zvyseni o 5,2 %.



