WEn¥d Ministerstvo financi odbor Rizeni statniho dluhu
a financniho majetku

STRATEGIE
financovani a rizeni
vstétniho dluhu
Ceske republiky

2021







Ministerstvo financi

Strategie financovani a rizeni statniho
dluhu Ceské republiky na rok 2021



Strategie financovani a fizeni statniho
dluhu Ceské republiky na rok 2021

23. prosinec 2020

Ministerstvo financi

Letenska 15, 118 10 Praha 1
Ceska republika

Tel.: 257 041 111

E-mail: pd@mfcr.cz

ISSN 1805-7136 (Print)
ISSN 1805-7144  (On-line)

Vychazi 2x ro¢né, zdarma

Elektronicky archiv:
www.mfcr.cz/statnidluh



Dne 21. prosince 2020 bylo rozhodnuto o strukture
azpUsobech kryti potieby financovaniv rozpoctovém
roce 2021 a byly schvaleny zakladni absolutni
a relativni limity pro emisni ¢innost na domacim
a zahranicnich financnich trzich a pro aktivni Fizeni
portfolia statniho dluhu, financ¢nich aktiv a likvidity
souhrnnych G¢&th statni pokladny v jednotlivych
ménach (C. j.: MF-33992/2020/2002-1).

Takto vymezeny operacni rédmec v podobé
predkladané Strategie financovani a fizeni statniho
dluhu Ceské republiky na rok 2021 umoziiuje
pruzné plsobeni Ministerstva financi na domacim
a zahrani¢nich financ¢nich trzich pfi aktivnim
ziskavani zdroji penéznich prostfedkd slouZicich
ke kryti potfeby financovani a zajistovani denni
solventni pozice statu, tedy vytvoreni vychozich
podminek pro hladkou realizaci rozpoctové a fiskalni
politiky vlady.

Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2021 vychazi a je v souladu se
zdkonem o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok
2021, vcéetné stfednédobého vyhledu do roku 2023,
a Makroekonomickou predikci Ceské republiky
ze zari 2020.

Strategie financovani a Ffizeni statniho dluhu
Ceské republiky na rok 2021 je predkladdana
prostiednictvim odboru 20 - Rizeni statniho dluhu
a financniho majetku, ktery je zodpovédny za
operace spojené s financovanim statu, aktivnim
fizenim portfolia statniho dluhu a financnich aktiv,
Fizenim likvidity souhrnnych G&td statni pokladny
a kratkodobym a dlouhodobym investovanim
volnych penéznich prostfedk( statnich finanénich
aktiv a souhrnnych Gétd statni  pokladny
na financnich trzich.
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Seznam pouzitych zkratek

CaR Cost-at-Risk

CNB Ceska narodni banka

¢su Cesky statisticky ufad

ESA 2010 Evropsky systém narodnich a regionalnich Gt z roku 2010
EUR kodové oznaceni eura

HDP hruby doméci produkt

Ké koruna Ceska

MF Ministerstvo financi

mil. milion

mid. miliarda

MTS Mercato Telematico Secondario
p. b. procentni bod

rozpoctova pravidla zakon €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich
zakon{ (rozpoctova pravidla)

SDD stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
SPP statni pokladni¢ni poukazky
SSD spofici statni dluhopisy

Uverejnované souctové Udaje v tabulkdch a v textu v nékterych pfipadech neodpovidaji na poslednim
desetinném misté souctu hodnot pfisluénych ukazatell z ddvodu zaokrouhlovani.






Uvod

Ministerstvo financi (déle Ministerstvo nebo MF)
predklada verejnosti v souladu s kalendarem
uverejiovanych informaci Strategii financovani
a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2021 (dale Strategie), jejimz ucelem je prezentace
zakladniho réamce programu financovani statu pro
rok 2021 a stanovenych vychozich limitd a cilG pro
jednotlivé sledované ukazatele statniho dluhu platné
pro stfednédoby horizont vyhledu.

Na zadkladé aktudlniho vyvoje potifeby financovani,
zejména s ohledem na hospodareni statniho
rozpoctu, vyvoje disponibilnich penéznich
prostfedkd statni pokladny a vyvoje situace na
financnich trzich v prvnim pololeti pfistiho roku bude
uverejnéna v cervnu roku 2021 aktualizace této

Klicové udalosti v roce 2021
Potieba financovani ve vysi 546,3 mid. K¢

e rozpoctovany krizovy schodek statniho rozpoctu
ve vysSi 320,0 mid. K¢

e  (Castecné kryti potfeby financovani snizenim stavu
statnich financnich aktiv ve vysi 18,8 mld. K¢

e splatky dvou emisi korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisd v celkové
jmenovité hodnoté 116,8 mld. K¢

e splatka pilotni emise statniho eurodluhopisu
vydané v roce 2019 v celkové jmenovité
hodnoté 1,0 mid. EUR

e splatka zahrani¢ni emise statnich dluhopist
vydané v roce 2010 v celkové jmenovité hodnoté
2,0 mld. EUR, z toho ¢ast ve vysi 1,0 mld. EUR
byla v roce 2011 ménové zajisténa kurzem
24,55 K¢ za euro

e aktivni sprava souhrnnych Gt statni pokladny
se zamérenim na rozsifeni nabizenych splatnosti
terminovanych vkladd a zvy$eni poctu klientd
statni pokladny

Primarni trh statnich dluhopist

e hrubd emise korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisi na domacim
trhu v celkové jmenovité hodnoté minimalné
ve vySi 400,0 mid. K¢

e moznost vydani novych benchmarkovych fixné
&i variabilng Grocenych statnich dluhopist na
domacim trhu se splatnosti od roku 2024

e moznost vydani nové emise statniho
eurodluhopisu bez vynosu za uUcelem kryti

Strategie. Ministerstvo si nadéle ponechavéd moznost
provadét také ctvrtletni aktualizace Strategie, a to
v ramci Ctvrtletni zpravy o Fizeni statniho dluhu
Ceské republiky za 1. ¢tvrtleti 2021 a Ctvrtletni
zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky za
1. az 3. Ctvrtleti 2021.

Podrobnd dokumentace v oblasti vyvoje statniho
dluhu, vyhodnoceniemisnicinnostistatu, vyhodnoceni
sekundarniho trhu statnich dluhopisd, vyvoje
Urokovych vydajl statniho rozpoctu, sledovani rizik
dluhového portfolia a ro¢niho hodnoceni primarnich
dealerll ¢eskych statnich dluhopisd bude obsahem
Zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky v roce
2020, ktera bude uverejnéna dne 12. Unora 2021.

eurové potreby financovani a dalsi rozvoj trzni
infrastruktury pro statni dluhopisy denominované
v cizi méné vydané pod Ceskym pravem

e moznost vydani emisi statnich dluhopist
denominovanych v cizich ménach podle
zahrani¢niho prava v pripadé nakladové

vyhodnych podminek

e znovuotevirani jiz vydanych emisi statnich
dluhopisti a eurodluhopisl se splatnosti od roku
2022

Sekundarni trh statnich dluhopisi

e plnéni kotacnich povinnosti
platformy MTS Czech Republic

prostrednictvim

e pokracovani v pfimych prodejich a vyménnych
operacich statnich dluhopist, moznost zahajeni
programu zpétnych odkup(

e aktivni podpora sekundarniho trhu
prostiednictvim zapdjénich facilit stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisd

Pfimy prodej statnich dluhopist obéaniim

e pokraCovani v pfimych prodejich statnich
dluhopis( ob&antim ve &tvrtletnich intervalech pfi
zachovani nabidky vice typd statnich dluhopist

e moznost Upisu na pobockach smluvnich
distributorl & prostfednictvim elektronického
pristupu ke spravé majetkového Gctu

e pokracovaniv elektronizaci systému prodeje statnich
dluhopisl za U&elem snizeni nakladt na distribuci
a spusténi novych funkcionalit elektronického
pristupu ke spravé majetkového uctu



Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Ceska republika méa pridéleno nejvyssi celkové
ratingové hodnoceni ze vSech zemi stfedni
a vychodni Evropy a nékolik let se jiz pohybuje také
nad prdmérnym ratingovym hodnocenim ¢&lenskych
zemi eurozony.

Navzdory negativnim vlivim souc¢asné pandemie
koronaviru SARS-CoV-2 na domaci ekonomiku
a nejistoté ohledné budouciho vyvoje potvrdily v roce
2020 vsechny vyznamné agentury s mezinarodni
plsobnosti sva ratingovad hodnoceni, a to véetné

Tabulka 1: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaci
dlouhodobé
zavazky

Ratingova agentura Vyhled

Moody’s Aa3 Stabilni

S&P Global Ratings AA Stabilni
Fitch Ratings AA- Stabilni
JCR AA Stabilni

R&I AA- Stabilni

Scope Ratings AA Stabilni
gkl
ACRA Europe AA Stabilni
ACRA AA Stabilni

zachovani stabilniho vyhledu. Agentury ocenily
nizkou zadluzenost vcetné priznivé struktury dluhu
a pripravenost domaci ekonomiky na absorpci
negativnich $okd zplsobenych soucasnou krizi.

Ceskd republika tak patfi dlouhodobé mezi
spolehlivé emitenty a téSi se velkému zajmu
domacich i zahraniénich investorl, coZ potvrzuji
vysoka ratingova hodnoceni se stabilnim vyhledem
vSech hlavnich ratingovych agentur s mezinarodni
plsobnosti.

Zahraniéni

R e

Aa3 Stabilni 27.5.2020
AA- Stabilni 30.10.2020
AA- Stabilni 24.7.2020
AA- Stabilni 5.11.2020
AA- Stabilni 9.3.2020

AA Stabilni 2.10.2020
A+ Stabilni 16.10.2018
AA Stabilni 24.7.2020
AA Stabilni 12.10.2020

Zdroj: Moody’s, S&P Global Rating, Fitch Ratings, JCR, R&I, Scope Ratings, Dagong Global Credit Rating, ACRA Europe, ACRA



Potreba financovani a vyvoj statniho dluhu

Potfeba financovani je urlena standardnimi
slozkami, které je v daném roce nezbytné pokryt
penéznimi prostfedky, tj. jednd se zejména

o hotovostni schodek statniho rozpoctu a radné
splatky, splatky pred datem splatnosti, zpétné
odkupy a vymeény jmenovitych hodnot statniho
dluhu, véetnd souvisejicich derivatl. Financujici

Tabulka 2: Potifeba financovani

mid. K¢

Schodek statniho rozpoctu?

PFevody a ostatni operace statnich financnich aktiv?
Splatky SDD denominované v domaci méné3+#
Splatky SDD denominované v zahrani¢ni méné#*
Splatky a predcasné splatky SSD

Splatky instrumentd penézniho trhus

Splatky prijatych zapljéek a Gvérds

Potreba financovani celkem

Potieba financovani celkem v % HDP?

operace na strané statnich financnich aktiv a v ramci
souhrnnych G&td statni pokladny potom probihaji na
strané zdroju penéznich prostfedkl, které mohou
byt zapojeny do kryti potfeby financovani soucasné
s realizovanymi vypUjénimi operacemi statu na
financnich trzich.

2021P 2022P 2023P
320,0 286,0 252,0
- - 2,8
141,4 137,3 202,7
56,0 77,0 0,0
0,0 0,0 0,0
25,4 0,0 0,0
3,5 3,2 2,6
546,3 503,5 460,0
9,3 % 8,2 % 7,2 %

1 Pro rok 2021 rozpoctovany schodek podle navrhu zakona o statnim rozpoctu na rok 2021 schvéaleného Poslaneckou snémovnou Parlamentu Ceské republiky
dne 18. prosince 2020 a pro roky 2022 a 2023 schvaleny strednedoby vyhled statniho rozpoctu.

2 Prevody podle § 36 odst. 3 rozpoctovych pravidel a ostatni operace statnich financnich aktiv.

3 Veetné viivu ]/z % predchDZIch letech real/zovanych a bez vlivu moznych budoucich zpetnych odkupu a vymennych operaci SDD.

4 Po zohlednéni ménového za]/sten/ Jmenowtych hodnot SDD denom/novanych v zahrani¢ni méné; splatky SDD jsou uvedeny v korunovém ekvivalentu.

> Bez vlivu moznych budoucich vydanych SPP a real/zovanych ostatnich instrumentd penéZniho trhu.

6 Zapljéky a Uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

7 Zdroj pro HDP v metodice ESA 2010 pro roky 2021 aZ 2023 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — zafi 2020.

Poznamka: Bez zahrnuti budouci emisni ¢innosti.
Zdroj: MF

Pro rok 2021 ¢ini planovand vyse potieby
financovani 546,3 mld. K¢, tj. priblizné 9,3 % HDP,
avsak jeji realizovana vyse bude zaviset predevsim
na skutecném hospodafeni statniho rozpoctu
a uskutec¢nénych vyménnych operacich a zpétnych
odkupech statnich dluhopisd v tomto roce. Potfeba
financovani v letech 2021 az 2023 vykazuje
v absolutni vysi i ve vyjadreni jako podilu na HDP
klesajici trend, ktery je dan klesajicimi celkovymi
splatkami statniho dluhu bez zahrnuti dopadd
budouci emisni cinnosti i klesajicimi planovanymi
schodky statniho rozpoctu ve stfednédobém
horizontu.

Klesajici splatky statniho dluhu v letech 2021 az
2023 jsou ovlivnény emisni Cinnosti Ministerstva,
kdy primé&rna doba do splatnosti nové vydanych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopisi
v roce 2020 dini vice jak sedm let a vyznamné tak
nezvysSuje potfebu financovani ve stfednédobém
vyhledu, a zaroveh oproti predchozim rokdm
ve zvysené mire i vyménnymi operacemi, kdy
Ministerstvo nahradilo v pribé&hu letodniho roku
statni dluhopisy splatné v roce 2021 v celkové
jmenovité hodnoté témér 30 mid. KE za statni
dluhopisy s primérnou dobou do splatnosti
dosahujici pfiblizné 10 let. V porovnani s rokem

2018, kdy splatky statniho dluhu dosahly historické
vysSe pres 307 mld. K¢, tak cini jejich pokles v roce
2021 0 81 mld. K¢, v roce 2022 0 90 mid. K¢ a v roce
2023 0 102 mld. K.

Planovanivyse pottfeby financovani ve sttednédobém
horizontu, véetné jejiho kryti, je vSak znacné obtizné
a nese s sebou urcita rizika vzhledem k nejistému
budoucimu vyvoji v oblasti Sifeni koronaviru SARS-
CoV-2 v Ceské republice a dopadiim opatfeni do
vefejnych rozpoctl na jeho zamezeni.

Vysledna hruba vyp{jéni potieba, kterd je odvozena
od potfeby financovani a predstavuje tu jeji cast,
jejiz kryti musi byt zajist&no vypuljénimi operacemi
na financnich trzich, predevsim dluhopisovych, je
zavisla na zapojeni financnich aktiv, tj. zejména
disponibilnich zdroji statni pokladny do kryti
potfeby financovani a sniZzenim stavu na Uctech
statnich financ¢nich aktiv. V pfipadé zapojeni téchto
likvidnich aktiv do kryti potfeby financovani je
vysledna hruba vypljéni potieba nizsi nez celkova
potfeba financovani v pfislusném roce. V opacném
pfipadé, kdy dochazi k akumulaci financ¢nich aktiv,
je hruba vypQjéni potfeba financovani vys&i nez
potfeba financovani.



Obrazek 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky
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Pozndmka: Zdrojem dat HDP v metodice ESA 2010 pro roky 1993 aZ 2019 je CSU, pro rok 2020 a 2021 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — zari 2020.

Zdroj: MF, CSU

Ministerstvo se v poslednich letech zaméfilo na
stabilizaci absolutni hodnoty statniho dluhu, resp.
snizovani jeho podilu na HDP, ¢imz vytvofilo
dostatecny prostor k moznému zvysSeni statniho
dluhu za UGcelem kryti dopadl pandemie do
statniho rozpoctu a posileni likviditnich rezerv
statni pokladny. Konec¢nd vyse statniho dluhu
v roce 2020 v absolutnim ¢&i relativnim vyjadreni
bude zaviset na skutecném hospodareni statniho
rozpoCtu, uskutecnénych operacich na finan¢nim
trhu v Uplném zavéru letosniho roku a vysi HDP.

I pfes mimoradnou ekonomickou a zdravotni krizi
Ministerstvo odhaduje narlst statniho dluhu v roce
2021 v relativnim vyjadreni na obdobnou Uroven
jako v roce 2012. Zména statniho dluhu vsak bude
plné zaviset na emisni ¢innosti, ktera bude pruzné
prizplsobena vysledku hospodafeni statniho
rozpoCtu, situaci na domacim a zahranicnich
financnich trzich a efektivnimu zapojeni penéznich
prostfedkl platebnich Gétl organizaci vefejného
sektoru zahrnutych do centrdlniho systému statni
pokladny s cilem hladkého pokryti krizové potieby
financovani pfi zachovani obezfetného pfistupu
k Fizeni financnich a kreditnich rizik a minimalizaci
nakladd v dlouhodobém horizontu. Vedkera
operativni rozhodnuti tykajici se kryti potifeby
financovani budou transparentné komunikovana
s verejnosti, predevsim pak s primarnimi dealery
a dealery statnich dluhopisi, a to zejména
prostfednictvim uverejiiovani aktualnich emisnich
kalendard, pfipadné revizi emisni strategie v dal$ich
publikacich Ministerstva.

v

V navaznosti na novely zakona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla), ve
znéni pozdé&jdich predpist z predchozich let,
bude Ministerstvo i nadale usilovat o pokracovani
centralizacefizenicelkovélikvidity staturozsifovanim
okruhu subjektl zahrnutych do centralniho systému
statni pokladny a s tim souvisejicim posilovanim
likviditnich rezerv financovani statniho dluhu.

V roce 2020 byla zadkonem ¢. 214/2020 Sb.
schvalena novela zakona o rozpoctovych pravidlech,
diky které do systému statni pokladny s ucinnosti od
17. dubna 2020 vstoupily Ceska exportni banka a.s.
a Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a. s.
Po uplynuti Sestimési¢niho pfechodného obdobi se
tak obé tyto instituce staly plnohodnotnymi klienty
statni pokladny se vSemi pozitivhimi dopady na
stabilizaci penéznich prostfedkd v ramci fizeni
likvidity jednotlivych souhrnnych &l statni
pokladny.

V souladu s dals$im pldnovanym rozvojem projektu
terminovanych vkladG v rdmci korunovych G¢&td
podfizenych statni pokladné, jejichz pilotni faze byla
zahdjena dne 1. listopadu 2019, doslo k rozsiteni
nabizenych splatnosti terminovanych vkladd
o splatnosti 2, 3, 4 a 5 let s Ucinnosti k 4. lednu
2021, coz predstavuje vyznamny rozvoj tohoto
nastroje podporujici dalsi dlouhodobéjsi stabilizaci
prostfedkl statni pokladny, které tak mohou byt
pouzity pro ucely Fizeni statniho dluhu a disponibilni
likvidity statni pokladny v horizontu presahujicim
jeden rok.



Program financovani a emisni ¢innost

Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

Ministerstvo planuje v roce 2021 na domacim trhu
realizovat hrubou emisi korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisd v celkové
jmenovité hodnoté minimalné ve vysi 400,0 mlid. K¢.
Ministerstvo bude vydavat stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy se splatnosti podél celé vynosové

kFivky tak, aby dosahovalo cild a limitQ stanovenych
v této Strategii platnych pro stfednédoby horizont.
V zavislosti na vyvoji na financnich trzich a ménové-
politické situaci se planuje vydani novych korunovych
emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist se splatnosti od roku 2024.

Obrazek 2: Priimérna jmenovita hodnota jedné emise korunovych SDD

mld. K¢

pocet emisi

mmm Priimérnd jmenovitd hodnota jedné emise SDD v ob&hu

== PocCet emisi SDD v obéhu (prava osa)

Zdroj: MF

Vzhledem k bezprecedentni emisni ¢innosti v letoSnim
roce muselo Ministerstvo opustit plan stabilizace poctu
korunovych emisi stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopis na dvacet, avdak v dlouhodobém
horizontu planuje tohoto cile dosdhnout. PFi vybéru
konkrétnich splatnosti a typu instrumentu bude
Ministerstvo pruzné reagovat na vyvoj trznich

podminek a na poptavku ze strany primarnich
dealerl a dealer(. Emisni ¢innost véetné zafazeni
variabilné Urocenych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisl bude uskute&fiovéna s ohledem na
rizikovost dluhového portfolia a dodrzeni strategickych
cild a limitd pro rizikové ukazatele ve stfednédobém
horizontu.

Tabulka 3: Ramcovy emisni plan korunovych SDD na domacim trhu v roce 2021

mlid. K¢ Ramcovy rozsah prodeje

Fixné a variabilné Gurocené SDD
Segment splatnosti do 10 let

Segment splatnosti nad 10 let

Zdroj: MF

Ministerstvo si vSak vyhrazuje moZnost nové
dluhopisy nevydat, pokud dojde k neocekavanym
zménam podminek na trhu statnich dluhopist
nebo neplanovanému ekonomickému vyvoji. Emise
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi na
primarnim trhu budou doplnény pfimymi prodeji statnich
dluhopis z vlastniho majetkového G¢tu na sekundarnim
trhu, a to v situaci, kdy ze strany primarnich dealerd
a dealer( opadne zdjem na vyuZivani téchto statnich
dluhopisl v rdmci zapdjénich facilit stfednédobych
a dlouhodobych stétnich dluhopisd, & jako flexibiln&jsi
alternativu pro prodej statnich dluhopisd, které jsou
zarazovany do primarnich aukci v mensi mire. Dale

Min. 400
Max. 450
Max. 150

mohou byt pfimé prodeje statnich dluhopisd s delsi
dobou do splatnosti vyuZity k fizeni primé&rné doby do
splatnosti dluhového portfolia. PFimé prodeje budou
i nadéle k dispozici prostfednictvim platformy MTS
Czech Republic.

Konkurenc¢ni ¢ast primarni aukce stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisd vydavanych na
domacim trhu bude probihat v tradi¢ni aukcni den
ve stfedu, zatimco nekonkuren¢ni cast primarni
aukce tradicné ve ctvrtek. Vyporadani probihd podle
standardu T+2 pro vyporadani operaci na primarnim
trhu, zpravidla v patek. Moznost podat nabidky



v ramci konkurencni casti aukce je umoznéna jak
primarnim dealerlim, tak i dealerim, av&ak pFistup do
nekonkurenéni ¢asti aukce z(stdva vyluéné& skupiné
primarnich dealerd.

Emisni kalendare stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisi spole¢né s indikativni maximalini
celkovou vySi jmenovité hodnoty emise prodané
v aukcich na pfislusné ctvrtleti budou uverejiiovany
mésicné, zpravidla Ctvrté pondéli  mésice
predchazejicimu pfislusSnému meésici, pokud nebude
oznédmeno jinak. Ministerstvo si ponechava moznost
pro prislusnou aukci k danému dluhopisu vyhlasit jeden
& vice alternativnich dluhopist, které mohou byt do

Instrumenty penézniho trhu a ostatni

Statni pokladnicni poukdzky mohou byt vydavany ve
vSech dostupnych splatnostech, a to jednak za Gcelem
kratkodobého kryti potfeby financovani, posileni
likviditnich rezerv statni pokladny a v pfipadé zachovani
urokového diferencidlu tvoreného rozdilem mezi
aukénim vynosem statnich pokladnicnich poukazek
a vynosem plynoucim z investovani likvidity penéznich
prostfedkd statni pokladny i k ziskani dodate¢nych
penéZnich prostfedkd s cilem investovat tyto
prostfedky na penéznim trhu s pozitivnim dopadem na
statni rozpocet. Tim tak bude Ministerstvo maximalné
vyuzivat aktualni situace na trhu s ohledem na efektivni
fizeni likvidity statni pokladny. Statni pokladnicni
poukazky budou vydavany v tradi¢ni aukéni den ve
Ctvrtek s vyporadanim T+1, zpravidla v patek.

Emisni kalendare statnich pokladnicnich poukazek
s konkrétni splatnosti nabizenych do jednotlivych
aukci budou uverejiiovany meésicné, zpravidla Ctvrté
pondéli mésice predchazejicimu prisluSnému meésici,
pokud Ministerstvo neozndmi jinak. Jmenovita
hodnota statnich pokladnicnich poukdazek nabizena
do aukce se bude uverejiovat v pfedem stanoveném
indikativnim rozpéti ¢i se uvede jeji indikativni
maximalni vyse. Ministerstvo si vSak vyhrazuje pravo
rozpéti ¢i maximalni vysi zménit podle aktualni potieby
v zavislosti na situaci na trhu a poptavce ze strany
primarnich dealerl a dealer(. Soucasné s emisnim
kalendarem statnich pokladnicnich poukazek bude
Ministerstvo uvefejfiovat i indikativni maximalni vysi
celkové jmenovité hodnoty emise na pfislusné Ctvrtleti.

dané aukce zahrnuty, nebo zménit nabizeny dluhopis za
dluhopis s obdobnou splatnosti. Pfi vybéru konkrétnich
splatnosti a typu instrumentu bude Ministerstvo pruzné
reagovat na vyvoj trznich podminek a na poptavku ze
strany primarnich dealerll a dealerd.

Vybér konkrétniho dluhopisu do dané aukce bude
oznamen nejpozdéji jeden pracovni den pred
datem konani konkurenc¢ni casti aukce. Jmenovitd
hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopis( nabizena do konkurenéni &asti aukce bude
v réamci emisniho kalendare uverejnéna v indikativni
maximalni vysi nebo v indikativnim rozpéti.

dluhové instrumenty

V prib&hu roku 2021 planuje Ministerstvo rovnéz
intenzivné vyuZivat zapQjéni facility stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopis ve formé& repo
operaci i ve formé kolateralizovanych zapQjéek, kdy
Ministerstvo poskytuje za poplatek kratkodobé statni
dluhopisy Ceské republiky z vlastniho majetkového
Gétu oproti jinému statnimu dluhopisu Ceské republiky
& poukdzce CNB. Zaplijéni facility Ize vyuzit aZz na
obdobi 90 dni. Cilem téchto operaci je navyseni
likvidity statnich dluhopisG na sekundarnim trhu
zejména v pripadé kratkodobého previsu poptavky nad
nabidkou u daného dluhopisu. Rozsah uskutecnénych
zapljénich facilit stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist bude predevéim zaviset na
poptavce po konkrétnich statnich dluhopisech s tim,
Ze Ministerstvo bude pfipraveno tuto poptavku pruzné
uspokojovat dle dostupnosti statnich dluhopisti na
majetkovém Uctu Ministerstva.

V pripadé potreby planuje Ministerstvo dale vyuzivat
vyhodnych podminek na penéznim trhu za Ucelem
kratkodobého refinancovani cizoménovych dluhl
centrdlni vlddy ve formé depozitnich operaci i
devizovych swapl. Penézni prostfedky mohou byt dale
obstaravany od Evropské investi¢ni banky ¢i Rozvojové
banky Rady Evropy prostrednictvim jiz podepsanych
smluv o Gvéru ¢i od jinych mezinarodnich instituci,
pokud Ministerstvo dosahne lepsich nakladovych
podminek neZ pfi emisi statnich dluhopisti na domacim
trhu s obdobnou dobou do splatnosti.

Program zpétnych odkupd a vyménnych operaci na sekundarnim trhu

Ministerstvo planuje zafadit statni dluhopisy do
zpétnych odkupl a vyménnych operaci v zavislosti
na trzni situaci v prislusném segmentu vynosové
kfivky a jejich uskutenéni bude zaviset zejména
na poptavce ze strany primarnich dealerl a dealerd.
Vyménné operace a zpétné odkupy stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisd budou i nadale
k dispozici prostfednictvim platformy MTS Czech
Republic. Dopady téchto operaci ovliviiuji potfebu

financovani a vypdjéni potfebu a maji pozitivni vliv na
refinancni riziko portfolia statniho dluhu. Ministerstvo
mdZe do vyménnych operaci zafadit i statni pokladniéni
poukazky zejména v pripadé jejich vydani za Gcelem
posileni likvidnich rezerv statni pokladny, jak bylo
Uspésné zavedeno v letoSnim roce v reakci na nejistoty
na financnich trzich spojené s pandemickym Sifenim
koronaviru SARS-CoV-2.



Refinancovani cizoménovych dluhti v roce 2021 a 2022

V nasledujicich dvou letech budou zajistény zdroje
k pokryti splatek statnich dluhopis denominovanych
v méné euro vyplyvajicich z predchozi emisni
¢innosti na domacim a zahranic¢nich trzich v celkové
vySi 4,75 mld. EUR po zohlednéni ménového
zajisténi. Tyto splatky jsou tvoreny stfednédobymi
a dlouhodobymi statnimi dluhopisy vydanymi na

zahranicnich trzich v letech 2010 a 2012 v celkové
jmenovité hodnoté 3,75 mld. EUR po zohlednéni
ménového zajiSténi a Statnim eurodluhopisem
Ceské republiky, 2019-2021, 0,00 % vydanym na
domacim trhu v roce 2019 v celkové jmenovité
hodnoté 1,0 mld. EUR.

Obrazek 3: Splatky statnich dluhopistt denominovanych v EUR po zohlednéni ménového zajisténi
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Statni dluhopisy vydané na zahranicnich trzich

m Statni dluhopisy vydané na domacim trhu

Zdroj: MF

Vzhledem k vyvoji na eurovém dluhopisovém trhu
a aktualné ocekavané meénové politice Evropské
centrélni banky mUlZ%e Ministerstvo v pfistim
roce pristoupit k dlouhodobému refinancovani
cizoménovych dluhd. O konkrétnim zplsobu kryti
bude rozhodnuto tak, aby do&lo k minimalizaci nékladd
a finan&nich rizik spojenymi s vypQjénimi operacemi
na domacim a zahranicnich financnich trzich.

V pfipadé zachovani vyhodnych podminek v podobé
zdpornych & nulovych vynosd na eurovém
dluhopisovém trhu a z&jmu primarnich dealer(
a dealer( planuje Ministerstvo pro Uplné ¢&i &astecné
refinancovani eurové potrfeby financovani vydat
nové emise, pripadné znovuotevrit jiz vydanou
emisi statniho eurodluhopisu na doméacim trhu pod
Ceskym pravem se splatnosti v roce 2027 a bude
pokradovat v realizaci daldich krokl za Ulelem
rozvoje a zatraktivnéni této formy financovani pro
mezinarodni investory. Ministerstvo jako novy clen
Vyboru uzivatell Centrdlniho depozitdfe cennych
papirl, a.s. v roce 2019 iniciovalo a dosahlo dohody
s jeho cleny, aby se centralni depozitar stal jako
pridruzeny vyporadaci systém pfimym ucastnikem
platebniho systému TARGET2, tj. clearingového
systému provozovaného centralnimi  bankami
zemi eurozény. Tato skuteCnost nastala v souladu
s planem celého projektu ke dni 2. bfezna 2020
a predstavuje tak vyznamny posun pfi rozvoji
domaciho kapitalového trhu a jeho uzsiho propojeni
s infrastrukturou dluhopisového trhu eurozony.
Zaroven se jednalo o nezbytny krok k planovanému
dosazeni zahrnuti statnich eurodluhopisti Ceské

republiky vydavanych podle ceského prava
a evidovanych v domdacim centrdinim depozitafi
mezi zpUsobild aktiva v rdmci Uvérovych operaci
Eurosystému jako dalSiho klicového milniku v roce
2021.

Alternativa v podobé  syndikované emise
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd
na zahranicnich trzich podle zahrani¢niho prava bude
zaviset predevsim na aktudlnich podminkach na
domacim a zahranicnich trzich. Podminkou realizace
zahranic¢ni emise jsou nizsi Urokové vydaje spojené
s emisi statnich dluhopisd na zahrani¢nim trhu
v porovnani se srovnatelnou emisi statnich dluhopisl
na domacim trhu, a to i po zohlednéni dalSich
dodateénych nakladd v podobé poplatkd pro vedouci
manazery emise, tvorby potfebné dokumentace
a dalsich souvisejicich ¢innosti.

Castecné pokryti eurové potieby financovani mize
byt docileno i &erpanim mimoFadnych Gvérd od
mezinarodnich financnich instituci, pfipadné revizi jiz
diive pfijatych trandi Gvérl od Evropské investi¢ni
banky a jejich konverzi do mény euro.

Penéznimi prostfedky v ramci rostouci likvidity
souhrnného Uctu statni pokladny v euru nebo
vyuzitim  kratkodobych  zapljéek ve formé
depozitnich operaci, repo operaci a devizovych
swapl mlZe Ministerstvo refinancovat cizoménové
dluhy do vyse az 1,0 mld. EUR, pokud tak uzna za
vhodné s ohledem na obezietnostni pfistup k fizeni
finanénich rizik a minimalizaci Urokovych vydajd.



Primy prodej statnich dluhopist obcantim

Ke konci roku 2018 Ministerstvo otevfelo pFfimy
distribuéni kanal statnich dluhopisii uréenych pro
obcany nabizejici konzervativni a stabilni formu
zhodnoceni Uspor a tim navazalo na Uspésny projekt
prodeje spoficich statnich dluhopisG uréenych
fyzickym a vybranym pravnickym osobam, ktery
byl v roce 2014 pozastaven z dlvodu poklesu
vynos( statnich dluhopisd na historickd minima.
Ministerstvo tak umozriuje doméacnostem podilet se
na financovani viddy Ceské republiky a zhodnotit
své Uspory, a to za velmi obdobnych podminek jako
institucionalni investofi. Po vyhodnoceni pilotni faze,
ktera skoncila na konci prvniho pololeti roku 2019,
se Ministerstvo rozhodlo v prodejich pokracovat
i nadale.

Ministerstvo povazuje narlst podilu domacnosti na
statnim dluhu za Zadouci. Retailovi investofi jsou
obvykle konzervativné zaméfeni a nepodléhaji
kratkodobym vykyvim na mezinarodnich
dluhopisovych trzich, coz pfispiva k vétsi stabilité
a diverzifikaci investorské zakladny s pozitivnim
dopadem na refinancni a Urokové riziko dluhového
portfolia. Drzba statnich dluhopisl uréenych pro
fyzické osoby je vyhodnd i v tom, Ze z naprosté
vétsiny se jedna o domaci subjekty a ¢ast Urokovych
vydajd na obsluhu statniho dluhu tak bude tvofit
dodatecné prijmy tuzemskych domacnosti.

Za uplynulych osm upisovacich obdobi nakoupili
obcané Dluhopis Republiky v celkové jmenovité

hodnoté pres 20,4 mld. K¢, pficemz Ministerstvo
nabidlo k Upisu Sestileté reinvesti¢ni, proti-inflacni
a fixni statni dluhopisy. V navazujicim upisovacim
obdobi od 21. zafi 2020 do 22. prosince 2020 mohli
pfipadni zajemci upsat reinvesti¢ni a proti-inflacni
statni dluhopisy s datem emise 31. prosince 2020.
Vynosy jednotlivych emisi Dluhopisu Republiky
byly vzdy stanoveny na urovni trznich podminek
a nezatézuji tak statni rozpocet vice nez pfipadna
emise stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti se stejnou dobou do splatnosti. Vynos
dluhopisu je po kazdém vynosovém obdobi
reinvestovan ptipsanim dalich statnich dluhopist
na dany majetkovy Ucet v evidenci Ministerstva ve
vysi vynosu dluhopisu po zdanéni podle pfislusnych
pravnich predpist.

Emise Dluhopisu Republiky v roce 2020 pIné pokryly
splatky spoficich statnich dluhopisG v celkové
jmenovité hodnoté 2,8 mld. K& a vzhledem
k ocCekavané Cisté emisi ve vySi 12,6 mid. K¢
vyznamné pfispély k narlstu podilu statnich
dluhopist uréenych pro ob&any na statnim dluhu
z 0,3 % ke konci roku 2018 na 1,2 % ke konci roku
2020. I pres historicky rdst statniho dluhu doslo
k dal$imu rlstu podilu statnich dluhopisG uréenych
pro obcdany na celkovém statnim dluhu, coz
jednoznacné potvrzuje jejich vysokou atraktivitu,
pfi¢emz pti vyjadreni podilu statnich dluhopist
ur¢enych pro obcdany na stavu statniho dluhu ke
konci roku 2019 by tento podil ¢inil 1,6 %.

Obrazek 4: Vyvoj jmenovité hodnoty dluhopisti pro ob¢any v obéhu
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V ramci pokraCovani projektu tak Ministerstvo
planuje b&em roku 2021 nabidnout ob&anim
dalsi emise Dluhopisu Republiky, pficemz je bude
mozné upisovat kazdy den v ramci upisovacich
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obdobi, kterd na sebe budou plynule navazovat.
K pfipsani dluhopisG na pfisludné majetkové
Uucty dojde po skonceni upisovacich obdobi
ve Ctvrtletné stanovenych intervalech. Veskeré



nabizené emise Dluhopisu Republiky bude
mozné upsat pres elektronicky pFistup ke spravé
majetkového UCtu, pripadné prostrednictvim
vybranych poboéek smluvnich distributord, kterymi
jsou v soucasnosti Ceskoslovenskd obchodni
banka, a. s., a Ceska spofitelna, a.s.

Jeden upisovatel mlZe upsat dluhopisy v poctu
kusl nejmén& 1 000, tedy 1 000 K& nejvyse
pak 5 000 000, tedy 5 mil. K& v zavislosti na
konkrétnich emisnich podminkéach. Upisovatelem
mlZe byt pouze fyzickd osoba a dle emisnich
podminek dluhopisy nejsou volné obchodovatelné
na regulovanych trzich.

Cilem Ministerstva je i nadale postupna elektronizace
systému distribuce a spravy statnich dluhopisl
pro oblany mimo jiné i za Ucelem minimalizace
nakladd spojenych s distribuci statnich dluhopist.
V pribé&hu roku 2020 dodlo ke spudt&ni novych

funkcionalit elektronického pfistupu. Nové tak maji
jeho uzivatelé moznost napf. pozadat o provedeni
reklamace nevyplaceni vynosu nebo nesplaceni
jmenovité hodnoty nebo generovat a tisknout
dérkové certifikaty ¢i pamétni listy emise. Zaroven je
také nové umoznéno vyplnéni ¢estného prohlaseni
pfimo v prostiedi elektronického pristupu. Nasazeni
dalsich funkcionalit bude pokracovat v zavéru
letodniho roku i v prib&hu nasledujiciho roku 2021.

Rozhodnuti Ministerstva podpofila i Narodni
rozpoCtova rada dne 5. prosince 2018 svym
stanoviskem, Ze z hlediska dlouhodobé udrzZitelnosti
verejnych financi i celkové finan¢ni stability
povazuje za pozitivni vydavani statnich dluhopist
uréenych pro obdany, nebot je to vhodny ndstroj
nejen ke zmirnéni rizik z pohledu struktury drziteld
statniho dluhu, ale zvysuje i povédomi a celkovy
zajem verejnosti o hospodareni sektoru verejnych
instituci.

Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

V souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych
UcCtech statni pokladny a pomérné stabilnimi
zUstatky téch majiteld Gétd, ktefi jsou pod
souhrnné Gcty zahrnuti povinné, zefektiviiovanim
a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny
vyhlasuje Ministerstvo strategické cile a limity
refinanéniho a Urokového rizika ve stfednédobém
horizontu. Tento koncept umoznuje pruznou
reakci na kratkodobé trzni podminky a na zajem
investord o instrumenty v uréitém segmentu doby
do splatnosti Ci doby do refixace.

Kratkodobé vychyleni ze stanovenych strategickych
stfednédobych cild a limitd pro rizikové parametry
dluhového portfolia pro refinancni a Urokové riziko
je mozné, avsak emisni ¢innost ve stfednédobém
horizontu bude planovéana tak, aby limity a cile
definované v této Strategii byly v tomto horizontu
spinény.

I pro rok 2021 je ponechana koncepce Fizeni
refinanéniho rizika u ukazatele primé&rné doby
do splatnosti statniho dluhu a Urokového rizika
u ukazatele primérné doby do refixace statniho
dluhu prostrednictvim cilové hodnoty platné pro
stfednédoby horizont. Navzdory bezprecedentni
emisni &innosti Ministerstva v prib&hu roku 2020

Refinancni riziko

Pro podil kratkodobého statniho dluhu (dluh splatny
do jednoho roku) je pro stfednédoby horizont
ponechana limitni hranice na urovni 20,0 %
celkového statniho dluhu. Pro podil stfednédobého
statniho dluhu (dluh splatny do péti let) je pro

a vyznamného navyseni statniho dluhu oproti roku
2019 nebylo nezbytné pristoupit v roce 2020 k revizi
nebo ke kratkodobé modifikaci a rozvolhovani
strategickych cild a limitd Fizeni statniho dluhu.
I pres vysokou nejistotu ohledné ekonomického
vyvoje v nasledujicim roce a v koneéném dusledku
i v ramci stfednédobého vyhledu, Ministerstvo
prozatim nenavrhuje Upravu rizikovych cild a limitd
platnych pro stfednédoby horizont, jelikoz Zadny
z rizikovych ukazateld se vyznamné neodchyluje
od stanoveného «cile, resp. se nepfiblizuje
ke stanovenému limitu.

Ménové riziko je vymezeno pomoci ukazatele Cisté
cizoménové expozice statniho dluhu zohledfujici
i cizoménovou expozici statnich finan¢nich aktiv.
V této souvislosti se rozliSuje Cista cizoménova
expozice s dopadem na vysi statniho dluhu a Cista
cizoménova expozice s dopadem na vysSi Urokovych
vydajl na obsluhu statniho dluhu. Limitni hranice
je stanovena pro oba ukazatele a pro kazdy rok
stfednédobého horizontu bez moznosti jejiho
prekroceni, avsak jeji vySe je podminéna tim, ze
nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.
Ménové riziko je vSak v porovnani s refinanénim
a urokovym rizikem relativné malé.

stfednédoby horizont ponechana limitni hranice
na urovni 70,0 % celkového statniho dluhu.
Pro pridmérnou dobu do splatnosti statniho dluhu je
pro stfednédoby horizont ponechana cilova hodnota
ve vysi 6,0 roku s moznosti odchylky 0,25 let.



Urokové riziko

Pro Urokovou refixaci dluhového portfolia do jednoho
roku je pro stfednédoby horizont ponechana limitni
hranice na Grovni 40,0 % celkového statniho dluhu.

Ménové riziko

Pro oba ukazatele Cisté cizoménové expozice statniho
dluhu, tj. Cisté cizoménové expozice s dopadem na
vySi statniho dluhu a cisté cizoménové expozice
s dopadem na vy$i Grokovych vydajl na obsluhu
statniho dluhu, je pro rok 2021 ponechana limitni

Vydaje na obsluhu statniho dluhu

Ministerstvo pfi méreni a fizeni Urokového rizika
aplikuje od roku 2005 modelovy ramec, tzv. Cost-at-
Risk (dale CaR), ktery vychazi z metodologie Value-
at-Risk a simuluje budouci ocekdvané a maximalni
Urokové vydaje pfi daném stupni rizika, které je
odvozeno z volatility ¢asové struktury drokovych
sazeb. Stochastickym prvkem modelu CaR je
vynosova kfivka, deterministickym prvkem je pak
dynamicka struktura portfolia statniho dluhu, ktera
vychazi ze zakladniho scénare programu financovani
pfi respektovani stanovenych strategickych cild
fizeni financnich rizik.

Primarni cil modelu spoclivd ve stanoveni
maximalnich trokovych vydaji statniho dluhu, které

Pro priimérnou dobu do refixace je pro stfednédoby
horizont ponechana cilova hodnota ve vysi 5,0 roku
s moznosti odchylky 0,25 let.

hranice ve vysi 15,0 % (kratkodobé + 2,0 p. b.)
celkového statniho dluhu, pficemz do Ccisté
cizoménové expozice budou zahrnuty i uzaviené
devizové swapy.

a Cost-at-Risk

nebudou s danou 95%, resp. 99% pravdépodobnosti
prekroceny (dale CaR 95 % a CaR 99 %). Sekundarni
cil modelu spociva v odhadu skute¢nych Grokovych
vydajl statniho dluhu. Simulaéni rdmec pracuje
oddélené s uUrokovymi vydaji a Urokovymi prijmy.
Vysledkem agregace Grokovych vydajl a Grokovych
prijmQ jsou ¢&isté Grokové vydaje statniho dluhu.
Urokové vydaje nezahrnuji v modelovém ramci
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu, které
jsou deterministické povahy.

Ve vsech letech aplikace metodologie CaR model
splnil primarni cil, kdyZz predikované maximalni
urokové vydaje nebyly prekroceny v Zzadném
z t&chto rokd.

Obrazek 5: Cisté Grokové vydaje a Cost-at-Risk
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Pozn: V letech 2013 aZ 2021 se jedna o plvodné rozpoctované Cisté Urokové vydaje. V roce 2020 se jedna o o&ekdvanou skuteénost.

Zdroj: MF



Tabulka 4: Cisté Grokové vydaje a Cost-at-Risk

Rozpoctované vydaje!

Skutecné vydaje?

Ocekavané vydaje
CaR 95 %
CaR 99 %

2V roce 2020 se jedna o ocekavanou skutecnost.
Zdroj: MF

Oc&ekavana hodnota ¢istych UGrokovych vydajl
v roce 2021 ¢ini 47,0 mld. K¢. Ocekavané hodnoty
gistych Grokovych vydajd ¢&ini 50,0 mid. K& v roce
2022 a 52,2 mld. K¢ v roce 2023. Ve stirednédobém
vyhledu rozpoctu Ceské republiky pro roky 2022
a 2023 lezi vydajové ramce kapitoly 396 - Statni
dluh pod 95% kvantilem. Pro rok 2022 ¢ini vydajovy
ramec 49,6 mld. K¢ a nachazi se o 12,5 mld. K¢
pod 95% kvantilem Urokovych vydajd. Pro rok
2023 cini vydajovy ramec 51,6 mld. K¢, ¢imz lezi
o 14,3 mld. K¢ pod 95% kvantilem Urokovych
vydajl. Rostouci trend stfednédobého vyhledu
rozpoctovanych i simulovanych Grokovych vydajt
je zplsoben predevéim volatilitou uGrokovych
sazeb, kterd roste se zvysujicim se horizontem

2020 2021

1V Jetech 2013 az 2021 se jedna o plvodné rozpoctované CEisté Urokové vydaje. V letech 2022 a 2023 se jednd o stfednédoby vyhled.

simulace. Vzhledem k tomu, Ze statni rozpocet je
sestavovan vzdy pouze na nasledujici rok, bude
horizont simulace trokovych vydajl pti sestavovani
rozpoctu na nasledujici rok kratsi a za predpokladu
nezménénych trznich podminek lze ocekavat,
ze diky nizsi volatilité simulace Urokovych sazeb
poklesne hodnota rizikovych ukazateld CaR 95 %
a CaR 99 %.

Detailn&j&i kvantifikace Grokovych vydajl na obsluhu
statniho dluhu v roce 2021 a ve stfednédobém
vyhledu prostifednictvim aplikace metody CaR
bude soudasti Zpravy o Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky v roce 2020.

Primarni dealefi a dealefi statnich dluhopist Ceské republiky

S Ucinnosti od 7. prosince 2020 postoupila
spolecnost J.P. Morgan Securities plc v souvislosti
s regulatornimi zménami vSechna prava a povinnosti
na spole¢nost J.P. Morgan AG. Dale od 1. ledna 2021
prechazi vSechna prava a povinnosti vyplyvajici
z Dohody o vykonu prav a povinnosti primarniho
dealera &eskych statnich dluhopisl ze spoleénosti
ING Bank N.V. na ING Bank Slaski S.A.

Polet priméarnich dealerl, ktefi maji s Ministerstvem
uzavienou platnou Dohodu o vykonu prav
a povinnosti primarniho dealera Ceskych statnich
dluhopis, tak pro rok 2021 &ini 9. Jejich seznam
obsahuje nasledujici tabulka. Spolecnosti Goldman
Sachs International i pro rok 2021 z{stava statut
tzv. dealera eskych statnich dluhopist.

Tabulka 5: Seznam primarnich dealert a dealer statnich dluhopist Ceské republiky pro rok 2021

Primarni dealefi a dealeFi

Citibank Europe plc
Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s.
KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
ING Bank Slaski S.A.

J.P. Morgan AG
Zdroj: MF

Société Générale / Komercni banka, a.s.
PPF banka a.s.
Raiffeisen Bank International AG
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Goldman Sachs International (dealer)



Kalendar uverejinovanych informaci v prvnim pololeti roku 2021

Leden Unor Bfezen
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26 27 28 29 30 24 25 26 27 28 29 30 28 29 30
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Uvetejnéni Zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky v roce 2020

- druhy patek mésice Unora

Predpokladané uverejnéni Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2021 - aktualizace na 2. pololeti
- posledni pracovni den prvniho pololeti roku 2021

Uvetejnéni Ctvrtletni zpravy o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky

- treti patek mésice dubna

Uverejnéni Ctvrtletnich piehledd o stavu a vyvoji statniho dluhu a statistiky Fiskalnich dat (standard SDDS Plus) - Ceska
republika - dluh Ustfednich vladnich instituci

- druhy patek mésice Unora a treti patek mésice dubna

Uvetejnéni ro¢ni statistiky Struktury a vyvoje statniho dluhu, statistiky VypGjénich pozadavk a kryti a statistiky Urokovych
vydajt na obsluhu statniho dluhu

- druhy patek mésice Unora

Uvefejnéni statistiky Statnich dluhopisi podle typu instrumentu, statistiky Statnich dluhopisG podle typu dritele a statistiky
Statnich dluhopisti podle doby splatnosti

- posledni pracovni den v mésici

Uvetejnéni emisnich kalendafd SPP a SDD na nasledujici mésic

- Ctvrté pondeli v mésici predchazejicim mésici aukci s vyjimkou Cervna, kdy bude emisni kalendaf uvefejnén spolecné se
Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2021 - aktualizace na 2. pololeti

Ministerstvo si vyhrazuje pravo v ptipadé potfeby zménit data uvefejnéni jednotlivych informaci z dlivodu pruzné reakce na situaci na
financnich trzich. Pfipadna zména bude vcas komunikovana s verejnosti prostfednictvim internetovych stranek Ministerstva.
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 21. prosinci 2020. Ministerstvo

financi si vyhrazuje pradvo b&hem roku 2021 pruzné reagovat pomoci svych nastrojli na skuteény

vyvoj potfeby financovani. PInéni planovaného programu financovani a vyhlasenych strategickych cilt

bude zaviset na vyvoji situace na domacim a zahranicnich financnich trzich z pohledu minimalizace
vydajl na obsluhu statniho dluhu a Fizeni finanénich rizik.

Tato publikace je dostupna také prostiednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>



