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CDCP Centralni depozitaF cennych papird
CHF kdédové oznaceni Svycarského franku
CPI index spotrebilteskych cen

CzK kédové oznaceni koruny Ceské

CNB Ceska narodni banka

¢su Cesky statisticky Urad

ESA 2010 Evropsky systém narodnich Gétl 2010
EUR kdédové oznaceni eura

FIX fixné Uroceny

HDP hruby domaci produkt

ISIN identifikani oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird
JPY kédové oznaceni japonského jenu

K¢ koruna Ceska

mil. milion

mld. miliarda

MTS Mercato Telematico Secondario

p. a. per annum

p. b. procentni bod

SDD stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
SPP statni pokladni¢ni poukazky

SSD spofici statni dluhopisy

usD kdédové oznaceni amerického dolaru
VAR variabilné uroceny

Uverejnované souctové Udaje v tabulkdch a v textu v nékterych pfipadech neodpovidaji na poslednim
desetinném misté souctu hodnot pfisluénych ukazatell z ddvodu zaokrouhlovani.



Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarfem uverejnovanych
informaci  Ctvrtletni zprdvu o fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni vyhlasenych strategickych cil a limitdQ,
operativniho plnéni programu financovani a planu
emisni cinnosti  konkretizovanych ve Strategii
financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky
na rok 2020 uverejnéné dne 20. prosince 2019
a v jeji aktualizaci publikované v ramci Ctvrtletni
zpravy o fizeni statniho dluhu za 1. Cctvrtleti
uvefejnéné 17. dubna 2020, ke které pfistoupilo
na zakladé udalosti v souvislosti s pandemickym
Sifenim koronaviru SARS-CoV-2. Déle zahrnuje také
pravidelné ¢tvrtletni hodnoceni primarnich dealerl
za obdobi od tfetiho ctvrtleti roku 2019 do druhého
Ctvrtleti roku 2020.

V pribé&hu prvniho pololeti roku 2020 Ministerstvo
pfistoupilo k vyraznému zvyseni své emisni ¢innosti
tak, aby pokrylo zvysenou potfebu financovani
a dostatecné posililo likviditni rezervy statni
pokladny. Tim tak reagovalo na negativni dopady
pandemického Sifeni koronaviru SARS-CoV-2
v podobé zvyseného krizového schodku statniho
rozpoCtu, ktery byl postupné v ramci novelizaci
zékona o statnim rozpoc¢tu Ceské republiky na rok
2020 navysen az na 500 mld. K¢. V tomto obdobi
Uspésné prodalo na domacim trhu korunové statni
dluhopisy se splatnosti po 31. prosinci 2020 vcetné
sedmého Upisu Dluhopisu Republiky v rekordni
celkové jmenovité hodnoté 533 mld. K¢.

V druhém ctvrtleti roku 2020 byly na primarnim
trhu umistény korunové stifednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
318,5 mld. K¢ prostfednictvim 27 aukci v deviti
aukcnich dnech. Kromé znovuoteviranych fixné
a variabilné UroCenych emisi Ministerstvo vydalo
dvé nové fixné Urocené emise se splatnosti v roce
2022 a 2040. Za prvni pololeti tak byly na primarnim
trhu prodany korunové stifednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
411,0 mld. K& Emisni ¢innost na primarnim trhu
byla v priib&hu druhého &tvrtleti roku 2020 doplnéna
o operace na sekundarnim trhu, kdy Ministerstvo
prodalo v rdmci pfimych prodeji statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 11,5 mid. K¢ a v ramci
vyménnych operaci vyménilo statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 17,2 mld. KC. V prvnim

pololeti tak byly na sekundarnim trhu umistény
korunové stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 47,4 mld. K¢.

V prib&hu druhého ¢&tvrtleti roku 2020 nedoslo
k Zadné radné splatce stfrednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisl, ale v rdmci vyménnych
operaci byly vyménény statni dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 17,2 mid. K¢ se splatnosti
v roce 2020 a v roce 2021. Cistd emise korunovych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
v druhém ctvrtleti tak cinila 330,0 mid. K¢, v prvnim
pololeti pak 386,8 mld. K¢.

V pribé&hu druhého &tvrtleti roku 2020 Ministerstvo
prodalo v réamci Sesti aukci statni pokladnicni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 64,3 mld. K¢,
pricemz se jednalo o emise za Ucelem kratkodobého
posileni likviditni pozice statni pokladny, jelikoz jsou
vSechny splatné jesté v letosnim roce. V druhém
Ctvrtleti nedoSlo k Zadné radné splatce téchto
dluhopisl, Cistd emise tedy ¢inila 64,3 mid. K¢,
v prvnim pololeti pak 128,3 mid. K¢.

Projekt pfimého prodeje statnich dluhopist uréenych
pro obcany pokracoval i v druhém Cctvrtleti, kdyz
1. dubna byly vydany statni dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 2,1 mld. K¢. Zaroven probéhlo
sedmé upisovaci obdobi s datem emise 1. Cervence,
kdy byly upsany statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 2,3 mld. K¢ Dale se uskutecnila radna
splatka Proti-inflacniho spoficiho statniho dluhopisu
Ceské republiky, 2013-2020, CPI % v celkové
jmenovité hodnoté 0,4 mid. KE a splatky pred
datem splatnosti na zakladé uplatnéni prava drzitel
v celkové jmenovité hodnoté 94 mil. K&. Cista emise
statnich dluhopis( pro obéany véetné reinvestic tak
dosahla v druhém ctvrtleti 1,7 mld. K¢, v prvnim
pololeti pak 3,4 mld. K¢.

V oblasti ptijatych zapljéek a Gvérd od mezinarodnich
financnich instituci byly v druhém ctvrtleti roku
2020 realizovany Fadné splatky Gvérl od Evropské
investi¢ni banky v celkové vysi 1,4 mld. K¢, pficemz
nebyla pfijata zaddnd nova tranSe. Dale doslo ke
konverzi variabilné UroCené transSe uvéru splatné
v roce 2028 z 0,7 mid. K& do mény euro v celkové
vySi 25,8 mil. EUR pfi fixni Grokové sazbé 0,0 % p. a.
s jeji dalsi revizi v roce 2025.



Uspésné kryti krizové potieby financovani

V prib&hu prvniho pololeti muselo Ministerstvo
flexibiln& reagovat na situaci zplsobenou
pandemickym Sifenim  koronaviru a  zajistit
dodatecné penézni prostiedky pro kryti krizového
schodku statniho rozpoctu, Fadnych splatek statniho
dluhu a posileni likviditnich rezerv statni pokladny.
Aktualizovand korunova potfeba financovani v roce
2020 zahrnujici schvaleny schodek statniho rozpoctu
ve vysi 500 mld. K¢ Cini 690,2 mld. K¢, pricemz
Ministerstvo jiz dokazalo pokryt vydavanim a prodeji
statnich dluhopis{ se splatnosti po 31. prosinci 2020
v celkové jmenovité hodnoté 533 mld. K¢ vice jak
77 %, a to pti primérném vynosu 1,15 % p. a.
a primé&rné dobé do splatnosti 5,5 roku.

Ministerstvo tak UspéSné umistilo na domacim
dluhopisovém trhu prostfednictvim primarnich
dealerl a dealerl statni dluhopisy v rekordni
jmenovité hodnoté za stale velice vyhodnych

Nova emise statniho eurodluhopisu

V pribé&hu druhého &tvrtleti bylo rozhodnuto o vydani
druhé emise statniho dluhopisu denominovaného
v méné euro na domacim trhu podle domaciho
prava, ¢imz se Ministerstvo rozhodlo navazat na
Uspésnou pilotni emisi statniho eurodluhopisu
z roku 2019 se splatnosti v srpnu roku 2021, jehoz
celkova jmenovitd hodnota v obéhu postupné
dosédhla 1,0 mld. EUR. Aukce prvni tranSe druhé
emise statniho eurodluhopisu probéhla ve stfedu
15. Cervence, kdy byly na primarnim trhu Uspésné
umistény dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
300 mil. EUR pfi celkové poptévce presahujici
1 mld. EUR. Primérny vynos do splatnosti dosahl
hodnoty -0,015 % p. a., coz ma pozitivni dopad
na statni rozpocet v podobé& dodate¢nych pFijmi
v hodnoté 311 tis. EUR.

podminek navzdory vysoké nejistoté a volatilité
na financ¢nich trzich, a to zejména v pocatecnich
tydnech ekonomické a zdravotni krize. Vynikajici
vychozi stav vefejnych financi odrazejici se i ve
vysokém ratingu Ceské republiky, ktery potvrdily
nékteré vyznamné mezinarodni ratingové agentury
i v prib&hu soucasné krize, umoznily spole¢né se
zdravymi fundamenty finanéniho sektoru dosud
bezproblémové pokryti vyznamné Casti krizové
potfeby financovani. Tyto faktory se odrazily
ve vysoké poptavce po statnich dluhopisech
a napomohly tak k absorpci mimoradné vysoké
emise statnich dluhopist. Vysoky zadjem o statni
dluhopisy Ceské republiky, které investofi nadale
vnimaji jako bezpecné financni aktivum, dokonce
umoznil prodej statniho dluhopisu splatného v zafi
v roce 2021 v aukci dne 26. Cervna za zaporny
vynos.

O vydani 7letého eurodluhopisu se splatnosti
v Cervenci 2027 bylo rozhodnuto na zakladé indikaci
od primarnich dealer(, ¢imZ dodlo k maximalnimu
vyuziti  pfiznivych  podminek na  eurovém
dluhopisovém trhu. Jiz béhem pilotni emise si
Ministerstvo ovéfilo, ze vydani tohoto typu dluhopisu
pod Ceskym pravem neni pro domaci a zahrani¢ni
investory prekazkou, kterd by vyrazné omezovala
jeho obchodovatelnost na finanénim trhu. Jedna
se tak o pruznou, transparentni a administrativné
méné narocnou alternativu ke statnim dluhopisiim
vydavanych na zahranicnich trzich pod zahrani¢nim
pravem. DalsSi prodeje statniho eurodluhopisu na
primarnim ¢i sekundarnim trhu budou probihat dle
aktualni eurové potreby financovani.

Vysoky zajem o Dluhopis Republiky i v krizovém obdobi

Béhem druhého Ctvrtleti roku 2020 probihalo v poradi
jiz sedmé upisovaci obdobi, kdy si ob¢ané mohli
nakoupit prostfednictvim elektronického pfistupu
ke spravé majetkového UcCtu &i vybranych pobocek
smluvnich distributord tzv. Dluhopisy Republiky.
Upisovaci obdobi probihalo od 16. bfezna do
12. ¢ervna s datem vydani 1. ervence 2020. I pres
ocekavany ekonomicky pokles v letoSnim roce a vyssi
nejistotu ohledné budouciho vyvoje Ministerstvo
nepozorovalo snizeni zajmu ze strany ob¢&an( o tento
typ statnich dluhopist, ale naopak prodana celkova
jmenovitd hodnota cinila 2,3 mld. K¢, coZ je nejvice
od Cervence minulého roku. Ministerstvu se tak dafi
stabilizovat, resp. mirné rozSifovat investorskou
zakladnu tvorenou domacnostmi, kdyz tato emise

prevysila Cervnovou splatku Proti-inflacniho spoficiho
statniho dluhopisu Ceské republiky, 2013-2020,
CPI % v celkové jmenovité hodnoté 0,4 mid. KC.

Ministerstvo nabidlo k Upisu tfi typy statnich
dluhopistl, a to Reinvesti¢ni statni dluhopis Ceské
republiky, 2020-2026 III, FIX %, Proti-inflacni
statni dluhopis Ceské republiky, 2020-2026 III,
CPI % a Fixni statni dluhopis Ceské republiky, 2020-
2026 111, 1,30 %. Nejvyssi poptavka byla jiz tradi¢né
po proti-inflacnim statnim dluhopisu, kterého bylo
vydano 2,0 mid. K¢&. Podil statnich dluhopisi pro
obc¢any na celkovém dluhu tak v poslednich mésicich
zUstava stabilni, kdyZ k 1. &ervenci roku 2020 byl na
urovni 0,9 %.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2018 2019 30. 6. 2020
Hruby statni dluh 1622,0 1 640,2 2 156,9
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 43,6 18,0 165,5
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1377,1 1419,2 1 807,3
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 152,9 151,5 131,5
SSD 5,2 13,0 16,4
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 43,2 38,5 36,2
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)2 30,0 28,5 yX:)

1 74pljcky a avéry prijaté od mezindrodnich finan&nich instituci. L .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2018 - 1. Ctvrtleti 2020 je CSU, pro 2. Ctvrtleti 2020 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2020.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2018 2019 1. pololeti 2020
Primarni saldo statniho rozpoctu -43,7 -11,0 182,7
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,7 39,6 12,5
Splatky SDD? 238,9 238,5 98,7
Splatky a predcasné splatky SSD 16,4 2,7 0,4
Splatky SPP a ostatnich instrumentl penézniho trhu3 44,0 43,5 18,4
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 8,0 4,7 2,4
Potreba financovani celkem 304,4 317,9 315,2
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 5 43,7 18,0 165,9
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 259,2 280,9 458,4
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 45,0 48,1 261,3
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let> ¢ 94,9 71,7 96,7
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let® ¢ 119,3 161,1 100,4
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 0,1 10,5 3,8
PFijaté zapljcky a Gvéry* 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 1,3 8,5 -312,9
Zdroje financovani celkem 304,4 317,9 315,2

Hruba vypajcni potreba

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2018 2019 1. pololeti 2020
Hruby statni dluh k 1. 1. 1624,7 1 622,0 1 640,2
Primarni saldo statniho rozpoctu -43,7 -11,0 182,7

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,7 39,6 12,5
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -1,3 -8,5 312,9

Cista vyphjéni potieba
Cistd emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

pené&zniho trhu -0,3 “25,5 147,5
Cistad emise SDD na domacim trhu 71,7 42,4 386,8
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich -51,4 0,0 -27,2
Cistd emise SSD -16,3 7,8 3,4

Cista zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd? -8,0 -4,7 -2,4

Financovani Cisté vypijcni potfeby

PFecenéni statniho dluhu3 1,5 -1,8 8,6
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu -2,7 18,2 516,7
Hruby statni dluh ke konci obdobi 1622,0 1 640,2 2 156,9

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.
2 Z4pdjeky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapséany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gltu zapsany, jakoZ i viastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v réamci zépUdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni vySe statniho dluhu ke konci prvniho
pololeti dosahla uUrovné 2 156,9 mld. K¢, coz
je narlst od konce roku 2019 o 516,7 mid. K&.
Za timto zvySenim stoji predevsim historicky
rekordni emise statnich dluhopisd v prvnim pololeti
roku 2020 za Ucelem predfinancovani se pro kryti
krizového schodku statniho rozpoctu, jehoz aktualné
schvalena vyse ¢&ini 500 mid. K& oproti plvodnim
40 mld. K¢, letosnich splatek statniho dluhu a posileni
likviditnich rezerv statni pokladny. Nar(st statniho
dluhu je negativné ovlivnén i skutecnosti, Zze vétsina
letodnich splatek statnich dluhopist se uskuteéni
az v druhém pololeti, zatimco Ministerstvo vydava

statni dluhopisy v prib&hu celého roku. V pfipadé
kryti schodku statniho rozpoctu a splatek statniho
dluhu ze sou&asnych disponibilnich prostifedk(
statni pokladny a bez dalsi emisni ¢innosti v druhém
pololeti by statni dluh na konci roku 2020 Ccinil
pfiblizné 2,0 bil. K& Skutecny stav statniho dluhu
na konci letoSniho roku vsSak bude odrazet emisni
¢innost Ministerstva, ktera bude pruzné reagovat
na skute¢ny vyvoj hospodareni statniho rozpoctu
v druhém pololeti, stav disponibilnich penéznich
prostiedkll ve statni pokladn&, situaci na trhu
statnich dluhopis a poptavce ze strany primarnich
dealert a dealer(.



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2020

Max. nabizena

Nazev emise e;iisslga Datum Datt’lml Datum _ Ména jmenovita hodyo’ta Prodana jmenovita
transe aukce vydani splatnosti dovlfon_kurencnl hodnota celkem
casti aukce
CR, 0,45 %, 23 97. - 15.1. 17.1. 25.10.2023 CzK 3 000 000 000 0
CR, 0,25 %, 27 100. 22. 15.1. 17.1. 10.2.2027 CZK 4 000 000 000 4 842 930 000
CR, 0,45 %, 23 97. 23. 29.1. 31.1. 25.10.2023 CZzZK 4 000 000 000 4 629 650 000
CR, 4,85 %, 57 53. 9. 29.1. 31.1. 26.11.2057 CZK 1 000 000 000 446 890 000
CR, 1,25 %, 25 120. 12.2. 14.2. 14.2.2025 CzZK 5 000 000 000 5 533 930 000
éR, 4,85 %, 57 53. 10. 12.2. 14.2. 26.11.2057 CZK 500 000 000 566 130 000
CR, 1,25 %, 25 120. 2. 26.2. 28.2. 14.2.2025 CzK 5 000 000 000 5457 230 000
CR, 0,25 %, 27 100. 23. 26.2. 28.2. 10.2.2027 CzK 3 000 000 000 3 058 110 000
CR, 0,25 %, 27 100. 24. 11.3. 13.3. 10.2.2027 CzK 2 000 000 000 2 500 000 000
CR, 1,20 %, 31 121. 1. 11.3. 13.3. 13.3.2031 CzK 7 000 000 000 9 650 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 11. 11.3. 13.3. 26.11.2057 CzK 500 000 000 500 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 24. 25.3. 27.3. 25.10.2023 CzK 5 000 000 000 37 510 540 000
CR, VAR %, 27 90. 13. 25.3. 27.3. 19.11.2027 CzZK 4 000 000 000 3 032 300 000
CR, 1,20 %, 31 121. 2. 25.3. 27.3. 13.3.2031 CzK 3 000 000 000 14 762 410 000
CR, 3,85 %, 21 61. 17. 1.4, 3.4. 29.9.2021 CzK 5 000 000 000 41 091 530 000
CR, VAR %, 23 63. 22. 1.4. 3.4. 18.4.2023 CzK 3 000 000 000 10 179 750 000
CR, 1,25 %, 25 120. 3. 1.4. 3.4. 14.2.2025 CzK 4 000 000 000 38 204 680 000
CR, 1,00 %, 26 95. 23. 8.4. 14.4. 26.6.2026  CZK 5 000 000 000 15 410 490 000
CR, 2,50 %, 28 78. 26. 8.4. 14.4. 25.8.2028 CzZK 5 000 000 000 9 983 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 27. 8.4. 14.4. 13.10.2033 CzK 3 000 000 000 4 416 200 000
CR, 0,10 %, 22 126. 1. 15.4. 17.4. 17.4.2022 CzZK 5 000 000 000 32 973 730 000
CR, 0,25 %, 27 100. 25. 15.4. 17.4. 10.2.2027 CzZK 5 000 000 000 12 667 950 000
CR, 1,20 %, 31 121. 3. 15.4. 17.4. 13.3.2031 CzK 4 000 000 000 11 785 160 000
éR, 1,25 %, 25 120. 22.4. 24.4. 14.2.2025 CzK 5 000 000 000 58 933 780 000
CR, 1,20 %, 31 121. 4. 22.4. 24.4. 13.3.2031 CzK 5 000 000 000 14 044 420 000
CR, 1,50 %, 40 125. 22.4. 24.4. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 2 794 160 000
CR, 2,50 %, 28 78. 27. 6.5. 11.5. 25.8.2028 CzK 4 000 000 000 4 591 990 000
CR, 0,95 %, 30 94. 21. 6.5. 11.5. 15.5.2030 CzK 4 000 000 000 5201 450 000
CR, 2,00 %, 33 103. 28. 6.5. 11.5. 13.10.2033 CzK 4 000 000 000 5230 030 000
CR, 4,70 %, 22 52. 17. 13.5. 15.5. 12.9.2022 CzK 7 406 100 000 7 406 100 000
CR, 1,00 %, 26 95. 24. 13.5. 15.5. 26.6.2026 CzK 6 000 000 000 7 008 100 000
CR, 1,20 %, 31 121. 5. 13.5. 15.5. 13.3.2031 CzK 5 000 000 000 5912 990 000
CR, 2,40 %, 25 89. 21. 20.5. 22.5. 17.9.2025 CzK 4 000 000 000 4 523 930 000
CR, VAR %, 27 90. 14. 20.5. 22.5. 19.11.2027 CzK 4 000 000 000 4 687 990 000
CR, 1,50 %, 40 125. 2. 20.5. 22.5. 24.4.2040 CZK 2 000 000 000 1992 210 000
CR, 0,25 %, 27 100. 26. 10.6. 12.6. 10.2.2027 CzK 4 000 000 000 5 635 980 000
CR, 1,20 %, 31 121. 10.6. 12.6. 13.3.2031 CzK 3 000 000 000 3438 560 000
CR, 1,50 %, 40 125. 3. 10.6. 12.6. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 1 600 000 000
CR, 3,85%, 21 61. 18. 24.6. 26.6. 29.9.2021 CzZK 1273 470 000 1273 470 000
CR, 0,25 %, 27 100. 27. 24.6. 26.6. 10.2.2027 CzZK 5 000 000 000 5416 570 000
(VIR, 1,50 %, 40 125. 4. 24.6. 26.6. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 2 114 000 000
Celkem 411 008 340 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2020

o Prodénov : Prodano o
o s primires ey e Anirentni v pekonkarentnt
B == T:::gea cena splatnosti cover Ma!x. nabi_ze’né Ma_x. nabi_ze’né
(% p. a.) ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)

CR, 0,45 %, 23 97. - 0,45 % - - - 0,00 0,00
CR, 0,25 %, 27 100. 22. 0,25 % 90,754 1,647 1,96 121,07 0,00
CR, 0,45 %, 23 97. 23. 0,45 % 96,085 1,537 3,07 100,00 15,74
CR, 4,85%,57 53. 9. 4,85% 166,575 2,227 5,05 43,17 1,52
CR, 1,25 %, 25 120. 1. 1,25% 98,730 1,517 2,55 100,00 10,68
CR, 4,85 %, 57 53. 10. 4,85% 168,994 2,160 5,39 100,00 13,23
CR, 1,25 %, 25 120. 2. 1,25% 98,846 1,493 1,41 100,00 9,14
CR, 0,25 %, 27 100. 23. 0,25 % 92,939 1,320 3,54 100,00 1,94
CR, 0,25 %, 27 100. 24. 0,25 % 95,371 0,945 2,02 125,00 0,00
CR, 1,20 %, 31 121. 1. 1,20% 101,646 1,041 1,22 137,86 0,00
CR, 4,85 %, 57 53. 11. 4,85% 180,759 1,854 1,86 100,00 0,00
CR, 0,45 %, 23 97. 24. 0,45 % 97,636 1,127 1,04 721,12 29,09
CVZR, VAR %, 27 90. 13. VAR % 97,957 19,491 1,57 75,00 0,81
CR, 1,20 %, 31 121. 2. 1,20% 96,218 1,578 1,30 478,20 13,88
CR, 3,85%,21 61. 17. 3,85% 104,346 0,896 2,14 800,00 21,83
CR, VAR %, 23 63. 22. VAR % 101,268 24,5741 3,11 333,33 5,99
CR, 1,25 %, 25 120. 3. 1,25% 99,957 1,259 1,20 936,15 18,96
CR, 1,00 %, 26 95. 23. 1,00 % 98,552 1,244 2,51 292,90 15,31
CR, 2,50 %, 28 78. 26. 2,50% 109,356 1,311 1,95 190,52 9,14
CR, 2,00 %, 33 103. 27. 2,00% 106,504 1,465 2,11 145,54 1,67
CR, 0,10 %, 22 126. 1. 0,10% 98,635 0,791 3,27 627,40 32,07
CR, 0,25 %, 27 100. 25. 0,25 % 93,413 1,265 2,48 241,87 11,49
CR, 1,20 %, 31 121. 3. 1,20% 98,028 1,396 2,11 281,96 12,67
CR, 1,25 %, 25 120. 4. 1,25% 100,720 1,095 1,77 1147,13 31,55
CR, 1,20 %, 31 121. 4. 1,20% 98,548 1,344 1,44 276,68 4,20
CR, 1,50 %, 40 125. 1. 1,50 % 95,929 1,743 1,76 137,00 2,71
CR, 2,50 %, 28 78. 27. 2,50% 111,507 1,043 5,92 100,00 14,80
CR, 0,95 %, 30 94. 21. 0,95% 98,302 1,130 4,98 115,38 14,66
CR, 2,00 %, 33 103. 28. 2,00 % 107,977 1,346 2,76 113,81 16,94
CR, 4,70 %, 22 52. 17. 4,70% 110,568 0,143 3,71 100,00 0,00
CR, 1,00 %, 26 95. 24. 1,00 % 102,350 0,607 4,89 100,75 16,05
CR, 1,20 %, 31 121. 5. 1,20% 102,434 0,962 6,93 100,00 18,26
CR, 2,40 %, 25 89. 21. 2,40 % 109,755 0,536 4,80 99,00 14,10
CR, VAR %, 27 90. 14. VAR % 99,100 2,018! 8,95 100,00 17,20
CR, 1,50 %, 40 125. 2. 1,50% 101,220 1,429 3,50 87,56 12,05
CR, 0,25 %, 27 100. 26. 0,25% 96,351 0,815 2,60 124,88 16,02
CR, 1,20 %, 31 121. 6. 1,20% 101,760 1,026 4,00 101,70 12,92
CR, 1,50 %, 40 125. 3. 1,50 % 99,998 1,500 2,90 77,50 2,50
CR, 3,85%,21 61. 18. 3,85% 104,850 -0,004 12,02 100,00 0,00
CR, 0,25 %, 27 100. 27. 0,25 % 97,333 0,663 2,83 93,90 14,43
CR, 1,50 %, 40 125. 4. 1,50% 100,787 1,454 2,46 100,00 5,70

Primér 3,28 225,03 10,71

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. pololeti 2020

Vynos do
splatnosti

(% p. a.)

Max. nabizena
jmenovita hodnota

Cislo

Datum
splatnosti

Datum
vydani

Datum
aukce

Prodana jmenovita
hodnota celkem

Splatnost

emise (tydny)

812. 11 2.1. 3.1. 20.3.2020 5 000 000 000 40 000 000 1,000
813. 52 26.3. 27.3. 26.3.2021 10 000 000 000 68 560 000 000 1,250
814. 12 9.4. 14.4. 10.7.2020 20 000 000 000 12 595 000 000 0,850
815. 26 16.4. 17.4. 16.10.2020 20 000 000 000 20 792 000 000 0,600
816. 13 14.5. 15.5. 14.8.2020 20 000 000 000 12 414 000 000 0,190
817. 26 28.5. 29.5. 27.11.2020 20 000 000 000 2412 000 000 0,190
818. 13 4.6. 5.6. 4.9.2020 10 000 000 000 10 468 000 000 0,190
819. 26 18.6. 19.6. 18.12.2020 10 000 000 000 5605 000 000 0,190

Celkem 132 886 000 000 0,864*

1 Priimérny vaZeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 6: Emise spofFicich statnich dluhopisti v 1. pololeti 2020

Nazev emise éis.lo Datl,ln‘l’ Datum : Plvodni c_loba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R éR, FIX %, 26 114. 2.1. 2.1.2026 6,0 51 894 075
SD-I CR, CPI %, 26 115. 2.1. 2.1.2026 6,0 1 604 924 634
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. 2.1. 2.1.2026 6,0 16 416 515
SD-R CR, FIX %, 25! 106. 1.2. 1.2.2025 6,0 12 331 472
SD-R CR, FIX %, 26 II 117. 1.4. 1.4.2026 6,0 51713779
SD-I éR, CPI %, 26 I 118. 1.4. 1.4.2026 6,0 2 027 379 368
SD-F CR, 1,50 %, 26 II 119. 1.4. 1.4.2026 6,0 26 180 501
SD-R CVIR, FIX %, 25 II* 107. 1.4. 1.4.2025 6,0 3 803 816
SSD-I CR, CPI %, 20 II! 87. 12.6. 12.12.2020 7,0 40 843 748
SSD-V CR, VAR %, 20! 93. 12.6. 12.12.2020 6,5 330 371
Celkem 3 835818 279

! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.
Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 6. 2020

Nazev emise éis_lo Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
emise splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF

CR, 3,75 %, 20 46. Cz0001001317 12.9.2020 65 629 050 000 0
CR, VAR %, 20 91. Cz0001004113 9.12.2020 24 850 370 000 0
CR, 0,75 %, 21 104. Cz0001005367 23.2.2021 23 168 240 000 0
éR, 3,85 %, 21 61. Cz0001002851 29.9.2021 120 000 000 000 0
CR, 0,00 %, 22 102. CzZ0001005029 24.2.2022 5 845 780 000 0
CR, 0,10 %, 22 126. CZ0001005946 17.4.2022 34 983 730 000 65 016 270 000
CR, 4,70 %, 22 52. Cz0001001945 12.9.2022 95 000 000 000 0
CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 99 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. Cz0001004600 25.10.2023 103 680 540 000 16 319 460 000
éR, 5,70 %, 24 58. Cz0001002547 25.5.2024 88 600 000 000 1 400 000 000
CR, 1,25 %, 25 120. Cz0001005870 14.2.2025 116 707 620 000 3 292 380 000
CR, 2,40 %, 25 89. CZ0001004253 17.9.2025 104 455 520 000 5 544 480 000
CR, 1,00 %, 26 95. Cz0001004469 26.6.2026 125 266 590 000 24 733 410 000
CR, 0,25 %, 27 100. Cz0001005037 10.2.2027 123 720 500 000 1 279 500 000
éR, VAR %, 27 90. Cz0001004105 19.11.2027 67 962 690 000 2 037 310 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 118 074 990 000 16 925 010 000
CR, 2,75 %, 29 105. CzZ0001005375 23.7.2029 99 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. CzZ0001004477 15.5.2030 104 851 450 000 15 148 550 000
CR, 1,20 %, 31 121. Cz0001005888 13.3.2031 68 533 540 000 31 466 460 000
CR, 2,00 %, 33 103. Cz0001005243 13.10.2033 113 340 230 000 6 659 770 000
CR, 4,20 %, 36 49, CzZ0001001796 4.12.2036 49 700 000 000 300 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. CZ0001005920 24.4.2040 9 060 370 000 10 939 630 000
CR, 4,85 %, 57 53. Cz0001002059  26.11.2057 19 178 120 000 821 880 000

Celkem CzZK 1 780 609 330 000 203 884 110 000
CR, 0,00 %, 21 109. CzZ0001005706 20.8.2021 1 000 000 000 0

Celkem EUR 1 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych Uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 6. 2020

cpiatnosti  Jmenovité hodnota v obshu  TER [T W
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
XS0240954361 IPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem EUR 4 750 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti o]'m(:‘novit“)?ch hodnot stétnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 6. 2020

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
813. 52 CZ0001005938 26.3.2021 68 560 000 000 100 000 000 000
814, 12 Cz0001005953 10.7.2020 12 595 000 000 0
815. 26 Cz0001005961 16.10.2020 20 792 000 000 0
816. 13 Cz0001005979 14.8.2020 12 414 000 000 0
817. 26 Cz0001005987 27.11.2020 2 412 000 000 0
818. 13 CZ0001005995 4.9.2020 10 468 000 000 0
819. 26 CZ0001006027  18.12.2020 5 605 000 000 0
Celkem 132 846 000 000 100 000 000 000

Poznédmka: Bez zahrnuti Jmenov[tych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterél pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapGjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spof¥ici statni dluhopisy k 30. 6. 2020

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SSD-I CR, CPI %, 20 1I 87. Cz0001004204 12.12.2020 2207 776 211 0
SSD-V éR, VAR %, 20 93. Cz0001004311 12.12.2020 30912 736 0
SD-R CR, FIX %, 25 106. Cz0001005623 1.2.2025 2913 786 412 0
SD-R CR, FIX %, 25 II 107. Cz0001005631 1.4.2025 898 774 124 0
SD-R éR, FIX %, 25 III 108. CzZ0001005649 1.7.2025 381 042 200 0
SD-I CR, CPI %, 25 110. Cz0001005714 1.7.2025 4 995 894 108 0
SD-R CVZR, FIX %, 25 IV 111. Cz0001005730 1.10.2025 56 389 169 0
SD-I éR, CPI %, 2511 112. Cz0001005722 1.10.2025 1119582173 0
SD-F éR, 1,50 %, 25 113. Cz0001005748 1.10.2025 23 201 524 0
SD-R éR, FIX %, 26 114, Cz0001005763 2.1.2026 51 894 075 0
SD-1 CVZR, CPI %, 26 115. CzZ0001005771 2.1.2026 1 604 924 634 0
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. Cz0001005789 2.1.2026 16 416 515 0
SD-R éR, FIX %, 26 II 117. Cz0001005813 1.4.2026 51713 779 0
SD-I éR, CPI %, 26 II 118. Cz0001005821 1.4.2026 2 027 379 368 0
SD-F CR, 1,50 %, 26 II  119. Cz0001005805 1.4.2026 26 180 501 0
Celkem 16 405 867 529 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy vybranych statnich
dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer" cen
vybranych statnich dluhopist
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Zdroj: MF, MTS
Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodd& na

MTS Czech Republic
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Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Nazev emise

Jmenovita hodnota

kolateralu

Prijaté penézni

Tabulka 11a: Realizované zapujcni facility statnich dluhopist ve formé repo operaci v 1. pololeti 2020

Splacené penézni

prostiedky

prostiredky?

CR, 0,75 %, 21 Cz0001005367 300 000 000 296 469 863 296 440 216
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 260 000 000 376 588 333 376 529 169
Celkem CZK 560 000 000 673 058 196 672 969 385
CR, 0,45 %, 23 CZ0001004600 4 665 000 0002 150 000 000 149 895 000
CR, 5,70 %, 24 Cz0001002547 977 000 0002 45 000 000 44 986 744
CR, 1,00 %, 26 Cz0001004469 1 480 000 0002 55 000 000 54 983 798
CR, 2,75 %, 29 Cz0001005375 705 000 0002 30 000 000 29 991 250
CR, 2,00 %, 33 CZ0001005243 1 486 000 0002 60 000 000 59 982 500
Celkem EUR 9 313 000 0002 340 000 000 339 839 292

! Zahrnuje i penézni prostiedky z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2020, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
2 Jmenovitd hodnota kolateralu je uvedena v domdci méné.

Pozndmka: Priimérnd urokovad sazba dosaZzend v ramci téchto zépljénich facilit v pribéhu 1. pololeti 2020 Cinila -0,44 % p. a.

Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych

zapujcek v 1. pololeti 2020

Nazev emise ISIN Jmenovita hodnota Prijem?
CR, 0,75 %, 21 CzZ0001005367 110 000 000 8 455
CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 980 000 000 189 350
(VIR, VAR %, 23 Cz0001003123 410 000 000 34 090
(VZR, 0,45 %, 23 CzZ0001004600 340 000 000 29 379
CR, 1,25 %, 25 CZ0001005870 100 000 000 11 566
CR, VAR %, 27 Cz0001004105 605 000 000 191 763
CR, 2,75 %, 29 Cz0001005375 166 000 000 26 516
CR, 0,95 %, 30 CZ0001004477 150 000 000 11 961
(VZR, 2,00 %, 33 Cz0001005243 673 000 000 152 421
(VZR, 4,20 %, 36 CzZ0001001796 120 000 000 84 310
CR, 1,50 %, 40 CZ0001005920 400 000 000 65 834
CR, 4,85 %, 57 Cz0001002059 25 000 000 3284
Celkem 4 079 000 000 808 930

1 Zahrnuje i pfijmy z téchto zap(jénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2020, které nebyly v tomto obdobi ukonéeny.

Zdroj: MF



Tabulka 12: Realizované pfimé prodeje statnich dluhopisti v 1. pololeti 2020

Nazev emise éis_lo Datum Datum Priimérna Jmenovita
emise vyporadani splatnosti cena hodnota
CR, 0,95 %, 30 94. 8.1.2020 15.5.2030 93,625 CzK 369 760 000
CR, 1,00 %, 26 95. 10.1.2020 26.6.2026 96,950 CzK 200 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 22.1.2020 25.10.2023 95,850 CzK 150 000 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 24.1.2020 25.10.2023 95,900 CzK 200 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 27.1.2020 13.10.2033 105,275 CzK 400 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. 5.2.2020 10.2.2027 91,900 CzK 200 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 4.3.2020 13.10.2033 110,500 CzK 290 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 4.3.2020 4.12.2036 145,500 CZK 174 380 000
(VZR, 0,45 %, 23 97. 6.3.2020 25.10.2023 97,100 CzK 209 960 000
(VIR, 0,25 %, 27 100. 10.3.2020 10.2.2027 93,975 CzK 500 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 12.3.2020 24.2.2022 97,650 CzK 280 000 000
CR, 0,75 %, 21 104. 20.3.2020 23.2.2021 99,450 CzK 550 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 20.3.2020 25.10.2023 96,800 CzK 1 000 000 000
éR, 3,85 %, 21 61. 23.3.2020 29.9.2021 103,450 CzK 1 100 000 000
(VZR, 1,25 %, 25 120. 23.3.2020 14.2.2025 99,340 CzK 2 200 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. 23.3.2020 26.6.2026 96,500 CzK 1 614 400 000
CR, 4,70 %, 22 52. 24.3.2020 12.9.2022 108,010 CzK 269 000 000
CR, 1,25 %, 25 120. 24.3.2020 14.2.2025 99,340 CzK 3 500 000 000
éR, 0,25 %, 27 100. 24.3.2020 10.2.2027 92,500 CzK 1158 410 000
(fR, 2,50 %, 28 78. 1.4.2020 25.8.2028 109,800 CzK 1 000 000 000
(VZR, 1,20 %, 31 121. 1.4.2020 13.3.2031 97,800 CzK 3 450 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 1.4.2020 13.10.2033 106,250 CzK 1 000 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 8.4.2020 25.10.2023 98,400 CzK 270 000 000
CR, 1,20 %, 31 121. 8.4.2020 13.3.2031 98,140 CzK 2 750 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 29.4.2020 13.10.2033 107,300 CzK 1 500 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 29.4.2020 24.4.2040 95,500 CzK 510 000 000
(VIR, 2,00 %, 33 103. 4.5.2020 13.10.2033 107,300 CzK 950 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 4.5.2020 24.4.2040 95,500 CzZK 50 000 000
Celkem 25 845910 000

Zdroj: MF



Tabulka 13: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. pololeti 2020

Datum

Prodany dluhopis

Odkoupeny dluhopis

vypofadani  Njzev emise Jr:: dn::ti;é Prf":f;né Nazev emise J::dn::ti;é Prfé:f;né
25.3.2020 CR, 1,25 %, 25 500 000 000 98,300  CR, 3,75 %, 20 500 000 000 100,920
25.3.2020  CR, 1,20 %, 31 400 000 000 94,500  CR, 3,75 %, 20 400 000 000 100,920
25.3.2020  CR, 2,00 %, 33 275 950 000 102,300 CR, 3,75 %, 20 275 950 000 100,920
26.3.2020 CR, 5,70 %, 24 1 000 000 000 117,850 CR, 3,75 %, 20 1 000 000 000 101,065
26.3.2020 CR, 1,25 %, 25 1278 000 000 99,200 CR, 3,75 %, 20 1 278 000 000 101,065
31.3.2020 CR, 1,25 %, 25 400 000 000 99,500 CR, 3,75 %, 20 400 000 000 101,250
31.3.2020  CR, VAR %, 27 200 000 000 97,000  CR, VAR %, 20 200 000 000 99,850
31.3.2020  CR, 1,20 %, 31 250 000 000 96,890  CR, 3,75 %, 20 250 000 000 101,250
1.4.2020  CR, 1,25 %, 25 500 000 000 100,000 CR, 3,75 %, 20 500 000 000 101,250
1.4.2020 CR, 4,20 %, 36 200 000 000 137,750 CR, 3,75 %, 20 200 000 000 101,250
2.4.2020 CR, 0,45 %, 23 300 000 000 97,600 CR, 3,75 %, 20 300 000 000 101,250
7.4.2020 CR, VAR %, 23 271 000 000 101,150  CR, VAR %, 20 271 000 000 99,820
7.4.2020  CR, 1,20 %, 31 500 000 000 97,500  CR, 3,75 %, 20 500 000 000 101,300
16.4.2020 (VZR, VAR %, 23 152 000 000 101,150 CR, VAR %, 20 152 000 000 99,850
16.4.2020 CR, VAR %, 27 50 000 000 97,000 CR, VAR %, 20 50 000 000 99,850
16.4.2020 CR, 2,00 %, 33 480 000 000 105,800 CR, 3,75 %, 20 480 000 000 101,300
21.4.2020 CR, 2,50 %, 28 1 200 000 000 109,000 CR, VAR %, 20 1 200 000 000 99,950
21.4.2020 CR, 2,50 %, 28 400 000 000 109,000 CR, 3,75 %, 20 400 000 000 101,300
21.4.2020 (VZR, VAR %, 27 300 000 000 97,000 éR, VAR %, 20 300 000 000 99,950
21.4.2020 CR, 2,00 %, 33 764 000 000 106,020  CR, 3,75 %, 20 764 000 000 101,300
22.4.2020 CR, 0,10 %, 22 210 000 000 98,650 CR, 3,75 %, 20 210 000 000 101,300
22.4.2020 CR, 0,10 %, 22 1 000 000 000 98,650 CR, VAR %, 20 1 000 000 000 99,800
22.4.2020 CR, 0,45 %, 23 300 000 000 98,600 CR, 3,75 %, 20 300 000 000 101,300
22.4.2020 CR, 1,00 %, 26 700 000 000 98,700  CR, 3,75 %, 20 700 000 000 101,300
22.4.2020 CR, 1,00 %, 26 1 000 000 000 98,700  CR, VAR %, 20 1 000 000 000 99,800
23.4.2020 CR, 0,10 %, 22 100 000 000 98,700  CR, 3,75 %, 20 100 000 000 101,210
23.4.2020 CR, 0,10 %, 22 700 000 000 98,700 CR, VAR %, 20 700 000 000 100,000
23.4.2020 CR, 1,00 %, 26 148 000 000 98,700 CR, 3,75 %, 20 148 000 000 101,210
23.4.2020 CR, 1,00 %, 26 1 000 000 000 98,700  CR, VAR %, 20 1 000 000 000 100,000
29.4.2020  CR, 2,50 %, 28 900 000 000 109,800  CR, VAR %, 20 900 000 000 100,000
29.4.2020  CR, 1,20 %, 31 200 000 000 98,150  CR, VAR %, 20 200 000 000 100,000
29.4.2020 CR, 1,20 %, 31 40 000 000 98,150 CR, 3,75 %, 20 40 000 000 101,210
4.5.2020 CR, 1,20 %, 31 350 000 000 98,200 CR, VAR %, 20 350 000 000 100,000
6.5.2020 CR, 2,50 %, 28 1 000 000 000 110,750 CR, VAR %, 20 1 000 000 000 100,000
6.5.2020  CR, 1,20 %, 31 750 000 000 98,533  CR, VAR %, 20 750 000 000 100,000
6.5.2020  CR, 1,20 %, 31 250 000 000 98,200  CR, 3,75 %, 20 250 000 000 101,262
9.6.2020 CR, VAR %, 27 100 000 000 99,200 (R, 0,75 %, 21 100 000 000 100,460
16.6.2020 CR, VAR %, 23 750 000 000 102,550 CR, 0,75 %, 21 750 000 000 100,450
16.6.2020 CR, VAR %, 27 500 000 000 99,200 CR, 0,75 %, 21 500 000 000 100,450
17.6.2020  CR, VAR %, 27 200 000 000 99,340  CR, 0,75 %, 21 200 000 000 100,470
18.6.2020  CR, VAR %, 27 100 000 000 99,350  CR, 0,75 %, 21 100 000 000 100,460
19.6.2020  CR, VAR %, 23 449 870 000 102,610 (R, 0,75 %, 21 449 870 000 100,460
22.6.2020 CR, VAR %, 27 200 000 000 99,350 CR, 0,75 %, 21 200 000 000 100,460
22.6.2020 CR, 1,25 %, 25 200 000 000 102,800 CR, 0,75 %, 21 200 000 000 100,460
22.6.2020 CR, 0,45 %, 23 300 000 000 100,200 CR, 0,75 %, 21 300 000 000 100,460
23.6.2020  CR, 0,95 %, 30 650 000 000 100,400 CR, 0,75 %, 21 650 000 000 100,460
Celkem 21 518 820 000 21 518 820 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 14: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

UKAZATEL pro stifednédoby horizont

30. 6. 2020

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 15,6 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 51,7 %
Primérna doba do splatnosti 6,0 roku? 5,6 roku
Urokova refixace do 1 roku 40,0 % a méné 24,5 %
Priimérna doba do refixace 5,0 roku!? 5,2 roku
C|§ta’C|zomenova expozice s dopadem na vysi 15,0 % a méné&? 7,9 %

statniho dluhu

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysSi 15,0 % a mén&? 7.9 %

urokovych vydajd na obsluhu statniho dluhu
1S mozZnosti odchylky 0,25 roku.
2V pfipadé nenadalé depreciace domdaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platnd pro kazdy rok

strednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsSimu oslabeni kurzu koruny.
Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnichdluhopisGi Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisti dle
zbytkové doby do splatnosti
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k 30 6. 2020. . SSD a SPP. Stav k 30. 6. 2020.
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mSDD vydané na domacim trhu, SSD

Pozndmka: PFijaté zapljcky a Gvéry obsahuji zapljéky a Gvéry prijaté od Zdroj: MF
mezinarodnich financnich instituci. Stav k 30. 6. 2020.
Zdroj: MF



Tabulka 15: Parametry statniho dluhu

Statni dluh celkem (mld. K¢)

Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢)
Kratkodoby statni dluh (%)

Stfednédoby statni dluh (%)

SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%)
Primérna splatnost (roky)

Urokové refixace do 1 roku (%)

Prlimérna doba do refixace (roky)

Variabilné Uroceny statni dluh (%)
Modifikovana durace (roky)

Cistad cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho
dluhu (%)

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi trokovych
vydajd na obsluhu statniho dluhu (%)

Cizoménovy statni dluh (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na
vysi statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na
vys$i trokovych vydajd na obsluhu statniho diuhu (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%)!

Podil spoficich statnich dluhopisl na statnim dluhu (%)

30. 6.
2019

1712,6
1.821,0

14,9
54,5
1,4
5,9
28,1
5,3
12,5
4,9

9,7

9,7

11,2

100,0

3,7
0,4

1643,2

30. 9.
2019

1 685,2
1 804,2

15,1
51,8
1,0
6,0
28,7
5,4
13,0
5,0

10,0

100,0

3,3
0,7

1617,3

31.12.
2019

1 640,2

1731,4
12,7
48,5

1,1
6,2
24,6
5,6
13,2
5,1

10,1

100,0

3,1
0,8

31. 3.
2020

1772,8
1897,3
13,8
49,8
6,1
5,9
25,0
5,4
12,3
5,2

10,1

100,0

4,4
0,8

30. 6.
2020

2 156,9

2332,7
15,6
51,7

7,7
5,6
24,5
5,2
10,5
5,1

100,0

3,2
0,8

Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢)

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢)
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%)
Strednédoby obchodovatelny dluh (%)

SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%)
Praimé&rna splatnost (roky)

Urokové refixace do 1 roku (%)

Primérna doba do refixace (roky)

Variabilné Uro¢eny obchodovatelny dluh (%)
Modifikovana durace (roky)

Cistd cizoménovad expozice s dopadem na vy$i
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi Urokovych
vydajll na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%)

Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
Urokovych vydajt na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF

1751,8

13,8
54,2
0,2
5,9
26,0
5,5
10,9
5,0

8,9
8,9
10,4

95,7

100,0

1736,4

14,3
51,8
0,1
6,0
26,7
5,5
11,1
5,2

9,6

1575,9
1667,5
12,0
48,4
0,3
6,2
22,5
5,7
11,4
5,2

9,7
9,7
11,3

95,9

100,0

1 680,6
1 804,5
11,9
48,9
4,1
6,1
21,9
5,6
10,9
5,4

8,2
8,1
9,8

95,0

100,0

2 246,7
14,4
51,3
6,4
5,7
22,2
5,4
9,3
5,2

6,5
6,5
7,7

95,1

100,0



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho
dluhu

mid. K¢
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PFijaté zapljcky a Gvéry
mSDD vydané na domacim trhu
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od
mezinarodnich financnich instituci.
Zdroj: MF

Instrumenty penézniho trhu
mSDD vydané na zahranicnich trzich

Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované Cdisté
urokové vydaje statniho diuhu
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Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Tabulka 16: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost

Rozpocet 2020

Skutecnost

p Z 2020/2019
1. pololeti 1. pololeti %
2019 Schvaleny Po zménach 2020 (%)
1. Urokové vydaje 16 813 51 461 51 461 12 372 24,0 73,6
a pFijmy celkem - - - - - -
. 10 539 43 912 43 912 5929 13,5 56,3
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 1830 3415 3415 (-) 398 -11,7 21,8
trhu - - - - - -
110 349 349 68 19,6 61,9
SSD
SDD vydané na domacim 12 259 40 148 40 148 6 258 15,6 51,1
trhu - - - - - -
el 6 274 7 544 7 544 6 446 85,4 102,7
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 5877 6713 6713 6 076 90,5 103,4
zahranicnich trzich - - - - - -
e . 397 832 832 370 44,4 93,0
Prijaté zapujcky a uvery?!
L 0 5 5 (-)3 -56,5 2 336,1
Platebni ucty
106 350 296 147 49,6 137,9
2. Poplatky
Saldo kapitoly celkem 16 920 51 811 51 757 12519 24,2 74,0

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.
Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 17: Pfehled rozpoctovych opatieni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. pololeti 2020

kac;?tlgly Kapitola Uréeni prostiedkd Castka (K<)
312 Ministerstvo financi Informaéni systém Rizeni statniho dluhu 54 000 000
Celkem 54 000 000

Zdroj: MF

Tabulka 18: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
P , mld. K&
1. pololeti 1. pololeti 8
2019 2020
I 6 L
Skutecné vydaje 4 7 /
Ocekavané vydaje > ;
Cost-at-Risk 95 % 0 7 ‘
. -2
Cost-at-Risk 99 %
N N S S
Odchylka oédekavani i vy
od skuteénosti Hotovostni vyjadreni e Akrualni vyjadreni

Zdroj: MF Zdroj: MF
Tabulka 19: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydany statni dluh

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2020P

mid. K¢
2021P 2022P 2023P
Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

! Nezahrnuje reinvestice vynosd dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Operace na devizovém trhu v 1. pololeti 2020

Jmenovita Jmenovita Jmenovita Jmenovita Realizovana Podil na
Protistrana hodnota hodnota hodnota hodnota usporat uspore
(EUR) (USD) (CHF) (K&) (K&) (%)
PPF banka a.s. 48 285 680 676 875 0 1245895687 6069 129 21,0
5 KBC Bank NV /
Ceskoslovenska obchodni 84 029 675 156 706 0 2 266 623 824 5512 955 19,0
banka, a. s.
Sociéteé Generale / 32192108 10488267 940283 1116731231 5393 761 18,6
Komercni banka, a.s.
Erste Group Bank AG /36 554 g9 0 0 986 362 500 4 567 500 15,8

Ceska sporitelna, a.s.
J.P. Morgan Securities plc 92 024 700 0 760 349 2 527 009 027 4 511 025 15,6

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.

/ UniCredit Bank AG, 1 389 040 644 731 11 525 250 321 356 093 1574 172 5,4
Minchen

Citibank Europe plc 1 595 792 10 589 359 0 285 364 433 1 332 316 4,6
Celkem 295 766 996 22555938 13225882 8 749 342796 28 960 858 100,0

1 Uspora statniho rozpoctu realizované zprostredkovanim cizoménovych plateb ze statniho rozpoctu a do néj dané rozdilem kurzu vyhlaovaného CNB a kurzu
devizového trhu.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealerii za 3. ¢tvrtleti 2019 az 2. ¢tvrtleti 2020

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 9 priméarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 3. ¢tvrtleti 2019 az 2. ¢tvrtleti 2020

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 79,5
2. PPF banka a.s. 60,6
3. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 50,5
4, Société Générale / Komercni banka, a.s. 48,7
5. J.P. Morgan Securities plc 39,6

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Hodnoceni na primarnim trhu za
3. Ctvrtleti 2019 az 2. ctvrtleti 2020

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 44.9
obchodni banka, a. s. ’

2. Société Générale / Komeréni

31,0
banka, a.s.

3. Erste Group Bank AG / Ceska

o 30,4
sporitelna, a.s.

4, PPF banka a.s. 30,3
5. J.P. Morgan Securities plc 21,1

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
3. ¢tvrtleti 2019 az 2. ¢tvrtleti 2020

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 34.8
obchodni banka, a. s. ’
PPF banka a.s. 30,3
Erste Group Bank AG / Ceska

o 20,0

sporitelna, a.s.
4. Citibank Europe plc 19,6
5. J.P. Morgan Securities plc 18,5

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 17. ¢ervenci 2020
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 16. fijna 2020.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>



