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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarfem uverejnovanych
informaci  Ctvrtletni zprdvu o fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni vyhlasenych strategickych cil a limitdQ,
operativniho plnéni programu financovani a planu
emisni cinnosti  konkretizovanych ve Strategii
financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky
na rok 2019 uverejnéné dne 20. prosince 2018 (dale
Strategie), a dale zahrnuje také pravidelné Ctvrtletni
hodnoceni primarnich dealerl za obdobi od tfetiho
Ctvrtleti roku 2018 do druhého Ctvrtleti roku 2019.

Ministerstvo v rémci své emisni ¢innosti navazalo na
Uspésné prvni Ctvrtleti roku 2019, kdyz ve druhém
Ctvrtleti prodalo stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy denominované v domaci méné v celkové
jmenovité hodnoté 66,0 mid. K¢. Celkova hruba
emise téchto dluhopisd realizovana na primarnim
trhu prostfednictvim 17 aukci v sedmi aukcnich
dnech cinila 62,7 mld. K¢, pficemzZ se jednalo pouze
o znovuotevirané fixné irocené emise strednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopis(. Celkem v prvnim
pololeti byly prodany stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy denominované v domaci méné
v celkové jmenovité hodnoté 181,8 mld. KC.
Ministerstvo se tak v pribé&hu celého roku postupné
pFedfinancovava na Fadné splatky statnich dluhopist
a zaroven vyuziva priznivé podminky na domacim
finanénim trhu spodivajici v poklesu vynosi statnich
dluhopisti Groéenych zejména na del$im konci
vynosové kfivky, které se v soucasné dobé dostaly
na nejnizsi hodnoty od konce roku 2017.

Emisni &innost na primarnim trhu byla v prib&hu
druhého cCtvrtleti roku 2019 doplnéna o operace
na sekundarnim trhu, kdyZ Ministerstvo prodalo
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
denominované v domaci méné v celkové jmenovité
hodnoté 3,1 mld. K& v rdmci pfimych prodejl
a 0,2 mld. K¢ v rdmci vymeénnych operaci. K pfimym
prodejiim a vyménam statnich dluhopisl pfistupuje
Ministerstvo z dlvodu fizeni primé&rné doby do
splatnosti dluhového portfolia a také na zakladé
zaznamenané poptavky ze strany primarnich
dealer( a dealerd a dostupnosti statnich dluhopist
na majetkovém uctu Ministerstva.

Ministerstvo pokraCovalo v prodeji pilotni emise
statniho dluhopisu vydaného na domacim trhu podle
Ceského prava denominovaného v méné euro, a to
jak na primarnim, tak na sekundarnim trhu. Za prvni
pololeti roku 2019 jizumistilo eurodluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 735 mil. EUR pfi primérném
vynosu -0,14 % p. a., z toho 385 mil. EUR v druhém
Etvrtleti pfi primérné vynosu -0,23 % p. a. Dochazi

tak k postupnému navysSovani jmenovité hodnoty
v obéhu a tim i jeho likvidnosti na financnim
trhu. Vysoky zadjem ze strany primarnich dealerd
a dealer{ potvrzuje, Ze vydani tohoto typu dluhopisu
pod Ceskym pravem neni pro domaci a zahrani¢ni
investory prekazkou, kterd by vyrazné omezovala
jeho obchodovatelnost na finanénim trhu. Celkova
jmenovitd hodnota hrubé emise stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist denominovanych
v domaci i zahrani¢ni méné v prvnim pololeti Cinila
200,6 mid. K¢.

V druhém ctvrtleti roku 2019 doslo k rfadné splatce
Dluhopisu Ceské republiky, 2009 - 2019, 5,00 %
v celkové jmenovité hodnoté 80,9 mid. K¢ a také
k odkupu stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist v rémci vyménnych operaci v celkové
jmenovité hodnoté 0,2 mld. K¢. Celkova jmenovita
hodnota Cisté emise stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist v domaci méné tak v druhém
Ctvrtleti Cinila -15,1 mid. K¢, v prvnim pololeti pak
92,8 mld. KC. V oblasti emisni ¢innosti strednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisl na zahraniénich
trzich nerealizovalo Ministerstvo v tomto obdobi
74dné vypuijéni operace.

V pribé&hu druhého &tvrtleti se neuskuteénila zadna
aukce statnich pokladni¢nich poukazek vzhledem
kniz&imuzajmuzestrany primarnichdealer(adealerl
o tento typ instrumentu v porovnani s poptavkou po
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisech
a také k relativné vy38im vynosim na kratkém
konci vynosové kfivky odrazejici ménové-politickou
situaci v Ceské republice. Vzhledem k neuskute¢néni
zadnych fadnych splatek byla cista emise statnich
pokladni¢nich poukdzek v druhém ctvrtleti nulova,
v prvnim pololeti pak -1,9 mld. K¢.

Ministerstvo pokracovalo v obnoveném projektu
pfimého prodeje statnich dluhopisi uréenych pro
obcany, kdyz vydalo statni dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 0,9 mld. KE. Vzhledem k emisi
v podobé& reinvestice vynost spoficich statnich
dluhopist ve vy$i 38 mil. K& a k jejich Fadnym
a predcasnym splatkdm v celkové jmenovité
hodnoté 2,7 mld. K¢ cinila vySe Cisté emise statnich
dluhopisl uréenych pro ob&any v druhém &tvrtleti
-1,7 mld. K¢ Za prvni pololeti Cinila Cistda emise
1,2 mid. K¢.

V oblasti ptijatych zapljéek a Gvérd od mezinarodnich
financnich instituci nedoslo k prijeti Zadné transe
Gvérd Evropské investiéni banky, byly véak v druhém
Ctvrtleti realizovany fadné splatky v celkové vysi
0,2 mid. K¢, resp. 0,5 mld. K¢ v prvnim pololeti.



Pokracovani v prodeji Dluhopisu Republiky

I ve druhém Ctvrtleti pokracovalo Ministerstvo
v projektu pfimého prodeje statnich dluhopist
ob&anlim, kdyZ 1. dubna 2019 vydalo Reinvestiéni
statni dluhopis Ceské republiky, 2019-2025 II,
FIX % v celkové jmenovité hodnoté 0,9 mid. K¢
a dale rozsitilo portfolio nabizenych dluhopis(,
kdyz kromé Reinvesti¢niho statniho dluhopisu
Ceské republiky, 2019-2025 III, FIX % umozZnilo
ob&andm upsat také Proti-inflaéni statni dluhopis
Ceské republiky, 2019-2025, CPI %. V upisovacim
obdobi od 18. bfezna 2019 do 14. cervna 2019
s datem emise 1. ¢ervence 2019 nakoupili ob¢ané
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
5,4 mld. K¢, pficemZ vysoky zajem potvrdil zejména
proti-inflacni statni dluhopis, ackoliv ho bylo mozné
objednat pouze prostirednictvim elektronického
pfistupu ke spravé majetkového UGcCtu. Vynosy
statnich dluhopisd byly stejné jako u pfedchozich
emisi Dluhopisu Republiky stanoveny na urovni
trznich podminek a jejich vydani tak nebylo

spojeno s dodatec¢nymi naklady pro statni rozpocet
v podobé prémiové prirazky.

Tim tak skoncila Uspésna pilotni faze trvajici od
konce roku 2018, v ramci které byly prodany statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 9,2 mid. K¢.
Podil statnich dluhopisi uréenych pro ob&any na
statnim dluhu se tak v porovnani s koncem roku 2018
zvysil o 0,4 procentnich bod( z 0,3 % na 0,7 %. Na
zakladé pozitivnich vysledkd a vysoké poptavky se tak
Ministerstvo rozhodlo v projektu pokracovat a dale
ho rozvijet s dlrazem na postupnou elektronizaci
prodeje pres elektronicky pristup ke spravé
majetkového G&tu za U&elem snizovani nakladl na
distribuci. Dalsi moznost upsat Dluhopis Republiky
maji obcané v upisovacim obdobi od 1. cervence
do 13. zafi 2019, kdy Ministerstvo nabizi kromé
reinvesti¢niho a proti-inflacniho statniho dluhopisu
nové i fixni statni dluhopis s konstantnim vynosem
v kazdém vynosovém obdobi ve vysi 1,5 % p. a.

Prodluzovani priimérné doby do splatnosti statniho dluhu

Ministerstvo se béhem prvniho pololeti roku 2019
vyrazné priblizilo k plnéni stfednédobého cile pro
prdmérnou dobu do splatnosti statniho dluhu
stanoveného ve Strategii na Urovni 6,0 let, kdyz
prodalo stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
denominované v domaci méné& s primérnou
zbytkovou dobou do splatnosti 11,3 roku. PIné
tak vyuziva vyhodné podminky plynouci z poklesu
vynos{ na del&im konci vynosové kfivky a postupné
tak vyrovnava pokles primérné doby do splatnosti
portfolia statniho dluhu v letech 2015 az 2017 dany
vyuzitim bezprecedentnich podminek na kratkém
konci vynosové kfivky a emisni ¢innosti za zadporny
vynos.

Ke konci &ervna 2019 ¢&inila primérnd doba do
splatnosti statniho dluhu 5,9 let, tj. na Urovni
stfednédobého cile, a to i prestoze tato hodnota
je vyrazné ovlivnéna fadnou Cervencovou splatkou
Statniho dluhopisu Ceské republiky, 2016-2019,
0,00 % v celkové jmenovité hodnoté 70,0 mlid. KC.
Po této splatce dosahla primé&rna doba do splatnosti
portfolia statniho dluhu hodnoty 6,1 let. Vydanim
Dluhopisu Republiky se také vyrazné prodluzuje
primé&rnd zbytkovd doba statnich dluhopisl
urcenych pro obcany, ktera k 1. ¢ervenci 2019 Cini
4,9 let.

Prijmy z investovani volné likvidity statni pokladny

V prvnim pololeti roku 2019 dosahlo Ministerstvo
také vyraznych pFjmd do statniho rozpoctu
plynoucich z efektivniho Fizeni volné likvidity statni
pokladny v podobé repo a depo operaci na penéznim
trhu. VyuZzivd tak relativné vysdich vynost na
kratkém konci vynosové kfivky ovlivnéné mimo jiné
i ménové-politickym rozhodovénim ze strany Ceské
narodni banky. PFi investovani korunové likvidity
ziskalo Ministerstvo prijmy ve vysi 1,8 mld. K¢,
coz je o 1,1 mld. K¢ vice nez v pfedchozim roce za
stejné obdobi.

Ministerstvo také dokazalo opétovné generovat
Cisté Uurokové pfijmy plynouci z emisni cinnosti
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
a kratkodobych zapljéek v mé&né euro za zaporny
vynos. Celkem tak cisté pfijmy z emisni Cinnosti za
zaporny vynos a z operaci v ramci fizeni likvidity
statni pokladny vé&etné& ptijmd z realizovanych
zapdjénich facilit statnich dluhopist za prvni pololeti
roku 2019 cinily 1,9 mid. K¢.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2017 2018 30. 6. 2019
Hruby statni dluh 1624,7 1622,0 1712,6
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 44,0 43,6 23,3
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1 305,4 1377,1 1 488,6
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 202,6 152,9 151,6
SSD 21,5 5,2 6,4
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 51,2 43,2 42,6
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)2 32,2 30,4 31,3

1 74pljcky a avéry prijaté od mezindrodnich finan&nich instituci. L .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2017 - 1. Ctvrtleti 2019 je CSU, pro 2. Ctvrtleti 2019 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2019.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2017 2018 1. pololeti 2019
Primarni saldo statniho rozpoctu -33,6 -43,7 3,8
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 39,8 40,7 16,9
Splatky SDD? 209,4 238,9 88,9
Splatky a predcasné splatky SSD 16,9 16,4 2,7
Splatky SPP a ostatnich instrumentl penézniho trhu3 4,2 44,0 43,5
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 5,1 8,0 0,5
Potreba financovani celkem 241,7 304,4 156,4
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&zniho trhu? 5 44,0 43,7 23,4
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 213,1 259,2 200,6
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 84,2 45,0 28,1
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 70,9 94,9 49,5
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let® ¢ 58,0 119,3 123,0
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 0,6 0,1 3,9
PFijaté zapljcky a Gvéry* 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -16,1 1,3 -71,5
Zdroje financovani celkem 241,7 304,4 156,4

Hruba vypajcni potreba

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vyptijéni potfeba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2017 2018 1. pololeti 2019
Hruby statni dluh k 1. 1. 1 624,7

Primarni saldo statniho rozpoctu -33,6 -43,7 3,8

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 39,8 40,7 16,9
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 16,1 -1,3 71,5

Cista vypiijéni potFeba
Cistd emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

pené&zniho trhu 39,8 0,3 -20,1
Cistd emise SDD na domacim trhu 3,8 71,7 111,7
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich 0,0 -51,4 0,0
Cista emise SSD -16,3 -16,3 1,2
Cista zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd? -5,1 -8,0 -0,5
Financovani Cisté vypijcni potfeby

PFecenéni statniho dluhu3 -10,9 1,5 -1,7
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 11,3 -2,7 90,6
Hruby statni dluh ke konci obdobi 1624,7 1622,0 1712,6

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Z4pdjeky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapséany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Gltu zapsany, jakoZ i viastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v réamci zépUdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2019

Max. nabizena
jmenovita hodnota
do konkurencni

Cislo

Prodana jmenovita
hodnota celkem

Datum
splatnosti

Datum Datum

aukce vydani S

emise a
transe

Nazev emise

casti aukce

CR, 0,25 %, 27 100. 13. 9.1. 11.1. 10.2.2027 CzK 8 000 000 000 8 456 820 000
CR, 4,20 %, 36 49. 15. 9.1. 11.1. 4.12.2036 CzZK 3 000 000 000 1247 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. 10. 23.1. 25.1. 23.7.2029 CzK 7 000 000 000 10 051 040 000
CR, 2,00 %, 33 103. 10. 23.1. 25.1. 13.10.2033 CZK 5 000 000 000 5163 810 000
CR, 0,25 %, 27 100. 14. 6.2. 8.2. 10.2.2027 CzZK 5 000 000 000 5573 320 000
CR, 2,75 %, 29 105. 11. 6.2. 8.2. 23.7.2029 CzZK 5 000 000 000 10 478 470 000
CR, 0,95 %, 30 94. 17. 6.2. 8.2. 15.5.2030 CzZK 3 000 000 000 7 944 700 000
CR, 2,75 %, 29 105. 12. 27.2. 1.3. 23.7.2029 CzK 5 000 000 000 5332 270 000
CR, 0,95 %, 30 94. 18. 27.2. 1.3. 15.5.2030 CzZK 5 000 000 000 10 171 750 000
CR, 4,20 %, 36 49. 16. 27.2. 1.3. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 2 344 670 000
CR, 1,00 %, 26 95. 16. 6.3. 8.3. 26.6.2026 CzK 5 000 000 000 5 369 320 000
CR, 2,00 %, 33 103. 11. 6.3. 8.3. 13.10.2033 CzZK 5 000 000 000 6 880 900 000
CR, 4,85 %, 57 53. 3. 6.3. 8.3. 26.11.2057 CzK 500 000 000 200 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. 15. 20.3. 22.3. 10.2.2027 CzK 5 000 000 000 3 927 370 000
CR, 2,75 %, 29 105. 13. 20.3. 22.3. 23.7.2029 CzK 8 000 000 000 4 183 060 000
CR, 0,95 %, 30 94. 19. 20.3. 22.3. 15.5.2030 CzK 3 000 000 000 4 061 340 000
CR, 1,00 %, 26 95. 17. 3.4. 5.4. 26.6.2026 CzK 5 000 000 000 6 337 020 000
CR, 2,00 %, 33 103. 12. 3.4. 5.4. 13.10.2033 CzK 5 000 000 000 5872 250 000
CR, 0,95 %, 30 94. 20. 10.4. 12.4. 15.5.2030 CzK 5 000 000 000 5998 990 000
CR, 4,85 %, 57 53. 4. 10.4. 12.4. 26.11.2057 CZK 500 000 000 562 080 000
CR, 1,00 %, 26 95. 18. 24.4. 26.4. 26.6.2026 CzK 3 000 000 000 3270 190 000
CR, 2,00 %, 33 103. 13. 24.4. 26.4. 13.10.2033 CZK 3 000 000 000 3741 210 000
CR, 4,20 %, 36 49. 17. 24.4. 26.4. 4.12.2036 CzK 2 000 000 000 2 399 580 000
CR, 0,25 %, 27 100. 16. 15.5. 17.5. 10.2.2027 CzZK 3 000 000 000 3 708 030 000
CR, 2,00 %, 33 103. 14. 15.5. 17.5. 13.10.2033 CZK 3 000 000 000 5840 110 000
CR, 4,85 %, 57 53. 5. 15.5. 17.5. 26.11.2057 CzK 500 000 000 644 590 000
CR, 1,00 %, 26 95. 19. 29.5. 31.5. 26.6.2026 CzZK 3 000 000 000 5541 090 000
CR, 2,75 %, 29 105. 14. 29.5. 31.5. 23.7.2029 CzZK 3 000 000 000 3438 110 000
CR, 4,85 %, 57 53. 6. 29.5. 31.5. 26.11.2057 CzK 500 000 000 1157 710 000
CR, 1,00 %, 26 95. 20. 12.6. 14.6. 26.6.2026 CzZK 3 000 000 000 3 875970 000
CR, 2,00 %, 33 103. 15. 12.6. 14.6. 13.10.2033 CZK 4 000 000 000 4 628 190 000
CR, 2,00 %, 33 103. 16. 26.6. 28.6. 13.10.2033 CZK 4 000 000 000 4 238 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 7. 26.6. 28.6. 26.11.2057 CzK 500 000 000 1 459 670 000
Celkem CzZK 154 098 630 000
CR, 0,00 %, 21 109. 1. 20.2. 22.2. 20.8.2021 EUR 100 000 000 100 000 000
CR, 0,00 %, 21 109. 10.4. 12.4. 20.8.2021 EUR 100 000 000 100 000 000
CR, 0,00 %, 21 1009. 19.6. 21.6. 20.8.2021 EUR 200 000 000 200 000 000
Celkem EUR 400 000 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2019

o Prodénov : Prodano o
o s primires ey e Anirentni v pekonkarentnt
B == T:::gea cena splatnosti cover Ma!x. nabi_ze’né Ma_x. nabi_ze’né
(% p. a.) ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)

CR, 0,25 %, 27 100. 13. 0,25 % 88,399 1,806 1,45 100,00 5,71
CR, 4,20 %, 36 49. 15. 4,20% 126,286 2,379 1,21 40,33 1,23
CR, 2,75 %, 29 105. 10. 2,75% 107,211 1,980 1,49 131,63 11,96
CR, 2,00 %, 33 103. 10. 2,00 % 96,031 2,321 1,13 100,00 3,28
CR, 0,25 %, 27 100. 14. 0,25 % 88,952 1,740 1,75 100,00 11,47
CR, 2,75 %, 29 105. 11. 2,75% 108,310 1,866 1,28 182,98 26,59
CR, 0,95 %, 30 94. 17. 0,95 % 89,428 2,008 1,60 247,70 17,12
CR, 2,75 %, 29 105. 12. 2,75% 107,743 1,920 1,71 100,00 6,65
CR, 0,95 %, 30 94. 18. 0,95 % 88,898 2,070 1,37 175,60 27,83
CR, 4,20 %, 36 49. 16. 4,20% 122,646 2,592 1,85 107,00 10,23
CR, 1,00 %, 26 95. 16. 1,00 % 93,988 1,889 1,75 100,00 7,39
CR, 2,00 %, 33 103. 11. 2,00 % 94,778 2,429 1,99 119,46 18,16
CR,4,85%,57 53. 3. 4,85% 145,108 2,896 1,10 40,00 0,00
CR, 0,25 %, 27 100. 15. 0,25 % 87,633 1,957 3,95 56,98 21,57
CR, 2,75 %, 29 105. 13. 2,75% 107,248 1,967 1,07 40,13 12,16
CR, 0,95 %, 30 94. 19. 0,95 % 89,005 2,064 1,87 100,00 35,38
CR, 1,00 %, 26 95. 17. 1,00 % 94,656 1,795 2,79 107,87 18,87
CR, 2,00 %, 33 103. 12. 2,00 % 96,322 2,300 1,93 100,00 17,45
CR, 0,95 %, 30 94. 20. 0,95 % 89,454 2,021 3,81 100,00 19,98
CR, 4,85%,57 53. 4. 4,85% 146,189 2,859 1,16 100,00 12,42
CR, 1,00 %, 26 95. 18. 1,00 % 94,878 1,767 2,21 100,00 9,01
CR, 2,00 %, 33 103. 13. 2,00 % 97,007 2,238 2,46 107,50 17,21
CR, 4,20 %, 36 49. 17. 4,20% 124,376 2,474 2,08 105,61 14,37
CR, 0,25 %, 27 100. 16. 0,25 % 89,198 1,755 3,86 111,27 12,33
CR, 2,00 %, 33 103. 14. 2,00 % 97,615 2,194 4,08 170,23 24,44
CR, 4,85%,57 53. 5. 4,85% 147,096 2,827 2,67 117,00 11,92
CR, 1,00 %, 26 95. 19. 1,00 % 95,416 1,693 2,85 161,13 23,57
CR, 2,75 %, 29 105. 14. 2,75% 109,458 1,725 4,09 100,00 14,60
CR, 4,85 %, 57 53. 6. 4,85% 148,913 2,768 1,88 218,97 12,57
CR, 1,00 %, 26 95. 20. 1,00 % 96,390 1,546 1,92 111,67 17,53
CR, 2,00 %, 33 103. 15. 2,00 % 101,435 1,884 2,72 100,00 15,70
CR, 2,00 %, 33 103. 16. 2,00 % 103,072 1,755 1,49 104,53 1,43
CR, 4,85 %, 57 53. 7. 4,85% 155,093 2,574 2,21 275,60 16,33

Pramér CZK 2,14 119,19 14,44
CR, 0,00 %, 21 109. 1. 0,00 % 100,070 -0,030 1,92 100,00 -
CR, 0,00 %, 21 109. 2. 0,00% 100,278 -0,118 5,23 100,00 -
CR, 0,00 %, 21 109. 3. 0,00% 100,671 -0,309 2,21 100,00 -

Primér EUR 3,12 100,00 -

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. pololeti 2019

Vynos do
splatnosti

(% p. a.)

Max. nabizena
jmenovita hodnota

Cislo

Datum
splatnosti

Datum
vydani

Datum
aukce

Splatnost
(tydny)

Prodana jmenovita

emise hodnota celkem

805. 39 3.1. 4.1. 4.10.2019 5 000 000 000 1 150 000 000 1,545

806. 26 17.1. 18.1. 19.7.2019 5 000 000 000 1120 000 000 1,565

807. 39 31.1. 1.2. 1.11.2019 5 000 000 000 0 -
Celkem 2 270 000 000 1,555

1 priimérny vaZeny vynos do splatnosti.

Zdroj: MF, CNB

Tabulka 6: Emise spofricich statnich dluhopisti v 1. pololeti 2019

Nazev emise

Cislo

Datum

Datum

Plvodni doba

Prodana jmenovita

e

mise

vydani

splatnosti

do splatnosti (roky)

hodnota celkem

SD-R CR, FIX %, 25 106. 1.2. 1.2.2025 6,0 2 923 245 940
SD-R CR, FIX %, 25 II 107. 1.4. 1.4.2025 6,0 900 551 308
SSD-I CR, CPI %, 20! 83. 12.6. 12.6.2020 7,0 5925 849
SSD-1 CR, CPI %, 20 II* 87. 12.6. 12.12.2020 7,0 32 192 664
SSD-V CR, VAR %, 20! 93. 12.6. 12.12.2020 6,5 296 591

Celkem 3862 212 352

! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.

Zdroj: MF

Tabulka 7: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 6. 2019

Nazev emise éis_lo Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
emise splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
CR, 0,00 %, 19 98. Cz0001004717 17.7.2019 70 000 000 000 0
CR, 1,50 %, 19 76. Cz0001003834 29.10.2019 79 583 200 000 0
CR, 0,00 %, 20 101. Cz0001005011 10.2.2020 49 303 880 000 750 000 000
éR, 3,75 %, 20 46. Cz0001001317 12.9.2020 74 625 000 000 250 000 000
CR, VAR %, 20 91. Cz0001004113 9.12.2020 33 923 370 000 2 050 000 000
CR, 0,75 %, 21 104. CZ0001005367 23.2.2021 25818 110 000 800 000 000
CR, 3,85 %, 21 61. CZ0001002851 29.9.2021 76 535 000 000 1100 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. Cz0001005029 24.2.2022 4 845 780 000 1 000 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. CzZ0001001945 12.9.2022 87 324 900 000 569 000 000
éR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 87 197 380 000 1 900 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. CZ0001004600 25.10.2023 47 289 100 000 2 000 000 000
CR, 5,70 %, 24 58. CzZ0001002547 25.5.2024 87 600 000 000 2 400 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. Cz0001004253 17.9.2025 99 931 590 000 0
CR, 1,00 %, 26 95. Cz0001004469 26.6.2026 93 104 410 000 6 895 590 000
éR, 0,25 %, 27 100. Cz0001005037 10.2.2027 70 935 070 000 3 800 000 000
CR, VAR %, 27 90. Cz0001004105 19.11.2027 58 592 400 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. CzZ0001003859 25.8.2028 99 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. CZ0001005375 23.7.2029 98 714 470 000 1285 530 000
CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477 15.5.2030 98 630 240 000 1 369 760 000
CR, 2,00 %, 33 103. Cz0001005243 13.10.2033 61 610 830 000 21 531 700 000
CR, 4,20 %, 36 49, Cz0001001796 4.12.2036 49 035 620 000 964 380 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059 26.11.2057 16 334 050 000 1 665 950 000
Celkem CZK 1 469 934 400 000 52 331 910 000
CR, 0,00 %, 21 109. CZ0001005706 20.8.2021 735 000 000 0
Celkem EUR 735 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti djmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapGjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 8: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 6. 2019

cplatnosti  menovits hodnota v obshu Sl [GREE L
XS0215153296 EUR 18.3.2020 1 000 000 000 0
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
X50240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem EUR 5750 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 6. 2019

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovitfé hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
806. 26 Cz0001005680 19.7.2019 1 120 000 000 0
805. 39 CzZ0001005672 4.10.2019 1 150 000 000 0
Celkem 2 270 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti djmenovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spofrici statni dluhopisy k 30. 6. 2019

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SSD-I CR, CPI %, 20 83. CzZ0001003990 12.6.2020 398 387 832 0
SSD-1 CR, CPI %, 20 II 87. Cz0001004204 12.12.2020 2147 221 612 0
SSD-V (VZR, VAR %, 20 93. Cz0001004311 12.12.2020 31 023 463 0
SD-R CR, FIX %, 25 106. Cz0001005623 1.2.2025 2 923 245 940 0
SD-R CR, FIX %, 25 II 107. Cz0001005631 1.4.2025 900 551 308 0
Celkem 6 400 430 155 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
% p. a.
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy vybranych statnich
dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer* cen
vybranych statnich dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchod& na

MTS Czech Republic

mid. K¢

2017 ==m2018 m=m2019 ——mésicni primér v 1. pololeti 2019

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Zdroj: Bloomberg



Tabulka 11a: Realizované zaptijcni facility statnich dluhopisd ve formeé repo operaci v 1. pololeti 2019

s e T otaterdta | brostiedly " prostiedkyt |
CR, 0,00 %, 22 Cz0001005029 50 000 000 47 910 000 47 908 137
CR, 0,45 %, 23 CZ0001004600 1 302 000 000 1 239 445 293 1 239 263 258
CR, 5,70 %, 24 CZ0001002547 358 000 000 444 951 250 444 929 221
CR, 1,00 %, 26 CZ0001004469 316 000 000 304 845 063 304 833 208
CR, 0,25 %, 27 Cz0001005037 1 135 000 000 1 003 322 822 1003 275 703
CR, 2,50 %, 28 Cz0001003859 518 000 000 554 396 961 554 375 401
CR, 2,75 %, 29 Cz0001005375 365 000 000 405 692 500 405 676 723
CR, 2,00 %, 33 CZ0001005243 30 000 000 29 199 452 29 197 181
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 30 000 000 38 014 000 38 011 043

Celkem 4 104 000 000 4 067 777 341 4 067 469 876

1 Zahrnuje i penézni prostredky z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2019, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Poznémka: Priimérna Grokova sazba dosazend v rémci téchto zapljcnich facilit v prdbéhu 1. pololeti 2019 Cinila -0,18 % p. a.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych
zapujcek v 1. pololeti 2019

Nazev emise Jmenovita hodnota

CR, 5,00 %, 19 Cz0001002471 200 000 000 2671

CR, 1,50 %, 19 CZ0001003834 550 000 000 17 611
(VZR, 0,00 %, 20 Cz0001005011 4 749 000 000 404 493
(vZR, 0,75 %, 21 CzZ0001005367 190 000 000 23 663
CR, 3,85 %, 21 Cz0001002851 4 414 000 000 327 376
CR, 0,00 %, 22 Cz0001005029 540 000 000 40 110
CR, VAR %, 23 Cz0001003123 250 000 000 20 281
éR, 0,45 %, 23 Cz0001004600 3 190 000 000 352 040
(VZR, 5,70 %, 24 Cz0001002547 1 101 000 000 209 088
(VZR, 2,40 %, 25 Cz0001004253 750 000 000 25 253
CR, 1,00 %, 26 CZ0001004469 5481 000 000 387 345
CR, 0,25 %, 27 Cz0001005037 6 576 000 000 522 141
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 1 341 000 000 41 627
éR, 2,50 %, 28 Cz0001003859 570 000 000 24 924
(VZR, 2,75 %, 29 CzZ0001005375 571 000 000 45 541
CR, 0,95 %, 30 Cz0001004477 500 000 000 33127
CR, 2,00 %, 33 Cz0001005243 400 000 000 25 650
CR, 4,20 %, 36 Cz0001001796 155 000 000 15 236
CR, 4,85 %, 57 CZ0001002059 320 000 000 25 550

31 848 000 000 2543 727

1 Zahrnuje i pfijmy z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2019, které nebyly v tomto obdobi ukon&eny.
Zdroj: MF



Tabulka 12: Realizované piFimé prodeje statnich dluhopisti v 1. pololeti 2019

Nazev emise ecni1silsf’e vyngt'zcl::fmi sp?:tt::;ti Pri:f; " Jr:dn::ti;é

CR, 4,85 %, 57 53. 4.1.2019 26.11.2057 144,090 CzK 50 000 000

CR, 0,00 %, 20 101. 7.1.2019 10.2.2020 98,350 CZK 5 000 000

éR, 0,00 %, 20 101. 16.1.2019 10.2.2020 98,239 CzK 20 000 000

(VZR, 0,00 %, 20 101. 17.1.2019 10.2.2020 98,239 CzK 50 000 000

CR, 0,00 %, 22 102. 18.1.2019 24.2.2022 94,980 CzZK 500 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 21.1.2019 24.2.2022 94,980 CzK 500 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. 21.1.2019 4.12.2036 126,600 CzK 200 000 000
éR, 0,00 %, 20 101. 22.1.2019 10.2.2020 98,231 CzK 500 000 000
(VZR, 0,00 %, 20 101. 23.1.2019 10.2.2020 98,250 CzK 1 000 000 000
(VZR, 4,20 %, 36 49. 23.1.2019 4.12.2036 126,300 CzK 200 000 000
CR, 0,00 %, 20 101. 24.1.2019 10.2.2020 98,250 CzK 2 000 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 28.1.2019 24.2.2022 95,070 CzK 500 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 28.1.2019 15.5.2030 88,360 CZK 506 000 000
éR, 0,00 %, 22 102. 31.1.2019 24.2.2022 95,130 CzK 500 000 000
(VZR, 4,20 %, 36 49. 31.1.2019 4.12.2036 125,690 CzK 100 000 000
éR, 4,20 %, 36 49, 1.2.2019 4.12.2036 126,022 CzK 200 000 000
CR, 0,00 %, 20 101. 4.2.2019 10.2.2020 98,300 CzK 1 708 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 4.2.2019 4.12.2036 126,100 CzK 270 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 5.2.2019 24.2.2022 95,330 CzK 500 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 5.2.2019 26.11.2057 148,320 CzK 50 000 000

(VZR, 0,00 %, 22 102. 7.2.2019 24.2.2022 95,330 CzK 500 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 11.2.2019 24.2.2022 95,400 CzK 500 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 13.2.2019 26.11.2057 148,300 CzK 75 000 000

CR, 4,20 %, 36 49. 6.3.2019 4.12.2036 122,700 CzK 500 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. 13.3.2019 23.7.2029 108,150 CzK 100 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 21.3.2019 26.11.2057 145,750 CzK 200 000 000
(vZR, 2,00 %, 33 103. 26.3.2019 13.10.2033 96,250 CzK 550 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 26.3.2019 4.12.2036 124,250 CzZK 400 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. 27.3.2019 23.7.2029 108,150 CzK 200 000 000
CR, 0,95 %, 30 94, 27.3.2019 15.5.2030 90,250 CZK 500 000 000
éR, 2,75 %, 29 105. 28.3.2019 23.7.2029 108,150 CzK 1 000 000 000
(VZR, 0,95 %, 30 94. 28.3.2019 15.5.2030 90,250 CzK 600 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. 29.3.2019 23.7.2029 108,250 CzK 2 075 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. 1.4.2019 23.7.2029 108,400 CzK 1 000 000 000
CR, 4,20 %, 36 49, 1.4.2019 4.12.2036 125,050 CzK 120 000 000
éR, 2,00 %, 33 103. 2.4.2019 13.10.2033 96,800 CzK 300 000 000
(VZR, 4,85 %, 57 53. 2.4.2019 26.11.2057 146,750 CzK 200 000 000
(VZR, 0,95 %, 30 94. 4.4.2019 15.5.2030 90,060 CzK 100 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 9.4.2019 26.11.2057 146,250 CzK 5 000 000

CR, 0,25 %, 27 100. 18.4.2019 10.2.2027 89,060 CzK 200 000 000
CR, 0,00 %, 20 101. 5.6.2019 10.2.2020 98,939 CZK 150 000 000
éR, 2,50 %, 28 78. 11.6.2019 25.8.2028 107,900 CzK 200 000 000
(VZR, 2,50 %, 28 78. 12.6.2019 25.8.2028 107,900 CzK 155 590 000
CR, 0,75 %, 21 104. 19.6.2019 23.2.2021 98,660 CzK 200 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 19.6.2019 15.5.2030 93,080 CzK 200 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. 19.6.2019 4.12.2036 132,660 CzK 200 000 000
CR, 0,00 %, 22 102. 27.6.2019 24.2.2022 96,113 CzK 100 000 000

Celkem CZK 19 689 590 000




Jmenovita
hodnota

Priimérna
cena

Cislo

Datum
splatnosti

Datum

Nazev emise Sl Ména
vyporadani

emise

CR, 0,00 %, 21 109. 12.3.2019 20.8.2021 100,122 EUR 250 000 000
CR, 0,00 %, 21 109. 17.5.2019 20.8.2021 100,363 EUR 85 000 000
Celkem EUR 335 000 000

Zdroj: MF

Tabulka 13: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. pololeti 2019

Datum

vyporadani

Prodany dluhopis

Nazev emise

Jmenovita
hodnota

Primérna

cena

Odkoupeny dluhopis

Nazev emise

Jmenovita
hodnota

Primérna
cena

4.1.2019  CR, 2,40 %, 25 500 000 000 103,770  CR, 5,00 %, 19 500 000 000 100,854
4.1.2019  CR, 2,40 %, 25 475 000 000 103,770 CR, 1,50 %, 19 475 000 000 99,794
7.1.2019  CR, 2,75 %,29 700 000 000 108,850 CR, 1,50 %, 19 700 000 000 99,796
7.1.2019  CR, 2,00 %, 33 215000 000 99,150  CR, 5,00 %, 19 215 000 000 100,828
7.1.2019  CR, 2,00 %, 33 25 000 000 99,150  CR, 1,50 %, 19 25 000 000 99,796
16.1.2019  CR, 0,25 %, 27 200 000 000 88,500  CR, 5,00 %, 19 200 000 000 100,748
16.1.2019  CR, 0,25 %, 27 100 000 000 88,500 CR, 1,50 %, 19 100 000 000 99,802
16.1.2019  CR, 2,75 %, 29 80 000 000 107,881  CR, 1,50 %, 19 80 000 000 99,802
17.1.2019  CR, 0,25 %, 27 800 000 000 88,610  CR, 5,00 %, 19 800 000 000 100,739
17.1.2019  CR, 0,25 %, 27 450 000 000 88,610 CR, 1,50 %, 19 450 000 000 99,802
17.1.2019  CR, 2,75 %, 29 120 000 000 108,100 CR, 5,00 %, 19 120 000 000 100,739
1.2.2019 (R, 0,25%, 27 200 000 000 88,781  CR, 5,00 %, 19 200 000 000 100,616
1.2.2019 (R, 0,25 %, 27 190 000 000 88,781  CR, 1,50 %, 19 190 000 000 99,811
5.2.2019  CR, 2,75 %,29 800 000 000 109,256  CR, 5,00 %, 19 800 000 000 100,580
5.2.2019  CR,2,75%,29 300 000 000 109,125 CR, 1,50 %, 19 300 000 000 99,814
5.2.2019  CR, 2,75 %, 29 125 000 000 109,125 CR, 3,75 %, 20 125 000 000 103,126
6.2.2019  CR, 2,00 %, 33 450 000 000 97,720  CR, 5,00 %, 19 450 000 000 100,572
12.2.2019  CR, 2,00 %, 33 200 000 000 97,380  CR, 5,00 %, 19 200 000 000 100,519
11.3.2019  CR, 4,20 %, 36 350 000 000 122,900 CR, 5,00 %, 19 350 000 000 100,263
13.3.2019  CR, 0,95 %, 30 100 000 000 89,525  CR, 1,50 %, 19 100 000 000 99,839
13.3.2019  CR, 4,20 %, 36 75 000 000 124,000 CR, 1,50 %, 19 75 000 000 99,839
15.3.2019  CR, 4,20 %, 36 195 000 000 124,050 CR, 1,50 %, 19 195 000 000 99,840
19.3.2019  CR, 2,00 %, 33 100 000 000 96,125  CR, 1,50 %, 19 100 000 000 99,842
19.3.2019  CR, 4,20 %, 36 100 000 000 124,210 CR, 1,50 %, 19 100 000 000 99,842
26.3.2019 (R, 2,00 %, 33 105 000 000 96,250  CR, 1,50 %, 19 105 000 000 99,847
26.3.2019 (R, 2,00 %, 33 150 000 000 96,250  CR, 3,75 %, 20 150 000 000 102,852
26.3.2019 (R, 4,20 %, 36 260 000 000 124,250 CR, 1,50 %, 19 260 000 000 99,847
26.3.2019 (R, 4,85 %, 57 200 000 000 145,750  CR, 1,50 %, 19 200 000 000 99,847
28.3.2019 (R, 2,75 %, 29 150 000 000 108,150 CR, 1,50 %, 19 150 000 000 99,848
28.3.2019 (R, 2,75 %, 29 50 000 000 108,150  CR, 3,75 %, 20 50 000 000 102,842
29.3.2019 (R, 2,75 %, 29 50 000 000 108,250  CR, 3,75 %, 20 50 000 000 102,836
4.4.2019  CR, 0,95 %, 30 170 000 000 90,060 CR, 1,50 %, 19 170 000 000 99,852
Celkem 7 985 000 000 7 985 000 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 14: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku
Priimérna doba do refixace

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
urokovych vydajd na obsluhu statniho dluhu

1S mozZnosti odchylky 0,25 roku.

pro stirednédoby horizont

Vyhlasené cile a limity 30. 6. 2019

20,0 % a méné 14,9 %
70,0 % a méné 54,5 %
6,0 roku! 5,9 roku
30,0 az 40,0 % 28,1 %
5,0 roku? 5,3 roku
15,0 % a méné? 9,7 %
15,0 % a méné2 9,7 %

2V pfipadé nenadalé depreciace domdaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend Ministerstvem je platnd pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsSimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnich dluhopist

42,3%

0,6%
3,5%

30,3%

mDomaci banky ® Domacnosti

= Ostatni domaci drzitelé Ostatni financni drzitelé

Nerezidenti

Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domdcim trhu, SSD a SPP. Stav
k 30. 6. 2019. .
Zdroj: MF, CDCP, CNB

Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu
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# SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu ~ SDD vydané na zahranicnich trzich

u Pfijaté zapljcky a Gvéry, sménky B SDD vydané na domécim trhu, SSD
Pozndmka: PFijaté zapljcky a Gvéry obsahuji zapljéky a Gvéry prijaté od
mezinarodnich financnich instituci. Stav k 30. 6. 2019.

Zdroj: MF

Obrazek 8: Struktura statnich dluhopist dle
zbytkové doby do splatnosti
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu a na zahranicnich trzich,
SSD a SPP. Stav k 30. 6. 2019.
Zdroj: MF

Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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Zdroj: MF



Tabulka 15: Parametry statniho dluhu

30. 9. 31.12. 31. 3.

2018 2018 2019
Statni dluh celkem (mld. K&) 1713,5 1671,4 1622,0 1731,6 1712,6
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 1797,3 1741,2 1700,7 1820,4 1821,0
Kratkodoby statni dluh (%) 17,5 15,8 17,8 20,0 14,9
Sttednédoby statni dluh (%) 60,7 56,4 57,3 53,8 54,5
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 7,3 5,6 2,7 1,9 1,4
Priimérna splatnost (roky) 5,2 5,4 5,4 5,6 5,9
Urokové refixace do 1 roku (%) 32,1 31,3 33,6 33,2 28,1
Priimérna doba do refixace (roky) 4,5 4,7 4,7 4,9 5,3
Variabiln& Gro¢eny statni dluh (%) 12,2 13,1 13,4 12,5 12,5
Modifikovana durace (roky) 4,0 4,1 4,3 4,4 4,9
S:Iilsjié]éuc(ig/c:;nénové expozice s dopadem na vysi statniho 10,5 10,7 10,3 9,7 9,7
Cistd cizoménovd expozice s dopadem na vysi 10,6 10,7 10,3 9,7 9,7

Urokovych vydajli na obsluhu statniho dluhu (%)
Cizoménovy statni diuh (%) 12,1 12,2 11,9 11,2 11,2

Podil € na Cisté cizoménové expozici s dopadem na

vysi statniho dluhu (%) 20,5 20,4 26,3 26,3 26,2
Podil € na Cisté cizoménové expozici s dopadem na

vysi Urokovych vydajd na obsluhu statniho diuhu (%) 23,8 23,7 100,0 100,0 100,0
Neobchodovatelny statni dluh (%)! 5,8 5,7 5,1 4,2 3,7
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 0,9 0,9 0,3 0,5 0,4
Obchodovatelny statni dluh (mld. K¢) 1 598,9 1560,8 1534,1 1 650,1 1643,2
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 1682,9 1631,0 1613,2 1739,2 1751,8
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 14,7 12,7 15,8 18,7 13,8
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 59,7 55,0 56,5 53,1 54,2
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 4,6 2,7 0,3 0,2 0,2
Primé&rna splatnost (roky) 5,3 5,6 5,5 5,6 5,9
Urokové refixace do 1 roku (%) 27,9 27,1 30,4 30,8 26,0
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,7 4,9 4,9 5,1 5,5
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 10,4 11,5 11,7 10,9 10,9
Modifikovana durace (roky) 4,2 4,3 4,5 4,6 5,0
Cistd cizoménovd expozice s dopadem na vysi

obchodovatelného statniho dluhu (%) 81 8,2 8,4 83 89
Cisté cizoménova expozice s dopadem na vysi trokovych

vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%) 81 8,2 8,4 83 8,9
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 9,7 9,8 10,0 9,9 10,4
Podil € na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi

obchodovatelného statniho dluhu (%) 95,3 25,4 25,2 95,5 25,7
Podil € na Cisté cizomeénové expozici s dopadem na vysi 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Urokovych vydajt na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované (isté
dluhu urokové vydaje statniho diuhu
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L ]
Pozndmka: Prijaté zépdjcky a uvéry obsahuji zapdjcky a Gvéry prijaté od  Poznémka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bézi v souladu se
mezinarodnich financnich instituci. soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 16: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2019

Skutecnost Rozpocet 2019 Skutecnost

1. pololeti 1. pololeti 201942018
2018 Schvaleny Po zménach 2019 (%)
1. Orokové vydaje a 20 043 46 149 46 149 16 813 36,4 83,9
pFijmy celkem 0 - - - - -
L. 11 547 37 413 37 413 10 539 28,2 91,3
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 573 (-) 1820 (-) 1820 (-) 1830 100,5 319,4
trhu - - - - - -
478 147 147 110 75,0 23,1
SSD
SDD vydané na domacim 11 641 39 086 39 086 12 259 31,4 105,3
trhu - - - - - -
. 8 496 8 731 8 731 6 274 71,9 73,8
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 8 267 7 907 7 907 5877 74,3 71,1
zahranicnich trzich - - - - - -
. o 230 824 824 397 48,3 173,0
Prijaté zapujcky a uvery?!
oL 5 5 0 -2,4 493,6
Platebni ucty
69 350 350 106 30,4 154,2
2. Poplatky
0 - - - - -
Saldo kapitoly celkem 20 112 46 499 46 499 16 920 - 84,1

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci.
Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 17: Pfehled rozpoctovych opatfeni v kapitole Statni dluh realizovanych v 1. pololeti 2019

Cislo

kapitoly Kapitola Urceni prostredkt Castka (Kc)

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 18: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni
urokové vydaje urokové naklady nového dluhu

1. pololeti 1. pololeti
2018 2019

Skutecné vydaje
Ocekavané vydaje

Cost-at-Risk 95 %

Cost-at-Risk 99 %

¥ ol A o o o
Odchylka ocekavani S S & S
od skutecnosti ——Hotovostni vyjadFeni

Akrudlni vyjadieni

Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 19: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydany statni dluh

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady
hodnota 2019P

mid. K¢
2020P 2021P 2022P
Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

! Nezahrnuje reinvestice vynosd dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Devizové operace na spotovém trhu v 1. pololeti 2019

Jmenovita Jmenovita Jmenovita Jmenovita Realizovana Podil na

Protistrana hodnota hodnota hodnota hodnota uspora? uspore
(EUR) (USD) (CHF) (K&) (K&) (%)

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s./ 172 982 573 0 0 4 454 056 906 19 219 538 56,7
UniCredit Bank AG Munich

KBC Bank NV /

Ceskoslovenské obchodni 36 644 167 0 0 938 633 873 4 325 439 12,8
banka, a. s.

J.P. Morgan Securities plc 16 549 621 14 411 410 0 754 260 176 3 498 725 10,3
Citibank Europe plc 21628208 1754116 0 594 655 544 2 969 591 8,8
Cr;:ét ﬁ%gg?!\feg?rg:;ite 19 266 433 0 819619 514072 166 2 442 222 7.2
PPF banka a.s. 0 9 800 434 0 222175839 1293 657 3,8
Goldman Sachs International 332 527 0 805 136 26 971 169 135 216 0,4

Celkem 267 403 528 25 965 960 1 624 755 7 504 825 672 33 884 388  100,0

1 Uspora stétniho rozpoctu realizovand zprosttedkovanim cizoménovych plateb ze statniho rozpoltu dand rozdilem kurzu vyhlasovaného CNB a kurzu devizového
spotového trhu.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealerii za 3. ¢tvrtleti 2018 az 2. ¢tvrtleti 2019

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 8 priméarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 3. ¢tvrtleti 2018 az 2. ¢tvrtleti 2019

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 70,0
2. Erste Group Bank AG / Ceské spofitelna, a.s. 65,1
3. PPF banka a.s. 58,6
4, Société Générale / Komercni banka, a.s. 49,7
5. Citibank Europe plc 46,9

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Primarni trh za 3. ¢tvrtleti 2018 Tabulka 23: Sekundarni trh za 3. ¢étvrtleti 2018

az 2. ¢tvrtleti 2019

Poradi Primarni dealer Body

1. Erste Group Bank AG / Ceska
P 46,1

sporitelna, a.s.
2. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 35 g
obchodni banka, a. s. !
3. Société Générale / Komeréni
30,8
banka, a.s.

4, PPF banka a.s. 27,4
5. Citibank Europe plc 19,3

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

az 2. ¢tvrtleti 2019

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 34.2
obchodni banka, a. s. ’

PPF banka a.s. 31,2
Citibank Europe plc 27,6

4, Société Générale / Komercni
b 19,0

anka, a.s.

5. Erste Group Bank AG / Ceska 18,9

sporitelna, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 19. ¢ervenci 2019
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 18. fijna 2019.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



