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Ministrfinancirozhodldne29. ervna2017 ostrukturea
zpUsobech kryti potfeby financovani v druhém pololeti
roku 2017 a schvalil zakladni absolutni a relativni
limity pro emisni ¢innost na domacim a zahranicnich
financnich trzich a pro aktivni Fizeni portfolia statniho
dluhu, finanénich aktiv a likvidity souhrnnych Gétd
statni pokladny v jednotlivych ménach (¢. j.: MF-
18505/2017/2002). Toto rozhodnuti aktualizuje
rozhodnuti ministra financi ze dne 21. prosince 2016
(¢.j.: MF-44392/2016/2002) prezentované verejnosti
ve formé Strategie financovani a fizeni statniho dluhu
Ceské republiky na rok 2017.

Takto vymezeny operacni ramec v podobé
predkladané Strategie financovani a fizeni statniho
dluhu Ceské republiky na rok 2017 - aktualizace na
2. pololeti umoZfuje pruzné plsobeni Ministerstva
financi na domacim a zahranic¢nich financnich trzich
pFi aktivnim zajistovani zdroji penéZnich prostfedkd
slouzicich ke kryti potfeby financovani a zajistovani
denni solventni pozice statu, tedy vytvoreni vychozich
podminek pro hladkou realizaci rozpoctové a fiskalni
politiky viady.

Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2017 - aktualizace na 2. pololeti
vychazi a je v souladu se schvalenym zakonem
o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2017,
vlddou schvalenym navrhem rozpoctu na rok 2018
vCetné stfednédobého vyhledu do roku 2020,
Fiskalnim vyhledem Ceské republiky z listopadu
2016 a Makroekonomickou predikci Ceské republiky
z dubna 2017.

Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2017 - aktualizace na 2. pololeti
je predklddana prostfednictvim odboru 20 - Rizeni
statniho dluhu a finanéniho majetku, ktery je
zodpovédny za operace spojené s financovanim
statu, aktivnim fizenim portfolia statniho dluhu a
finanénich aktiv, Fizenim likvidity souhrnnych Gé&td
statni pokladny a kratkodobym a dlouhodobym
investovanim volnych penéZnich prostifedkd statnich
finanénich aktiv a souhrnnych G&td statni pokladny
na financnich trzich.
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Uvod

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predkladd verejnosti v souladu s kalendarem
uverejiiovanych informaci Strategii financovani
a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2017 - aktualizace na 2. pololeti (dale Aktualizace
strategie). Moznost aktualizovat plan programu
financovani a strategické cile v druhém pololeti roku
2017 si Ministerstvo vyhradilo zejména za Ucelem
pruzné reakce na skutecny vyvoj potieby financovani
a likvidity statni pokladny v prib&hu roku 2017 a
situace na domacim a zahranic¢nich financnich trzich

z pohledu minimalizace vydaji na obsluhu statniho
dluhu a fizeni financnich rizik.

Aktualizace strategie obsahuje aktualizovany
program financovani Ceské republiky v roce 2017,
konkrétné pak program financovani na druhé
pololeti. Limity a cile pro jednotlivé sledované
rizikové ukazatele portfolia statniho dluhu
definované ve Strategii financovani a fizeni statniho
dluhu Ceské republiky na rok 2017 (déle Strategie)
zUstavaji v platnosti i v druhém pololeti roku 2017.

Klicové udalosti v druhém pololeti roku 2017

Potieba financovani ve vysi 290,9 mid. K¢

e ocCekdavana potfeba financovani v roce
2017 ve vysi 290,9 mld. K¢ v zavislosti na
skute¢ném rozsahu realizovanych zpétnych
odkupl a vyménnych operaci stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti a na skute¢ném
vysledku hospodareni statniho rozpoctu

e splatka Dluhopisu Ceské republiky, 2012-2017,
VAR % v celkové jmenovité hodnoté 46,8 mld. K¢

o splatka Statniho dluhopisu Ceské republiky,
2015-2017, 0,00 %, v celkové jmenovité
hodnoté 70,0 mid. K¢

e splatka Kuponového spofriciho statniho dluhopisu
Ceskeé republiky, 2012-2017 II, FIX % v celkové
jmenovité hodnoté 1,8 mld. K¢

e splatka Reinvesticniho spoficiho statniho
dluhopisu Ceské republiky, 2012-2017 1II,
FIX % v celkové jmenovité hodnoté 8,1 mld. K¢

e zapojovani disponibilnich pen&Znich prostfedkd
statni pokladny do kryti ¢asti potfeby financovani
v prib&hu roku a rozvoj systému spravy
souhrnnych G¢td statni pokladny a fizeni likvidity

Primarni trh statnich dluhopist

e hrubda emise stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisi na doméacim trhu v druhém
pololeti roku 2017 v ocekdvaném rozsahu
minimalné 50,0 mid. K¢

¢ moznost vydani novych benchmarkovych fixné
Uroéenych korunovych statnich dluhopist se
splatnosti podél celé vynosové krivky

e moznost vydani novych korunovych statnich
dluhopisti bez vynosu se splatnosti podél celé
vynosové krivky, jakozto moZnou alternativu
zejména ke statnim pokladni¢nim poukazkam

e znovuotevirani jiz vydanych emisi fixné a

variabilné Urocenych korunovych statnich
dluhopis{ se splatnosti od roku 2019
e benchmarkovd zahrani¢ni emise statnich

dluhopisl v pfipadé nakladové vyhodnych
podminek

e statni pokladni¢ni poukdzky mohou byt
vydavany ve vSech dostupnych splatnostech do
1 roku

Sekundarni trh statnich dluhopisi

e pokracovani v pfimych prodejich a vyménach
statnich  dluhopisG na sekundarnim trhu
i v druhém pololeti roku 2017 v zavislosti
na trzni situaci, zdjmu ze strany primarnich
dealerl a dostupnosti statnich dluhopisi na
majetkovém Uctu Ministerstva

e moznost zahajeni programu zpétnych odkupl
v zavislosti na zdjmu ze strany primarnich dealerd
a v pripadé nékladové vyhodnych podminek
zejména za Ucelem fizeni splatnostniho profilu
statniho dluhu

e pokracovani v aktivni podpofe sekundarniho
trhu pomoci zapljénich facilit stfedné&dobych
a dlouhodobych statnich dluhopisti ve formé
repo operaci i ve formé kolateralizovanych
zapUjcek



Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Ceska republika patfi mezi mimotadné spolehlivé
emitenty a tési se velkému zdjmu domacich
i zahrani¢nich investord, co? potvrzuji vysoka
ratingovd hodnoceni se stabilnim ¢i pozitivnim
vyhledem vsSech hlavnich ratingovych agentur
s mezinarodni plsobnosti. Cesk& republika méa
nejvyssi celkové ratingové hodnoceni ze vsech
zemi stfedni a vychodni Evropy a nékolik let se

jiz pohybuje také nad primérnym ratingovym
hodnocenim ¢lenskych zemi eurozdny.

V prvni poloviné roku 2017 doslo k potvrzeni
ratingovych hodnoceni ze strany Standard &
Poor’s, Fitch Ratings a Rating and Investment
Information, Inc.

Tabulka 1: Ratingové hodnoceni Ceské republiky v roce 2017

Domaci
dlouhodobé
zavazky

Vyhled

Ratingova agentura

Zahranic¢ni
dlouhodobé
zavazky

Udélen/

el potvrzen

Moody's Stabilni

Standard & Poor's AA Stabilni
Fitch Ratings A+ Stabilni
JCR AA- Pozitivni

R&I AA- Stabilni

Zdroj: Moody'’s, Standard & Poor’s, Fitch Ratings, JCR, R&I

Stabilni 14. 10. 2016
AA- Stabilni 20. 1. 2017
A+ Stabilni 7.4.2017
A+ Pozitivni 27.9. 2016
A+ Stabilni 2. 6. 2017

Potreba financovani a vyvoj statniho dluhu

Potfeba financovani je wurcena standardnimi
komponentami, které je v daném roce nezbytné
pokryt penéznimi prostredky, tj. jedna se zejména
o hotovostni schodek statniho rozpoctu a veskeré
splatky, predCasné splatky, zpétné odkupy a
vymeény jmenovitych hodnot (jistin) statniho
dluhu, véetnd souvisejicich derivatl. Financujici

Tabulka 2: Potifeba financovani

mld. K¢

Schodek statniho rozpoctu?

Splatky SDD v daném roce?

Splatky a predcasné splatky SSD

Splatky SPP a ostatnich pen&znich instrument(?

Splatky prijatych zaplijcek a Gvérd

Potreba financovani celkem

operace na strané statnich financnich aktiv a
v rémci souhrnnych G&td statni pokladny potom
probihaji na stran& zdrojl penéznich prostfedkd,
které mohou byt zapojeny do kryti potfeby
financovani paralelné s vypUjénimi operacemi
statu na financnich trzich.

2017P 2018P 2019P
60,0 50,0 50,0
208,1 238,8 242,1
16,9 16,4 2,7
4,2 5,0 5,0
1,7 4,8 4,7

Potreba financovani celkem v % HDP*

5,9 % 6,2 % 5,7 %

1 Pro rok 2017 rozpocltovany schodek, pro rok 2018 viadou schvaleny navrh schodku a pro rok 2019 viadou schvaleny navrh stfednédobého vyhledu.
2\/&etné vlivu jiZ realizovanych zpétnych odkupd a vymén v pfedchozich letech. Nezahrnuje planované budouci zpétné odkupy a vymény SDD.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného roku a bez revolvingu ostatnich penéZnich instrumentd.

¢ Zdroj pro HDP v metodice ESA 2010 pro roky 2017 aZ 2019 Makroekonomicka predikce Ceské republiky - duben 2017.

Zdroj: MF

Pro rok 2017 cini aktualizovand vyse potieby
financovani290,9 mld. K¢, avSakjejirealizovanavyse
bude zaviset predevsim na skutecném hospodareni
statniho rozpoctu a vysi uskutecnénych zpétnych
odkupl a vyménnych operaci statnich dluhopisl
v tomto roce. V pripadé lepsiho hospodareni
statniho rozpoctu oproti schvalenému, resp. oproti
jeho stfednédobému vyhledu, Ize ocekavat pokles

potfeby financovani v absolutnim i relativnim
vyjadreni a jeji setrvani pod 6 % HDP v roce 2017
i ve sttednédobém vyhledu. Ve srovnani se Strategii
dochazi ke zvyseni potfeby financovani v roce 2018
0 3,8 mld. K&, zejména z dlvodu narlstu splatek
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopisd.
Narlst potieby financovani v roce 2019 ve srovnani
se Strategii je dan predevSim vysSSim vladou



schvdlenym ndvrhem stfednédobého
schodku statniho rozpoctu.

vyhledu

Vysledna hruba vypljéni potieba, kterd je odvozena
od potfeby financovani a predstavuje tu jeji Cast,
jejiz kryti musi byt zajist&no vypUjénimi operacemi
na financnich trzich, predevsim dluhopisovych, je
zavisld na zapojeni finan¢nich aktiv, tj. zejména
disponibilnich zdroji statni pokladny do kryti
potfeby financovani. V pfipadé zapojeni téchto
likvidnich aktiv do kryti potfeby financovani je
vysledna hruba vypQjéni potieba nizsi nez celkova
potfeba financovani v prislusném roce, coz nastalo

v letech 2013 az 2015. V opacném pripadée, kdy
dochdzi k akumulaci finan¢nich aktiv, je hruba
vypljéni potifeba financovani vy$&i neZ potieba
financovani, coz nastalo napf. v letech 2011 a 2012.
Aktivni vyuziti refinanc¢niho mechanismu statni
pokladny a efektivnéjsi financni planovani umozni
také v roce 2017 snizeni rozsahu vypQjénich operaci
statu, ¢imZ bude dosazeno dalSich Uspor Urokovych
vydajl statniho rozpoctu. V roce 2017 se ocekava
dalsi pokles statniho dluhu v poméru k HDP, poté co
ve srovnani s rokem 2013 doslo ke konci roku 2016
k jeho poklesu o 6,9 procentniho bodu.

Obrazek 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky
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Pozndmka: Zdrojem dat HDP v metodice ESA 2010 pro roky 1993 aZ 2016 je CSU, pro rok 2017 Makroekonomicka predikce Ceské republiky - duben 2017.

Zdroj: MF, CSU



Program financovani a emisni ¢innost v druhém pololeti roku 2017

Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

Celkovy planovany rozsah jmenovité hodnoty hrubé
emise stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist na domacim trhu v roce 2017 je navysen
na minimalni hodnotu 180,0 mid. K¢. Planovany
rozsah hrubé emise stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisdi na domacim trhu v druhém
pololeti roku 2017 Cini minimalné 50,0 mld. K¢.

Ministerstvo s ohledem na pfiznivé trzni podminky,
kdy vynosy statnich dluhopis( se zbytkovou dobou
do splatnosti krat$i nez 5 let dosahuji zdpornych
hodnot, uvazi moznost vydavat cast emise na
kratSim konci vynosové kfivky s pozitivnim dopadem
na hospodareni statniho rozpoctu a v konecném
disledku na absolutni vy$i statniho dluhu.

V  souladu se Strategii zvazi Ministerstvo
v druhém pololeti roku 2017 vydani novych emisi

stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
se splatnosti od roku 2021 s cilem sblizit kupénové
sazby nové vydanych statnich dluhopisl s aktudlné
pretrvavajicimi trznimi podminkami. PFfi vybéru
konkrétnich splatnosti a typu instrumentu bude
Ministerstvo pruzné reagovat na vyvoj trznich
podminek a na poptavku ze strany primarnich
dealerli. Pokud v prib&hu druhého pololeti roku
2017 dojde k neocekavané zméné podminek na
trhu statnich dluhopist Ceské republiky, vyhrazuje
si Ministerstvo moznost nové dluhopisy nevydat.

Emisni ¢innost vCetné zafazeni variabilné Grocenych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
bude uskutecfiovédna s ohledem na rizikovost
dluhového portfolia a dodrzeni strategickych cild a
limitQ pro rizikové ukazatele.

Tabulka 3: Ramcovy emisni plan SDD na domacim primarnim trhu v roce 2017 a jeho plnéni v prvnim pololeti

mld. K¢

Ramcovy rozsah Hruba emise v prvnim

Fixné Grocené SDD
Segment splatnosti do 5 let
Segment splatnosti od 5 do 10 let
Segment splatnosti nad 10 let
Variabilné trocené SDD

prodeje pololeti 2017
Max. 150 74,5
Max. 120 29,0
Max. 70 23,1
Max. 70 1,0

Zdroj: MF

Ministerstvo také zvazi mozZznost pokracovat
i v prib&hu druhého pololeti roku 2017 v pfimych
prodejich stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist  z vlastniho majetkového Gétu na
sekundarnim trhu prostfednictvim elektronické
platformy MTS Czech Republic jako vhodném dopliiku
k emisni cCinnosti na primarnim trhu vzhledem
k vyrazné vy$&i pruznosti takovychto prodejd,
kdy tyto operace mohou byt provadény castéji a
v omezeném rozsahu celkové jmenovité hodnoty
oproti aukcim na primarnim trhu. PFimé prodeje
mohou byt realizovany v situaci, kdy ze strany
primarnich dealerl opadne zdjem na vyuZivani
téchto statnich dluhopisl v rémci zapGjénich facilit,
a v ptipadé statnich dluhopisl s dlouhou dobou do
splatnosti také k fizeni primé&rné doby do splatnosti
dluhového portfolia.

Uskutecnéni benchmarkové emise stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist na zahrani¢nich
trzich v druhém pololeti roku 2017 bude zaviset
predevsim na aktualnich podminkach na domacim
a zahrani¢nich trzich, které bude Ministerstvo
v prib&hu roku intenzivné sledovat a vyhodnocovat
ve spolupraci se smluvnimi primarnimi dealery.
Podminkou realizace benchmarkové zahrani¢ni

v v

statnich dluhopisl na zahraniénim trhu ve srovnani
se srovnatelnou emisi statnich dluhopisG na
doméacim trhu po zohlednéni nakladi na Fizeni
ménového rizika.

Konkurenéni cast primarni aukce korunovych
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
bude také v prib&hu druhého pololeti roku 2017
probihat v tradi¢ni aukc¢ni den ve stfedu, zatimco
nekonkuren¢ni Cast primarni aukce tradicné
ve cCtvrtek. Vyporadani probihd podle standardu
T+2 pro vyporadani operaci na primarnim trhu,
zpravidla v patek.

Emisni kalendare stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisl spole¢né s indikativni maximalni
celkovou vy$i jmenovité hodnoty téchto dluhopist
prodanych v aukcich na prislusné ctvrtleti budou
i v druhém pololeti roku 2017 uvefejiovany
mésicné, zpravidla trfeti pracovni pondéli mésice
predchazejicimu  pfislusnému  meésici, pokud
Ministerstvo neoznami jinak, s vyjimkou emisniho
kalendafe na leden 2018, ktery bude uverejnén
spolecné se Strategii financovani a fizeni statniho
dluhu Ceské republiky na rok 2018. Ministerstvo si



nadale ponechava moznost pristoupit dle aktualniho
vyvoje trzni situace a poptavky ze strany primarnich
dealert k aktualizaci emisniho kalendare.

Ministerstvo si rovnéz vyhrazuje pravo zménit
nabizeny dluhopis za dluhopis s obdobnou
splatnosti, pficemz vybér konkrétniho dluhopisu
bude uvefejnén v oznameni o aukci nejpozdéji jeden
pracovni den pfed datem konani jeji konkurencni

Instrumenty penézniho trhu a ostatni

Statni pokladni¢ni poukazky bude Ministerstvo
nabizet ve vsSech dostupnych splatnostech do
jednoho roku s cilem maximalné vyuzivat aktudlni
situace na trhu s ohledem na aktudlni vypdjéni
potifebu a efektivni Fizeni likvidity statni pokladny
s tim, ze statni pokladni¢ni poukazky s relativné
kratkou dobou do splatnosti planuje Ministerstvo
nadale nabizet i béhem druhého pololeti roku 2017
v pfipadé, Ze nedojde ke zhorSeni trzni situace a
naslednému zvyseni vynosl na kratkém konci
vynosové kfivky do kladnych hodnot.

Statni pokladnic¢ni poukazky budou béhem druhého
pololeti roku 2017 i nadale vydavany v tradi¢ni
aukéni den ve Ctvrtek s vyporadanim T+1, zpravidla
v patek.

Emisni kalendare statnich pokladni¢nich poukazek
s konkrétni splatnosti nabizenych do jednotlivych
aukci budou uvefejiiovdny mésicné, zpravidla
treti pracovni pondéli mésice predchazejicimu
pfislusnému meésici, pokud Ministerstvo neoznami
jinak, s vyjimkou emisniho kalendafe na leden
2018, ktery bude uverejnén spolecné se Strategii
financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na
rok 2018. Jmenovitéd hodnota statnich pokladnicnich
poukazek nabizend do aukce se bude uverejriovat
v predem stanoveném indikativnim rozpéti Ci se
uvede jeji indikativni maximalni vyse. Ministerstvo
si vSak vyhrazuje pravo rozpéti ¢i maximalni vysi
zménit podle aktudlni potfeby v zavislosti na situaci

Casti. JImenovitd hodnota stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisdi nabizend do
konkurencni ¢asti aukce bude v rdmci emisniho
kalendare uverejnéna v indikativni maximalni vysi
nebo v indikativnim rozpéti. Pfi vybéru konkrétnich
splatnosti a typu instrumentu bude Ministerstvo
pruzné reagovat na vyvoj trznich podminek a na
poptavku ze strany primarnich dealerd.

dluhové instrumenty

na trhu a poptavce ze strany primarnich dealerQ.
Soucasné s emisnim kalendafem bude Ministerstvo
uverejnovat i indikativni maximalni vysi celkové
jmenovité hodnoty emise statnich pokladnic¢nich
poukazek na prislusné ctvrtleti.

V prib&hu druhého pololeti roku 2017 planuje
Ministerstvo rovnéZ intenzivné vyuZivat zapujéni
facility stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisl ve formé& repo operaci i ve formé
kolateralizovanych zapljéek, kdy Ministerstvo
poskytuje za poplatek kratkodobé statni dluhopisy
Ceské republiky z vlastniho majetkového Gctu
oproti jinému statnimu dluhopisu Ceské republiky &
poukazce CNB. Této facility mohou vyuZivat primarni
dealefi na obdobi az 90 dni. Cilem téchto operaci je
navyseni likvidity statnich dluhopisti na sekundarnim
trhu zejména v pfipadé kratkodobého previsu
poptavky nad nabidkou u daného dluhopisu. Rozsah
uskute¢nénych zapdjénich facilit stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisd v roce 2017 bude
pfedevsim zaviset na poptédvce po konkrétnich
statnich dluhopisech ze strany investorl s tim, ze
Ministerstvo bude pfipraveno tuto poptavku pruzné
uspokojovat dle dostupnosti statnich dluhopisi na
majetkovém uctu Ministerstva.

V roce 2017 neplanuje Ministerstvo cerpani zadnych
dalich transi Uvérd pfijatych od EIB, ani pfijimani
Gvérd od ostatnich mezindrodnich finan&nich
instituci.

Program zpétnych odkuptli a vyménnych aukci na sekundarnim trhu

Ministerstvo planuje zaradit statni dluhopisy do
zpétnych odkupl a vyménnych operaci v zavislosti
na trzni situaci v prislusSném segmentu vynosové
kfivky a jejich uskute¢néni bude zaviset zejména
na poptavce ze strany primarnich dealerl. Vyménné
operace, které byly Uspésné implementovany

a provadény v roce 2016, a zpétné odkupy
budou i nadale k dispozici primarnim dealerim
prostiednictvim elektronické platformy MTS Czech
Republic. Dopady téchto operaci ovliviiuji potfebu
financovani a vypujéni potfebu a maji pozitivni vliv
na refinancni riziko portfolia statniho dluhu.



Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Cile a limity jednotlivych rizikovych ukazatel(
portfolia statniho dluhu pro stfednédoby horizont
vyhlasené ve Strategii zQstavaji v platnostiivdruhém
pololeti roku 2017. Pomoci téchto stfednédobych
cilG a limitd jsou Fizena trzni rizika, mezi ktera patfi
refinancni, Grokové a ménové riziko.

V ramci refinancniho rizika Ministerstvo verejné
vyhlasuje stfednédobé cile a limity pro ukazatele
podil kratkodobého dluhu (dluh splatny do
jednoho roku) na celkovém statnim dluhu, podil
stfednédobého dluhu (dluh splatny do péti let)
na celkovém statnim dluhu a prdmérna doba do
splatnosti portfolia statniho dluhu.

V oblasti uUrokového rizika Ministerstvo verejné
vyhlasuje stfednédobé cile a limity pro ukazatele
podil Urokové refixace do jednoho roku na celkovém

statnim dluhu a primérna doba do refixace portfolia
statniho dluhu.

V oblasti ménového rizika Ministerstvo verejné
vyhlasuje limity na podil Cisté cizoménové expozice
na statnim dluhu s dopadem na vysi statniho dluhu
a s dopadem na vysi Grokovych vydajd na obsluhu
statniho dluhu.

Vyhlasené stfednédobé cile a limity pro rizikové
ukazatele v oblasti Urokového a refinanc¢niho rizika
jsou v souladu se Strategii porovnavany s jejich
klouzavymi 12mésiénimi priméry.

V ptipadé ukazatell refinanéniho a trokového rizika
pfipousti Ministerstvo jejich kratkodobou odchylku
od stanovenych stfedné&dobych cil a limitd s tim, Ze
budou dodrzeny do konce stfrednédobého horizontu.

Tabulka 4: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

UKAZATEL
Kratkodoby statni dluh
Stfrednédoby statni dluh
Primérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku

Primérna doba do refixace

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi
urokovych vydajti na obsluhu statniho dluhu

1S moznosti odchylky 0,25 roku.

Vyhlasené cile a limity pro stifednédoby horizont
20,0 % a méné
70,0 % a méné
6,0 roku!
30,0 az 40,0 %
4,0 roku

15,0 %?

15,0 %?2

2V pfipadé nenadalé depreciace domdci mény je mozZné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovena Ministerstvem je platna pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Primarni dealefi statnich dluhopist Ceské republiky

Korunové stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy i statni pokladni¢ni poukazky budou
v aukcich nabizeny skupiné primarnich dealer(, ktef{
maji s Ministerstvem uzavienou platnou Dohodu

o vykonu prav a povinnosti primarniho dealera
Ceskych statnich dluhopist. Polet primarnich
dealerd pro druhé pololeti roku 2017 &ini 10. Jejich
seznam obsahuje nasledujici tabulka.

Tabulka 5: Seznam primarnich dealer statnich dluhopist Ceské republiky pro rok 2017

Primarni dealefi

Citibank Europe plc
Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s.
KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
Goldman Sachs International

HSBC Bank plc

Zdroj: MF

ING Bank N.V.
J. P. Morgan Securities plc
Société Générale / Komercni banka, a.s..
PPF banka a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



Kalendar uverejiovanych informaci v druhém pololeti roku 2017

Cervenec Srpen ZaFi
PO UT sT €T PA SO NE PO UT sT ¢T PA SO NE PO UT sT €T PA SO NE
1 2 3 4 5 6 1 2 3
3 4 5 6 7 8 9 7 8 9 10 11 12 13 4 5 6 7 8 9 10
10 11 12 13 14 15 16 14 15 16 17 18 19 20 11 12 13 14 15 16 17
17 18 19 20 21 22 23 21 22 23 24 25 26 27 18 19 20 21 22 23 24
24 25 26 27 28 29 30 28 29 30 31 25 26 27 28 29 30
31
Rijen Listopad Prosinec
PO UT sT €T PA SO NE PO UT sT €T PA SO NE PO UT sT €T PA SO NE
1 1 2 3 4 5 1 2 3
2 3 4 5 6 7 8 6 7 8 9 10 11 12 4 5 6 7 8 9 10
9 10 11 12 13 14 15 13 14 15 16 17 18 19 11 12 13 14 15 16 17
16 17 18 19 20 21 22 20 21 22 23 24 25 26 18 19 20 21 22 23 24
23 24 25 26 27 28 29 27 28 29 30 25 26 27 28 29 30 31
30 31

Uvefejnéni Strategie financovani a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2018

- Ctvrty tyden v prosinci

Uverejnéni Ctvrtletni zpravy o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky

- tfeti patek v mésici nasledujicim po konci ctvrtleti

Uverejnéni Ctvrtletnich prehledd o stavu a vyvoji statniho dluhu a statistiky Fiskalnich dat (standard SDDS Plus) - Ceské republika
- dluh Ustrednich vlddnich instituci

- treti patek v mésici nasledujicim po konci Ctvrtleti

Uvefejnéni statistiky Statnich dluhopis@ podle typu instrumentu, statistiky Statnich dluhopist podle typu drzitele a statistiky
Statnich dluhopisti podle doby splatnosti

- posledni pracovni den v mésici

Uverejnéni emisnich kalendar& SPP a SDD na néasledujici mésic

- tfeti pondéli v mésici pfedchazejicim mésici aukci s vyjimkou prosince, kdy bude emisni kalendar uvefejnén spolecné se
Strategii financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2018

Ministerstvo si vyhrazuje pravo v ptipadé potfeby zménit data uvefejnéni jednotlivych informaci z dlivodu pruzné reakce na situaci na
financnich trzich. Pfipadna zména bude vcas komunikovana s verejnosti prostfednictvim internetovych stranek Ministerstva.
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Tato publikace byla pripravena na zakladé informaci dostupnych k 30. ¢ervnu 2017. Ministerstvo

financi si vyhrazuje pradvo b&hem roku 2017 pruzné reagovat pomoci svych nastrojli na skuteény

vyvoj potfeby financovani. PInéni planovaného programu financovani a vyhlasenych strategickych cilt

bude zaviset na vyvoji situace na domacim a zahranicnich financnich trzich z pohledu minimalizace
vydajl na obsluhu statniho dluhu a Fizeni finanénich rizik.

Tato publikace je dostupna také prostiednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



