,. Ministerstvo financi odbor Rizeni statniho dluhu
el a financniho majetku

Ctvrtletni zprava o Fizeni
statniho dluhu Ceské republiky

1. - 3. Ctvrleti 2015

J- LT

~ . 16. Fijna 2015

o






Ministerstvo financi

Ctvrtletni zprava o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky
1. - 3. ctvrtleti 2015



Ctvrtletni zprava o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky

1. - 3. ¢tvrtleti 2015

16. fijna 2015

Ministerstvo financi

Letenska 15, 118 10 Praha 1
Ceska republika

Tel.: 257 041 111

E-mail: pd@mfcr.cz

ISSN 2336-2650 (On-line)
Vychéazi 3x rocné

Elektronicky archiv:
www.mfcr.cz/statnidluh



ShIrNULT @ MIaVNT UQIOST wuueeuuneuinesunnsunn s s s sesssnsssssssssssesssssssesssmsssssssssnsssnsssnnnsnn 7

1 - Struktura dluhového portfolia a vypljcni potiFeba centralni vliady ..........cceeueeeee 9
2 - Primarni trh statnich dluhopisll ......cciiieiririrrsir s 11
3 - Sekundarni trh statnich dIUhOPIST ...cccciiiiiiircriiir s 16
4 - Rizeni rizik a strategie Portfoliad........uurrirrrmnnnsiisrrrrirrennnsssssrrerressnsssssssreeeeeenn 18
5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-RisK.....c.cvcrcrmimimimrrarannninsererrnnnns 20

6 — Hodnoceni primarnich dealertll za 4. ctvrtleti 2014 az 3. ¢tvrtleti 2015.........ccoeereennnnees 22



Seznam tabulek

Tabulka 1: Stav a struktura dIUNOVENO POItfOlia .. uuueeeieiiretie et rireie e et et e et eenea st e e ee e eaenenetrare e rnrnrartrarerenenenrnrens 9
Tabulka 2: Potfeba a zdroje fin@nCOVANT.......uuuuiiiiiiiiii i 9
Tabulka 3: Cista vypQjéni potieba centralni viddy a zmé&na statniho dIUNU .....cevveeveiieeiiiee e 10
Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisl v 1. aZ 3. €tvrtleti 2015 ....ovvvvvveieererenneerennn. 11
Tabulka 4b: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v 1. aZ 3. tvrtleti 2015 ...uuviivvreiiereriineerennn. 12
Tabulka 5: Emise statnich pokladni¢nich poukdzek v 1. - 3. CtVrtleti 2015 ..iuiuiririiiiiiirire e enreeararaens 13
Tabulka 6: Vydané stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 9. 2015 ....cccvviviiiiinininnniennns 13
Tabulka 7: Vydané stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahrani¢nich trzich k 30. 9. 2015.......ccccvvvvvinienens 14
Tabulka 8: Vydané statni pokladnini pouKazKy K 30. 9. 2015 .. .uiuiuiriririerieeetetetrerenernstearererenernrtrarsrenenernreranens 14
Tabulka 9: Vydané sporici statni dIUhopisy K 30. 9. 200 5. ... uiuiiieniitinirrereetnrteaetrerenernrteararerenenrrtrartrenenenrnrrrarens 15
Tabulka 10: Realizované zapGjéni facility v 1. = 3. CEVIHIEti 2015 . .uuuuiiiiiiiieeeeeeee e e e e et e e e e e e e e e e e e e earaa s 17
Tabulka 11: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2015 .......cccviviviniiiiiiiiiinenieanns 18
Tabulka 12: Parametry SEAtNTN0O IUNU ..vveiiii e e e s e et e e e e e e e e e a et s e e e e eaea et ranenenrnrnenrens 19
Tabulka 13: Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dIuh v roce 2015, ....iiiuiiiii i e 20
Tabulka 14: Ocekavané vs. skutecné Cisté Urokove VYdaje ...........iiiiiiiiiiieiiiiiiiiii e 21
Tabulka 15: Urokové naklady na noveé vydany Statni dlUR.......cceeiiiiiiirii i e e e e e eaeans 21
Tabulka 16: Celkové hodnoceni za 4. Ctvrtleti 2014 aZ 3. Ctvrtleti 2015 .. . it e aeans 22
Tabulka 17: Primarni trh za 4. Ctvrtleti 2014 az 3. CLvrtleti 2015 ...iuiinii i e aeaas 22
Tabulka 18: Sekundarni trh za 4. Ctvrtleti 2014 aZ 3. CEVrtleti 2015 ... e aeaas 22

Seznam obrazki

Obrézek 1: Vynosova kfivka statnich dluhopist Na dOMACIM LU ....vu.iieee et e et e e e e s e e s eraeees 16
Obrézek 2: Rozpéti ,bid" a ,offer" cen vybranych statnich dIUNOPIST .......u.ivvvniiiiiieiiie it e e e e e e s s eraees 16
Obrazek 3: VYNosy Vybranych StAtNICH AIUROPIST ..u..cvvrsieieeeiieeeeieiee et e ettt eetetseset e e s et e e sebaeesabasesetn e sennseseraeres 16
Obrézek 4: Jmenovitd hodnota obchodl Na MTS CZeCh REPUDIIC . .vvvuiiivrniiiiie it e i e st e et e et s e s e s eaaeseraeees 16
Obrézek 5: Primérné denni pInéni kotacnich povinnosti primarnich dealert..........oovvveeiirieiiiieeiiiieeiie s e 16
Obrézek 6: Rizikova prémie ,asset swap spread" vybranych statnich dIUROPIST ......co.veeievieiiiieiirireseeeerer et sree e srreesbee s 16
Obrézek 7: Struktura drzitell korunovych statnich diUROpPiST k 30. 9. 2015 ..uuuiiivrriiirieiiiieeeiiiieeeireeeesereeeeeesies 18
Obrézek 8: Struktura stétnich diuhopisti dle zbytkové doby do splatnosti k 30. 9. 2015........ccccevrsiieseeeeeresissssers s ssssessssssens 18
Obrazek 9: Splatnostni profil SEAtNTNO AIUNU ...vuieiri e e e e e e e e st e e e e e e e e et e e e e e renenenres 18
Obrazek 10: Refixacni profil statniho dIUhU . ... 18
Obrazek 11: Cisté Urokové vydaje statniho dluhu v letech 2009 @Z 2015......iuiiuiiiieiiiei e e ens 20
Obrazek 12: Skutecné vs. simulované hrubé Urokové vydaje statniho dluhu v roce 2015.........ccoooiiiiiiiiiiiiiniinnnn, 20
Obrazek 13: Cisté hotovostni a akrualni Urokové naklady NOVENO dIUNU ....veiiiiei e e 21

Seznam pouzitych zkratek

APEI Aggregate Performance Evaluation Index
CDCP Centralni depozitaF cennych papird, a.s.
CzK kédové oznaceni ceské koruny

¢su Cesky statisticky Urad

EIB Evropska investi¢ni banka

ESA2010 Evropsky systém narodnich Gétl 2010
EUR kdédové oznaceni eura

HDP hruby domaci produkt

CHF kdédové oznaceni Svycarského franku

ISIN identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro identifikaci cennych papird
JpY kdédové oznaceni japonského jenu

K¢ Ceska koruna

MF Ministerstvo financi

mil. milion

mld. miliarda

MTS Mercato Telematico Secondario

p.a. per annum

PRIBOR referencni Urokova sazba Prague Interbank Offered Rate
SDD stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
SPP statni pokladni¢ni poukazky

SSD spofici statni dluhopisy

VAR variabilné Uroceny statni dluhopis

Uverejnované souctové Udaje v tabulkdch a v textu v nékterych pfipadech neodpovidaji na poslednim
desetinném misté souctu hodnot pfisluénych ukazatell z ddvodu zaokrouhlovani.



Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendairem uverejfiovanych
informaci Ctvrtletni zpravu o fizeni statniho dluhu
Ceské republiky (dale Ctvrtletni zprava), ktera
obsahuje zejména vyhodnoceni vyhlasenych
strategickych cilG, programu financovani a planu
emisni cCinnosti konkretizovanych ve Strategii
financovani a Fizeni statniho dluhu na rok 2015
(dale Strategie) uverejnéné dne 17. prosince 2014
a Strategii financovani a Fizeni statniho dluhu na
rok 2015 - aktualizace na 2. pololeti uverfejnéné
dne 26. cervha 2015 a dale zahrnuje také
pravidelné &tvrtletni hodnoceni primarnich dealerl
za obdobi od ctvrtého Ctvrtleti roku 2014 do tretiho
Ctvrtleti roku 2015. V souladu se Strategii tak
nové dochazi v letosnim roce k integraci doposud
vydavanych dvou publikaci Ctvrtletni informace
o fizeni dluhového portfolia a Hodnoceni primarnich
dealer( ¢eskych statnich dluhopisd.

I ve tretim CcCtvrtleti roku 2015 pokracuje
stabilizace korunové hodnoty hrubého statniho
dluhu na Jdrovni z konce roku 2014, tj.
1 663,0 mld. K& Ve tretim ctvrtleti roku 2015
pokracovalo Ministerstvo zejména ve vydavani
SDD na domacim trhu. Celkova hrubad emise SDD
realizovand na primarnim trhu prostfednictvim
deviti aukci ve ctyrfech aukénich dnech Ccinila
41,6 mld. K¢. Ministerstvo na domacim trhu vydalo
v zafi novou emisi statnich dluhopisti bez vynosu
se splatnosti v listopadu 2017 a novou emisi fixné
Uro&enych statnich dluhopist se splatnosti v Fijnu
2023. V prvnim az tretim ctvrtleti roku 2015
¢inila celkova hruba emise SDD na domacim trhu
122,4 mld. KC. Dne 1. zafi 2015 doslo k radné
splatce Dluhopisu Ceské republiky, 2010-2015,
3,40 % v celkové jmenovité hodnoté 56,7 mld. K¢,
béhem prvniho az tretiho Ctvrtleti byly splaceny
SDD vydané na doméacim trhu v celkové jmenovité
hodnoté 113,0 mld. K& V prib&hu prvnich tfech
Ctvrtleti roku 2015 neuskutecnilo Ministerstvo na
sekundarnim trhu SDD zadné prodeje z vlastniho
portfolia, ani zpétné odkupy. Celkovéd jmenovita
hodnota Ccisté emise SDD na domacim trhu

ve tfetim Ctvrtleti roku 2015 cinila -15,0 mld. K¢,
v prvnich tfech ¢tvrtleti roku 2015 pak 9,4 mlid. K¢.

Celkovd jmenovitd hodnota hrubé emise
instrumentd penézniho trhu v prib&hu tfetiho
Ctvrtleti roku 2015 bez jejich revolvingu v tomto
obdobi cinila 49,4 mld. K¢, z ¢ehoz 38,9 mld. K¢
predstavovaly vydané SPP a 10,5 mld. K¢ prijaté
penézni prostifedky v ramci zapuljénich facilit SDD.
V pribé&hu prvniho aZ tfetiho &tvrtleti roku 2015
¢inila celkovéd jmenovitéa hodnota hrubé emise
instrumentl penézniho trhu bez jejich revolvingu
v tomto obdobi 93,4 mld. K¢, z ¢ehoz 82,9 mld. K¢
predstavovaly vydané SPP a 10,5 mld. K¢ prijaté
penézni prostfedky v rdmci zapuljénich facilit SDD.
Celkova jmenovitéd hodnota splatek SPP ve tretim
Ctvrtleti roku 2015 cinila 22,7 mld. K¢, v prvnich
tfech Ctvrtletich roku 2015 byly uskutecnény
splatky SPP v celkové jmenovité hodnoté
85,8 mld. K& Stav SPP v ob&hu se tak v pribé&hu
tretiho Ctvrtleti roku 2015 zvysil o 16,2 mld. K¢
na 104,7 mid. KC. Celkova jmenovitd hodnota Cisté
emise instrumentd penézniho trhu &inila ke konci
tfetiho Ctvrtleti 5,1 mid. K¢.

Ve tretim Cctvrtleti roku 2015 nebyly vydany
zadné transe SSD. Celkova jmenovita hodnota
hrubé emise SSD v prvnich tfech ctvrtletich roku
2015 ¢&inila 0,3 mlid. K& diky reinvestici vynosd.
V pribéhu tretiho c&tvrtleti roku 2015 nebyla
uskutecnéna zadna radna splatka SSD, avsak
probéhla predcasna splaceni v celkové jmenovité
hodnoté 28 mil. KE. Celkova jmenovita hodnota
radnych i predCasnych splatek SSD v prvnich
trech ctvrtletich roku 2015 ¢cinila 0,3 mld. K¢,
Cistéd emise SSD v prvnim az tfetim ctvrtleti roku
2015 cinila 0,0 mid. K¢&. V oblasti emisni ¢innosti
na zahranicnich trzich neuskutecnilo Ministerstvo
v prib&hu prvnich tfech &tvrtleti roku 2015 ?adné
vypUjéni operace a nedo$lo také k pFijeti zadné
trande Gvérd EIB. Ve tfetim d&tvrtleti roku 2015
doslo k fadnym splatkdm Gvérl EIB v celkové vysi
1,4 mld. K&. Celkové splatky Gvérd EIB v prvnim az
tretim ctvrtleti roku 2015 cinily 2,3 mld. K¢.

Stabilizovany vyvoj statniho dluhu a pokles Grokovych vydaji

Vlivem efektivniho Fizeni disponibilnich prostfedkd
statni pokladny pokracuje stabilizovany vyvoj
korunové hodnoty statniho dluhu. V pribéhu
prvniho az tretiho Cctvrtleti roku 2015 doslo
k poklesu korunové hodnoty statniho dluhu
0 0,6 mld. K& na 1 663,0 mld. K&.Tato skutecnost

prinasi i nadale pozitivni dopady ve formé Uspory
Urokovych vydaijl statniho rozpoétu souvisejicich
s emisni ¢innosti statu v pribéhu roku. Cisté
Urokové vydaje na obsluhu statniho dluhu byly v
prvnim az tfetim Ctvrtleti roku 2015 o 2,1 mld. K¢
nizsi oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku.



Zaporné vynosy v aukcich statnich dluhopisti

V srpnu 2015 bylo poprvé v historii Ceské republiky
dosazeno zaporného vynosu -0,001 % p.a. v aukci
thiletych statnich dluhopisG vydanych v celkové
jmenovité hodnoté 4,2 mld. KE. Na tuto Uspésnou
aukci navazalo Ministerstvo v zafi 2015 vydanim
nové emise statniho dluhopisu bez vynosu splatného
v listopadu 2017 v celkové jmenovité hodnoté
16,6 mld. K& s prdmérnym dosaZenym vynosem

-0,212 % p.a. Bé&hem zafi 2015 byly rovnéz
uskutecnény cCtyfi aukce statnich pokladnic¢nich
poukéazek se splatnostmi 52, 13 a 12 tydn{ v celkové
jmenovité hodnoté 16,0 mid. K& s primérnym
vazenym vynosem -0,258 % p.a. Celkové emise
statnich dluhopisi se zapornym vynosem vydané
béhem tretiho Ctvrtleti roku 2015 pfinesly do
statniho rozpoctu Cisty pfijem 93,2 mil. K¢.

Vysoka poptavka po statnich dluhopisech

Béhem tretiho Ctvrtleti roku 2015 zaznamenalo
Ministerstvo vysokou poptédvku po statnich
dluhopisech prodavanych v primarnich aukcich
ve vSech segmentech zbytkovych splatnosti, kdyz
hodnota ukazatele ,Bid-to-Cover Ratio“ Ccinila
2,33. V aukci konané dne 26. srpna 2015 cinila
hodnota ukazatele ,Bid-to-Cover Ratio“ 3,35
v pfipadé vsech t¥i aukci v dany auk¢ni den, 4,81
v pripadé Statniho dluhopisu Ceské republiky,
2014-2027, VAR % a 3,75 v pripadé Statniho
dluhopisu Ceské republiky, 2014-2018, 0,85 %.
Vysoka poptavka po dluhopisech s nejkratsi

dobou do splatnosti se potvrdila i v nasledujicich
aukcich konanych ve dnech 9. a 10. za¥ 2015,
kdy celkova poptavana jmenovitd hodnota u nové
nabizeného bezkupdnového statniho dluhopisu
dosahla 30,3 mld. K¢, pficemz zadna objednavka
tohoto statniho dluhopisu nedosahovala kladného
vynosu. Rovnéz v aukcich statnich pokladni¢nich
poukdzek zaznamenalo Ministerstvo podobné
vysokou poptavku, kdyz hodnota ukazatele ,Bid-
to-Cover Ratio“ dosazend v aukcich ve tretim
Ctvrtleti roku 2015 cinila 2,70.



1 - Struktura dluhového portfolia a vyp{jcni potieba centralni viady

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia (mld. K¢, % HDP)

2013 2014 30. 9. 2015

Hruby statni dluh 1 683,3 1 663,7 1 663,0
SPP 120,9 107,6 104,7
Ostatni instrumenty penézniho trhu 0,0 2,5 10,5
PFijaty kolateral v penéznich prostfedcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1079,7 1175,7 1177,2
SDD vydané na zahrani¢nich trzich! 323,7 239,6 234,7
SSD 87,6 77,8 77,8
Piijaté zapljcky a Gvéry 71,5 60,4 58,1
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)2 41,3 39,0 37,6

1 &etné zajistujicich operaci. L
2 HDP v metgdice ESA2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2013 - 2. Ctvrtleti 2015 je CSU, pro 3. Ctvrtleti 2015 Makroekonomicka predikce MF - Cervenec 2015.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potfeba a zdroje financovani (mld. K¢)

Potreba financovani 1. - 3. ctvrtleti 2015
Primarni saldo statniho rozpoctu 30,4 29,3 -38,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu? 50,9 48,5 41,0
Mimorozpoctova potreba 0,0 0,0 0,0
Splatky SDD v daném roce? 108,6 136,4 131,0
Zpétné odkupy a vymény SDD z pfedchozich let -8,1 -4,0 -15,3
Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dalSich letech? 7,5 11,3 0,0
Splatky a predcasné splatky SSD v daném roce 7,7 11,9 0,3
Splatky SPP bez revolvingu* 189,1 120,9 85,8
Splatky ostatnich instrument( pen&Zniho trhu bez revolvingu* 0,0 0,0 2,5
Splatky prijatych zapljéek a uvérd 2,8 11,1 2,3
Poti'eba financovani celkem 388,8 365,3 209,5
Hruba emise SPP bez revolvingu* ® 120,9 107,6 82,9
Ostatni instrumenty penézniho trhu bez revolvingu* 0,0 2,5 10,5
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 145,6 153,3 122,4
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 37,8 37,3 54,4
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let5 ¢ 79,6 50,0 19,2
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let> 6 28,3 65,9 48,9
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich? 5 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 39,1 2,1 0,3
Pfijaté zapGjcky a Uvéry 4,3 0,0 0,0
Ostatni zdroje financovani 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a fizeni likvidity 78,9 99,7 -6,7

Zdroje financovani celkem

Hruba vypajcni potFeba

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 V&etné zajistujicich operaci.

3 Bez operaci SDD splatnymi v béZném rozpoctovém roce.

4V ramci prislusného obdobi.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den aukce.

7 VCetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vyptijéni potieba centralni viady a zména statniho dluhu (mid. K&)

2013 2014 1. - 3. ctvrtleti 2015
Hruby statni dluh k 1. 1. 1 667,6 1 683,3 1 663,7
Primarni saldo statniho rozpoctu 30,4 29,3 -38,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 50,9 48,5 41,0
Mimorozpoctova potieba financovani 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -78,9 -99,7 6,7
Cista vyptjéni potieba
Cista emise SPP -68,2 -13,3 -2,9
Cistd zména stavu ostatnich instrumentd penézniho trhu 0,0 2,5 8,0
Cistd emise SDD na domacim trhu 37,7 96,0 9,4
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich? 0,0 -86,4 -2,7
Cistd emise SSD 31,4 -9,7 0,0
Cista zména stavu prijatych zapljcek a uvérd 1,5 -11,1 -2,3
Financovani &isté vypijéni potfeby
Pfecenéni statniho dluhu3 13,4 2,3 -10,1
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 15,7 -19,7 -0,6

Hruby statni dluh ke konci obdobi o 1 663,7

1 Saldo rozpoctove kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Véetné za]lstu_]lc:ch operaci.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich ménach z titulu kurzovych rozdilG a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydani zapsény
nejprve na majetkovy Ucet, ktery vede ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i viastni dluhopisy nabyté statem jako
jejich emitentem pred datem jejich splatnosti.

Zdroj: MF



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. az 3. ¢tvrtleti 2015

Max. nabizena
jmenovita hodnota
do konkurencni

Cislo

Prodana jmenovita
hodnota celkem

Datum
splatnosti

Datum Datum

aukce vydani Blega

emise a
transe

Nazev emise

casti aukce

CR, 0,85 %, 18 88. 5. 11.2. 13.2. 17.3.2018 CzK 6 000 000 000 5087 090 000
CR, 2,50 %, 28 78. 11. 11.2. 13.2. 25.8.2028 CzK 7 000 000 000 4 993 570 000
CR, VAR %, 20 91. 25.2. 27.2. 9.12.2020 CzZK 7 000 000 000 5957 540 000
CR, 2,40 %, 25 89. 25.2. 27.2. 17.9.2025 CzK 7 000 000 000 5010 570 000
CR, 1,50 %, 19 76. 13. 11.3. 13.3. 29.10.2019 CzK 7 000 000 000 5553 760 000
CR VAR %, 27 90. 11.3. 13.3. 19.11.2027 CzZK 7 000 000 000 5473 800 000
CR, 0,85 %, 18 88. 6. 25.3. 27.3. 17.3.2018 CzK 6 000 000 000 3 447 940 000
CR, 2,50 %, 28 78. 12. 25.3. 27.3. 25.8.2028 CzK 7 000 000 000 4 799 650 000
CR, 2,40 %, 25 89. 6. 22.4. 24.4. 17.9.2025 CzK 7 000 000 000 5 041 000 000
CR, VAR %, 20 91. 22.4. 24.4. 9.12.2020 CzK 7 000 000 000 7 089 980 000
CR, 1,50 %, 19 76. 14. 13.5. 15.5. 29.10.2019 CzK 10 000 000 000 9 980 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 1. 13.5. 15.5. 15.5.2030 CzK 8 000 000 000 4 469 000 000
CR, 0,85 %, 18 88. 7. 24.6. 26.6. 17.3.2018 CzK 10 000 000 000 9 550 100 000
CR, 1,00 %, 26 95. 1. 24.6. 26.6. 26.6.2026 CzK 8 000 000 000 4 345 320 000
CR, VAR %, 27 90. 5. 15.7. 17.7. 19.11.2027 CzK 8 000 000 000 3566 510 000
CR, 0,95 %, 30 94. 2. 15.7. 17.7. 15.5.2030 CzK 3 000 000 000 1219 180 000
CR, VAR %, 27 90. 6. 26.8. 28.8. 19.11.2027 CzK 7 000 000 000 4 125 180 000
CR, 0,85 %, 18 88. 8. 26.8. 28.8. 17.3.2018 CzK 6 000 000 000 4172 200 000
CR, 1,00 %, 26 95. 2. 26.8. 28.8. 26.6.2026 CzK 7 000 000 000 3470 860 000
CR, 0,00 %, 17 96. 1. 9.9. 11.9. 9.11.2017 CzK 15 000 000 000 16 587 330 000
CR, VAR %, 20 91. 5. 9.9. 11.9. 9.12.2020 CzK 7 000 000 000 3 098 670 000
CR, 1,00 %, 26 95. 3. 9.9. 11.9. 26.6.2026 CzK 8 000 000 000 2 377 580 000
CR, 0,45 %, 23 97. 1. 23.9. 25.9. 25.10.2023 CzZK 3 000 000 000 3 013 540 000
Celkem 168 000 000 000 122 430 370 000

Zdroj: MF



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. az 3. ctvrtleti 2015

o Prodénov : Prodano o
o s I ¢ Sl oy I e iy
B == T:::gea Cista cena  splatnosti cover Max. nabi_ze’né Max. nabi_ze’né
(% p.a.) ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
CR,0,85%,18 88. 5. 0,85% 102,367 0,081 3,30 75,83 8,95
CR, 2,50 %, 28 78. 11. 2,50 % 121,550 0,812 1,46 64,09 7,25
CR, VAR %, 20 91. 3. VAR % 99,479 -21,012¢ 2,40 74,66 10,45
CR, 2,40 %, 25 89. 5. 2,40 % 118,004 0,631 1,77 59,89 11,69
CR, 1,50 %, 19 76. 13. 1,50 % 106,284 0,137 3,35 66,29 13,05
CR, VAR %, 27 90. 4. VAR% 100,159 -11,245! 3,47 67,14 11,05
CR,0,85%,18 88. 6. 0,85% 102,493 0,011 5,21 50,85 6,62
CR, 2,50 %, 28 78. 12. 2,50% 121,503 0,802 2,57 57,14 11,42
CR, 2,40 %, 25 89. 6. 2,40% 120,873 0,352 1,08 72,01 0,00
CR, VAR %, 20 91. 4. VAR% 100,308 -35,333! 1,23 100,00 1,29
CR, 1,50 %, 19 76. 14. 1,50% 105,947 0,159 1,55 99,80 0,00
CR, 0,95%,30 94. 1. 0,95% 95,662 1,269 2,43 55,86 0,00
CR,0,85%,18 88. 7. 0,85% 101,748 0,206 1,26 95,50 0,00
CR, 1,00 %, 26 95. 1. 1,00 % 96,186 1,376 1,56 51,68 2,64
CVIR, VAR %, 27 90. 5. VAR % 99,320 -4,4471 1,15 44,58 0,00
CR,0,95%,30 94. 2. 0,95% 90,247 1,700 2,55 35,00 5,64
CR, VAR %, 27 90. 6. VAR % 99,546 -6,263! 4,81 50,33 8,60
CR,0,85%,18 88. 8. 0,85% 102,171 -0,001 3,75 62,50 7,04
CR, 1,00 %, 26 95. 2. 1,00 % 100,218 0,979 1,33 46,57 3,01
CR, 0,00 %, 17 96. 1. 0,00 % 100,460 -0,212 1,92 99,33 11,25
CR, VAR %, 20 91. 5. VAR% 100,467 -38,730! 2,14 42,86 1,41
CR, 1,00 %, 26 95. 3. 1,00% 101,647 0,840 2,61 27,25 2,47
CR, 0,45 %, 23 97. 1. 0,45% 100,895 0,338 2,10 100,00 0,45
Celkem 67,41 5,47

! Prmérny spread oproti PRIBORu (bazicky bod)
Zdroj: MF



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. - 3. ¢tvrtleti 2015

Max. nabizena
jmenovita hodnota
do aukce

Vynos do
splatnosti
(% p.a.)

Cislo

Datum
splatnosti

Datum
vydani

Datum
aukce

Splatnost
(tydny)

Prodana jmenovita

emise hodnota celkem

705. 52 19.2. 20.2. 19.2.2016 8 000 000 000 8 000 000 000 0,05
706. 52 12.3. 13.3. 11.3.2016 8 000 000 000 4 000 000 00O 0,04
707. 52 23.4. 24.4. 22.4.2016 8 000 000 000 8 000 000 000 0,01
708. 39 14.5. 15.5. 12.2.2016 8 000 000 000 6 000 000 000 0,02
709. 52 28.5. 29.5. 27.5.2016 8 000 000 000 6 000 000 000 0,03
710. 52 11.6. 12.6. 10.6.2016 8 000 000 000 8 000 000 000 0,05
711. 39 25.6. 26.6. 25.3.2016 8 000 000 000 4 000 000 00O 0,05
712. 13 2.7. 3.7. 2.10.2015 8 000 000 000 2 510 000 000 0,01
713. 39 16.7. 17.7. 15.4.2016 8 000 000 000 8 000 000 000 0,05
714. 52 6.8. 7.8. 5.8.2016 8 000 000 000 5707 000 000 0,01
715. 52 20.8. 21.8. 19.8.2016 8 000 000 000 6 705 000 000 0,00
716. 52 3.9. 4.9. 2.9.2016 8 000 000 000 8 520 000 000 -0,10
717. 13 10.9. 11.9. 11.12.2015 4 000 000 000 3100 000 000 -0,55
718. 13 17.9. 18.9. 18.12.2015 4 000 000 000 2 960 000 000 -0,41
719. 12 24.9. 25.9. 18.12.2015 4 000 000 000 1 400 000 000 -0,25
Celkem 108 000 000 000 82 902 000 000 -0,03!

! priimérny vaZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 1. - 3. &tvrtleti 2015.

Zdroj: MF

Tabulka 6: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 9. 2015

Nazev emise éis-lo Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit,él ho,dvnota na
emise splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
CR, 6,95 %, 16 34. CZ0001000749 26.1.2016 34 573 000 000 0
CR, 0,50 %, 16 77. CZ0001003842 28.7.2016 28 000 000 000 0
CR, VAR %, 16 55. Cz0001002331  27.10.2016 80 000 000 000 0
CR, 4,00 %, 17 51. Cz0001001903 11.4.2017 90 400 000 000 3 600 000 000
CR, VAR %, 17 67. Cz0001003438 23.7.2017 50 000 000 000 0
CR, 0,00 %, 17 96. CZ0001004592 9.11.2017 16 587 330 000 10 000 000 000
CR, 0,85 %, 18 88. CZ0001004246 17.3.2018 47 236 220 000 2 763 780 000
CR, 4,60 %, 18 41. CZ0001000822 18.8.2018 74 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,00 %, 19 56. Cz0001002471 11.4.2019 87 120 000 000 1 980 000 000
CR, 1,50 %, 19 76. Cz0001003834  29.10.2019 76 471 370 000 3528 630 000
CR, 3,75 %, 20 46. CZ0001001317 12.9.2020 71 850 000 000 3 150 000 000
CR, VAR %, 20 91. Cz0001004113 9.12.2020 28 158 750 000 1 000 000 000
CR, 3,85 %, 21 61. CZ0001002851 29.9.2021 75 635 000 000 2 000 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. Cz0001001945 12.9.2022 75 116 740 000 2 000 000 000
CR, VAR %, 23 63. Cz0001003123 18.4.2023 81 207 870 000 5792 130 000
CR, 0,45 %, 23 97. Cz0001004600  25.10.2023 3013 540 000 0
CR, 5,70 %, 24 58. CZ0001002547 25.5.2024 87 600 000 000 2 400 000 000
CR, 2,40 %, 25 89. CZ0001004253 17.9.2025 37 757 970 000 2 242 030 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 10 193 760 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. Cz0001004105  19.11.2027 31 242 500 000 500 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. Cz0001003859 25.8.2028 45 890 860 000 0
CR, 0,95 %, 30 94. CZ0001004477 15.5.2030 5 688 180 000 1 000 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 28 428 970 000 1417 620 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059  26.11.2057 11 020 000 000 6 980 000 000
Celkem 1177 192 060 000 52 354 190 000

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 9. 2015

Sl U Jmenovita hodnota v obéhu Jm-enovit,a’n ho’dvnota na

splatnosti majetkovych uactech MF
XS0453511577 EUR 5.10.2015 300 000 000 0
CH0106812362 CHF 23.11.2016 500 000 000 0
XS0368800073 EUR 11.6.2018 2 000 000 000 0
XS0215153296 EUR 18.3.2020 1 000 000 000 0
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem EUR 8 050 000 000 0
Celkem CHF 500 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti djmenovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 9. 2015

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
712. 13 CZ0001004543 2.10.2015 2 510 000 000 0
701. 52 Cz0001004402 16.10.2015 8 000 000 000 0
702. 52 Cz0001004410 30.10.2015 5 785 000 000 0
704. 52 Cz0001004436 4.12.2015 8 000 000 000 0
717. 13 CzZ0001004626 11.12.2015 3 100 000 000 0
718. 13 CZ0001004634  18.12.2015 2 960 000 000 0
719. 12 Cz0001004642 18.12.2015 1 400 000 000 0
708. 39 Cz0001004501 12.2.2016 6 000 000 000 0
705. 52 Cz0001004444 19.2.2016 8 000 000 000 0
706. 52 Cz0001004485 11.3.2016 4 000 000 000 0
711. 39 CzZ0001004535 25.3.2016 4 000 000 000 0
713. 39 CZ0001004550 15.4.2016 8 000 000 000 0
707. 52 Cz0001004493 22.4.2016 8 000 000 000 30 000 000 000
709. 52 Cz0001004519 27.5.2016 6 000 000 000 0
710. 52 Cz0001004527 10.6.2016 8 000 000 000 0
714. 52 Cz0001004576 5.8.2016 5707 000 000 0
715. 52 CZ0001004584 19.8.2016 6 705 000 000 0
716. 52 CZ0001004618 2.9.2016 8 520 000 000 0
Celkem 104 687 000 000 30 000 000 000

Poznamka: Bez zahrnuti lJ’menov[tych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané spofrici statni dluhopisy k 30. 9. 2015

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm.enovit,é ho’dvnota na
splatnosti hodnota v obéhu majetkovych actech MF
SSD - prémiovy 73. Cz0001003776 12.12.2015 11 514 512 937 0
SSD - prémiovy 80. CZ0001003982 12.6.2016 7 383 546 416 0
SSD - kuponovy 65. CZ0001003305 11.11.2016 1 925 458 335 0
SSD - reinvesticni 66. CZ0001003297 11.11.2016 9 261 570 968 0
SSD - prémiovy 84. CZ0001004170 12.12.2016 10 997 877 958 0
SSD - kuponovy 68. CZ0001003560 12.6.2017 1128 022 732 0
SSD - reinvesti¢ni 69. CZ0001003578 12.6.2017 5617 999 439 0
SSD - kuponovy 74. Cz0001003784 12.12.2017 1766 337 241 0
SSD - reinvesti¢ni 75. Cz0001003792 12.12.2017 7 526 419 293 0
SSD - kuponovy 81. CZ0001004014 12.6.2018 817 670 434 0
SSD - reinvesticni 82. CZ0001004006 12.6.2018 5802 939 353 0
SSD - kuponovy 85. CZ0001004188 12.12.2018 1 356 294 518 0
SSD - reinvesti¢ni 86. CZ0001004196 12.12.2018 7 561 390 233 0
SSD - proti-inflaéni 70. Cz0001003586 12.6.2019 1952 241 102 0
SSD - reinvesticni 92. Cz0001004303 12.6.2019 743 497 966 0
SSD - proti-inflacni 83. CZ0001003990 12.6.2020 384 255 048 0
SSD - proti-inflacni 87. CzZ0001004204 12.12.2020 2 029 675 148 0
SSD - variabilni 93. Cz0001004311 12.12.2020 31 760 254 0
Celkem 77 801 469 375 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopis
na domacim trhu
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisi vydanych na domécim trhu zkonstruovanou na zékladé rozsifeného
modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.
Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy statnich

dluhopist
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Primérné denni plnéni kotaénich
povinnosti primarnich dealert
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Pozndmka: V zafi 2015 nezahrnuje jednoho primdrniho dealera, s nimz v
soucasnosti probihd jednani o setrvani ve skupiné primdrnich dealerd.
Zdroj: MF, MTS

Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer"
vybranych statnich dluhopist

cen

ticky
180
160
140
120
100
80
60
40
20

) ) ) ) ) ) ) ) )
O S M (I P A S

——CR, VAR %, 16 —CR, 1,50 %, 19 —CR, 3,85 %, 21 CR, 2,40 %, 25

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchod& na

MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS
Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Zdroj: Bloomberg



Tabulka 10: Realizované zapajcni facility v 1. - 3. Ctvrtleti 2015

Nazev emise

Jmenovita hodnota

kolateralu

Prijaté penézni

Splacené penézni

prostredky

prostredky?

¢R, 0,50 %, 16 CZ0001003842 1 386 000 000 1 401 732 583,33 1 401 705 522,26
CR, VAR %, 16 CZ0001002331 4 000 000 4 036 415,56 4 036 341,56
CR, 4,00 %, 17 CZ0001001903 4 013 000 000 4 342 420 369,02 4 342 350 207,82
CR, VAR %, 17 CZ0001003438 978 000 000 1 006 555 467,50 1 006 553 222,97
¢R, 0,85 %, 18 CZ0001004246 3011 000 000 3094 181 691,80 3 094 138 882,78
R, 4,60 %, 18 CZ0001000822 5 304 000 000 6 195 993 644,45 6 195 876 069,94
¢R, 1,50 %, 19 CZ0001003834 16 194 030 000 17 292 730 772,84 17 292 291 619,88
¢R, 5,00 %, 19 CZ0001002471 1 694 000 000 2 045 568 500,00 2 045 520 319,38
CR, 3,75 %, 20 CZ0001001317 701 000 000 849 995 579,17 849 984 316,24
CR, VAR %, 20 CZ0001004113 2 625 000 000 2 631 097 077,22 2631 030 717,66
CR, 3,85 %, 21 CZ0001002851 14 923 000 000 18 564 192 104,12 18 563 798 273,19
CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 5922 400 000 7 889 648 213,89 7 889 484 766,35
CR, VAR %, 23 CZ0001003123 11 507 000 000 12 431 335 906,67 12 430 783 675,81
R, 5,70 %, 24 CZ0001002547 21 870 000 000 32 359 613 450,02 32 358 977 293,80
CR, 2,40 %, 25 CZ0001004253 5 886 000 000 7 029 416 816,45 7 029 295 875,46
CR, 1,00 %, 26 CZ0001004469 927 000 000 932 786 491,80 932 767 447,40
¢R, VAR %, 27 CZ0001004105 600 000 000 599 773 805,55 599 750 221,08
¢R, 2,50 %, 28 CZ0001003859 100 000 000 120 408 333,33 120 406 928,57
¢R, 0,95 %, 30 CZ0001004477 1 460 000 000 1 346 153 825,14 1 346 119 388,09
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 6 410 240 000 9 306 718 642,35 9 306 522 651,64
Celkem 105 515 670 000 129 444 359 690,21 129 441 393 741,88

! Zahrnuje i peneznl prostredky ze zapUJcn/ch facilit rea//zovanych v 1. - 3. Ctvrtleti 2015, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Pozndmka: Primérna urokovad sazba dosazend v rémci zépUdjénich facilit v pribéhu 1. - 3. Etvrtleti 2015 &inila -0,03 % p.a.
Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 11: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2015

UKAZATEL
Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Primérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku

Primérna doba do refixace

Cista cizoménova expozice statniho dluhu

Zdroj: MF

Obrazek 7: Struktura drzZiteld korunovych
statnich dluhopisti k 30. 9. 2015

18,8%

41,2%

29,7%

4,8%

W Domaci banky M Domécnosti ® Ostatni doméci drzitelé = Ostatni finanCi drZitelé ~ Nerezidenti

Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD a SPP.
Zdroj: MF, CDCP

Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu
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Poznamka: Neobchodovatelny statni dluh nezahrnuje SSD.
Zdroj: MF

Vyhlaseny cil pro rok 2015

Stav k 30. 9. 2015

20,0 % a méné

70,0 % a méné 58,1 %
5,0 az 6,0 let 5,3 let
30,0 az 40,0 % 34,5 %
4,0 az 5,0 let 4,1 let
Max. 15,0 az 17,0 % 11,0 %

Obrazek 8: Strukturastatnichdluhopistidlezbytkové
doby do splatnosti k 30. 9. 2015
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domécim trhu a na zahranicnich trzich,

SSD a SPP.
Zdroj: MF

Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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Pozndmka: VztaZeno ke konci 3. Ctvrtleti 2015 ve srovnani s koncem roku
2014. Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF



Tabulka 12: Parametry statniho dluhu

31. 3.
2015

1 663,1
1943,1

15,0
56,0
4,9
0,3
5,4
36,1
4,1
19,3
4,1
10,7
14,5
89,0
3,6
4,7

30. 6.
2015

1 663,0
1884,5
13,1
54,9
5,3
0,7
5,4
34,7
4,2
19,7
4,0
11,0
14,3
89,6
3,6
4,7

30. 9.
2015

1 663,0

1901,6
12,4
58,1

6,3
0,6
5,3
34,5
4,1
20,3
4,0
11,0
14,3
89,9
3,5
4,7

30. 9. 31. 12,

2014 2014
Statni dluh celkem (mld. K¢) 1 683,0 1 663,7
Trzni hodnota statniho dluhu (mid. K¢)! 1911,1 1925,0
Kratkodoby statni dluh (%) 16,1 14,9
Stfednédoby statni dluh (%) 53,6 55,7
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 5,4 6,5
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,7 0,2
Priimérna splatnost (roky) 5,5 5,5
Urokové refixace do 1 roku (%) 36,4 35,5
Primérna doba do refixace (roky) 4,3 4,2
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 18,0 18,7
Modifikovana durace (roky) 4,1 4,1
Cista cizoménova expozice (%) 10,1 10,4
Cizoménovy statni dluh (%) 16,6 14,5
Podil € na Cisté cizoménové expozici (%) 89,8 90,1
Neobchodovatelny statni dluh (%)? 3,8 3,6
Retailovy statni dluh (%) 4,8 4,7
Obchodovatelny statni dluh (mid. Kc) 1525,4
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢)t 1757,7 1778,3
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 17,2 15,3
Strednédoby obchodovatelny dluh (%) 52,6 54,8
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 5,9 7,1
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,8 0,2
Priimé&rna splatnost (roky) 5,5 5,4
Urokova refixace do 1 roku (%) 35,4 33,9
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,5 4,5
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 15,5 16,4
Modifikovana durace (roky) 4,3 4,3
Cista cizoménova expozice (%) 11,0 11,4
Cizoménovy statni dluh (%) 18,2 15,8
Podil € na cisté cizoménové expozici (%) 89,8 90,1

1 V&etné vlivu derivatd.
2 Neobsahuje retailovy statni dluh.
Zdroj: MF
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5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované hrubé
dluhu v letech 2009 az 2015 urokové vydaje statniho dluhu
v roce 2015
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Poznamka: Bez zahrnuti poplatkd spojenych s obsluhou stétniho dluhu. Poznémka: Urokové vydaje jsou kalkulovény na hotovostni bézi v souladu se
Zdroj: MF soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Tabulka 13: Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2015 (mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2015 Skutecnost

% 2015/2014

Ukazatel 1.-3. 1.-3. Inéni (%)
Etvrtleti 2014  Schvaleny Po zménéch &tvrtleti 2015 P °
1. Urokové vydaje a 48 936 64 016 63 316 47 232 74,6 96,5
pFijmy celkem (-) 5948 (-) 7 200 (-) 7 200 (-) 6 365 88,4 107,0
L. 38 485 53 340 52 640 37 824 71,9 98,3
Vnitrni dluh
(-) 5858 (-) 7 164 (-) 7 164 (-) 6 353 88,7 108,4
Instrumenty penézniho 55 931 931 18 2,0 33,6
trhu (-) 188 (-) 60 (-) 60 (-) 92 153,9 49,1
228 2 236 2 236 325 14,5 142,5
SSD
0 - - - - -
SDD vydané na domacim 38 203 50 173 49 473 37 480 75,8 98,1
trhu (-) 5670 (-) 7 104 (-) 7 104 (-) 6 260 88,1 110,4
o 10 450 10 672 10 672 9 409 88,2 90,0
Vnéjsi dluh
()91 (-) 36 (-) 36 (-) 12 34,4 13,7
SDD vydané na 9 993 10 067 10 067 9 095 90,3 91,0
zahranicnich trzich (-) 91 (-) 36 (-) 36 () 12 34,4 13,7
o 2192 2243 2243 1319 58,8 60,2
Z toho: derivatové operace
()91 (-) 36 (-) 36 (-) 12 34,4 13,7
PFijaté zapljcky a Uvéry 457 604 604 314 51,9 68,7
- 1 5 5 - - -
Bankovni ucty
0 - - 0 - 488,9
PHijmy (-) a vydaje (+) z 1 5 5 - - -
vkladl na Gctech 0 - - 0 - 488,9
181 450 450 173 38,4 95,3
2. Poplatky
0 - - 0 - 1 226,7
. 49 117 64 466 63 766 47 405 74,3 96,5
Saldo kapitoly celkem
(-) 5948 (-) 7 200 (-) 7 200 (-) 6 365 88,4 107,0

Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 14: Ocekavané vs. skutec¢né Cisté
urokové vydaje (mld. K¢)

1. - 3. ¢tvrtleti
2015

1. - 3. ¢tvrtleti
2014

Skutecné vydaje

Ocekavané vydaje
Cost-at-Risk 95 %
Cost-at-Risk 99 %

Odchylka ocekavani
od skutecnosti

Zdroj: MF

Obrazek 13: Cisté hotovostni a akrualni

urokové naklady nového dluhu

—— Hotovostni wyjadfent Akrugini vyjadieni

Zdroj: MF

Tabulka 15: Urokové naklady na nové vydany statni dluh (mld. K&)

Jmenovita
hodnota

Hotovostni vyjadieni

Akrualni vyjadreni
Hruba emise SDD na domacim trhu
Hruba emise SPP
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich

Hruba emise SSD

Prijaté zaptjcky a Gvéry

Zdroj: MF

Cisté Grokové naklady

2016 2017



6 — Hodnoceni primarnich dealerti za 4. ¢tvrtleti 2014 az 3. ¢tvrtleti 2015

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé
tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation

Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera ceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Tabulka 16: Celkové hodnoceni za 4. ¢tvrtleti 2014 az 3. ¢étvrtleti 2015

Poradi Primarni dealer Body
1 Citibank Europe plc 76,0
2 KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a.s 61,4
3 Erste Group Bank AG / Ceskéa spofitelna, a.s. 54,2
4 PPF banka a.s. 53,2
5 Société Générale / Komercni banka, a.s. 46,5
6 J.P.Morgan Securities Ltd. 39,3
7 Goldman Sachs International 37,4

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 17: Primarni trh za 4. ¢tvrtleti 2014
az 3. c¢tvrtleti 2015

Poradi Primarni dealer Body

Citibank Europe plc 35,8

2 Erste Group Bank AG / Ceska 25,5

sporitelna, a.s.

3 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 22,8
obchodni banka, a.s.

PPF banka a.s. 20,5

5 Société Générale / Komercni banka, 16,7

a.s.
6 J.P.Morgan Securities Ltd. 13,4
7 Goldman Sachs International 13,3

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bod(d v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF

Tabulka 18: Sekundarni trh za 4. ¢tvrtleti
2014 az 3. ¢tvrtleti 2015

Poradi Primarni dealer Body

Citibank Europe plc 28,6

2 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 26,6
obchodni banka, a.s.

3 PPF banka a.s. 21,6

4 Société Générale / Komercni banka, 18,2

a.s.
5 Erste Group Bank AG / Ceska 15,5
sporitelna, a.s.
6 J.P.Morgan Securities Ltd. 13,9
7 UniCredit Bank Czech Republic and 13,0

Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 40.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pripravena na zakladé informaci dostupnych k 16. Fijnu 2015
a je také dostupna prostrednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

PFi&ti Zprava o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky bude uverejnéna
dne 12. Unora 2016 ve 14:00 hodin.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana, Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



