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Uvod

Ministerstvo financi (dale ,Ministerstvo") predklada
v poradi tficdtou osmou Ctvrtletni informaci
o Fizeni dluhového portfolia, ktera pfinasi zakladni
Udaje o parametrech portfolia statnich zavazk{
a o parametrech portfolia statnich financ¢nich aktiv.
Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych
strategickych cild platnych pro rok 2014 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie

financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2014
(dale ,Strategie“), ktery byl schvélen ministrem
financi a prezentovan verejnosti dne 16. prosince
2013, a ktery vymezuje operacni prostor pro
taktické fizeni statniho dluhu a statnich financnich
aktiv prostrednictvim emisni cinnosti, financniho
investovani a aktivnich operaci Ministerstva
na sekundarnim trhu.

1 - Hlavni udalosti ve druhém ctvrtleti 2014

Pokles hrubého statniho dluhu

I ve druhém ctvrtleti 2014 pokracuje stabilizace
korunové hodnoty hrubého statniho dluhu na trovni
konce roku 2013, kdyz hruby statni dluh v tomto
obdobi poklesl o 82 mil. K& Oproti konci roku cini
pokles korunové hodnoty hrubého statniho dluhu
35 mil. K¢, Stabilizace statniho dluhu  souvisi
zejména s pokracujicim efektivnéjSim zapojovanim

Rozsahly program zaptjcnich facilit

Od letosniho
k rozsahlejsimu

roku pfistoupilo  Ministerstvo

vyuzivani zapGjénich facilit
pro  poskytovani  zapljéek  stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist pro kryti
vypljéni potfeby statu. Ucelem téchto technickych
operaci je poskytovani statnich  dluhopist
z vlastniho portfolia Ministerstva, po kterych je
aktualné poptavka a nejsou zarazeny do emisniho
kalendare pro rok 2014, finanénim institucim
oproti ziskanym penéznim prostfedkim. I kdyz
je primarnim cilem téchto operaci navyseni
likvidity statnich dluhopisd na sekundarnim trhu
zejména v pripadé kratkodobého previsu poptavky
nad nabidkou u daného dluhopisu, z dtvodu
velmi nizkych repo sazeb povazuje Ministerstvo
tyto operace za vyhodny zdroj v segmentu

disponibilni likvidity statni pokladny. Stabilizace
korunové hodnoty hrubého statniho dluhu je
takté? v souladu s prebytkovym rozpoétem Ceské
republiky, jehoz vyse ke konci prvniho pololeti
2014 cinila 1,5 mld. K¢. Ke konci prvniho pololeti
loriského roku byl statni rozpocet ve schodku
ve vysi 31,5 mid. K¢.

kratkodobého  financovani  vypQjéni  potFeby.
Ziskané penézni prostfedky jsou za vysSsSi vynos
investovany na penéznim trhu v ramci Ffizeni
likvidity statni pokladny, ¢imz dochazi k navyseni
vynosl z investiéni ¢innosti Ministerstva. V prvnim
pololeti byly Ministerstvem prostfednictvim zapdjéni
facility =~ poskytnuty  zaplj¢ky  stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisi (dale ,SDD")
v celkové jmenovité hodnoté 33,8 mlid. K¢
oproti pfijatym penéznim prostfedkim ve vysi
40,6 mld. K¢. Ve druhém ctvrtleti Cinily poskytnuté
zapljeky SDD ve formé zapujéni facility v celkové
jmenovité hodnoté 22,0 mld. K¢ oproti pfijatym
penéznim prostfedkim ve vy$i 26,4 mid. K&.
Primérnd repo sazba dosazend v ramci zapdjéni
facility SDD cinila v prvnim pololeti -0,03 % p. a.

Potvrzeni ratingového ohodnoceni Ceské republiky

Dne 16. kvétna 2014 potvrdila agentura Fitch
ratingové hodnoceni Ceské republiky na stupni
A+ vyhled stabilni pro dlouhodobé zavazky v cizi
méné a AA- vyhled stabilni pro dlouhodobé zavazky
v doméaci méné. Potvrzeni ratingového hodnoceni
je podloZzeno zdravym hospodarsko-politickym
ramcem a nizkou zadluZzenosti soukromého
i verejného sektoru i pres dvouleté obdobi recese.
Relativné flexibilni trh prace zabranil narlstu miry

nezamé&stnanosti v prib&hu recese. Po potvrzeni
ratingového hodnoceni Ceské republiky agenturou
Standard & Poor’s v lednu 2014 je agentura Fitch jiz
druhd mezi velkymi ratingovymi agenturami, ktera
v tomto roce potvrdila relativné vysoké ratingové
hodnoceni s ponechanim stabilniho vyhledu, coz
dokumentuje dlvéru ratingovych agentur v kroky,
které ¢ini vidda Ceské republiky.



2 - Pfehled plnéni strategickych cilli Fizeni statniho dluhu pro rok 2014

Pravidelné Ctvrtletni vyhodnocovani  skutecné
struktury dluhového portfolia ve vztahu k vyhlasenym
strategickym cildm a limitdm, které konstituuji
hlavni parametry verejné vymezeného strategického
benchmarkového portfolia komunikovaného
zejména prostrednictvim Strategie, a Ctvrtletni
aktualizace hrubé vypQjéni potfeby a programu
financovani jsou hlavnim néastrojem Ministerstva
na podporu ddv&ryhodnosti a transparentnosti
celého procesu fizeni statniho dluhu a souvisejiciho
finanéniho majetku statu a provadéni vypljénich
operaci na financ¢nich trzich v souladu s nejlepsi

Tabulka 1: Program financovani v roce 2014

mezinarodni praxi a doporucovanymi standardy.
Prehled tohoto vyhodnoceni za prvni pololeti roku
2014 potvrzuje, Ze Ministerstvo se neodchyluje
od zadného z vyhladenych cild a limitd a vypGjéni
operace provadéné v souladu s tzv. alternativnim
scénadfem  programu financovani  vyhlasenym

ve Strategii odpovidaji ve svém rozsahu vyhlasenym
plandm emisni &innosti s vyjimkou emise retailovych
dluhopisl, u nichz doslo k racionalizaci parametrd
a snizeni planované emise ve vazbé na statni
rozpocCet, ktery ke konci prvniho pololeti vykazoval
prebytek 1,5 mid. K¢.

UKAZATEL

Zahraniéni emisni ¢innost

Hruba emise stifednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist?

Hruba emise retailovych dluhopist3

Cista emise instrumentti penézniho trhu?

Hruba emise statnich pokladni¢nich
poukazek

Uvéry od Evropské investiéni banky

Vyhlaseny plan pro rok 2014
0,0 aZz 80,0 mlid. K¢t

119,2 a2 230,1 mld. K&

20,0 az 50,0 mld. K¢ 1,6 mld. K¢
-20,9 az 0,0 mid. K¢ -11,1 mid. K&
100,0 az 120,9 mid. K& 60,8 mld. K¢&

0,0 az 10,0 mld. K¢

1. pololeti 2014
0,0 mld. K¢

116,9 mld. K&

\ 0,0 mld. K¢ Y,

! Podil financovéni na zahraniénim trhu zéroveri nepfekroéi 25 % roéni hrubé vypdjéni potieby v metodice platné pro rok 2014.
2\/Cetné pfimych podejd z viastniho portfolia na sekundarnim trhu a investi¢nich operaci Ministerstva.

3 V&etné reinvestice vynos( v celkové jmenovité hodnoté 189,0 mil. K&,

4 Zahrnuje statni pokladniéni poukézky, zapdjéni facility SDD a ostatni instrumenty penéZniho trhu.
> Bez emisi statnich pokladnicnich poukdzek vydanych a splatnych v ramci prislusného obdobi.

Zdroj: MF

V oblasti zahrani¢ni emisni ¢innosti neuskutecnilo
Ministerstvo v prvnim pololeti Zadné vypdjéni
operace. Dne 23. Cervna 2014 doSlo ke splatce
historicky prvni zahrani¢ni emise Ceské republiky
v jednotné evropské méné v celkové jmenovité
hodnoté 1,5 mid. EUR. Jednalo se o jedinou splatku
zahrani¢ni emise v prvnim pololeti. V prvnim
pololeti nedo$lo k ¢&erpani zadné trande (vérl
Evropské investi¢ni banky (dale ,EIB“). V prib&hu
druhého ¢&tvrtleti dodlo k Fadnym splatkam Gveérd
EIB v celkové vysi 0,2 mld. K¢ a k pred-splaceni
Gvérl EIB v celkové vysi 3,1 mld. K&. Celkové tak
byly v prvnim pololeti splaceny Uvéry EIB v celkové
vysi 4,6 mid. KC.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo ve druhém
Ctvrtleti k hrubé emisi korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist v celkové
jmenovité hodnoté 49,7 mld. K¢. V prvnim pololeti
Cinila celkovd jmenovitd hodnota hrubé emise
SDD 116,9 mld. K¢, ¢imz doslo k vyuZziti 50,8 %
rocniho  maximalniho emisniho limitu tohoto
druhu financovani v ramci alternativniho scénare
programu financovani v roce 2014. Pomoci hrubé
emise SDD bylo financovano 33,4 % planované
hrubé vypljéni potfeby centrdlni vlddy v rdmci
alternativniho scénafe programu financovani v roce
2014. V prvnim pololeti neuskutecnilo Ministerstvo

zadny prodej SDD na sekundarnim trhu pomoci
elektronické platformy MTS Czech Republic.
V prvnim pololeti nedoslo k Zadnému prodeji SDD
v ramci investi¢nich operaci spravy financnich
aktiv na jaderném portfoliu. Ve druhém ctvrtleti
nedoSlo k zadné Fadné splatce SDD. V prvnim
pololeti doslo k fadnym splatkam SDD v celkové
jmenovité hodnoté 46,0 mld. KE. V prvnim pololeti
nebyly provedeny Zzadné zpétné odkupy SDD.
Celkova jmenovitd hodnota CdCisté emise SDD
ve druhém Cctvrtleti Cinila 49,7 mld. KCE. Celkova
jmenovitd hodnota Cisté emise SDD v prvnim
pololeti cinila 70,9 mld. K¢.

V oblasti sporicich statnich dluhopist (dale
»SSD") byla ve druhém ctvrtleti uskutecnéna Sesta
série emisi v celkové jmenovité hodnoté 1,4 mid. K¢.
Sérii emisi SSD doplnily transe reinvesti¢niho,
prémiového a proti-inflacniho SSD vydané formou
reinvestice vynosu v celkové jmenovité hodnoté
189,0 mil. K¢ Ve druhém ctvrtleti tak doslo
k hrubé emisi SSD v celkové jmenovité hodnoté
1,6 mld. KC. Snizeni hrubé emise SSD v této
sérii emisi bylo disledkem parametrickych Gprav
emisnich podminek v souvislosti se snizovanim
celkové vypujéni potfeby statu na financnich trzich.
Ke konci prvniho pololeti Cinila celkovad jmenovita
hodnota SSD v obéhu 80,7 mld. K¢, coz ¢ini 4,8 %



celkového statniho dluhu a 6,6 % korunovych
statnich dluhopisd bez statnich pokladniénich
poukazek (dale ,SPP“). V pribé&hu druhého &tvrtleti
byla uskutec¢néna fadna splatka Diskontovaného
spoficiho statniho dluhopisu Ceské republiky,
2012 - 2014 v celkové jmenovité hodnoté
8,4 mld. K&. V pribé&hu druhého &tvrtleti probé&hlo
pfedCasné splaceni SSD v celkové jmenovité
hodnoté 101,7 mil. K¢, coz predstavuje 0,13 %
z celkové jmenovité hodnoty SSD v obéhu. Celkova
jmenovitda hodnota rfadnych i predcasnych splatek
SSD v prvnim pololeti Cinila 8,6 mld. K¢.

Celkovéa jmenovitd hodnota hrubé emise
instrumentli penézniho trhu bez revolvingu
ginila v prGb&hu druhého &tvrtleti 50,7 mid. K¢,
z Cehoz 39,1 mld. K¢ predstavovaly vydané
SPP a 11,6 mld. K¢ predstavuji prijaté penézni

prosttedky v radmci zapGjénich facilit SDD.
V  prib&hu prvniho pololeti ¢&inila celkova
jmenovitd hodnota hrubé emise instrumentd

penézniho trhu bez revolvingu 72,5 mid. K¢,
z Cehoz 60,8 mld. K¢ predstavovaly vydané
SPP a 11,6 mld. KC predstavuji pfijaté penézni

prostiedky v rémci zapQjénich facilit SDD. Hrubou
emisi instrumentl penézniho trhu dodlo k vyuZiti
59,9 % ro¢niho maximalniho emisniho limitu
tohoto druhu financovani a bylo tak financovano
20,7 % plédnované hrubé vypujéni potfeby centralni
vlady v ramci alternativniho scénare programu
financovani v roce 2014. Celkovda jmenovita
hodnota ¢isté emise instrumentl penézniho trhu
c¢inila ke konci prvniho pololeti -11,1 mld. K¢.

Kratkodoby statni dluh (dluh splatny do jednoho
roku) ke konci prvniho pololeti vzrostl oproti konci
prvniho Ctvrtleti o 0,6 procentniho bodu na 12,7 %
a dosahuje tak hodnoty pod limitni hranici 20,0 %
celkového statniho dluhu, kterd je v souladu
s vyhldsenou Strategii pro rok 2014.

Stfednédoby statni dluh (dluh splatny do péti
let) ke konci prvniho pololeti vzrostl oproti
konci prvniho cCtvrtleti o 3,3 procentniho bodu
na 53,8 %. Hodnota ukazatele se tak pohybuje
pod svoji limitni hranici 70,0 % celkového statniho
dluhu platnou pro rok 2014 i stfednédoby horizont.

Tabulka 2: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2014

UKAZATEL

Vyhlasené limity a cile pro

rok 2014 30. 6. 2014

Kratkodoby statni dluh
Stirednédoby statni dluh
Primérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku

Primérna doba do refixace

Cista cizoménova expozice statniho dluhu

Zdroj: MF

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu
a financ¢nich aktiv

(vztazeno ke konci 1. pololeti 2014)
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Poznamka: Na kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva a planované zpétné
odkupy SDD splatnych v roce 2015 a v nasledujicich letech, na zaporné svislé
ose statni finanéni aktiva a zpétné odkupy SDD provedené v roce 2014.
Domdci statni dluhopisy zahrnuji SSD. Instrumenty penéZniho trhu neuvazuji
revolving v rédmci roku.

Zdroj: MF

20,0 % a méné 12,7 %
70,0 % a méné 53,8 %
5,0 az 6,0 let 5,7 let
30,0 az 40,0 % 32,8 %
4,0 az 5,0 let 4,5 let
Max. 15,0 az 17,0 % \_ 10,0 % Y,

Primérna doba do splatnosti statniho dluhu
ke konci prvniho pololeti setrvala na stejné Urovni
jako ke konci prvniho Ctvrtleti a nabyva hodnoty
5,7 let. Primérna splatnost statniho dluhu se tak
nachdzi v intervalu vyhlaseného cilového pasma
5,0 az 6,0 let platného pro rok 2014.

Urokova refixace statniho dluhu do 1 roku
vzrostla oproti konci prvniho ctvrtleti o 1,0
procentniho bodu a ke konci prvniho pololeti
dosahla hodnoty 32,8 9%. Dosazena hodnota
ukazatele se tak nachéazi v cilovém intervalu 30 %
az 40 % platného pro rok 2014.

Primérna doba do refixace statniho dluhu
ke konci prvniho pololeti setrvala na stejné Urovni
jako ke konci prvniho ctvrtleti a nabyva hodnoty
4,5 let. Hodnota ukazatele se tak nachazi
ve strednédobém cilovém pasmu 4,0 az 5,0 let.



Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu
(vztazeno ke konci 1. pololeti 2014 ve srovnani s koncem
roku 2013)
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Poznamka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF

Hlavnim ukazatelem v oblasti Ffizeni ménového
rizika je stanoven podil Cisté cizoménové expozice
statniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoz
strategicka limitni hranice je vyhlasena pro rok 2014
na urovni 15,0 % (kratkodobé az 17,0 %). Hodnota
tohoto ukazatele ke konci prvniho pololeti vzrostla
0 0,4 procentniho bodu oproti konci prvniho ctvrtleti
a dosahuje hodnoty 10,0 %, pficemz se tak nachazi
pod svoji limitni hranici. Podil Cisté cizoménové
expozice statniho dluhu denominované v jednotné
méné euro vUi&i celkové Cisté cizomé&nové expozici
statniho dluhu doséhl ke konci prvniho pololeti
89,8 %, kdyz hodnota tohoto ukazatele vzrostla
oproti konci prvniho Cctvrtleti o 0,4 procentniho
bodu, a nadale tak ukazuje na dominanci eura
v cizoménovém portfoliu statniho dluhu.

Cistad cizoménové expozice portfolia statniho dluhu,
ktera zohledfiuje i vliv aktiv, dosahuje ke konci
prvniho pololeti vyse 169,0 mlid. K¢.



3 - Vypljc¢ni potieba centralni viady

Poc¢inaje Strategii na rok 2014 Ministerstvo
pfechazi na novou, mezinarodné doporucovanou
a pouzivanou metodiku vykazovani hrubé vypGjéni
potfeby centrdini vlady, kterd se oproti plvodni
metodice li§i v zapocteni stavu instrumentd
penézniho trhu a  ostatnich  hotovostnich

instrumentl s plvodni dobou splatnosti do jednoho
roku na konci predchoziho roku, které musi byt
refinancovany v pribé&hu néasledujiciho roku a bez
zohlednéni jejich pripadného revolvingu v ramci
roku, do celkové hodnoty hrubé vypujéni potteby
centralni vlady.

Potreba a zdroje financovani centralni viady

Potfeba financovani centralni vlady je urcena
polozkami, které je v daném roce nezbytné
financovat, tj. rozpoctovany hotovostni schodek
statniho  rozpocCtu, pripadné mimorozpoctova
potfeba financovani a veskeré splatky a predcasné
splatky jmenovitych hodnot (jistin) statniho dluhu,

vletn& souvisejicich derivatl. Operace na strané
statnich financnich aktiv, vcéetné Ccistych zmén
rezervy penéznich prostfedkl, anebo poskytovani
a splaceni mimorozpoltovych zapljéek a uGvérd
ostatnim statlm a domacim pravnickym osobam
jsou potom zdrojem financovani.

Tabulka 3: Potfeba a zdroje financovani (mld. Kc)

1. pololeti 2014

Potieba financovani

Primarni saldo statniho rozpoctu

Cisté vydaje na statni dluh

Mimorozpoctova potreba

Splatky SDD v daném roce

Zpétné odkupy a vymény SDD z predchozich let

Zpétné odkupy a vymény SDD splatnych v dalSich letech!
Splatky a predcasné splatky SSD v daném roce

Splatky SPP bez revolvingu

Splatky ostatnich instrument(l pen&zniho trhu bez revolvingu
Splatky uvérd EIB

Potieba financovani celkem

Hrubd emise statnich pokladnicnich poukazek bez revolvingu
Ostatni instrumenty penézniho trhu bez revolvingu

Hrubd emise SDD na domacim trhu

Hrubd emise SDD na zahranicnich trzich

Hrubd emise retailovych dluhopis@

Uvéry EIB

Cistd zména rezervy penéznich prostiedkl

Cistd zména pre-pljéovani

Operace statnich financnich aktiv (OSFA)

Prebytek statniho rozpoctu bez OSFA

Refinancovani ze statni pokladny

Zdroje financovani celkem

Nedluhové zdroje financovani

59,6 30,4 -28,3
41,4 50,9 26,9
0,0 0,0 0,0
115,6 108,6 98,8
-2,0 -8,1 -4,0
8,1 7,5 0,0
9,6 7,7 8,6
162,6 189,1 83,6
0,0 0,0 0,0
5,3 2,8 4,6
400,2 388,8 190,1
189,1 120,9 60,8
0,0 0,0 11,6
164,6 145,6 116,9
69,0 0,0 0,0
45,4 39,1 1,6
4,0 4,3 0,0
-69,4 79,5 0,6
0,0 1,7 0,0
-2,4 -2,3 -1,0
0,0 0,0 -0,5
0,0 0,0 0,0

Hruba vyptijcni potieba

1Bez operaci SDD splatnymi v béZném rozpoltovém roce.
Zdroj: MF

Financovani hrubé vyptijcni potieby

Hrubad vypUjéni potfeba uréuje tu &ast zdrojl
potfeby financovani vlady, které jsou zajistovany
vypUjénimi operacemi, tj. stanovuje hodnotu
pen&Znich prostfedkd, kterou si musi vlada
opatfit zejména prostiednictvim vydavani

a prodeje statnich dluhopisi a pFijimani zapdjéek
a Gvérl. Hrubd vypljéni potfeba miZe byt
nizsi nez roc¢ni potfeba financovani v pripadég,
Zze dochazi k zapojeni statnich financ¢nich aktiv
anebo ke kratkodobému refinancovani ze statni



pokladny jako zdroje financovani, a naopak
mGZe byt i vy38i pokud dochazi k akumulaci aktiv
prostfednictvim  vypdjénich  operaci naptiklad

za Ucelem pred-financovani vlady a tvorby rezervy
penéznich prostfedkl nebo za Ucelem poskytovani
mimorozpoctovych zapljéek a Gvérd.

Tabulka 4: Financovani hrubé vyptjcni potfeby (mid. K¢)

Hruba vypajéni potreba
Hruba emise SPP bez revolvingu

Ostatni instrumenty penézniho trhu bez revolvingu
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich

Hruba emise SDD na domacim trhu do 6 let!
Hruba emise SDD na domacim trhu od 6 do 11 let!
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 11 let!
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich!

Hrubd emise retailovych dluhopis(?

Uvéry EIB

Ostatni zdroje financovani

Financovani hrubé vypajcni potfeby celkem

1. pololeti 2014
|

191,0
189,1 120,9 60,8
0,0 0,0 11,6
0,0 0,0 0,0
70,4 44,0 41,2
76,3 76,8 44,7
17,8 24,8 30,9
69,0 0,0 0,0
45,4 39,1 1,6
4,0 4,3 0,0
0,0 0,0 0,0

*Jmenovité hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych nékladech na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.

2\/&etné reinvestice vynosu.

Poznémka: Statni dluhopis Ceské republiky, 2014-2020, VAR % byl zafazen do hrubé emise SDD na domacim trhu do 6 let a Statni dluhopis Ceské republiky,

2014-2025, 2,40 % do hrubé emise SDD na domacim trhu od 6 do 11 let.
Zdroj: MF

Cista vypajéni potfeba a zména statniho dluhu

Cistd vypdjcni potfeba centrdlni vlady je hlavnim
faktorem zmény nominalni korunové hodnoty
hrubého statniho dluhu a je urcena rozdilem hrubé
vypujéni potfeby a celkovych splatek jmenovitych
hodnot (jistin) statniho dluhu, vietné souvisejicich

derivatd. Cistd vypdjéni potieba ukazuje vysi
penéznich prostiedkd, které si bude muset centralni
vlada nové vypljc¢it v b&Zném roce nad rémec jiz
vypujéenych prostfedkl v predchozich letech.

Tabulka 5: Cista vypajéni potieba centralni viady (mld. K&)

Hruba vypajcni potreba
Splatky SDD v daném roce

Zpétné odkupy a vymény SDD z predchozich let

Zpétné odkupy a vymény SDD splatnych v dalSich letech®
Splatky a predcasné splatky SSD v daném roce

Splatky SPP bez revolvingu

Splatky ostatnich instrumentd penézniho trhu bez revolvingu
Splatky uvérd EIB

Cista vypiijéni potieba

1. pololeti 2014
|

191,0
115,6 108,6 98,8
-2,0 -8,1 -4,0
8,1 7,5 0,0
9,6 7,7 8,6
162,6 189,1 83,6
0,0 0,0 0,0
5,3 2,8 4,6

1Bez operaci s SDD splatnymi v béZném rozpoctovém roce.
Zdroj: MF

Cistd vypdjéni potfeba je financovéna stejnymi
instrumenty jako hrubd vypdjéni potfeba. PFi
financovani ¢isté vypljéni potfeby je ale nutné
zohlednit vysi celkovych splatek jmenovitych hodnot
(jistin) danych instrumentl dluhového portfolia,
véetné vlivu derivatd. Pokud zaroveri neni do zdrojt
kryti potfeby financovani zapojen refinancni
mechanismus souhrnnych G¢&td statni pokladny
a nedodlo ke zmén& sménnych kursd, odpovida

v soutasné narodni metodice ¢ista vypUjéni potfeba
meziro¢ni zméné stavu hodnoty hrubého statniho
dluhu v domaci méné.

Cisté dluhové portfolio je uréeno stavem hrubého
statniho dluhu a statnich financnich aktiv ve spraveée
Ministerstva. Metodiku stanoveni jednotlivych slozek
Cistého dluhového portfolia Ize nalézt ve Strategii.



Tabulka 6: Cista vypGjéni potieba centralni vlady a zména statniho dluhu (mld. K&, % HDP)

1. pololeti 2014
|
1 683,3

Hruby statni dluh k 1. 1.

Primarni saldo statniho rozpoctu 59,6 30,4 -28,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 41,4 50,9 26,9
Mimorozpoctova potieba financovani 0,0 0,0 0,0

Cista vyphjéni potieba bez operaci aktiv

Operace statnich financnich aktiv (OSFA)? 2,4 2,3 1,0

Pre-pUjcovani (¢istd zména)? 0,0 -1,7 0,0

Rezerva penéznich prostredkl (&istd zména)* 69,4 -79,5 -0,6
Prebytek statniho rozpoctu bez OSFA 0,0 0,0 0,5

Cista vyphjéni potfeba 172,8 2,3 -0,6
Cistd emise statnich pokladniénich poukazek 26,5 -68,2 -22,7
Cistd zména stavu ostatnich intrumentd penézniho trhu 0,0 0,0 11,6
Cistad emise SDD na domacim trhu 42,9 37,7 70,9
Cistad emise SDD na zahrani¢nim trhu 69,0 0,0 -48,8
Cista emise retailovych dluhopisl 35,8 31,4 -6,9
Cistd zména stavu prijatych zapQjcek a Gvérd -1,3 1,5 -4,6
Financovani Cisté vyptij¢ni potieby

PFecenéni statniho dluhu® -4,4 13,4 0,5

Splatky sméneks -0,1 0,0 0,0

Zména hrubého statniho dluhu 168,3 15,7 -0,0

Hruby statni dluh ke konci obdobi
Podil na HDP (%) 43,4 43,3

1 Saldo rozpoétové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Saldo rozpoctové kaplto/y 397 - Operace statnich financnich aktiv, véetné rozpoctovych opatrem

3 Poskytnuté mimorozpoctové zapUJcky a uvery s plvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statdm a domacim pravn/ckym osobam.

4 Rezerva penezmch prostredku vytvarena dle § 35, odst. (4) zdkona ¢ 218/2000 Sb. Zména bez precenéni cizoménové Esti viivem kurzovych rozdild.
5 Kurzové rozdily z precenen/ dluhu denomjnovaného v cizich méndach.

6 Sménky na kryti Casti majetkové ticasti Ceské republiky u mezinérodnich finanénich instituci.

Zdroj: MF

Tabulka 7: Stav a struktura cistého dluhového portfolia (mld. K¢)

30. 6. 2014

]
Hruby statni dluh 5 Y 1 683,3
Statni pokladni¢ni poukazky 189,1 120,9 98,1
Ostatni instrumenty penézniho trhu 0,0 0,0 11,6
Prijaty kolateral v penéznich prostfedcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1042,0 1079,7 1150,5
SDD vydané na zahranicnich trzich 310,3 323,7 275,4
Retailové dluhopisy 56,2 87,6 80,7
Uvéry EIB 70,0 71,5 67,0
Sménky? 0,0 0,0 0,0
Likvidni statni financni aktiva
Investi¢ni jaderné portfolio 18,5 20,7 22,0
Investi¢ni dlichodové portfolio 22,4 22,6 22,6
Ucelové ucty statnich finan¢nich aktiv 10,6 10,7 10,4
Pre-pUjcovani? 0,0 0,0 0,0
Rezerva penéznich prostiedk{? 139,9 62,7 62,1
Prebytek statniho rozpoctu bez OSFA 0,0 0,0 0,5
Statni finanéni aktiva 193,2 116,7 117,6
Likvidni statni financ¢ni aktiva 191,5 116,7 117,6
Pfe-pUjcovani* 1,7 0,0 0,0

Cisté dluhové portfolio

1 Sménky na kryti casti majetkove Gcasti Ceské republlky u mezinarodnich financnich instituci.

2 Poskytnute m/morozpoctove zapUJcky a uvéry s pvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statdm a domécim prévnickym osobdm, jejichZ pfedpokladand zbytkovéa
sp/atnost cm/ méné nez 12 mésicd.

3 Volné penezn/ prostredky vytvarene dle § 35, odst. (4) zékona ¢. 218/2000 Sb. Vetné viivu kurzovych rozd//u korunové hodnoty cizoménové Casti rezervy penezn/ch prostredku

4 Poskytnute rn/morozpoctove zapUJcky a uvéry s pvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statdm a domécim prévnickym osobdm, jejichZ predpokladand zbytkovéa
splatnost ¢ini vice neZ 12 mésicd.

Zdroj: MF



4 - Urokové naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

PFehled realizovanych Urokovych vydajd a pFijma
rozpoCtové kapitoly 396 - Statni dluh podava
nasledujici obrazek. Informace, které detailné
popisuji prehled rozpoctovanych a realizovanych
vydaji a ptijmd kapitoly v prvnim pololeti 2014,
jsou obsazeny v priloze. Skutecné Cisté Urokové
naklady statniho dluhu za prvni pololeti dosahuji
26,7 mld. K¢, coz je o 3,5 mld. KE méné nez
za stejné obdobi roku 2013.

Obrazek 3: Cisté Grokové naklady statniho
dluhu v letech 2009 az 2014
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Poznémka: Bez zahrnuti poplatk( spojenych s obsluhou statniho dluhu.
Zdroj: MF

Ve Strategii financovani a Fizeni statniho dluhu
Ceské republiky pro rok 2014 byl uvefejnén Cost-
at-Risk (CaR) statniho dluhu pro rok 2014. Vypocet
ukazatele CaR vychazi ze simulaci vyvoje cCasové
struktury arokovych sazeb k 27. listopadu 2013.
Porovnani skute¢ného vyvoje uarokovych sazeb
tfimésicni PRIBOR a desetilety swap s jejich
simulacemi za obdobi od 27. listopadu 2013
do 31. prosince 2014 zachycuji nasledujici obrazky.

Obrazek 4: Skutecné vs. simulované sazby 3M
PRIBOR v roce 2014
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Zdroj: MF

Obrazek 5: Skutec¢né vs. simulované 10leté

CZK swapové sazby v roce 2014
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Zdroj: MF

Vyvoj hrubych Grokovych nakladl statniho dluhu
ve srovnani se simulovanymi hodnotami nakladl
zarok 2014 zachycuje nasledujici obrazek.
Skutecné realizované hrubé Urokové naklady cCinily
za prvni pololeti celkem 32,4 mld. K¢ a byly tak
nizsi cca o 0,9 mid. K¢ oproti ocekavané hodnoté
predikované modelem ve vysi 33,4 mld. KC.

V  piipadé udrokovych pEjmG je predikce
oekavanych Urokovych piijmd oproti skuteénosti
vy$si cca 0 0,5 mld. K& Diference je zplsobena
predevsim nizsim pfijmem v podobé aukcnich
prémii SDD.

Obrazek 6: Skutec¢né vs. simulované hrubé
urokové naklady statniho dluhu v roce 2014
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Poznémka: Urokové néklady jsou kalkulovény na hotovostnim principu v

souladu se soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Srovnani skutec¢né realizovanych cistych Urokovych
nakladl statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
olekavanych  nakladd  (primérem  simulaci)
a urokovych nakladl v riziku CaR (95% a 99%
kvantil simulaci) za prvni pololeti ve srovnani se
stejnym obdobim v prfedchozim roce zachycuje
nasledujici tabulka.



Tabulka 8: Ocekavané vs. skutecné cisté turokové naklady v prvnim pololeti 2013 a 2014 (mld. K¢)

Skutecné cisté Grokové naklady

Ocekavané cCisté (simulované) naklady
Cost-at-Risk 95 %
Cost-at-Risk 99 %

Odchylka ocekavani od skutecnosti
Zdroj: MF

V prvnim pololeti roku 2014 cinily skutecné cisté
Urokové naklady statniho dluhu 26,7 mid. KC.
Ocekavané C(isté Urokové naklady ve stejném
obdobi predikované modelem se nachazeji
na urovni 27,1 mid. K¢ Skutecné Ccisté urokové
naklady tak zlstaly pod hranici ukazateld CaR
95% i CaR 99%, které byly stanoveny na Urovni
31,4 mld. K¢, respektive na 32,4 mld. K¢. Primarni
cil modelu byl splnén, kdyz Cisté Urokové naklady
nepresahly hranice CaR. Cisté naklady odhadl
model o 0,4 mld. K¢ vyssi oproti skute¢nosti.

Prestoze rozpocet kapitoly Statni dluh je
vykazovan na hotovostni bazi, sleduje Ministerstvo
i nakladovost portfolia statniho dluhu na bazi
akrudlni, nebot akrudlni vyjadfeni poskytuje
vérnéjsi pohled na skute¢nou nakladovost v daném
roce. Cisté Urokové néklady statniho dluhu
vydaného v prvnim pololeti roku 2014 vyjadrené na
akrualni bazi dosahuji v roce 2014 vyse 1,6 mld. K¢
oproti -2,5 mld. K¢ v hotovostnim vyjadreni,
tj. v hotovostni vyjadreni pfinesl nové vydany dluh
v prvnim pololeti pfijem rozpoctu kapitoly Statni
dluh, kdyz prevladal vliv aukcnich prémii ve vysi
4,7 mld. KC. Rozdil mezi akrualnim a hotovostnim
vyjadfenim nakladl vyjadiuje nasledujici obrazek.
Zatimco naklady v akrudlnim vyjadfeni jsou

1. pololeti 2013 1. pololeti 2014

v jednotlivych letech pomérné stabilni, kdyz se
v roce 2014 pohybuji na Grovni 1,6 mld. K¢, v roce
2015 dosahnou své maximalni hodnoty 1,9 mld. K¢
a v letech 2016 a 2017 budou zvolna klesat. OdliSny
vyvoj vykazuji Cisté Urokové naklady na tentyz dluh
v hotovostnim vyjadreni, kdyz v letoSnim roce cini
-2,5 mld. K¢, v roce 2015 dosahnou cisté Urokové
naklady hodnoty 2,6 mld. K¢ a v letech 2016 a 2017
budou dosahovat cca 2,4 mid. K¢.

Obrazek 7: Cisté hotovostni a akrualni
urokové naklady nového diuhu

—hotovostni bdze ——akrudlni baze

Zdroj: MF

Tabulka 9: Urokové naklady na nové vydany statni dluh (mld. K&)

Jmenovita
hodnota

Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Zahranicni emise

Hruba emise SSD

Cerpani avérd EIB

Poznamka: SSD bez zahrnuti reinvestice.
Zdroj: MF

Cisté Grokové naklady

2015 2016



5 - Sekundarni trh statnich dluhopisi

Platforma MTS Czech Republic pro obchodovani
Ceskych statnich dluhopisi pfispivd od své
implementace v Cervenci roku 2011 k efektivnosti
a transparentnosti na doméacim sekundarnim
trhu. Klicovym parametrem efektivni cenotvorby
na sekundarnim trhu je rozpéti mezi nakupni
a prodejni cenou statniho dluhopisu (tzv. ,bid-
offer spread“). Cim uz$i je bid-offer spread, tim je
trh likvidnéjsi a efektivnéjsi. Od zacatku roku 2014
dochazi spide k poklesu bid-offer spreadl, zejména
u delSich splatnosti a také u variabilné Uroceného
dluhopisu splatného v roce 2016. Bid offer spread
dluhopisu splatného v roce 2019 spise stagnoval,
kdyz se jeho hodnota pohybovala mezi 30 az 40
ticky. Klesajici ¢i stagnujici trend byl vSak prerusen
pred koncem cervna, kdy s vyjimkou variabilné
Uro¢eného dluhopisu dodlo ke skokovému narlstu
tohoto ukazatele. Na konci Cervna se tento vyvoj
vSak opét obratil a hodnoty bid-offer spreadd se tak
vraceji na plvodni hodnoty pfed timto narlstem.
S vyjimkou poslednich dni v &ervnu 2014 se bid-
offer spread u 10letého dluhopisu stabilné pohyboval
okolo Grovné 60 tickd od poloviny Gnora 2014.

Obrazek 8: Primérny kotovany bid-offer
spread na MTS CR v 1. pololeti 2014
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Zdroj: EuroMTS a MF

Obrazek 9: Vynosy statnich dluhopist na MTS
CR v 1. pololeti 2014
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Zdroj: EuroMTS a MF

Celkovd mésiéni jmenovitd hodnota obchodl
se statnimi dluhopisy na platformé MTS Czech
Republic dosdhla ve druhém cEtvrtleti v priméru
7,0 mld. K¢&, co? je oproti minulému &tvrtleti narlst
o vice nez 2,5 mld. K¢.

Obrazek 10: Jmenovita hodnota obchodi na
MTS CR v 1. pololeti 2014
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Zdroj: EuroMTS a MF
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Povinnosti primarnich dealerll na sekundarnim
trhu zahrnuji plnéni kritéria minimalni kotované
jmenovité hodnoty v zavislosti na splatnosti
dluhopisu, minimalniho kotovaného casu
béhem jednoho obchodniho dne a maximalniho
kotovaného spreadu u povinné kotovanych
dluhopist. Na zédkladé téchto povinnosti je denné
stanovovano denni plnéni kotacnich povinnosti
(tzv. ,Daily Compliance Ratio", DCR), pficemzZ na
meésic¢ni bazi je kazdy primarni dealer povinen plinit
kotacni povinnost alespon z 90,0 %.

Obrazek 11: Primérné denni plnéni kotacnich
povinnosti - DCR v 1. pololeti 2014
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V dubnu a kvétnu oscilovalo pInéni kotacnich
povinnosti primarnich dealeri t&sné& pod 100%,
pokracoval tak trendovy vyvoj z minulych obdobi.
V &ervnu byl z dlvodu rozsifeni seznamu povinné
kotovanych dluhopisl zaznamenan mirny pokles,
pficemZ hodnota DCR ani v tomto mésici neklesla
pod limitni hranici 90%.

Také ve druhém Cctvrtleti 2014 umoznovalo
Ministerstvo  vyuzivat zapQjéni facilitu  pro
poskytovani zapljéek SDD. Této facility mohou
vyuzivat primarni dealefi k pfijimani zapujéek
SDD na obdobi az 90 dni v ramci repo operaci.

I kdyz je primarnim cilem téchto operaci navyseni
likvidity statnich dluhopist na sekundarnim trhu
zejména v pripadé kratkodobého previsu poptavky
nad nabidkou u daného dluhopisu, z ddvodu
velmi nizkych repo sazeb povazuje Ministerstvo
tyto operace za vyhodny zdroj v segmentu
kratkodobého  financovani  vypQjéni  potFeby.
Tim tyto operace také prispivaji k Uspore Cistych
Urokovych nékladd na obsluhu statniho dluhu.
Ziskané penézni prostfedky jsou za vyssSi vynos
investovany na penéznim trhu v ramci fizeni
likvidity statni pokladny, ¢imz dochazi k navyseni
vynosl z investi¢ni ¢innosti Ministerstva.

Tabulka 10: Realizované zaptjcni facility ve 2. ¢tvrtleti 2014

Nazev emise

Jmenovita hodnota

Prijaté penézni Splacené penézni

kolateralu

prostredky

prostredky

0,50/2016 CZ0001003842 574 000 000 580 024 416,66 580 013 047,18
VAR/2016 Cz0001002331 145 000 000 145 670 866,67 145 668 317,43
VAR/2017 CZ0001003438 347 000 000 358 852 363,33 358 851 665,56
0,85/2018 CZ0001004246 933 000 000 947 085 863,02 947 060 460,87
4,60/2018 Cz0001000822 1 583 000 000 1903 058 488,89 1903 019 297,96
1,50/2019 CZ0001003834 110 000 000 116 054 583,33 116 053 455,02
5,00/2019! CZ0001002471 832 000 000 1004 243 777,78 1004 227 562,15
3,85/2021 CZ0001002851 960 000 000 1158 663 027,77 1158 633 487,83
4,70/2022 CZ0001001945 175 000 000 225 725 208,33 225719 063,59
VAR/2023 Cz0001003123 6 488 190 000 6 857 372 358,33 6 857 115 914,55
5,70/2024* Cz0001002547 6 750 000 000 9 276 351 050,00 9 276 186 236,04
2,40/2025 Cz0001004253 50 000 000 53 835 342,47 53 834 452,69
VAR/2027 CZ0001004105 737 730 000 723 267 907,26 723 267 907,26
4,85/2057 CZ0001002059 2 350 000 000 3 083 281 805,56 3083 278 114,23
Celkem 22 034 920 000 26 433 487 059,40 26 432 928 982,36

! Kolateral SDD je poskytnut z viastniho a z investi¢niho jaderného portfolia.
Zdroj: MF

Ve druhém cCtvrtleti byly z vlastniho portfolia
Ministerstva, investicniho jaderného portfolia
a obdrzeného kolateralu z reverznich repo operaci
v ramci Fizeni eurové likvidity statni pokladny
poskytnuty  prostfednictvim  zapQjéni  facility
zapljéky SDD v celkové nomindlni hodnoté 22,0
mid. K& oproti pfijatym penéznim prostfedkim ve

vySi 26,4 mld. KC. Prijaté penézni prostiedky byly
dale investovany na penéznim trhu v ramci Fizeni
likvidity statni pokladny a v ramci investi¢nich
operaci spravy financnich aktiv na jaderném
portfoliu. Ve druhém c&tvrtleti ¢inila pramérna
repo sazba dosaZzend v ramci zapUjéni facility SDD
-0,03 % p. a.



6 - Rizeni likvidity statni pokladny

Celkové zdroje statni pokladny jsou rozdéleny
dle pfislusnych mén pod dva tzv. souhrnné ucty
statni pokladny, a to pod souhrnny ucet statni
pokladny vedeny v korunach a souhrnny ucet
statni pokladny vedeny v jednotné evropské
méné. Rizeni likvidity statni pokladny probiha

oddélené na obou souhrnnych Gctech, pricemz
dle zdkona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech o zmé&né nékterych souvisejicich zakon{
(rozpodtovad pravidla), zlstatek jednotlivych

souhrnnych G¢tl nesmi byt zaporny.

Tabulka 11: Stav a struktura zdroj a investicni pozice statni pokladny (mld. K¢, mid. EUR)

Likvidni statni financni aktiva

Narodni fond a byvaly Fond narodniho majetku 15,8
Ostatni povinni klienti statni pokladny 20,5
Nepovinni klienti statni pokladny 0,0
Refinancovani ze statni pokladny (-) 0,0

Celkova likviditni pozice statni pokladny?

Reversni repo operace (kolateral SPP) 5,2
Reversni repo operace (kolateral SDD) 0,0
Reversni repo operace (kolateral poukazka CNB) 158,5
Reversni repo operace (kolateral cizi cenné papiry) 0,0
Poskytnutd depa a kratkodobé zapujcky a Gvéry 13,1
PFe-pljcovani? 1,7
Investovani do SPP a SDD 18,5
Investovani do cizich cennych papirli 0,0
Poskytnuty kolateral v penéznich prostfedcich 0,0
Penézni prostfedky na souhrnném uctu SP3 1,6
Penézni prostiedky Ministerstva na Uctech 0,0

v obchodnich bankéach

Celkova investic¢ni pozice statni pokladny

198,7

30. 6. 2014
CzZK EUR
104,8 0,5

0,0 19,2 2,2 20,1 2,0
0,0 76,9 0,0 74,5 0,0
0,0 4,4 0,0 17,7 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 18,0 0,0 8,0 0,0
0,0 0,0 1,4 0,0 1,2
0,0 141,5 0,0 172,5 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 14,0 1,0 21,1 1,2
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 19,2 0,0 15,5 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1,2 1,8 0,7 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

1,2

1 Disponibilni likvidita statni pokladny véetné investovani mimo (cty Fizeni likvidity statni pokladny.
2 poskytnuté mimorozpoctové zapdjcky s plvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statdm a domdcim prdvnickym osobam, jejichZ pfedpokladand

zbytkova splatnost &ini méné neZz 12 mésicd.

3 Do 31. 3. 2013 se jedna o East rezervy penéZnich prostfedk denominovanou v euro, jelikoz CNB technicky zfidila Ministerstvu souhrnny Gcet statni pokladny

veurood2. 4. 2013.
Zdroj: MF

Obrazek 12: Celkova likviditni pozice CZK statni
pokladny a CZK rezerva penéznich prostredkt
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Obrazek 13: Celkova likviditni pozice EUR statni
pokladny a EUR rezerva penéznich prostredk
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V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny
a investi¢nich operaci spravy finan¢nich aktiv na
jaderném portfoliu byly v prib&hu prvniho pololeti
2014 provedeny kratkodobé investice s pouzitim
zastavy poukadzek CNB a SPP v celkové nominalni
hodnotd 2 744,1 mid. K& Primérna urokova
sazba dosazend pfi investovani s pouzitim téchto
zastav cinila 0,04 % p. a. Rovnéz byly v tomto
obdobi realizovany kratkodobé investice ve formé
depozitnich operaci v celkové nominalni hodnoté
848,6 mld. K& Primérna Urokova sazba dosazena
investovanim formou depozitnich operaci cinila
0,04 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny
byly v prib&hu prvniho pololeti 2014 provedeny
kratkodobé investice s  pouzitim  zastavy
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
v celkové nomindlni hodnoté 6,5 mid. EUR.
Primérnd Urokovd sazba investi¢nich operaci
se zastavou SDD provedenych v roce 2014
¢inila 0,25 % p. a. Rovnéz byly v tomto obdobi
realizovany kratkodobé investice ve formé
depozitnich operaci v celkové nominalni hodnoté
8,5 mld. EUR. Primérna urokova sazba dosazena
investovanim formou depozitnich operaci cinila
0,24 % p. a.



Priloha

Parametry statniho dluhu a likvidnich statnich financnich aktiv

Tabulka 12: Parametry statniho dluhu

Statni dluh celkem (mld. K¢)

Trzni hodnota statniho dluhu, véetné vlivu derivatd (mld.

1879,1 1831,5 1863,3 1 886,1 1903,9

K¢&)

Kratkodoby statni dluh (%) 18,7 15,4 15,8 12,1 12,7
Stfednédoby statni dluh (%) 52,7 54,7 53,6 50,5 53,8
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 9,6 8,3 7,2 5,8 5,8
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,0 0,1 0,0 0,2 0,7
Priimé&rna splatnost (roky) 5,7 5,7 5,6 5,7 5,7
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%)? 37,1 35,0 35,4 31,8 32,8
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,4 4,4 4,3 4,5 4,5
Variabilné Groceny statni dluh (%) 15,6 16,7 16,8 17,1 17,8
Modifikovana durace (roky) 4,0 4,0 4,0 4,1 4,2

Modifikovana durace bez Urokovych derivatovych

operaci na K¢ (roky) 4,1 4,0 3,9 4,1 4,2
Cista cizoménova expozice statniho dluhu (%) 8,8 8,8 9,4 9,6 10,0
Cizoménovy statni dluh (%) 18,1 18,2 19,0 19,0 16,6
Podil € na Cisté cizoménové expozici statniho dluhu (%) 88,8 88,8 89,4 89,4 89,8
Neobchodovatelny statni dluh (%)2 4,0 4,1 4,2 4,2 4,0
Retailovy statni dluh (%) 4,4 4,5 5,2 5,2 4,8

Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢)

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 1 704,9 1683,1 1 696,2 1720,0 1747,4
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 19,3 15,7 16,6 12,4 13,6
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 52,1 54,3 52,7 49,3 52,9
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 10,5 9,1 7,9 6,4 6,4
Ostatni instrumenty penézniho trhu(%) 0,0 0,1 0,0 0,2 0,8
Praimé&rna splatnost (roky) 5,5 5,6 5,5 5,6 5,7
Floatovy obchodovatelny dluh véetné derivatd (%)! 35,2 32,9 33,7 29,7 31,4
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,7 4,6 4,6 4,7 4,8
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 12,8 13,9 13,9 14,2 15,1
Modifikovana durace (roky) 4,3 4,2 4,1 4,3 4,5

Modifikovana durace bez Urokovych derivatovych

operaci na K¢ (roky) 42 42 41 43 4>
Cista cizoménova expozice obchodovatelného dluhu (%) 9,6 9,7 10,4 10,6 11,0
Cizoménovy statni dluh (%) 19,7 19,9 21,0 21,0 18,2
Podil € na Cisté cizoménové expozici statniho dluhu (%) 88,8 88,8 89,4 89,4 89,8

! Floatovy dluh = Instrumenty penézniho trhu + Pevné Uroceny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné droéeny dluh + Efekt operaci s finanénimi
derivaty.

2 Neobsahuje retailovy statni dluh.

Zdroj: MF



Tabulka 13: Parametry likvidnich statnich financ¢nich aktiv

Likvidni statni financ¢ni aktiva (mld. K¢)

Podil aktiv do 1 roku na celkovém statnim

diuhu (%) 9,1 7,5 6,0 8,6 6,4
Urokova refixace do 1 roku (%) 91,3 89,5 86,8 90,3 91,8
Priimé&rna doba do refixace (roky) 0,4 0,4 0,5 0,3 0,4
Investi¢ni portfolia 44,2 42,9 43,3 43,7 44,6
Priimérna vynosnost (%) 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3
Priimé&rna splatnost (roky) 1,5 1,5 1,4 1,3 1,2
Modifikovana durace (roky) 0,9 0,9 1,1 0,9 0,9
Zdroj: MF

Emise stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopistli, sporFicich statnich
dluhopisi a statnich pokladni¢nich poukazek ve 2. ¢tvrtleti 2014

Tabulka 14: Emise stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist ve 2. ¢tvrtleti 2014

Max. nabizena
jmenovita hodnota Prodana jmenovita
do konkurencni hodnota celkem
casti aukce

Cislo

Mena

CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzK
CzK

5 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
6 000 000 000
2 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000
5 000 000 000

5586 110 000
5697 610 000
4 098 230 000
6 828 390 000
1 582 380 000
5417 290 000
5302 350 000
5 377 550 000
4 406 650 000
5438 270 000

Instrument emise / L1 Datl,’m, ] .
Trange aukce vydani splatnosti

0,85/2018 88/2 9.4. 14.4. 17.3.2018
2,50/2028 78/10 9.4. 14.4. 25.8.2028
1,50/2019 76/12 23.4. 28.4. 29.10.2019
2,40/2025 89/2 23.4. 28.4. 17.9.2025
4,20/2036 49/7 23.4. 28.4. 4.12.2036
0,85/2018 88/3 14.5. 19.5. 17.3.2018
2,40/2025 89/3 14.5. 19.5. 17.9.2025
VAR/2027 90/1 14.5. 19.5. 19.11.2027
VAR/2020 91/1 4.6. 9.6. 9.12.2020
VAR/2027 90/2 4.6. 9.6. 19.11.2027

Celkem

49 734 830 000

Primérny

Prodano

Prodano v

Cl_slo Primérna vynos do Bid-to- v I’(or_lkurencnl nve,k0|_1kurencn|

Instrument emise / Sy . cover ¢asti aukce / casti aukce /

T v Cista cena splatnosti » . . P z

ranse (% p. a.) ratio Max. nabizena Max. nabizena

I jmenovita hodnota jmenovita hodnota

0,85/2018 88/2 0,85 % 100,48 0,725 2,24 100,00 11,72
2,50/2028 78/10 2,50 % 97,57 2,706 2,04 100,00 13,95
1,50/2019 76/12 1,50 % 101,91 1,140 2,37 71,42 10,54
2,40/2025 89/2 2,40 % 101,76 2,221 1,46 100,00 13,81
4,20/2036 49/7 4,20 % 116,09 3,189 1,68 69,50 9,62
0,85/2018 88/3 0,85 % 101,46 0,464 1,74 100,00 8,35
2,40/2025 89/3 2,40 % 104,80 1,922 1,55 100,00 6,05
VAR/2027 90/1 VAR % 97,55 7,815 2,24 100,00 7,55
VAR/2020 91/1 VAR % 98,65 -9,294! 1,13 81,00 7,13
VAR/2027 90/2 VAR % 97,60 8,293 1,75 100,00 8,77
Priimér 95,1 10,58

1 priimérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin)
Zdroj: MF



Tabulka 15: Emise spoficich statnich dluhopisti ve 2. ¢tvrtleti 2014

Instrument Upisova’ci Datl’m‘! Datum ) Pl:;‘;%‘;ni Jmenovita
obdobi vydani splatnosti splatnosti hodnota
SSD - proti-inflacni 87/2 19.5. - 4.6. 12. 6 12.12.2020 7,0 663 204 577
SSD - reinvesti¢ni 92/1 19.5. - 4.6. 12. 6 12.6.2019 5,0 745 834 604
SSD - variabilni 93/1 19.5. - 4.6. 12. 6 12.12.2020 6,5 32 566 811
SSD - prémiovy! 80/2 12. 6 12. 6. 2016 3,0 32 016 053
SSD - reinvesti¢ni! 69/3 12. 6. 12. 6. 2017 5,0 107 529 532
SSD - reinvesti¢nit 82/2 12. 6 12. 6. 2018 5,0 25 206 805
SSD - proti-infla¢nit 70/5 12. 6 12. 6. 2019 7,0 11 900 630
SSD - proti-inflacnit 83/3 12. 6 12. 6. 2020 7,0 2 817 890
SSD - proti-inflacnit 87/3 12. 6 12.12. 2020 7,0 9 572 686
Celkem 1 630 649 588

! Transe vydana formou reinvestice vynosu téhoz dluhopisu.
Zdroj: MF

Tabulka 16: Emise statnich pokladni¢nich poukazek ve 2. ¢tvrtleti 2014

Prodana
jmenovita
hodnota

Cislo Splatnost Datum Datum Datum Nabizena jmenovita

Vynos

emise (mésice) aukce emise splatnosti hodnota do aukce (% p. a.)

6 000 000 000 az
691 9 17. 4. 18. 4. 16. 1. 2015 8 000 000 000 6 455 000 000 0,07

7 000 000 000 az
692 12 15. 5. 16. 5. 15. 5. 2015 9 000 000 000 8 285 000 000 0,07

7 000 000 000 az
693 9 22. 5. 23. 5. 20. 2. 2015 9 000 000 000 8 028 000 000 0,07

7 000 000 000 az
694 12 12. 6. 13. 6. 12. 6. 2015 9 000 000 000 7 335 000 000 0,08

7 000 000 000 az
695 9 26. 6. 27. 6. 27. 3. 2015 9 000 000 000 9 000 000 000 0,07

34 000 000 000 az 1
Celkem 44 000 000 000 39 103 000 000 0,07

1 Primérny vézZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 2. Etvrtleti 2014.
Zdroj: MF

Tabulka 17: Splatnostni a refixac¢ni profil emisi domacich statnich dluhopisi ve 2. étvrtleti 2014

Primérna Priimérna Primérna Priimérna

Domaci statni Prodana jmenovita doba do doba do doba do doba do

dluhopisy hodnota splatnosti k splatnosti k refixace k refixace k

datu emise 31.12. 2014 datu emise 31.12. 2014

Variabilné Groené 34 512 360 000 9,3 8,6 9,3 8,6
Fixné Groené 15 222 470 000 11,5 10,9 0,5 0,4
Sporici statni dluhopisy! 1 630 649 588 5,4 4,9 2,8 2,5
Celkem 51 365 479 588 9,8 9,2 6,5 6,0

1 Zahrnuji i reinvestici vynosu v celkové jmenovité hodnoté 189,0 mil. K¢.
Pozndmka: Jmenovité hodnoty v CZK; priimérna doba do splatnosti a refixace v letech.
Zdroj: MF



Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2014

Tabulka 18: Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2014

Rozpocet 2014 Skutecnost

1. pololeti

Skutecnost

0,
1. pololeti /o 2014/2013

Ukazatel (mil. K&)

2013 Schvaleny Po zménach 2014 pInéni (%)
1 2 3 4 5=4/3 6=4/1
1. Urokové vydaje a 35071 65 199 64 834 32 450 50,1 92,5
prijmy celkem (-) 4 879 (-) 7 400 (-) 7 400 (-) 5 747 77,7 117,8
. 24 668 51 161 50 796 22 354 44,0 90,6
vnitrni dluh
(-) 4 780 (-) 6952 (-) 6 952 (-) 5 664 81,5 118,5
instrumenty pené&zniho 144 944 944 36 3,8 24,8
trhu a pre-pujceni (-) 47 (-) 64 (-) 64 (-) 143 224,2 302,2
z toho: derivatové operace 36 - - - - -
o ) 173 1251 1251 216 17,3 124,9
sporici statni dluhopisy
0 - - 0 - -
sttedné- a dlouhodobé 24 351 48 966 48 601 22 102 45,5 90,8
dluhopisy (-) 4 733 (-) 6 888 (-) 6 888 (-) 5520 80,1 116,6
. 10 402 14 028 14 028 10 096 72,0 97,0
vnéjsi dluh
(-) 91 (-) 448 (-) 448 (-) 83 18,6 91,7
L e 9983 13 142 13 142 9 774 74,4 97,9
zahranic¢ni emise dluhopisu
(-) 91 (-) 448 (-) 448 (-) 83 18,6 91,7
L, 2 654 3103 3103 1973 63,6 74,4
z toho: derivatové operace
(-)91 (-) 448 (-) 448 (-) 83 18,6 91,7
uvéry od EIB 419 886 886 321 36,3 76,6
- 1 10 10 1 7,1 74,0
bankovni ucty
()8 - - - - -
vkladi na Gétech () 8 - - - - -
213 599 599 162 27,0 76,0
2. Poplatky 0
. 35 284 65 798 65 433 32611 49,8 92,4
Saldo kapitoly celkem
(-) 4 879 (-) 7 400 (-) 7 400 (-) 5747 77,7 117,8

Poznamka: (-) znali prijmy, resp. vynosy.

Zdroj: MF

V prvnim pololeti roku 2014 cinily Cisté vydaje
na obsluhu statniho dluhu 26,9 mld. K¢. Na snizeni

hrubych vydajd se podilely zejména

vynosy

z alikvotnich Grokovych vynosd a prémii SDD
ve vysi 5,5 mld. KE Hrubé vydaje na obsluhu

statniho dluhu dosahly 32,6 mld. K¢.
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych ke 4. ¢ervenci 2014
a je také dostupna prostrednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh
PFisti Ctvrtletni informace bude uverejnéna dne 10. fijna 2014 ve 14:00 hodin.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



