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Uvod

Ministerstvo financi (dale ,Ministerstvo") predklada
v poradi tficdtou patou Ctvrtletni informaci
o fizeni dluhového portfolia, kterad prinasi zakladni
Udaje o parametrech portfolia statnich zavazk{
a o parametrech portfolia statnich financ¢nich aktiv.
Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych
strategickych cild platnych pro rok 2013 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie
financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2013
(dale ,Strategie“), ktery byl schvélen ministrem
financi a prezentovan verejnosti dne 12. prosince
2012, a ktery vymezuje operacni prostor pro
taktické fizeni statniho dluhu a statnich financnich
aktiv prostfednictvim emisni cinnosti, financniho
investovani a aktivnich operaci Ministerstva

na sekundarnim trhu. Dne 8. cCervence 2013
byla uvefejnéna revize Strategie (dale ,Revize“)
k datu 30. Cervna 2013, ktera reviduje zejména
vysi planované vypljéni potfeby centralni vlady
a zakladni parametry programu financovani v roce
2013. Ministerstvo si v ramci Strategie explicitné
vyhradilo moZnost jeji revize v pfipadé schvaleni
novely zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech a o zmé&né souvisejicich zadkond (dale
.rozpoctova pravidla“), kterd nabyla Gcinnosti
k datu 1. ledna 2013. Novela rozpoctovych pravidel
pfinesla podstatné rozsifeni korunového souhrnného
Uctu statni pokladny a moznost vést také souhrnné
Ucty statni pokladny v cizich ménach, ¢imz doslo
k pFirlstku disponibilni likvidity statu.

1. Hlavni udalosti ve tretim ctvrtleti 2013

Potvrzené vysoké ratingové hodnoceni Ceské republiky

Ve tretim ctvrtleti doslo k potvrzeni ratingovych
hodnoceni dlouhodobych zavazkd Ceské republiky
v cizi méné, kdyz dne 19. cervence 2013
potvrdila agentura Moody’s ratingové hodnoceni
Ceské republiky na stupni Al s ponechadnim
stabilniho vyhledu a 26. Cervence 2013 potvrdila
agentura Standard & Poor’s ratingové hodnoceni
Ceské republiky na stupni AA- s ponechanim
stabilniho vyhledu. Obé zpravy kladné zhodnotily
probihajici proces fiskalni konsolidace a zavazek

k udrzitelnosti vefejnych financi Ceské republiky.
Stabilni ratingové hodnoceni potvrzuje tiskova
zprava agentury Fitch uverejnéna dne 22. srpna
2013. Zminéné zpravy predstavuji pozitivni
informace pro financ¢ni trhy, které je budou brat v
Uvahu pfi stanovovani rizikovych pfirazek na ceské
statni dluhopisy a v kone¢ném ddsledku by mohly
ptispét k zachovani relativné nizkych nakladd na
obsluhu statniho dluhu.

Pokracujici nardst nové disponibilni likvidity statni pokladny

Diky novele rozpoctovych pravidel, kterd nabyla
G¢innosti 1. ledna 2013 a v jejimz dusledku byl
rozSifen souhrnny UcCet statni pokladny o Ucty
novych klientl a od 2. dubna 2013 technicky zfizen
souhrnny ucet v jednotné evropské meéné, doslo
ke konci tretiho Ctvrtleti k navysSeni disponibilni
likvidity statni pokladny o 99,5 mld. K¢ ve srovnani
s koncem roku 2012. Mezi¢tvrtletni narlst nové

Pokles hrubého statniho dluhu

MezicCtvrtletni pokles hrubého statniho dluhu
ke konci tretiho ctvrtleti ¢ini 24,6 mld. K¢, pokles
oproti konci predeslého roku cini 14,2 mld. Kc.
Hlavni faktory poklesu hrubého statniho dluhu
ve tfetim Ctvrtleti byla splatka 59. emise statnich
dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 37,6

likvidity statni pokladny z titulu novely rozpoctovych
pravidel cinil ve tretim Cctvrtleti 32,3 mid. KC.
V souvislosti s timto narlistem a v souladu s Revizi
pokraCuje Ministerstvo ve sniZzovani jmenovité
hodnoty instrumentd penézniho trhu v obéhu.
Celkova jmenovitd hodnota ¢&isté emise instrumentd
penézniho trhu cinila -51,6 mld. K¢ v prvnich tfech
Ctvrtletich a -24,1 mld. K¢ ve tfetim Ctvrtleti.

mld. K& a ¢&istd emise instrumentld penéZniho
trhu v obéhu v celkové jmenovité hodnoté
-24,1 mld. K¢. Pokles hrubého statniho dluhu je
konzistentni se snizenim planované hrubé vypUjéni
potfeby centralni vlddy v roce 2013 uverejnéné v
Revizi.



2, Piehled pInéni strategickych cilli Fizeni statniho dluhu pro rok 2013

Vyhodnoceni  struktury  dluhového  portfolia
ve vztahu k vyhladenym strategickym cilim a plnéni

roéniho programu financovani v pribéhu roku 2013
shrnuje nasledujici prehled.

Tabulka 1: Program financovani a strategické cile v roce 2013 po revizi k datu 30. 9. 2013

UKAZATEL

Zahranic¢ni emisni ¢innost

Hruba emise stifednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti?

Hruba emise sporicich statnich
dluhopisi®

Cista emise instrumentt penézniho
trhu

Uvéry od Evropské investiéni banky
Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh

Prdmérna doba do splatnosti

Urokova refixace do 1 roku
Priimérna doba do refixace

Cizoménova expozice statniho dluhu

1 Revidovany program financovani k datu 30. 6. 2013.

Vyhlaseny cil pro rok 2013 Stav k 30. 9. 2013

2 &etné pfimych podejd z viastniho portfolia na sekunddrnim trhu a investi¢nich operaci Ministerstva.

3 Veetné reinvestice vynos( v celkové jmenovité hodnoté 83,0 mil. K&
Zdroj: MF

V  oblasti zahraniéni emisni cinnosti
neuskutecnilo Ministerstvo za prvni tfi ctvrtleti
zadné operace. Ve tretim Ctvrtleti doslo k Cerpani
jedné trande Uvé&rl Evropské investi¢ni banky (dale
~EIB") v celkové vysi 0,5 mld. K¢, coz bylo jediné
gerpani transi Gvérd EIB za prvni tii Ctvrtleti.

V prib&hu tretiho ¢&tvrtleti dodlo k Fadnym
splatkdm Gvérd EIB v celkové vysi 0,4 mid. K&.
Za prvni tfi Ctvrtleti doSlo k Fadnym splatkam
Gvérdm EIB 0,9 mld. K& a k pfed-splaceni GuvérQ
EIB v celkové vysi 1,7 mld. K¢. Za prvni tfi Ctvrtleti
tak byly uskuteénény splatky Gvérd EIB v celkové
vysi 2,6 mld. K¢.

V oblasti domaci emisni ¢innosti doslo ve tretim
Ctvrtleti k hrubé emisi stfedné a dlouhodobych
korunovych statnich dluhopisi (dale ,SDD“)
v celkové jmenovité hodnoté 36,9 mld. KE. Za prvni
tfi Ctvrtleti Cinila celkovd jmenovitd hodnota hrubé
emise SDD 118,1 mld. K¢, ¢imZz doslo k vyuziti
69,2 % ro¢niho maximalniho emisniho limitu tohoto
druhu financovani v ramci revidovaného financniho
programu pro rok 2013, coZ predstavuje 53,9 %
maximalni jmenovité hodnoty plvodné planované
hrubé emise SDD. Pomoci hrubé emise SDD bylo
béhem prvnich tfech Ctvrtleti financovano 97,8 %
maximalni revidované planované hrubé vypdjéni
potfeby pro rok 2013 a 51,2 % ptvodné planované
hrubé vypljéni potieby.

Max. 40,0 % 0,0 %
ro¢ni hrubé vypQjéni potireby
0,0 az 48,3 mld. K¢t! 0,0 mld. K¢
96,7 az 170,7 mld. K¢t 118,1 mid. K¢
30,0 az 40,0 mld. K¢t 17,6 mld. K¢
-80,0 az -50,0 mld. K& -51,6 mld. K&
0,0 a2 4,0 mld. K& 0,5 mid. K&
25,0 % a méné 15,4 %
70,0 % a méné 54,7 %
5,0 az 6,0 let 5,7 let
30,0 az 40,0 % 35,0 %
4,0 az 5,0 let 4,4 let
Max. 15,0 a% 17,0 % \_ 10,2 % )
Celkova jmenovita hodnota prodejt
SDD na sekundarnim trhu pomoci

elektronické platformy MTS Czech Republic Cinila
0,6 mlid. K¢ ve trfetim Ctvrtleti. Prodavany byly
Dluhopis Ceské republiky, 2008 - 2016, VAR %,
Dluhopis Ceské republiky, 2003 - 2018, 4,60 %
a Dluhopis Ceské republiky, 2007 - 2057, 4,85 %.
Za prvni tfi Ctvrtleti cinila celkova jmenovita
hodnota SDD prodanych pomoci elektronické
platformy MTS Czech Republic 4,7 mld. K¢.

Ve tretim Ctvrtleti dale doslo k prodeji Dluhopisu
Ceské republiky, 2011 - 2014, 2,75 % v celkové
jmenovité hodnoté 1,0 mld. K¢ a Dluhopisu
Ceské republiky, 2010 - 2015, 3,40 % v celkové
jmenovité hodnoté 1,4 mld. K¢ v rdmci investi¢nich
operaci spravy financnich aktiv na jaderném
portfoliu. Za prvni tfi Ctvrtleti byly uskutecnény
prodeje dluhopisi v rédmci investi¢nich operaci
spravy financnich aktiv na jaderném portfoliu
v celkové jmenovité hodnoté 4,5 mld. K¢.
Celkova jmenovitda hodnota Cisté emise SDD
za treti Cctvrtleti cinila -0,7 mld. K¢, kdyz
16. zafi 2013 byla uskutecnéna splatka Dluhopisu
Ceské republiky, 2010 - 2013, 2,80 % v celkové
jmenovité hodnoté 37,6 mld. K< Celkova
jmenovitéd hodnota cisté emise SDD za prvni tfi
Ctvrtleti ¢inila 17,6 mlid. K& V prib&hu prvnich
tfech Cctvrtleti nebyly provedeny zadné zpétné
odkupy SDD.



V oblasti spoficich statnich dluhopist (dale
,SSD") nedoslo v pribé&hu tietiho &tvrtleti k zadné
hrubé emisi SSD vcietné vydani SSD formou
reinvestice vynosu. V pribé&hu tfetiho &tvrtleti doélo
k predcasnému splaceni SSD v celkové jmenovité
hodnoté 43,7 mil. K&, které se tykalo dluhopis
z pilotni série emisi a ,jarni* série emisi 2012.
Za prvni tfi Ctvrtleti doslo k pred¢asnému splaceni
SSD v celkové jmenovité hodnoté 73,4 mil. KC.
Za prvni tfi Ctvrtleti cinila celkovd jmenovitd
hodnota hrubé emise SSD 17,6 mld. K¢, ¢imz doslo
k vyuziti 44,0 % roc¢niho maximalniho emisniho
limitu tohoto druhu financovani v ramci finan¢niho
programu pro rok 2013, coz predstavuje 14,6 %
z maximalni revidované pldnované hrubé vypQjéni
potifeby v tomto roce a 7,6 % plvodné planované
hrubé vypljéni potfeby. Ke konci tfetiho &tvrtleti
dosahuje celkovad jmenovitd hodnota SSD v obéhu
73,7 mild. K¢, coz ¢&ini 4,5 % na hrubém statnim
dluhu a 6,5 % na korunovych statnich dluhopisech
bez statnich pokladni¢nich poukazek (dale ,SPPY).

Celkova jmenovitd hodnota Cisté emise
instrumentd penéZniho trhu v obéhu
¢inila -24,1 mld. K¢ ve tretim cCtvrtleti, z cehoz
predstavovaly celkova jmenovita hodnota
¢isté emise instrumentd penézniho trhu bez
investi¢nich operaci Ministerstva -22,0 mld. K¢
a celkovd jmenovitd hodnota Cisté vlastni
investice Ministerstva v ramci jaderného portfolia
-2,1 mld. K¢. Celkova jmenovitd hodnota Cisté emise
instrumentl penézniho trhu v ob&hu ¢inila ke konci
tretiho Ctvrtleti -51,6 mld. K&, z toho predstavovaly
celkovd jmenovitd hodnota &isté emise instrumentd
penézniho trhu bez investi¢nich operaci Ministerstva
-48,4 mld. K¢ a celkovd jmenovitd hodnota Ccisté
vlastni investice Ministerstva v ramci jaderného
portfolia -3,2 mld. K¢.

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu a

financnich aktiv (mld. K<)
(vztazeno ke konci 3. Ctvrtleti 2013)

w Zp&tné odkupy statnich dluhopisi

m Investieni portfolia

Pozndmka: Bez zahrnuti instrumentd penéZniho trhu na strané dluhu i aktiv.
Na kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva, na za:Porné svislé ose statni
financni aktiva a planované zpétné odkupy dluhopis( splatnych v roce 2014
provedené v roce 2013. Domaci statni dluhopisy zahrnuji SSD.

Zdroj: MF

Kratkodoby statni dluh (dluh splatny do jednoho
roku) ke konci tretiho Cctvrtleti poklesl oproti
konci druhého Cctvrtleti o 3,3 procentniho bodu
na 15,4 % a dosahuje tak hodnoty, ktera je
v souladu s vyhlasenou Strategii, pricemz zaroven
dochazi k udrzeni refinancniho rizika pod limitni
hranici 25,0 % platnou pro rok 2013.

Primérna splatnost statniho dluhu se ke konci
tretiho Ctvrtleti oproti konci druhého Ctvrtleti
nezménila a nabyvd hodnoty 5,7 let. Primé&rna
splatnost statniho dluhu se tak nachazi v intervalu
vyhlaseného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného
pro rok 2013.

Strednédoby statni dluh (dluh splatny do péti let)
ke konci tretiho Ctvrtleti vzrostl oproti konci druhého
Ctvrtleti o 2,0 procentniho bodu na 54,7 %.
Hodnota ukazatele se tak pohybuje pod svoji limitni
hranici 70,0 % celkového statniho dluhu platnou
pro rok 2013 i stfednédoby horizont.

Urokova refixace statniho dluhu do 1 roku
poklesla oproti konci druhého Cctvrtleti o 2,1
procentniho bodu a dosahla hodnoty 35,0 %.
Dosazend hodnota ukazatele se ke konci tretiho
Ctvrtleti nachazi v cilovém intervalu 30% az 40%
platného pro rok 2013.

Primérna doba do refixace statniho dluhu
se ke konci tretiho ctvrtleti oproti konci druhého
Ctvrtleti nezménila a nabyva hodnoty 4,4 let.
Hodnota ukazatele se tak nachdzi ve stfednédobém
cilovaném pasmu 4,0 az 5,0 let.

Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu

(% statniho dluhu)
(vztazeno ke konci 3. Ctvrtleti 2013 ve srovnani s koncem roku

2012)
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Pozndmka: Se zahrnutim derivatovych operaci.
Zdroj: MF

Hlavnim ukazatelem v oblasti fizeni ménového
rizika je stanoven podil cizoménové expozice
statniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoz
strategickad limitni hranice je vyhldSena pro rok 2013
stejné jako pro dlouhodobéjsi horizont na urovni
15,0 % (kratkodobé az 17,0 %). Hodnota tohoto



ukazatele se ke konci tretiho ctvrtleti oproti konci
druhého Cctvrtleti nezménila a dosahuje hodnoty
10,2 %, pricemz se tak nachdzi pod svoji limitni
hranici. Podil cizoménové expozice statniho dluhu
denominované v jednotné méné euro vi&i celkové

cizoménové expozici statniho dluhu dosahl ke konci
tretiho Ctvrtleti 90,3 %, kdyz se hodnota tohoto
ukazatele oproti konci druhého ctvrtleti nezmeénila,
a ukazuje tak na dominanci eura v cizoménovém
portfoliu statniho dluhu.

3. Vypujcéni potieba centralni vlady a struktura dluhového portfolia

Cista vyplj¢ni potieba centralni viady je uréovana
predevsim  rozpoctovanymi  schodky statniho
rozpoCtu. Dale ji pak ovliviiuji operace na strané
statnich finanénich aktiv, pfe-pljcovani a zmény
vy$e rezervy penéZnich prostfedkl vytvarené
z emisni ¢innosti. Cista vypdjéni potieba je hlavnim

faktorem zmény nomindlni hodnoty hrubého
statniho dluhu. Jelikoz je <¢ast statniho dluhu
denominovana v zahrani¢nich ménach, je zminéna
zména ovlivnéna také pohybem sménného kurzu
geské koruny vici témto mé&nam.

Tabulka 2: Cista vypGjéni potieba centralni vlady a zména statniho dluhu (mld. K&, % HDP)

Hruby statni dluh na zac¢atku obdobi
Primarni saldo statniho rozpoctu

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu?
Mimorozpoctova vyplj¢ni potieba

Cista vypajéni potieba bez vlivu operaci aktiv

Operace statnich financnich aktiv?
PFe-plj¢ovani nad 1 rok (&istd zména)3
Rezerva penéZnich prostiedkl (&istd zména)*
Prebytek statniho rozpoctus

Cista vypajéni potieba

1.-3.Q 2013

1 667,6
97,6 59,6 -6,3
45,1 41,4 44,6
0,0 0,0 0,0
2,5 2,4 2,3
0,0 0,0 -1,7
5,7 69,4 -55,8
0,0 0,0 0,0

Pfecenéni statniho dluhu® 4,5 -4,4 2,9
Splatky smének?’ -0,2 -0,1 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 155,3 168,3 -14,2

Hruby statni dluh na konci obdobi

Podil na HDP (%)
1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

39,2 43,4

2 Saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv, véetné rozpoctovych opatreni.
3 Poskytnuté mimorozpoctové pjeky s plvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim stétdm a domécim prdvnickym osobam.
“Rezerva penéznich prostfedkl vytvdrend dle § 35, odst. (4) zékona & 218/2000 Sb. Zména bez pfecenéni cizoménové &dsti viivem kurzovych rozdild.

5 Po ocisténi o operace statnich financnich aktiv.
¢ Kurzové rozdily z precenéni dluhu denominovaného v cizich ménach.

7Sménky na kryti casti majetkové uUcasti Ceské republiky u mezindrodnich financnich instituci.
8 Podil hrubého statniho dluhu a kumulativniho hrubého domdciho produktu za 4. Ctvrtleti 2012 az 3. Ctvrtleti 2013; Pro HDP za 4. Ctvrtleti 2012 az 2. Ctvrtleti
2013 je zdroj Cesky statisticky (rad, za 3. Ctvrtleti 2013 je zdroj Makroekonomicka predikce CR Ministerstva.

Zdroj: MF

Hruba vypljéni potifeba se sklada z &isté vypdjéni
potfeby, splatek statniho dluhu (bez revolvingu
instrumentl penézniho trhu b&hem roku) v daném
roce, zpétnych odkupl a vymény statnich dluhopis
pred jejich plvodni splatnosti.

Cisté dluhové portfolio je uréeno stavem statniho
dluhu a likvidnich statnich financnich aktiv ve spravée
Ministerstva. Metodiku stanoveni jednotlivych slozek
Cistého dluhového portfolia Ize nalézt ve Strategii.



Tabulka 3: Hruba vyp(jéni potfeba a nastroje financovani centralni viady (mid. K&, % HDP)

1.-3.Q 2013

-17,0

Cista vypajéni potieba
Splatky SDD v daném roce 102,1 115,6

Zpétné odkupy a vymény SDD z predchozich let 0,0 -2,0
Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dalsich letech! 2,0 8,1
Splatky a predcasné splatky SSD v daném roce 0,0 9,6

Splatky uvérd EIB
Hruba vypajéni potFeba2
Podil hrubé vypajcni potieby? na HDP (%) 6,7
Hruba vypajcni potfeba celkem*

Cistd emise instrumentd penézniho trhus 49,3 26,5 -51,6
ZapGjeni facilita SDD® 0,0 0,0 1,6
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu’ 181,2 164,6 118,1
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich? 0,0 69,0 0,0
Hrub& emise SSD8 20,4 45,4 17,6
Uvéry EIB 5,3 4,0 0,5

Financovani hrubé vypujéni potieby

1Bez operaci s SDD splatnymi v béZném rozpoctovém roce.

2 Bez vlivu operaci s instrumenty penéZniho trhu.

3 Podil hrubé vypdjéni potfeby za prvni tfi tvrtleti 2013 a hrubého domdaciho produktu,za prvni tfi Stvrtleti 2013; Pro HDP je za 1. tvrtleti az 2. Etvrtleti 2013
zdroj Cesky statisticky Urad, za 3. Ctvrtleti 2013 je zdroj Makroekonomickd predikce CR Ministerstva.

4 Veetné splatek instrumentd penézniho trhu bez jejich revolvingu v rémci pfisluéného obdobi.

5 Bez revolvingu splatnych instrumentd v rémci prislusného obdobi.

5 Pfijaté penézni prostredky v rémci repo operaci realizovanych za ucelem poskytovani pljéek SDD.

7 Jmenovitad hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych nékladech na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potreby.

8\/Cetné reinvestice vynosu v celkové jmenovité hodnoté 83,0 mil. K.

Zdroj: MF

Tabulka 4: Stav a struktura Cistého dluhového portfolia (mld. K¢)

31.12.2011 31.12.2012 30.9.2013

Hruby statni dluh

Instrumenty penézniho trhu 162,6 189,1 137,5
ZapQjeni facilita SDD! 0,0 0,0 1,6
PFijaty kolaterdl v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 999,1 1042,0 1 059,6
SDD vydané na zahranicnich trzich? 245,9 310,3 313,1
SSD 20,4 56,2 73,7
Uvéry EIB 71,3 70,0 67,9
Sménky?3 0,1 0,0 0,0
Likvidni statni financni aktiva

Investi¢ni jaderné portfolio* 16,6° 18,5° 20,4
Investi¢ni dlichodové portfolio? 22,0° 22,4° 22,5
Uelové Géty stétnich finanénich aktiv 10,5 10,6 11,1
Pre-plj¢ovani nad 1 roké 1,7 1,7 0,0
Rezerva penéznich prostiedki’ 70,6 139,9 84,9
Prebytek statniho rozpoctu? 0,0 0,0 0,0

Cisté dluhové portfolio

! Pjjaté penézni prostfedky v rémci repo operaci realizovanych za ucelem poskytovani pdjéek SDD.

2Se zahrnutim derivatovych operaci. .

3Smeénky na kryti casti majetkové ucasti Ceské republiky u mezinarodnich financnich instituci.

4 Zahrnuje penézni prostredky na Uctu a penézni prostredky investované na financnim trhu.

5 Penézni prostredky na uctu a investované penézni prostredky na financnim trhu vykdzané ve jmenovité hodnoté investic.

6 Poskytnuté mimorozpoctové pdjcky s plvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statiim a domdcim pravnickym osobam.

7 Rezerva penéznich prostredk( vytvarend dle § 35, odst. (4) zdkona & 218/2000 Sb., véetné precenéni cizoménové Edsti viivem kurzovych rozdild.
8 Po ocisteni o operace statnich financnich aktiv.

Zdroj: MF



4. Urokové naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Pfehled realizovanych Grokovych vydajd a piijmd
rozpoCtové kapitoly 396 - Statni dluh podava
nasledujici obrazek. Informace, které detailné
popisuji prehled rozpoctovanych a realizovanych
vydajl a prijm0 kapitoly v roce 2013, jsou obsazeny
v priloze. Skutecné Cisté Urokové naklady statniho
dluhu za prvni tfi Ctvrtleti dosahuji 44,3 mld. K¢,
coz je o 8,7 mld. K¢ vice nez za stejné obdobi roku
2012.

Obrazek 3: Cisté trokové naklady statniho
dluhu v letech 2009 az 2013 (mlid. K¢)

mDomaci dluhopisy Zahraniéni dluhopisy
EEIB Instrumenty pené&zniho trhu

m Spofici dluhopisy
2 28,1

24 4 =

Pozndmka: Bez zahrnuti poplatk( spojenych s obsluhou stdtniho dluhu.
Zdroj: MF

Ve Strategii byl uverfejnén Cost-at-Risk (CaR)
statniho dluhu pro rok 2013. Vypocet ukazatele
CaR vychazi ze simulaci vyvoje Casové struktury
urokovych sazeb k 13. listopadu 2012.

Porovnani skute¢ného vyvoje uarokovych sazeb
tfimésicni PRIBOR a desetilety swap s jejich
simulacemi za obdobi od 13. listopadu 2012
do 31. prosince 2013 zachycuji nasledujici obrazky.

Obrazek 4: Skutecné vs. simulované sazby 3M
PRIBOR v roce 2013 (% p.a.)
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Zdroj: MF

Obrazek 5: Skutecné vs. simulované 10leté
CZK swapové sazby v roce 2013 (% p.a.)
1% a 99% kvantil 5% a 95% kvantil
——o&ekavana hodnota ——skuteéna hodnota
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Zdroj: MF

Vyvoj hrubych drokovych nakladi statniho dluhu
ve srovnani se simulovanymi hodnotami nakladl
zarok 2013 zachycuje nasledujici obrazek.
Skutecné realizované hrubé Urokové naklady cCinily
za prvni tfi Ctvrtleti celkem 51,0 mld. K¢ a byly tak
nizsi o cca 1,0 mid. K¢ oproti ocekavané hodnoté
predikované modelem ve vysi 52,0 mid. KCcC.
Diference je zplsobena predevsim strategickymi
zménami ve struktufe a vysi financovani v prib&hu
prvnich tfech Ctvrtleti souvisejici se snizenim
planované hrubé vypUjéni potfeby centraini viady
pro rok 2013 v ramci Revize.

Obrazek 6: Skutec¢né vs. simulované hrubé
kumulované Grokové naklady statniho dluhu
v roce 2013 (mlid. K¢)
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Poznémka: Urokové nédklady jsou kalkulovdny na hotovostnim principu v

souladu se souc¢asnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

Srovnani skutec¢né realizovanych cistych Urokovych
nakladl statniho dluhu se simulovanymi hodnotami
olekavanych  nakladd  (primérem  simulaci)
a urokovych nakladl v riziku CaR (95% a 99%
kvantil simulaci) za prvni tfi Ctvrtleti ve srovnani se
stejnym obdobim roku 2012 zachycuje nasledujici
tabulka.



Tabulka 5: O¢ekavané vs. skutecné cCisté trokové naklady v prvnich trech ¢tvrtletich 2012

a 2013 (mlid. K¢)

Skutecné Cisté arokové naklady
Ocekavané cCisté (simulované) naklady
Cost-at-Risk 95 %

Cost-at-Risk 99 %

Odchylka ocekavani od skutecnosti
Zdroj: MF

V prvnich trech Cctvrtletich Ccinily skutecné Ccisté
urokové naklady statniho dluhu 44,3 mid. K¢.
Oclekavané (Cisté Urokové naklady ve stejném
obdobi predikované modelem se nachazeji na Urovni
45,5 mld. K&. Skutecné cCisté urokové naklady tak
zlistaly pod hranici ukazateld CaR 95% i CaR 99%,
které byly stanoveny na Urovni 53,3 mid. K¢,
respektive na 56,8 mid. K¢&. Primarni cil modelu
byl splnén, kdyz cisté Urokové ndklady nepresahly

1. -3.Q 2012 1. -3.Q 2013

hranice CaR. Skute¢né naklady byly modelem
odhadnuty o 1,2 mld. K¢ vyssi. Z titulu nizSich
nez ocekdvanych vynosl SPP a zmény struktury
emisniho kalendére cini Uspora 0,7 mld. K¢&. Vlivem
zmény struktury emisniho planu SDD doslo ke
snizeni ¢istych Urokovych nakladd cca o 0,4 mid. K¢&.
Vlivem nizSich nez oclekdvanych Urokovych
sazeb PRIBOR ¢ini Uspora u variabilné Urocenych
instrumentd dluhového portfolia cca 0,1 mld. K&.

5. Sekundarni trh statnich dluhopist

Platforma MTS Czech Republic pro obchodovani
Ceskych statnich dluhopisd ptFispivd od své
implementace v cervenci roku 2011 k efektivnosti
a transparentnosti na domacim sekundarnim
trhu. Klicovym parametrem efektivni cenotvorby
na sekunddrnim trhu je rozpéti mezi nakupni
a prodejni cenou statniho dluhopisu (tzv. ,bid-offer
spread"). Cim uz$i je bid-offer spread, tim je trh
likvidnéjsi a efektivnéjsi. V obdobi ¢ervna a cervence
prodly bid-offer spready ¢eskych statnich dluhopist
obdobim vysoké volatility pouze ve vysSich
splatnostech, nasledné se bid-offer spready
navratily na Uroven zacatku druhého Ctvrtleti.
Po obdobi poklesu vynost, které nastalo v &ervenci,
v srpnu rostly vynosy ve vSech splatnostech a v zarfi
opét dochazi k jejich poklesu ve vSech segmentech
splatnosti.

Obrazek 7: Primérny kotovany bid-offer
spread na MTS CR ve 3. ¢tvrtleti 2013 (ticky)
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Zdroj: EuroMTS a MF

Obrazek 8: Vynosy statnich dluhopisti na MTS
CR ve 3. &vrtleti 2013 (%)
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Zdroj: EuroMTS a MF

Obrazek 9: Jmenovita hodnota obchodt na
MTS CR ve 3. &tvrtleti 2013 (mld. K&)
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Zdroj: EuroMTS a MF



Celkovd mésiéni jmenovitd hodnota obchodl
se statnimi dluhopisy na platformé MTS Czech
Republic dosadhla ve tfetim c&tvrtleti v priméru
7,7 mid. K&.

Povinnosti priméarnich dealeri na sekundarnim
trhu zahrnuji plnéni kritéria minimalni kotované
jmenovité hodnoty v zavislosti na splatnosti
dluhopisu, minimalniho kotovaného casu
béhem jednoho obchodniho dne a maximalniho
kotovaného spreadu u povinné kotovanych
dluhopistl. Na zakladé té&chto povinnosti je denné
stanovovano denni plnéni kotacnich povinnosti
(tzv. ,Daily Compliance Ratio“, DCR), pficemz na
mésicni bazi je kazdy primarni dealer povinen
plnit kotacni povinnost alespori z 90,0 %.

primarnich dealerl se bé&hem
tfetiho Cctvrtleti z velké casti pohybovalo pod
hranici 90,0 %. Ve sledovaném ctvrtleti jeden
primarni dealer vibec nekotoval bid-offer ceny

Primérné DCR

vybranych &eskych statnich dluhopist a dal&im
tFem primarnim dealerdm se nepodaf¥ilo dosahnout
mési¢niho plnéni kotacnich povinnosti.

Obrazek 10: Primérné denni plnéni kotacnich
povinnosti — DCR ve 3. ¢tvrtleti 2013 (%)

Zdroj: EuroMTS a MF

Tabulka 6: Realizované zapajcni facility SDD ve 3. ¢tvrtleti 2013

Nazev emise

Jmenovita hodnota

Splacené penézni

Prijaté penézni

kolateralu

prostiedky

prostiedky

CR, 0,50 %, 16 Cz0001003842 1 669 000 000 1 652 710 708,33 1652 670 184,14

CR, 4,00 %, 17 Cz0001001903 400 000 000 447 555 555,56 447 543 993,71

CR, 4,60 %, 18 Cz0001000822 1 000 000 000 1154 022 222,22 1 153 992 409,98

CR, 4,70 %, 22 CZ0001001945 1 000 000 000 1 242 166 666,67 1242 148 034,17

CR VAR %, 23 Cz0001003123 1 500 000 000 1 584 582 500,00 1 584 499 309,42

(V:R, 5,70 %, 24 Cz0001002547 1 237 000 000 1 630 801 091,67 1 630 770 568,41
Celkem 6 806 000 000 7 711 838 744,45 7 711 624 499,83
Zdroj: MF
Také ve tretim ¢&tvrtleti 2013  umozfiovalo statnich dluhopist, a nikoliv za U&elem ziskani
Ministerstvo  vyuzivat zapQjéni facilitu pro pen&Znich prostfedkd. Tyto operace ovliviiuji

poskytovani pljéek SDD. Této facility mohou
vyuZivat primarni dealefi k pFijimani pljéek SDD na
obdobi az 60 dni v rdmci repo operaci. Pouzivani
této facility ma za cil zvysit likviditu statnich
dluhopisti na sekundarnim trhu zejména v pripadé
kratkodobého previsu poptavky nad nabidkou
u daného dluhopisu. Ministerstvo v ramci repo
operace oproti poskytnutym pUj¢kam SDD pfijima
penézni prostfedky, které za vyssi vynos investuje
na penéznim trhu v rdmci fizeni likvidity statni
pokladny. Tim tyto operace také pfispivaji k Uspore
gistych Grokovych nakladi na obsluhu statniho
dluhu.

Jednd se o technické operace, které jsou
uskutecfiovany za ucelem podpory likvidity trhu

vySi statniho dluhu stejné jako rizikové ukazatele
dluhového portfolia. V pfipadé castéjSiho vyuzivani
zapljéni facility ze strany primarnich dealerQ
by muselo Ministerstvo tyto technické operace
zohlednovat ve vypoctu kratkodobého dluhu
a ostatnich rizikovych parametrd statniho dluhu.

Ve tfetim Ctvrtleti byly prostfednictvim zapujéni
facility poskytnuty pUj¢ky SDD v celkové nominalni
hodnoté 6,8 mld. K¢ oproti pfijatym penéznim
prostiedktim ve vy$i 7,7 mid. K&. Ve tfetim &tvrtleti
ginila prmérnd repo sazba dosazend v ramci
zapQjéni facility -0,03 % p.a. Ke konci tFetiho
Ctvrtleti Cini celkova nominalni hodnota nesplacené
repo operace 1,5 mid. K¢, kterd bude splacena
v pribé&hu ¢étvrtého Ctvrtleti.



6. Rizeni likvidity statni pokladny

Novela rozpoctovych pravidel pfinesla podstatné
rozsifeni korunového souhrnného Gctu statni
pokladny a moZnost vést také souhrnné ucty
statni pokladny v cizich ménach, pricemz technicky

byl doposud zfizen Ceskou narodni bankou (déale
~CNB”) k datu 2. dubna 2013 ucet v jednotné
evropské meéneé.

Tabulka 7: Stav a struktura zdrojd a investicni pozice statni pokladny (mld. K¢)

Likvidni statni financni aktiva

30. 9. 2013

138,9

2011 2012

Narodni fond a byvaly Fond narodniho majetku 0,0 15,8 62,2
Ostatni povinni klienti statni pokladny 20,8 20,5 63,9
Dobrovolni klienti statni pokladny 0,0 0,0 9,1

Refinancovani ze statni pokladny (-) 0,0 0,0 0,0

Celkova likviditni pozice statni pokladny?

Reversni repo operace (kolateral SPP) 6,6 5,2 30,1
Reversni repo operace (kolaterdl SDD) 0,0 0,0 51

Reversni repo operace (kolateral poukazka CNB) 76,4 158,5 152,3
Reversni repo operace (kolateral cizi cenné papiry) 0,0 0,0 0,0

Poskytnuta depa a kratkodobé pljcky a uvéry 14,8 13,1 35,6
Pre-pljcovani nad 1 rok? 1,7 1,7 0,0

Investovani do SPP a SDD 38,3 18,3 20,0
Investovani do cizich cennych papirt 0,0 0,0 0,0

Poskytnuty kolateral v penéznich prostfedcich 0,0 0,0 0,0

Penézni prostfedky na CZK souhrnném uctu SP 1,5 1,7 0,0

Penézni prostfedky na EUR souhrnném uctu SP3 3,0 31,1 30,9
Penézni prostiedky Ministerstva na uctech v obchodnich bankach 0,0 0,0 0,0

Celkova investicni pozice statni pokladny

1 Disponibilni likvidita statni pokladny vcetné investovani mimo Ucty fizeni likvidity statni pokladny.

2 poskytnuté mimorozpoctové pdjcky s plivodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statim a domacim pravnickym osobéam, jejichZ pfedpokléddand zbytkové
splatnost &ini méné nez 12 mésicd. .

3Do 31. 3. 2013 se jedna o &ast rezervy penéZnich prostfedkld denominovanou v euro, jelikoZ CNB zalala technicky spravovat souhrnny Gcet statni pokladny v

euro od 2. 4. 2013.
Zdroj: MF

Narlst likvidity na souhrnnych (&tech statni
pokladny prinasi vyrazné posileni pozice statu na
financnich trzich. Dodatecna likvidita statni pokladny
pfispiva ke snizeni likviditniho a refinanc¢niho rizika
dluhového portfolia a otevird dalSi moZznosti pro
dosahovani rozpoctovych Uspor diky snizovani
nakladd na obsluhu statniho dluhu. Prdmérny
denni zlstatek statni pokladny meziroéné& vzrostl
0 113,7 mld. K&, co? je dUsledkem jednak vstupu
novych klientd pod souhrnné Géty statni pokladny
a jednak kumulace rezervy penéznich prostiedkd,
k niz dochazelo v priib&hu lofiského roku.

Vznika zde prostor pro postupné zapojeni penéznich
prostfedkl na platebnich étech zejména povinnych
klientd do financovani vypujénich potfeb statu,
a to vzhledem k pomérné stabilnim zlstatkim
a predikovatelnym vykyvim na téchto Gé&tech.
Nejvyznamnéjéi pfinos zapojeni platebnich G&td
nepovinnych klientd pod souhrnné UGéty stani

pokladny tkvi predevSim ve zpomaleni odlivu
penéznich prostfedkd ze statni pokladny a v jeho
rovhomeérnéjSim rozlozeni v cCase. Centralizace
penéznich prostfedk( pod souhrnnymi Géty statni
pokladny rovnéz napomaha zvyseni transparentnosti
pfi nakladani s prostfedky vefejnych rozpotd a tim
podporuje vladni Usili o fiskalni konsolidaci.

V ramci fizeni likvidity souhrnného UcCtu statni
pokladny vedeného v korunach byly v pribéhu
prvnich tfech Ctvrtletich 2013 provedeny kratkodobé
investice s pouZitim zastavy poukazek CNB a SPP
v celkové nomindlni hodnoté 4 382,0 mild. KC.
Primérna urokova sazba dosazend pfi investovani
s pouzitim téchto zastav Ccinila 0,04 % p. a.
V prib&hu prvnich tfech &tvrtletich byly v radmci
fizeni korunového souhrnného Gctu statni pokladny
také realizovéany kratkodobé investice ve formé
depozitnich operaci v celkové nominalni hodnoté
1 525,2 mld. K& Primérna Grokova sazba dosazena



investovani formou depozitnich operaci cinila
0,05 % p. a. V ramci fizeni likvidity souhrnného uctu
statni pokladny vedeného v K¢ byly rovnéz pfijaty a
splaceny kratkodobé plij¢ky se zastavou poukazek
CNB v celkové jmenovité hodnoté 3,7 mld. K¢&.

Zfizenim souhrnného ucCtu vedeného v jednotné
evropské meéné doslo k rozsifeni investicnich
prilezitosti Ministerstva. V ramci pilotniho provozu
souhrnného uc¢tu v jednotné evropské méné byly
v prib&hu druhého a trfetiho ¢tvrtleti letosniho
roku provedeny kratkodobé investice v celkové
nominalni hodnoté 2,2 mlid. EUR. Primé&rna trokova
sazba dosazena pfi investovani v jednotné evropské
méné cinila 0,09 % p. a. Ministerstvo postupné
analyzuje dalsi moznosti efektivniho zhodnocovani
prostfedkl v jednotné evropské méné&, pficemz
se musi vyvarovat veskerych rizik. PInohodnotny
provoz souhrnného Uctu v jednotné evropské méné
a spusténi souvisejicich investi¢nich procesd se
prekdpoklada pocinaje rokem 2014.

Obrazek 11: Celkové zdroje statni pokladny
a rezerva penéznich prostiedkd v 1. - 3. Ctvrtleti
2013 (v mld. K&)

——Celkové zdroje statni pokladny

——Rezerva penéznich prostredki

Zdroj: MF



Priloha

Parametry statniho dluhu a likvidnich statnich financnich aktiv

Tabulka 8: Parametry statniho dluhu

30.9.2012 31.12.2012 31.3.2013 30.6.2013 30.9.2013

Statni dluh celkem (mld. K¢)
Trzni hodnota statniho dluhu, vcetné vlivu

derivate (mid. K&) 1837,4 1887,3 1937,0 1879,1 1831,5
Kratkodoby statni dluh (%) 21,4 17,9 19,9 18,7 15,4
Sttedn&doby statni diuh (%) 54,9 52,7 52,1 52,7 54,7
Podil instrumentt penézniho trhu (%) 10,4 11,3 10,8 9,6 8,3
zapdjéni facilita SDD (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Priimé&rna splatnost (roky) 5,6 5,7 5,6 5,7 5,7
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%)? 40,5 37,5 39,4 37,1 35,0
Prdmérna doba do refixace (roky) 4,3 4,4 4,3 4,4 4,4
Variabilné Groceny statni dluh (%) 14,3 14,9 14,9 15,6 16,7
Modifikovana durace (roky) 4,1 4,2 4,1 4,0 4,0
odovens durece bes ok
Cizoménova expozice statniho dluhu (%) 8,8 10,0 9,9 10,2 10,2
Cizoménovy statni dluh (%) 16,6 17,7 17,6 18,1 18,2
Z?fr?f(g}f) cizoménové expozici statniho 87,7 89,7 90,0 90,3 90,3
Neobchodovatelny statni dluh (%)2 4,1 4,2 4,1 4,0 4,1
Retailovy statni dluh (%) 2,2 3,4 3,3 4,4 4,5

Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢)

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mid.

Ke) 1730,1 1754,6 1 804,6 1704,9 1 683,1
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 22,1 18,8 21,0 19,3 15,7
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 55,4 52,8 52,1 52,1 54,3
Podil instrumentt penézniho trhu (%) 11,1 12,3 11,7 10,5 9,1
zapdjéni facilita SDD (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Primérna splatnost (roky) 5,4 5,5 5,4 5,5 5,6
Flogtgvz obchodovatelny dluh vcetné 38,4 35,7 37,8 35,2 32,9
derivatu (%)*

Prdmérna doba do refixace (roky) 4,4 4,6 4,5 4,7 4,6
Variabilné Uro¢eny obchodovatelny dluh (%) 11,0 11,7 11,8 12,8 13,9
Modifikovana durace (roky) 4,2 4,3 4,3 4,3 4,2
Modifikovana durace bez Urokovych

derivatovych operaci na K¢ (roky) 4,2 43 43 4,2 42
Cizoménova expozice statniho dluhu (%) 9,4 10,8 10,7 11,1 11,2
Cizoménovy statni dluh (%) 17,7 19,1 19,0 19,7 19,9
Podil € na cizoménové expozici statniho 87,7 89,7 90,0 90,3 90,3
dluhu (%)

! Floatovy dluh = Instrumenty penéZniho trhu + Pevné Uroceny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné troceny dluh + Efekt operaci s financnimi
derivaty.

2 Neobsahuje retailovy statni dluh.

Zdroj: MF



Tabulka 9: Parametry likvidnich statnich finanénich aktiv

30.9. 2012 31.12.2012

31.3.2013 30.6.2013 30.9. 2013

Likvidni statni financéni aktiva
(mld. K&)
Podil aktiv do 1 roku na celkovém

statnim dluhu (%) 11,7 10,2 13,4 2.1 713
Urokova refixace do 1 roku (%) 93,0 92,4 94,2 91,3 89,5
Priimérna doba do refixace (roky) 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4

Investicni portfolia a pre-ptijcky

Primé&rna vynosnost (%) 1,8 1,5 1,4 1,4 1,3
Prdmérna splatnost (roky) 1,6 1,7 1,6 1,5 1,5
Modifikovana durace (roky) 1,2 1,0 0,9 0,9 0,9

Zdroj: MF

Emise strednédobych a dlouhodobych
pokladnicnich poukazek ve 3. ctvrtleti 2013

statnich dluhopis@i a statnich

Tabulka 10: Emise stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisil ve 3. ¢tvrtleti 2013

Max. nabizena

Ména

jmenovita

hodnota do
konkurencni
casti aukce

Prodana
jmenovita
hodnota celkem

CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzZK
CzK

4 000 000 000
4 000 000 000
4 000 000 00O
4 000 000 00O
4 000 000 000
4 000 000 000
2 500 000 000
4 000 000 000
3 000 000 000
4 000 000 00O
4 000 000 00O
4 000 000 00O

2 694 310 000
3193 870 000
1928 920 000
2 390 000 000
1918 000 000
4 489 920 000
2 042 960 000
1700 100 000
1 800 000 000
2 465 000 000
4 281 280 000
4 998 560 000

Instrument Emis%/ Dat_um Datum .
Transe emise Splatnosti

0,50/2016 77/5 10. 7. 15.7 28. 7. 2016
VAR/2023 63/17 10. 7. 15.7 18. 4. 2023
1,50/2019 76/6 24. 7. 29.7 29. 10. 2019
2,50/2028 78/4 24. 7. 29.7 25. 8. 2028
3,75/2020 46/11 7. 8. 12. 8. 12. 9. 2020
VAR/2023 63/18 7. 8. 12. 8 18. 4. 2023
VAR/2017 67/13 21. 8. 26. 8 23.7.2017
4,70/2022 52/10 21. 8. 26. 8 12. 9. 2022
3,75/2020 46/12 4. 9. 9.9. 12. 9. 2020
2,50/2028 78/5 4. 9. 9.09. 25. 8. 2028
VAR/2023 63/19 18. 9. 23. 9. 18. 4. 2023
1,50/2019 76/7 18. 9. 23. 9. 29. 10. 2019

Celkem

33 902 920 000




Prodano v Prodano v

Primérny Bid-to- konkurencéni nekonkurenéni
Instrument Emise / Primérnd vynos do cover Casti aukce/ Casti aukce /
Transe Cista cena splatnosti h Max. nabizena Max. nabizena
ratio 5 — . —
(% p. a.) jmenovita jmenovita
hodnota hodnota

0,50/2016 77/5 0,50 % 98,87 0,879 5,30 62,5 4,9
VAR/2023 63/17 VAR % 104,34 18,945 1,60 75,0 4,8
1,50/2019 76/6 1,50 % 98,98 1,673 3,60 47,5 0,7
2,50/2028 78/4 2,50 % 95,47 2,875 1,56 59,8 0,0
3,75/2020 46/11 3,75 % 111,93 1,932 2,32 45,5 2,5
VAR/2023 63/18 VAR % 104,46 17,341 2,10 100,0 12,2
VAR/2017 67/13 VAR % 103,76 -10,795* 4,10 78,0 3,7
4,70/2022 52/10 4,70 % 119,00 2,345 2,44 42,5 0,0
3,75/2020 46/12 3,75 % 110,89 2,065 2,62 60,0 0,0
2,50/2028 78/5 2,50 % 92,81 3,108 1,37 61,6 0,0
VAR/2023 63/19 VAR % 105,02 10,992 1,82 100,0 7,0
1,50/2019 76/7 1,50 % 98,36 1,786 1,57 114,4 10,6

Primér 70,5 4,0

1 Rozpéti proti referencni sazbé v bps (discounted margin).
Zdroj: MF

Tabulka 11: PFimé prodeje statnich dluhopisti ve 3. ¢tvrtleti 2013

. Plavodni
Instrument Cislo Datum Datum Datum doba Primérna Jmenovita
emise transakce vyporadani splatnosti splatnosti cena hodnota
(roky)
4,60/2018 41. 3. 7. 9.7. 18. 8. 2018 15,0 115,080 168 150 000
VAR/2016 55. 17. 7. 22. 7. 27.10. 2016 8,0 100,300 50 000 000
4,85/2057 53. 17. 7. 22. 7. 26. 11. 2057 50,0 118,500 50 000 000
VAR/2016 55. 31. 7. 5. 8. 27.10. 2016 8,0 100,302 75 000 000
4,60/2018 41. 31. 7. 5. 8. 18. 8. 2018 15,0 115,123 100 000 000
VAR/2016 55. 14. 8. 19. 8. 27.10. 2016 8,0 100,325 75 000 000
4,60/2018 41. 14. 8. 19. 8. 18. 8. 2018 15,0 115,360 100 000 000
Celkem 618 150 000

Poznamka: Pfimé prodeje SDD zahrnuji pouze operace uskutecnéné prostrednictvim platformy MTS Czech Republic.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Prodeje statnich dluhopisti v ramci operaci na jaderném portfoliu ve 3. ¢tvrtleti 2013

. Pavodni
Instrument Cislo Datum Datum Datum doba Priimérna Jmenovita
emise transakce vyporadani splatnosti splatnosti cena hodnota
(roky)
2,75/2014 62. 21. 8. 23. 8. 31. 3. 2014 3,1 101,53 1 000 000 000
3,40/2015 60. 18. 9. 20. 9. 1. 9. 2015 5,5 106,04 1 400 000 000
Celkem 2 400 000 000

Zdroj: MF



Tabulka 13: Emise statnich pokladniénich poukazek ve 3. ¢tvrtleti 2013

Cislo Splatnost Datum Datum Datum _Nabizer_na’ll _Prodar!é’ Vynos
emise (meésice) aukce emise splatnosti L 1[I L (% p.a.)
hodnota do aukce hodnota
679 6 18. 7. 19. 7. 17. 1. 2014 8 000 000 000 8 000 000 000 0,11
680 12 25. 7. 26. 7. 25.7.2014 8 000 000 000 8 000 000 000 0,14
681 9 22. 8. 23. 8. 23. 5. 2014 8 000 000 000 8 000 000 000 0,13
682 12 5.9. 6. 9. 5.9.2014 8 000 000 000 8 806 000 000 0,15
683 6 12. 9. 13. 9. 14. 3. 2014 8 000 000 000 6 158 000 000 0,11
Celkem 40 000 000 000 38 964 000 000 0,13t

1 priimérny véZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 3. Ctvrtleti 2013.
Zdroj: MF

Tabulka 14: Splatnostni a refixaéni profil emisi domacich statnich dluhopisti ve 3. étvrtleti 2013

Prodana Primérna Primérna Priimérna Priimérna
Domaci statni :menovita doba do doba do doba do doba do
dluhopisy Jhodnota splatnosti k splatnosti k refixace k datu refixace k 31.
datu emise 31.12. 2013 emise 12. 2013
Variabilné Urocené 14 008 030 000 8,8 8,5 0,6 0,3
Fixné Urocené 19 894 890 000 8,3 8,0 8,3 8,0
Celkem 33 902 920 000 8,5 8,2 5,1 4,8

Pozndmka: Jmenovité hodnoty v CZK; priimérnd doba do splatnosti a refixace v letech.
Zdroj: MF



Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2013

Tabulka 15: Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2013

Skuteénost RozpocCet 2013 Skuteénost o Index
Ukazatel (mil. K&) 1. - 3. e o 1. - 3. Plngni 2013/2012
&tvrtleti 2012  Schvaleny  Po zmeénach  giyrtleti 2013 (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
1. Urokové vydaje a 45 884 67 350 64 051 50 993 79,6 111,1
pfijmy celkem (-) 10 276 (-) 3800 (-) 3800 (-) 6733 177,2 65,5
. 37 187 51 409 48 105 40 207 83,6 108,1
vnitfni dluh
(-) 9987 (-) 3 307 (-) 3 307 (-) 6 624 200,3 66,3
instrumenty penéiniho 1 040 4772 4772 184 3,9 17,7
trhu a pfe-pujceni (-) 781 (-)1121 (-)1121 (-) 138 12,3 17,6
z toho: derivatové operace 29 36 36 36 100,0 121,3
o _ 226 781 781 173 22,2 76,7
sporici statni dluhopisy
0 - - 0 - 121,0
stfedné- a dlouhodobé 35921 45 856 42 553 39 849 93,6 110,9
dluhopisy (-) 9 205 (-) 2 186 (-) 2 186 (-) 6 486 296,7 70,5
o 8 697 15941 15941 10 784 67,6 124,0
vnéjsi dluh
(-) 278 (-) 493 (-) 493 (-) 101 20,4 36,1
L, o 7779 14 246 14 246 10 215 71,7 131,3
zahranic¢ni emise dluhopisu
(-) 278 (-) 493 (-) 493 (-) 101 20,4 36,1
S 3087 5152 5152 2 885 56,0 93,5
z toho: derivatové operace
(-) 278 (-) 493 (-) 493 (-) 101 20,4 36,1
uvéry od EIB 918 1 696 1 696 568 33,5 61,9
o - - 4 2 55,9 -
bankovni ucty
(-) 11 - - (-)8 - 70,4
pFiimy (-) a vydaje (+) z - - 4 2 55,9 -
vkladl na Gctech (-) 11 - - (-) 8 - 70,4
2. Poplatky 253 500 500 298 59,7 117,9
) 46 137 67 850 64 551 51 291 79,5 111,2
Saldo kapitoly celkem
(-) 10 276 (-) 3800 (-) 3800 (-) 6733 177,2 65,5

Pozndmka: (-) znaci prijmy, resp. vynosy.

Zdroj: MF

V prvnich trfech Cctvrtletich 2013 (Cinily Ccisté
vydaje na obsluhu statniho dluhu 44,6 mid. Kc.
Na snizeni hrubych nakladd se podilely zejména

vynosy z alikvotnich Grokovych vynost a prémii
SDD ve vysi 6,5 mld. K& Hrubé naklady na obsluhu
statniho dluhu dosahly 51,3 mld. K¢.



kK

Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 30. 9. 2013
a je také dostupna prostrednictvim internetu na:
www.mfcr.cz/statnidluh

Pristi Ctvrtletni informace bude zverejnéna dne 10. ledna 2014 ve 14:00 hodin.

Kontaktni zodpovédny zameéstnanec:

Ing. Martin Cicha, Ph.D., vedouci oddéleni Rizeni rizik a strategie portfolia
Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 043 032, e-mail: martin.cicha@mfcr.cz



