Prizkum makroekonomickych prognéz

Ministerstvo financi porada jiz od roku 1996 dvakrat rocné pruzkum prognoz
makroekonomického vyvoje Ceské republiky, tzv. Kolokvium. Cilem Kolokvia je ziskat
predstavu o nazorech odborné ekonomicke verejnosti na predpokladany vyvoj ekonomiky a
vyhodnotit jeho zakladni tendence. Vysledky Kolokvia jsou vyuzivany predevsim pro overeni
realnosti makroekonomickych ramcii Statniho rozpoctu a Rozpoctového vyhledu.

S prechodem na elektronickou formu Kolokvia jsme se rozhodli zpristupnit souhrnné vysledky
Siroké verejnosti.

27. Kolokvium probéhlo na ptelomu ¢ervence a srpna 2009. Vysledky vychdzeji z predpovédi
15 tuzemskych (CERGE-EI, Cyrrus, CNB, Ceska spotitelna, CSOB, ING, Komer¢&ni banka,
Liberalni institut, MF, MPO, MPSV, Patria, Raiffeisen, Svaz ¢eskomoravskych vyrobnich
druzstev, UniCredit) instituci. K nim byly pro vétsi reprezentativnost prizkumu piifazeny
progndzy 3 mezinarodnich instituci (Evropska komise, MMF, OECD), které se zabyvaji
ekonomickymi prognézami CR.

Respondenti vyjadiovali své piedstavy o vyvoji ekonomiky 2009 az 2012, pti¢emz roky 2011
a 2012 byly chapany jako indikativni vyhled. Shrnuti zakladnich ukazateli a porovnani s
Makroekonomickou predikci MF CR z &ervence 2009, ktera byla vyuzita pro formulaci
makroekonomického ramce navrhu Statniho rozpoctu na rok 2010 a Rozpoctového vyhledu
na roky 2011 — 2012, uvadi tabulky 1 a 2.

Tabulka 1: Vysledky Setieni na 1éta 2009 a 2010

2009 2010

min prim max MF min prim max MF
Hruby domaci produkt riustv %, s.c. 5,0 -3,6 -2,7 43 -0,2 0,7 1,7 0,3
Spotieba domacnosti riustv %, s.c. -1,2 0,7 2,0 1,1 -0,8 0,7 25 0,7
Spotieba vlady rustv %, s.c. 0,5 25 5,5 13 -1,2 1,3 4,7 0,5
Tvorba fixniho kapitalu riustv %, s.c. | -12,5 -5,7 -2,5 -5,7 -3,5 -1,1 4,0 -1,5
Primérna mira inflace ristv %, s.c. 0,8 13 3,0 1,1 0,3 1,6 40 1,1
Deflator HDP % 1,6 2,6 4,5 28 0,1 1,3 25 1,0
Zamé&stnanost rist v % 2,6 -18 -0,5 -18 -2.4 -1,3 15 -2,1
Mira nezaméstnanosti (VSPS) % 5,5 68 7,6 68 5,7 7,8 94 8,5
Objem mezd a plati rist v %, b.c. 20,9 14 2,8 1,0 0,3 2,3 5,0 1,0
Podil béZného uétu na HDP % 4,4 -2,7 -1,4 =20 4,1 2,0 1,0 -0,9
Ropa Brent USD / barel 53 61 70 62 60 73 90 79




Tabulka 2: Vysledky Setieni na 1éta 2011 a 2012

2011 2012

min prium max MF min prim max MF
Hruby domaci produkt rustv %, s.c. 1,0 2,5 3,5 24 2,0 3.4 54 3,2
Spotieba domacnosti rustv %, s.c. 0,5 2,2 3,5 2,0 2,0 33 6,0 2,5
Spotieba vlady rustv %, s.c. -0,5 1,5 3,8 1,1 0,5 1,7 39 1,1
Tvorba fixniho kapitalu rustv %, s.c. 1,0 3,2 5,0 25 1,0 3,5 5,1 3,0
Primérna mira inflace ristv %, s.c. 1,7 2.4 5,0 2.1 2,0 2,8 5,0 2,0
Deflator HDP % 0,7 1,5 2,2 22 1,8 2,0 22 2,1
Zaméstnanost rust v % -0,9 0,3 1,5 -03 0,6 1,1 2,0 1,4
Mira nezaméstnanosti (VSPS) % 70 7,9 10,1 8,1 5,0 6,7 8,0 6,9
Objem mezd a plati riust v %, b.c. 1,0 4,0 5.8 40 4,3 5,6 75 5.4
Podil béZného uétu na HDP % -3,2 -2,1 -0,6 -0,6 -3,0 2,7 -2,4 -0,6
Ropa Brent USD / barel 65 79 95 93 70 84 97 97

Prameny tabulek:Respondenti priizkumu, propocty MF CR

Hlavni ofekavané tendence makroekonomického vyvoje Ize shrnout takto:

° Pro rok 2009 je ocekavan vSemi institucemi pokles HDP vétsi nez 2,7 %,
maximalné¢ vSak 5,0 % HDP. Vroce 2010 je vétSinou anticipovano mirné oZziveni a
k urychleni ristu by mélo dojit v letech 2011 a 2012. Zatimco v letech 2009 a 2010 by se ve
struktuie uziti mély stat hlavni stabilizujici slozkou vydaje na konecnou spotiebu domacnosti
a vlady, v horizontu vyhledu by méla byt ekonomicka dynamika tazena opét tvorbou hrubého

fixniho kapitalu.

J VétsSinou respondentit je o€ekdvano zachovani nizkoinflacniho charakteru
ceské ekonomiky. Mira inflace v letech 2009 a 2010 je pfedvidana na nizkych hodnotach
(1,3 % a 1,6 %) oproti mimoiradnému roku 2008. V dalSich letech je vétSinou o¢ekavan posun

miry inflace k hodnotdm nového infla¢niho cile centralni banky ¢i mirn€ nad n¢;.

. Predpovédi situace na trhu prace odrdzeji vyvoj HDP. Nizsi predikovany
ekonomicky vykon tak piedznamenava vétSi pokles zameéstnanosti a  vySS§i miru
nezamé&stnanosti. Respondenti ocekavaji pretrvani poklesu zaméstnanosti do roku 2010,

zatimco nezaméstnanost by méla dosahnout vrcholu az v roce 2011 na trovni 7,9 %.

J Aktudlni prognézy vyvoje objemu mezd a plati (z narodnich G¢th v béznych
cenach) predpokladaji strmé zpomaleni jejich rastu z 10,8 % v roce 2008 na uroven 1,4 % a
2,3% vletech 2009 a 2010. K obnoveni dynamiky mzdového rlstu by mélo dochézet
postupné v letech 2011 a 2012.

o Deficit bézného U¢tu neni zaddnym zrespondentli vniman jako riziko pro

udrzeni makroekonomické rovnovéhy.
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Graf 1: Sménny kurz CZK/EUR

Po vyrazném posilovani a nasledné korekci se o¢ekava navrat k apreciacnimu trendu
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Graf 2: Sménny kurz USD/EUR

Dolar by mél viici euru mirn¢ posilovat
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Graf 3: Cena ropy Brent
USD/barel

Ocekava se pozvolny nartst cen ropy nad hranici 80 USD/barel v roce 2012

120

110 |
100 === === mmmmmm e T
90 -
80 T-mmmmmmm e
£(0 T
60

5O -
— Kolokvium 06/08
40 o S —Kolokvium 11/08 |~~~ oo
=== Soucasné kolokvium

B0 oo

2 0 T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012




Graf 4: Dlouhodobé urokové sazby

% p. a.

Dlouhodobé trokové sazby by mély sledovat trajektorii mirného rtstu vlivem zvySené

nabidky
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Graf 5: Hruby domaci produkt
realny rust v %

Po necekaném propadu HDP by mélo dojit k mirnému oziveni v roce 2010 a nasledné ke
zvySeni rustové dynamiky
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Graf 6: Spotieba domacnosti
realny rust v %

Pouze ptechodné zpomaleni rlstu spotfeby domacnosti v letech 2009-2010
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Graf 7: Spotieba vlady
realny rust v %

Spotifeba vlady by se méla oproti loniskym ocekdvanim zvySovat mirné rychlej$im tempem
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Graf 8: Tvorba hrubého fixniho kapitalu

realny rust v %

Hluboky propad investi¢ni aktivity v tomto a pfiStim roce
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Graf 9: Deflator HDP
rustv %

Kolisani ristu deflatoru HDP mezi 1-3 % by mélo odrazet vyvoj sménnych relaci
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Graf 10: Spotiebitelské ceny
prumérnd mira inflace v %

Vétsinou mirny rist spotfebitelskych cen v toleranénim pasmu inflaéniho cile CNB v letech
20102012
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Graf 11: Zaméstnanost (VSPS)
riustv %

Silny pokles zaméstnanosti v tomto a pfistim roce, vyraznéjsi riist aZ v roce 2012
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Graf 12: Mira nezaméstnanosti (VSPS)
v %

Prudky nartist miry nezaméstnanosti, stagnace v roce 2011 a jeji pokles v roce 2012

10,5

9,5 -
9,0 - m -
8,5 -

B0 f------ T - TNt

75 A N

S “ookmmosos | N\

6,5 +--—----1 —Kolokvium 11/08  |-----\N--------------
== Soucasné kolokvium

10,0 === A

6,0 f------tmmm—e et e e LA
R e /A et e
B0 s s LT
45 1o NP

4,0 ‘ ‘ ‘ ‘

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011




Graf 13: Mzdy a platy (domaci koncept)
nominalni rist v %

Strmé zpomaleni riistu objemu mezd a platl v letoSnim roce by mélo byt nasledovano
obnovovanim rustové dynamiky
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Graf 14: Obchodni bilance
metodika fob-fob — BoP, mld. K¢

Ptebytek obchodni bilance oproti lofiskym ocekavanim mensi, stale vSak vyrazné kladné
saldo
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Graf 15: Bilance vynosi
mld. K¢

Nizsi vynosy z ptimych zahrani¢nich investic
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Graf 16: BéZny tcet platebni bilance
% HDP

Deficit bézného uctu platebni bilance i nadale na udrzitelné irovni
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