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Nelegislativni opatreni vyplyvajici z Koncepce nebo ze snahy rozvinout kapitalovy
trh. Jednotliva opatreni jsou vzdy konzultovana se odbornou verejnosti.

Zprava Sveétové banky o Business Angels

Scorecard korporatnich dluhopisu 2.0

Orientace ve finan¢nich vykazech

Kalkulacka skére ke Scorecardu korporatnich dluhopist 2.0
Rozpracovana nelegislativni opatreni

Kapitalovy pruvodce

Nelegislativni
opatreni Diagram cesty investora
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Zprava Svétové banky o Business Angels v CR nepfimo navazuje na jeji zpravu o
kapitalovém trhu, analyzuje stav v CR a doporuéuje mimo jiné i zalozeni asociace.
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Zprava byla zpracovana Svétovou
bankou a neprfimo navazuje na
jeji zpravu o kapitalovém trhu
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Analyzuje mimo jiné stav
Business Angels v CR, okolnich
statech a doporucuje opatreni
(napf. zalozeni asociace
business angels)
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Stimulating
Business Angels
In the Czech Republic

The European Commilssion defines a business angel
as

“a private indiidual, aften of bgh net worth, and
wsually with business experience, who dinecty
imvasts part of his or her persanal assets in new
and growing priate businesses. Busingss angels
can dmvest individually or as part of & symdicate
whare ona anged typically takes the lead role ™.

Business angels are often referned to as sources of
*smart capital” as they typécally provide busine: 55
mlgmnmwpnmmsk'lk.uldmmfuh
entreprensar, in addition to funding.

i angels are y p d as
hfhiqiln gap beatwaen pre-seed/secd stage
and growth stage in the firm's lifa cycle. Howevar,
in reality; they sarve as the primary source of
fimancing for high growth firms. An exemplary
high groweh venture goes through different stages
of growth and require different sourcesan d typas of

Loan Guarante

funding. Figure 2 represents the funding escalator
‘which plotsthe different funding mechanisms across
five different stages: pre-seed/seed, startup, eardy
grawth, growth, developed. While business angels
ane often depicted as part of a “funding escalator”
bridging the gap between the 3Fs and venture funds,
relativaty fow firmis go onto secure follow on funding
from venture capitalists. Mot all firms grow and veny
Ferw achieree ewts ar IPOs.

There Is increasing recognition that the classically
prezsanted “funding escalator” is now broken,
imcraasing the importance of business angals
within the funding ecosystem. In fact. business

angels are the primary source of capital for mesthigh
growth potential companies. For example, a mare 14
pnmtafﬂnlszmhmhgymplnynﬂh: tracknd

in Ewrope in the first quarter of 2014 wsed venture
capétal funding. The resthad been funded by the 3Fs

and business angels®.

s, Deba/Credis Facilitation,

Source: Authars” Wustration from World Bank
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Scorecard korporatnich dluhopistl 2.0 ma poskytnout nezkusenym investorim
jednoduchy a rychly nastroj pro pocatecni posouzeni emise a emitenta.

Scorecard 2.0, publikovany v lednu 2020, je jiz druhou
verzi tohoto dokumentu, jehoz ucelem je poskytnout
nezkusenym retailovym investorim jednoduchy a rychly
nastroj pro pocatecni posouzeni dluhopisu

Scorecard 2.0 jiz reflektuje podstatnou Cast ziskanych
pfipominek a vystupu z diskuzi a verejné konzultace

Scorecard korporatnich diuhopisii 2.0

NezkuSeny a konzervativni investor (k vefejné konzultaci)
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Pokracovani — Scorecard BEZ ratingu

Kovenanty. Ano

anty jsou zavazKy spoleénosti chovat se
u zpusobem. MiiZe jim byt napfiklad dale
nepfekrac¢ovat stanovenou miru zadluZeni apod.

_@ Vyhodnoceni Scorecardu BEZ ratingu _

S C O r e C ar d k O r p O r at n I C h Pomérné Stale relativné Stiedné Spekulativni Velmi spekulativni
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d I h n o 2 konzervativni konzervativni konzervativni investice spojena s investice s vysokym
uhopisu 2.0

Zdroj: Ministerstvo financi

investice s nizkym
rizikem, ovéem za

cenu niz3iho vynosu.

Vyhodnoceni a popis
jednotlivych pasem
rizikovosti dluhopisu

Existuje zde vysoka
pravdépodobnost
vyplat vynosu a
splaceni nominalni
hodnoty diuhopisu.

investice s lehkou
nachylnosti na
nepfiznivé podminky.
Existuje zde stale
pomérné vysoka
pravdépodobnost
vyplat vynosu a
splaceni nominalni
hodnoty dluhopisu.

investice spojena se
stfedné vysokym
rizikem. Spoleénost
pravdépodobné bude
schopna dostat svym
zavazkim, splacet
vynosy a néasledné
nominalni hodnotu
diuhopisu.

vy§8im rizikem. rizikem. Ocekava se

Spoleénost v
budoucnu mize éelit
nepfiznivym vlivim a
neschopnosti dostat

svym zavazkim. V
pfipadé investice by
mél investor
spole¢nost velmi
dobfe znét.

zhor$eni podminek
nebo bankrot
dluznika a jeho
neschopnost splatit
své zavazky.
Takovou investici by
mél zvaZovat jen
velmi zkuseny a
dynamicky investor.

Vyse je uvedeno zakladni hodnoceni. Pro diikladnéj$i posouzeni emise je dilezité zvaZit i dalsi faktory uvedené v nasledujici kapitole.




Orientace ve financ¢nich vykazech je doplhkem ke Scorecardu 2.0, jehoz ucelem je

poskytnout hlubsi a srozumitelnéjsi pohled na vypo¢ty finanénich ukazatel.

| =
j Vypocty jednotlivych ukazatelu

NiZe jsou uvedeny vypoéty jednotlivich ukazateld a poloZek, které jsou

] L] 4 V' 4
Orlentace Ve flnancnICh uvedeny ve Scorecardu korporatnich diuhopisi 2.0. Jejich jednotlivé

poloZky, potfebné pro vypotet, jsou pro ucely lepsi orientace uvedeny

D

,,,,,,,,, / 4 spoleéné se svym d&islem v tmavé modrém kruhu odpovidajicim
T 4 Vy kazeC h Eiselnym oznaéenim z nasledujicich stran.

Velikost _  Trzby za prodej + Trzby za prodej

spoleénosti = wvyrobku a sluzeb zbozi
(Trzby) (3] (4]

_ Vysledek hospodaieni Nakladoveé
EBIT pred zdanénim uroky
Vysledek hospodareni Nakladové )

EBITDA = pfed zdanénim + uroky + Odpisy

Tento dokument byl vyhotoven
jako doplnék ke Scorecardu 2.0

EBITDA Trzby

000 00

EBITDA
marze

Orientace ve financnich vykazech

W Jeho ugelem je zprostfedkovat LA - °"‘;"°"° oo
uzivateli Scorecardu 2.0 hlubsi

S a srozumitelngjSi pohled na em EBIT ,  Mawaows

Lotonska 15 PRy vypodty jednotlivych ukazateld droky 60 °

it sk v ndm obsazenych a finanéni . o

i it vykazy obecné - = 00 / r.-eaem

= Zdroj: Ministerstvo financi, Kislingerova, E. a kol a
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KalkulaCka skore je dalsim doplnkem ke Scorecardu 2.0, jehoz ucelem je
automaticky dopocitat skore emise po vzoru Scorecardu BEZ ratingu.

Legenda

v skdre ke Kor isti 2.0 niie se ivé oblasti BEZ ratingu. Bild pole vidy
vyiaduji urfitou formu vypinéni a $ediva pole jsou uzaméena pro automatické vypoéty. Investor, ktery chee Scorecard vyuiit, jednotlivd
bild pole dopini bud vybé z iho menu &i Enil & Ciselné Po vypinéni viech bilych poli kalkulatka

automaticky spoditd skdre emise nebo emitenta a okomentuje toto skdre po vzoru Scorecardu.

Spolefnost Vyhodnoceni Scorecardu

Pomé&rné konzervativni investice s nizkym rizikem, oviem za cenu
niz%ino vynosu. Existuje zde vysoka pravd&podobnost vyplat vynosi
a i indlni hodnoty i

Dopliite

Scorecard BEZ ratingu (kvalitativni £ast)

Prospekt schvaleny organem dehledu emitenta (ng Ano 1

Doba fungovani spoleénosti (wherte) 11 15

ilestuikspolefosiwbestel smr 2 Kalkulatka skére ke Scorecardu
Distributor a aranér emise (vwyberte) Velké instituce pod dohledem CNB (napf. banky) 1 o . s

Zajisténi emise [vwberte) Ano 2 korporatnlch dIUhoplsu 2.0
Kovenanty (wyberte) Anc 1

Ministerstvo finan
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Pokrafovani - Scorecard BEZ ratingu (analytickd €3

Dostupna rozvaha a wkaz ziskl a zirat (where) Ano 0,5
Dostupny wkaz cashflow (where) Ano 0,5
Dostupna viroéni zprava a whled do budoucna (wi Ano 0,5
Triby z prodeje wirobk( a sluieb (doplfite v tis. KE) 800 000

Triby za prodej zboii (doplfite v tis. KE) 800 000

|W5Iedek hospodareni pied zdanénim [doplite vti 400 000

MNakladove droky [doplfite v tis. KE) 7 500

Odpisy (doplite v tis. KE) B0 000

Cizi zdroje (doplfite v tis. KE) 150 000

EBITDA

Finaniné

Velikost spolefnosti (dle trieb) 2
EBITDA marie (EBITDA/Triby) 30,47% 3
DIuh/EBITDA 0,31 2
Ukazatel drokového kryti (EBIT/droky) 54,33 2

Kalkulacka skoére ke
Scorecardu

korporatnich dluhopisu

KalkulaCka skore je dalSim doplhkem ke Scorecardu 2.0
a konkrétnéji doplnhuje a pfimo vychazi ze Scorecardu
BEZ ratingu.

Investor, ktery by c

tél Scorecard 2.0 (BEZ ratingu)

vyuzit, jednoduse vyplni vSechna bila pole a kalkulaCka

automaticky dopocita skore emise po vzor

Scorecardu.

v skore ke

2.0 nie se oblasti

bila pole dopini bud’ vyl z menu &i

Spoleénost

Doplfite

ard BEZ ratingu (kvalitativni £ast)

e Ciselné Po vypl

recardu

Velmi vni i ice s vysokym rizikem. Ofekdva se

Zeni nebo bankrot a jeho splatit
swé zavazky. Takovou investici by mél zvaiovat jen velmi zkuSeny a
dynamicky investor.

BEZ ratingu. Bila pole vidy
wyiaduji urtitou formu vypinéni a 3ediva pole jsou uzaméena pro automatické vypotty. Investor, ktery chce Scorecard vyuiit jednotliva
eni viech bilych poli kalkulatka

automaticky spofitd skdre emise nebo emitenta a okomentuje toto skdre po vzoru Scorecardu.

Prospekt schvaleny organem dohledu emitenta (ng Ne 0

Doba fungovani spoletnosti [(vwberte) 1 0,5

Viastnik spolefnosti [whberte) Ostatni _ 0 Kalkulaéka skére ke Scorecardu
Distributor a araniér emise [wherte) Instituce a osoby, které nejsou pod dohledem CNB 1] = = P
e e BeTE] 5 korporatnich diuhopisu 2.0
Kovenanty (wberte) (1]

Dostupna rozvaha a wkaz ziskd a ztrat (wherte)
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Dostupny wkaz cashflow [whberte)

Dostupna wroéni zprava a whiled do budoucna (wh

Triby z prodeje vyrobkl a sluieb [doplfte v tis. KE)

Triby za prodej zboéi (doplfite vtis. KE)

Vysledek hospodafeni pied zdané&nim (doplfite vti

Nakladové uroky [doplfite v tis. KE)

QOdpisy (doplfite v tis. KE)

Cizi zdroje [doplfite v tis. KE)

EBITDA

Velikost spoletnosti (dle trieb)

EBITDA marie (EBITDA/Triby) 1B,55% 15
DIuh/EBITDA 3,64 1]
Ukazatel drokoveho kryti (EBIT Groky) 1,67 0,5

Zdroj: Ministerstvo financi



Projekt Kapitalovy privodce navazuje na zpravu o gramotnosti MSP na kapitalovych
trzich a cilem je zlepsit tuto gramotnost pomoci komunikac€ni strategie a akéniho planu.

Projekt Kapitalovy privodce navazuje na zpravu o
~s#” gramotnosti na kapitalovych trzich, ktera byla v ramci
SRSP vytvorena spole¢nostmi EY a FleishmanHillard.

Zprava rovnéz obsahovala komunikacni strategii a akcni
~s#” plan pro zlepseni gramotnosti MSP na kapitalovém trhu,

l které se nyni realizuji projektem Kapitalovy privodce.

KAPITALOVY
PRUVODCE

Kapitalovy pravodce
U pro malé a stiedni
Kapitalovy pruvodce

-k
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Cilem diagramu cesty investora je poskytnout retailovym investorum rychly a efektivni
prehled kroku k finanéni gramotnosti, investovani a produktu kapitalového trhu.

Diagram cesty investora opét reaguje na financni
gramotnost. Tentokrat vSak na gramotnost domacnosti.

Cilem tohoto dokumentu bude poskytnout jeho uzivateli
rychly a efektivni prehled kroku k finanéni gramotnosti,
investovani a prehledu produktt kapitalového trhu
formou jednoduchych analogii a grafického zpracovani.
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